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VD har ordet

Vi kommer att minnas 2018 som ett turbulent ar. De flesta aktiemarknader inledde aret
relativt starkt, ivrigt pahejad av penningpolitiska stimulanser i USA. Under véren eskalerade
oron for handelskrig samtidigt som centralbankerna borjade gé fran expansiv till mer modest
finanspolitik.

Under de varma sommarmanaderna var det hogtryck pa varldens aktiemarknader. Den
heta sommaren folides av en stormig bdrshost som praglades av borsfall varlden dver.

Aret stdngde med negativ avkastning pa flertalet marknader &ven om ménga svenska
fondsparares avkastning, omréknat till svenska kronor, gynnades av en starkare amerikansk
dollar som kompenserat for en del av borsnedgangen. Bland vara fonder sticker Halsovard
Tema ut som vinnaren med en avkastning pa knappt 13 procent medan EMEA Tema hade
en negativ utveckling pa narmare 17 procent — vilket vittnar om ett turbulent ar.

Under slutet av aret lanserade vi Microcap Norden, en fond som investerar i riktigt sma
nordiska boérsnoterade bolag. Féljande Luxemburgbaserade fonder flyttades till Sverige och
tilhor nu fondbolaget Handelsbanken Fonder: Amerika Sméabolag, Brasilien, Global Selektiv,
Tillvaxtmarknad Obligation och Kortranta. Samtidigt fusionerade vi in Rysslandsfonden i
EMEA Tema eftersom manga bolag i Ryssland inte méter vara krav inom héllbarhet.

2018 har vérldens hallbarhetsutmaning gjort sig &n mer pamind och tydlig. | Sverige

hade vi varme, torka och brander under sommaren och globalt har aret bade uppvisat
rekordtemperatur och aterigen 6kade utsldpp av vaxthusgaser, vilket ar alarmerande.
Klimatforandringar leder till finansiella risker da naringsliv och foretagande star infor helt nya
planetéra forutsattningar med risk for markant hogre havsniva, temperatur och ovéader i form
av stormar, éversvamning, torka och brander.

Ambitionen ar att vara forvaltare ska bli lika skickliga i att skapa planetar avlastning som
finansiell avkastning. Manga av vara kunder har langt tidsperspektiv p& sparandet, vilket
gor det sjalvklart att vi behdver varda var planet for att undvika langsiktiga finansiella risker.
Under aret publicerade vi var forsta klimatrapport (i enlighet med rekommendationerna fran
TCFD, Task force for Climate related Financial Disclosure) dar intresserade kan lasa mer om
hur vi beddmer och hanterar klimatrelaterade finansiella risker och méjligheter.

Resan mot valmaende finansmarknader vantas bli brokig och vi far nog rakna med att 2019
kan bli ett ar med tvéara kast pa varldens aktiemarknader. Vi ser fram emot tkad stabilitet
inom global politik och att klimatrelaterade 16sningar tar ytterligare ett steg for att bli en
naturlig del i bolagens verksamhet. Har har vi som forvaltare ett stort ansvar att investera

i bolag som bidrar péa ett positivt satt. Vi &r 6vertygade om att dessa bolag ar framtidens
vinnare.

Carl Cederschidld,

VD Handelsbanken Fonder
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Hallbarhet och dgarstyrning

En héllbar forvaltning utvecklas standigt — nya férvalt-
ningsmetoder tas fram, nya fragestaliningar relaterade till hallbart
foretagande uppstar och uppfoliningen av hur val vi lyckas
utvecklas. Agenda 2030 och de Globala malen for hallbar
utveckling ger en tydlig riktning och maélséttning nar det galler
milj® och klimat — som fortsatter att vara en fokusfraga i forvalt-
ningen av vara fonder. Vi vill ta en aktiv roll pa resan mot en hall-
bar utveckling genom att kunna erbjuda bade god avkastning
och delaktighet i en héllbar utveckling och déarmed bidra till de
Globala mélen.

Som en betydande investerare kan vi anta en viktig roll i
exempelvis forverkligandet av Parisavtalet och for en hallbar
utveckling. Vi soker aktivt efter att Oka investeringar i foretag
som erbjuder l6sningar pa globala hallbarhetsutmaningar och
strévar efter att minimera vara investeringars negativa miljé- och
klimatpaverkan.

| ar glads vi Over att for forsta gangen i fondernas arsberat-
telser kunna rapportera om vart aktiva halloarhetsarbete i varje
enskild fond. Genom att ge exempel pa bolag som vi valt in i en
fond och hur vi beaktat hallbarhetsaspekter i det specifika inves-
teringsvalet synliggor vi hur hallbarhet vags in i vara investerings-
beslut. Vi ger dven exempel pa dialoger som forts med bolag,
dven detta ett viktigt verktyg inom var aktiva forvaltning dér vi
Idpande har kontakt med och tréffar bolagen. Rapporteringen
ar en konsekvens av legala krav och rapporteringsformatet har
tagits fram gemensamt i branschen utifran Hallbarhetsprofilen
som redan anvands.

Vart aktiva paverkansarbete

En viktig del i att ta ansvar som investerare ar att paverka de
bolag vi investerar i. Vart paverkansarbete tar sin utgangspunkt
i Handelsbanken och fondbolagets vardegrund, véra ataganden
samt de internationella normer och konventioner vi varnar om.
Genom vart paverkansarbete staller vi krav pa, och/eller upp-
muntrar foretagen att forbattra sitt hallbarhetsarbete. Vart paver-
kansarbete omfattar dialoger som vi fér direkt med bolagen eller
tilsammans med andra investerare, medverkan i internationella
initiativ samt vart &garstyrningsarbete som bestar av arbetet i
valberedningar och rostning pa bolagsstammor. Under 2018
bedrev vi foljande paverkansarbete:

Dialoger

Under aret har vi arbetat aktivt med 28 dialoger som for-
valtarna drivit direkt med bolagen. Dialogerna omfattar olika
hallbarhetsfragor som exempelvis krav pa ¢kad transparens och
rapportering av hallbarhetsarbete, specifika fragor kring miljopa-
verkan och méanskliga rattigheter, samt arbetsrattsliga fragor.

Under 2017 inledde vi ett tematiskt arbete avseende
spelbolagsbranschen och fragan gallande ansvarsfullt spelande
(Responsible Gambling, RG). Syftet med analysen och bolags-
dialogerna var att djupare analysera arbetet med ansvarsfullt
spelande och utvardera om bolagens ledningssystem fér detta
var tillrackliga. Analysen visade pa en stor spridning i hur langt
de olika bolagen har kommit i detta avseende. Utifran vara slut-
satser och interna diskussioner beslutade vi att inte fortsatta
investera i spelbolag och véra innehav avvecklades darfor under
2018.

Pooled Engagement

Tillsammans med andra investerare deltar vi i gemensamma
dialoger med bolag. Att samarbeta innebar en styrka och skick-
ar tydliga signaler till bolagen att vi forvantar oss att fragorna tas
pa allvar. Utgangspunkten for dessa dialoger ar ofta misstéankta
eller bekréaftade fall av krankningar av internationella normer
och konventioner och fokuserar framst pa FN-initiativet Global
Compacts principiella omraden: ménskliga rattigheter, arbetsratt
och arbetsvillkor, miljd och anti-korruption. Under 2018 deltog vi
i 143 sadana dialoger.

Samarbeten och initiativ

Under 2018 har vi deltagit i flera internationella samarbe-
ten och initiativ med fokus pa specifika hallbarhetsfragor: PRI
Methane Engagement, PRI Cyber Security Engagement, FAIRR
Antibiotics Engagement, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-
Ceres Working Group on Sustainable Soy. | dessa samarbeten
ar Handelsbanken Fonder en sa kallad "supporting investor” vil-
ket innebar att vi star bakom samarbetena och stddjer bolags-
dialogerna med vart kapital men vi ar oftast inte den investerare
i samarbetet som leder dialogerna med bolagen i fraga.

Climate Action 100+ ar ett investerarinitiativ som arbetar for
att sakerstalla att de féretag som sldpper ut mest vaxthusgaser
i varlden vidtar nddvandiga atgarder mot klimatforéandringen. |
detta initiativ &r vi en del av en grupp bestédende av fyra inves-
terare som inom ramen for initiativet Climate Action 100+ har
inlett en dialog med ett kinesiskt bolag. Bolaget har identifierats
som en av varldens storsta utslappare av koldioxid. Syftet med
dialogen ar att forma bolaget att minska sin negativa klimatpa-
verkan.

Roéstning pa bolagsstammor

Aktiedgarens rétt att rosta pa bolagsstamman ar central for
oss. Fondbolaget rostar normalt pa bolagstammor i de bolag
dar &gandet 6verskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor
tas upp. Under 2018 réstade vi pa 381 bolagsstammor varav
158 i svenska bolag. Totalt rostade vi pa bolag i éver 30 lander.
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Valberedningar

Infor &rsstdmmorna 2018 deltog Handelsbanken Fonder i 36
valberedningar. Infér 2019 kvalificerar vi fér 37 valberedningar,
och 24 av dessa har vi bemannat med kvinnor i var stréavan
att bidra till mer jamstallda valberedningar. Vi tror att det &r en
bidragande orsak till att vi lyckades 6ka andelen kvinnor i sty-
relserna till i genomsnitt 39 % 2018 (aret innan var andelen 34
%). Tva bolag som tidigare hade styrelser med endast man fick
40 respektive 50 % kvinnor i styrelsen efter bolagsstamman. Vi
anser att en jamnare konsférdelning i styrelserna leder till battre
bolagsstyrning och déarmed Idnsammare bolag.

Majoriteten av vara fonder anpassas till
var exkluderingsstrategi Criteria

Exkluderingsstrategin innebér att vi valjer bort sektorer som
pa olika sétt riskerar att motverka malsattningarna i Agenda
2030 och Globala malen. Som ett led i arbetet med starkt fokus
pa hallbarhet, beslutade vi i maj 2018 att stalla om majoriteten
av vara fonder till att valja bort kontroversiella verksamheter
fran investeringsuniverset i enlighet med Criteria. Omstalliningen
fortsatter att ske successivt under 2019 och de aktivt forvaltade
fonderna’ kommer att ha denna exkluderingsstrategi som bot-
tenplatta vid halvarsskiftet 2019. Under aret har flertalet fonder
redan anpassats, namligen alla Selektivionder, EMEA Tema, Hal-
sovard Tema samt huvuddelen av rantefonderna. Vid utgangen
av 2018 forvaltades drygt 80 % av vara aktie- och rantefonder
utifrdn denna exkluderingsstrategi. Aven vara fond-i-fonder
anpassas successivt till tydligare exkludering, ett arbete som
beréknas slutféras under 2019.

Var forsta Svanen Hallbarhetsrapport

Sedan 2017 &r fonden Hallbar Energi Svanenmarkt. Fonden
investerar globalt i féretag som erbjuder I6sningar inom férnybar
energi eller energieffektivisering. | oktober 2018 publicerade vi
véar forsta Svanen Hallbarhetsrapport for fonden. | rapporten
beskriver vi fondens aktiva paverkansarbete samt dess inriktning
och héllbarhetskriterier.

Klimatrapportering

| slutet av aret publicerade vi var forsta klimatrapport i enlig-
het med TCFD:s rekommendationer. Vi hoppas kunna bidra till
Okad transparens inom naringslivet avseende finansiella risker
och majligheter relaterade till klimatférandringar. Syftet med
klimatrapporterna ar att informera véara intressenter om vart
arbete relaterat till klimatforandringar, var exponering mot klimat-
relaterade risker och maojligheter och vart fortsatta arbete inom
omréadet.

1 Exklusive en norsk aktiefond och tre norska réntefonder

Vart fortsatta arbete

Aktiv forvaltning handlar om att identifiera och investera i
framtidens vinnare. Hur bolagen ar rustade att hantera sina
halloarhetsrisker, eller hur de utvecklar sin affar och tar till vara
tillvéaxtmajligheter nar omvarlden ska tackla stora samhallsut-
maningar, ar en integrerad del av bolagsanalysen. Det stélls allt
hogre krav pa foretags ansvarstagande och det finns en tkad
forvantan pa att foretag ska leverera langsiktigt varde till alla
intressenter, inte bara aktiedgarna. Har har vi som férvaltare ett
stort ansvar att investera i bolag som bidrar pa ett positivt sétt.
Inom aktiv forvaltning fortsatter vi darfor pa den inslagna véagen,
att arbeta fokuserat och brett inom alla sektorer med att hitta
|6snings- eller omstaliningsbolag, vars produkter och tjanster
avlastar snarare an belastar var planet. Vi ar 6vertygade om att
dessa bolag ar framtidens vinnare.

Inom péverkansarbetet kommer vi att lagga fortsatt fokus pa
klimatfragan, jamstalldhet och &ven manskliga rattigheter, dar
vi ser stéandigt narvarande risker i bolagens komplexa globala
vardekedjor. For att kunna bidra till en héllbar utveckling och
leverera varde idag och till framtida generationer fortsatter hall-
barhet att vara en viktig del av den I6pande férvaltningen och i
var kontakt med bolagen under 2019 och framét.

Karin Askelof
Héllbarhetschef Handelsbanken Fonder
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Varlden i korthet

Det visade sig att 2018 skulle bli ett dramatiskt ar pa varldens
finansiella marknader, vilket ofta ar fallet i tider av politisk oro
eller nér tillvaxttakten skiftar. Precis som nu.

Aret borjade starkt, med god vinstmilj® i de flesta lander.
Vinsterna i de amerikanska bolagen fick dessutom extra
medvind av de skattesdnkningar som beslutades i slutet av
2017. Denna vitamininjektion till trots, bérjade den globala
konjunkturen visa tydliga tecken pé att mattas av ju langre aret
gick. En stark bidragande orsak ar att finansiella stimulanser runt
om i varlden sakta men sékert borjat dras tillbaka. Till exempel
har den amerikanska centralbanken Federal Reserve fortsatt att
héja sin styrranta under 2018 f6r att méta en stark konjunktur
och ett 6kande inflationstryck. Bland de stérre ekonomierna har
aven lander som Storbritannien och Kanada hojt sina styrrantor,
och det spekuleras om att fler centralbanker kommer att félja
efter under 2019.

Under 2018 borjade dessutom effekterna av centralbankernas
tillbakadragande av obligationsképen man tidigare gjort for
att stimulera ekonomin, bli synliga. | skrivande stund pekar
mycket pa att denna trend kommer att fortsatta, och att
2019 blir det forsta péa tio &r d& de globala centralbankernas
obligationsinnehav sammanslaget minskar. Det faktum att sa
stora kopare av obligationer som centralbankerna tar ett steg
tilloaka, riskerar att sétta ett tryck uppat pa rantorna och kan
darmed fa en démpande effekt pa ekonomin och de finansiella
marknaderna.

Rantemarknaden har sedan lange reagerat pa denna
omsvangning och da kanske framfor allt de amerikanska
ldngréntorna, som haft en stigande trend sedan 2016. Nivaerna
dar steg till de hogsta sedan 2011 under hdsten 2018 for
att sedan falla tilloaka nagot. Med ett scenario med stigande
inflation och avtagande kop fran centralbankerna &r det dock
sannolikt att vi kan komma tillbaka till, och kanske évertréffa,
dessa niv&er under 2019. Aven foretagsobligationer runt om i
varlden har tappat i varde vilket fatt till folid att lanekostnaderna
for manga féretag stigit. Fortsatta réanteuppgangar under 2019
ar sannolika.

P& den politiska fronten var 2018 ett handelserikt ar.
Foérutom viktiga val i 1ander som Brasilien, Ryssland, USA och
Mexiko, har mycket handlat om budgetférhandlingar mellan
EU och ltaliens nya regering, och inte minst Brexit. Allt detta
har i varierande grad bidragit till att hoja osékerheten om
framtiden, men de bleknar alla i ljuset av de marknadsrorelser
som orsakats av den pagaende handelskonflikten mellan USA
och Kina. Det ar idag fortfarande oklart vad utkomsten av
forhandlingarna kommer att bli. Vi tycker oss dock se tecken pa
att osékerheten gor att affarsaktiviteten blivit mer avvaktande,

vilket kan komma att satta ytterligare press pa vinster och tillvaxt
under nasta ar.

Aktiemarknaden uppvisade vissa likheter med en berg- och
dalbana under 2018. Efter en stark start pa aret som foljdes
av ett snabbt fall, klattrade de globala aktiemarknaderna uppat
under arets tre forsta kvartal for att avsluta med att falla kraftigt
under det fiarde. Den svenska kronan var svag under aret vilket
vid en omrakning till SEK smickrat avkastningen fér utlandska
vardepapper. Raknat i USD gick globalindex ner 2018. Som
kuriosa kan namnas att det &r forsta gangen sedan 2008 som
globalindex faller i fjarde kvartalet.

Pa regionniva gick borserna i USA bast under aret, foljt av
Japan. Svagast under 2018 gick Europa, déar tillvaxten i bolagen
saktade in och politiken har skapat osakerhet hos investerarna.
Aven tillvaxtmarknaderna gick svagt. En kombination av hégre
réntor, oro fér handelskrig och lagre tillvaxt kombinerat med
valutakriser i lander som Turkiet och Argentina satte press pa
boérserna dar.

P& sektorniva gick halsovard och allmannyttiga tjanster bast
medan basmaterial och finans gick samst. Detta kan tolkas som
att manga investerare har en forsiktig syn pa konjunkturen nésta
ar, och valt att investera i mindre konjunkturkansliga branscher.

Mot denna bakgrund av mojnande medvind fran konjunkturen
och, sannolikt, hégre rantor tror vi att 2019 kan komma
att bli ett &r med tvéara kast pa de finansiella marknaderna.
Ofta skapar slagiga marknader goda mojligheter att kdpa
bolagsexponering till bra pris och vi kommer att férsoka att dra
nytta av detta. Vi haller fortsatt ett vaksamt 6ga pa réntenivaer
och belaningsgrader da langa perioder av lagt prissatta lan
ofta leder till att vissa delar av ekonomin ¢verbelanar sig,
vilket kan fa konsekvenser da rantorna stiger. | detta, mer
utmanande, investeringsklimat tror vi att vart fokus pa att hitta
vélskotta och héllbara bolag med andra drivkrafter &n de rent
konjunkturkansliga kommer att 1ampa sig val.
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SEK

Fondens basvaluta

AstraZeneca Allemansfond

F(‘jr\/a|tningsberé’[te|se drivet av en mycket stark underliggande férséljningstillvéxt men vi
Placeringsinriktning beddmde att den inte var uthallig och valde darfor att minska kontinuerligt
Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebér att forvaltaren fattar egna aktiva och sélia ut de sista i borjan av hosten. Veoneer séldes gradvis ut
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt dvertraffa avkastningen pa eftersom bolagets finansiella historik inte uppfyller vara
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden ar en investeringskriterier.
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl a genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre Vésentliga risker
antal aktier utgivna av foretag i Sverige och Norden. Fonden placerar en Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under &ret
betydande del (maximalt 50% av tillgngarna) i AstraZeneca. Nar vi valjer varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att foretagets strategi faktabladet och informationsbroschyren.
sammanfaller med vér bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling pa aktien samt att vérderingen ar attraktiv. Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
Portféljen fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna
Fonden steg med 5,5% under 2018. De bolag som bidrog mest positivt majlighet. Fonden har méjlighet att lana ut vérdepapper. Under 2018 har
till fondens avkastning var AstraZeneca, IAR Systems, Epiroc och Lifco. fonden utnyttjat denna méjlighet i liten omfattning. Fonden har méjlighet
AstraZeneca fortsatter framgéngsrikt med transformeringen fran ett bolag att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2018 har fonden inte
med ett fatal storséliande preparat till en 6kad tillvéxt drivet av bolagets utnyttjat denna méjlighet.
nyutvecklade produkter. IAR Systems som &r en ledande aktor inom
programmeringsverktyg fr processorer utvecklades framférallt val under Information
forsta delen av &ret. Epiroc avknoppades fran Atlas Copco och driver pa Sedan foréndringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
utvecklingen av automatiserade gruvor. Lifco som ar ett decentraliserat anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
konglomerat av nischade bolag genomforde 9 forvary under &ret och om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
fortsatte darmed att vaxa forsaljningen under &ret. Storst negativt bidrag under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
kom frén Atlas Copco, ABB och Autoliv. Samtliga dessa verkstadsaktier
foll framforallt p& kad oro for cykliska férsvagningar i bolagens Information om erséttning till anstallda &terfinns i bilaga Ersattningspolicy,
slutmarknader. se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
Under varen nyinvesterade vi i Duni och HMIS Networks. Duni levererar samlade fondrapporten.

férpacknings- och dukningslésningar for restauranger och detaljhandeln
och finns pa dver 40 marknader. HMS Networks majliggér kommunikation

) . . : . Fondens utveckling*
och évervakning av olika enheter som exempelvis robotar pa

verkstadsgolv, elkraftverk eller hela byggnader och véxer darmed i snabb 20
takt. Under andra halvaret avknoppades Epiroc fran Atlas Copco och
Veoneer fran Autoliv. Vi nyinvesterade under andra halvéret i Husqvarna = / haN
som ar varldens frAmsta tillverkare av robotgrasklippare och ledande inom £~ —\ N\
150 ~—~—"

batteridrivna tradgérdsprodukter. Bolaget fick under aret en attraktiv
vardering varfor vi valde att investera.

De aktier vi sélde ut helt under aret var Kindred, Systemair, Nolato, Kambi
samt Veoneer. Kindred och Kambi sdldes pa grund av en kad oro for =
konkurrens. Systemair sélde vi ut till forman for Nibe dar vi ser storre
potential framéver. Nolatos vardering och risk ékade avsevért under aret

100

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvarde, SEK 1) 1541,94 1461,70 1293,12 1309,48 1126,60 860,61 670,17 631,54 688,17 603,43
Fondens totala nettofléde, mnSEK 91 -25 -18 30 65 19 -13 - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 1313 1169 1062 1093 915 644 485 450 451 348
Antal andelar, tusental 851 800 822 835 812 748 724 712 655 576
Total avkastning i % +5,5 +13,0 -1,2 +16,2 +30,9 +28,4 +10,5 -5,1 +17,1 +43,9
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % +9,2 +5,7 +7,1 +23,4 +29,7 +19,1 +2,4 +5,4 +29,8 +8,2
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +12,4 +16,9 +16,3 +15,4 +15,6 +17,8 +7,5 +2,8 +5,8 +10,6
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +15,0 +12,1 +9,3 +10,5 +13,1 +9,9 +9,4 - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - 26,35 20,71 16,18 18,85

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats terfordes till respektive fond.

Relevant jamforelseindex saknas.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,20 Omsattningshastighet, ggr 0,3
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,90 Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 19,3
Arlig avgift, % 0,90 Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Transaktionskostnader, tSEK 254

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03

Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK 98,71

Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK 6,14

Hogst 3 % fér tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pé respektive méatperiod
hogst uppga till 30 % av dveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande).
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Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 15,2

1) Per balansdagen.

Active Share % 1)
Sharpekvot

42,5
0,7

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeférandring pa éverlatbara vardepapper 29517 108 053
Rénteintékter -13 -23
Utdelningar 35165 34 501
Ovriga finansiella intakter 1) 207 311
Ovriga intakter 0 0
Summa intékter och vardeférandring 64 876 142 842
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Erséattning till fondbolaget 11 883 10 158
Réntekostnader 4 2
Ovriga finansiella kostnader 2) 42 62
Ovriga kostnader 254 530
Summa kostnader 12183 10751
Arets resultat 52 693 132 090
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 107 432 54324
Realisationsforluster -6 359 -15142
Orealiserade vinster/forluster -71 556 68 871
Summa 29 517 108 053
1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utlidnade véardepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
Balansrékning, tSEK

% av % av

31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 1 305 768 99,5 1156 058 98,9
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2 1 305 768 99,5 1156 058 98,9
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 7775 0,6 13 592 11
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 8 0,0 5 0,0
Summa tillgangar 1313 551 100,1 1169 655 100,0
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1039 0,1 489 0,0
Summa skulder 1039 0,1 489 0,0
Fondférmdgenhet Not 1) 1312512 100,0 1169 166 100,0
Utlanade finansiella instrument 35679 27 21268 1,8
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 38 594 2,9 22 482 1,9
Not 1) till balansrakning
Foéréndring av fondférmoégenhet, tSEK

2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 1169 166 1062 468
Andelsutgivning 355 220 178 544
Andelsinlésen -264 567 -203 936
Resultat enligt resultatrékning 52 693 132 090
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmdégenhet vid periodens slut 1312512 1169 166

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AarhusKarlshamn (Livsmedel) 140 000 17178 1,3
Duni (Kosmetika och hygienprodukter) 195 000 19130 1,5
36 308 2,8
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A (Bank) 660 000 64 878 4,9
64 878 4,9
HALSOVARD
AstraZeneca SDB (Lakemedel) 900 000 606 330 46,2
Lifco B (Halsovardstjanster) 66 000 21615 1,6
627 945 47,8
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB SDB (Elutrustningar) 270 000 46 076 3,5
Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning) 335 000 52980 4,0
Atlas Copco A (Maskiner) 180 000 37 890 2,9
EPIROC A (Maskiner) 160 000 13414 1,0
Hexagon B (Maskiner) 175 000 71 400 5,4
Indutrade (Handel med industrivaror) 130 000 26728 2,0
Loomis B (Féretagstjanster) 96 000 27 456 21
NIBE Industrier B
(Byggvaror och -utrustning) 120 000 10910 0,8
Troax Group A (Maskiner) 56 000 14 252 1,1
AF B (Foretagstjanster) 162 000 25985 2,0
327 091 24,9
INFORMATIONSTEKNIK
HiQ International (IT-konsult) 560 000 26 494 2,0
HMS Network AB (Elektronikutrustning) 260 000 31980 2,4
I.A.R. Systems Group B (Programvaror) 100 000 24 300 1,9
Lagercrantz B (Elektronikutrustning) 365 000 31427 2,4
114 200 8,7
MATERIAL
Hexpol B (Kemi) 160 000 11208 0,9
11 208 0,9
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv (Bildelar och tillbehor) 58 000 36 528 2,8
Fenix Outdoor B (Specialdetaljhandel) 32 000 27 424 21
Husqvarna B (Konsumentkapitalvaror) 620 000 40 734 3,1
Thule Group (Fritidsvaror) 120 000 19 452 1,5
124 138 9,5
Summa noterade aktier 1305768 99,5
Summa overlatbara vardepapper 1 305 768 99,5
Summa innehav av finansiella instrument 1305 768 99,5

Netto, 6vriga tillgangar och skulder 6744 0,5
Total summa fondférmdgenhet 1312512 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 99,5

Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt s&dana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Tilldiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,75

De tio storsta utfiardarna av sidkerheter for vardepappersldn per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 20118
Franska Staten 1275
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 353
National Grid Plc 337
Nippon Telegraph & Telephone Corp 318
Toyota Motor Corp 313
Softbank Group Corp 312
Fujitsu Ltd 311
Axa Sa 300
Basf Se 297

De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 26 189
Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 3802
UBS AG, London Branch, Storbritannien 2 545
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 2084
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 1059

35 679

Typ av och kvalitet p4 sakerheten, tSEK:

Aktier 16 967
Obligationer och andra réntebarande instrument 21627

38 594
Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sdkerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.
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Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 0
Tre ménader till ett ar 0
Mer &n ett ar 21627
Obestamd I16ptid 16 967
38 594
Sidkerheternas valuta tSEK:
AUD 266
CAD 12
CHF 353
DKK 51
EUR 5821
GBP 23767
HKD 221
JPY 4853
SEK 408
SGD 117
usD 2725
38 594

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 208 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

AstraZeneca Allemansfond

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har under aret genom avknoppning fran Atlas Copco erhallit och
behallit Epiroc da de ligger i framkant for hallbarhet inom gruvmaskiner.
Epiroc lanserade under aret sin andra generation batteridrivna maskiner
som kommer medfdra flera fordelar for gruvkunder globalt, som foérbéattrad
halsa och sakerhet, minskade utslapp och lagre driftskostnader.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av kédrmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Vi har under aret haft en bred paverkansdialog med de spelbolag som
fondbolaget &ger. Fonden tog under varen beslutet om att exkludera
spelbolag och darmed sélde vi ut resterande aktier i Kindred dven om vi
efter avslutad dialog fortsatt tror att Kindred ar en av de mer ansvarsfulla
aktdrerna av de allt fler privata aktorerna i sektorn.

Under férutséttning att fonden ser en férandringsviljia och bedémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden mdjlighet att investera i bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt nagot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och bolagen
Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldagare

Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

owp

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av férvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 1
dialog under aret.

Vi har under aret bland annat sarskilt analyserat och haft dialog med AAK
med fokus pa bolagets inkdp av paimolja. Palmolja &r en viktig insatsvara
for AAK:s produktion av vegetabiliska fetter. Vi vill férsékra oss om att
bolagets plantager inte har tillkommit via skdvling av skog och att man
respekterar ursprungsbefolkningarnas rattigheter att bruka marken. Var
paverkansdialog har skett via personliga méten med ledningen och har
forhoppningsvis lett till att AAK:s hallbarhetsarbete inte stannar vid hog
sparbarhet till kvarn utan lagger fokus pa sparbarhet till plantage och
kontroll av underleverantorer.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért
mot bolag med missténka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade péa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret ar: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 19 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i 6 valberedningar fér fondens rakning:
AAK AB, AF AB, Hexpol AB, IAR Systems Group AB, Indutrade AB och
Thule Group AB.
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Férvaltare: JOAKIM BY

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i amerikanska, kanadensiska och mexikanska smaforetag eller i sddana
smaféretag som har minst 50 % av sin verksamhet i dessa lander.
Foretagens marknadsvarde vid investeringstillfallet far inte 6verstiga 0,03
% av det samlade marknadsvérdet pa New York Stock Exchange,
NASDAQ Stock Exchange, Toronto Stock Exchange och Mexican Stock
Exchange. Fonden har darmed valutaexponering mot dessa marknader.
Den tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i
bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvéxt. Exempel
pa véara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj6. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. En restriktiv hallning till
fossila branslen tilldampas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjénk med 3,3% under perioden 7 december - 31 december
2018*. Portfolitexten avser heldret och hanfér sig till stor del till
Handelsbanken Funds America Small Cap som fusionerats in i den
nystartade fonden i december.

Den amerikanska ekonomin och féretagens vinster utvecklades mycket
starkt under aret. Den kraftiga vinsttillvaxten drevs framst av en stark
konsument 6kad optimism bland de smé& och medelstora féretagen och
av den skattereform som rostades igenom i slutet av forra ret. Trots stark
vinsttillvaxt var avkastningen negativ 2018. Bérserna inledde &ret starkt
men bytte skepnad under andra halvaret med ¢kad volatilitet och negativ
avkastning. Stigande I6ner och inflation skapar en oro att FED kan
komma att behdva héja réntorna snabbare an vantat samtidigt som risken
for ett upptrappat handelskrig mellan USA och Kina har péaverkat
sentimentet negativt. Den amerikanska dollarn har stérkts ordentligt och
bidragit positivt till avkastningen.

Det tema som bidrog mest positivt till portfoliens avkastning var
Demografi. Inom temat var bésta bidragsgivare begravningsentreprenor
Service Corp, som gynnas av en &ldrande befolkningen. Aven Pool Corp
som saljer reservdelar, service och underhall till pooler, framst i de
varmare staterna i solbéltet, rapporterade mycket starka siffror fér 2018.
Det enskilt basta bidragsgivaren inom temat Digitalisering ar vért
Internetkonglomerat Interactive Corp som steg med néra 40% under
2018. Avkastningen har paverkats negativt av innehaven i LCI Industries,
IPG samt Cognex.

Under 2018 har vi fortsatt att 6ka innehav i bolag som gynnas av den
starka inhemska ekonomin och konsumenten framf&r exporterande
bolag. Inom temat Demografi har vi fortsatt 0ka exponeringen mot

Fondfakta - historik
7/12-31/12
2018

"solbéltet”. Sol &ret om, lagre levnadskostnader samt ett mer
féretagsvanligt klimat driver en befolkningstillvéxt som &r hdgre an dvriga
USA. Ett exempel ar Western Alliance Bank som &r en val positionerad
regional bank baserad i Arizona. Fonden har ocksa képt in Gruma som &r
véarldsledande pa tortillas och ger en mycket god exponering mot den
véxande spansktalande befolkningen i USA. Pa temat sakerhet har vi
under aret traffat och képt in Alarm.com till portfolien. Alarm.com &r
marknadsledare p& mjukvara och plattform fér smarta larm.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna mdjlighet il iten omfattning.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
2018 har fonden inte utnyttjat denna mgjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da Handelsbanken Funds America Small Cap
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Amerika Smabolag
Tema (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250
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\
B /v_/-/v-\/\,/"/f\/\/

~
100

50

014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde
Amerika Smébolag Tema A1 - SEK 726,65 -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 71,70 -

Amerika Smébolag Tema A1 - NOK 709,71 -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 732,01 -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 72,23 -
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK 714,94 -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -358 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 10 265 -
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 6371 -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 29 -
Amerika Sméabolag Tema A1 - NOK 242 -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 3056 -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 4 -

Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 255 -
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Arsberattelse 2018 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema, forts.

7M12-31/12
2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Antal andelar totalt, tusental 14 092 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 8767 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 403 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 341 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 4174 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 50 - - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 357 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK -3,3 +14,3 +21,7 +7,9 +23,6 - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR -6,2 +11,4 +16,3 +11,6 +15,5 +34,2 +16,0 +1,0 +23,2 +23,2
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK -5,4 +20,5 +9,8 +18,3 +25,3 +52,9 +9,9 -2,7 +19,5 +19,5
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK -2,4 +15,3 +22,8 +8,9 +24,7 +39,7 +12,8 -2,5 +12,9 +12,9
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR -5,3 +12,4 +17,4 +12,6 +16,5 +35,4 +17,0 -1,2 +28,2 +28,2
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK -4,6 +21,6 +10,8 +19,4 +26,4 +54,2 +10,9 -1,8 +20,6 +20,6
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK -3,0 +5,2 +28,4 +3,3 +30,5 - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR -5,9 +2,6 +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8 +22,7 +22,7
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK -5,1 +10,9 +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1 +15,5 +15,5
Amerika Smébolag Tema A10 - SEK -3,0 +5,2 +28,4 +3,3 +30,5 +31,7 +9,4 +3,4 +8,1 +8,1
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR -5,9 +2,6 +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8 +22,7 +22,7
Amerika Sméabolag Tema A10 - NOK -5,1 +10,9 +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1 +15,5 +15,5
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +5,2 +18,0 +14,6 +15,5 - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +2,2 +13,8 +14,0 +13,5 +24,5 +24.,8 +8,3 +11,6 +25,3 -
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK +6,8 +15,1 +14,0 +21,8 +38,4 +29,6 +3,4 +7,9 +13,9 -6,2
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +6,1 +19,0 +15,6 +16,5 +32,0 +25,5 +4,9 +4,9 +16,2 -3,6
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR +3,2 +14,9 +15,0 +14,5 +25,6 +25,9 +7,6 +12,6 +28,3 -7.4
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +7,7 +16,1 +15,0 +22,8 +39,6 +30,8 +4,3 +8,8 +14,9 -5,4
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +1,0 +16,2 +15,1 +16,1 +31,1 +20,0 +6,4 +5,7 +11,0 -7,1
EUR -1,8 +12,2 +14,5 +14,1 +24,7 +20,4 +9,1 +13,4 +22,5 -10,7
NOK +2,6 +13,4 +14,5 +22,4 +38,7 +25,0 +5,8 +9,6 +9,7 -8,8
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +12,4 - - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR +9,4 +17,5 +18,5 +15,2 +17,5 +19,8 - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +13,2 +24,6 +22,3 +19,4 +19,6 +16,2 +2,4 - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +13,4 +21,9 +21,3 +15,8 +16,7 +15,7 +2,9 +0,8 +1,0 +3,3
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR +10,4 +18,6 +19,5 +15,5 +18,5 +20,9 +4,9 +1,1 +1,8 +0,7
Amerika Sméabolag Tema A10 - NOK +14,2 +25,7 +23,4 +20,4 +20,7 +17,2 +3,3 -0,1 +1,3 +0,9
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,1 +19,1 +20,0 +15,0 +16,0 +12,9 +1,1 -0,9 -1,8 +1,1
EUR +9,1 +15,9 +18,3 +14,6 +17,8 +17,9 +3,1 -0,6 -1,0 -1,4
NOK +12,8 +22,9 +22,1 +19,5 +20,0 +14,4 +1,5 -1,8 -1,4 -1,2
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +14,5 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +14,7 +12,9 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +14,6 +12,0 +10,6 +8,2 +9,8 +7,4 +4,4 -1,8 -2,3 -4,3
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR +15,5 +11,5 +9,9 +8,4 +9,3 +7,7 +5,1 -1,3 -2,5 -6,0
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK +15,7 +13,9 +11,0 +10,5 +10,3 +7,7 +5,2 -1,6 -3,1 -5,7
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,5 +9,7 +9,1 +6,3 +8,3 +5,7 +3,4 -2,0 -2,5 -3,3
EUR +13,4 +9,3 +8,4 +6,5 +7,8 +5,9 +4,0 -1,5 -2,7 -5,0
NOK +13,6 +11,6 +9,5 +8,5 +8,9 +5,9 +4,1 -1,8 -3,3 -4,7
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 - - - - - - - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 1,02 - - - - - - - - -

Jamférelseindex: MSCI USA Small Cap Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 16,2 Aktiv avkastning % - A10 EUR 4,9
Amerika Sméabolag Tema A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 13,7 Aktiv avkastning % - A10 NOK 5,1
Amerika Smabolag Tema A10 060 Total risk % - AT NOK 15,0  Informationskvot - A1 SEK 0,9
Uttaggn férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 162 Informationskvot - A1 EUR 08
Amerika Smébolag Tema A1 1,50 - :
Amerika Smabolag Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 13,7 Informationskvot - A1 NOK 0,9
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 15,0 Informationskvot - A10 SEK 1,1
Amerika Smébolag Tema A1 1,50 Total risk i index % - A1 SEK 17,4 Informationskvot - A10 EUR 1,0
Amerika Smabolag Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 15,2 Informationskvot - A10 NOK 1,1
Transaktionskostnader, tSEK 201 Total risk i index % - A1 NOK 16,3  Sharpekvot - A1 SEK 0,4
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Total risk i index % - A10 SEK 17,4  Sharpekvot - A1 EUR 0,2
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK Total risk i index % - A10 EUR 15,2 Sharpekvot - A1 NOK 0,4
mz::t: 22222::3 EZZ :10 - Total risk i index % - A10 NOK 16,3  Sharpekvot - A10 SEK 0,4
Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK Aktiy risk % - AT SEK 48 Sharpekvot - A10 EUR 03
Amerika Smabolag Tema A1 _ Aktiv risk % - A1 EUR 4,8 Sharpekvot - A10 NOK 0,5
Amerika Smébolag Tema A10 - Aktiv risk % - A1 NOK 4,8 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,1

Aktiv risk % - A10 SEK 4,8 Sharpekvot i index - A1 EUR -0,1

Aktiv risk % - A10 EUR 4,8 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,1
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv risk % - A10 NOK 4,8  Sharpekvot i index - A10 SEK 0,1

Jamforelseindex MSCI USA Small Cap Sharpekvot i index - A10 EUR -0,1
Omsattningshastighet, ggr 0,6 . : Net Sharpekvot i index - A10 NOK 0,1
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,0 Aktiv avkastning % - A1 SEK 41 Active Share % 94,9
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Aktiy avkastning % - A1 EUR 40

Aktiv avkastning % - A1 NOK 4,2

Aktiv avkastning % - A10 SEK 51

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.



Arsberattelse 2018 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema, forts.

Resultatrakning, tSEK

7/12-31/12 Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING Neurocrine Biosciences (Bioteknik) 114 000 72175 0,7
Vardeforandring pa verlatbara vardepapper -1 081 128 - Retrophin Ord Shs (Bioteknik) 250 000 50 159 0,5
Rénteintakter 236 _ Teladoc Ord Shs (Héi!sovérdstjénster) 150 000 65 922 0,6
Utdelningar 92 . T(Eilgﬁfaﬁrsﬁfﬁﬂ"sﬁ’:."n'gf 85 000 191 791 1,9
Valutaki inst h -forlust tt - - ’
v alutakursvinster och -forluster netto B Tivity Health Ord Shs (Hélsovardstjanster) 220 000 48 392 .
Ovriga finansiella intakter 0 -
Ovriga intakter 0 - . 833756 »
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Summa intakter och vardeférandring -1 077 820 ) ;
Allegion (Byggvaror och -utrustning) 605 000 427 552 4,2
KOSTNADER Evoqua Water Technologies Ord Shs
Forvaltningskostnader: (Maskiner) ) 900 000 76 601 0,7
- Erséittning till fondbolaget 8549 - Grupo Aeroportuario del Gentro Norte
Réntekostnader 21 _ (Transpomnfrlastruktur) 4308 301 181 909 1,8
P § . Kadant (Maskiner) 529 822 382 644 3,7
Ovriga finansiella kostnader 0 - N .
Bvriga kostnad 201 R KAR Auction Services Ord Shs
vriga kostnader (Féretagstjanster) 320 000 135 385 13
Summa kostnader 8771 MasTec (Byggféretag) 750 000 269 699 2,6
Arets resultat -1086 591 Middleby (Maskiner) 100 000 91079 0,9
MSA Safety Ord Shs (Foretagstjanster) 220 000 183 872 1,8
* Specifikation av vardeférandring NCI Building Sys (Byggvaror och -utrustning) 404 143 25977 0,3
Realisationsvinster 79 168 PINFRA (Transportinfrastruktur) 2579 695 218 147 21
Realisationsférluster -88 405 Proto Labs Ord Shs (Maskiner) 90 000 89 998 0,9
Orealiserade vinster/forluster -1071 891 Rollins (Féretagstjanster) 340 000 108 819 1,1
Summa 21081128 TPI Composites Ord Shs (Elutrustningar) 1120 000 244 073 2,4
Trex Ord Shs (Byggvaror och -utrustning) 60 000 31577 0,3
Welbilt Rg (Elutrustningar) 800 000 78 800 0,8
o . 2546 132 24,8
Balansrakmng, tSEK % o INFORMATIONSTEKNIK
o av 0 av
31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm. Alarm.com Holdings Ord Shs (Internet) 90 000 41 388 0,4
TILLGANGAR gggnex (%el(;trsohnﬂ((;trustning) ) 133 ggg 62 12(2) 3(15
N M igimarc Ort s (Programvaror) X
Overlétbara vérdepapper DR ) 9630 Everbridge Ord Shs (Programvaror) 180 000 90 581 0,9
Summa finansiella '"S“l{{“e"‘m . Everspin Technologies Ord Shs (Halvledare) 485 000 24123 0,2
med positivt ma.r"kn.ads.var.de 9912 754 96,6 FICO (Programvaror) 210 000 348 162 3,4
Bankmedel och évriga likvida Glu Mobile Ord Shs (Programvaror) 1250 000 89 434 0,9
medel 310812 3,0 IPG Photonics (Elektronikutrustning) 77 500 77 842 0,8
Foérutbetalda kostnader och Maximus (IT-konsult) 200 000 115 416 11
L_l_pplupna intakter 6 108 0,1 Mellanox Technologies Ord Shs1 (Halvledare) 260 000 212 947 2,1
Ovriga tillgangar 73 494 0,7 Nuance Communication (Programvaror) 950 000 111 430 1,1
Summa tillgangar 10 303 168 100,4 Proofpoint (Programvaror) 120 000 89 166 0,9
1270 771 12,4
SKULDER KRAFTFORSORJNING
Upplupna kostnader och Aquaventure Holdings Ord Shs (Vattenbolag) 480 000 80 388 0,8
forutbetalda intakter 8549 0,1 Global Water Resources Ord Shs
Ovriga skulder 29777 03 (Vattenbolag) 732 548 65 856 0,6
Summa skulder 38 326 0,4 Watsco Inc (Vattenbolag) 115 800 142 850 1,4
Fondférmdgenhet Not 1) 10 264 842 100,0 289 094 2,8
MATERIAL
Ashland Global Ord Shs (Kemi) 300 000 188 736 1,8
Not 1) till balansrakning Sensient Technologies (Kemi) 335 000 165 878 1,6
e . . . . . ) 354 614 3,5
Foérandring av fondférmégenhet, tSEK SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Bright Horizons Family Solutions
2018 2017 (Diversifierad kundservice) 315 000 311 251 3,0
Fondférmagenhet vid periodens bérjan - - Cavco Industries Ord Shs
Andelsutgivning 1) 11 815 434 - (Konsumentkapitalvaror) 90 000 104 034 1,0
Andelsinlésen 464 001 - Cinemark (Media) ) 425 000 134 894 1,3
Resultat enligt resultatrékning -1 086 591 - Gl:r)gnd (?fgnyznkEdzcathn 460 000 392 087 a8
Utdelning till andelsagama - - (Diversifierad kundservice) '
—— = — Hoteles City Express
Fondférmdgenhet vid periodens slut 10 264 842 (Hotell, restauranger och fritid) 5900 000 63 906 0,6
1) 11709 607 tSEK avser total formogenhet frén den luxemburgregistrerade fonden Handelsbanken Funds InterActiveCorp (Media) 170 000 275 877 27
America Small Cap som fusionerades in den 7 december 2018. LClI Industries (Bildelar och tillbehdr) 275 000 162 866 1,6
National Vision Holdings Ord Shs
(Specialdetaljhandel) 200 000 49 950 0,5
Not 2}l balansrakning Planet Fitness Ord Shs Class A
. . . R (Hotell, restauranger och fritid) 150 516 71553 0,7
Fondens innehav av finansiella instrument Pool (Partihandel) 335 000 441 499 43
Service Corporation International
. A " . (Diversifierad kundservice) 1470 000 524 701 5,1
OVERLATBARA VARDEPAPPER . Strategic Education Ord Shs
b{e\lf"a'/mm- \[‘{'ﬂ.f(’,';".asd;k fon dﬁ/;"a"" (Diversifierad kundservice) 157 000 157 874 1,5
- - Vail Resorts (Hotell, restauranger och fritid) 170 000 317 747 3,1
NOTERADE AKTIER Weight Watchers International Ord Shs
(Diversifierad kundservice) 175 000 59 811 0,6
DAGLIGV_AROR Visteon (Bildelar och tillbehor) 120 000 64 132 0,6
Gruma (Livsmedel) 1 600 000 159 812 1,6 3132181 305
159 812 1,6 TELEKOMOPERATORER
FINANS OCH FASTIGHET : - ; .
Boingo Wireless Ord Shs (Mobilteleoperatdr) 250 000 45 593 0,4
Burford Capital Ord Shs T 45593 04
(Kapitalmarknadsbolag) 100 000 18 699 0,2 " -
East West Bancorp (Bank) 885 000 341 548 3,3 Summa noterade aktier 9912754 96,6
First Horizon National Ord Shs (Bank) 1 020 000 119 008 1,2 Summa 6verlatbara vardepapper 9912754 96,6
Prospenty Bancshargs (Bank) 307 500 169 845 17 Summa innehav av finansiella instrument 9912 754 96,6
Redfin Ord Shs (Fastigheter) 285 201 36 411 0,4 —
Southside Bancshares (Bank) 540 000 152 005 15 Netto, bvriga tilgangar och skulder 352 088 3.4
Trupanion Ord Shs (Forsékring) 500 000 112 862 11 Total summa fondférmdgenhet 10 264 842 100,0
Umpgqua Holdings Ord Shs (Bank) 700 000 98 677 1,0
Vesta (Fastigheter) 5500 000 65 441 0,6 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till n&rmaste tiondels procent.
Western Alliance Ord Shs (Bank) 475 000 166 303 1,6 * Avser overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
1 280 801 125 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
" N 4 annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten. 96,6
HALSOVARD
- : - ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Aerie Pharmaceuticals (Ldkemedel) 160 000 51209 0,5 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ér féremél for regelbunden handel vid ndgon
Agios Pharmaceuticals Ord Shs (Bioteknik) 120 000 49 057 0,5 annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och savitt avser
ArQule Ord Shs (Bioteknik) 700 000 17 191 0,2 Eenn\;g§n‘1arkna(gg\[r;j‘t;%r)nem,va\:smawt sét:an; penningmarknadsinstrument som avses i 5 i
Array BioPharma Ord Shs (Bioteknik) 750 000 94 754 0,9 P 4 5 fagen (FLa:AB) om verdepappersionder.
Editas Medicine Ord Shs (Bioteknik) 110 000 22187 0.2 Avser dvriga finansiella instrument. -
Exact Sciences (Bioteknik) 140 000 78 321 0,8
FibroGen (Bioteknik) 190 000 77 959 0,8
Foamix Pharma (Lékemedel) 460 000 14 641 0,1
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Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och majligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har under aret investerat i vattenbolaget AquaVenture Holdings.
Vattenbrist blir ett allt mer akut problem pa ménga omraden i varlden och
USA &r inget undantag. Bolaget ager och driver anlaggningar dar man
avsaltar havsvatten till farskvatten. Vi tror att avsaltning tillsammans med
atervinning &r tva viktiga pusselbitar for att I6sa detta enorma problem péa
sikt. Bolaget ar &ven den storsta leverantéren av filtrerat vatten till féretag i
USA. Deras teknologi innebér att man kan filtrera vatten pa den plats dar
vattnet konsumeras. Denna l6sning &r kostnadseffektiv och garanterar rent
vatten. Men framst ersétter dessa system transporter och hantering av
plastflaskor (den stora bla plastflaskan som fortfarande har 70 % andel i
USA) som har stor negativ inverkan pa miljon.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets 6vergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgéngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken

och fondbolagets véardegrund, vara ataganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god majlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell férbéattring av bolagens
hallbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras malséttningar och
resultat folis upp I16pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 2
dialoger under aret.

Vi har i fonden en pagaende dialog med mexikanska Pinfra, ett
infrastrukturbolag med bland annat vagkoncessioner. Dialogen syftar till att
fa bolaget att skapa en hallbarhetsrapport som tydliggér deras strategi och
goda arbete pa omradet. Med den laga grad transparens de har idag har
de svart att attrahera fler langsiktiga aktiedgare. Var beddmning &r att de
skulle ha goda chanser att bli inkluderade i hallbarhetsindex och attrahera
fler langsiktiga aktiedgare. Det skulle &ven Oka vara mojligheter att
sékerstalla att halloarhetsarbetet haller 6nskad niva. Vi ser goda chanser att
bolaget, med var vagledning, kommer publicera sin férsta
héllbarhetsrapport under 2019. Fonden har ocksé under aret fort direkta
dialoger med bland annat Service Corp och TPl Composites. Under slutet
av aret har fonden uttkat dialogen med TPl Composites kring
arbetsforhallandena i en av deras fabriker.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med missténka eller bekréftade krdnkningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Palm Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 23 bolagsstammor.

| Service Corp har vi efter diskussioner med ledningen lyckats fa igenom en
battre sammansatt styrelse som antogs pé bolagstamman i maj.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pa bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Amerika Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i USA men ocksé i Kanada och
Mexiko och har darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebar att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pé véra
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. En restriktiv hallning till
fossila brénslen tilldmpas och kriterier fér bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 0,8% under 2018*. Den amerikanska ekonomin och
foretagens vinster utvecklades mycket starkt under aret. Den kraftiga
vinsttillvaxten ar drivet av 6kad optimism och av den skattereformen som
rostades igenom i slutet av forra aret. Trots stark vinsttillvaxt var
avkastningen pa borsen negativ under aret sa varderingen ar lagre an i
borjan av aret. Borserna inledde aret starkt men under andra halvaret
Okade volatilitet och marknaden foll. Stigande [6ner och 6kat
inflationstryck skapar en oro att centralbanken kan komma att hdja réantan
snabbare 8n vantat samtidigt som risken for ett upptrappat handelskrig
mellan USA och Kina har p&verkat sentimentet negativt. Den amerikanska
dollarn har dock starkts och bidragit positivt till avkastningen. Det tema
som bidrog mest positivt till portféliens avkastning var "Digitalisering”.
Basta bidrag fran temat kom fran internetkonglomeratet IAC Interactive
och halvledarbolaget Mellanox. IAC Interactives internettillgangar sdsom
Match.com och HomeAdvisor.com har haft god tillvaxt under &ret.
Mellanox produkter &r viktiga delar av "molnet” och darfér &r bolaget en
mojlig uppkdpskandidat vilket drivit upp aktiens kurs. Avkastningen har
paverkats negativt av innehaven i bank. Ett exempel ar EastWest Bancorp
som &r ett spel pa temat Demografi och fokuserar pa kineser som ar den
snabbaste vaxande befolkningsgruppen i Amerika. Banken har haft en
tuff avslutning pa aret drivet av det begynnande handelskriget mellan Kina
och USA samt lagre marknadsréntor. Weibilt tillverkar kdksutrustning och
ar ett spel p& automatisering i en tid av stigande I6ner for personal. Tyvarr
har bolaget erfarit operativa problem under &ret vilket satt press pa aktien.
Under 2018 har vi 6kat exponeringen mot det sk.solbaltet, som innefattar
de sodra delstaterna. Sol aret om, I&gre levnadskostnader samt ett

Fondfakta - historik

mycket féretagsvanligt klimat driver en befolkningstillvéxt hdgre an i évriga
USA. Vi har aven 6kat exponeringen mot val positionerade regionala
banker, t.ex. Sun Trust, som vi anser ar de stdrsta vinnarna pa
skattereformen, hogre rantor och avregleringar. Efterfragan pa
molntjénster utvecklats snabbt och darfér har fonden 6kat exponeringen
mot Microsoft och Amazon som é&r de ledande plattformarna for
molntjanster.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna majlighet i liten omfattning.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
2018 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda &terfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 Fr\/// \

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde
Amerika Tema A1 - SEK ") 814,20 807,70 709,12 631,11 567,34 450,71 342,87 308,59 312,16 281,80
Amerika Tema A1 - EUR ") 80,34 82,15 74,01 68,91 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK ") 795,22 806,89 671,89 662,61 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 820,94 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 81,00 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 801,80 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 1) 643,56 664,02 605,47 562,47 524,80 434,41 - - - -
Amerika Tema B10 - SEK 648,90 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -50 902 -2776 746 579 1529 408 - - -
Fondférmoégenhet totalt, mnSEK 10 327 10 267 8198 10 001 8414 6119 3332 2598 2099 1404
Amerika Tema A1 - SEK 8 420 8577 7 497 8 561 7 908 5925 3332 2598 2099 1404
Amerika Tema A1 - EUR 85 96 23 95 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 258 422 97 21 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 52 - - - - - . - - -
Amerika Tema A10 - EUR 14 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 317 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 198 327 378 546 506 194 - - - -

Amerika Tema B10 - SEK 65 - -
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Handelsbanken Amerika Tema, forts.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Antal andelar totalt, tusental 12763 12799 11 653 15 953 14 902 13 591 9718 8418 6725 4981
Amerika Tema A1 - SEK 10 341 10619 10573 13 565 13938 13 146 9718 8418 6725 4981
Amerika Tema A1 - EUR 1063 1164 311 1385 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 325 523 145 32 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 63 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 167 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 395 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 308 493 624 971 964 445 - - - -
Amerika Tema B10 - SEK 100 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Tema A1 - SEK +0,8 +13,9 +12,4 +11,2 +25,9 +31,5 +11,7 -0,8 +11,4 +19,9
Amerika Tema A1 - EUR -2,2 +11,0 +7,4 +15,1 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK -1,4 +20,1 +1,4 +21,9 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +1,8 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR -1,2 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK -0,5 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +0,8 +13,9 +12,4 +11,2 +25,9 +3,3 - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +1,8 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Amerika Tema A1 - SEK +5,3 +11,8 +19,9 +8,4 +37,4 +30,1 +9,4 +3,4 +8,1 +14,0
Amerika Tema A1 - EUR +2,1 +9,0 +14,6 +12,2 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +2,9 +17,9 +8,2 +18,9 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +5,3 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +2,1 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +2,9 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +5,3 +11,8 +19,9 +8,4 +37,4 +3,5 - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +5,3 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, %
Amerika Tema A1 - SEK +7,2 +13,1 +11,8 +18,3 +28,6 +21,2 +5,3 +5,1 +15,6 -3,9
Amerika Tema A1 - EUR +4,2 +9,2 +11,2 +16,3 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +8,8 +10,4 +11,2 +24,8 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +8,2 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +5,2 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +9,9 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +7,2 +13,1 +11,8 +18,3 - - - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +8,2 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,5 +15,8 +14,0 +22,0 +33,7 +19,3 +6,4 +5,7 +11,0 =71
EUR +5,5 +11,8 +13,4 +20,0 - - - - - -
NOK +10,2 +13,0 +13,4 +28,7 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Amerika Tema A1 - SEK +12,6 +18,7 +18,2 +15,3 +15,4 +14,2 2,7 +0,7 +0,3 +2,7
Amerika Tema A1 - EUR +9,5 +15,5 +16,5 +15,0 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +13,3 +22,4 +20,2 +19,9 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +13,7 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +10,6 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +14,4 - - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +12,6 - - - - - - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +13,7 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +16,0 +21,1 +20,5 +17,0 +16,9 +12,6 +1,1 -0,9 -1,8 +1,1
EUR +12,9 +17,8 +18,8 +16,6 - - - - - -
NOK +16,8 +24,9 +22,6 +21,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Amerika Tema A1 - SEK +13,4 +10,4 +9,1 +7,5 +8,9 +6,4 +4,0 -2,1 2,8 -4,8
Amerika Tema A1 - EUR +14,3 +10,0 +8,5 +7,8 - - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +14,5 +12,3 +9,6 +9,8 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +14,5 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +15,5 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +15,6 - - - - - - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +14,5 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,3 +10,6 +9,3 +7,2 +8,7 +5,5 +3,4 -2,0 25 -3,3
EUR +15,3 +10,2 +8,6 +7,5 - - - - - -
NOK +15,4 +12,6 +9,7 +9,5 - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Amerika Tema A1 - SEK - - - - - - 1,73 1,06 1,62 1,78
Amerika Tema B1 - SEK 26,56 24,22 22,50 20,99 17,38 16,10 - - - -
Amerika Tema B10 - SEK 26,56 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamférelseindex: MSCI USA Select Global Norms and Criteria
T om 2016-05-01: MSCI USA Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Amerika Tema, forts.

Fondfakta - kostnader Resultatrakning, tSEK
2018 2017
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Amerika Tema A1 1,60 Virdeférandring pé éverlatbara vardepapper 158 346 1226 870
Amerika Tema A10 0,60 Rénteintakter 1390 569
ﬁmz::t: zrm”: g] o ;'28 Utdelningar 125 543 92 074
. Valutakursvinster och -férluster netto 9213 -4 959
U;tage.ll;\ firv;ltn;gskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 160 Ovriga finansiella intakter ! 1372 239
Amerika Toma A10 0.60 Ovriga intakter SE— 0 ’
Amerika Tema B1 1,60 Summa intékter och vardeférandring 295 864 1 314 800
ﬂAmerika Tema B10 0,60 KOSTNADER
Arlig B\Vgiﬂ’ % Férvaltningskostnader:
2::::’;2 EZZ 2} o (13'28 - Ersattning till fondbolaget 183 522 143 564
Amerika Tema B1 1’60 Ii{éthekolstnar‘jer 209 83
Amerika Tema B10 0:60 Ovriga finansiella kostnader 2) 274 48
: Ovriga kostnader 1544 4 445
Transaktionskostnader, tSEK 1544 Summa kostnader 185 549 148140
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Frots resultat 110315 1166 660
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK
Amerika Tema A1 176,68 * Specifikation av vardeférandring
ﬁm:: E: $ZEZ él 0 176 Gé Realisationsvinster 756 798 763 903
Amerika Tema B10 ’ _ Realisationsforluster -396 407 -118 110
Orealiserade vinster/forluster -202 046 581077
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK Summa 158 346 1226870
Amerika Tema A1 10,96
Amerika Tema A10 : 2 Poston ot huvscaakigmn o kosiader 1o neceviraapaper.
Amerika Tema B1 10,96 )
Amerika Tema B10 -
Balansrékning, tSEK
% av % av
Fondfakta - 6vriga nyckeltal 31 dec 2018 fondform. 31 dec 2017 fondférm.
TILLGANGAR
— - Overlatbara vardepapper 10 198 204 98,8 10 036 128 97,8
Omséttningshastighet, ggr 03 Summa finansiella instrument
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,1 med positivt marknadsvarde Not2) 10 198 204 98,8 10 036 128 97,8
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Bankmedel och évriga likvida
medel 135 832 1,3 236 001 2,3
Férutbetalda kostnader och
Risk- och avkastningsmatt* upplupna intékter 6645 0,1 2860 0,0
Ovriga tillgangar 25 556 0,2 - -
Summa tillgangar 10 366 237 100,4 10 274 989 100,1
Total risk % - A1 SEK 15,1 Aktiv avkastning % - A10 EUR -0,3
Total risk % - A1 EUR 12,8 Aktiv avkastning % - A10 NOK -0,3 SKULDER
Total risk % - A1 NOK 13,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK 1,4 OTC-derivatinstrument med
Total risk % - A10 SEK 151 Aktiv avkastning % - B10 SEK 03 negativt marknadsvarde 23 0.0 - -
Total risk % - A10 EUR 12,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ ii??:;;’lﬂs:;'i'nfﬁfégNot a - 00 ) )
Total risk % - A10 NOK 13,8 Informationskvot - A1 EUR Negativ Upplupna kostnader och
Total risk % - B1 SEK 15,1 Informationskvot - A1 NOK Negativ forutbetalda intékter 14 591 0,1 7 808 0,1
Total risk % - B10 SEK 15,1 Informationskvot - A10 SEK Negativ Ovriga skulder 25 023 0,3 92 0,0
Total risk i index % - A1 SEK 14,4 Informationskvot - A10 EUR Negativ Summa skulder 39 637 0,4 7 900 0,1
Total risk i index % - A1 EUR 12,3 Informationskvot - A10 NOK Negativ Fondférmdgenhet Not 1) 10 326 600 100,0 10 267 089 100,0
Total risk i index % - A1 NOK 13,1 Informationskvot - B1 SEK Negativ Utlanade finansiella instrument 240 253 23 38 743 0,4
Total risk i index % - A10 SEK 14,4 Informationskvot - B10 SEK Negativ Mottagna sakerheter for
Total risk i index % - A10 EUR 12,3 Sharpekvot - A1 SEK 0,5 utlénade finansiella instrument 264 459 2,6 41 069 0,4
Total risk i index % - A10 NOK 13,1 Sharpekvot - A1 EUR 0,4
Total risk i index % - B1 SEK 14,4 Sharpekvot - A1 NOK 0,6 Not 1)t baansréieing
Total risk i index % - B10 SEK 14,4 Sharpekvot - A10 SEK 0,6
Act.lve.Share %1 90,4 Sharpekvot - A10 EUR 0,4 Férandring av fondformégenhet, tSEK
Aktiv risk % - A1 SEK 2,8 Sharpekvot - A10 NOK 0,7
Aktiv risk % - A1 EUR 2,8 Sharpekvot - B1 SEK 0,5 2018 2017
Aktiv risk % - AT NOK 28  Sharpekvot - B10 SEK 06 Fondférmégenhet vid periodens bérjan 10 267 089 8198 427
Aktiv risk % - A10 SEK 2,8 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6 Andelsutgivning 2693671 2585718
Aktiv risk % - A10 EUR 2,8 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,5 Andelsinlésen -2 730 507 -1 668 540
Aktiv risk % - A10 NOK 2,8  Sharpekvot i index - AT NOK 0,7 Resultat enligt resultatrakning 110315 1166 660
Aktiv risk % - B1 SEK 28  Sharpekvot i index - A10 SEK 06 Utdelning till andelségarna -13 968 -15176
AKtiv risk % - B10 SEK 2.8 Sharpekvot i index - A10 EUR 0.5 Fondférmégenhet vid periodens slut 10 326 600 10 267 089
Jamforelseindex MSCI USA Select Sharpekvot i index - A10 NOK 0,7
Global Norms. an.d Sharpekvot i index - B1 SEK 06 Not 2) till balansrékning
Criteria g - rpekvot | index - B10 SEK 0,6
Aktiv avkastning % - A1 SEK -1,4 . . . .
Aktiv avkasting % - A1 EUR 4 Fondens innehav av finansiella instrument
Aktiv avkastning % - A1 NOK -1,4
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,3 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
])Fi'ijsis??rf;vsad:rg:!serade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den bel. tusental vérde tSEK fondférm.

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. NOTERADE AKTIER

DAGLIGVAROR

Arca Continental (Drycker) 900 000 44 528 0,4
Gruma (Livsmedel) 660 000 65 923 0,6
110 451 1,0
FINANS OCH FASTIGHET
American Express (Konsumentkrediter) 144 000 121 693 1,2
East West Bancorp (Bank) 550 000 212 262 2,1
First Republic Bank (Bank) 159 607 122 968 1,2
IntercontinentalExchange
(Annan finansiell verksamhet) 145 000 96 840 0,9
NASDAQ OMX Group
(Annan finansiell verksamhet) 160 000 115710 1,1
Progressive Ohio (Forsékring) 370 000 197 904 1,9
Prosperity Bancshares (Bank) 90 000 49 711 0,5
Redfin Ord Shs (Fastigheter) 350 000 44 684 0,4
SunTrust Banks (Bank) 301 805 134 965 1,3
SVB Financial Group (Bank) 101 000 170 064 1,6

Synchrony Financial (Konsumentkrediter) 410 000 85277 0,8
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TD Ameritrade Holding (Bank) 360 000 156 266 1,5 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Umpqua Holdings Ord Shs (Bank) 450 000 63 435 0,6
Western Alliance Ord Shs (Bank) 105 000 36 762 0.4 VALUTATE:M'NER
1608 542 5.6 EUR/NOK -23 0,0
HALSOVARD -23 0,0
Abbott Laboratories (Lakemedel) 129 000 82723 0,8 Summa OTC-derivatinstrument -23 0,0
AbbVie (Ladkemedel) 130 500 106 663 1,0 Summa 6vriga finansiella instrument -23 0,0
Qefie ghagr:‘aceutgadls S(:;ﬁlzgmtedke'}k) ;gg ggg g? ggg gi Summa innehav av finansiella instrument 10198 181 98,8
rray BioPharma Ort s (Biotekni § T
Centene (Halsovardstjanster) 125 000 127 779 1,2 Netto, Gvriga tillgangar och skulder 128419 1,2
Eli Lilly (Lakemedel) 215 000 220 581 2.1 Total summa fondférmégenhet 10 326 600 100,0
Estée Lauder Companies A 1) tEUR 300ANOK -2 982, motpart J.P. Morgan Securites Plc.
(Hélsowﬂirdsu“usming) 95000 109 577 11 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent
Gilead Science (Bioteknik) 140 000 77 638 0,8 )
Johnson & Johnson (Lékemedel) 245 000 280 314 2,7 * Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till har:de\ pé en reglerad marknad eILer en
Merck (Lakemedel) 505 000 355 656 34 motsvarande marknad utanfor EES, eller som r foremél for regelbunden handel vid nagon
” annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 98,8
The Cooper Companies ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
(Hélsovérdsutrustning) 31000 69 947 0.7 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
Thermo Fisher Scientific annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och savitt avser
(Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 111 000 220234 2,1 penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
UnitedHealth Group (Halsovardstjanster) 130 000 287 126 2.8 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
5009 746 19,5 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
A. O. Smith (Byggvaror och -utrustning) 140 000 53 000 0,5
Allegion (Byggvaror och -utrustning) 226 910 160 357 1,6
Alliance Data Systems (Foretagstjanster) 23 000 30603 0,3
Grupo Aeroportuario del Centro Norte Tilldiggsupplysningar om utlanade vérdepapper
(Transportinfrastruktur) 1750 000 73 890 0,7
Kadant (Maskiner) 75 000 54 166 0,5 Volym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgadngar 2,35
KAR Auction Services Ord Shs
(Foretagstjanster) 70 000 29 615 0,3 De tio storsta utfardarna av siakerheter for vardepapperslan per emittent,
MasTec (Byggféretag) 270 000 97 092 0,9 tSEK:
MSA Safety Ord Shs (Foretagstjanster) 60 000 50 147 0,5 Brittiska Staten 22172
PINFRA (Transportinfrastruktur) 1300 000 109 932 11 US.A. 21071
Proto Labs Ord Shs (Maskiner) 46 000 45999 0,4 Tyska Staten 14 050
Rockwell Automation (Elutrustningar) 45 000 60 036 0,6 Cisco Systems Inc 9384
Trex Ord Shs (Byggvaror och -utrustning) 40 000 21051 0,2 Nederléndska Staten 7813
Welbilt Rg (Elutrustningar) 400 000 39 400 0,4 Royal Dutch Shell Plc 5341
Xylem (Maskiner) 220 000 130 136 1,3 Adobelnc 3027
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 3377
955 425 9,3 Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 3262
INFORMATIONSTEKNIK Rohm Co Ltd 2771
Activision Blizzard (Programvaror) 250 000 103 221 1,0
Adobe Systems (Programvaror) 90 000 180 523 1,7 De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
Alphabet A (Internet) 35 000 324 256 3,1 UBS AG, London Branch, Storbritannien 220 870
Apple (Datorer och kringutrustning) 345 000 482 482 4,7 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 10 131
Cisco Systems Merrill Lynch Intl, Storbritannien 8951
(Data- och telekommunikationsutrustning) 560 000 215128 2,1 Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 301
Facebook (Internet) 120 000 139 467 1,4 240 253
FICO (Programvaror) 70 000 116 054 1,1
Intuit (Programvaror) 56 000 97 734 0,9 Typ av och kvalitet pa sdkerheten, tSEK:
Mastercard (IT-konsult) 124 281 207 865 2,0 Aktier 199 264
Mellanox Technologies Ord Shs1 (Halvledare) 250 000 204 757 2,0 Obligationer och andra rantebérande instrument 65 195
Microsoft (Programvaror) 651 000 586 228 57 m
NVIDIA (Halvledare) 73 000 86 402 0,8
PayPal (IT-konsult) 170 000 126 740 12 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
2870 857 27,8 fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
KRAFTFORSORJINING eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Watsco Inc (Vattenbolag) 50 000 61680 06 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora Zch
61680 0,6 vélkanda index.
MATERIAL
Ashland Global Ord Shs (Kemi) 100 000 62912 0,6 Sakerheternas Igptidsprofil, tSEK:
Ecolab (Kemi) 45 000 58 787 0,6 Mindre &n en dag 0
Martin Marietta Materials (Byggmaterial) 30 000 45713 0,4 En dag till en vecka 4297
Sensient Technologies (Kemi) 100 000 49516 0,5 En vecka till en ménad 130
WestRock (Férpackningar) 200 000 66 955 0,6 En till tre manader 1995
Tre ménader till ett &r 7621
i . ) 283 883 27 Mer &n ett &r 51153
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER Obestamd I5ptid 199 263
Amazon.com (Internethandel och postorder) 25200 335 569 3,2 264 459
Bright Horizons Family Solutions
(Diversifierad kundservice) 100 000 98 810 1,0 Siakerheternas valuta tSEK:
Columbia Sportswear Ord Shs AUD 1057
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 95 000 70 825 0,7 CAD 814
Comcast A (Media) 690 000 208 299 2,0 CHF 666
Grand Canyon Education DKK 2523
(Diversifierad kundservice) 325 000 277 018 2,7 EUR 36 891
Home Depot (Specialdetaljhandel) 130 000 198 033 1,9 GBP 50945
InterActiveCorp (Media) 125 000 202 851 2,0 HKD 2977
National Vision Holdings Ord Shs JPY 72379
(Specialdetaljhandel) 200 000 49 950 05 SEK 1329
Nike B SGD 3797
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 129 000 84794 0,8 usb ﬂ
Pool (Partihandel) 170 000 224 044 2,2 264 459
Royal Carribean Cruises L X o . . . . X
(Hotell, restauranger och fritid) 160 000 138 719 1,3 Loptlgsprofllen for vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
Service Corporation International xppsaslr_\mg. h cleari Ard & K d tredi t
(Diversifierad kundservice) 580 000 207 025 2,0 D""ec tt'”g oc i e?]”’t‘g av ;’f’" epappejspa",\j” S erg‘e « [e le pg‘ I SA el ;
Starbucks (Hotell, restauranger och fritid) 200 000 114 192 1.1 Kontombatag Inom J.P. Morgankenaermen och Mteramands of - C e
Walt Disney (Media) 90 000 87 493 0,8 9 o 9 -
2297 620 22,3 Uppgifter om avkastning och kostnad:
Summa noterade aktier 10 198 204 98,8 Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 1 372 tSEK, varav 80%
Summa verlatbara vardepapper 10 198 204 98,8 har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av

férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Amerika Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Under aret har fonden haft innehav i Royal Caribbean Cruises som ar ett av
vérldens stérsta kryssningsbolag. Eftersom kryssningsfartyg har potentiella
hallbarhetsrisker relaterade till utslapp av koldioxid, skraphantering och
vatten sa gjordes en nérmare analys for att forsta hur bolaget arbetar med
dessa risker och hallbarhetsfragor. Efter att besokt RCL pa plats anser vi
att bolagets hallbarhetsarbete ar av hog klass.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgéngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbanken

och fondbolagets véardegrund, vara ataganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. De riktade bolagsdialogerna drivs av férvaltaren direkt med bolaget.
Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis.
Detta skapar goda forutsattningar for att driva dialoger som syftar till att
férandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna paverka.
For de direkta dialogerna identifieras malsé&ttningar och resultat foljs upp
I6pande under det att dialogen pagar. Fonden har haft 3 dialoger under
aret.

Under aret har vi fort en aktiv dialog med transport- och logistikbolaget
XPO Logistics eftersom vi beddémde att bolaget har brister i sin
hallbarhetsstrategi nér det géller personalhantering, sékerhetsfragor,
koldioxidutsl&app och allmant Iag transparens i hélloarhetsarbetet. Vi har
haft ett flertal méten under aret dar vi framfort vara asikter och haft en
dialog om férbéttringar i hallbarhetsfragor. Vid uppfélining av bolagets
arbetet ansag vi att fokus pa héllbarhet fortsatt var svag samt att
utvecklingen gick for langsamt s& vi avyttrade déarfor innehavet.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden fér dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i 2 av dessa bolag.

Ett av bolagen &r Amazon.com dér dialog férs med anledning av att ett av
deras dotterbolag, Whole Foods, har en policy som beddémts bryta mot
ratten att organisera sig fackligt.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade péa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Gverskrider 0,5% eller om sérskilt angeléagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 15 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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Forvaltare: MIKAEL SENS

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Asien Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien
eller som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Asien och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj6.

Portféljen

Fonden sjonk med 9,1% under heldret 2018*. De bolag som bidrog
positivt till avkastningen var Autohome, Tata Consultancy Services, China
Overseas Land & Investment, Taiwan Semiconductor Manufacturing och
China Resources Land och de som bidrog mest negativt var Tencent,
Samsung Electronics, Momo Inc., Baidu, 58.com och NetEase. Fondens
fokus pa starka bolag inom digitalisering och underhélining var séledes

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.
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inte gynnsamt for avkastningen under 2018, sarskilt inte under det andra
halvaret. Vi minskade vara innehav inom dessa omraden under det forsta
halvaret, men inte tillrackligt mycket skulle det visa sig. Vi ar dock

l&ngsiktigt fortsatt positiva till dessa omraden eftersom de gynnas av den 20

Fondens utveckling*

Okande kopkraften hos medelklassen och visar god tillvaxt, hdg
200 / \/\
asiatiska bdrserna som helhet.

I6bnsamhet och starka kassafloden. Fondens avkastning paverkades
[~ /\/\/
*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens

ocksé negativt av handelskriget mellan USA och Kina som tryckte ner de
fondfakta. 100

Vasentliga risker 50

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
1 1 1 1 1

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde

Asien Tema A1 - SEK 1) 578,92 637,21 471,96 409,56 409,61 324,62 311,40 272,91 317,05 283,19
Asien Tema A1 - EUR ") 57,12 64,81 49,25 44,72 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK ") 565,42 636,58 447,18 430,00 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 583,23 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 57,55 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 569,63 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 3441 776 385 -322 102 -380 -104 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 10 746 8205 5441 3474 3702 2852 3105 2760 3171 2343
Asien Tema A1 - SEK 9021 7 635 5129 3407 3702 2852 3105 2760 3171 2343
Asien Tema A1 - EUR 26 30 17 5 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK 279 276 145 18 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 1073 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 4 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 62 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 18 547 12 876 11530 8481 9037 8785 9971 10 114 10 001 8272
Asien Tema A1 - SEK 15 582 11 982 10 867 8317 9037 8785 9971 10 114 10 001 8272
Asien Tema A1 - EUR 456 460 338 122 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK 494 434 325 42 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 1840 - - - - - . - - -
Asien Tema A10 - EUR 66 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 109 - - - - - - - - -
Total avkastning i %

Asien Tema A1 - SEK -9,1 +35,0 +15,2 0,0 +26,2 +4,2 +16,5 -12,8 +12,6 +51,8
Asien Tema A1 - EUR -11,9 +31,6 +10,1 +3,4 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK -11,2 +42,4 +4,0 +9,6 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK -8,3 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR -11,1 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK -10,4 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Asien Tema A1 - SEK -7,3 +27,7 +13,6 2,2 +27,7 +2,4 +15,8 -13,1 +12,5 +52,5
Asien Tema A1 - EUR -10,1 +24,5 +8,6 +1,2 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK -9,3 +34,7 +2,5 +7,2 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK -7,3 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR -10,1 - - - - - - - - -

Asien Tema A10 - NOK -9,3 - - - - - - - - -
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Handelsbanken Asien Tema, forts.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Asien Tema A1 - SEK +10,8 +24,7 +7,3 +12,3 +14,7 +10,2 +0,8 -0,9 +30,8 -6,3
Asien Tema A1 - EUR +7,7 +20,4 +6,7 +10,4 - - - - R -
Asien Tema A1 - NOK +12,4 +21,7 +6,8 +18,4 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +11,7 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +8,7 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +13,5 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +8,8 +20,5 +5,4 +11,8 +14,4 +8,9 +0,3 1,1 +31,0 -4,0
EUR +5,8 +16,3 +4,8 +9,9 - - - - - -
NOK +10,5 +17,5 +4,9 +17,9 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Asien Tema A1 - SEK +12,3 +15,4 +12,0 +6,0 +8,5 +12,6 +0,1 +1,9 +6,3 +11,4
Asien Tema A1 - EUR +9,3 +12,3 +10,4 +5,6 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +13,0 +19,0 +14,0 +10,2 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +13,3 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +10,3 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +14,1 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +11,0 +13,2 +11,0 +5,2 +8,2 +12,1 +0,9 +3,1 +8,7 +14,4
EUR +8,0 +10,1 +9,4 +4,9 - - - - - -
NOK 11,7 +16,8 +12,9 +9,4 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Asien Tema A1 - SEK +12,4 +7,5 +6,9 +6,1 +10,0 +7,4 +8,6 +3,7 +5,5 +1,4
Asien Tema A1 - EUR +13,4 +7,0 +6,2 +6,4 - - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +13,5 +9,4 +7,3 +8,4 - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +13,5 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +14,4 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +14,6 N - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +11,5 +6,8 +6,9 +6,9 +11,2 +9,3 +11,1 +6,8 +9,4 +5,0
EUR +12,4 +6,4 +6,3 +7,2 - - - - - -
NOK +12,6 +8,7 +7,4 +9,2 - - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - 6,18 3,81 1,58 7,93
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -
1) Den 16 juni 2014 justerades ar irdet efter en dom i frvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
Jamforelseindex: MSCI AC Asia ex Japan Net
T o m 2014-01-02: MSCI All Country Far East ex Japan Net
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 12,8 Aktiv avkastning % - A10 SEK 2,9
Asien Tema A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 12,2 Aktiv avkastning % - A10 EUR 2,8
Asien Tema AT0 - - L 0.60 Total risk % - A1 NOK 130  Aktiv avkastning % - A10 NOK 3,0
Uttggen foérvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 12,8 Informationskvot - A1 SEK 0.8
Asien Tema A1 1,50 N 2
Asien Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 12,2 Informationskvot - A1 EUR 0,8
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 13,0 Informationskvot - A1 NOK 0,8
Asien Tema A1 1,50 Total risk i index % - A1 SEK 12,7 Informationskvot - A10 SEK 1,2
Asien Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 12,0 Informationskvot - A10 EUR 1,2
Transaktionskostnader, tSEK 9382 Total risk i index % - A1 NOK 12,9 Informationskvot - A10 NOK 1,2
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,09 Total risk i index % - A10 SEK 12,7 Sharpekvot - A1 SEK 0,9
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK Total risk i index % - A10 EUR 12,0 Sharpekvot - A1 EUR 0,7
Asien Tema A1 152,24 Total risk i index % - A10 NOK 12,9 Sharpekvot - A1 NOK 0,9
Asien Tema A10 - 3
Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK Active Share % 1 55,8 Sharpekvot - A10 SEK 1.0
i i Vi A
Asien Tema A1 9,40 Aktiv risk % - A1 SEK 2,4 Sharpekvot - A10 EUR 0,7
Asien Tema A10 - Aktiv risk % - A1 EUR 2,4 Sharpekvot - A10 NOK 1,0
Aktiv risk % - A1 NOK 2,4 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8
Aktiv risk % - A10 SEK 2,4 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,5
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv risk % - A10 EUR 2,4 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,8
Aktiv risk % - A10 NOK 2,4 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,8
Omséttningshastighet, ggr 0,4 Jamforelseindex MSCI /j(; /:\sriaNz:; Sharpekvot | ?ndex - A10 EUR 0,5
Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 0,0 . SRR P! Sharpekvot i index - A10 NOK 0.8
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Aktiv avkastning % - A1 SEK 19
. g 2 Aktiv avkastning % - A1 EUR 1,9
Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,0

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna ar baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.
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2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa dverlatbara véardepapper -926 727 2003 382
Vérdeférandring pa évriga derivatinstrument ™ -246 -483
Ranteintékter 3230 481
Utdelningar 150 980 121 957
Valutakursvinster och -férluster netto 12 968 -26 264
Ovriga finansiella intakter 1) 1394 435
Ovriga intakter 1 50
Summa intékter och vardeférandring -758 400 2099 558
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Erséattning till fondbolaget 127 993 103 508
Réntekostnader 83 92
Ovriga finansiella kostnader 2) 282 84
Ovriga kostnader 12613 8700
Summa kostnader 140 971 112 384
Arets resultat -899 371 1987 174
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 1148 986 787 964
Realisationsforluster -173 034 -94 351
Orealiserade vinster/forluster -1902 679 1309 769
Summa -926 727 2003 382
** Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster E 25
Realisationsforluster = -334
Orealiserade vinster/forluster -246 -174
Summa -246 -483
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utidnade véardepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader for utldnade vardepapper.
Balansrakning, tSEK

% av % av

31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara virdepapper 9533018 88,7 7 689 038 93,7
Ovriga derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 25 0,0 271 0,0
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2 9 533 043 88,7 7 689 309 93,7
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 1203 181 11,2 455 243 5,6
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 12 885 0,1 9544 0,1
Ovriga tillgdngar 9 529 0,1 101 761 1,2
Summa tillgangar 10 758 638 100,1 8 255 857 100,6
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 12 691 0,1 5782 0,1
Ovriga skulder 38 0,0 45 408 0,5
Summa skulder 12729 0,1 51190 0,6
Fondférmdgenhet Not 1) 10 745 909 100,0 8 204 667 100,0
Utlanade finansiella instrument 235 599 2,2 285 269 3,5
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 261 840 2,4 317 924 3,9
Not 1) till balansrakning
Foérandring av fondférmégenhet, tSEK

2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 8204 667 5441 444
Andelsutgivning 5942 806 2 266 030
Andelsinlésen -2 502 193 -1489 981
Resultat enligt resultatrakning -899 371 1987174
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmogenhet vid periodens slut 10 745 909 8 204 667

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
BERMUDA (BMD)
Hongkong Land (Fastigheter) 220 000 12288 0,1
12288 0,1
FILIPPINERNA (PHP)
Ayala Land (Fastigheter) 16 662 045 114 055 1,1
BDO Unibank (Bank) 1232 158 27173 0,3
D&L Industries (Kemi) 8502 162 15739 0,1
Globe Telecom (Teleoperatdr) 95 163 30485 0,3
Megawide Construction Ord Shs
(Byggforetag) 4900 000 15284 0,1
SM Investments
(Annan finansiell verksamhet) 294 500 45 556 0,4
SM Prime Holdings (Fastigheter) 11933 750 72 031 0,7
320 322 3,0
HONGKONG (HKD)
AlA Group (Forsakring) 4917 443 361949 3,4
Bank of China HKD (Bank) 628 582 20713 0,2
China Gas Holdings (Olja och gas) 900 000 28 434 0,3
China Mengniu Dairy (Livsmedel) 1300 000 35919 0,3
China Overseas Land & Investment
(Fastigheter) 6 093 564 185617 1,7
China Resources Land (Fastigheter) 2 256 905 76 926 0,7
CK Asset Holdings (Fastigheter) 466 940 30298 0,3
CK Hutchison Holdings (Industrikonglomerat) 506 940 43 169 0,4
Galaxy Entertainment Group
(Hotell, restauranger och fritid) 3 600 000 203 014 1,9
Geely Automobile Holdings
(Bilar och motorcyklar) 1200 000 18 752 0,2
Hainan Meilan International Airport
(Transportinfrastruktur) 938 747 6771 0,1
Hang Seng Bank (Bank) 688 876 137137 1,3
Hong Kong Exchanges and Clearing
(Annan finansiell verksamhet) 420 830 107 984 1,0
New China Life Insurance (Forsakring) 600 000 21130 0,2
New World Development (Fastigheter) 990 973 11626 0,1
Nine Dragons Paper Holdings
(Papper och skogsprodukter) 2000 000 16 420 0,2
NWS Holdings (Transportinfrastruktur) 1304 598 23726 0,2
Sino Biopharmaceutical (Lakemedel) 2 500 000 14 608 0,1
Sun Hung Kai Properties (Fastigheter) 475 686 60114 0,6
Wharf Real Estate Investment (Fastigheter) 976 000 51779 0,5
Wheelock (Fastigheter) 342 943 17 378 0,2
Xinyi Glass Holdings (Bildelar och tillbehor) 2 500 000 24516 0,2
1497 982 13,9
INDIEN (INR)
HCL Technologies (IT-konsult) 266 709 32 662 0,3
HDFC Bank (Bank) 487 210 131272 1,2
Housing Development Finance
(Annan finansiell verksamhet) 155 000 38744 0,4
Infosys Technologies (IT-konsult) 828 258 69 309 0,6
Maruti Suzuki India (Bilar och motorcyklar) 20 000 18 961 0,2
Reliance Industries (Kemi) 800 000 113911 1,1
Sterlite Technologies Limited
(Data- och telekommunikationsutrustning) 230 000 8571 5
Tata Consultancy Services (IT-konsult) 508 282 122 191 s
535 620 5,0
INDONESIEN (IDR)
Bank Central Asia (Bank) 1800 000 28 854 0,3
Bank Rakyat Indonesia (Bank) 7 527 650 16 986 0,2
Pakuwon Jati (Fastigheter) 56 500 000 21597 0,2
Surya Citra Media (Media) 6 000 000 6918 0,1
Telkom Indonesia (Teleoperator) 9001 552 20812 0,2
95167 0,9
KINA (CNY)
3SBio HK (Bioteknik) 2 000 000 22738 0,2
51job ADR (Foretagstjanster) 80 000 44 287 0,4
58.com ADR (Internet) 371254 178 431 1,7
Alibaba Group Holding ADR (Internet) 535 447 650 698 6,1
Anhui Conch Cement HKD (Byggmaterial) 4845 159 208 491 1,9
Autohome ADR (Internet) 240 694 166 939 1,6
Baidu ADR (Internet) 148 515 208 830 1,9
China Construction Bank (Bank) 42 526 846 311 093 2,9
China Life Insurance HKD (Forsékring) 1000 000 18 843 0,2
China Merchants Bank (Bank) 4 769 500 155 006 1,4
China Mobile HKD (Mobilteleoperatcr) 1766 413 150 720 1,4
Fosun International (Metaller och gruvor) 1900 000 24 527 0,2
Fosun Tourism Group
(Diversifierad kundservice) 200 000 3651 0,0
Han's Laser Technology Ord Shs A
(Maskiner) 1036 327 40 629 0,4
Industrial & Commercial Bank of China HKD
(Bank) 39 833 593 252 148 23
MOMO (Internet) 645 070 135 828 1,3
NetEase (Programvaror) 167 032 348 555 3,2
New Oriental (Diversifierad kundservice) 128 370 62 380 0,6
Ping An Insurance (Férsékring) 2485618 194 635 1,8
Shenzhou International Group Holdings
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 150 000 15075 0,1
Sina Corporation (Internet) 55 000 26 156 0,2
Sunac China Holdings (Fastigheter) 1400 000 40 426 0,4
Sunny Optical Technology Group
(Elektronikutrustning) 450 000 35 466 0,3
TAL Education Group ADR
(Diversifierad kundservice) 120 000 28 385 0,3
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BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Tencent (Internet) 1949 763 693 276 6,5 OPTIONER OCH WARRANTER
Tencent Music Entertainment Group ADR R 1
)
(Underhalining) 499 58 0.0 CB Industnerl 462 156 25 0,0
Weibo Sp ADS-A (Internet) 343 648 178 021 1,7 Summa optioner och warranter 25 0,0
WuXi Biologics (Cayman) Inc. Summa borshandlade derivatinstrument 25 0,0
(Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 450 000 25 555 0.2 Summa innehav av finansiella instrument 9533 043 88,7
4220 849 39,3 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 1212 866 11,3
MACAU (MOP) =
. " Total summa fondférmégenhet 10 745 909 100,0
Sands China (Hotell, restauranger och fritid) 5 638 400 219 000 2,0
Wynn Macau (Hotell, restauranger och fritid) 2 000 000 38 682 0,4 1) Optioner och warranter med underliggande exponering pa 25 tSEK, vilket motsvarar 0,0% av fondférmégenheten.
257 683 2,4 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
MALAYSIA (MYR) * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
- motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremél fér regelounden handel vid négon
AIrASIa_Ber_had (Passagerarfl.yg) 750 000 4779 0,0 annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten. 88,7
Malaysia Airports (Transportinfrastruktur) 700 000 12 585 0,1 A ] I st . ) il handel o4 erad marknad ol
h wser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna il handel pa en reglerad marknad eller en
Public Bank Berhad (Bank) 870000 46214 0.4 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
63578 0,5 annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och savitt avser
SINGAPORE (SGD) penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
CapitaCommercial Trust (Fastigheter) 691 852 7 875 0,1 +-+ Avser wriga finansiella instrument .
CapitaLand (Fastigheter) 515743 10 433 0,1 9 .
DBS Group Holdings (Bank) 1515623 233 550 2,2
Oversea-Chinese Banking (Bank) 928 765 68 025 0,6
Singapore Telecommunications Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar*
(Teleoperator) 1334 641 25 436 0,2 N o _— " o W
United Overseas Bank (Bank) 230 000 36 758 0,3 Féretag/koncern % av fondférmégenheten  Féretag/koncern % av fondfdrm: )
382 079 3,6 Samsung 4,2 PTT 0,8
SYDKOREA (KRW) China Life Insurance Group 0,4
CJ O Shopping Ord Shs * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av foSrmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden inneha
rocentu v for r for m, i i r
(Int_emetha_ndEI och postorder) 14 828 23788 0,2 mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Hynix Semiconductor (Halvledare) 75 000 36 054 0,3
Kangwon Land
(Hotell, restauranger och fritid) 40 000 10171 0,1
KB Financial Group (Bank) 94 000 34 731 0,3
Modetour Network A - =
Tillaggs lysningar om utlanade vidrdepapper
(Hotell, restauranger och fritid) 68 826 13180 0,1 —J99suPRYSNNg u v papp
NCSoft (Programvaror) 3000 11 120 0,1 Vol |anad ard i % \ \ani b g4 18
POSCO (Metaller och gruvor) 15 000 28 962 03 olym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgadngar 3,
Samsung Electronics (Halvledare) 1181357 363 267 3,4 . . . . L .
Samsung Electronics pref (Halvledare) 303 100 76 465 0,7 De tio storsta utfirdarna av sdkerheter for virdepapperslan per emittent,
B PRI tSEK:
Samsung Life Insurance (Forsékring) 15 000 9726 0,1 1
Shinhan Financial Group (Bank) 246 361 77 518 0,7 Cisco Systems Inc 12 429
SK Telecom (Mobilteleoperatar) 6000 12848 0,1 Brittiska Staten 7764
Royal Dutch Shell Plc 7017
697 829 6,5 Adobe Inc 5201
TAIWAN (TWD) Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 4125
Cathay Financial Holding (Férsakring) 1200 000 16 268 0,2 thm Co ‘Ltd. ) ) 3670
Largan Precision (Fritidsvaror) 65 000 60277 0,6 Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 3582
Nan Liu Enterprise Mizuho Financial Group Inc 3141
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 200 000 8999 0,1 Pioneer Natural Resources Co 3016
Taiwan Semiconductor (Halviedare) 9581 321 623 205 5,8 USA. 2962
Uni-President Enterprises (Livsmedel) 719776 14 491 0,1 De stérsta motparterna for virdepapperslan, tSEK:
THAILAND (THE) 723241 6.7 UBS AG, London Branch, Storbritannien 228 266
Goldman Sachs Intl, Storbritannien 7 313
Airports of Thailand Ord Shs F Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 20
(Transportinfrastruktur) 4817 360 84 279 0,8 235 599
Bangkok Dusit Medical Services
(Halsovardstjéanster) 8 300 000 55145 0,5 Typ av och kvalitet p& sdkerheten, tSEK:
Central Pattana (Fastigheter) 3990 000 81212 0,8 Aktier 248 598
Central Plaza Hotel Obligationer och andra réntebarande instrument 13 242
(Hotell, restauranger och fritid) 650 000 7 080 0,1 —_—
CP All (Varuhus) 1053 226 19717 0,2 261 840
Kaglkorpbank frr (Bar}k) 250 000 12560 0.1 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
Major Cineplex (Media) 840 000 472 0.0 frén Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
Minor International . eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
(Hotell, restauranger och fritid) 6 506 657 60 238 0,6 Nederlénderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Muangthai Capital Pcl Ord shs Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
(Konsumentkrediter) 200 000 2 668 0,0 véalkénda index.
PTT Global Chemical (Kemi) 202 766 3934 0,0
PTT Thailand Foreign Line (Olja och gas) 7 000 000 87 678 0,8 Sékerheternas I6ptidsprofil, tSEK:
Siam Cement f/r (Byggmaterial) 164 326 19 509 0,2 Mindre &n en dag 0
Thai Qil f/r (Olja och gas) 1136 000 20 493 0,2 En dag till en vecka 799
459 223 43 En vecka tiILen manad 0
USA (USD) En till tre manader 222
" Tre ménader till ett &r 1297
Las Vegas Sands (Fritidsvaror) 440 000 203 046 1,9 Mer &n ett ar 10 923
Wynn Resorts (Hotell, restauranger och fritid) 73 000 64 015 0,6 Obestamd I16ptid 248 598
267 061 2,5 261 840
Summa noterade aktier 9 532 922 88,7
Sékerheternas valuta tSEK:
AUD 1168
CAD 1078
Antal/Nom. Marknads- % av CHF 546
bel. virde tSEK__ fondférm. DKK 3310
EUR 20 940
ONOTERADE AKTIER*** GBP 37 021
HONGKONG (HKD) HKD 3730
) . JPY 87 358
EganaGoldpfeil Holdings SEK 1424
(Konsumentkapitalvaror) 128 000 96 0,0 SGD 4937
96 0,0 uUsD 100 328
Summa onoterade aktier 96 0,0 261 840
Summa dverlatbara vardepapper 9533018 88,7

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdamd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvéands ej.
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Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 1 394 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Asien Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har ett stort innehav i Taiwan Semiconductor Manufacturing
Corporation. Bolaget &r en férebild inom global tillverkningsindustri med sitt
starka fokus pa hallbarhet. Exempelvis &r bolagets
produktionsanlaggningar mycket energieffektiva och nastan allt vatten som
anvands lyckas man atervinna. Fonden har ocksé investerat i CapitaLand
Commercial Trust som &r ett ledande fastighetsbolag i Asien vad géaller
gréna byggnader. Samtliga bolagets fastigheter ar certifierade som gréna
byggnader.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets 6vergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbrénningskol som stor energikalla.

Under férutséttning att fonden ser en férandringsviljia och bedémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden mdjlighet att investera i bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt ndgot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbanken
och fondbolagets véardegrund, vara ataganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen
B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god majlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 2
dialoger under aret.

Dialog har till exempel forts med Anhui Conch Cement pa grund av
bolagets stora utslépp av koldioxid. Bolaget slapar efter vad géller
minskade utslépp i sin industri och var malsattning &r att Conch ska minska
gapet till de basta bolagen inom branschen. | samverkan med néagra andra
stora investerare i varlden har vi analyserat ett flertal bolag i cementindustrin
och har en pagéende dialog med Conch om vilka atgéarder som skulle
kunna vidtas for att reducera bolagets utslépp.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag s& kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven moten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i 6 av dessa bolag.

Ett av bolagen &r Samsung Electronics dar dialog férs angéende lampliga
atgarder for att forbéattra bolagets anti-korruptionsarbete.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Sverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 8 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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OSCAR KARLSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Bosparfond Bostadsratterna

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Sverige. Nér vi véljer aktier till fonden lagger vi
sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med var bedémning
om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att varderingen
ar attraktiv. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv hallning till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omradena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 8,0% under helaret 2018* som kom att bli ett tudelat
borsar. Inledningen av 2018 praglades av en bred cyklisk aterhamtning
och stigande aktiekurser. Framfdrallt var det konjunkturkansliga bolag
med hogt exportberoende som dverraskade positivt och utvecklades
starkt. Fondens positionering fram till halvarsskiftet var inriktad pé att dra
fordel av den starka konjunkturen. Verkligheten kom dock ikapp bérserna
efter halvarsskiftet, da aktiekurserna tyngdes av tilltagande oro for
konjunkturavmattning, handelshinder mellan USA och Kina samt
effekterna av en stramare global penningpolitik. Under
sommarmanaderna stalldes portfélien om och fick en mer defensiv pragel
for att parera den turbulens som sedan kom att prégla det andra halvaret.
De bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning under aret var
datorspelsutvecklarna THQ Nordic och Paradox Interactive samt

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper. Under 2018 har
fonden utnyttjat denna méjlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet
att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2018 har fonden inte
utnyttjat denna majlighet.

Information

Sedan den 20 augusti 2018 ger sparande i fonden inte poang i
Bostadsratternas ko for nyproducerade bostadsratter och det utgér ingen
avgift till Bostadsratterna. For information om poang i kdn héanvisas till
Bostadsréatterna, se www.bospararna.se.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

ljudboksforlaget Storytel. Negativt paverkade innehaven i _A~\
kosmetikaféretaget Oriflame, Hoist Finance och Dometic Group som 59 \
tillverkar luftkonditionering, varmvattenberedare, spisar mm till olika
fordon. 0
*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.
Vasentliga risker 50
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde, SEK 1) 896,74 978,53 912,13 865,28 788,18 684,33 549,32 493,17 592,18 428,26
Fondens totala nettofléde, mnSEK -150 -68 -33 -72 -55 -52 -51 - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 853 1072 1063 1042 1014 933 795 667 839 707
Antal andelar, tusental 951 1096 1165 1204 1287 1363 1446 1353 1416 1466
Total avkastning i % -8,0 +7,8 +5,9 +10,4 +16,3 +25,7 +15,7 -14,8 +25,8 +53,1
Jamforelseindex inklusive utdelning i % -4,4 +7,6 +9,3 +10,5 +15,9 +28,0 +16,7 -13,6 +26,9 +53,3
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % -0,5 +6,9 +8,2 +13,3 +20,9 +20,6 -0,7 +3,5 +38,8 -3,6
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +1,4 +8,4 +9,9 +13,2 +21,8 +22,2 +0,4 +4,7 +39,5 -3,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +6,2 +13,0 +14,6 +9,8 +12,7 +19,0 +2,9 -0,3 +7,7 +9,3
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +7,6 +14,0 +15,9 +10,6 +13,7 +20,2 +3,6 0,0 +8,0 +9,8
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +12,4 +7,8 +6,9 +8,7 +11,0 +10,6 +10,9 +4,2 +4,5 +0,2
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +13,7 +8,7 +7,7 +9,3 +11,7 +12,1 +12,7 +6,3 +6,6 +2,9
Utdelning per andel, kr - - - - - - 15,63 7,34 7,20 19,91

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl
T o m 2016-05-01: SIX Portfolio Return Index (SIXPRX)

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1) 1,50
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet 2) 1,33
Arlig avgift, % 1,34
Transaktionskostnader, tSEK 459
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02
Forvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK 137,59
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK 7,88

1) Maximal erséttning till Bostadsratterna Sverige Ekonomisk Forening fick hogst uppgé till 1,5% t.0.m 20 augusti 2018.
2) Varav 0,5% till Bostadsratterna Sverige Ekonomisk Férening t.0.m 20 augusti 2018.

Omsiéttningshastighet, ggr 0,9
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 30,0
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 12,9 Jamforelseindex SIX SRI Sweden
Total risk i index % 10,8 Index Gl
Active Share % 1) 53,6 Aktiv avkastning % -1,9
Aktiv risk % 4,8 Informationskvot Negativ
Sharpekvot 0,0
Sharpekvot i index 0,2

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringara i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pé dverlatbara vardepapper -85 675 61791
Raénteintékter -13 -31
Utdelningar 29 582 31990
Ovriga finansiella intakter 1) 487 898
Ovriga intakter 151 6
Summa intakter och vardeférandring -55 468 94 654
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Erséttning till fondbolaget 2) 14 056 16 446
Réntekostnader 1 2
Ovriga finansiella kostnader 3) 98 173
Ovriga kostnader 459 732
Summa kostnader 14 614 17 353
Arets resultat -70 082 77 301
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 137 919 114192
Realisationsforluster -63 271 -41 905
Orealiserade vinster/forluster -160 323 -10 496
Summa -85 675 61791

1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlnade vardepapper.
2) Dérav till Bostadsratterna Sverige Ekonomisk Férening 3 479 tSEK (5 482 tSEK).
3) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlénade vérdepapper.

Balansrékning, tSEK

% av % av
31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 839 945 98,5 1 056 589 98,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2 839 945 98,5 1056 589 98,5
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 15 650 1,8 12 854 1,2
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 47 0,0 136 0,0
Ovriga tillgangar 6 108 0,8 5747 0,6
Summa tillgangar 861 750 101,1 1075 326 100,3
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 757 0,1 768 0,1
Gvriga skulder 8204 1,0 2186 0,2
Summa skulder 8 961 1,1 2954 0,3
Fondférmdgenhet Not 1) 852 789 100,0 1072372 100,0
Utlanade finansiella instrument 9977 1,2 55 242 5,2
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 11 083 1,3 61 500 5,7
Not 1) till balansrakning
Foérandring av fondférmoégenhet, tSEK

2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 1072 372 1 062 868

Andelsutgivning 22 161 25788

Andelsinlésen -171 662 -93 585
Resultat enligt resultatrakning -70 082 77 301
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmoégenhet vid periodens slut 852 789 1072 372

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AarhusKarlshamn (Livsmedel) 22 800 2798 0,3
Essity B (Hushallsprodukter) 129 200 28 114 3,3
Oriflame Holding
(Kosmetika och hygienprodukter) 12 668 2510 0,3
33 421 3,9
ENERGI
Swedol B
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 132 500 4161 0,5
4161 0,5
FINANS OCH FASTIGHET
Balder B (Fastigheter) 69 200 17 438 2,0
Handelsbanken A (Bank) 502 500 49 396 58
Hoist Finance (Konsumentkrediter) 96 368 4158 0,5
Investor B (Annan finansiell verksamhet) 94 000 35 306 4.1
Nordea Bank Abp Stockholm (Bank) 121 000 9024 1,1
SEB A (Bank) 323 000 27 810 3,3
Swedbank A (Bank) 221950 43 891 51
187 024 21,9
HALSOVARD
AstraZeneca SDB (Lékemedel) 15 500 10 442 1,2
Lifco B (Halsovérdstjéanster) 42 000 13755 1,6
Swedish Orphan Biovitrum
(Halsovardstjanster) 35500 6 852 0,8
31 049 3,6
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB SDB (Elutrustningar) 143 000 24 403 2,9
Addtech B (Handel med industrivaror) 99 331 15714 1,8
Anhlsell (Féretagstjanster) 85 000 4429 0,5
Alfa Laval (Maskiner) 38 300 7 264 0,9
Alimak Group (Maskiner) 22 000 2420 0,3
Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning) 13 000 2 056 0,2
Atlas Copco B1 (Maskiner) 115 000 22232 2,6
Beijer Ref B (Handel med industrivaror) 176 345 25725 3,0
Concentric (Maskiner) 53 550 6415 0,8
EPIROC B (Maskiner) 362 500 28 594 3,4
Hexagon B (Maskiner) 131 100 53 489 6,3
Indutrade (Handel med industrivaror) 67 800 13940 1,6
Intrum Justitia (Foretagstjénster) 70 000 14 399 1,7
NIBE Industrier B
(Byggvaror och -utrustning) 90 428 8222 1,0
Sandvik (Maskiner) 148 500 18 763 2,2
Trelleborg B (Maskiner) 45 000 6271 0,7
Troax Group A (Maskiner) 28 450 7 241 0,8
Volvo B (Maskiner) 252 255 29249 3,4
AF B (Foretagstjanster) 100 232 16 077 1,9
306 901 36,1
INFORMATIONSTEKNIK
Acando B (IT-konsult) 332 000 9661 1,1
Ericsson B
(Data- och telekommunikationsutrustning) 350 500 27 311 3,2
I.A.R. Systems Group B (Programvaror) 43933 10676 1,3
Lagercrantz B (Elektronikutrustning) 120 977 10 416 1,2
Micronic MYDATA (Elektronikutrustning) 23 500 2775 0,3
Paradox Interactive Ord Shs (Programvaror) 186 334 25006 2,9
Stillfront (Programvaror) 100 229 13 150 1,5
THQ Nordic B (Programvaror) 317 866 45900 54
144 895 17,0
MATERIAL
SCA B (Papper och skogsprodukter) 200 000 13744 1,6
13744 1,6
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv (Bildelar och tillbehor) 16 620 10 467 1,2
Bufab (Bildelar och tillbehor) 90 118 7723 0,9
Dometic Group (Konsumentkapitalvaror) 366 979 20184 2,4
Electrolux B (Konsumentkapitalvaror) 60 000 11 226 1,3
Husqgvarna B (Konsumentkapitalvaror) 309 300 20 321 2,4
Storytel B (Media) 185 254 16 710 2,0
Thule Group (Fritidsvaror) 29 031 4706 0,6
91 337 10,7
TELEKOMOPERATORER
TeliaSonera (Teleoperator) 653 000 27 413 3,2
27 413 3,2
Summa noterade aktier 839 945 98,5
Summa dverlatbara vardepapper 839 945 98,5
Summa innehav av finansiella instrument 839 945 98,5
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 12 844 1,5
Total summa fondférmégenhet 852789 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nédrmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 98,5

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -

*** Avser Ovriga finansiella instrument. -
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,19

De tio stdrsta utfardarna av sdakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK:

US.A. 2904
Brittiska Staten 2058
Tyska Staten 907
Svenska Staten 514
Axa Sa 171
Mitsui & Co Ltd 156
Sony Corp 146
Ping An Insurance Group Co Of China Ltd 143
Astellas Pharma Inc 138
Ntt Docomo Inc 135

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 3587
UBS AG, London Branch, Storbritannien 3501
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 2507
Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 382

9 977

Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:

Aktier 4570
Obligationer och andra réntebarande instrument 6513
11 083

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 280
En vecka till en manad 62
En till tre manader 237
Tre méanader till ett &r 762
Mer &n ett ar 5172
Obestamd I6ptid 4 570

11 083

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 453
CHF 43
DKK 4
EUR 1457
GBP 2587
HKD 269
JPY 1663
SEK 649
SGD 70
usD 3888

11 083

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 487 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien

-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Bosparfond Bostadsratterna

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Kylgrossistbolaget Beijer Ref ar en av Europas stérsta distributérer av
kylsystem och air conditioning. | Europa har en ny F-gasférordning inforts
som i rask takt ska fasa ut klimatfarliga F-gaser som anvands i kylaggregat.
Denna regelforandring far tydligt positiva klimateffekter och forstarker &ven
Beijer Refs affar i takt med att samtliga Europas kyldiskar ska ersattas och
drivas av mer miljomassiga kéldmedier.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgéngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbanken

och fondbolagets véardegrund, vara ataganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dér vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av foérvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 5
dialoger under aret.

Dialog har férts med fettillverkaren AAK och har fokuserat pa AAK:s inkdp
av palmolja. Palmolja &r en viktig insatsvara for AAK:s produktion av
vegetabiliska fetter. Vi vill forsékra oss om att bolagets plantager inte har
tillkommit via skovling av skog och att man respekterar
ursprungsbefolkningarnas rattigheter att bruka marken. Var
paverkansdialog har skett via personliga méten med ledningen och har
forhoppningsvis lett till att AAK:s hallbarhetsarbete inte stannar vid hog
sparbarhet till kvarn utan lagger fokus pa sparbarhet till plantage och
kontroll av underleverantorer.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért
mot bolag med missténka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljd, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i ett av dessa bolag.

Dialog férs med Telefonaktiebolaget LM Ericsson med anledning av
pastadda brister i anti-korruptionsarbetet i Kina och Sydafrika.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pa specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret ar: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim QOil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Sverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 47 bolagsstammor.

Infér bolagstdmmorna har fondbolaget ofta diskussioner avseende
incitamentprogram som ska laggas fram for beslut. Fér fondens rékning har
vi bland annat paverkat utformningen av incitamentsprogrammen for
anstéllda i Acando och Bilia.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i 9 valberedningar fér fondens rakning:
AAK AB, AF AB, Alimak Group AB, Dometic Group AB, IAR Systems
Group AB, Indutrade AB, Intrum AB, Swedol AB och Thule Group AB.
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BASVALUTA

Férvaltare: KRISTOFFER EKLUND

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Brasilien

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av foretag i Brasilien och i féretag som har minst 50% av
sin verksamhet eller marknad i Brasilien och har darmed valutaexponering
mot denna marknad.

Portféljen

Fonden sjénk med 4,9% under perioden 7 december - 31 december
2018*. Portfolitexten avser heldret och hanfér sig till stor del till
Handelsbanken Funds Brazil som fusionerats in i den nystartade fonden i
december.

Fonden forvaltas med en tematisk investeringsprocess dar fokus ligger pa
stabila bolag med starka balansrékningar. Aktuella teman i fonden ar
bland annat Demografi, Produktivitet och Milj6. Bast bidrag till fondens
avkastning gav Suzano, som &r ett av varldens storsta skogsbolag och
som under aret kdpte konkurrenten Fibria. Tillsammans bildar de vérldens
storsta bolag inom sin sektor och synergierna ar stora. Bolaget hjélptes
aven av en svag brasiliansk valuta och stor tilltro i marknaden till den
globala ekonomin under bérjan av aret. Aven férsakringsbolaget
SulAmerica utvecklades starkt. Mest negativt bidrag till avkastningen gav
elektronikhandelsbolaget ViaVarejo och utbildningsbolaget SER. Bada
bolagen har misslyckats med att n& upp till vara och marknadens
férvantningarna. ViaVarejo har inte vuxit lika snabbt som konkurrenterna
och har dessutom haft problem med integreringen av ett nytt IT-system.
SER har, tillsammans med sektorn, byggt ut kapacitet f6r snabbt och
tvingats till besparingsprogram. Pa grund av problemen med for stort
utbud i utbildningssektorn har vi minskat innehaven i temat Utbildning
under éaret.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker &n de som framgar av

Fondfakta - historik
7/12-31/12
2018

faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2018 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da handelsbanken Funds Brazil (Luxemburg) lades
samman med Handelsbanken Brasilien (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

N

1 1 1 1 1

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.
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2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Brasilien A1 - SEK 93,68 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - EUR 9,24 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - NOK 91,50 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -36 - - - - - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 565 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - SEK 530 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - EUR 1 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - NOK 24 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 6 032 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - SEK 5662 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - EUR 109 - - - - - - - - -
Brasilien A1 - NOK 260 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Brasilien A1 - SEK -4,9 +26,2 +57,4 -35,3 +4,2 -21,1 +27,8 -22,5 - -
Brasilien A1 - EUR -7,7 +23,0 +50,5 -33,1 -2,7 -23,6 +32,6 -21,5 - -
Brasilien A1 - NOK -7,0 +33,1 +42,1 -29,1 +5,6 -12,9 +25,5 -22,0 - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Brasilien A1 - SEK +5,9 +24,6 +75,5 -36,3 +3,2 -23,3 +8,6 -22,4 - -
Brasilien A1 - EUR +2,8 +21,4 +67,8 -34,1 -3,5 -25,7 +12,7 -21,3 - -
Brasilien A1 - NOK +3,6 +31,3 +58,4 -30,1 +4,7 -15,4 +6,8 -21,8 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Brasilien A1 - SEK +9,6 +41,0 +0,9 -17,9 -9,4 +0,4 -0,5 - - -
Brasilien A1 - EUR +6,6 +36,1 +0,3 -19,3 -13,7 +0,7 +2,0 - - -
Brasilien A1 - NOK +11,3 +37,5 +0,4 -13,5 -4,1 +4,6 -1,0 - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,9 +47,9 +5,8 -18,9 -11,0 -8,7 -8,2 - - -
EUR +11,7 +42,7 +5,2 -20,3 -15,3 -8,5 -5,8 - - -
NOK +16,6 +44,2 +5,2 -14,5 -5,9 -4,9 -8,7 - - -
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2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Brasilien A1 - SEK +5,0 +1,1 +1,3 -12,1 - - - - - -
Brasilien A1 - EUR +2,2 -1,6 -0,1 -12,3 - - - - - -
Brasilien A1 - NOK +5,7 +4,3 +3,1 -8,6 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,8 +2,0 -0,8 -15,7 - - - - - -
EUR +5,9 -0,8 -2,2 -16,0 - - - - - -
NOK +9,5 +5,2 +0,9 -12,4 - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 - - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 - - - - - - - - -
Jamforelseindex: MSCI Brazil SMID Net
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av an 1as beteckning (nomenklaturen) se Information fréan fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
31 dec 2018 fondfiiorm. 31 dec 2017 fondfi;rm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 Overlatbara vardepapper 533 474 94,4
Arlig avgift, % 1,85 Fondandelar 15915 2,8
Transaktionskostnader, tSEK 33 Summa finansiella instrumentN -
o = o
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,01 med positivt mafkn.ads.valjde SR L2
Forvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK Bankmedel och Svriga likvida
™ medel 12 282 2,2
Brasilien A1 8 Férutbetalda kostnader och
FBérva.IIt.niniikostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK upplupna intikter 1102 0,2
rasifien , Ovriga tillgangar 2987 0,5
Summa tillgangar 565 760 100,1
Fondfakta - évriga nyckeltal SKULDER
Upplupna kostnader och
— - forutbetalda intakter 699 0,1
Omséttningshastighet, ggr 1,1 Ovriga skulder 0 0,0
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0 Summa skulder 699 01
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Fondférmagenhet Not 1) 565 061 100,0
Risk- och avkastningsmatt* Not 1) till balansrékning
Total risk % - A1 SEK 259  Aktiv avkastning % - A1 NOK 5.4 Forandring av fondférmégenhet, tSEK
Total risk % - A1 EUR 26,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ 2018 2017
Total risk % - A1 NOK 25,5 Informationskvot - A1 EUR Negativ L . . L
Fondférmdgenhet vid periodens bérjan - -
Total risk i index % - A1 SEK 22,7 Informationskvot - A1 NOK Negativ Andelsutgivning 7 602 060 _
Total risk i index % - A1 EUR 23,6 Sharpekvot - A1 SEK 0,4 Andelsinlésen -45 196 -
Total risk i index % - A1 NOK 21,8 Sharpekvot - A1 EUR 0,3 Resultat enligt resultatrékning 8197 -
Aktiv risk % - A1 SEK 56  Sharpekvot - A1 NOK 0,4 Utdelning till andelségarna - -
Aktiv risk % - A1 EUR 56  Sharpekvotiindex - A1 SEK 0,7 Fondférmégenhet vid periodens slut 565 061
Aktiv risk % - A1 NOK 56 Sharpekvot i index - AT EUR 05 1) 592 449 tSEK avser total formogenhet frén den luxemburgregistrerade Brasilienfonden som fusionerades in den 7
! ! december 2018.
Jamforelseindex MSCI Brazil SMID Net Sharpekvot i index - A1 NOK 0,7
Aktiv avkastning % - A1 SEK -5,3  Active Share % " 65,3
Aktiv avkastning % - A1 EUR -5,1 Not 2) il balansrékning

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

7/12-31/12
2018

2017

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vérdeférandring pé éverlatbara vardepapper 5055 -
Vérdeférandring pé fondandelar -850 -
Rénteintékter 8 B
Utdelningar 1193 -
Valutakursvinster och -férluster netto -2 607 -
Ovriga intakter 6131 -
Summa intékter och vardeférandring 8930

KOSTNADER

Férvaltningskostnader:

- Erséattning till fondbolaget 699 -
Réntekostnader 2 -
Ovriga kostnader 323 -
Summa kostnader 734

Arets resultat 8197

* Specifikation av vardeférandring

Realisationsvinster 466

Realisationsférluster -851

Orealiserade vinster/forluster 5 440

Summa 5055

** Specifikation av vérdeférandring

Realisationsvinster 400

Realisationsforluster -95

Orealiserade vinster/forluster -1155

Summa -850

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Andina B ADR (Drycker) 85 327 17 263 3,1
Grupo Pao de Agucar pref
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 107 915 19 991 3,5
M. Dias Branco (Livsmedel) 84 600 8283 1,5
Natura Cosméticos
(Kosmetika och hygienprodukter) 35 000 3603 0,6
49139 8,7
FINANS OCH FASTIGHET
B3 Brasil Bolsa Balcao Ord Shs
(Kapitalmarknadsbolag) 242 000 14 841 2,6
Banco ABC Brasil pref (Bank) 637 487 24 615 4,4
Banco do Brasil (Bank) 246 000 26 161 4,6
Banco do Brs Sp ADR (Bank) 20 000 2112 0,4
BR Malls (Fastigheter) 950 632 28 422 5,0
Itatsa (Bank) 350 858 9 695 1,7
LPS Brasil (Fastigheter) 597 186 8634 1,5
SulAmérica (Forsékring) 283 000 18515 3,3
132 996 23,5
HALSOVARD
Fleury (Halsovardstjanster) 388 959 17 599 3,1
Ouro Fino Saude Animal Participacoes Or
(Lakemedel) 37 750 2910 0,5
Profarma (Lakemedel) 539 596 4 851 0,9
Raia Drogasil (Halsovardstjanster) 79 500 10393 1,8
35754 6,3
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
COPEL (Elutrustningar) 116 500 8141 1,4
EcoRodovias (Transportinfrastruktur) 188 906 4 053 0,7
Kroton (Foretagstjanster) 485 071 9842 1,7
Localiza Rent a Car (Vag- och tagtransport) 527 953 35929 6,4
Portobello Ord Shs
(Byggvaror och -utrustning) 503 552 5978 1,1

63 944 11,3
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
KRAFTFORSORJNING
CESP pref (Elbolag) 125 000 6233 1,1
CTEEP (Elbolag) 52 479 8305 1,5
Light (Elbolag) 381 500 14 399 2,5
SABESP (Vattenbolag) 453 274 32 661 5,8
61599 10,9
MATERIAL
Fibria Celulose (Papper och skogsprodukter) 29 800 4 608 0,8
Klabin UNT (Férpackningar) 199 055 7 231 1,3
Suzano Bahia Sul Papel E Celulose Ord S
(Papper och skogsprodukter) 70 000 6 098 1,1
Usiminas pref (Metaller och gruvor) 268 500 5663 1,0
23 600 4,2
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
B2W (Internethandel och postorder) 118 000 11 342 2,0
Estacio Participacoes
(Diversifierad kundservice) 26 308 1430 0,3
Even (Konsumentkapitalvaror) 933 141 12 807 2,3
GAEC Educagcéo (Diversifierad kundservice) 86 000 3344 0,6
Lojas Americanas (Varuhus) 294 500 13 271 2,3
Lojas Renner
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 416 146 40 362 71
Magazine Luiza N Rg (Varuhus) 22150 9175 1,6
Mahle-Metal Leve (Bildelar och tillbehdr) 203 289 11681 2,1
Sao Paulo Alpargatas
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 331 800 12918 2,3
T4F Entretenimento (Fritidsvaror) 531 583 8974 1,6
Valid (Media) 87 000 3582 0,6
Via Varejo Ord Shs (Specialdetaljhandel) 910 500 9143 1,6
138 032 24,5
TELEKOMOPERATORER
Telefonica Brasil (Teleoperator) 130 500 13 801 2,4
13 801 2,4
OVRIGT
Arezzo (Ovrigt) 116 000 14 610 2,6
14 610 2,6
Summa noterade aktier 533 474 94,4
Summa dverlatbara vardepapper 533 474 94,4

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
FONDANDELAR

BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
iShares MSCI Brazil (Europa) 59 000 15915 2,8
15915 2,8
Summa fondandelar 15915 2,8
Summa évriga finansiella instrument 15915 2,8
Summa innehav av finansiella instrument 549 389 97,2
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 15672 2,8
Total summa fondférmégenhet 565 061 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. 94,4

* Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r fremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 2,8

*** Avser dvriga finansiella instrument. -

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Foéretag/koncern % av fondférmdégenheten

Banco do Brasil 5,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma féretag/koncern.



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Brasilien*

*Héllbarhetsdata redovisas for helaret 2018. Fonden har under 2018, genom en granséverskridande fusion med fonden Handelsbanken Funds Brazil, ¢vertagit sistnémnda fonds historik.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att f& ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och méjligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en gedigen analys dar
hallbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
héllbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och mojligheter.

Fonden har under &ret gjort en nyinvestering i kosmetikbolag Natura.
Bolaget har hallbarhet som en hornsten i sin verksamhet. | allt fran socialt
arbete till miljd ligger bolaget i framkant. Natura driver aven stora globala
kampanjer med maél att paverka FN avseende djurtester. Hallbarhet &r i
Natura en del av kundibftet som kan stérka bolagets position hos dess
kunder 6ver tid och bidra till en hdg I6nsamhet.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Under férutsattning att fonden ser en férandringsvilia och beddémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden méjlighet att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt nagot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfér vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitalagare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. De riktade bolagsdialogerna drivs av férvaltaren direkt med bolaget.
Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis.
Detta skapar goda férutsattningar for att driva dialoger som syftar till att
férandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna péaverka.
For de direkta dialogerna identifieras malséttningar och resultat foljs upp
|6pande under det att dialogen pagér. Fonden har inte haft nagra dialoger
under aret.

Dialoger med bolag férs fér fondens rakning i moéten med bolagens
ledningar. Vi traffar I6pande de flesta av fondens innehav och hélloarhet ar
en punkt pa agendan vid dessa maéten. Ett exempel &r diagnostikforetaget
Fleury. Bolaget &r en del av sjukvardssystemet vilket lider av hdg inflation.
Vid méten med bolaget diskuterar vi méjligheter f6r bolaget att minska sin
paverkan pa inflationen for att Oka hallbarheten i systemet. Fonden for inte
fort négon dialog med specifik mélsattning under aret.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus péa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Palm Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstdammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 24 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pa bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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Férvaltare: CHRISTOPHER SUNDMAN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken EMEA Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i EMEA-regionen (Osteuropa inklusive alla forna
sovjetrepubliker och Grekland, Mellandstern och Afrika) och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och dgarstyrning. En restriktiv hallning till fossila branslen
tillampas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 17,3% under heléret 2018*. Valutorna hade en stor
negativ paverkan pa fondens utveckling. Den turkiska ekonomin utsattes
for press da underskotten blev for stora, inflationen rusade upp till ca
25% och valutamarknaden handlade ner liran runt 40% mot kronan, dock
med en aterhamtning under slutet av aret. Detta satte en generell press
pa flera tillvaxtmarknadsvalutor sdsom sydafrikanska randen och den
ryska rubeln.

Konsumtionsaktier som Yatas i Turkiet och Obuv i Ryssland bidrog
negativt liksom turkiska Garantibank och ryska Sberbank. Inom finans,
dér finansiell inkludering &r ett av vara investeringsteman, bidrog
sydafrikanska Capitec, Old Mutual och OTP i Ungern positivt.

Under &ret var det mycket svangigt pa oliemarknaden med kraftigt
stigande oljepris fram till oktober och sedan fallande mot slutet av aret.
Fonden péaverkades sérskilt mycket da placeringsinriktningen andrades
vid halvarsskiftet. Dels implementerades exkluderingsstrategin Criteria
som bl.a. exkluderar féretag med verksamhet inom fossila branslen. Dels
bytte fonden placeringsinriktning fran Osteuropa till EMEA vilket innebar
en utvidgning av placeringsuniverset med Mellandstern och Afrika.
Fondens tematiska fokus infér 2019 har sin bas i en vaxande medelklass
med halsovérd, utbildning och finansiella tjanster som huvudinriktning.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna majlighet i liten omfattning.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
2018 har fonden inte utnyttjat denna mgjlighet.

Information

Den 2 juli 2018 andrade fonden sina fondbestammelser, fondens
placeringsinriktning férandrades och fonden placerar enligt en
tematiserad strategi. Fonden bytte namn fr&n Handelsbanken
Osteuropafond till Handelsbanken EMEA Tema.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader oséakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
EMEA Tema A1 - SEK 360,60 435,88 408,99 292,93 308,00 381,83 394,05 326,70 436,46 388,30
EMEA Tema A1 - EUR 35,58 44,33 42,68 31,99 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 352,19 435,44 387,52 307,55 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 363,49 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 101 -171 -85 58 -307 -263 -219 - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 1506 1101 1203 944 939 1502 1821 1687 2371 2093
EMEA Tema A1 - SEK 1448 1041 1144 905 939 1502 1821 1687 2371 2093
EMEA Tema A1 - EUR 3 2 2 1 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 27 43 41 28 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 1 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 4178 2525 2942 3222 3049 3933 4621 5164 5431 5389
EMEA Tema A1 - SEK 4016 2389 2797 3091 3049 3933 4621 5164 5431 5389
EMEA Tema A1 - EUR 84 38 39 42 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 76 98 106 89 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 2 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
EMEA Tema A1 - SEK -17,3 +6,6 +39,6 -4,9 -19,3 -3,1 +22,6 -24,4 +13,8 +74,7
EMEA Tema A1 - EUR -19,7 +3,9 +33,4 -1,6 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK -19,1 +12,4 +26,0 +4,3 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK -16,4 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
EMEA Tema A1 - SEK -5,3 +8,5 +35,5 -8,1 -14,1 -5,6 +20,9 -23,0 +11,1 +71,6
EMEA Tema A1 - EUR -8,2 +5,7 +29,5 -5,0 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK -7,4 +14,4 +22,2 +0,7 - - - - - -

EMEA Tema A10 - SEK -5,3 - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

EMEA Tema A1 - SEK -6,1 +22,0 +15,2 -12,4 -11,6 +9,0 -3,7 -7,3 +41,0 -17,8
EMEA Tema A1 - EUR -8,7 17,7 +14,6 -13,9 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK -4,7 +19,0 +14,6 -7,7 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK -5,2 - - - - - - - - -

Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +1,3 +21,2 +11,5 -11,2 -9,9 +6,8 -3,5 -7,5 +38,1 -16,5
EUR 1,5 +17,0 +10,9 12,7 - - - - - -
NOK +2,9 +18,2 +10,9 -6,3 - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %
EMEA Tema A1 - SEK 1,1 +2,0 +4,9 7.2 -38 +12,3 -6,6 -6,3 +3,8 +13,3
EMEA Tema A1 - EUR -3,8 -0,7 +3,4 -7,4 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK -0,5 +5,3 +6,7 -3,5 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK -0,2 - - - - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +1,9 +1,8 +4,1 -7.0 -3,4 +10,9 -6,3 5,9 +5,1 +14,9
EUR -0,8 -0,9 +2,5 -7,3 - - - - - -
NOK +2,6 +5,0 +5,8 -3,4 - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 ar, %
EMEA Tema A1 - SEK +5,4 -2,4 -0,8 -1,8 +4,4 +8,9 +12,2 +8,6 +11,6 +8,1
EMEA Tema A1 - EUR +6,2 -2,7 -1,4 -1,6 - - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +6,4 -0,7 -0,4 +0,3 - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +6,4 - - - - - - - - -

Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,3 -2,3 -1,0 -1,2 +5,3 +9,4 +13,3 +9,8 +12,3 -
EUR 47,2 2,7 1,6 -0,9 - - - - - -
NOK +7,3 -0,6 -0,6 +0,9 - - - - - -

Utdelning per andel, kr - - - - - - 6,37 4,40 4,53 10,27

Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -

Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

Jamforelseindex: MSCI EM EMEA 10/40 Net

T o m 2018-07-02: MSCI Emerging Market Europe 10/40 Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassemas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Resultatréakning, tSEK

2018 2017
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
EMEA Tema A1 1,60 Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper = -220 038 53 357
EMEA Tema A10 0,60 Ranteintakter 140 54
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Utdelningar 32 850 34 748
EMEA Tema A1 1,60 Valutakursvinster och -forluster netto -3171 -625
EMEA Tema A10 0,60 Ovriga finansiella intakter ! 112 177
Arlig avgift, % Ovriga intékter 1 43
EMEA Tema A1 1,60 Summa intakter och vardeforandring 190 106 87 754
EMEA Tema A10 0,60
Transaktionskostnader, tSEK 2 455 KOSTNADER
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,13 Férvaltningskostnader:
Forvaltningskostnad | SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK - Erséttning till fondbolaget 17239 17783
EMEA Tema A1 153,15 Réntekostnader 118 19
EMEA Tema A10 - Ovriga finansiella kostnader 2 22 35
Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK Ovriga kostnader 2922 1625
EMEA Tema A1 9,50 Summa kostnader 20 301 19 462
EMEA Tema A10 - Arets resultat -210 407 68 292
* Specifikation av vardeférandring

Fondfakta - dvriga nyckeltal Realisationsvinster 186 363 123162
Realisationsforluster -151 308 -49 611
Orealiserade vinster/forluster -255 093 -20 194

Omséttningshastighet, ggr 0,7 Summa -220 038 53 357

Andel av oms. som skett genom nérstédende vardepappersinstitut, % 0,5 1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utldnade vardepapper.

Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utianade vérdepapper.

Risk- och avkastningsmatt* Balansrakning, tSEK % av % av

31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.
- - - TILLGANGAR

Total risk % - A1 SEK 10,8 Aktiv avkastning % - A1 NOK -7,6 Overlatbara vérdepapper 1483 271 98,5 1080 056 98,1

Total risk % - A1 EUR 12,0 Aktiv avkastning % - A10 SEK -6,5 Summa finansiella instrument

Total risk % - A1 NOK 11,4 Informationskvot - A1 SEK Negativ med positivt marknadsvérde N°t2 1 483 271 98,5 1 080 056 98,1

Total risk % - A10 SEK 10,8 Informationskvot - A1 EUR Negativ Bankmedel och dvriga likvida

Total risk i index % - A1 SEK 10,7 Informationskvot - A1 NOK Negativ medel 19 255 1,3 27 507 2,5

Total risk i index % - A1 EUR 12,3 Informationskvot - A10 SEK Negativ Forutbetalda kostnader och

Total risk i index % - A1 NOK 11,6 Sharpekvot - A1 SEK 05 upplupna intakter 551 0.0 769 0.1

Total risk i index % - A10 SEK 10,7 Sharpekvot - A1 EUR 07 Qvriga tillgangar 121082 0.8 18 0.0

Active Share % 1) 69,1 Sharpekvot - A1 NOK 05 Summa tillgangar 1515159 100,6 1108 350 100,7

Aktiv risk % - A1 SEK 55 Sharpekvot - A10 SEK -0,4 SKULDER

Aktiv risk % - A1 EUR 55 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,2 Upplupna kostnader och

Aktiv risk % - A1 NOK 55  Sharpekvotiindex - A1 EUR 0,1 férutbetalda intékter 1958 0,1 822 0,1

Aktiv risk % - A10 SEK 55  Sharpekvot i index - A1 NOK 0.2 Ovriga skulder SIAIE 5 7018 06

Jamforelseindex MSCIEMEMEA  Sharpekvot i index - A10 SEK 0.2 Summa skulder ST 0I5 7840 07

10/40 Net Fondférmdgenhet Not 1) 1506 485 100,0 1100 510 100,0

Aktiv avkastning % - A1 SEK -7,4 Utlanade finansiella instrument 16 503 11 3028 0,3

Aktiv avkastning % - A1 EUR -7,2 Mottagna sékerheter for

1) Per balansdagen, utlénade finansiella instrument 19 321 1,3 3274 0,3

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringara | fonden beraknas enligt dtagandemetoden.
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Not 1) till balansrakning

Forandring av fondférmdgenhet, tSEK

2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 1100 510 1203 393
Andelsutgivning ") 902 914 135014
Andelsinlésen -286 532 -306 189
Resultat enligt resultatrakning -210 407 68 292
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmégenhet vid periodens slut 1 506 485 1100 510

1) 515 147 tSEK avser total formégenhet fran den luxemburgregistrerade Rysslandsfonden som fusionerades in den 7

december 2018.

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
CYPERN (EUR)
Globaltrans Investment (Industrikonglomerat) 162 000 13013 0,9
Mail.ru ADR (Internet) 60 000 12 480 0,8
Qiwi ADR (IT-konsult) 40 000 5015 0,3
TCS Group Holding Repr 1 Class A Reg S
(Bank) 113 000 15 589 1,0
46 096 3,0
EGYPTEN (EGP)
Commercial International Bank (Bank) 745 464 28 056 1,9
Edita Food Industries GDR (Livsmedel) 130 432 4741 0,3
EFG Hermes Holding Co
(Kapitalmarknadsbolag) 157 350 2309 0,2
35106 2,3
FORENADE ARABEMIRATEN (AED)
Aramex Ord Shs (Flygfrakt och kurirtjénst) 500 000 5177 0,3
Dubai Islamic Bank (Bank) 1 035 000 12 491 0,8
Emirates (Bank) 95 000 2038 0,1
19707 1,3
GEORGIEN (GEL)
Tbc Bank Group Ord Shs (Bank) 48 500 8335 0,6
8335 0,6
GREKLAND (EUR)
Fourlis Holdings (Specialdetaljhandel) 119 023 4946 0,3
JUMBO (Fritidsvaror) 103 000 13278 0,9
Sarantis (Kosmetika och hygienprodukter) 54 000 3820 0,3
Terna Energy
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 465 000 26 392 1,8
48 436 3,2
GUERNSEY (GBP)
Etalon Group GDR (Fastigheter) 1 050 397 15180 1,0
15180 1,0
ISRAEL (ILS)
Energix Renewable Energies Ord Shs
(Oberoende kraftbolag) 500 000 5674 0,4
Teva Pharmaceutical Industries ADR
(Lakemedel) 45 000 6 152 0,4
11 826 0,8
JERSEY (GBP)
Integrated Diagnostics (Halsovérdstjanster) 229121 8 450 0,6
8 450 0,6
KAZAKSTAN (KZT)
Halyk Bank (Bank) 88 000 8075 0,5
8075 0,5
NEDERLANDERNA (EUR)
DP Eurasia (Hotell, restauranger och fritid) 608 898 7 205 0,5
7 205 0,5
NIGERIA (NGN)
Guaranty Trust Bank GDR (Bank) 500 000 23273 1,5
23273 1,5
NORGE (NOK)
Scatec Solar (Oberoende kraftbolag) 364 354 27 531 1,8
27 531 1,8
POLEN (PLN)
Alior Bank (Bank) 83 000 10 411 0,7
Asseco South Eastern Europe Ord Shs
(IT-konsult) 120 000 3257 0,2
Bank Pekao (Bank) 98 000 25209 1,7
Benefit Systems (Foretagstjanster) 6 050 12 051 0,8
Inter Cars (Partihandel) 9100 4 488 0,3
PZU (Férsakring) 155 000 16 058 11
Vistula Group Ord Shs
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 525 000 5006 0,3
76 480 51
RUMANIEN (RON)
Banca Transilvania (Bank) 2416 997 10 551 0,7
Med Life Rg (Halsovéardstjanster) 50 000 2917 0,2
13 468 0,9

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
RYSSLAND (RUB)
Bank St. Petersburg (Bank) 1424 863 7835 0,5
Detsky Mir PJSC - USD (Varuhus) 1 370 000 15750 1,0
GTRK USD (V&g- och tagtransport) 1000 000 10 898 0,7
HMX Hydraulic Machine GDR (Maskiner) 131909 8186 0,5
M.video (Specialdetaljhandel) 130 000 6717 0,4
Magnitogorsk Iron (Metaller och gruvor) 1200 000 6551 0,4
Magnitogorsk Iron & Steel Works GDR
(Metaller och gruvor) 163 500 12017 X
MD Medical Group GDR (Halsovardstjanster) 416 729 16 700 1,1
Moscow Exchange
(Annan finansiell verksamhet) 1 400 000 14 329 1,0
Novolipetsk Steel GDR (Metaller och gruvor) 35 000 7100 0,5
Novolipetskiy Metallurgicheskiy Kombina
(Metaller och gruvor) 540 000 10 806 0,7
NPK OVK Ord Shs (Maskiner) 69 083 3536 0,2
Obuv Rossii 0001
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 1298 065 8 008 0,5
Phosagro GDR (Kemi) 144 000 16 278 1,1
Phosagro Ord Shs (Kemi) 57 000 18 417 1,2
Sberbank (Bank) 2383 547 56 658 3,8
Sberbank pref (Bank) 1425 000 29 981 2,0
X5 Retail Group
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 160 200 35195 2,3
284 961 18,9
SLOVENIEN (EUR)
Nova Ljubljanska banka GDR (Bank) 75 000 9 889 0,7
9889 0,7
STORBRITANNIEN (GBP)
Hikma Pharmaceuticals (Ldkemedel) 40 000 7751 0,5
NMC Health Ord Shs (Halsovardstjanster) 49 000 15138 1,0
22 889 1,5
SVERIGE (SEK)
Ferronordic Machines Ord Shs
(Handel med industrivaror) 101 101 12 860 0,9
Vostok Emerging Finance SDB
(Kapitalmarknadsbolag) 9396 118 16 443 1,1
29 303 2,0
SYDAFRIKA (ZAR)
Advtech Ord Shs (Diversifierad kundservice) 1 380 000 12758 0,
Aspen Pharmacare Holdings (Lakemedel) 195 000 16 203 1,1
Bidvest Group (Industrikonglomerat) 226 849 28 920 1,9
Capitec Bank (Bank) 57 051 39 311 2,6
City Lodge (Hotell, restauranger och fritid) 310 000 24100 1,6
Clicks Group
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 282 244 33304 2,2
Curro Holdings (Diversifierad kundservice) 500 000 7 861 0,5
Discovery (Halsovardsutrustning) 258 000 25409 1,7
FirstRand (Bank) 1263 628 51059 3,4
Johannesburg Stock Exchange
(Annan finansiell verksamhet) 147 152 15015 1,0
LIFE Healthcare Group (Halsovardstjénster) 1992 188 32415 2,2
Mondi (Papper och skogsprodukter) 64 000 12211 0,8
Naspers (Media) 81250 144 835 9,6
Nedbank Group (Bank) 192 441 32584 2,2
Old Mutual Limited Ord Shs (Férsékring) 2905 127 40 107 2,7
PSG Group (Annan finansiell verksamhet) 104 000 15 691 1,0
Sanlam (Forsakring) 482 528 23732 1,6
Sappi (Papper och skogsprodukter) 260 000 13 084 0,9
Shoprite Holdings
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 147 535 17 290 1,1
STADIO HOLDINGS LIMITED ORD
(Diversifierad kundservice) 369 665 795 0,1
Vodacom Group (Teleoperator) 160 000 13017 0,9
599 701 39,8
TJECKIEN (CZK)
Komercni banka (Bank) 48 157 16 062 1,1
16 062 11
TURKIET (TRY)
Anadolu Hayat Emeklilik (Forsakring) 320 000 3205 0,2
Arcelik (Hushéllsprodukter) 405 000 10 657 0,7
AvivaSA Emeklilik ve Hayat (Férsékring) 228 584 2922 0,2
BIM Birlesik Magazalar (Varuhus) 78 000 11 309 0,8
Garanti Bank (Bank) 600 000 7 959 0,5
Isbank (Bank) 1130 000 8531 0,6
Lokman Hekim Engurusag Saglik Turizm Eg
(Halsovardstjanster) 1100 000 8249 0,5
Turkcell (Mobilteleoperatér) 1025 000 20789 1,4
Ulker (Livsmedel) 240 000 5868 0,4
79 490 53
UNGERN (HUF)
OTP Bank (Bank) 101 402 36 168 2,4
36 168 2,4
USA (USD)
Yandex (Internet) 190 000 46 071 3,1
46 071 31
OSTERRIKE (EUR)
Erste Group Bank (Bank) 32500 9569 0,6
9 569 0,6
Summa noterade aktier 1483 271 98,5
Summa dverlatbara vardepapper 1483 271 98,5
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 1483 271 98,5
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 23214 1,5
Total summa fondférmégenhet 1 506 485 100,0

Siffrorma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 98,5

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och ppen fér allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

“** Avser vriga finansiella instrument .

Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Sberbank 5,8 Magnitogorskiy 1,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.

Tilldiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,74

De tio stérsta utfidrdarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tSEK:

Nederlandska Staten 6525
US.A. 2011
Brittiska Staten 700
Tyska Staten 530
Axa Sa 384
Ping An Insurance Group Co Of China Ltd 301
Mitsui & Co Ltd 295
Ntt Docomo Inc 284
Astellas Pharma Inc 280
Sony Corp 228
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 7 485
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 5261
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 3758
16 503

Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:

Aktier 9511
Obligationer och andra réntebarande instrument 9810
19 321

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéaxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 9
En vecka till en manad 33
En till tre manader 88
Tre ménader till ett ar 185
Mer an ett ar 9 495
Obestamd I6ptid 9511

19 321

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 998
CHF 31
DKK 44
EUR 8 081
GBP 1922
HKD 584
JPY 3146
SEK 235
SGD 181
usD 4099

19 321

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 112 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under ret:

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken EMEA Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har aktier i Scatec Solar och Advtech. Scatec Solar bygger och
driver solparker huvudsakligen i Afrika. Advtech ar en av de ledande privata
utbildningsforetagen i Afrika bade inom fysiska skolor men &ven online.
Investeringar i Scatec har gjorts for de 6kade energibehoven men samtidigt
s& maste det ske pa ett hallbart satt. Utbildning &r en av de snabbaste
véxande omradena i Afrika, vilket ocksa ar nédvandigt for att hoja
levnadsstandarden. Genom fondens investering i Advtech, ser vi
moajligheter bade till en god finansiell avkastning och framjande av valfard
genom utbildning.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgangspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebé&r en exkludering av féretag déar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken

och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sésom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell férbéattring av bolagens
hallbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 2
dialoger under aret.

Dialog fors till exempel med det ryska bolaget United Wagon som
producerar jarnvagsvagnar. Vi sdg tveksamheter med transparens vid
affarer med narstaende bolag och godkande inte affaren pa
bolagsstamman. Bolagsstdmman beslutade vidare att dgare som inte bifoll
beslutet kunde sélja sina aktier till bolaget. Nar vi meddelade bolaget
Onskan om att sélja vara aktier sa bifoll bolaget inte stammans beslut, vilket
nu har lett till att vi inlett en réattsprocess tillsammans med andra aktiedgare
mot bolaget och dess ledning.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med missténka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljd, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade péa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Sverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 16 bolagsstammor.

Infér bolagsstdmmorna i Detsky Mir och Etalon verkade vi tillsammans med
andra minoritetsaktiedgare for att nominera en oberoende styrelseledamot i
respektive bolag. Forslagen rostades sedan igenom pa bolagsstammorna.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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Forvaltare: ROBERT ERIKSSON
Tom2018-11-30 MARCUS RYLANDER
T om2018-03-31 ANDERS TEGEBACK EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Europa Selektiv

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av europeiska foretag och har
dérmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att
konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och
goda utsikter till en rimlig vardering. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och agarstyrning. En restriktiv hallning till fossila branslen
tilldmpas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 10,7% i SEK under helaret 2018*. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var Bunzl, L'Oreal och
Kingspan. Stérsta negativa paverkan pé avkastningen hade Continental,
ING Groep och Prudential. Bunzl och L'Oreal som &r tva av de mer
defensiva innehaven var rets basta bidragsgivare. Bunzl fortsatte att
leverera en god tillvaxt bade organiskt och genom forvarv. L'Oreal ar
global marknadsledare inom skénhetsprodukter och visade under aret
aterigen en god tillvaxt drivet framforallt av Luxe-segmentet och Asien.
Fordon- och fordonsunderleverantérer hade ett svagt &r och Continentals
utveckling var &nnu nagot svagare, framforallt efter vinstvarningen i
augusti. ING Groep hade likt den europeiska banksektorn ett svagt &r och
tyngdes ytterligare av boter rérande penningtvatt och till viss del &ven
genom exponeringen mot Turkiet.

Vi nyinvesterade under det forsta halvaret i Straumann som ér ett
varldsledande tandimplantatbolag och har en val bevisad stark
tilvaxtforméga bade genom att utveckla existerande produkter samt
addera nya produkter och tjanster till portfélien. Under det andra halvaret
nyinvesterade vi i SAP, Epiroc och CTS Eventim. SAP ar en global ledare
inom affarssystem med en hég andel stabil/aterkommande forsaljining.
Epiroc &r varldsledande inom gruvutrustning for framforallt
underjordsbrytning av basmetaller och gynnas av en 6kad automatisering
av gruvor. CTS Eventim ar Europas ledande biljettférsaljningsbolag for
liveunderhalining.

Vi avyttrade under &ret innehaven i BASF, Heineken som en del i
Criteria-anpassning av fonden. Aktierna i Veoneer som vi erhéll genom
avknoppning fran Autoliv séldes gradvis ut under andra halvaret efter att
vi gjort bedémningen att bolagets finansiella historik inte uppfyller vara
investeringskriterier. Bland &vriga portfoljusteringar kan ndmnas att vi
under det fjarde kvartalet gradvis minskat fondens exponering mot

Fondfakta - historik

byggnadsrelaterade produkter da varderingen i sektorn framstod som
relativt hog sett till risken ifall tillvéxten saktar in. Aven om vi har en fortsatt
hog tro pa bolagens affarsmodeller och langsiktiga tillvéxtpotential valde vi
dérfor att framférallt minska véart innehav i Kingspan, men dven i Legrand
och Assa Abloy.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (17
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Europa Selektiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Europa Selektiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

M

150

50

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

17/10-31/12
2014

2018 2017 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde
Europa Selektiv A1 - SEK 1) 227,75 254,91 236,23 234,87 220,38 - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 22,47 25,93 24,65 25,65 23,27 - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 222,44 254,66 223,83 246,59 211,07 - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 24,48 27,99 26,39 27,22 24,48 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 230,20 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 224,83 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 22,71 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 141,31 165,01 159,39 165,38 160,83 - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 13,94 16,78 16,63 18,06 16,98 - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 142,83 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 14,09 - - - - - - - - -

Fondens totala nettofléde, mnEUR -176 -87 -8 53 -29 - - - - -
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17/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 257 472 532 557 419 - - - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 1376 3058 3478 3521 2904 - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 66 27 31 34 22 - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 215 306 216 226 171 - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 20 81 91 60 33 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 19 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 2 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 100 172 182 475 356 - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 1 4 4 4 1 - . - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 2 - - - - - - - - N
Europa Selektiv B10 - EUR 0 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 11 671 18 408 21777 22 514 18 530 - - - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 6 042 11997 14723 14 992 13177 - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 2922 1050 1251 1316 956 - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 965 1203 963 918 810 - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 800 2877 3459 2196 1341 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 81 - - - - - - _ - _
Europa Selektiv A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 76 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 709 1041 1141 2870 2216 - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 38 240 240 222 30 - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 13 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 25 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Europa Selektiv A1 - SEK -10,7 +7,9 +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 17,7 -6,3 +21,6 +26,4
Europa Selektiv A1 - EUR -13,3 +5,2 -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1 +38,2 +35,6
Europa Selektiv A1 - NOK -12,6 +13,8 -9,2 +16,8 +12,3 +32,5 +15,7 -5,7 +30,0 +15,5
Europa Selektiv A9 - EUR -12,6 +6,1 -3,0 +11,2 +4,2 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK -9,5 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK -11,6 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR -12,2 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK -10,7 +7,9 +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 17,7 -6,3 +21,6 +26,4
Europa Selektiv B1 - EUR -13,3 +5,2 -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1 +38,1 +35,6
Europa Selektiv B10 - SEK -9,5 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR -12,2 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Europa Selektiv A1 - SEK -7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK -9,7 +18,2 -2,7 +13,1 - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK -7,6 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK -9,7 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR -10,4 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK -7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK -7,6 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR -10,4 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Europa Selektiv A1 - SEK -1,8 +4,2 +3,5 +8,7 +15,3 +18,9 +5,0 +6,7 +24,0 +0,3
Europa Selektiv A1 - EUR -4,5 +0,5 +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5 +36,9 -3,6
Europa Selektiv A1 - NOK -0,3 +1,6 +3,0 +14,6 +22,0 +23,8 +4,5 +10,7 +22,5 -1,5
Europa Selektiv A9 - EUR -3,7 +1,4 +3,8 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK -0,6 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +0,9 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR -3,3 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK -1,8 +4,2 +3,5 +8,7 +15,3 +18,8 +5,0 +6,7 +24,0 +0,3
Europa Selektiv B1 - EUR -4,5 +0,5 +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5 +36,9 -3,6
Europa Selektiv B10 - SEK -0,6 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR -3,3 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +1,7 +9,9 +5,5 +8,4 - - - - - -
EUR -1,1 +6,1 +4,9 +6,6 - - - - - -
NOK +3,3 +7,2 +4,9 +14,3 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Europa Selektiv A1 - SEK 2,7 +9,0 +10,9 +9,3 +12,3 +15,3 +6,2 1,1 +5,4 -
Europa Selektiv A1 - EUR 0,0 +6,1 +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 +1,4 +6,3 -
Europa Selektiv A1 - NOK +3,4 +12,4 +12,8 +13,7 +16,1 +16,8 +6,6 - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +4,0 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +4,7 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +1,2 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +2,7 +9,0 +10,9 +9,3 +12,3 +15,2 +6,2 - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 0,0 +6,1 +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 - - -
Europa Selektiv B10 - SEK +4,0 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +1,2 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
EUR +2,8 +8,7 +10,2 +8,0 - - - - - _
NOK +6,3 +15,3 +13,7 +12,6 - - - - - -
SEK +5,6 +11,8 +11,8 +8,3 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Europa Selektiv A1 - SEK +8,8 +7,6 +5,9 +7,4 - - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +9,7 +7,2 +5,3 +7,6 - - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK +9,9 +9,5 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +10,2 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +11,3 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +11,1 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +8,8 +7,6 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR +9,7 +7,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK +10,2 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +11,1 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +6,9 +3,4 +3,1 +3,7 - - - - - -
EUR +7,7 +3,0 +2,5 +3,9 - - - - - -
NOK +7,9 +5,2 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Europa Selektiv B1 - SEK 6,79 6,39 6,71 6,30 - - - - - -
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Fondfakta - historik forts.

17/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009
Europa Selektiv B1 - EUR 0,67 0,67 0,72 0,68 - - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 6,79 - - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 0,67 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria Index
T om 2018-11-29: MSCI Pan Euro Net Index

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Europa Selektiv A1 1,85
Europa Selektiv A9 0,95
Europa Selektiv A10 0,60
Europa Selektiv B1 1,85
Europa Selektiv B10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Europa Selektiv A1 1,85
Europa Selektiv A9 ) 0,97
Europa Selektiv A10 0,60
Europa Selektiv B1 1,85
Europa Selektiv B10 0,60
Arlig avgift, %
Europa Selektiv A1 1,85
Europa Selektiv A9 0,97
Europa Selektiv A10 0,60
Europa Selektiv B1 1,85
Europa Selektiv B10 0,60
Transaktionskostnader, tEUR 137
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03
Férvaltningskostnad i EUR vid engéngsinsattning 1 000 EUR
Europa Selektiv A1 18,08
Europa Selektiv A9 9,39
Europa Selektiv A10 -
Europa Selektiv B1 18,08
Europa Selektiv B10 -
Férvaltningskostnad i EUR vid manadssparande 10 EUR
Europa Selektiv A1 1,17
Europa Selektiv A9 0,60
Europa Selektiv A10 -
Europa Selektiv B1 1,17
Europa Selektiv B10 -
1) Den 21 februari 2018 sénktes férvaltningsavgiften fran 1,0% till 0,95%.
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsattningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 7,3
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 11,9 Aktiv avkastning % - A10 NOK -2,4
Total risk % - A1 EUR 9,9 Aktiv avkastning % - A10 EUR -2,3
Total risk % - A1 NOK 11,2 Aktiv avkastning % - B1 SEK -3,6
Total risk % - A9 EUR 9,9 Aktiv avkastning % - B1 EUR -3,5
Total risk % - A10 SEK 11,9 Aktiv avkastning % - B10 SEK -2,3
Total risk % - A10 NOK 11,2 Aktiv avkastning % - B10 EUR -2,3
Total risk % - A10 EUR 9,9 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk % - B1 SEK 11,9 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk % - B1 EUR 9,9 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk % - B10 SEK 11,9 Informationskvot - A9 EUR Negativ
Total risk % - B10 EUR 9,9 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 11,6 Informationskvot - A10 NOK Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 9,7 Informationskvot - A10 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 NOK 11,1 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - A9 EUR 9,7 Informationskvot - B1 EUR Negativ
Total risk i index % - A10 SEK 11,6 Informationskvot - B10 SEK Negativ
Total risk i index % - A10 NOK 11,1 Informationskvot - B10 EUR Negativ
Total risk i index % - A10 EUR 9,7 Sharpekvot - A1 SEK -0,1
Total risk i index % - B1 SEK 11,6 Sharpekvot - A1 EUR -0,4
Total risk i index % - B1 EUR 9,7 Sharpekvot - A1 NOK -0,1
Total risk i index % - B10 SEK 11,6 Sharpekvot - A9 EUR -0,3
Total risk i index % - B10 EUR 9,7 Sharpekvot - A10 SEK 0,0
Active Share % 1) 90,7 Sharpekvot - A10 NOK 0,0
Aktiv risk % - A1 SEK 4.1 Sharpekvot - A10 EUR -0,3
Aktiv risk % - A1 EUR 4.1 Sharpekvot - B1 SEK -0,1
Aktiv risk % - A1 NOK 4.1 Sharpekvot - B1 EUR -0,4
Aktiv risk % - A9 EUR 4,2 Sharpekvot - B10 SEK 0,0
Aktiv risk % - A10 SEK 4,2 Sharpekvot - B10 EUR -0,3
Aktiv risk % - A10 NOK 4,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,2
Aktiv risk % - A10 EUR 4,2 Sharpekvot i index - A1 EUR -0,1
Aktiv risk % - B1 SEK 4.1 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3
Aktiv risk % - B1 EUR 4.1 Sharpekvot i index - A9 EUR -0,1
Aktiv risk % - B10 SEK 4,2 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,2
Aktiv risk % - B10 EUR 4,2 Sharpekvot i index - A10 NOK 0,3
Jamforelseindex MSCI Europe Select Sharpekvot i index - A10 EUR -0,1
Global Norms and  gharpekvot i index - B1 SEK 0.2
Criteria Index g7 Cekvot i index - B1 EUR 0.1
Aktiv avkastning % - A1 SEK 38 Sharpekvot i index - B10 SEK 02
Aktiv avkastning % - A1 EUR 85 Sharpekvot i index - B10 EUR 0.1
Aktiv avkastning % - A1 NOK -3,6
Aktiv avkastning % - A9 EUR -2,6
Aktiv avkastning % - A10 SEK -2,3

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.
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Resultatrédkning, tEUR

Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental véarde tEUR fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING NEDERLANDERNA (EUR)
Vardeférandring pa dverlatbara véardepapper -40 590 19976 ING Groep Ord Shs (Bank) 1250 000 11763 4,6
Raénteintékter -12 -30 11 763 4,6
Utdelningar 9131 12139 SCHWEIZ (CHF)
\_/_aIL.JtakL.Jrsvin.ster .ocﬁ -ft')rlwuster netto 126 -646 Partners Group (Kapitalmarknadsbolag) 18 500 9784 3,8
Ovriga finansiella intékter ) 62 51 SGS (Féretagstjanster) 5050 9904 3,9
Ovriga intékter 0 19 Straumann (Halsovardsutrustning) 16 400 8994 3,5
Summa intakter och vardeférandring -31 283 31509 28 682 11,2
SPANIEN (EUR)
KOSTNADER P Foretagstjansts 760 000 3361 1,3
Forvaltningskostnader: rosegur (Foretagstjanster) PR
- Erséttning till fondbolaget 6261 8259 3361 1,3
Réntekostnader 1 1 STORBRITANNIEN (GBP)
Ovriga finansiella kostnader 2 13 10 Bunzl (Handel med industrivaror) 440 000 11613 4,5
Ovriga kostnader 137 590 CPG (Hotell, restauranger och fritid) 787 000 14 467 5,6
Johnson Matthey (Kemi) 238 000 7 422 2,9
Summa kostnader ER12 8 860 Prudential (Forsakring) 910 000 14214 55
Arets resultat -37 695 22649 Reckitt Benckiser (Hushallsprodukter) 173 200 11603 45
. T e 59 319 23,1
Specifikation av vardeférandring SVERIGE (SEK)
Realisationsvinster 41884 20037 .
Realisationsférluster 14113 17 291 Assa lAbIoly B (Byggvzl;lror o?h -utrustning) 530 000 8270 3,2
Orealiserade vinster/forluster -68 361 17 230 Autoliv (Bildelar 90h tillbehdr) 138 000 8575 33
Summa 20590 19976 EPIROC B (Maskiner) 1520 000 11 830 4,6
Handelsbanken A (Bank) 1 095 000 10 620 41
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utliénade véardepapper. e T
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlénade vérdepapper. 39 296 15,2
TYSKLAND (EUR)
Continental (Bildelar och tillbehdr) 77 800 9394 3,7
Ba|ansrékning, tEUR CTS Eventim Ord Shs (Media) 140 000 4 561 1,8
% av % av SAP (Programvaror) 167 127 14 528 5,6
- 31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm. 28 484 11
T"'LLGANGAR Summa noterade aktier 251 674 97,9
Overlatb ard 251 674 97,9 463 809 98,4 = =
verd a_ra Val_’ epz_ipper Summa dverlatbara vardepapper 251 674 97,9
Summa finansiella instrument - " - -
med positivt marknadsvarde Not 2) 251 674 97,9 463 809 98,4 Summa innehav av finansiella instrument 251674 97,9
Bankmedel och &vriga likvida Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 5537 2,1
medel 6 097 2,4 11828 2,5 Total summa fondférmégenhet 257 211 100,0
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 163 0,0 277 0,1 Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
Ovriga tillgangar - - 2 0,0 * Avser dverlatbara vardepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Summa tillgangar 257 934 100,3 475916 101,0 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
gang ’ ’ annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten, 97,9
SKULDER ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Upplupna kostnader och annan marknad som ar reglerad och ppen for alménheten och st avser
forutbetalda intakter 393 0,2 375 0,1 penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
dvriga skulder 330 0,1 4041 0,9 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
Summa skulder 723 0,3 4416 1,0 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Fondférmdgenhet Not 1) 257 211 100,0 471 500 100,0
Utlanade finansiella instrument 15 735 6,1 18 005 3,8
Mottagna sékerheter for
utlanade finansiella instrument 16 792 6,5 19333 4,1 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
Volym utldnade vidrdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 6,30
Not 1) till balansrakning
. . - . De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
Férandring av fondférmdgenhet, tEUR tEUR:
Franska Staten 5540
2018 2017 U.S.A. 5450
Fondférmogenhet vid periodens borjan 471 500 531828 grsi?eifﬁlfissl::tg{]aten 1 g?g
Andelsytglvnlng 34 133 96 923 Belgiska Staten 519
Andelsinlésen -209 864 -178 968 Toyota Motor Corp 137
Resultat enligt resultatrakning -37 695 22 649 Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 137
Utdelning till andelsagarna -863 -932 Nippon Telegraph & Telephone Corp 137
Fondférmégenhet vid periodens slut 257 211 471 500 Softbank Group Corp 137
Fujitsu Ltd 137
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR:
Not 2) till balansréki
012 il balansrakning Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 12602
3 . . 3 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 3133
Fondens innehav av finansiella instrument 15735
" Typ av och kvalitet pa sdakerheten, tEUR:
OVERLATBARA VARDEPAPPER* y
Antal/Nom Marknads- % av Aldier 2768
bel. tusental virde tEUR  fondform. Obligationer och andra réntebérande instrument 14 024
NOTERADE AKTIER 16 792
DANMARK (DKK) Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
. __ frén Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
Novo Nordisk (Lakemedel) 377 414 15 066 5.9 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
15 066 59 Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
FINLAND (EUR) Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Huhtamaki (Férpackningar) 395 000 10 693 42 vélkénda index.
10 693 4,2 Sakerheternas Ioptidsprofil, tEUR:
FRANKRIKE (EUR) Mindre &n en dag 0
Air Liquide (Kemi) 126 000 13 665 53 En dag till en vecka 0
Capgemini (IT-konsult) 131 000 11371 4,4 En vecka till en manad 0
Legrand (Elutrustningar) 196 000 9663 3,8 En till tre mé&nader 0
L'Oreal (Kosmetika och hygienprodukter) 70 000 14 084 55 Tre ménader till ett &r 2428
Mer &n ett ar 11 596
48 781 18,9 .. L
IRLAND (EUR) Obestamd I6ptid 2768
Kingspan Group Plc 16 792
(Byggvaror och -utrustning) 166 627 6229 2,4
6229 2,4
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Sékerheternas valuta tEUR:

AUD 30
CHF 62
DKK 6
EUR 6924
GBP 2088
HKD 32
JPY 1560
SEK 60
SGD 15
usD 6015

16 792

Lptidsprofilen fér vardepapperslénen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 62 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Europa Selektiv

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har under aret bland annat investerat i Epiroc som ligger i framkant
for hallbarhet inom gruvmaskiner. Epiroc lanserade under éret sin andra
generation batteridrivna maskiner som kommer medféra flera fordelar for
gruvkunder globalt, som forbéattrad halsa och sékerhet, minskade utslapp
och lagre driftskostnader.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av kédrmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgadngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dér huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila bréanslen. Fonden utesluter aven
foretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fonden har som ett steg i hallbarhetsarbetet under aret avyttrat innehaven i
BASF och Heineken mot bakgrund av exponering mot fossila brénslen
respektive alkoholhaltiga drycker.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken

och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sésom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell férbéattring av bolagens
hallbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras malséttningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft
en dialog under aret.

Vi har under aret bland annat sarskilt analyserat och haft dialog med
Huhtamaki. Fokus for dialogen har varit "sourcing” av ramaterial och
innovation samt mal och rapportering relaterat till hallbarhet. Vara slutsatser
sé& har langt &r att bolaget &r en av fa globala leverantérer som kan erbjuda
globala kunder innovativa héllbara férpackningslésningar med ansvarsfulla
inkop vilket kan forvantas bli allt viktigare framéver. Vi har valt att 6ka vart
innehav i Huhtamaki under senare delen av aret och fortsétter att folja
bolagets utveckling inom hallbarhetsomradet.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med missténka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i ett av dessa bolag.

Dialog férs med Prosegur med anledning av bristfallig information om hur
bolaget hanterar ratten att organisera sig fackligt i deras verksamhet i
Colombia.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
Agandet Gverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 5 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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PER ANDERSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Europa Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av europeiska féretag men har &ven majlighet att placera i
aktier utgivna av foretag utanfér Europa och har dérmed valutaexponering
mot dessa marknader. Den tematiska investeringsstrategin innebér att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
l&ngsiktiga investeringsteman dér vi forvantar oss en lang period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman ar Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer f6r milj6, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv halining till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omradena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 7,6% under helaret 2018*. De aktier som paverkade
fondens avkastning mest positivt var Sartorius (Produktivitet/Medicinska
framsteg), som gynnas av tillvéxten inom biologiska lakemedel, Scatec
Solar (Miljie/Fornyelsebar Energi), som gynnas av att solenergi blir allt mer
konkurrenskraftigt, Dassault Systems (Produktivitet/Automatisering), som
gynnas av digitaliseringen i industrin, Rockwool
(Milio/Energieffektiviseringar), som drar nytta av 6kad isolering av hus,
Lerdy Seafood (Livsstil/Halsosam Livsstil), som gynnas av att lax ar ett
mer hélsosamt matval samt Solutions 30 (Produktivitet/Digitalisering),
som hjélper till i outsourcingen av digitala tjanster till slutkund. De aktier
som paverkade avkastningen mest negativt var framst inom finans som
BNP Paribas (Produktivitet/Reformer) och ING Group (Produktivitet).
Fokus ligger pa strukturell tillvaxt och inom detta ar Produktivitet det
storsta temat foljt av Demografi, Livsstilar och Miljo.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna majlighet i liten omfattning.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
2018 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda &terfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

\

AN\
150 M

100

50

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Europa Tema A1 - SEK ") 348,87 377,69 332,03 325,02 304,30 268,10 220,58 203,58 238,54 258,09
Europa Tema A1 - EUR 34,42 38,42 34,65 35,49 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK 340,73 377,31 314,60 341,24 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK 351,74 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR 34,71 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK 343,54 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 1435 1202 -1485 1778 552 620 -154 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 6257 5579 3703 5309 3372 2471 1514 1512 1764 2171
Europa Tema A1 - SEK 4786 4828 3368 4645 3372 2471 1514 1512 1764 2171
Europa Tema A1 - EUR 43 46 28 71 - - - - - _
Europa Tema A1 - NOK 152 302 62 17 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK 562 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR 9 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK 219 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 17 914 14771 11151 16 333 11080 9218 6 865 7 425 7394 8410
Europa Tema A1 - SEK 13717 12782 10 143 14 290 11 080 9218 6 865 7 425 7 394 8410
Europa Tema A1 - EUR 1249 1188 811 1992 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK 447 801 197 51 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK 1597 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR 268 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK 636 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Europa Tema A1 - SEK -7,6 +13,8 +2,2 +6,8 +13,5 +21,5 +11,6 -12,2 -5,5 +20,6
Europa Tema A1 - EUR -10,4 +10,9 -2,4 +10,5 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK -9,7 +19,9 -7,8 +17,1 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK -6,7 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR -9,5 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK -8,8 - - - - - - - - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Europa Tema A1 - SEK -9,3 +12,7 +6,0 +3,2 +13,9 +22,8 +12,5 -8,2 -3,6 +21,3
Europa Tema A1 - EUR -12,1 +9,8 +1,3 +6,7 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK -11,4 +18,8 -4,3 +13,1 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK -9,3 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR -12,1 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK -11,4 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Europa Tema A1 - SEK +2,5 +7,8 +4,5 +10,1 +17,5 +16,5 -1,0 -8,9 +6,8 -11,3
Europa Tema A1 - EUR -0,3 +4,0 +3,9 +8,2 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +4,1 +5,2 +3,9 +16,1 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +3,5 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +0,7 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +5,1 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +1,1 +9,3 +4,6 +8,4 +18,3 +17,5 +1,6 -6,0 +8,1 -10,2
EUR 1,7 +5,5 +4,0 +6,6 - - - - - -
NOK +2,6 +6,6 +4,0 +14,3 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Europa Tema A1 - SEK +5,4 +11,4 +10,9 +7,6 +5,0 +6,3 -6,1 -6,5 -1,9 +4,8
Europa Tema A1 - EUR +2,6 +8,4 +9,3 +7,3 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +6,1 +14,9 +12,8 +11,9 - - - - - .
Europa Tema A10 - SEK +6,5 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +3,6 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +7,2 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +4,9 +11,5 +11,5 +8,3 +6,8 +8,2 -4,3 -4,9 -0,7 +5,5
EUR +2,1 +8,5 +9,8 +8,0 - - - - - -
NOK +5,6 +15,0 +13,4 +12,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Europa Tema A1 - SEK +5,9 +2,2 +1,9 +2,7 +4,9 +4,5 +3,8 -1,9 -2,9 -2,9
Europa Tema A1 - EUR +6,7 +1,8 +1,3 +3,0 - - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +6,9 +4,0 +2,3 +4,9 - - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +6,9 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +7,8 - - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +8,0 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,5 +3,3 +3,0 +3,7 +6,2 +5,8 +4,9 -0,3 -0,6 -0,1
EUR +7,4 +2,9 +2,3 +3,9 - - - - - -
NOK +7,6 +5,1 +3,4 +5,9 - - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - 6,30 6,89 5,34 11,30
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.
Jamférelseindex: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria
T om 2016-05-01: MSCI Pan Euro Net Index
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 13,0 Aktiv avkastning % - A10 SEK 2,5
Europa Tema A1 1,60 Total risk % - A1 EUR 10,9  Aktiv avkastning % - A10 EUR 2,4
Europa Tema A10 - . L 0,89 Total risk % - A1 NOK 12,3 Aktiv avkastning % - A10 NOK 2,5
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 13,0 Informationskvot - A1 SEK 0.4
Europa Tema A1 1,60 N 3
Europa Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 10,9 Informationskvot - A1 EUR 0,4
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 12,3 Informationskvot - A1 NOK 0,4
Europa Tema A1 1,60 Total risk i index % - A1 SEK 11,6 Informationskvot - A10 SEK 0,7
Europa Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 9,6 Informationskvot - A10 EUR 0,7
Transaktionskostnader, tSEK 15435 Total risk i index % - A1 NOK 11,3 Informationskvot - A10 NOK 0,7
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,10 Total risk i index % - A10 SEK 11,6 Sharpekvot - A1 SEK 0,3
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK Total risk i index % - A10 EUR 9,6 Sharpekvot - A1 EUR 0,0
Europa Tema A1 167.41 Total risk i index % - A10 NOK 11,3 Sharpekvot - A1 NOK 0,3
Europa Tema A10 - .
B . : STRLISY Active Share % 1) 64,8 Sharpekvot - A10 SEK 0,3
Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK AR
Europa Tema A1 10,37 Aktiv risk % - A1 SEK 3,4 Sharpekvot - A10 EUR 0,1
Europa Tema A10 - Aktiv risk % - A1 EUR 3,4 Sharpekvot - A10 NOK 0,4
Aktiv risk % - A1 NOK 3,4 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,2
Aktiv risk % - A10 SEK 3,4 Sharpekvot i index - A1 EUR -0,1
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv risk % - A10 EUR 3,4 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,2
Aktiv risk % - A10 NOK 3,4 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,2
Omséttningshastighet, ggr 12 Jamforelseindex MZ%biTrﬁgremS:;c; Sharpekvot | ?ndex - A10 EUR -0,1
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 4,3 Criteria Sharpekvot i index - A10 NOK 02
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Aktiv avkastning % - A1 SEK 1.4
Aktiv avkastning % - A1 EUR 1,4
Aktiv avkastning % - A1 NOK 1,5

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Handelsbanken Europa Tema, forts.

Resultatrakning, tSEK

Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING GUERNSEY (GBP)
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -768 736 654 759 Burford Capital Ord Shs
Rénteintakter -271 -181 (Kapitalmarknadsbolag) 422 565 79 015 1,3
Utdelningar 111 299 126 076 Etalon Group GDR (Fastigheter) 1180 630 17 062 0,3
Valutakursvinster och -férluster netto -818 -3 883 96 076 1,5
Ovriga finansiella intakter 1) 784 1049 IRLAND (EUR)
Ovriga intékter 18 4 Keywords Rg (IT-konsult) 246 746 29 812 0,5
Summa intakter och vardeférandring -657 724 777 824 20812 0,5
ITALIEN (EUR)
KOSTNADER
Férvaltningskostnader: Cerved Information Solution
P R . (Annan finansiell verksamhet) 820 103 59 471 1,0
- Ersattning till fondbolaget B 91517 Datalogic Ord Shs (Elektronikutrustning) 164 109 33930 05
Rantekostnader 2 %) 64 FinecoBank (Kapitalmarknadsbolag) 362 812 32278 05
er!ga finansiella kostnader 157 210 Prysmian (Ovrigt) 540 660 92 441 15
Ovriga kostnader 15733 11773 Reply Ord Shs1 (IT-konsult) 53 553 23925 0,4
Summa kostnader 99 753 103 564 242 044 3,9
Arets resultat -757 477 674 260 LUXEMBURG (EUR)
o o Eurofins Scientific
" Specifikation av vardeforéndring (Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 18 400 60 794 1,0
Realisationsvinster 869 499 566 883 Solutions 30 Ord Shs (IT-konsult) 853 352 77147 1,2
Realis.ationsfﬁrluster ) -484 947 -263 906 137 940 2,2
Orealiserade vinster/forluster -1153 288 351782 NEDERLANDERNA (EUR)
Summa -768 736 654 759 ; ;
arGEN-X (Bioteknik) 27 000 23315 K
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlnade véardepapper. ASML Holding (Halvledare) 50 229 69 824 11
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlénade vérdepapper. ING Groep Ord Shs (Bank) 1265179 120 661 1:
Wolters Kluwer (Media) 146 329 76 614 1,
Aleni 290 413 4,6
Balansrékning, tSEK . "o NORGE (NOK)
31 dec 2018 fondform. 31 dec 2017 fondférm. DNB (Bank) 575917 81 462 1,3
TILLGANGAR Leroy Seafood Group (Livsmedel) 848 384 57 278 0,9
Overlatbara vardepapper 6 147 459 98,3 5415 999 97,1 Scatec Solar (Oberoende kraftbolag) 1267 545 95778 1,5
Summa finansiella instrument 234 518 38
med positivt marknadsvérde Not2 6 147 459 98,3 5415 999 97,1 RYSSLAND (RUB)
Bankmedel och évriga likvida Sberbank ADR (Bank) 554 815 53 911 0,9
medel 124 809 2,0 167 773 3,0 53 911 0,9
Forutbetalda kostnader och SCHWEIZ (CHF)
upplupna intakter 1841 0,0 976 0,0 Lonza Group
Ovriga tillgdngar - - 631 0,0 (Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 35 306 80 874 1,3
Summa tillgangar 6274109 100,3 5585 379 100,1 Medartis Holding AG (Halsovardsutrustning) 46 691 23 263 0,4
Nestlé (Livsmedel) 313 001 224 636 3,6
SKULDER Richemont
Upplupna kostnader och (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 180 869 102 479 1,6
forutbetalda intakter 8123 0,1 4224 0,1 Roche Holding (Lakemedel) 102 340 224 026 3,6
Ovriga skulder 9 292 0,2 2334 0,0 Straumann (Halsovardsutrustning) 12 405 68 947 1,1
Summa skulder 17 415 0,3 6 558 0,1 724 226 11,6
Fondférmogenhet Not 1) 6 256 694 100,0 5578 821 100,0 SPANIEN (EUR)

A X . . Aena (Transportinfrastruktur) 101 801 140 060 2,2
Utlénade flnﬂan5|ella |n?trument 178 482 2,9 80743 1,4 Banco Santander (Bank) 3972314 159 951 26
Mottagna sakerheter for BBVA (Bank) 1555 039 73 057 1,2
utlanade finansiella instrument 197 428 3.2 86 425 1.5 CaixaBank (Annan finansiell verksamhet) 2 870 000 92 033 1,5

Construcciones Y Auxiliar De Ferrocarri
(Maskiner) 102 000 37 422 0,6
Not 1) till balansrakning EDP Renovaveis (Elbolag) 1452 923 114 490 1,8
Gamesa (Elutrustningar) 341536 36 830 0,6
Foérandring av fondférmoégenhet, tSEK Telefénica (Teleoperator) 1390 000 103 389 1,7
757 232 121
2018 2017 STORBRITANNIEN (GBP)
Fondférmogenhet vid periodens boérjan 5578 821 3702 505 Aviva (Forsakring) 1305 700 55 361 0,9
Andelsutgivning 5869 208 4101 379 GlaxoSmithKline (Ldkemedel) 546 657 92 046 1,5
Andelsinlésen -4 433 858 -2 899 323 HSBC (Bank) 2173815 158 786 2,5
Resultat enligt resultatriakning -757 477 674 260 On the Beach Group Ord Shs
Utdelning till andelségarna - - élntgmff"la(';?e' O‘fh p;)storder) ;;g g;g 123 3?; ?g
pr— - " rudential (Férsékring; )
Fondférmdgenhet vid periodens slut 61256694 5578 821 Reckitt Benckiser (Hushéllsprodukter) 88728 60243 1,0
Rio Tinto GBP (Metaller och gruvor) 180 000 75 811 1,2
Unilever (Livsmedel) 406 805 188 722 3,0
Not 2) till balansrakning
780 443 12,5
. " . . SVERIGE (SEK)
Fondens innehav av finansiella instrument AstraZensca SDB (Likemedel) 178 399 120140 o
Essity B (Hushéllsprodukter) 575 287 125182 2,0
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Skistar B (Hotell, restauranger och fritid) 278 266 57 601 0,9
SSAB A (Metaller och gruvor) 1479180 45100 0,7
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental viirde tSEK___fondfdrm. Swedbank A (Bank) 494 686 97 824 1,6
NOTERADE AKTIER 445 848 71
TYSKLAND (EUR)
DANMARK (DKK) Adidas
Ambu B Ord (Halsovardsutrustning) 249 841 53137 0,8 (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 43 699 80783 1,3
Novo Nordisk (Ldkemedel) 246 462 99 716 1,6 Allianz (Férsakring) 44071 78 228 1,3
Vestas Wind Systems (Elutrustningar) 115 000 76 859 1,2 Compugroup Medical (Féretagstjanster) 81063 33224 0,5
229 712 3,7 Covestro (Kemi) 73 569 32 196 0,5
FRANKRIKE (EUR) Deutsche Post (Flygfrakt och kurirtjanst) 389 857 94 473 1,5
BNP Paribas (Bank) 200 784 116 337 19 Merck KGaA (Léakemedel) 114137 104 087 1,7
. SAP (Programvaror) 160 476 141 385 2,3
Capgemini (IT-konsult) 91195 80 226 1,3 . " .
R Sartorius Pref Shs (Halsovardsutrustning) 25636 28 294 0,5
Dassault Systémes (Programvaror) 77 697 81659 1,3 Xing (Internet) 12146 29 236 05
France Télécom (Teleoperator) 963 466 138 220 2,2 9 2
Groupe SEB (Konsumentkapitalvaror) 58 660 67 062 11 . 621 907 9,9
Ipsen (Lakemedel) 55 400 63 363 1,0 OSTERRIKE (EUR)
L'Oreal (Kosmetika och hygienprodukter) 61483 125374 2,0 Erste Group Bank (Bank) 60 000 17 665 0,3
Saint-Gobain (Byggvaror och -utrustning) 278 685 82 376 1,3 Lenzing Ag (Kemi) 54 215 43 655 0,7
Sanofi (Lakemedel) 155 000 118 856 1,9 61 321 1,0
Schneider Electric (Elutrustningar) 291 766 176 595 2,8 -
Smep Ord Shs (Specialdetaljhandel) 311367 42 488 0,7 Summa [‘°terade ak"?’ 6147 459 98,3
Ubisoft Ord (Programvaror) 98 399 70 288 1,1 Summa 8verlatbara vérdepapper 6 147 459 98,3
Veolia Environnement
(Diversifierat infrastrukturbolag) 664 000 120 831 1,9
Vinci (Byggforetag) 216 985 158 382 2,5

1442 056 23,0
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Handelsbanken Europa Tema, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 6 147 459 98,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 109 235 1,7
Total summa fondférmégenhet 6 256 694 100,0

Siffrorma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 98,3

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och ppen fér allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

“** Avser vriga finansiella instrument .

Tillaggsupplysningar om utlanade vidrdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,89

De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tSEK:

US.A. 26 636
Cisco Systems Inc 4 595
Nederlandska Staten 4404
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 3322
Royal Dutch Shell Plc 2751
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2 467
Brittiska Staten 2380
Nippon Telegraph & Telephone Corp 2202
Axa Sa 2118
Tyska Staten 2030

De stérsta motparterna fér viardepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 94 738
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 38704
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 28 909
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 16 131

178 482

Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:

Aktier 161 826
Obligationer och andra réanteb&rande instrument 35 602
197 428

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 114
En vecka till en manad 423
En till tre manader 1111
Tre ménader till ett ar 5773
Mer &n ett ar 28 181
Obestamd I6ptid 161827

197 428

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 5521
CAD 398
CHF 2321
DKK 1311
EUR 29 302
GBP 29 455
HKD 1849
JPY 55 024
SEK 1396
SGD 2049
usD 68 802

197 428

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 784 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och

20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av vardepapperslan.
Motparter for vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien

-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Europa Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har investerat i bolaget Veolia Environment som ar vérldsledande
inom avfallshantering och vattenférsorjning. Varlden &r strukturellt i behov
av rent vatten och bolaget forsérjer 96 miljoner manniskor med rent vatten.
Hanteringen av avfall &r ocksa allt viktigare da vi blir allt fler i véarlden och
Veolia hanterar 47 miljoner ton avfall om aret. En annan drivkraft &r att
varlden behover atervinna plast, da det i nulaget bara atervinns 9 % globalt.
Har ar Veolia en av de viktigaste aktdrerna och har spdnnande samarbeten
med Unilever, Danone och Tetra Pak. Bolaget ligger val framme i sitt
héllbarhetsarbete.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&mvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgadngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag déar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. De riktade bolagsdialogerna drivs av férvaltaren direkt med bolaget.
Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis.
Detta skapar goda forutsattningar for att driva dialoger som syftar till att
férandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna paverka.
For de direkta dialogerna identifieras malsé&ttningar och resultat foljs upp
I6pande under det att dialogen pagéar. Fonden har haft 2 dialoger under
aret.

Dialog har férts med byggbolaget Vinci med anledning av deras
verksamhet i Qatar. Huvuddelen av vérdet i bolaget bestar av koncessioner
av motorvagar och flygplatser. Vinci &r dock ocksa ett stort
infrastrukturbyggbolag och har bland annat verksamhet i Qatar. Vi har fort
dialog med bolaget da vi sett forhdjda risker inom underleveranttrer och
ocksa velat forsékra oss om att dessa risker revideras externt. Dartill &r
storleken pa deras projekt ocksa ofta valdigt signifikanta, vilket naturligtvis
innebér férhdjda risker. Vi har fatt goda svar fran bolaget inom dessa
omraden, men naturligtvis &r det nagot vi kontinuerligt foljer upp.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus péa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
Agandet Gverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 16 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i en valberedning for fondens réakning: SSAB AB.
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CECILIA AUVRAY

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Finlandsfond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av féretag i Finland eller som har minst 50% av
sin verksamhet eller marknad i Finland och har dérmed valutaexponering
mot dessa marknader. Nar vi valjer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt
vid att foretagets strategi sammanfaller med var bedémning om vad som
kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att varderingen &r attraktiv.

Portféljen

Fonden sjonk med 3,2% under heldret 2018*. De aktier som tyngde mest
var bolag i verkstadssektorn samt ramaterialsektorn som backat, sarskilt
under arets senare hélft. Flera av dessa bolag har backat pa grund av oro
for handelskrig och konjunkturcykeln. Béttre gick det for energibolagen
Neste och Fortum déar Neste drivs av 6kade miljdregleringar och Fortum
av hogre elpriser i Norden. Smébolag utvecklades sémre &n stora bolag, i
linje med &vrig konjunkturoro och I&gre riskaptit. Fonden har under aret
haft exponering mot finsk konsument, teknologi samt sen-cyklisk
skogssektor. De aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning
var Finlands storsta pizzakedja Kotipizza, Valmet som tillverkar maskiner
till pappersmassaindustrin, Aktia bank samt bastuféretaget Harvia.
Negativt bidrog gruvutrustningsbolagen Outotec och Metso samt
skogsbolaget UPM-Kymmene.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.
Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i

Fondfakta - historik

fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Finland (Finland)
lades samman med Handelsbanken Finlandsfond (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde

Finlandsfond A1 - SEK 68,62 70,91 66,26 54,97 49,61 - - - - -
Finlandsfond A1 - EUR 6,77 7,21 6,92 6,00 5,24 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 0 -2 4 -3 -15 - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnEUR 41 45 45 36 34 - - - - -
Finlandsfond A1 - SEK 175 180 185 125 125 - - - - -
Finlandsfond A1 - EUR 24 26 25 22 20 - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 6102 6174 6 462 5952 6 422 - - - - -
Finlandsfond A1 - SEK 2 556 2537 2796 2265 2513 - - - - -
Finlandsfond A1 - EUR 3546 3637 3 666 3687 3909 - - - - -
Total avkastning i %

Finlandsfond A1 - SEK -3,2 +7,0 +20,5 +10,8 +12,8 +34,0 +13,2 -26,6 +15,0 +35,0
Finlandsfond A1 - EUR -6,1 +4,3 +15,2 +14,6 +5,4 +29,9 +17,4 -25,6 +30,6 +45,2
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Finlandsfond A1 - SEK -0,9 +14,4 +18,5 +12,1 +18,4 +35,8 +11,3 -25,9 +14,2 +34,7
Finlandsfond A1 - EUR -3,9 +11,5 +13,3 +15,9 +10,6 +31,6 +15,5 -24,9 +29,8 +44,5
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Finlandsfond A1 - SEK +1,8 +13,6 +15,6 +11,8 +23,0 +23,2 -8,9 -8,2 +24,6 -10,5
Finlandsfond A1 - EUR -11 +9,6 +14,9 +9,9 +17,0 +23,5 -6,5 -1,5 +37,7 -14,0
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,5 +16,5 +15,3 +15,2 +26,8 +22,9 -9,2 -8,0 +24,0 -9,2
EUR +3,5 +12,4 +14,6 +13,2 +20,6 +23,3 -6,9 -1,3 +36,9 -12,8
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Finlandsfond A1 - SEK +9,3 +16,7 +18,0 +6,8 +7,6 +11,6 -5,2 -5,0 - -
Finlandsfond A1 - EUR +6,4 +13,5 +16,2 +6,5 +9,3 +16,6 -3,4 -4,7 +6,7 +7,7
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +12,3 +19,6 +18,9 +8,2 +8,6 +11,5 -4,9 -4,6 - -
EUR +9,3 +16,3 +17,2 +7,9 +10,4 +16,4 -3,1 -4,3 +6,8 +7,5
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Finlandsfond A1 - SEK +10,4 +5,1 +5,9 - - - - - - -
Finlandsfond A1 - EUR +11,4 +4,7 +5,2 +6,6 +8,5 +10,0 +9,5 +6,1 +7,2 +2,1
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +11,9 +6,6 +6,5 - - - - - - -
EUR +12,8 +6,2 +5,9 +7,3 +8,9 +10,0 +9,2 +6,1 +7,0 +1,8
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - - -

Jamférelseindex: OMXHCAPGI

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

50



Arsberattelse 2018 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Finlandsfond, forts.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Finlandsfond A1 1,85
Arlig avgift, %

Finlandsfond A1 1,86
Transaktionskostnader, tEUR 21
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02
Forvaltningskostnad i EUR vid engangsinsattning 1 000 EUR 19,30
Férvaltningskostnad i EUR vid mé&nadssparande 10 EUR 1,19
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsattningshastighet, ggr 1,0
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 31,1
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A1 SEK 13,5 Aktiv avkastning % - A1 EUR -4,6
Total risk % - A1 EUR 10,6 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 13,7 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 10,6 Sharpekvot - A1 SEK 0,2
Active Share % 1) 34,6 Sharpekvot - A1 EUR -0,1
Aktiv risk % - A1 SEK 2,3 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Aktiv risk % - A1 EUR 2,3 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4
Jamforelseindex OMXHCAPGI

Aktiv avkastning % - A1 SEK -47

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Resultatrakning, tEUR

2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeférandring pa éverlatbara vardepapper - -3 453 1181
Rénteintékter 0 0
Utdelningar 1384 1375
Valutakursvinster och -férluster netto 17 4
Ovriga finansiella intakter 1) 17 39
Ovriga intakter 0 0
Summa intakter och vardeférandring -2 035 2599
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Erséttning till fondbolaget 896 871
Réntekostnader 1 0
Ovriga finansiella kostnader 2) 4 8
Ovriga kostnader 20 32
Summa kostnader 921 912
Arets resultat -2 956 1688
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 4998 5262
Realisationsforluster -4 020 -1136
Orealiserade vinster/forluster -4 431 -2945
Summa -3453 1181
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade véardepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
Balansrakning, tEUR

% av % av

31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 40 807 98,8 43 381 97,4
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 2) 40 807 98,8 43 381 97,4
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 570 1,4 1183 2,7
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1 0,0 3 0,0
Ovriga tillgangar 0 0,0 -1 0,0
Summa tillgangar 41 378 100,2 44 566 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 67 0,2 39 0,1
Ovriga skulder 0 0,0 0 0,0
Summa skulder 67 0,2 39 0,1
Fondférmogenhet Not 1) 41 311 100,0 44 527 100,0
Utl&nade finansiella instrument 2713 6,6 1088 2,4
Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 2921 71 1151 2,6

Not 1) till balansrékning

Férandring av fondférmdgenhet, tEUR
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2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 44 527 44 686
Andelsutgivning 19 908 16 668
Andelsinlésen -20 168 -18 515
Resultat enligt resultatrakning -2 956 1688
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmégenhet vid periodens slut 41 311 44 527
Not 2) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Kesko B
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 8919 420 1,0
420 1,0
ENERGI
Neste Qil (Olja och gas) 48 043 3236 7,8
3236 7,8
FINANS OCH FASTIGHET
Aktia Bank (Bank) 109 467 985 2,4
Nordea Bank Abp (Bank) 273 330 1987 4,8
Oma Saéastopankki Oyj (Bank) 64 000 448 1,1
Sampo A (Forsakring) 91 563 3517 8,5
Suomen Hoivatilat Ord Shs (Fastigheter) 125917 995 2,4
7932 19,2
HALSOVARD
Orion B (Hélsovardsutrustning) 51036 1545 3,7
Revenio (Halsovardsutrustning) 37116 466 1,1
Terveystalo Plc (Halsovérdstjanster) 108 017 867 21
2878 7,0
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Kone (Maskiner) 54 619 2274 55
Konecranes (Maskiner) 29 457 777 1,9
Metso (Maskiner) 50 202 1150 2,8
Valmet (Maskiner) 97 000 1741 4,2
Wartsila (Maskiner) 113 066 1571 3,8
YIT (Byggféretag) 42 043 215 0,5
7728 18,7
INFORMATIONSTEKNIK
Detection Technology (Elektronikutrustning) 46 540 761 1,8
NIXU (IT-konsult) 54 000 410 1,0
Nokia
(Data- och telekommunikationsutrustning) 773 640 3891 9,4
Tieto EUR (IT-konsult) 49 169 1159 2,8
6222 15,1
KRAFTFORSORJNING
Fortum (Elbolag) 70316 1343 3,3
1343 3,3
MATERIAL
Huhtamaki (Férpackningar) 51370 1391 3,4
Metsé Board (Papper och skogsprodukter) 60 131 308 0,7
Munksj6 (Papper och skogsprodukter) 56 452 684 1,7
Outokumpu (Metaller och gruvor) 81164 259 0,6
Stora Enso R EUR
(Papper och skogsprodukter) 108 279 1092 2,6
UPM-Kymmene
(Papper och skogsprodukter) 59 447 1317 3,2
5051 12,2
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Amer Sports A (Fritidsvaror) 21899 840 2,0
HARVIA (Fritidsvaror) 168 645 906 2,2
Kotipizza Group Ord Shs
(Hotell, restauranger och fritid) 66 866 1525 3,7
Nokian Tyres (Bildelar och tillbehor) 26 196 703 1,7
3974 9,6
TELEKOMOPERATORER
DNA Ord Shs (Teleoperator) 118 446 2023 4,9
2023 4,9
Summa noterade aktier 40 807 98,8
Summa &verlatbara vardepapper 40 807 98,8
Summa innehav av finansiella instrument 40 807 98,8
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 504 1,2
Total summa fondférmégenhet 41 311 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
* Avser Sverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 98,8

** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.
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Handelsbanken Finlandsfond, forts.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 6,65

De tio stdrsta utfardarna av sdakerheter for vardepapperslan per emittent,
tEUR:

Brittiska Staten 1025
U.S.A. 291
Franska Staten 210
Osterrikiska Staten 147
Tyska Staten 91
Belgiska Staten 68
Cisco Systems Inc 43
Royal Dutch Shell Plc 25
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 24
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 20

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 1739
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 592
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 383

2713

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tEUR:

Aktier 1089
Obligationer och andra réantebérande instrument 1832
2 921

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 29
En vecka till en manad 6
En till tre manader 37
Tre ménader till ett ar 76
Mer &n ett ar 1684
Obestamd I16ptid 1089

2 921

Sakerheternas valuta tEUR:

AUD 7
CAD 4
CHF 7
DKK 12
EUR 601
GBP 1169
HKD 16
JPY 432
SEK 10
SGD 18
usD 645

2921

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutldningen har under dret totalt genererat intékter pa 18 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Finlandsfond

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har investerat i bolaget Stora Enso. Bolaget bidrar till att minska
anvandandet av plastférpackningar genom att sélja férpackningar gjord av
kartong. Stora Enso &ger ocksa skog som binder koldioxid. Bolaget ligger
aven i framkant vad géller utveckling av biobransle fran skog som kan
ersatta fossilt bransle, samt klader fran cellulosa som kan ersatta bomull.
Stora Ensos engagemang i bolaget i Pakistan, déar barnarbete i
verksamhetens vérdekedja uppdagades, avvecklades under 2017. Var
beddmning &r att Stora Enso arbetar fokuserat med bolagets vasentliga
héllbarhetsfragor och vidareutvecklats sedan héandelserna i Pakistan.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Under férutsattning att fonden ser en férandringsvilia och beddémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden mdjlighet att investera i bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt nagot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitalagare
C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbattring av bolagens
hallbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras malséttningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagér. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft
en dialog under é&ret.

Vi har under aret bland annat sérskilt analyserat och haft dialog med
Huhtamaki. Fokus for dialogen har varit "sourcing” av ramaterial och
innovation samt mal och rapportering relaterat till halloarhet. Vara slutsatser
sé& har langt &r att bolaget &r en av fa globala leverantérer som kan erbjuda
globala kunder innovativa héllbara férpackningslésningar med ansvarsfulla
inkdp vilket kan forvantas bli allt viktigare framéver. Vi har valt att dka vart
innehav i Huhtamaki under senare delen av aret och fortsétter att folja
bolagets utveckling inom héllbarhetsomradet.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med missténka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus péa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 25 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pa bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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BASVALUTA
Forvaltare: LINN HANSSON

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Global Selektiv

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier aktier utgivna av foretag globalt och har
dérmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att
konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och
goda utsikter till en rimlig vardering. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och agarstyrning. En restriktiv hallning till fossila branslen
tilldmpas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 1,3% i euro under perioden 14 december - 31
december 2018*. Portfélitexten avser heldret och hanfor sig till stor del till
Handelsbanken Funds Global Selektiv Criteria som fusionerats in i den
nystartade fonden i december.

De aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning var
kreditkortsforetaget Mastercard, programutvecklaren Intuit,
halsovardsbolagen UnitedHealth Group och Cooper Companies samt
detalihandelsféretaget TUX. Basta bidragsgivaren Mastercard fortsatter att
vaxa drivet av den strukturella férandringen av 6kad andel digitala
betalningar i varlden. Fondens sémsta bidragsgivare var Prudential som
utvecklats negativt i linje med den europeiska finanssektorn.

Den amerikanska dollarn och euron har starkts mot den svenska kronan
under éret vilket har paverkat fondens avkastning positivt. Under &ret har
fonden nyinvesterat i AIA Group, Air Liquid, Keyence och SAP. AIA ar
Asiens ledande livforsakringsbolag och defensiva Air Liquid producerar
industrigaser. Japanska sensorbolaget Keyence séljer
automatiseringsldsningar till en bred kundbas och SAP ar en global ledare
inom affarssystem med en hog andel stabil/aterkommande forsaljning.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik
14/12-31/12
2018

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna méjlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2018 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (14
december 2018) da handelsbanken Funds Global Selective Criteria
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Global Selektiv
(Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

B M

100

50

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde

Global Selektiv A1 - EUR 18,76 -
Global Selektiv A1 - SEK 190,16 -
Global Selektiv A1 - NOK 185,73 -
Global Selektiv A9 - SEK 200,35 -
Global Selektiv A9 - EUR 19,77 -
Global Selektiv A10 - SEK 192,09 -
Global Selektiv A10 - NOK 187,61 -
Global Selektiv B1 - SEK 148,51 -
Global Selektiv B1 - EUR 14,65 -
Global Selektiv B10 - SEK 150,03 -
Fondens totala nettofléde, mnEUR -2 -
Fondférmogenhet totalt, mnEUR 213 -
Global Selektiv A1 - EUR 7 -
Global Selektiv A1 - SEK 1222 -
Global Selektiv A1 - NOK 84 -
Global Selektiv A9 - SEK 0 -
Global Selektiv A9 - EUR 8 -
Global Selektiv A10 - SEK 18 -
Global Selektiv A10 - NOK 0 -
Global Selektiv B1 - SEK 636

Global Selektiv B1 - EUR 1

Global Selektiv B10 - SEK 30
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Handelsbanken Global Selektiv, forts.

14/12-31/12
2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Antal andelar totalt, tusental 12 306 - - - - . - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 387 - - - - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK 6 425 - - - - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 453 - - - - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 0 - - - - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR 390 - - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 94 - - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 4282 - - - - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR 76 - - - - - . - - -
Global Selektiv B10 - SEK 198 - - - - - - - - -
Total avkastning i %, EUR
Global Selektiv A1 - EUR +1,3 +6,8 +3,4 +11,0 - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK +4,3 +9,6 +8,2 +7,3 - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK +2,1 +15,6 -2,4 +17,6 - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK +4,4 +9,7 +8,2 +7,3 - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR +1,3 +6,9 +3,4 +11,0 - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +5,6 +11,0 +9,5 +8,6 - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +3,4 +17,0 -1,2 +19,1 - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +4,1 +9,7 +8,2 +7,3 - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +1,1 +6,9 +3,4 +11,0 - - - - - -
Global Selektiv B10 - SEK +5,4 +11,0 +9,5 +8,7 - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, EUR
Global Selektiv A1 - EUR -4,7 +8,9 +11,1 +8,8 - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK -4,0 +17,8 +4,9 +15,3 - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR -4,7 +8,9 +11,1 +8,8 - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK -4,0 +17,8 +4,9 +15,3 - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR -4,7 +8,9 +11,1 +8,8 - - - - - -
Global Selektiv B10 - SEK -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Global Selektiv A1 - EUR +4,0 +5,1 +7,1 - - R R - R -
Global Selektiv A1 - SEK +6,9 +8,9 +7,7 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK +8,6 +6,2 +7,1 - - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK +7,0 +8,9 47,8 - . R R - R -
Global Selektiv A9 - EUR +4,1 +5,1 +7,2 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +8,2 +10,2 +9,1 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +10,0 +7,5 +8,5 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +6,8 +8,9 +7,8 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +3,9 +5,1 +7,2 - - - - - - _
Global Selektiv B10 - SEK +8,2 +10,3 +9,1 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
EUR +1,9 +10,0 +9,9 - - - - - - -
SEK +4,7 +14,0 +10,6 - - - - - - -
NOK +6,4 +11,2 +10,0 - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,13 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,90 - - - - - - - - -

Jamférelseindex: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Fondfakta - dvriga nyckeltal

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Global Selektiv A1

Global Selektiv A9

Global Selektiv A10

Global Selektiv B1

Global Selektiv B10

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Global Selektiv A1

Global Selektiv A9

Global Selektiv A10

Global Selektiv B1

Global Selektiv B10

Arlig avgift, %

Global Selektiv A1

Global Selektiv A9

Global Selektiv A10

Global Selektiv B1

Global Selektiv B10
Transaktionskostnader, tEUR
Transaktionskostnader i % av omséttningen
Férvaltningskostnad i EUR vid engéngsinsattning 1 000 EUR
Global Selektiv A1

Global Selektiv A9

Global Selektiv A10

Global Selektiv B1

Global Selektiv B10

Forvaltningskostnad i EUR vid méanadssparande 10 EUR
Global Selektiv A1

Global Selektiv A9

Global Selektiv A10

Global Selektiv B1

Global Selektiv B10

1,85
0,95
0,60
1,85
0,60

1,85
0,95
0,60
1,85
0,60

1,85
0,95
0,60
1,85
0,60

23
0,05

Omséttningshastighet, ggr 1,6
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 4,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Handelsbanken Global Selektiv, forts

Risk- och avkastningsmatt*

Balansréakning, tEUR

% av %
31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.
Total risk % - A1 EUR 9,6 Aktiv avkastning % - A10 NOK 3,6 TILLGANGAR
Total risk % - A1 SEK 11,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK 21 Overlatbara vardepapper 211571 99,5
Total risk % - A1 NOK 10,5 Aktiv avkastning % - B1 EUR 2,1 OTC-derivatinstrument med
Total risk % - A9 SEK 11,8 Aktiv avkastning % - B10 SEK 3.4 positivt marknadsvérde 12 0.0
: : Summa finansiella instrument
Total risk % - A9 EUR Inf t kvot - A1 EUR 7
o r!S % - A9 EU 96 morma fons Vo v o med positivt marknadsvarde N°t2) 211 583 99,5
Total risk % - A10 SEK 11,8 Informationskvot - A1 SEK 0,7 R L
N 3 Bankmedel och &vriga likvida
Total risk % - A10 NOK 10,5 Informationskvot - A1 NOK 0,7 medel 3820 1,8
Total risk % - B1 SEK 11,8 Informationskvot - A9 SEK 0,7 Forutbetalda kostnader och
Total risk % - B1 EUR 9,6 Informationskvot - A9 EUR 0,7 lfpplupna intakter -1 0,0
Total risk % - B10 SEK 11,8 Informationskvot - A10 SEK 1,1 Ovriga tillgéngar 3094 1,5
Total risk i index % - A1 EUR 9,8  Informationskvot - A10 NOK 1,1 Summa tillgangar 218 496 102,8
Total risk i index % - A1 SEK 11,8 Informationskvot - B1 SEK 0,7 SKULDER
Total risk i index % - A1 NOK 10,8 Informationskvot - B1 EUR 0,7 OTC-derivatinstrument med
Total risk i index % - A9 SEK 11,8 Informationskvot - B10 SEK 1,1 negativt marknadsvérde 0 0,0
Total risk i index % - A9 EUR 9,8 Sharpekvot - A1 EUR 0,5 Summa finansiella instrument
Total risk i index % - A10 SEK 11,8 Sharpekvot - A1 SEK 0,7 med negativt marknadsvérde Not2) Y 0,0
Total risk i index % - A10 NOK 10,8 Sharpekvot - A1 NOK 0,8 Upplupna kostnader och
Total risk i index % - B1 SEK 11,8 Sharpekvot - A9 SEK 07 forutbetalda intakter 7y B
Total risk i index % - B1 EUR 9,8 Sharpekvot - A9 EUR 0,5 Ovriga skulder 5710 21
S ° : P : Summa skulder 5887 2.8
Total risk i index % - B10 SEK 11,8 Sharpekvot - A10 SEK 038 FondformBaenher o 212 609 100.0
Aktiv risk % - A1 EUR 3,2 Sharpekvot - A10 NOK 0,9 9 >
Aktiv risk % - A1 SEK 3,2 Sharpekvot - B1 SEK 0,6
Aktiv risk % - A1 NOK 3,2 Sharpekvot - B1 EUR 0,5 Not 1) till balansrakning
Aktiv risk % - A9 SEK 3,2 Sharpekvot - B10 SEK 0,8
Aktiv risk % - A9 EUR 3,2  Sharpekvotiindex - A1 EUR 0,2 Férandring av fondférmdégenhet, tEUR
Aktiv risk % - A10 SEK 3,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Aktiv risk % - A10 NOK 32  Sharpekvot i index - A1 NOK 05 2018 2017
Aktiv risk % - B1 SEK 32  Sharpekvot i index - A9 SEK 05 F°"df°'m99?“hf§ vid periodens borjan - -
Aktiv risk % - B1 EUR 32  Sharpekvot i index - A9 EUR 02 Andelsutgivning gaslsse N
Aktiv risk % - B10 SEK 3,2 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5 Andelsiniosen Sk .
e ° B P! - ! Resultat enligt resultatrékning -8 361 -
Jamforelseindex I\é?(;)l /;\EWI Seleo{: Sharpekvot i index - A10 NOK 0,5 Utdelning till andelsagarna ~ _
o grit:rri:lsnzgx Sharpekvot i index - B1 SEK 05 Fondférmdgenhet vid periodens slut 212 609
) NSNS Sharpekvot i index - B1 EUR 02 1) 222 583 tEUR avser total férmdgenhet frén de luxemburgregistrerade Global Selective och Global Selective Criteria
Aktiv avkastning % - A1 EUR 22 ‘Sharpekvot i index - B10 SEK 0.5 som fusionerades in den 14 december 2018,
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,2 Active Share % 1) 951
Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,3
9 ; Not 2) till balansrakning
Aktiv avkastning % - A9 SEK 2,2
Aktiy avkastning % - A9 EUR 22 Fondens innehav av finansiella instrument
Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,5

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrédkning, tEUR
14/12-31/12
2018 2017

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardeférandring pé dverlatbara vardepapper -8141 -
Rénteintakter -2 -
Utdelningar 0 -
Valutakursvinster och -férluster netto -18 -
Ovriga intakter 0 -
Summa intakter och vardeférandring -8 161

KOSTNADER

Forvaltningskostnader:

- Ersattning till fondbolaget 177 -
Réntekostnader 0 B
Ovriga kostnader 23 -
Summa kostnader 200

Arets resultat -8 361

* Specifikation av vardeférandring

Realisationsvinster 414
Realisationsforluster -1101
Orealiserade vinster/forluster -7 455
Summa -8141

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AVI (Livsmedel) 599 200 3705 1,7
Church & Dwight (Hushéllsprodukter) 115 752 6 659 3,1
Reckitt Benckiser (Hushallsprodukter) 119 100 7979 3,8
18 342 8,6
FINANS OCH FASTIGHET
AlA Group (Forsakring) 1470 000 10 676 5,0
Prudential (Forsékring) 421 854 6589 3,1
17 265 8,1
HALSOVARD
Estée Lauder Companies A
(Halsovardsutrustning) 62 195 7078 3,3
Johnson & Johnson (Lakemedel) 73917 8344 3,9
Novo Nordisk (Ldkemedel) 239 365 9 555 4,5
The Cooper Companies
(Halsovardsutrustning) 39 400 8772 41
UnitedHealth Group (Halsovardstjanster) 50 100 10918 51
44 668 21,0
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Bunzl (Handel med industrivaror) 171 596 4529 21
Legrand (Elutrustningar) 178 379 8794 41
Rockwell Automation (Elutrustningar) 57 000 7 503 3,5
20826 9,8
INFORMATIONSTEKNIK
Automatic Data Processing (IT-konsult) 93 394 10712 5,0
Capgemini (IT-konsult) 116 000 10 069 4,7
Intuit (Programvaror) 55 850 9617 4,5
Keyence (Elektronikutrustning) 17 400 7725 3,6
Mastercard (IT-konsult) 58 052 9580 4,5
SAP (Programvaror) 129 500 11 257 53
Tencent (Internet) 400 700 14 058 6,6
73019 34,4
MATERIAL
Air Liquide (Kemi) 61115 6628 3,1
6628 3,1
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
CPG (Hotell, restauranger och fritid) 315 836 5 806 2,7
G8 Education Ltd (Diversifierad kundservice) 2 446 661 4264 2,0
Nike B
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 158 600 10 286 4,8
TJX Companies (Specialdetaljhandel) 267 415 10 466 4,9
30 822 14,5
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Handelsbanken Global Selektiv, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tEUR fondférm.
TELEKOMOPERATORER

Tencent Music Entertainment Group ADR R
(Underhallning) 102 1 0,0
1 0,0
Summa noterade aktier 211 571 99,5
Summa dverlatbara vardepapper 211 571 99,5

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

JPY/USD ) 12 0,0
12 o0
Summa OTC-derivatinstrument 12 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 12 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 211583 99,5
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 1026 0,5
Total summa fondférmégenhet 212 609 100,0

1) tJPY 220 826/tUSD -2 000, motpart J.P. Morgan Securities Plc.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten. 99,5

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten och svitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Global Selektiv*

*Hallbarhetsdata redovisas for helaret 2018. Fonden har under 2018, genom en grénséverskridande fusion med fonden Handelsbanken Funds Global Selectiv Criteria, dvertagit sistndmnda

fonds historik.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens foérvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och majligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar héllbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Det japanska automatiseringsbolaget Keyence publicerar i princip ingen
information pa sin hemsida, med ett lagt hallbarhetsbetyg som foljd. Efter
kontinuerliga samtal och moéten med bolaget &r var bedémning att bolaget
ser pa héllbarhetsarbetet som en del av den operationella verksamheten
och jobbar aktivt med att minimera risker runtomkring detta. Bolaget ger
numera ut en tryckt rapport om hur bolaget arbetar ansvarsfullt med sin
leverantdrskedja och hanteringen av konfliktmineraler i synnerhet.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av kédrmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgadngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dér huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila bréanslen. Fonden utesluter aven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken

och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfér vi genom framfér

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sésom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft
en dialog under é&ret.

Dialog har férts med Johnson & Johnson som vid upprepade tillféllen haft
sékerhetsincidenter och aterkallande av produkter inom medicinteknik och
konsument, exempelvis Baby Powder, hoftimplantat samt "morcellator
device”. Bolaget ar aven inblandat i flera stdmningsprocesser. Vi har fort
dialog med bolaget angéende dessa incidenter for att forsakra oss om att
férbéattringar sker inom bolagets processer och att patientsékerheten alltid
kommer i férsta rummet. Enligt bolaget har férbattringar skett inom kvalitet
och compliance. Exempelvis &r beslut om aterkallande av produkter nu helt
separerade fran marknadsforingsavdelningarna. Vi fortsatter att bevaka
vissa fragestalliningar och sérskilt utvecklingen kring Baby Powder.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag s& kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus péa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa en bolagsstamma.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pa bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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STAFFAN LINDFELDT

BASVALUTA

Fondens statistikuppygifter fram till den 22 maj 2015 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor véxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Global Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av foretag pa varldens storre aktiemarknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa vara
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for miljé, socialt ansvar och agarstyrning. En restriktiv halining till
fossila branslen tillampas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 7,2% under heldret 2018*. Bland de bolagsinnehav
som bidrog mest till fondens avkastning aterfanns framst bolag inom
Produktivitetstemat, och mer specifikt undertemat Digitalisering, som t.ex.
Mastercard, IAC (InterActive Corp), Ocado och Paypal. Aven Rockwool
inom Miljdtemat tillhérde de innehav som bidrog mest. Samre gick det for
innehav som det brasilianska utbildningsbolaget Kroton (Produktivitet —
Infrastruktur), japanska Persol (Livsstilar - Womenomics) och italienska
Prysmian (Miljo — Energieffektivitet) som tillhérde de aktier som tyngde
avkastningen mest.

Portfolien har fortsatt under aret varit investerad i utvalda bolag som &r
exponerade mot de strukturella tillvéxteman vi identifierat. Inom ramen for
den tematiska investeringsprocessen kdptes bolag som Ocado
(Produktivitet), ThermoFischer (Produktivitet) och Marine Harvest (Miljo) in.
Dessa inkdp finansierades bl.a. av férséljningar av Facebook
(Produktivitet), Fanuc (Produktivitet) och Julius Bar (Demografi).

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna majlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 /\_/N/",—/\'\

100

50

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde
Global Tema A1 - SEK ") 425,87 459,12 384,18 357,67 325,79 264,14 223,38 205,53 231,43 219,23
Global Tema A1 - EUR" 42,02 46,70 40,09 39,05 - - - - - -
Global Tema A1 - NOK ) 415,94 458,66 364,01 375,52 - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 428,67 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 42,30 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 418,68 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK " 377,55 423,28 368,02 357,67 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK 380,03 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -769 -712 -1019 617 1967 -32 -200 - - -
Fondférmoégenhet totalt, mnSEK 20 032 22335 19 331 19 060 4926 2357 2020 2018 2210 1914
Global Tema A1 - SEK 19 590 22143 19 059 18 386 4 926 2357 2020 2018 2210 1914
Global Tema A1 - EUR 5 6 5 5 - - - - - -
Global Tema A1 - NOK 7 77 168 175 - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 89 - - - - - . - - -
Global Tema A10 - EUR 0 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 144 54 43 459 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK 76 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 47 101 48 659 50 322 53 291 15120 8922 9 045 9 820 9548 8731
Global Tema A1 - SEK 46 001 48 231 49 610 51 406 15120 8922 9 045 9 820 9548 8 731
Global Tema A1 - EUR 17 134 133 135 - - - - - -
Global Tema A1 - NOK 185 167 463 466 - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 207 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 10 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 382 127 116 1284 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK 199 - - - - - - - - -
varav uteldpande andelsbevis, tusental 69 69 69 69 70 70 70 70 70 70
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Handelsbanken Global Tema, forts

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Total avkastning i %
Global Tema A1 - SEK -7,2 +19,5 +7,4 +9,8 +23,3 +18,2 +10,5 -9,9 +7,1 +19,9
Global Tema A1 - EUR -10,0 +16,5 +2,7 +13,6 +15,2 +14,6 +14,6 -8,7 +21,6 +28,6
Global Tema A1 - NOK -9,3 +26,0 -3,1 +20,3 +25,1 +30,6 +8,6 -9,3 +14,4 +9,5
Global Tema A10 - SEK -6,5 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR -9,3 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK -8,6 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK -7,2 +19,5 +7,4 +9,8 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK -6,5 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Global Tema A1 - SEK -1,1 +13,6 +16,3 +5,1 +27,0 +21,2 +10,2 -5,5 +6,1 +17,7
Global Tema A1 - EUR -41 +10,8 +11,1 +8,8 +18,6 +17,5 +14,3 -4,2 +20,5 +26,3
Global Tema A1 - NOK -3,3 +19,8 +4,9 +15,3 +28,7 +33,9 +8,3 -4,9 +13,4 +7,6
Global Tema A10 - SEK -1,1 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR -4,1 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK -3,3 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK -1,1 +13,6 +16,3 +5,1 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK -1,1 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Global Tema A1 - SEK +5,3 +13,3 +8,6 +16,4 +20,8 +14,3 -0,2 -1,8 +13,3 -8,1
Global Tema A1 - EUR +2,4 +9,3 +8,0 +14,4 +14,9 +14,6 +2,3 +5,4 +25,1 -11,8
Global Tema A1 - NOK +6,9 +10,5 +8,0 +22,7 +27,8 +19,1 -0,7 +1,9 +11,9 -9,8
Global Tema A10 - SEK +6,1 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +3,2 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +7,7 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +5,3 +13,3 +8,6 +16,4 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK +6,1 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +6,0 +15,0 +10,6 +15,5 +24,1 +15,6 +2,0 +0,1 +11,8 -7,6
EUR +3,1 +10,9 +9,9 +13,6 +18,1 +15,9 +4,6 +7,4 +23,4 -11,3
NOK +7,6 +12,1 +10,0 +21,8 +31,3 +20,4 +1,5 +3,8 +10,4 -9,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Global Tema A1 - SEK +10,0 +15,5 +13,7 +9,8 +9,2 +8,6 -2,1 -3,1 -1,1 +3,3
Global Tema A1 - EUR +7,1 +12,4 +12,0 +9,4 +11,0 +13,4 -0,2 -2,8 -0,3 +0,7
Global Tema A1 - NOK +10,8 +19,1 +15,6 +14,1 +13,0 +10,0 -1,7 -4,0 -0,7 +0,9
Global Tema A10 - SEK +11,0 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +8,0 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +11,7 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +10,0 +15,5 +13,7 +9,8 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK +11,0 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +11,8 +16,4 +15,7 +11,0 +11,2 +9,5 -1,2 -2,5 -0,8 +3,5
EUR +8,8 +13,3 +14,0 +10,7 +13,0 +14,4 +0,8 -2,2 0,0 +1,0
NOK +12,5 +20,1 +17,7 +15,4 +15,0 +11,0 -0,8 -3,4 -0,4 +1,1
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Global Tema A1 - SEK +9,3 +6,3 +5,0 +4,2 +6,2 +4,0 +2,9 -2,9 -3,2 -5,4
Global Tema A1 - EUR +10,2 +5,9 +4,3 +4,5 +5,7 +4,2 +3,5 -2,4 -3,4 -7,1
Global Tema A1 - NOK +10,4 +8,2 +5,4 +6,4 +6,7 +4,2 +3,6 -2,7 -4,0 -6,8
Global Tema A10 - SEK +10,3 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +11,2 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +11,4 - - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +9,3 +6,3 +5,0 +4,2 - - - - - -
Global Tema B10 - SEK +10,3 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,6 +7,3 +6,2 +5,0 +7,3 +4,9 +3,6 -1,4 -1,5 -2,6
EUR +11,5 +6,8 +5,6 +5,2 +6,8 +5,2 +4,3 -0,9 -1,7 -4,4
NOK +11,7 +9,1 +6,6 +7,2 +7,8 +5,1 +4,4 -1,2 -2,3 -4,1
Utdelning per andel, kr
Global Tema A1 - SEK - - - - - - 3,65 3,31 2,99 5,25
Global Tema B1 - SEK 16,93 14,72 14,31 - - - - - - -
Global Tema B10 - SEK 16,93 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 8,85 8,58 8,90 9,02 10,24
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 1,06 1,17 1,15 1,16 1,24

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamférelseindex: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index
T om 2016-05-01: MSCI All Country World Index Net
T o m 2009-10-31: MSCI World Index
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Arsberattelse 2018 — Handelsbanken Fonder AB

Resultatrakning, tSEK

2018 2017
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Global Tema A1 1,40 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper -1 502 546 3756 069
Global Tema A10 0,60 Rénteintakter 95 483
g:ggz: gz: 210 ;'gg Utdelningar 285 509 280 479
. Valutakursvinster och -férluster netto 2345 -10 815
Lgtlzgzln;tei;::lxngskosmad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 140 Ovriga finansiella intakter ) 16 608 1917
’ Ovriga intéakter 109 0
g:ggz: 1:2: 210 (1114618 Summa intakter och vardeférandring -1197 881 4028 133
ﬂGIobaI Tema B10 0,60 KOSTNADER
Arlig avgift, % Férvaltningskostnader:
g:ggz: Em: 210 (13'21 - Ersattning till fondbolaget 324 418 295 963
Global Tema B1 1’41 I.:.{énlteko.stna[‘jer 6 8
Global Tema B10 0:61 Ovriga finansiella kostnader 2) 3322 384
R Ovriga kostnader 8 090 15 335
Transaktionskostnader, tSEK 8072 Summa kostnader 335915 311 760
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,07 Frots resultat 1533796 3716373
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK
Global Tema A1 147,79 * Specifikation av vardeférandring
g:ggz: $22: glo 147 7$; Realisationsvinster 1561 886 1474 905
Global Tema B10 ’ _ Realisationsforluster -604 663 -936 331
Orealiserade vinster/forluster -2 459 770 3217 495
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK Summa 1502546 3756 069
g:ggz: ¥Z$: 21 0 9'1? 1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utliénade vérdepapper.
Global Tema B1 9,15 2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utldnade vardepapper.
Global Tema B10 -
Balansrékning, tSEK
% av % av
Fondfakta - 6vriga nyckeltal 31 dec 2018 fondform. 31 dec 2017 fondférm.
TILLGANGAR
— - Overlatbara vardepapper 19 463 534 97,2 21974718 98,4
Omséttningshastighet, ggr 02 Summa finansiella instrument
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,4 med positivt marknadsvarde Not2) 19 463 534 97,2 21974718 98,4
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Bankmedel och évriga likvida
medel 586 727 2,9 366 575 1,7
Férutbetalda kostnader och
Risk- och avkastningsmatt* upplupna intékter 10 145 0,0 9222 0,0
Summa tillgangar 20 060 406 100,1 22 350 515 100,1
Total risk % - A1 SEK 13,7 Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,1 SKULDER
Total risk % - A1 EUR 11,5 Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,1 Upplupna kostnader och
Total risk % - A1 NOK 12,5 Aktiv avkastning % - B SEK 0,7 frutbetalda intakter 2iey ;i 14 884 0.1
Total risk % - A10 SEK 137 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,1 Ovriga skulder SIE 3] 00 278 00
Total risk % - A10 EUR 11,5 Informationskvot - A1 SEK Negativ Summa skulder ey O 15162 0.1
Total risk % - A10 NOK 12,5 Informationskvot - A1 EUR Negativ Fondférmégenhet "' 1 2010324162 1000 22 335 353 100,0
Total risk % - B1 SEK 13,7 Informationskvot - A1 NOK Negativ Utl&nade finansiella instrument 1294 663 6,5 621 000 2,8
Total risk % - B10 SEK 13,7 Informationskvot - A10 SEK 0,0 Mottagna sakerheter for
Total risk i index % - A1 SEK 12,3 Informationskvot - A10 EUR 0,0 utidnade finansiella instrument IESS0]28d 76 689 301 3.1
Total risk i index % - A1 EUR 10,2 Informationskvot - A10 NOK 0,0
Total risk i index % - A1 NOK 11,3 Informationskvot - B1 SEK Negativ Not 1) till balansrakning
Total risk i index % - A10 SEK 12,3 Informationskvot - B10 SEK 0,0
Total risk i index % - A10 EUR 10,2 Sharpekvot - A1 SEK 0,4 Foéréndring av fondférmégenhet, tSEK
Total risk i index % - A10 NOK 11,3 Sharpekvot - A1 EUR 0,2
Total risk i index % - B1 SEK 12,3 Sharpekvot - A1 NOK 05 2018 2017
Total risk i index % - B10 SEK 12,3 Sharpekvot - A10 SEK 05 i‘";d{é"t"?g?“he‘ vid periodens bérjan 2? i?f ggg 151’ gg? gfg
Active Share % 1) 839  Sharpekvot - A10 EUR 03 neesutgivning
Aktiv risk % - A1 SEK 3,7 Sharzekvot - A10 NOK 0,6 AndelsinlGsen - -2 177600 “hot1042
! ! Resultat enligt resultatrékning -1533 796 3716 373
Aktiv risk % - A1 EUR 3,7 Sharpekvot - B1 SEK 0,4 Utdelning till andelsagarna -3 403 -1843
Alktiv risk % - A1 NOK 3,7 Sharpekvot - B10 SEK 05 Fondfdrmégenhet vid periodens slut 20 032 162 22 335 353
Aktiv risk % - A10 SEK 3,7 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6
Aktiv risk % - A10 EUR 3,7 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3
Aktiv risk % - A10 NOK 3,7 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,6 Not 2) till balansrakning
Aktiv risk % - B1 SEK 3,7 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,6 . . . B
Aktiv risk % - B10 SEK 3,7  Sharpekvot i index - A10 EUR 0,3 Fondens innehav av finansiella instrument
Jamforelseindex MSCI ACWI Select Sharpekvot i index - A10 NOK 0,6
Global Norms and  sharpekvot i index - B1 SEK 06 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
CriteriaIndex  garpekvot i index - B10 SEK 0,6 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,7 bel. tusental varde tSEK fondférm.
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,7 NOTERADE AKTIER
Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,7 AUSTRALIEN (AUD)
ﬁ‘::{’;“’;:::;‘;:g % - A10 SEK o1 G8 Education Ltd (Diversifierad kundservice) 4000 000 70 654 0,4
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Orocobre (Metaller och gruvor) 3484 950 70 257 0.4
samlade fondrapporten. 140 912 0,7
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. BRASILIEN (BRL)
Kroton (Foretagstjanster) 4 500 000 91 306 0,5
91 306 0,5
CHILE (CLP)
Andina B ADR (Drycker) 586 746 118710 0,6
118710 0,6
DANMARK (DKK)
Rockwool International B
(Byggvaror och -utrustning) 54 774 126 464 0,6
Vestas Wind Systems (Elutrustningar) 308 937 206 475 1,0
332939 1,7
FRANKRIKE (EUR)
Capgemini (IT-konsult) 234 000 205 854 1,0
Danone (Livsmedel) 137 255 85 565 0,4
Dassault Systemes (Programvaror) 145 000 152 395 0,8
Ubisoft Ord (Programvaror) 246 503 176 081 0,9
619 895 3,1
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
HONGKONG (HKD) Apple (Datorer och kringutrustning) 260 800 364 729 1,8
AIA Group (Forsékring) 4937 000 363 388 1,8 Booking Holding
(Internethandel och postorder) 19 731 301 307 1,5
363 388 1,8 Bright Hori Family Soluti
INDONESIEN (IDR) right Horizons Family Solutions
(Diversifierad kundservice) 349 200 345 044 1,7
Bank Rakyat Indonesia (Bank) 120 413 500 271718 1,4 East West Bancorp (Bank) 930 907 359 265 1,8
271718 1,4 First Republic Bank (Bank) 418 336 322 304 1,6
IRLAND (EUR) Grand Canyon Education
Keywords Rg (IT-konsult) 813276 98 260 0,5 (Diversifierad kundservice) 392 290 334 373 1,7
98 260 05 Home Depot (Specialdetaljhandel) 205 138 312 493 1,6
ISRAEL (ILS) ’ InterActiveCorp (Media) 217 000 352 149 1,8
IPG Photonics (Elektronikutrustning) 127 000 127 560 0,6
Check Point Software Technologies (Internet) 369 900 336 638 1,7 Johnson & Johnson (Lékemedel) 252 768 289 201 1,4
336 638 1,7 Mastercard (IT-konsult) 330 306 552 451 2,8
ITALIEN (EUR) Microsoft (Programvaror) 260 661 234726 1,2
Cerved Information Solution NASDAQ_OMX_ Group
(Annan finansiell verksamhet) 1875343 135 992 07 (Annan finanslell verksamhet) 445 200 321963 1.6
Prysmian (Ovrigt) 1771 249 302 844 15 NVIDIA (Halvledare) 72 812 86 180 0,4
238 836 22 PayPal (IT-konsult) 533 800 397 964 2,0
JAPAN (JPY) ’ Pool (Partihandel) 76 390 100 675 0,5
: Progressive Ohio (Forsékring) 798 617 427 162 21
CyberAgent (Media) 172 257 59 089 03 Proto Labs Ord Shs (Maskiner) 241 036 241 031 1,2
K(_ayence (Elektronikutrustning) 55 000 247 466 1,2 Royal Carribean Cruises
Nintendo (Programvaror) 145140 343 468 1.7 (Hotell, restauranger och fritid) 369 754 320 574 1,6
Persol Holdings (Foretagstjanster) 1339 621 177 100 0,9 Service Corporation International
Square Eniz( Hol::lings (Programvaror) 697 000 168 237 0,8 (Diversifierad kundservice) 878 685 313 637 1,6
Terumo (Halsovardsutrustning) 380 000 191 121 1,0 SVB Financial Group (Bank) 127 889 215 340 1,1
1186 482 5,9 The Cooper Companies
KINA (CNY) (Halsovéardsutrustning) 113 500 256 097 1,3
Alibaba Group Holding ADR (Internet) 202 492 246 077 1,2 Thermo Fisher Scientific )
NetEase (Programvaror) 74613 155 699 08 (Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 170 739 338 761 1,7
Ping An Insurance (Férsakring) 1970 000 154 260 0,8 UnitedHealth Group (Halsovardstjanster) 264 262 583 665 2,9
Tencent (Internet) 710 421 252 604 1,3 Walt Disney (Media) 381000 370386 1.8
Tencent Music Entertainment Group ADR R Welbilt Rg (Elutrustningar) 1029 942 101 449 0,5
(Underhalining) 182 21 0,0 Worldpay (IT-konsult) 392 399 265 896 1,3
Xinyi Solar Holdings (Halvledare) 53 129 999 165 450 0,8 Xylem (Maskiner) 466 000 275 653 14
974111 29 10 255 069 51,1
MEXIKO (MXN) OSTERRIKE (EUR)
Gruma (Livsmedel) 1782197 178 011 0,9 Erste Group Bank (Bank) 680 953 200 487 1,0
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 200 487 1,0
(Transportinfrastruktur) 2724 986 115057 0,6 Summa noterade aktier 19 463 534 97,2
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR - =
(Transportinfrastruktur) 201 719 269 335 13 Summa dverlatbara vardepapper 19 463 534 97,2
562 402 2,8 Summa innehav av finansiella instrument 19 463 534 97,2
NEDERLANDERNA (EUR) Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 568 628 2,8
ASML Holding (Halvledare) 188 000 261 342 1,3 Total summa fondférmégenhet 20 032 162 100,0
GrandVision (Specialdetaljhandel) 488 350 94 683 0,5
ING Groep Ord Shs (Bank) 2 020 000 192 648 1,0 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmagenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.
Randstad (Foretagstjanster) 486 000 197 468 1,0 * Avser verlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
746 140 37 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
’ annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allménheten 97,2
NORGE (NOK)
. : ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Mowi ASA (Livsmedel) 531868 99 492 0,5 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid négon
99 492 0,5 annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
’ penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
SCHWEIZ (CHF) kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Roche Holding (Lakemedel) 90 844 198 860 1,0 =+ Avser dvriga finansiella instrument. -
Straumann (Halsovardsutrustning) 34 000 188 973 0,9
Wizz Air Holdings (Passagerarflyg) 329 184 104 150 0,5
491 983 2,5
SPANIEN (EUR)
Aena (Transportinfrastruktur) 134 000 184 361 0,9 Tillaggsupplysningar om utlanade virdepapper
Banco Santander (Bank) 3657 229 147 263 0,7
Construcciones Y Auxiliar De Ferrocarri Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 6,97
(Maskiner) 46 638 17111 0,1
348 735 1,7 De tio storsta utfardarna av siakerheter for vardepapperslan per emittent,
STORBRITANNIEN (GBP) tSEK:
OCADO GROUP PLC Brittiska Staten 65 921
(Internethandel och postorder) 1982 833 176 875 0,9 Nestle Sa 47 324
Prudential (Forsakring) 1772 621 280 619 1,4 Schlumberger Ltd 38 885
257 494 3 Novartis Ag 37525
SVERIGE (SEK 4 International Business Machines Corp 36 960
( ) Capital One Financial Corp 33125
AstraZeneca SDB (Lakemedel) 335 127 225775 1,1 Pg&E Corp 30 841
225 775 11 Iqvia Holdings Inc 30716
SYDKOREA (KRW) ’ Toyota Motor Corp 28 556
. 3 Conocophillips 28 378
Hynix Semiconductor (Halvledare) 217 873 104 735 0,5
104 735 0,5 De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
TAIWAN (TWD) Credit Suisse AG, Dublin Branch, Irland 923 859
Taiwan Semiconductor ADR (Halvledare) 1070 000 350 145 1,7 UBS AG, London Branch, Storbritannien 313353
350145 18 Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 38 852
THAILAND (THB ’ J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 15243
( ) Merrill Lynch Intl, Storbritannien 3051
Airports of Thailand Ord Shs F Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 305
(Transportinfrastruktur) 10 700 000 187 194 0,9 1294 663
187 194 0,9
TYSKLAND (EUR) Typ av och kvalitet p& sdkerheten, tSEK:
Adidas Aktier 1 440 492
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 90 000 166 376 0,8 Obligationer och andra rantebérande instrument 89 796
SAP (Programvaror) 334 052 294 312 1,5 1 530 288
460 688 2,3 . — " .
USA (USD) Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
- : fran Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
A. O. Smith (Byggvaror och -utrustning) 270 607 102 444 05 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Abbott Laboratories (Lakemedel) 295618 189 570 0,9 Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
AbbVie (Ladkemedel) 242 000 197 797 1,0 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Activision Blizzard (Programvaror) 403 000 166 392 0,8 vélkanda index.
Albemarle (Kemi) 375324 256 456 1,3
Alliance Data Systems (Foretagstjanster) 105 000 139712 0,7
Alphabet C (Internet) 34 512 316 874 1,6
Amazon.com (Internethandel och postorder) 20 000 266 325 1,3
Ansys (Programvaror) 84 800 107 466 0,5
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Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 2745
En till tre manader 2019
Tre méanader till ett &r 4713
Mer an ett ar 80 320
Obestamd I16ptid 1440 492

1530 288

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 7 696
CAD 78 290
CHF 87 752
DKK 3579
EUR 108 608
GBP 142 642
HKD 76 255
JPY 281199
SEK 17119
SGD 6 371
usb 720777

1 530 288

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sdkerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter p& 16 608 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse AG, Dublin Branch, Irland

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien

Fysiska fondandelsbevis i fonden ska Iésas in. Vissa andelségare i fonden har sé kallade fysiska andelsbevis
(innehavarpapper) i stéllet fér fondkonto. Bevisen &r utstélida av "Koncentra Reinvest” eller "Oppna Aktiefonden
Léagkoncentra”. Enligt lagen om vérdepappersfonder ska alla sédana andelsbevis I6sas in och fondandelarna i
stéllet registreras.

Eftersom det inte finns ndgot register éver de andelségare som har dessa andelsbevis, maste vi uppmana er
som har sédana att sjélva séka upp ndgot av bankens kontor for att fa dem registrerade.



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Global Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Det brittiska on-line dagligvarubolaget Ocado levererar dagligvaror direkt till
kunder fran centrallager langs vélplanerade rutter vilket innebar att man
minskar antalet bilresor till och fran matbutiker dramatiskt. Den
centraliserade hanteringen har dessutom visat sig tydligt minska svinnet av
varor vilket &r bra for miljon. Ocado har under aret vunnit ett antal viktiga
kontrakt i andra lander for att sdlja sin unika tekniska l6sning fér e-handel
och pa sé& sétt sprida detta sétt att [énsamt arbeta med héllbarhet.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgangspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dér huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen
B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god majlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 3
dialoger under aret.

Vi har under aret pabodrjat ett dialogarbete med Albemarle, en av varldens
storsta producenter av litium som &r en av huvudkomponenterna i
moderna batterier. D& utvinningen av detta sker i kansliga miljoer vill vi
forsakra oss om att risker relaterat till miljé, méanskliga rattigheter och
relationer med lokala intressenter hanteras pa ett fullgott sétt.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i 3 av dessa bolag.

Ett av bolagen &r Apple dér dialog férs med anledning av pastadd
underlatenhet att respektera fackliga rattigheter i Storbritannien och
Tyskland, och verifierad underlatenhet, med nu pagaende atgérder vad
géller att betala rattvis andel skatt i Luxemburg.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
Agandet Gverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 23 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat
valberedningar.
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BASVALUTA
Férvaltare: PATRIC LINDQVIST

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Hallbar Energi

Forvaltningsberattelse fondfaida.
Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
globalt i foretag som utvecklar eller anvander teknologier och metoder for
att begrénsa den globala uppvarmningen genom att direkt eller indirekt
begransa utslapp av koldioxid och andra véxthusgaser, héaribland foretag
som positivt kan bidra till effektivare energianvéandning genom bl.a.
alternativa energikallor eller miljidteknik. Nar vi véljer aktier till fonden
lagger vi sarskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med var
beddémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att
varderingen &r attraktiv. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv halining till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omradena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hénvisas till fondens informationsbroschyr.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds frén fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Ny Energi (Finland)
lades samman med Handelsbanken Hallbar Energi (Sverige).

Portféljen

Fonden sjonk med 14,8% under heldret 2018* vilket var nagot svagare an
sitt jamforelseindex. Storsta positiva bidragen kom fran bra bolagsval
inom sol- och vindkraft samtidigt som investeringar i energieffektivitet mot
industri och elbilar/energilagring hade det trégt och bidrog negativt. Aven
om energibesparingar inom bygg och industri véaxer strukturellt s&
paverkas sektorn ocksé av kortsiktig konjunkturoro. Vi har minskat
exponeringen mot energieffektivitet framst inom bygg, men aven
fokuserat mer pa bolag inriktade pa energibesparingar i mer stabila
segment som offentlig sektor samt gas- och eldistributérer. Aven om
energilagringsbolagen haft det tufft och Iagre priser pa vissa insatsvaror Fondens utveckling*
paverkat nagra innehav negativt, sa fortsatter elbilstrenden starkt och vi &ar
positiva till elbilssegmentet samtidigt som vi blivit allt mer forsiktiga till

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.
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efterfragan pa traditionella bilar. Vi har under aret investerat i laxindustrin, AV
dér Klimatbelastningen fran proteinproduktion ar betydligt mindre &n for [ \
kott.

Stdrsta enskilda positiva bidragen var solenergibolagen Sunrun, Scatec 100

Solar och SolarEdge samt Rockwool (husisolering) och TPI Composites
(vindkraft). P& den negativa sidan tyngde Orocobre (litium producent),
Aumann (energilagring) och Prysmian (hégspanningskablar) avkastningen.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
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2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde
Hallbar Energi A1 - SEK 1) 142,68 167,49 138,06 132,17 118,90 - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR ") 14,08 17,04 14,41 14,43 12,55 - - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK ") 139,35 167,32 130,81 138,77 113,88 - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 143,73 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 14,18 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 140,38 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1118 1389 63 143 -66 - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 3025 2435 743 654 472 - - - - -
Hallbar Energi A1 - SEK 2624 2104 648 570 405 - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 14 13 6 6 5 - - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK 176 202 33 29 18 - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 15 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 1 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 54 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 21197 14 537 5 381 4947 3968 - - - - -
Hallbar Energi A1 - SEK 18 390 12 560 4694 4310 3404 - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 966 769 433 426 405 - - - - -
Héllbar Energi A1 - NOK 1262 1208 254 211 159 - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 102 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 92 - - - - - - - - -

Hallbar Energi A10 - NOK 386 - - - - - - - - -
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Handelsbanken Hallbar Energi, forts.

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009

Total avkastning i %

Hallbar Energi A1 - SEK -14,8 +21,3 +4,5 +11,2 +12,5 +36,7 +6,2 -19,6 -1,5 +28,7
Hallbar Energi A1 - EUR -17,4 +18,2 -0,2 +15,0 +5,1 +32,5 +10,1 -18,5 +11,9 +38,2
Hallbar Energi A1 - NOK -16,7 +27,9 -5,7 +21,9 +14,1 +50,9 +4,3 -19,0 +5,2 +17,6
Hallbar Energi A10 - SEK -14,0 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR -16,6 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK -16,0 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Hallbar Energi A1 - SEK -12,3 +15,4 +0,8 +8,7 +19,2 +53,6 -9,1 -38,4 -19,0 +27,5
Hallbar Energi A1 - EUR -15,0 +12,5 -3,7 +12,4 +11,4 +48,9 -5,6 -37,5 -7.9 +36,8
Hallbar Energi A1 - NOK -14,4 +21,7 -9,1 +19,1 +20,9 +69,6 -10,6 -37,9 -13,4 +16,5
Hallbar Energi A10 - SEK -12,3 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR -15,0 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK -14,4 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Hallbar Energi A1 - SEK +1,7 +12,6 +7.8 +11,8 +24,0 +20,5 -7,6 -11,0 +12,6 -
Hallbar Energi A1 - EUR -1,2 +8,6 +7,1 +9,9 +18,0 +20,8 -5,3 -4,5 +24,3 -
Hallbar Energi A1 - NOK +3,2 +9,8 +7,2 +17,9 +31,2 +25,5 -8,1 7,7 +11,2 -
Hallbar Energi A10 - SEK +2,6 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR -0,3 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +4,1 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +0,6 +7,8 +4,6 +13,8 +35,3 +18,2 -25,1 -29,3 +1,7 -
EUR -2,2 +4,1 +4,0 +11,9 +28,8 +18,5 -23,2 -24,2 +12,2 -
NOK +2,1 +5,2 +4,1 +20,0 +43,2 +23,1 -25,5 -26,7 +0,4 -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Hallbar Energi A1 - SEK +6,2 +16,7 +13,6 +7,8 +5,3 +8,1 - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR +3,3 +13,6 +12,0 +7,5 +6,9 +12,9 - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK +6,9 +20,4 +15,6 +12,1 +8,9 +9,5 - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK +7,1 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +4,3 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +7,9 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +5,7 +18,3 +12,8 +2,2 -3,6 -2,3 - - - -
EUR +2,9 +15,1 +11,1 +1,9 -2,1 +2,0 - - - -
NOK +6,4 +22,0 +14,7 +6,3 -0,3 -1,0 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Hallbar Energi A1 - SEK +7,2 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR +8,0 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK +8,2 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK +8,2 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +9,1 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +9,3 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +1,6 - - - - - - - - -
EUR 2,4 - - - - - - - - -
NOK +2,6 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamforelseindex: Wilderhill New Energy Global Innovation Total Return Index.

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 15,1 Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,9
Haéllbar Energi A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 13,9 Aktiv avkastning % - A10 EUR 2,0
Hallbar Energi AT0 0.60 Total risk % - AT NOK 150  Aktiv avkastning % - A10 NOK 2,1
Uttﬁagen férvalt.ningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 15,1 Informationskvot - A1 SEK 0,2
Hallbar Energi A1 1,50 : 3
Hallbar Energi A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 13,9 Informationskvot - A1 EUR 0,2
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 15,0 Informationskvot - A1 NOK 0,2
Hallbar Energi A1 1,56 Total risk i index % - A1 SEK 14,8 Informationskvot - A10 SEK 0,3
Hallbar Energi A10 0,66 Total risk i index % - A1 EUR 13,5 Informationskvot - A10 EUR 0,3
Transaktionskostnader, tSEK 1983 Total risk i index % - A1 NOK 14,7 Informationskvot - A10 NOK 0,4
Transaktionskostnader i % av omsttningen 0,05 Total risk i index % - A10 SEK 14,8  Sharpekvot - A1 SEK 0,2
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK Total risk i index % - A10 EUR 13,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,0
Hallbar Energi A1 149,96 Total risk i index % - A10 NOK 14,7  Sharpekvot - A1 NOK 0,2

Hallbar Energi A10 -

Forvaltningskostnad i SEK vid m&nadssparande 100 SEK Active Share % 1 79,3 Sharpekvot - A10 SEK 02
i i Vi A
Héllbar Energi A1 9,48 Aktiv risk % - A1 SEK 57 Sharpekvot - A10 EUR 0,0
Hallbar Energi A10 - Aktiv risk % - A1 EUR 57 Sharpekvot - A10 NOK 0,2
Aktiv risk % - A1 NOK 57 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,1
Aktiv risk % - A10 SEK 5,7 Sharpekvot i index - A1 EUR -0,1
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv risk % - A10 EUR 57  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,1
Aktiv risk % - A10 NOK 5,7 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,1
Omséttningshastighet, ggr 0,4 Jamforelseindex WildéjgwaTliﬁfvnaiggz Sharpekvot | ?ndex - A10 EUR -0,1
Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 45 Total Return Index. Sharpekvot i index - A10 NOK 0.1
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Aktiv avkastning % - A1 SEK 10
Aktiv avkastning % - A1 EUR 1,1
Aktiv avkastning % - A1 NOK 1,1

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Resultatrakning, tSEK
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Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING FINLAND (EUR)
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -532 876 303 511 Uponor (Byggvaror och -utrustning) 140 081 12 238 0,4
Vérdeférandring pa évriga derivatinstrument ™ - -1420 Vaisala (Elektronikutrustning) 69 745 11663 0,4
Ranteintékter -192 -12 23 901 0,8
Utdelningar 43 863 28 227 FRANKRIKE (EUR)
Valutakursvinster och -férluster netto 2830 -5 536 Neoen Promesses Ord Shs (Gasbolag) 50 000 9598 0,3
Ovriga finansiella intékter K 9684 5023 Schneider Electric (Elutrustningar) 153 488 92 900 3,1
Ovriga intakter 520 0 102 498 3.4
Summa intékter och vardeférandring -476 171 329 793 FAROARNA (DKK)
KOSTNADER Bakkafrost (Konsumentkapitalvaror) 80 560 34 907 1,2
Forvaltningskostnader: HONGKONG (HKD 34907 1,2
- Ersattning till fondbolaget 47 830 23635 (HKD)
Rantekostnader 72 41 Beijing Enterprises Water Group
Gvriga finansiella kostnader 2 1937 1002 (Vattenbolag) 2495216 11274 0.4
Ouriga kostnader 2012 1809 ((>I'E1Imt? Es\{?r?;g;t Greenteentie 8373 598 52816 1,7
utrustni B
Summa kostnader 1 &5 26 481 China Everbright International
Arets resultat -528 022 303 312 (Foretagstjanster) 881454 7007 0,2
GCL-Poly Energy Holdings
* Specifikation av vardeférandring (Energiutvinningsutrustning och tjanster) 36 158 252 19 449 0,6
Realisationsvinster 318595 103 839 Huaneng Renewables
Realisationsforluster -161388 -66 812 (Oberoende kraftbolag) 38 135 061 90 686 3,0
Orealiserade vinster/frluster -690 083 266 484 181 232 6,0
Summa -532 876 303 511 INDIEN (INR)
** Specifikation av vérdeférandring Azure Power Global Ord Shs
Orealiserade vinster/forluster - -1420 (Oberoende kraftbolag) 786 610 63114 2,1
Summa - -1420 63114 21
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utlidnade véardepapper. ISRAEL (ILS)
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utidnade vardepapper. Solaredge Technologies Ord Shs (Halviedare) 373 659 116 279 38
116 279 3,8
P ITALIEN (EUR
Balansrakning, tSEK (E9R)
% av % av Prysmian (Ovrigt) 457 752 78 265 2,6
31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm. 78 265 26
TILLGANGAR JAPAN (JPY)
Overldtbara vardepapper 2 899 960 95,9 2251 663 92,5 Ulvac Ord Shs (Halvledare) 115 670 29817 1,0
Summa finansiella instrument 29817 1,0
med positivt marknadsvarde Not2) 2 899 960 95,9 2 251 663 92,5 KANADA (CAD)
Bankmedel och 6vriga likvida Advantaged Lithium Ord Shs
medel [25008 el 183295 75 (Metaller och gruvor) 8571 450 25594 08
Férutbetalda kostnader och Boralex A (Oberoende kraftbolag) 638 270 69 772 23
upplupna intakter 2877 0,1 2125 0,1 95 366 32
Ovriga tillgangar 192 0,0 -50 0,0 KINA (CNY) ’
Summa tillgangar RC2ojles o 2437033 1001 Goldwind (Elutrustningar) 1707 007 13 415 0,4
SKULDER l—(isln'skLas?r Technology Ord Shs A 679 460 26 635 0o
askiner, 7
Upplupna kostnader och ! A
forutbetalda intakter 4068 0.1 1837 0,1 JinkoSolar ADR (Halvledare) 236 536 20740 07
Ovriga skulder 10 00 356 0.0 Tianneng Power International
. u (Bildelar och tillbehér) 7 808 900 57743 1,9
Summa skulder 4078 0,1 2193 0,1 Xinyi Solar Holdings (Halvledare) 25 158 624 78 346 2,6
Fondférmégenhet Not 1) 3025 045 100,0 2 434 840 100,0 196 882 65
Utlanade finansiella instrument 197 186 6,5 161843 6,6 NEDERLANDERNA (EUR)
Mottagna sékerheter for Alfen Behger Ord Shs When Issued
utldnade finansiella instrument 217 805 7.2 174 304 7.2 (Elutrustningar) 356 517 44 480 1.5
44 480 1,5
NORGE (NOK)
Not 1) til balansrakning Atlantic Sapphir Rg (Livsmedel) 104 415 7377 0,2
Leroy Seafood Group (Livsmedel) 150 000 10127 0,3
Férandring av fondférmégenhet, tSEK Mowi ASA (Livsmedel) 50 000 9353 0,3
Scatec Solar (Oberoende kraftbolag) 1686 996 127 472 4,2
2018 2017 154 329 5,1
Fondférmogenhet vid periodens bérjan 2 434 840 742 885 SINGAPORE (SGD)
Andelsutgivning 1966 430 1632 073 CapitaCommercial Trust (Fastigheter) 3709 537 42 226 1,4
Andelsinlésen -848 203 -243 430 42 226 1,4
Resultat enligt resultatrakning -528 022 303 312 SPANIEN (EUR)
Utdelning till andelsdgarna - - EDP Renovaveis (Elbolag) 1047 980 82 580 2,7
Fondférmégenhet vid periodens slut 3 025 045 2434 840 Gamesa (Elutrustningar) 262 107 28 265 0,9
110 845 3,7
STORBRITANNIEN (GBP)
Not 2) tll balansrakning Johnson Matthey (Kemi) 218 608 69 091 23
. . . . 69 091 2,3
Fondens innehav av finansiella instrument SVERIGE (SEK)
ABB SDB (Elutrustningar) 326 885 55783 1,8
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Alelion (Elutrustningar) 1121 045 9417 0,3
Antal/Nom. Marknads- % av CLlMEQN B X .
bel. virde tSEK fondférm. (Energiutvinningsutrustning och tjanster) 1351 441 68 923 2,3
Greater Than Ord Shs (Programvaror) 389 217 15724 0,5
NOTERADE AKTIER MYFC Holding (Elutrustningar) 3771 805 6 480 0,2
AUSTRALIEN (AUD) AF B (Foretagstjanster) 167 617 26 886 0,9
Orocobre (Metaller och gruvor) 5918 934 119 327 3,9 TAIWAN (TWD 183213 6,0
119327 3,9 ( )
BRASILIEN (BRL) Epistar (Elutrustningar) 2 839 490 20967 0,7
= . . Everlight Electronics (Elutrustningar) 1367 980 11 660 0,4
S&o Martinho (Livsmedel) 1618 608 % Taiwan Semiconductor (Halvledare) 893 588 58 122 1,9
CHILE (CLP) ' 90749 3.0
- TYSKLAND (EUR)
Salmones Camanchaca Ord Shs (Livsmedel) 203 571 17 091 0,6 Aumann Ord Shs (Maskiner) 147 084 43 752 14
17 091 0,6 Infineon Technologies (Halvledare) 50 000 8800 3
DANMARK (DKK) Wacker Chemie (Kemi) 39786 31896 1,1
Novozymes (Kemi) 34 038 13 448 0,4 84 448 2,8
Rockwool International B
(Byggvaror och -utrustning) 19922 45997 1,5
Vestas Wind Systems (Elutrustningar) 178 249 119 131 3,9

178 576 5,8
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Sékerheternas valuta tSEK:

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondﬁsurm. (A)XB 1 ;gl
USA (USD) CHF 3293
Albemarle (Kemi) 55310 37793 1,2 DKK o
Ameresco Ord Shs Class A (Byggféretag) 415 442 51934 1,7 (EB%E’ ig ggg
Coherent Ord Shs (Elektronikutrustning) 56 027 52 509 1,7 HKD 2305
First Solar (Elutrustningar) 252 191 94 925 3,1 JPY 94 935
Hannon Armstrong (Bank) 751 957 127 001 4.2 SEK 3206
IPG Photonics (Elektronikutrustning) 19 115 19 199 0,6 SGD 1665
Ormat Technologies usD 47 644
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 274 413 127 241 4,2 27
Sunrun (Elutrustningar) 707 614 68319 23 17 805
TPI Composites Ord Shs (Elutrustningar) 629 533 137189 4.5 Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
Universal Display (Elektronikutrustning) 44 480 36 900 1,2 uppségning.
Willdan Group Ord Shs (Foretagstjénster) 202 764 62 883 2,1 Avveckling och clearing av virdepapperslanen sker med tredje part.
815 893 27,0 De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
Summa noterade aktier 2899 879 95,9 koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.
Uppgifter om avkastning och kostnad:
Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 9 684 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
Antal/Nom. Marknads- % av x = s
bel. tusental vérde tSEK___fondform. férmedlare av vérdepappersian.
Motparter for vardepappersutlaning under aret:
ONOTERADE AKTIER*** -Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
SVERIGE (SEK) -Merrill Lynch Intl, Storbritannien
Greater Than TR 190102 (Programvaror) 389 217 81 0,0 -Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
81 0,0
Summa onoterade aktier 81 0,0
Summa 6verlatbara vardepapper 2 899 960 95,9
Summa innehav av finansiella instrument 2 899 960 95,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 125 085 41
Total summa fondférmégenhet 3025 045 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. 95,9

* Avser bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten och svitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
Foéretag/koncern % av fondférmogenheten
Greater Than 0,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av virdepapper utgivna av samma féretag/koncern.

Tilldiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 7,39

De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 24 461
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 7 606
Nippon Telegraph & Telephone Corp 7 064
Toyota Motor Corp 6984
Softbank Group Corp 6 964
Fujitsu Ltd 6939
Sony Corp 5730
Mitsubishi Corp 4873
Seven & | Holdings Co Ltd 4832
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 4023

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 126 983
UBS AG, London Branch, Storbritannien 63 872
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 4145
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 1932
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 255

197 186

Typ av och kvalitet p& sdkerheten, tSEK:

Aktier 185 350
Obligationer och andra réantebérande instrument 32455
217 805

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 159
En till tre manader 550
Tre ménader till ett ar 741
Mer &n ett ar 31 005
Obestamd 16ptid 185 350

217 805



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Hallbar Energi

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har

specifika och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljé, sociala och

affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgérande
for valet av bolag i fonden. Fonden placerar globalt i féretag som utvecklar
eller anvander teknologier och metoder for att begransa den globala
uppvarmningen. Fdljande kriterier &r styrande i processen for
investeringsbeslut:

— Alla investeringar bor ha en viss del av omséttningen kopplad till
produkter eller tjanster (vad) som leder till en béattre miljo eller social
hallbarhet.

— Fonden véljer endast bolag dar minst 10% av omsattning kommer fran
miljéférbattrande produkter.

— Minst 50% av fondens underliggande omsattning vara riktat mot
miljoforbattrande atgarder. Per 2018-09-30 éversteg andelen 70%.
Endast bolag som har mer dn 50% mot milji¢atgarder bidrar i
berakningen, har bolaget mindre raknar det som noll.

Fonden gjorde en initial investering i nyintroduktionen av det svenska
foretaget Climeon som utvecklat en teknologi att producera energi fran
restvarme, dessutom &r den ocksa mycket val lampad for att utvinna energi
fran geotermisk varme pa betydligt bredare bas &n vad dagens teknologi
klarar. Geotermisk varme &r en viktig stabil fornybar energikalla som ar
nddvandig for att komplettera den mer volatila produktionen fran vind och
sol. | takt med Climeons 6kande framgéngar inom geotermisk varme under
2018 har vi 6kat var investering i bolaget.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets 6vergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgéngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Forutom ovan verksamheter exkluderar fonden aven foretag
med verksamheten inom uranproduktion.

Uppfélining av ovan sker péa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 6
dialoger under aret.

Ett exempel &r Vestas som ar minoritetsagare i ett projekt i Kenya dér det
inte ar klart om projektbolaget gjort tillréckliga undersdkningar avseende
respekterande av ursprungsbefolkningars réatt. Vi har haft en I6pande
diskussion med bolaget och sedan december 2016 haft tre mdten med
bolaget i &mnet. Vestas har éverlag tagit fragan pa stort allvar, och varit
tydliga med att man avser att acceptera utslag i kenyansk rétt. Bolaget har
pa eget initiativ startat en Impact Study som syftar till att utreda direkta och
indirekta effekter av projektet. Vestas processer har uppgraderats betydligt
frén tiden da projektet inleddes, vilket var for mer &n 15 ar sedan, och vi ser
inte betydande risker for liknande situationer i framtiden. Vi fortsatter att
bevaka fragestaliningen och att ha diskussioner med bolaget om hur
arbetet i den specifika fragan fortléper.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag s& kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
Agandet Sverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 33 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i 2 valberedningar fér fondens rakning:
AF AB och MyFc Holding AB.
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Forvaltare:
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ASTRID SAMUELSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Halsovard Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
globalt i aktier utgivna av foretag inom hélsovardssektorn. Med
halsovardssektorn avses lakemedel, medicinteknik, bioteknik, service och
Ovriga halsovarsrelaterade branscher. Den tematiska investeringsstrategin
innebar att investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda,
analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi forvantar oss en
l&ng period av tillvaxt. Exempel pa vara huvudteman &r Demografi,
Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och dgarstyrning. En restriktiv hallning till fossila branslen
tillampas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 13,1% under helaret 2018*. Uppgéngar inom
sektorerna medicinteknik, lakemedel, bioteknik och amerikansk
sjukfoérsakring bidrog alla till den positiva avkastningen. Fonden gynnades
sarskilt av Alexions forvarv av Wilson Therapeutics, ett svenskt
bioteknikbolag. Andra bolag som bidrog till fondens avkastning var
Merck, Eli Lilly, United Health Group, Abiomed, Sartorius, Sarepta
Therapeutics och BioArctic. Biotekniksektorn och bolag med starka
tilvaxtutsikter utvecklades starkt under forsta halvaret men foll i samband
med bdrsoron under det sista kvartalet. Celgene foll efter bakslag i
forskningsportfolien och saldes ut helt. Fonden ¢kade istallet innehaven i
stora lakemedelsbolag under det andra halvaret. Innovation &r fortsatt en
stark drivkraft inom hélsovardssektorn vilket gynnar bolag som utvecklar
lakemedel mot bland annat cancer, nervsjukdomar och séllsynta
sjukdomar. Aven inom medicintekniksektorn finns ett stort inslag av
innovation, exempelvis inom behandling av hjéartsjukdomar. Den héga
utvecklingstakten gynnar éven bolag som marknadsfor
laboratorieprodukter. Tillvaxten for amerikanska sjukforsékringsbolag drivs
av en aldrande befolkning och mer avancerad sjukvérd. Fonden har dven
investerat i bolag som ar involverade i digitalisering och kostnadseffektiva
metoder att bedriva sjukvard.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Den 2 juli 2018 andrade fonden sina fondbestammelser, fondens
placeringsinriktning férandrades och fonden placerar enligt en
tematiserad strategi. Fonden bytte namn fr&n Handelsbanken
Osteuropafond till Handelsbanken EMEA Tema.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 /\/\
/"\/\/\VM
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50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Halsovard Tema A1 - SEK 1) 205,29 181,56 160,73 158,53 142,24 98,79 72,81 65,82 64,12 66,18
Halsovard Tema A1 - EUR ") 20,26 18,47 16,77 17,31 - - - - - -
Hélsovérd Tema A1 - NOK - 181,38 152,29 166,44 - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 107,89 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 2108 72 -683 98 1012 180 50 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 4 449 2179 1884 2582 2276 - - - - -
Halsovard Tema A1 - SEK 4146 2073 1784 2348 2276 790 435 349 266 487
Halsovard Tema A1 - EUR 13 11 10 26 - - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - 0 0 0 - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 168 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 22 411 12 004 11719 16 289 - - - - - -
Halsovard Tema A1 - SEK 20197 11418 11101 14 808 15999 7 995 5976 5295 4152 7 358
Halsovard Tema A1 - EUR 655 586 618 1481 - - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - 0 0 0 - - - - - -
Hélsovard Tema B1 - SEK 1559 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Halsovard Tema A1 - SEK +13,1 +13,0 +1,4 +11,5 +44,0 +35,7 +11,6 +6,1 1,4 +8,2
Hélsovérd Tema A1 - EUR +9,7 +10,1 -3,1 +15,3 - - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - +19,1 -8,5 +22,2 - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +13,1 - - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Halsovard Tema A1 - SEK +11,0 +8,0 +0,4 +14,8 +43,9 +34,5 +11,5 +11,6 -3,6 +7,3
Hélsovérd Tema A1 - EUR +7,7 +5,2 -4,0 +18,7 - - = - - -
Hélsovard Tema A1 - NOK - +13,8 -9,4 +25,8 - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +11,0 - - - - - - - - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Halsovard Tema A1 - SEK +13,0 +7,0 +6,3 +26,7 +39,8 +23,1 +8,8 +2,3 +3,3 +0,4
Halsovard Tema A1 - EUR +9,9 +3,3 +5,7 +24,5 - - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - +4,4 +5,7 +33,5 - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +13,0 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +9,5 +4,1 +7,4 +28,5 +39,2 +22,5 +11,6 +3,7 +1,7 +1,5
EUR +6,4 +0,5 +6,8 +26,4 - - - - - -
NOK - +1,6 +6,8 +35,5 - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Halsovard Tema A1 - SEK +15,8 +20,1 +19,8 +20,9 +17,9 +11,4 +3,3 +0,4 -2,3 +3,5
Hélsovard Tema A1 - EUR +12,7 +16,8 +18,0 +20,5 - - - - - -
Halsovard Tema A1 - NOK - +23,8 +21,8 +25,7 - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +15,8 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +14,7 +19,2 +20,0 +22,6 +18,4 +11,6 +4,4 1,7 15 +4,6
EUR +11,7 +16,0 +18,3 +22,2 - - - - - -
NOK - +23,0 +22,1 +27,4 - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Halsovard Tema A1 - SEK +13,6 +11,4 +9,7 +8,7 +10,5 +5,9 +2,5 -2,8 -3,7 -
Halsovérd Tema A1 - EUR +14,5 +10,9 +9,0 +9,0 - - - - - -
Hélsovard Tema A1 - NOK - +13,3 +10,1 +11,0 - - - - - -
Hélsovard Tema B1 - SEK +13,6 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +13,2 +11,5 +10,5 +9,9 +11,3 +7,1 +3,9 -1,2 -2,6 -
EUR +14,1 +11,1 +9,8 +10,2 - - - - - -
NOK - +13,5 +10,9 +12,2 - - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - 0,61 2,07 1,17 0,68
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamférelseindex: MSCI World Health Care Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Resultatrakning, tSEK

2018 2017
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Hélsovard Tema A1 1,50 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper * 176 100 228 440
Halsovérd Tema B1 1,50 Vardeforandring pa dvriga derivatinstrument - -1
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Ranteintakter 233 28
Halsovérd Tema A1 1,50 Utdelningar 41 641 25995
ﬂHéISOVé"d Tema B1 1,50 Valutakursvinster och -férluster netto -3 879 -600
Arlig avgift, % Ovriga finansiella intakter 1) 1221 687
Halsovard Tema A1 1,51 Ovriga intakter 47 3
Hélsovard Tema B1 1,81 Summa intakter och vardeférandring 215 365 254 552
Transaktionskostnader, tSEK 2444
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,04 KOSTNADER
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK Férvaltningskostnader:
Halsovard Tema A1 170,27 - Erséttning till fondbolaget 51291 28 819
Halsovard Tema B1 - Réntekostnader 55 11
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK (:)vriga finansiella kostnader 2 244 140
Halsovard Tema A1 10,57 Ovriga kostnader 2 446 1380
Halsovard Tema B1 N Summa kostnader 54 036 30 350
Arets resultat 161 329 224 202
Fondfakta - 6Vriga nyckeltal * Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 370 641 211239
Realisationsforluster -127 796 -93 802
Omsattningshastighet, ggr 0,5 Orealiserade vinster/férluster -66 745 111 003
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 3,4 Summa 176 100 228 440
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 ** Specifikation av vérdeférandring
Orealiserade vinster/forluster - -1
Summa - -1
Risk- och avkastningsmatt* 1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utinade vérdepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utldnade vardepapper.
Total risk % - A1 SEK 13,9 Aktiv avkastning % - A1 EUR 3,4 . )
Total risk % - A1 EUR 12,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK 35 Balansrakning, tSEK o o
Total risk % - B1 SEK 13,9 Informationskvot - A1 SEK 1,0 31 dec 2018 fondf;n?: 31 dec 2017 fondfiiarr:‘{
Total risk i index % - A1 SEK 13,9 Informationskvot - A1 EUR 1,0 TILLGANGAR
Total risk i index % - A1 EUR 12,3 Informationskvot - B1 SEK 1,0 Overlatbara vardepapper 4 345 160 97617 2129794 97,7
Total risk i index % - B1 SEK 13,9 Sharpekvot - A1 SEK 1,0 Summa finansiella instrument
Active Share % 1) 539  Sharpekvot - A1 EUR 0,8 med positivt marknadsvarde N°t2) 4 345 160 97,7 2129 794 97,7
Aktiv risk % - A1 SEK 3,5  Sharpekvot - B1 SEK 1,0 Bankmedel och évriga likvida
Aktiv risk % - A1 EUR 35  Sharpekvot i index - A1 SEK 0,7 medel 05 7y 24 50804 24
Aktiv risk % - B1 SEK 35  Sharpekvot i index - A1 EUR 06 Eggﬁbpit:'ﬂ?éﬁi”ader och - . a1 00
Jamforelseindex MSCI World Health Sharpekvot i index - B1 SEK 0,7 Summa tillgangar 4455 014 100,1 2180 969 1001
Care Net
Aktiv avkastning % - A1 SEK 3,5 SKULDER
1) Per balansdagen. Upplupna kostnader och
* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den forutbetalda intakter 6 026 0,1 1 540 0,1
poemiade fondrapporten ; 5 Ovriga skulder 52 0,0 10 0,0
e sammanlagda exponeringama i fonden berédknas enligt dtagandemetoden.
Summa skulder 6078 0,1 1550 0,1
Fondférmogenhet Not 1) 4 448 936 100,0 2179 419 100,0
Utl&nade finansiella instrument 163 656 3,7 46 064 2,1
Mottagna sakerheter for
utl&nade finansiella instrument 182 475 4.1 50 093 2,3
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Not 1) till balansrakning

AlntaI/Nomi I\{!arknatéslz . f”_/_n av
Foérandring av fondférmogenhet, tSEK bel. tusental vérde tS ondférm.
FibroGen (Bioteknik) 86 000 35287 0,8
2018 2017 Gilead Science (Bioteknik) 186 870 103 630 2,3
. X X L lllumina (Halsovardsutrustning) 45 000 119 661 2,7
Fondformtlngelnhet vid periodens bdérjan 2179 419 1883513 Johnson & Johnson (Lakemedel) 294 446 336 887 7.6
Andelsutgivning 3316292 647715 Merck (Lakemedel) 413 549 280 154 6,3
Andelsinidsen o =1208104 -576 011 Minerva Neurosciences (Bioteknik) 205 000 12 250 03
Resultat enligt resultatrakning 161 329 224 202 Myokardia Ord Shs (Lakemedel) 53 000 22 959 0,5
Utdelning till andelségarna = - Nektar Therapeutics (Ldkemedel) 64 033 18 661 0,4
Fondférmégenhet vid periodens slut 4 448 936 2179 419 Neurocrine Biosciences (Bioteknik) 42 000 26 591 0,6
Retrophin Ord Shs (Bioteknik) 127 000 25481 0,6
Sangamo Therapeutics Ord Shs (Bioteknik) 95 000 9 669 0,2
Not 2) til balansrakning Sarepta Therapeutics (Bioteknik) 26 500 25 640 0,6
Teladoc Ord Shs (Halsovardstjanster) 71639 31484 0,7
Fond . h fi iella inst t The Cooper Companies
ondens innehav av finansiella instrumen (Halsovardsutrustning) 36 500 82 357 19
Thermo Fisher Scientific
= P (Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 79 811 158 352 3,6
*
GVERLATBARA VARDEPAPPER Antal/N Marknad o UnitedHealth Group (Halsovérdstjanster) 134 555 297 186 6,7
belrj tausegt";i va?crlthESEsk fondf'o'orran‘{ Vertex Pharmaceuticals (Halsovardstjénster) 89 000 130 755 2,9
NOTERADE AKTIER 2804 010 63,0
Summa noterade aktier 4 328 150 97,3
DANMARK (DKK)
Ambu B Ord (Halsovardsutrustning) 177 400 37730 0,8
Novo Nordisk (Ldkemedel) 336 008 135945 3,1
T Antal/Nom. Marknads- % av
173 675 3,9 W 2
FRANKRIKE (EUR) bel. tusental virde tSEK fondférm.
Ipsen (Lakemedel) 40 000 45749 1,0 ONOTERADE AKTIER***
Sanofi (Lakemedel) 231278 177 347 4,0 SVERIGE (SEK)
223 097 5,0 VICORE BTA 181130 (Bioteknik) 900 000 17 010 04
HONGKONG (HKD) _
. ) . 17 010 0,4
Lee's Pharmaceutical (Lakemedel) 1140 000 ; :zg g,z Summa onoterade aktier 17 010 04
ISRAEL (ILS) ’ Summa dverlatbara vardepapper 4 345160 97,7
Foamix Pharma (Lakemedel) 180 000 5729 01 Summa innehav av finansiella instrument 4 345 160 97,7
5729 0,1 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 103 776 2,3
JAPAN (JPY) Total summa fondférmégenhet 4 448 936 100,0
Eisai (Lakemedel) 50 000 34 351 0,8
M3 (C")vrigt) 120 000 14 293 0.3 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nédrmaste tiondels procent.
Terumo (Halsovardsutrustning) 190 000 95 560 2,1 * Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
—_— motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
144 205 3,2 annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten 97,3
KINA (CNY) ** Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
3SBio HK (Bioteknik) 900 000 10 232 0,2 motsvarande marknad utanfor EES, eller som ér foremal for regelbunden handel vid nagon
MicroPort Scientific Ord Shs annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
A . penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
(Halsovérdsutrustning) 1000 000 8719 0.2 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.
18 952 0,4 *** Avser Ovriga finansiella instrument. 0.4
LUXEMBURG (EUR)
Eurofins Scientific
Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 10 054 33219 0,7 = . M .
¢ P g och -tignsten —_— Sammanstalining, féretags- och koncernexponeringar*
NEDERLANDERNA (EUR) ' Foretag/koncern % av fondférmégenheten
arGEN-X (Bioteknik) 30 000 25 905 0,6 Merck 8,1
Kiadis Pharma Ord Shs (Bioteknik) 90 000 6 960 0,2
W * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
SCHWEIZ (CHF) mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Lonza Group
(Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 39 400 90 252 2,0
Medartis Holding AG (H&lsovardsutrustning) 10 000 4982 0,1
Roche Holding (Léakemedel) 115 849 253 597 57 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
Straumann (Hélsovardsutrustning) 6 150 34182 0,8
383013 8,6 Volym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgadngar 3,77
SVERIGE (SEK)
Asarina Pharma (Lakemedel) 380 952 9524 0,2 De tio stérsta utfiardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
AstraZeneca SDB (Lakemedel) 261476 175 635 3,9 tSEK:
BioArctic B (Bioteknik) 111 667 9157 0,2 Brittiska Staten 61791
Biotage (Bioteknik) 260 000 28 340 0,6 Franska Staten 10 961
Calliditas Therapeutics AB (Lakemedel) 178 000 7 832 0,2 Nederléndska Staten 4126
Cantargia (Bioteknik) 900 000 12 780 0,3 USA. 4040
CELLINK B Tyska Staten 3668
(Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 75 000 14 100 0,3 Cisco Systems Inc 1854
Hansa Medical (Bioteknik) 114175 31604 0,7 E“IFI’ GF:°“P P"_‘C dings P 1 3‘151
Immunovia (Halsovardsutrustning) 225 512 31076 0,7 Sgof’s:yce oldings Flc 1403
IRLAB Therapeutics Ord Shs (Lakemedel) 113 000 35 595 0,8 : PP )
Isofol Medical (Bioteknik) 382 414 9140 0.2 Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 1401
Oncopeptides (.Biotelfnik) 40 000 5256 0,1 De storsta motparterna foér virdepapperslan, tSEK:
PledPharma (Bioteknik) 597591 —9 18 02 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 60 186
379150 8,5 UBS AG, London Branch, Storbritannien 39 003
TYSKLAND (EUR) Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 31173
Compugroup Medical (Foretagstjanster) 40 000 16 394 0,4 Goldman Sachs Intl, Storbritannien 15131
Merck KGaA (Lakemedel) 88 000 80 251 1,8 Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 13 545
Sartorius Pref Shs (Halsovardsutrustning) 24000 26 489 0,6 Merrill Lynch Intl, Storbritannien 4618
123135 2,8 163 656
USA (USD) Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:
Abbott Laboratories (Lékemedel) 331548 212 611 4,8 Aktier 96 821
Apr|e (Lakemeﬂdel) . 182 841 149 444 3.4 Obligationer och andra rantebérande instrument 85 654
Abiomed Inc (Halsovardsutrustning) 18 500 53312 1,2 m
Ae.”e Pharmaceutlf:als (Lakemedel} . 83 000 26 565 06 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
Agios Pharmaceuticals Ord Shs (Bioteknik) 46 000 18 805 0,4 2 . - N " e R
Alexion Ph icals (Lak e 60 496 2919 12 fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
exion ‘armazlzeutlcas (Lakemedel) 5 ’ eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Amgen (B'Dtekn'k)_ . 48 729 84102 1.9 Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
ArQule Ord Shs (Bioteknik) 300 000 7368 0,2 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Array BioPharma Ord Shs (Bioteknik) 323 000 40 807 0,9 valkanda index.
Baxter International (Halsovardsutrustning) 162 800 95 002 21
Centene (Halsovardstjanster) 111191 113 663 2,6
Editas Medicine Ord Shs (Bioteknik) 25 000 5042 0,1
Edwards Lifesciences (Lakemedel) 39 000 52 961 1,2
Eli Lilly (Lékemedel) 158 134 162 239 3,6

Exact Sciences (Bioteknik) 23 000 12 867 0,3
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Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 37
En vecka till en manad 0
En till tre manader 168
Tre méanader till ett &r 1726
Mer an ett ar 83723
Obestamd I16ptid 96 821

182 475

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 10 946
CAD 153
CHF 516
DKK 508
EUR 32 843
GBP 70135
HKD 2086
JPY 26 490
SEK 1709
SGD 1132
usb 35 957

182 475

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sdkerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 1 221 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien

-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Halsovard Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har investerat i Abbott som marknadsfér medicintekniska
produkter. Ett av de viktigaste bidragen till bolagets tillvaxt &r en
kontinuerlig blodsockermaétare. Abbotts produkt ger béattre dosering av
insulindoser for diabetespatienter &n &ldre metoder. Bolaget har dessutom
prissatt produkten till ett betydligt Iagre pris &n konkurrenterna vilket har lett
till ett snabbt upptag. Med ett 1&gt pris kan Abbotts produkt na en stor del
av varldens 25 miljoner insulinbehandlade diabetiker.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgangspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag déar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila bréanslen. Fonden utesluter aven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken

och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfér vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sésom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft
en dialog under é&ret.

Dialog har férts med Johnson & Johnson som vid upprepade tillféllen haft
sékerhetsincidenter och aterkallande av produkter inom medicinteknik och
konsument, exempelvis Baby Powder, hoftimplantat samt "morcellator
device”. Bolaget ar aven inblandat i flera stdmningsprocesser. Vi har fort
dialog med bolaget angéende dessa incidenter for att forsakra oss om att
forbéattringar sker inom bolagets processer och att patientsékerhet alltid
kommer i férsta rummet. Enligt bolaget har férbattringar skett inom kvalitet
och compliance. Exempelvis &r beslut om éaterkallande av produkter nu helt
separerade fran marknadsforingsavdelningarna. Vi fortsatter att bevaka
vissa fragestalliningar och sérskilt utvecklingen kring Baby Powder.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag s.k. pooled engagement. Grunden
for dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig priméart mot
bolag med misstanka eller bekréftade krankningar avseende internationella
normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt samt
anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och
bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser dar vi som
investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt 143
bolagsdialoger varav fonden investerat i ett av dessa bolag.

Dialog férs med Sanofi med anledning av pastadd korruption i flertalet
l&nder.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus péa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
Agandet Gverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 15 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i 3 valberedningar for fondens rakning:
Immunovia AB, Isofol Medical AB och Pledpharma AB.

Valberedningsarbetet i Isofol Medical AB ledde till att den tidigare helt
mansdominerade styrelsen fick en kvinnlig styrelseordférande.
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Forvaltare:
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LINN HANSSON

BASVALUTA

Fondens statistikuppgifter fram till den 8 mars 2016 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor vaxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Japan Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Japan och har darmed valutaexponering mot
denna marknad. Den tematiska investeringsstrategin innebér att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dér vi férvantar oss en lang period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj. Inom ramen foér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv halining till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omrédena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hénvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 14,2% under helaret 2018*. Fonden férvaltas med en
tematisk inriktning, vilket innebér att vi placerar i teman dér vi bedémer att
det finns en langsiktigt hogre tillvaxt och avkastning an marknaden i
Ovrigt. Fonden har under &ret haft stora investeringar i tema
Automatisering och Digitalisering (b&dda underteman inom Produktivitet)
samt Aldrande befolkning (undertema inom Demografi). Fonden har gjort
relativt stora férandringar inom vissa teman sdsom automatisering dar
cykliska teknikbolag sélts till forman for mer stabila aktier som tex
sensorbolaget Keyence. Mot slutet av aret har fonden dkat i Turism och
Underhallning (undertema inom Livsstilar). De bolag som bidrog mest
positivt till fondens avkastning var medicinteknikbolaget Terumo som stigit
under aret tack vare stark underliggande tillvaxt, spelbolaget Bandai
Namco som sett stora framgangar med deras spel samt
konsumentproduktsbolaget Kao vars forséljning drivs av en stark
hudvérdsproduktportfdlj. Aven lagpriskedjan DonQuijote bidrog positivt
efter annonsering av 6vertagandet av FamilyMarts UNY-butiker. Fondens
samsta bidragsgivare var banken Mitsubishi UFJ Financial Group som i
linje med banksektorn fallit rejélt under aret. Den japanska yenen starktes
mot svenska kronan under &ret, vilket har bidragit nagot positivt till
fondens avkastning. Vid helarsskiftet var fondens storsta sektorvikt

Fondfakta - historik

industrivaror och pa bolagsniva var Keyence, Kao och M3 Inc viktiga
positioner.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att lana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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Yadd\
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2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Japan Tema A1 - SEK 70,90 82,62 69,42 64,94 55,63 48,24 39,42 39,80 45,53 43,01
Japan Tema A1 - EUR 7,00 8,40 7,24 - - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 69,24 82,54 65,78 - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 71,47 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 7,05 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 69,80 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -500 1590 713 1002 -64 246 -50 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 3679 4770 2541 1770 658 639 314 359 505 424
Japan Tema A1 - SEK 2590 4108 2329 1770 658 639 314 359 505 424
Japan Tema A1 - EUR 6 32 14 - - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 172 350 76 - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 701 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 4 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 105 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 51794 57 739 36 603 27 255 11823 13239 7 968 9023 11093 9847
Japan Tema A1 - SEK 36 526 49 720 33 548 27 255 11 823 13 239 7 968 9023 11 093 9 847
Japan Tema A1 - EUR 880 3777 1903 - - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 2479 4242 1152 - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 9802 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 597 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 1511 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Japan Tema A1 - SEK -14,2 +19,0 +6,9 +16,7 +15,3 +22,4 +1,5 -11,4 +6,6 -5,1
Japan Tema A1 - EUR -16,8 +16,0 +13,9 +20,8 +7,7 +18,6 +5,3 -10,2 +21,1 +1,8
Japan Tema A1 - NOK -16,1 +25,5 +9,3 +28,0 +16,9 +35,1 -0,2 -10,8 +13,9 -13,3
Japan Tema A10 - SEK -13,3 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR -15,9 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK -15,3 - - - - - - - - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Japan Tema A1 - SEK -6,5 +12,2 +10,3 +18,0 +17,0 +25,5 +2,7 -12,6 +8,7 -4,1
Japan Tema A1 - EUR -9,3 +9,4 +15,2 +22,0 +9,3 +21,7 +6,5 -11,5 +23,5 +2,9
Japan Tema A1 - NOK -8,6 +18,3 +10,9 +29,4 +18,6 +38,6 +0,9 -12,0 +16,2 -12,3
Japan Tema A10 - SEK -6,5 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR -9,3 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK -8,6 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Japan Tema A1 - SEK +1,1 +12,8 +11,7 +16,0 +18,8 +11,5 -5,2 -2,8 +0,6 -9,6
Japan Tema A1 - EUR -1,7 +8,9 +11,1 +14,1 +13,0 +11,8 -2,8 +4,3 +11,0 -13,2
Japan Tema A1 - NOK +2,6 +10,0 +11,1 +22,3 +25,7 +16,1 -5,7 +0,8 -0,6 -11,3
Japan Tema A10 - SEK +2,1 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR -0,8 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +3,6 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +2,4 +11,3 +14,1 +17,5 +21,2 +13,5 -5,3 -2,6 +2,1 -8,8
EUR -0,4 +7,4 +13,4 +15,5 +15,3 +13,8 -2,9 +4,6 +12,7 -12,4
NOK +4,0 +8,5 +13,56 +23,9 +28,2 +18,3 -5,8 +1,1 +0,9 -10,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Japan Tema A1 - SEK +8,0 +16,0 +12,3 +8,2 +6,2 +2,2 -4,8 -7,3 71 -1,1
Japan Tema A1 - EUR +5,1 +12,8 +10,7 +7,8 +7,9 +6,7 -2,9 -7.1 -6,3 -
Japan Tema A1 - NOK +8,7 +19,6 +14,2 +12,5 +9,9 +3,5 -4,4 -8,1 -6,8 -3,4
Japan Tema A10 - SEK +9,1 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +6,2 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +9,8 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +9,8 +16,5 +14,4 +9,2 +7,4 +3,3 -4,1 -6,5 -5,7 +0,4
EUR +6,9 +13,4 +12,8 +8,9 +9,1 +7,8 -2,2 -6,3 -4,9 -
NOK +10,6 +20,2 +16,4 +13,5 +11,1 +4,6 -3,8 -7,4 -5,4 -1,9
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Japan Tema A1 - SEK +5,0 +5,1 +2,0 +0,3 +2,5 +1,4 +0,3 -2,9 -4,2 -7,5
Japan Tema A1 - EUR +5,9 +4,7 +1,4 +0,5 - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK +6,1 +6,9 +2,4 +2,4 +3,0 +1,6 +1,1 -2,7 -5,0 -8,9
Japan Tema A10 - SEK +6,1 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +7,0 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +7,1 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,5 +5,7 +3,4 +1,56 +3,9 +2,8 +1,7 -1,6 -3,0 -5,9
EUR +7,4 +5,3 +2,8 +1,8 - - - - - -
NOK +7,5 +7,5 +3,8 +3,6 +4,4 +3,0 +2,4 -1,4 -3,8 -7,3
Utdelning per andel, kr - - - - - - 1,02 0,61 0,31 0,89
Omrékningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 - - - - - - -

Jamférelseindex: MSCI Japan Select Global Norms and Criteria Index
T om 2017-03-07: MSCI Japan Net
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 16,4 Aktiv avkastning % - A10 SEK -0,4
Japan Tema A1 1,60 Total risk % - A1 EUR 14,3 Aktiv avkastning % - A10 EUR -0,3
Japan Tema A10 . . L 0.8 Total risk % - A1 NOK 154 Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,4
ljizgi"TfeD;":':}'”QSK°S‘”ad % av genomsnittlig fondformégenhet 150 Total risk % - A10 SEK 164  Informationskvot - A1 SEK Negativ
Japan Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 14,3 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 15,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Japan Tema A1 1,61 Total risk i index % - A1 SEK 12,9 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Japan Tema A10 0,61 Total risk i index % - A1 EUR 10,6 Informationskvot - A10 EUR Negativ
Transaktionskostnader, tSEK 1085 Total risk i index % - A1 NOK 11,8 Informationskvot - A10 NOK Negativ
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02 Total risk i index % - A10 SEK 12,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,1
Férvaltningskostnad i SEK vid engdngsinséttning 10 000 SEK Total risk i index % - A10 EUR 10,6 Sharpekvot - A1 EUR -0,1
Japan Tema A1 163,32 Total risk i index % - A10 NOK 11,8 Sharpekvot - A1 NOK 0,1
Japan Tema A10 - .
B R : 5 . Active Share % 1) 76,1 Sharpekvot - A10 SEK 0,2

Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK e
Japan Tema A1 10,09 Aktiv risk % - A1 SEK 5,9 Sharpekvot - A10 EUR 0,0
Japan Tema A10 - Aktiv risk % - A1 EUR 5,9 Sharpekvot - A10 NOK 0,2

Aktiv risk % - A1 NOK 59 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,2

Aktiv risk % - A10 SEK 5,9 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,0
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv risk % - A10 EUR 59  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3

Aktiv risk % - A10 NOK 59 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,2
Omsattningshastighet, ggr 05 Jamforelseindex MSCI Japan Select Sharpekvot i index - A10 EUR 0,0
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 0,0 Globglralsrzzlsnzr;g Sharpekvot i index - A10 NOK 03
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Aktiv avkastning % - A1 SEK .4

Aktiv avkastning % - A1 EUR -1,3

Aktiv avkastning % - A1 NOK -1,4

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.
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Resultatrakning, tSEK
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Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING HALSOVARD
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper -598 221 656 569 Eisai (Lakemedel) 75 000 51527 1,4
Vérdeférandring pa fondandelar - -2 942 Terumo (Halsovérdsutrustning) 240 000 120 708 3,3
Ranteintakter -112 -93 172 235 4,7
Utdelningar 63 766 52 047 INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Valutakursvinster och -férluster netto 7 454 -8 856 Amada (Maskiner) 669 000 53412 1,5
Ovriga finansiella intakter ) 1168 1732 Daifuku (Maskiner) 170 000 68 962 1,9
Ovriga intékter 0 0 Hino Motors (Maskiner) 300 000 25212 0,7
Summa intékter och vardeforandring -525 945 698 457 Kurita Water Industries (Maskiner) 130 000 27 985 08
Minebea (Maskiner) 486 000 62 444 1,7
KOSTNADER MISUMI Group (Handel med industrivaror) 154 000 28 859 0,8
Férvaltningskostnader: Nihon M&A Center (Foretagstjanster) 355 000 63 570 1,7
- Erséttning till fondbolaget 64 520 56 375 Obayashi Corporation (Byggforetag) 1060 000 85143 2,3
Rantekostnader 28 42 Persol Holdings (Féretagstjanster) 580 000 76 677 2,1
Ovriga finansiella kostnader 2 234 348 Recruit Holdings (Foretagstjanster) 705 000 151 682 41
Ovriga kostnader 1084 1985 SHO-BOND Holdings (Byggféretag) 80 000 52 816 1,4
s K d 65 866 58750 Sohgo Security Services (Foretagstjanster) 90 000 37382 1,0
umma kostnader TechnoPro (Foretagstjénster) 220 000 80 444 2,2
Arets resultat -591 811 639 707 814 587 221
s INFORMATIONSTEKNIK
* Specifikation av véardeférandring
Realisationsvinster 433 542 347 375 Hitachi Chemical (Elektronikutrustning) 750 000 100 606 2,7
Realisationsférluster 249 491 _137 386 Keyence (Elektronikutrustning) 45 500 204 722 5,6
Orealiserade vinster/fériuster 782272 446 580 Eiy;’::EEILEklterlg':?knu'i‘rt:f;g;‘g) 22? ggg 1g3 i;; 33
Summa 598221 656 569 Nintendo (Programvaror) 53700 127 079 35
** Specifikation av vardeférandring Nomura Research Institute (IT-konsult) 104 000 34 246 0,9
Realisationsforluster S -4 578 Omron (Elektronikutrustning) 99 000 32 000 0,9
Orealiserade vinster/férluster - 1636 Rohm (Halvledare) 112 400 63 943 1,7
Summa - -2942 SCSK (IT-konsult) 108 000 33 949 0,9
1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utlanade vardepapper. Shimadzu (Elektronikutrustning) 350 000 61487 1.7
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader fér utiénade vardepapper. SMS (Internet) 358 000 50 048 1,4
Square Enix Holdings (Programvaror) 75 300 18175 0,5
TDK (Elektronikutrustning) 47 500 29 632 0,8
Balansrakning, tSEK 919 752 25,0
% av % av MATERIAL
31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm. NITTO DENKO (Kemi) 112 500 50 991 12
emi B
TILLGANGAR 50391 14
Overlatbara vardepapper 3 599 903 97,9 4 685 067 98,2 SALLANKOPSVAROR OCH —TJANSTER ’
Summa finansiella instrument "
med positivt marknadsvérde Not2 3 599 903 97,9 4685 067 98,2 a‘;’r‘u?é'ighep(\ﬁ;‘uhh“j;) ;gg ggg 1;2 ggg 2;
Bankmedel och 6vriga likvida Namco Bandai Holdings (Fritidsvaror) 315 000 125 364 3,4
medel 130 291 3,5 84 459 1.8 Sony (Konsumentkapitalvaror) 397 000 170 862 46
Férutbetalda kostnader och Toyota Industries (Bildelar och tillbehdr) 127 889 52 602 1,4
upplupna intakter 3982 0,1 4627 0,1 528 265 144
Summa tillgangar 3734176 101,5 4774153 100,1 TELEKOMOPERATORER ’
SKULDER Nippon Telegraph and Telephone
eleoperatdr) 321000 116 260 3,2
Upplupna kostnader och T " "
forutbetalda intékter 4505 01 3662 0.1 SoftBank (Mobilteleoperatcr) 34 000 20070 0,5
Ovriga skulder 50 792 1,4 60 0,0 ovRIGT 136 331 3,7
Summa skulder 55 297 1,5 3722 0,1 o
Fondférmogenhet Not 1) 3678 879 100,0 4770 431 100,0 M3 (Ovrigt) 1110000 :zz Z:g z'i
Utl&nade finansiella instrument 199 722 54 221 878 4,7 Summa noterade aktier 3599 903 97'9
Mottagna sakerheter for — — ’
utlanade finansiella instrument 211288 57 244 302 5,1 Summa Sverlatbara vardepapper 3599 903 97,9
Summa innehav av finansiella instrument 3599 903 97,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 78 976 2,1
Not 1) fllbalansrékning Total summa fondférmogenhet 3678 879 100,0
Férandring av fondférmdgenhet, tSEK Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondformogenheten ar avrundade till nérmaste tiondels procent.
* Avser 6verlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
2018 2017 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremél fér regelbunden handel vid nagon
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 4770 431 2541002 . aA""a” mark”'ad Somuar 'e?b(ad ‘:Ch oppen b‘r a"miT:'er; s ot ke ol 99
i wser vriga finansiella instrument som &r upptagna il handel pa en reglerad marknad eller en
Andelslutg.lvnlng 2eo05S 2227 843 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
Andelsinlésen -2 986 826 -638 121 annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten och savitt avser
Resultat enligt resultatréakning -591 811 639 707 E:;m;%T:égezgg\gjf;%)mzrnﬂtvve;:[ej;aatg;:i?:nn;er:enmngmarknadsmstrumem som avses i 5
Utdelning till andelsdgarna - - ’ : ! B
Fondformagenhet vid periodens slut 3678 879 4770 431 Avser bvriga finansiella instrument. -
Not 2) fll balansrakning Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
. . . . Féretag/koncern % av fondférmégenheten
Fondens innehav av finansiella instrument Toyota Group 21
& = * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
OVE RLAT BARA VARDEPAPPER* mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Tillaiggsupplysningar om utlanade virdepapper
Kao (Hushallsprodukter) 275 000 181 200 4,9
Kose (Kosmetika och hygienprodukter) 40 000 55790 1,5 Vol tlanade vird iy totala utléni b tillga 5.59
Pola Orbis (Kosmetika och hygienprodukter) 239 000 57 341 1,6 olym utidnade vardepapper 1’ avtofala utianingsbara fillgangar !
294 330 8,0 De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér vardepappersladn per emittent,
FINANS OCH FASTIGHET tSEK:
lyo Bank (Bank) 285 000 13 358 0,4 Brittiska Staten 181 954
Japan Post Holdings (Forsakring) 400 000 40 889 1,1 Franska Staten 11 535
Mitsubishi UFJ Financial Group (Bank) 3473 000 150 960 41 Tyska Staten 2110
Open House (Fastigheter) 195 000 58 461 1,6 Cisco Systems Inc 784
ORIX (Konsumentkrediter) 961 400 124 729 3,4 Royal Dutch Shell Plc 443
Sumitomo Mitsui Financial Group (Bank) 313 000 92 193 25 Adobelnc 328
T&D Holdings (Férsakring) 689 000 71211 1,9 Dumitomo Mitsul Financial Group Inc oo
551 799 15,0 Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 226

Mizuho Financial Group Inc 198
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De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 185 641
UBS AG, London Branch, Storbritannien 14 081
199 722

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 15688
Obligationer och andra réantebérande instrument 195 600
211 288

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- frdn S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare

aktier i stora och vélkéanda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 0
Tre ménader till ett ar 0
Mer &n ett ar 195 600
Obestamd I16ptid 15688
211 288
Sdkerheternas valuta tSEK:
AUD 74
CAD 68
CHF 34
DKK 209
EUR 14 808
GBP 184 290
HKD 235
JPY 5513
SEK 90
SGD 312
usD 5 655
211 288

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 1 168 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Japan Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Japanska bolag ar generellt sett sdmre an liknande globala pa att beratta
om héllbarhetsarbetet som gors, ndgot som sakta héller pa att foérandras till
det battre. Manga innehav i fonden har Iagt hallbarhetsbetyg pa grund av
att ingen information finns att tillga. Hallbarhetsfragor som en
diskussionspunkt pa bolagsmaéten blir darfor extra viktigt for att fa en bild
av hur bolagen jobbar med detta. Automatiseringsbolaget Keyence
publicerar i princip ingen information péa sin hemsida, med lagt
hallbarhetsbetyg som foljd. Efter kontinuerliga samtal och méten med
bolaget &r var bedémning att bolaget ser pa hallbarhetsarbetet som en del
av den operationella verksamheten och jobbar aktivt med att minimera
risker runtomkring detta. Bolaget ger numera ut en tryckt rapport om hur
bolaget arbetar ansvarsfullt med dess leverantdrskedja och hanteringen av
konfliktmineraler i synnerhet.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets 6vergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgéngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dar huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbanken
och fondbolagets véardegrund, vara ataganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dér vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av férvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft
en dialog under aret.

Vi har under aret haft dialog med Persol Holdings om utokat
hallbarhetsarbete, framst inom HR, samt att gora informationen tillganglig
pa engelska. Bolaget &r aktivt invalt i fonden under temat Womenomics da
majoriteten av de anstéllda ar kvinnor. Vidare arbetar bolaget aktivt for att
hjélpa kvinnor, &ldre och handikappade att komma in pa arbetsmarknaden.
Bolaget &r medveten om undermaligheten av information och stravar efter
att forbattra rapporteringen framover.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 3 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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BASVALUTA
Forvaltare: MIKAEL SENS

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Kinafond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Kina, Hongkong och Taiwan eller som handlas
pa dessa marknader. Fonden placerar ocksa i féretag for vilka denna
region &r ett betydande verksamhets- eller marknadsomrade. Nér vi valjer
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att foretagets strategi
sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling pa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sésom
till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens forvantningar.

Portféljen

Fonden sjonk med 9,4% under heldret 2018*. De bolag som bidrog
positivt till avkastningen var China Resources Land, Autohome,
Agricultural Bank of China, China Mobile, IGG, China Overseas Land &
Investment, Anhui Conch Cement och 51job och de som bidrog mest
negativt var Tencent, Alibaba, Momo Inc., Baidu och NetEase. Fondens
fokus pa starka bolag inom digitalisering och underhélining var séledes
inte gynnsamt for avkastningen under 2018, sarskilt inte under det andra

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna mdjlighet i liten omfattning.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
2018 har fonden inte utnyttjat denna mgjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Kina (Finland) lades
samman med Handelsbanken Kinafond (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

halvaret. Vi minskade vara innehav inom dessa omraden under det forsta
halvaret, men inte tillrackligt mycket skulle det visa sig. Vi ar dock

l&ngsiktigt fortsatt positiva till dessa omraden eftersom de gynnas av den
6kande kdpkraften hos medelklassen och visar god tillvaxt, hog 20

I6bnsamhet och starka kassafloden. Fondens avkastning péaverkades —
200
N\ /\/

ocksé negativt av handelskriget mellan USA och Kina som tryckte ner de
150 // W

kinesiska borserna som helhet.
100

Fondens utveckling*

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret 50
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik
10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Kinafond A1 - SEK ") 177,85 196,36 144,00 126,45 120,67 - - - - -
Kinafond A1 - EUR ") 17,65 19,97 15,03 13,81 12,74 - - - - -
Kinafond A1 - NOK 1) 173,71 196,17 136,44 132,76 115,57 - - - - -
Kinafond A10 - SEK 179,65 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -642 1627 -44 -652 -98 - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2180 3089 933 870 1403 - - - - -
Kinafond A1 - SEK 2034 2934 862 806 1333 - - - - -
Kinafond A1 - EUR 8 8 6 5 6 - - - - -
Kinafond A1 - NOK 66 72 17 17 15 - - - - -
Kinafond A10 - SEK 0 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 12 255 15731 6 481 6881 11 626 - - - - -
Kinafond A1 - SEK 11434 14 943 5983 6373 11 047 - - - - -
Kinafond A1 - EUR 441 419 374 384 445 - - - - -
Kinafond A1 - NOK 379 369 124 125 134 - - - - -
Kinafond A10 - SEK 0 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Kinafond A1 - SEK -9,4 +36,4 +13,9 +4,8 +26,5 +10,9 +16,8 -18,0 +4,3 +45,4
Kinafond A1 - EUR -12,1 +32,9 +8,8 +8,4 +18,2 +7,5 +21,2 -16,9 +18,5 +56,0
Kinafond A1 - NOK -11,4 +43,8 +2,8 +14,9 +28,3 +22,5 +14,7 -17,5 +11,5 +32,8
Kinafond A10 - SEK -8,3 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kinafond A1 - SEK -7,6 +29,5 +13,6 -0,3 +31,3 +5,5 +16,0 -17.1 +6,6 +50,5
Kinafond A1 - EUR -10,3 +26,2 +8,6 +3,1 +22,7 +2,3 +20,3 -16,0 +21,1 +61,5
Kinafond A1 - NOK -9,6 +36,6 +2,5 +9,3 +33,1 +16,5 +13,9 -16,5 +13,9 +37,5
Kinafond A10 - SEK -7,6 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, %
Kinafond A1 - SEK +11,1 +24,6 +9,2 +15,1 +18,5 +13,8 2,2 -7,5 +23,1 -6,0
Kinafond A1 - EUR +8,1 +20,3 +8,6 +13,2 +12,7 +14,1 +0,3 -0,8 +35,9 -9,7

Kinafond A1 - NOK +12,8 +21,6 +8,7 +21,4 +25,3 +18,5 -2,7 -4,1 +21,7 -7,8
Kinafond A10 - SEK +12,5 - - - - - - -
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10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009

Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +9,4 +21,3 +6,4 +14,4 +17,7 +10,6 -1,9 -6,0 +26,7 -3,6
EUR +6,4 +17,1 +5,8 +12,5 +12,0 +10,9 +0,6 +0,9 +39,8 -7,4
NOK +11,1 +18,3 +5,8 +20,6 +24,5 +15,2 -2,5 -2,5 +25,2 -5,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Kinafond A1 - SEK +13,3 +18,0 +14,4 +7,1 +7,0 +10,0 -2,5 - - -
Kinafond A1 - EUR +10,2 +14,8 +12,7 +6,7 +8,7 +14,9 -0,6 - - -
Kinafond A1 - NOK +14,0 +21,7 +16,3 +11,3 +10,6 +11,4 -2,1 - - -
Kinafond A10 - SEK +14,7 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK +12,2 +15,2 +12,7 +5,8 +7,3 +10,2 -1,0 - - -
EUR +9,2 +12,1 +11,1 +5,5 +9,0 +15,1 +1,0 - - -
NOK +13,0 +18,9 +14,6 +10,0 +11,0 +11,7 -0,6 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Kinafond A1 - SEK +11,6 +7,3 - - - - - - - -
Kinafond A1 - EUR +12,5 +6,8 - - - - - - - -
Kinafond A1 - NOK +12,7 +9,1 - - - - - - - -
Kinafond A10 - SEK +13,0 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 11,2 +6,8 - - - - - - - -
EUR +12,1 +6,4 - - - - - - - -
NOK +12,3 +8,7 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats terfordes till respektive fond.

Jamférelseindex: MSCI Golden Dragon 10/40 Net
T om 2017-10-31: MSCI Golden Dragon Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Resultatrakning, tSEK

2018 2017
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Kinafond A1 1,85 Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper - -279 902 538 646
Kinafond A10 0,60 Rénteintékter 298 128
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Utdelningar 70 205 33755
Kinafond A1 1,85 Valutakursvinster och -férluster netto 6511 -4178
Kinafond A10 0,60 Ovriga finansiella intakter ! 1318 212
Arlig avgift, % Ovriga intakter 0 6
Kinafond A1 1,86 Summa intakter och vardeférandring -201 570 568 569
Kinafond A10 0,61
Transaktionskostnader, tSEK 4288 KOSTNADER
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,10 Férvaltningskostnader:
Forvaltningskostnad | SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK - Erséttning till fondbolaget 61065 36012
Kinafond A1 190,96 Réntekostnader 95 67
Kinafond A10 - Ovriga finansiella kostnader 2) 264 42
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK Ovriga kostnader 4475 3725
Kinafond A1 11,47 Summa kostnader 65 899 39 846
Kinafond A10 - Arets resultat -267 469 528 723
* Specifikation av vardeférandring

Fondfakta - 6Vriga nyckeltal Real\sationsvvi‘nster 519 540 191 855
Realisationsforluster -208 195 -42 260
Orealiserade vinster/forluster -691 247 389 051

Omsattningshastighet, ggr 0,6 Summa -279 902 538 646

Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,0 1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utldnade vardepapper.

Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utianade vérdepapper.

Risk- och avkastningsmatt* Balansrakning, tSEK % av % av

31 dec 2018 fondform. 31 dec 2017 fondférm.
- - - TILLGANGAR

Total risk % - A1 SEK 14,4 Aktiv avkastning % - A1 NOK 1,7 Overiétbara vardepapper 2164 969 993 2958 307 958

Total risk % - A1 EUR 14,7 Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,1 OTC-derivatinstrument med

Total risk % - A1 NOK 14,5 Informationskvot - A1 SEK 0,7 positivt marknadsvérde 62 0,0 - -

Total risk % - A10 SEK 14,4 Informationskvot - A1 EUR 0,6 Summa finansiella instrument

Total risk i index % - A1 SEK 13,1 Informationskvot - A1 NOK 0,7 med positivt marknadsvérde Not2) 2 165 031 99,3 2958 307 95,8

Total risk i index % - A1 EUR 13,1 Informationskvot - A10 SEK 1,2 Bankmedel och dvriga likvida

Total risk i index % - A1 NOK 13,0  Sharpekvot - A1 SEK 0,8 madel 7 e 0:8 109 252 35

Total risk i index % - A10 SEK 131  Sharpekvot - A1 EUR 06 Eg;‘:ﬁt:;t: ';?é';‘t’::nader och - 06 087 0.0

Active Share % 1) 44,3 Sharpekvot - A1 NOK 0,9 Ovriga tillgangar - - 42 496 1,4

Aktiv risk % - A1 SEK 2,6 Sharpekvot - A10 SEK 0,9 Summa tillgangar 2183100 100,1 3110342 100,7

Aktiv risk % - A1 EUR 2,6 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8

Aktiv risk % - A1 NOK 2,6 Sharpekvot i index - A1 EUR 05 SKULDER

At risk % - A1O SEK 26 Sharpekvot iindex - AT NOK 0,8 #Jé’:st'ggt”; d';“f;gi‘:;’ och OET o 2676 o1

Jamforelseindex MSCI Golden Dragon Sharpekvot i index - A10 SEK 0,8 Ovriga skulder 10 0,0 18 634 0,6

. : 10740 Net Summa skulder 3577 0,1 21 310 0,7

Akl avkastning % - Af SEK W Fondférmé Not 1) 2179 523 100,0 3089 032 100,0

Aktiv avkastning % - A1 EUR 1,7 - >

1) Per balansdagen Utléanade finansiella instrument 52 355 2,4 159 006 5,1

* Risksiffrorna ar baserade pé tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Mottagna sékerheter fér
samiade fodrapporten utlénade finansiella instrument 57 857 2,7 175 999 5,7

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.
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Forandring av fondférmdgenhet, tSEK

2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 3089 032 933 228
Andelsutgivning 2 576 495 2584 992
Andelsinlésen -3218 535 -957 911
Resultat enligt resultatrakning -267 469 528 723
Utdelning till andelsdgarna - -
Fondférmdgenhet vid periodens slut 2179 523 3 089 032
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
China Mengniu Dairy (Livsmedel) 850 000 23 486 1,1
Kweichow Moutai Ord Shs A (Drycker) 10 000 7619 0,3
TCI Ord Shs
(Kosmetika och hygienprodukter) 30 000 4 491 0,2
Wuliangye Yibin -A- (Drycker) 80 000 5256 0,2
40 852 1,8
FINANS OCH FASTIGHET
Agricultural Bank of China (Bank) 1500 000 5 826 0,3
AlA Group (Forsékring) 1444770 106 342 4,9
Bank of China (Bank) 6 000 000 22 965 1,1
China Construction Bank (Bank) 13 340 025 97 585 4,5
China Intl Cap H (Kapitalmarknadsbolag) 300 000 4994 0,2
China Merchants Bank (Bank) 1202 803 39 090 1,8
China Overseas Grand Oceans Group
(Fastigheter) 3500 000 10 186 0,5
China Overseas Land & Investment
(Fastigheter) 996 420 30352 1,4
China Pacific Insurance (Forsékring) 400 000 11 482 0,5
China Resources Land (Fastigheter) 1025 483 34 953 1,6
CK Asset Holdings (Fastigheter) 286 978 18 621 0,9
Far East Consortium International
(Fastigheter) 950 438 3638 0,2
Franshion Properties China (Fastigheter) 3 000 000 11 958 0,5
Fubon Financial Holding
(Annan finansiell verksamhet) 278 711 3782 0,2
Fubon Group Pfd B
(Annan finansiell verksamhet) 15170 271 0,0
Hang Seng Bank (Bank) 120 900 24 068 1,1
Henderson Land Development (Fastigheter) 100 000 4416 0,2
Hong Kong Exchanges and Clearing
(Annan finansiell verksamhet) 172 747 44 327 2,0
Hongkong Land (Fastigheter) 250 000 13 964 0,6
Industrial & Commercial Bank of China HKD
(Bank) 16 694 872 105 679 4,8
KWG Property Holding (Fastigheter) 938 393 7 364 0,3
Logan Property Holdings (Fastigheter) 2200 000 24 439 1,1
New China Life Insurance (Forsakring) 300 000 10 565 0,5
New World Development (Fastigheter) 265 955 3120 0,1
Ping An Insurance (Forsakring) 657 400 51477 2,4
Shimao Property (Fastigheter) 450 000 10 650 0,5
Sun Hung Kai Properties (Fastigheter) 218900 27 663 1,3
Vanke (Fastigheter) 800 000 24 097 1,1
Wharf Holdings (Fastigheter) 250 000 5775 0,3
Wharf Real Estate Investment (Fastigheter) 175 000 9284 0,4
Wheelock (Fastigheter) 171 000 8 665 0,4
777 602 35,7
HALSOVARD
3SBio HK (Bioteknik) 450 000 5116 0,2
China Animal Healthcare (Ldkemedel) 250 000 0 0,0
Sino Biopharmaceutical (Lakemedel) 500 000 2922 0,1
8038 0,4
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
CK Hutchison Holdings (Industrikonglomerat) 176 978 15 071 0,7
Hainan Meilan International Airport
(Transportinfrastruktur) 900 000 6492 0,3
Han's Laser Technology Ord Shs A
(Maskiner) 370 008 14 506 0,7
NWS Holdings (Transportinfrastruktur) 500 853 9109 0,4
Shanghai International Airport
(Transportinfrastruktur) 89 967 5897 0,3
SITC International (Rederi) 1425 000 11 909 0,5
Weichai Power (Maskiner) 1 800 000 18 243 0,8
81226 3,7
INFORMATIONSTEKNIK
58.com ADR (Internet) 36 700 17 639 0,8
Alibaba Group Holding ADR (Internet) 125 454 152 457 7,0
ASM Pacific Technology (Halvledare) 100 000 8544 0,4
Aspeed Techn (Halvledare) 75 000 12 720 0,6
Autohome ADR (Internet) 20 000 13872 0,6
Baidu ADR (Internet) 36 500 51324 2,4
IGG Inc Ord Shs (Programvaror) 550 000 6 689 0,3
MOMO (Internet) 161 000 33 901 1,6
NetEase (Programvaror) 32900 68 654 3,1
Realtek Semiconductor (Halvledare) 500 000 20 624 0,9
Sina Corporation (Internet) 22 500 10 700 0,5
Sunny Optical Technology Group
(Elektronikutrustning) 200 000 15763 0,7
Taiwan Semiconductor (Halvledare) 2 450 000 159 357 7,3
Tencent (Internet) 564 900 200 861 9,2

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TravelSky Technology (IT-konsult) 260 000 5903 0,3
Weibo Sp ADS-A (Internet) 43 000 22275 1,0
YY ADR (Internet) 14 700 7 801 0,4
809 084 37,1
MATERIAL
Anhui Conch Cement HKD (Byggmaterial) 564 000 24 269 1,1
Fosun International (Metaller och gruvor) 1587 880 20498 0,9
Nine Dragons Paper Holdings
(Papper och skogsprodukter) 1000 000 8210 0,4
West China Cement (Byggmaterial) 4000 000 4 801 0,2
57778 2,7
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
BTG Hotels Group Ord Shs A
(Hotell, restauranger och fritid) 99 913 2 059 0,1
China International Travel Service
(Hotell, restauranger och fritid) 100 000 7774 0,4
China Maple Leaf Educational Systems Or
(Diversifierad kundservice) 700 000 2758 0,1
Galaxy Entertainment Group
(Hotell, restauranger och fritid) 1600 000 90 229 41
Geely Automobile Holdings
(Bilar och motorcyklar) 900 000 14 064 0,6
Haier Electronics Group
(Konsumentkapitalvaror) 200 000 4362 0,2
Largan Precision (Fritidsvaror) 10 000 9273 0,4
Las Vegas Sands (Fritidsvaror) 46 000 21228 1,0
Midea Group Co -A-
(Konsumentkapitalvaror) 299 969 14 278 0,7
New Oriental (Diversifierad kundservice) 23000 11177 0,5
President Chain Store (Varuhus) 40 000 3588 0,2
Qingdao Haier Ord Shs A
(Konsumentkapitalvaror) 849 765 15 198 0,7
Sands China (Hotell, restauranger och fritid) 300 000 11 652 0,5
Shenzhou International Group Holdings
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 60 000 6 030 0,3
TAL Education Group ADR
(Diversifierad kundservice) 20500 4 849 0,2
Wynn Resorts (Hotell, restauranger och fritid) 14 700 12 891 0,6
Xinyi Glass Holdings (Bildelar och tillbehér) 3 049 000 29 900 1,4
Yum China Holdings Ord Shs When Issued
(Hotell, restauranger och fritid) 30 000 8918 0,4
270 228 12,4
TELEKOMOPERATORER
China Mobile HKD (Mobilteleoperatér) 791 037 67 495 3,1
China Telecom (Teleoperator) 5000 000 22 648 1,0
Chunghwa Telecom (Teleoperatér) 203 892 6 646 0,3
Tencent Music Entertainment Group ADR R
(Underhallning) 144 17 0,0
96 806 4,4
OVRIGT
Swire Properties (Ovrigt) 750 000 23 355 1,1
23 355 1,1
Summa noterade aktier 2164 969 99,3
Summa odverlatbara vardepapper 2164 969 99,3

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

SEK/USD ") 62 0,0
62 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 62 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 62 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 2 165 031 99,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 14 492 0,7
Total summa fondférmégenhet 2179 523 100,0

1) tSEK 5 380/tUSD -600, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 99,3

Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmdgenheten
CSCEC 1,9 Fubon Group 0,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Handelsbanken Kinafond, forts,

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,75

De tio stdrsta utfardarna av sdakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 3718
Cisco Systems Inc 2480
Franska Staten 2148
Osterrikiska Staten 1536
Royal Dutch Shell Plc 1400
Adobe Inc 1038
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 825
Rohm Co Ltd 732
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 719
Belgiska Staten 684

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 45 082
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 4 004
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 3270

52 355

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 49 681
Obligationer och andra réantebérande instrument 8176
57 857

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 12
Tre ménader till ett ar 0
Mer &n ett ar 8163
Obestamd I16ptid 49 681

57 857

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 234
CAD 215
CHF 110
DKK 661
EUR 8087
GBP 11110
HKD 745
JPY 17 476
SEK 286
SGD 986
usD 17 947

57 857

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 1 318 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Kinafond

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har en stor investering i Taiwan Semiconductor Manufacturing
Corporation. Bolaget &r en férebild inom global tillverkningsindustri med sitt
starka fokus pé hallbarhet. Exempelvis &r produktionsanlaggningarna
mycket energieffektiva och nastan allt vatten som anvéands lyckas man
atervinna. Bolaget har ocksé god kontroll Gver sin leverantorskedja och &r
bland annat bast i sin industri pa att undvika anvandande av
konfliktmetaller. Tack vare konkurrenskraftiga I6ner och goda
arbetsforhallanden uppvisar bolaget ocksa en relativt lag
personalomséttningshastighet.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Under férutsattning att fonden ser en férandringsvilia och beddémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden mdjlighet att investera i bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt nagot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen
B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god majlighet att paverka bolagen inom
hallbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft
en dialog under aret.

Dialog har till exempel férts med Anhui Conch Cement med anledning av
bolagets stora utslépp av koldioxid. Bolaget slapar efter vad géller
minskade utslépp i sin industri och var malsattning &r att Conch ska minska
gapet till de basta bolagen inom branschen. | samverkan med néagra andra
stora investerare i varlden har vi analyserat ett flertal bolag i cementindustrin
och har en pagéende dialog med Conch om vilka atgéarder som skulle
kunna vidtas for att reducera bolagets utslépp.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i 4 av dessa bolag.

Ett av bolagen ar Wynn Resorts dér dialog f6rs med anledning av bristfallig
information om hur bolaget sakerstaller en séker och jamstélld arbetsplats
utan diskriminering.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret ar: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Palm Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 11 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillrdckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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Forvaltare:

Arsberattelse 2018 — Handelsbanken Fonder AB

CHRISTOFER HALLDIN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Latinamerikafond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i marknader i Latinamerika och Mellanamerika. Fonden kan ocksa placera
i foretag i EU, EFTA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore
och USA om de har minst 25% av sin verksamhet eller marknad i
Latinamerika. Nér vi valjer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var bedomning om vad som kan ge
en god kursutveckling pé aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal
sasom till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens
férvantningar.

Portféljen

Fonden sjonk med 6,7% under 2018*. | Latinamerika blev (val)aret 2018
dramatiskt, inte minst i Mexiko och Brasilien vilket skapade stor volatilitet
pé aktiemarknaderna. Efter stor kalabalik under valkampanjen vann
marknadens favorit Jair Bolosonaro Brasiliens presidentval, medan
vansterpopulisten Lopez Obrador vann stort i Mexiko. Bésta bidrag till
fondens avkastning gav den brasilianska banken Banco do Brasil.
Banken, som kontrolleras av staten, gick starkt pa ett mer
marknadsvanligt styre i Brasilien. Bolaget har pabdrjat ett arbete for att
Oka lIénsamheten, ett arbete som redan gett gott resultat, och nu kan
fortsatta. Storst negativt bidrag till avkastningen gav utbildningsbolaget
SER. | Brasilien har den privata utbildningssektorn byggt ut kapacitet for
snabbt och tvingats till besparingsprogram. P& grund av problemen i
sektorn, inte minst i norra Brasilien, sélde vi ut innehavet i SER.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna majlighet i liten omfattning.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
2018 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Erséattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

/\'\N\
N~

150

N/

50

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Latinamerikafond A1 - SEK 281,72 301,82 263,21 196,48 252,39 237,72 276,93 243,16 312,41 270,17
Latinamerikafond A1 - EUR 27,80 30,70 27,47 21,45 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK 275,15 301,52 249,39 206,29 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK 230,00 256,04 231,79 177,90 235,67 229,59 276,93 - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -529 86 542 -448 -856 -758 628 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2704 3491 2937 1794 2785 3471 4 861 3603 5938 3901
Latinamerikafond A1 - SEK 2635 3 405 2 865 1745 2782 3462 4 850 3603 5938 3901
Latinamerikafond A1 - EUR 3 3 3 2 - B - - B -
Latinamerikafond A1 - NOK 41 52 44 31 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK 0 0 0 0 3 9 11 - - -
Antal andelar totalt, tusental 9599 11 566 11 160 9132 11 035 14 601 17 552 14 818 19 007 14 438
Latinamerikafond A1 - SEK 9352 11281 10 884 8879 11 021 14 561 17 511 14 818 19 007 14 438
Latinamerikafond A1 - EUR 98 110 100 1038 - B - - B -
Latinamerikafond A1 - NOK 148 174 175 149 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK 1 1 1 1 14 40 M - - -
Total avkastning i %
Latinamerikafond A1 - SEK -6,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +17,1 -20,7 +17,1 +86,2
Latinamerikafond A1 - EUR -9,5 +11,8 +28,0 -19,5 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK -8,7 +20,9 +20,9 -14,7 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK -6,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +3,6 - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Latinamerikafond A1 - SEK +1,3 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +4,0 -17,0 +10,5 +82,9
Latinamerikafond A1 - EUR -1,8 +8,7 +35,0 -23,2 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK -1,0 +17,6 +27,4 -18,6 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK +1,3 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +3,7 - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %
Latinamerikafond A1 - SEK +3,5 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 +0,3 -3,7 -3,6 +47,7 +4,8
Latinamerikafond A1 - EUR +0,6 +19,6 +1,5 -10,6 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK +5,0 +20,9 +1,6 -4,2 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK +3,5 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +6,3 +25,5 +2,4 -10,9 -4,4 -5,7 =71 -4,2 +42,2 +6,3
EUR +3,3 +21,1 +1,8 -12,4 - - - - - -
NOK +7,9 +22,4 +1,9 -6,1 - - - - - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Latinamerikafond A1 - SEK +3,5 +1,7 +2,2 -8,0 -0,2 +11,7 +3,6 +6,8 +16,4 +26,2
Latinamerikafond A1 - EUR +0,7 -1,0 +0,7 -8,3 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK +4,1 +4,9 +3,9 -4,4 - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK +3,5 +1,7 - - - - - - - -

Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +4,8 +1,4 -0,1 -10,1 -2,7 +8,3 +1,5 +7,0 +15,7 +27,6
EUR +2,0 1,4 15 -10,4 - - - - - -
NOK +5,5 +4,5 1,7 -6,6 - - - - - -

Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Latinamerikafond A1 - SEK +7,5 +2,7 +4,5 +3,5 +12,3 +14,4 +20,0 +13,0 +16,5 +13,7
Latinamerikafond A1 - EUR +8,4 +2,3 +3,8 +3,7 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK +8,6 +4,5 +4,9 +5,7 - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,6 +1,4 +3,4 +2,0 +11,4 +13,5 +19,5 +13,9 +17,2 +15,1
EUR +7,4 +1,0 +2,8 42,2 - - - - - -
NOK +7,6 +3,2 +3,8 +4,2 - - - - - -

Utdelning per andel, kr
Latinamerikafond A1 - SEK - - - - - - 7,78 5,17 3,28 5,31
Latinamerikafond B1 - SEK 10,24 9,27 5,34 7,07 6,89 9,69 0,00 - - -

Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -

Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

Jamforelseindex: MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Resultatrakning, tSEK

2018 2017
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Latinamerikafond A1 1,60 Virdeférandring pé éverlatbara vardepapper~  -311 678 446 717
Latinamerikafond B1 1,60 Rénteintakter 273 47
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Utdelningar 101 043 86 623
Latinamerikafond A1 1,60 Valutakursvinster och -forluster netto 6303 -4 603
nLatinamerikafond B1 1,60 Ovriga finansiella intakter 1) 30 8
Arlig avgift, % Ovriga intakter 14 131
Latinamerikafond At 1,60 Summa intékter och vérdeforandring 204 015 528 923
Latinamerikafond B1 1,60
Transaktionskostnader, tSEK 1257 KOSTNADER
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,06 Férvaltningskostnader:
Forvaltningskostnad | SEK vid engangsinsttning 10 000 SEK - Erséttning till fondbolaget 5177 58 840
Latinamerikafond A1 154,49 Rantekostnader 92 51
Latinamerikafond B1 154,49 Ovriga finansiella kostnader 2) 6 2
Férvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK Ovriga kostnader 1457 2434
Latinamerikafond A1 9,82 Summa kostnader 53 326 61 327
Latinamerikafond B1 9,82 Arets resultat -257 341 467 596
* Specifikation av vardeférandring

Fondfakta - 6vriga nyckeltal Realisationsvinster 269 376 156 674
Realisationsforluster -206 734 -95 088
Orealiserade vinster/forluster -374 320 385 131

Omsiéttningshastighet, ggr 0,2 Summa -311 678 446 717

Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,0 1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utldnade vardepapper.

Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utlénade vérdepapper.

Risk- och avkastningsmatt* Balansrakning, tSEK % av % av

31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.
- - - TILLGANGAR

Total risk % - A1 SEK 17,4 Aktiv avkastning % - A1 NOK -2,9 Overlatbara virdepapper 2 685 557 99,3 3461 688 992

Total risk % - A1 EUR 18,2 Aktiv avkastning % - B1 SEK -2,8 Summa finansiella instrument

Total risk % - A1 NOK 17,2 Informationskvot - A1 SEK Negativ med positivt marknadsvarde N°t2) 2 685 557 99,3 3 461 688 99,2

Total risk % - B1 SEK 17,4 Informationskvot - A1 EUR Negativ Bankmedel och dvriga likvida

Total risk i index % - A1 SEK 16,9 Informationskvot - A1 NOK Negativ medel 13 751 0,5 24735 0,7

Total risk i index % - A1 EUR 17,7 Informationskvot - B1 SEK Negativ Forutbetalda kostnader och

Total risk i index % - A1 NOK 15,7 Sharpekvot - A1 SEK 02 upplupna intakter 7493 0.3 7224 0.2

Total risk i index % - B1 SEK 16,9  Sharpekvot - A1 EUR 0,1 Ovriga fillgangar 1G] 0.0 - -

Active Share % 1) 80.2 Sharpekvot - A1 NOK 03 Summa tillgangar 2707 820 100,1 3493 647 100,1

Aktiv risk % - A1 SEK 52 Sharpekvot - B1 SEK 0,2 SKULDER

Aktiv risk % - A1 EUR 5,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,4 Upplupna kostnader och

Aktiv risk % - A1 NOK 52  Sharpekvotiindex - A1 EUR 0,2 fSrutbetalda intakter 3779 0,1 2603 0,1

AKtiv risk % - B1 SEK 52  Sharpekvot i index - A1 NOK 05 Ovriga skulder ! iD 188 00

Jamforelseindex MSCI Emerging  Sharpekvot i index - B1 SEK 04 Summa skulder 7S 0.1 2791 01

Markets Latin Fondférmagenhet Not 1) 2704 041 100,0 3 490 856 100,0
America 10/40 Net Utlanade finansiella instrument 3995 0,1 13151 0,4

Aktiv avkastning % - A1 SEK -2,8 Mottagna sakerheter for

Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,7 utlanade finansiella instrument 4321 0,2 13917 0,4

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

Dseas:‘ridmeaf:;g:jaapgfgjgenngarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Not 1) il balansrékning

Féréndring av fondférmégenhet, tSEK

2018 2017
Fondférmogenhet vid periodens bérjan 3490 856 2 937 405
Andelsutgivning 770720 1454614
Andelsinlésen -1300 182 -1368 749
Resultat enligt resultatrakning -257 341 467 596
Utdelning till andelsdgarna -12 -10
Fondférmoégenhet vid periodens slut 2704 041 3490 856
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Handelsbanken Latinamerikafond, forts.

Not 2) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
AUSTRALIEN (AUD)
Orocobre (Metaller och gruvor) 690 000 13 911 0,5
13911 0,5
BRASILIEN (BRL)
Aliansce Shopping Centers (Fastigheter) 395 444 17 296 0,6
Arezzo (Ovrigt) 421548 53 094 2,0
B3 Brasil Bolsa Balcao Ord Shs
(Kapitalmarknadsbolag) 2067 521 126 798 4,7
Banco do Brasil (Bank) 1637 211 174 112 6,4
Banco do Brs Sp ADR (Bank) 130 000 13727 0,5
BR Malls (Fastigheter) 1800 208 53 822 2,0
COPEL (Elutrustningar) 393 000 27 464 1,0
CTEEP (Elbolag) 193 763 30 663 1,1
Estécio Participacoes
(Diversifierad kundservice) 352 603 19 164 0,7
Fleury (Halsovardstjanster) 630 000 28 506 1,1
GAEC Educagéo (Diversifierad kundservice) 388 670 15115 0,6
Itat Unibanco Holding pref (Bank) 2415705 196 172 7,3
Itati Unibanco Holding pref ADR (Bank) 496 705 40 250 1,5
Itatisa (Bank) 5051 552 139 591 5.2
Kroton (Foretagstjanster) 1984 932 40 275 1,5
Light (Elbolag) 2189 410 82 637 3,1
Localiza Rent a Car (Vag- och tagtransport) 1130 639 76 944 2,8
Lojas Americanas (Varuhus) 905 000 40783 1,5
LPS Brasil (Fastigheter) 538 242 7781 0,3
Profarma (Lakemedel) 1974 248 17 748 0,7
SABESP (Vattenbolag) 349 947 25216 0,9
Séo Paulo Alpargatas
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 1468 351 57 168 21
Ser Educacional (Diversifierad kundservice) 322 587 11 475 0,4
Suzano Bahia Sul Papel E Celulose Ord S
(Papper och skogsprodukter) 396 419 34 532 1,3
T4F Entretenimento (Fritidsvaror) 1561 200 26 356 1,0
Telefénica Brasil (Teleoperator) 841100 88948 3,3
Valid (Media) 495 000 20 382 0,8
Via Varejo Ord Shs (Specialdetaljhandel) 1288623 12 941 0,5
1478 960 54,6
CHILE (CLP)
AFP Habitat (Kapitalmarknadsbolag) 3588 490 41713 1,5
Andina B ADR (Drycker) 517 320 104 664 3,9
Andina pref (Drycker) 472 284 15 654 0,6
Coca-Cola Embonor B pref (Drycker) 2288 531 48 970 1,8
Hortifrut (Livsmedel) 3274734 88 480 3,3
Invers Construc
(Annan finansiell verksamhet) 110 000 15671 0,6
315152 1,7
COLOMBIA (COP)
Banco de Bogota (Bank) 117 514 17 902 0,7
Corficolombiana
(Annan finansiell verksamhet) 101 412 4541 0,2
22 442 0,8
MEXIKO (MXN)
Actinver (Programvaror) 2 696 400 15174 0,6
Arca Continental (Drycker) 1000 000 49 475 1,8
Banorte (Bank) 474 545 20 494 0,8
Bolsa Mexicana de Valores
(Annan finansiell verksamhet) 1132479 17 079 0,6
Consorcio ARA (Konsumentkapitalvaror) 5088 000 11 636 0,4
Corp Fragua Ord Shs
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 386 488 48 552 1,8
Crédito Real (Fastigheter) 2819920 22114 0,8
Gruma (Livsmedel) 543 430 54 279 2,0
Grupo Aeroportuario del Centro Norte
(Transportinfrastruktur) 1506 690 63617 2,4
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR
(Transportinfrastruktur) 67 780 90 500 3,3
Grupo Herdez (Livsmedel) 1137 827 21 002 0,8
Grupo Sports World (Varuhus) 4020 100 37 825 1,4
Hoteles City Express
(Hotell, restauranger och fritid) 5543 579 60 045 2,2
PINFRA (Transportinfrastruktur) 1360 754 115 069 4,3
Vesta (Fastigheter) 4 481577 53 324 2,0
680 185 25,2
PERU (PEN)
Alicorp (Livsmedel) 2048 664 53 492 2,0
Andino Investment (Transportinfrastruktur) 4 050 000 9884 0,4
Inretail Peru
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 173 900 43 632 1,6
Intergroup (Bank) 182 345 67 899 2,5
174 907 6,5
Summa noterade aktier 2685 557 99,3
Summa dverlatbara vardepapper 2 685 557 99,3
Summa innehav av finansiella instrument 2 685 557 99,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 18 483 0,7
Total summa fondférmégenhet 2704 040 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser bverlatbara vérdepapper som r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 99,3

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfér Foretag/koncern % av fondférmége

Itadisa 14,0 Banco do Brasil 6,9
Embotelladora Andina 4,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern,

Tillaiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vidrdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,42

De tio stdrsta utfardarna av sdkerheter fér vardepapperslan per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 1253
US.A. 468
Franska Staten 468
Toyota Motor Corp 101
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 101
Nippon Telegraph & Telephone Corp 101
Softbank Group Corp 101
Fujitsu Ltd 100
Sony Corp 83
Mitsubishi Corp 70

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 1827
UBS AG, London Branch, Storbritannien 1097
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 1072

3 995

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 2030
Obligationer och andra réantebérande instrument 2291
4 321

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fr&n S&P eller Aa3
frén Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Siékerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 24
Tre ménader till ett ar 206
Mer &n ett &r 2060
Obestamd I16ptid 2031

4 321

Sakerheternas valuta tSEK:

AUD 22
CHF 46
DKK 4
EUR 751
GBP 1393
HKD 24
JPY 1145
SEK 44
SGD 11
usD 881

4 321

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 30 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter for vardepappersutlaning under aret:

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Latinamerikafond

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

God utbildning &t alla & FNs: halloarhetsmal nummer 4 och god utbildning
ar en bristvara i Brasilien. Den brasilianska regeringen har satt ambitiésa
mal for att hoja utbildningsnivan i landet. Fonden &r investerad i Kroton, ett
brasilianskt utbildningsbolag, som sedan var forsta investering 2010 har
gatt frdn 85 000 studenter till Gver en milion. Bolaget satsar ocksé hart pa
att halla jamn och hog kvalitet pa sina utbildningar.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Vi sélde innehavet i Grana y Montero efter avsliéjanden om bolagets
inblandning i en korruptionsskandal i Peru.

Under férutsattning att fonden ser en férandringsvilia och beddémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden mdjlighet att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt nagot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med féretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen
Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

owp

A. De riktade bolagsdialogerna drivs av férvaltaren direkt med bolaget.
Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis.
Detta skapar goda forutsattningar for att driva dialoger som syftar till att
férandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna paverka.
For de direkta dialogerna identifieras malsé&ttningar och resultat foljs upp
I6pande under det att dialogen pagar. Fonden har haft 2 dialoger under
aret.

Vi har i fonden en pagéende dialog med mexikanska Pinfra, ett
infrastrukturbolag med bland annat véagkoncessioner. Dialogen syftar till att
f& bolaget att skapa en hallbarhetsrapport som tydliggér deras strategi och
goda arbete pa omradet. Med den laga grad transparens de har idag har
de svart att attrahera fler langsiktiga aktiedgare. Var bedomning ar att de
skulle ha goda chanser att bli inkluderade i hallbarhetsindex och attrahera
fler langsiktiga aktieagare. Det skulle dven oka vara mojligheter att
sékerstalla att hallbarhetsarbetet héller 6nskad niva. Vi ser goda chanser att
bolaget, med var vagledning, kommer publicera sin forsta
hallbarhetsrapport under 2019.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelégna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 45 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i
valberedningar.
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Forvaltare:

Arsberattelse 2018 — Handelsbanken Fonder AB

TORE MARKEN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Microcap Norden

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma nordiska bolag. Med
ett nordiskt bolag avses att bolaget har sitt séte i Sverige, Norge, Finland
eller Danmark eller &r upptaget till handel p& en reglerad marknad eller
annan marknadsplats i ndgot av dessa lander. Med sma bolag avses
bolag vars marknadsvérde vid investeringstillfallet ej dverstiger ett varde
motsvarande 0,05% av de sammantagna marknadsvardena av bolag
upptagna till handel pa de reglerade marknaderna Nasdag Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn samt Oslo Bors. Oavsett ndmnda kriterium far
fonden inneha sédana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till félid av uppkdp, avknoppningar
eller andra foretagshandelser. Fonden kan beroende pa marknadslage,
likviditet eller vid stora fléden, placera upp till hela fondférmdgenheten i
fondandelar, i réntebarande finansiella instrument eller i likvida medel.

Portféljen

Fonden sjénk med 5,5% perioden 30 november - 31 december 2018*.
Generellt sett har mindre bolag gétt ndgot battre &n storre bolag under
aret. Marknaden har under 2018 varit slagig i perioder och speciellt under
hosten da oron for den globala konjunkturen dkade. USAs handelskrig
med Kina och generell oro for 6kande handelshinder har fatt bolag som &r
exponerade mot global tillvaxt att falla. | detta klimatet har hélsovard och
telekomoperatdrer varit vinnare i Norden liksom dataspelsbolag och
laxproducenter.

Generellt har bolag med hoga vinstmultiplar fallit kraftigt under hosten,
och i fonden har vi sokt lagre varderade bolag med stabila
framtidsutsikter. Fonden har investerat i runt 50 bolag sedan start.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

30/11-31/12
2018

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna méjlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2018 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Erséattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvarde, SEK 94,80 - - - - - - - . -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 81 - - - - - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 77 - - - - - - - - -
Antal andelar, tusental 817 - - - - - - - - -
Total avkastning i % -5,5 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % -7,2 - - - - - - - - -
Jamférelseindex: SIX Nordic 200 Small Cap
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85 Active Share % 1) 99,3 Prognostiserad total risk 9,9
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 1) Per balansdagen
5 . * Fonden har funnits | mindre &n tva &r och berakning av historisk risk &r inte tillampligt. Fér definitioner, se under
Arllg anlﬂ’ % 1,85 allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Transaktionskostnader, tSEK 14

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02
Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK -
Forvaltningskostnad i SEK vid mé&nadssparande 100 SEK -
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 1,1
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.
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Handelsbanken Microcap Norden, forts.

Resultatrakning, tSEK

30/11-31/12 Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING Hexatronic Group (Elutrustningar) 20 000 934 1,2
Vardefdrandring pa verlatbara vardepapper - -3 746 - Instalco (Elutrustningar) 20000 1380 18
Rénteintakter 5 _ Inwido (Byggvaror och -utrustning) 20 000 1112 1,4
Valutakursvinster ooh orlster neto 0 S Nesermant (sygavaror ooh ustning 25000 228 29
Summa intakter och vardeférandring -3721 Nordic Waterproofing Holding
KOSTNADER (Byggvaror och »utﬂrustnlng) 20 000 1426 1,8
i " NRC Group (Byggféretag) 20 000 1454 1,9
Férvaltningskostnader: .
Erséttning till fondbolaget 113 OEM International
- Ersattning till fondbolage - (Handel med industrivaror) 10 000 1905 2,5
E{anltekostnader 0 - PiezoMotor B (Elutrustningar) 20 000 920 1,2
Ovriga kostnader 14 - Self Storage Group Ord Shs (Proposed)
Summa kostnader 127 (Foretagstjanster) 56 000 929 1,2
Arets resultat -3848 VMP Oyj (Féretagstjanster) 20 000 665 0,9
Zalaris Ord Shs (Foretagstjénster) 40 000 1032 1,3
* Specifikation av vardeférandring 20 665 26,7
Realisationsvinster 38 INFORMATIONSTEKNIK
Realisationsforluster 60 Acando B (IT-konsult) 30 000 873 1,1
Orealiserade vinster/fériuster ROZ CLX Communications (Programvaror) 10 000 870 1,1
Summa -3746 Columbus IT Partner (IT-konsult) 50 000 861 1,1
Data Respons (IT-konsult) 50 000 1152 1,5
Detection Technology (Elektronikutrustning) 10 000 1657 21
BLoi ENEA Ord Shs1 (IT-konsult) 10 000 1015 1,3
Balansraknmg, tSEK % av % av FormPipe Software (Internet) 40 000 788 1,0
31 dec 2018  fondférm. 31 dec 2017 fondférm. Imported 2017-11-24 08:27 (Programvaror) 15 000 1856 2,4
. Knowit (IT-konsult) 15 000 2304 3,0
TILLGANGAR Note (Elektronikutrustning) 50 000 1068 1.4
Overlatbara vardepapper 62 721 81,0 12423 161
Summa finansiella instrument KRAFTFORSORJINING ’
med positivt marknadsvarde Not 2) 62 721 81,0 : .
L Fjordkraft Holding Ord Shs (Elbolag) 75 000 2611 3,4
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 16 253 21,0 261 3,4
Férutbetalda kostnader och MATERIAL
upplupna intakter -5 0,0 SP Group Ord (Kemi) 5000 1 341 1,7
Ovriga tillgangar 0 0,0 1341 1,7
Summa tillgangar 78 969 102,0 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Bufab (Bildelar och tillbehér) 15000 1286 s
SKULDER FinnvedenBulten (Bildelar och tillbehor) 10 000 882 1,1
Upplupna kostnader och HARVIA (Fritidsvaror) 40 000 2178 2,8
férutbetalda intakter 113 0,2 New Wave Group B
Ovriga skulder 1454 1,8 (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 30 000 1422 1,8
Summa skulder 1567 2,0 Storytel B (Media) 10 000 902 1,2
Fondférmogenhet Not 1) 77 402 100,0 6 669 8,6
Summa noterade aktier 62721 81,0
Summa dverlatbara vardepapper 62721 81,0
Not 1) il balansrékning Summa innehav av finansiella instrument 62 721 81,0
F— . . .. Netto, 6vriga tillga h skuld 14 681 19,0
Férandring av fondférmégenhet, tSEK 10, OVrlga 1Tgangar och swider
Total summa fondférmégenhet 77 402 100,0
2018 2017
| | . Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
Fondférmégenhet vid periodens bérjan - - i
L * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Andelsutgivning 81250 - motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
Andelsinlésen - - annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allménheten 81,0
Resultat enligt resultatrakning -3 848 - ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Utdelning till andelsagarna - - motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
— — - - annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
Fondférmdgenhet vid periodens slut 77 402 penningmarknadsinstrument, alternativt sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
*** Avser Ovriga finansiella instrument. -
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Atlantic Sapphir Rg (Livsmedel) 20 000 1413 1,8
Duni (Kosmetika och hygienprodukter) 22 500 2207 2,9
Salmones Camanchaca Ord Shs (Livsmedel) 20 000 1679 2,2
5299 6,9
ENERGI
Swedol B
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 50 000 1570 2,0
1570 2,0
FINANS OCH FASTIGHET
Aktia Bank (Bank) 15 000 1368 1,8
Sparebank1 Buskerud Vestfold Ord Shs
(Bank) 40 000 1458 1,9
Suomen Hoivatilat Ord Shs (Fastigheter) 20 000 1601 21
4428 5,7
HALSOVARD
Ambea (Hélsovardstjanster) 20 000 1738 2,2
CELLINK B
(Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 9 000 1692 2,2
Medi-Stim (Halsovardsutrustning) 15 000 1090 1,4
Midsona B (Lakemedel) 35 000 2 156 2,8
Revenio (Halsovardsutrustning) 8 000 1018 1,3
7 695 9,9
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Akva Group ORD (Maskiner) 15 000 1044 1,3
B&B Tools (Handel med industrivaror) 10 000 847 1,1
Balco Group (Byggvaror och -utrustning) 20 000 1002 1,3
Concentric (Maskiner) 7 500 899 1,2
Exel Composites (Maskiner) 25 000 1013 1,3
0,8

H&H International (Byggféretag) 5000 645



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Microcap Norden

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har investerat i bolag inom laxodling som &r ett klimatsmart satt att
producera mat. Mangden foder som gar &t och totala utslapp vid fiskodling
ar mycket lagre an vid kéttproduktion. Vild fisk kan det inte fiskas mera av.
Dock finns det hallbarhetsutmaningar vid laxodling, och detta &r nagot som
vi [6pande diskuterar med bolagen. Vi dger utrustningsproducenten Akva
Group och den nya aktéren Atlantic Sapphire, som ska producera enbart
pa land.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av ké&rmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgangspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dér huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila branslen. Fonden utesluter &ven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitalagare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget.

Exempel pa dialogarbete &r de I6pande diskussionerna med
laxodlingsbolagen om hur man kan géra en sa hallbar produktion som
mojligt.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden fér dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért
mot bolag med misstéanka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven mdten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim QOil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstdammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Overskrider 0,5 % eller om sérskilt angelagna fragor tas upp. D&
fonden startades i november har fonden inte haft majlighet att rosta pa
nagon bolagsstamma.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pa bolagsstamman. Fondbolaget har inte deltagit i nagon
valberedningar for fondens rékning.

Fonden startade efter valberedningssésongen och fondbolaget har darmed
inte haft majlighet att delta i nagra valberedningar for denna specifika fonds
rakning.
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Férvaltare: CHRISTIAN BRUNLID
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Microcap Sverige

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma svenska bolag. Med
ett svenskt bolag avses att bolaget har sitt sate i Sverige eller ar upptaget
till handel pé& en reglerad marknad eller annan marknadsplats i Sverige.
Med smé bolag avses bolag vars marknadsvarde vid investeringstillfallet
ej Overstiger ett varde motsvarande 0,1 % av det samlade
marknadsvérdet av bolag upptagna till handel pa den reglerade
marknaden Nasdaq OMX Stockholm. Oavsett ndmnda kriterium far
fonden inneha s&dana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
péa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till folid av uppkdp, avknoppningar
eller andra foretagshandelser. Fonden kan beroende pa marknadslage,
likviditet eller vid stora fléden, placera upp till hela fondférmdgenheten i
fondandelar, i rantebarande finansiella instrument eller i likvida medel.

Portféljen

Fonden steg med 0,7% under heléret 2018 som kom att bli ett tudelat
borsar. Inledningen av aret préaglades av en bred cyklisk aterhamtning och
stigande aktiekurser. Framférallt var det konjunkturkénsliga bolag med
hogt exportberoende som Gverraskade positivt och utvecklades starkt.
Efter halvarsskiftet borjade dock aktiekurserna tyngas av tilltagande oro
for konjunkturavmattning, handelshinder mellan USA och Kina samt
effekterna av en stramare global penningpolitik. Under hdsten stélldes
portfélien delvis om och fick en mer defensiv pragel for att parera den
turbulens som sedan kom att pragla det andra halvéret. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning under aret var
forskningsbolaget Bioarctic, spelutvecklarna Bublar och THQ Nordic.
Negativt paverkade teknikbolaget Crunchfish, Hoist Finance och
Transtema.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

30/11-31/12
2016

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information
Den 1 december 2018 sanktes insattningsgransen fran 500 000 SEK till
250 000 SEK.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

2017
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

2018

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvarde, SEK 114,05 113,24 101,76 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -4 677 650 - - - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 1430 1427 660 - - - - - - -
Antal andelar, tusental 12 536 12 605 6490 - - - - - - -
Total avkastning i % +0,7 +11,3 +1,8 N N N - - - =
Jamforelseindex inklusive utdelning i % -0,2 +8,8 +3,4 - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % +5,9 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +4,2 - - - - - - - - -
Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Return Index Gross (CSRXSE)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondfakta - 6vriga nyckeltal
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85 Omsiéttningshastighet, ggr 0,8
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 15,2
Arlig avgift, % 1,87 Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Transaktionskostnader, tSEK 826
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,04
Férvaltningskostnad i SEK vid engdngsinséttning 10 000 SEK 198,55
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK 12,35
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Handelsbanken Microcap Sverige, forts.

Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 13,5 Jamforelseindex Carnegie Small Cap
Total risk i index % 11,4 Return Index Gross
Active Share % 1 97,2 (CSRXSE)
Aktiv risk % 79 Aktiv avkastning % 1,6
Informationskvot 0,2
Sharpekvot 0,5
Sharpekvot i index 0,4

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Resultatréakning, tSEK

2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeférandring pa éverlatbara vardepapper 17 105 86 751
Vérdeférandring pa fondandelar - 12172
Rénteintékter =117 -279
Utdelningar 15922 10918
Ovriga finansiella intakter 1) 1510 1562
Ovriga intakter 1100 3
Summa intakter och vardeférandring 35 520 111127
KOSTNADER
Férvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 27 901 20029
Réntekostnader 3 15
Ovriga finansiella kostnader 2 302 130
Ovriga kostnader 825 994
Summa kostnader 29 031 21168
Arets resultat 6489 89 959
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 266 293 55206
Realisationsforluster -142 118 -33 759
Orealiserade vinster/forluster -107 070 65 304
Summa 17105 86 751
** Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster = 17 399
Orealiserade vinster/férluster - -5 227
Summa - 12172
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlnade vardepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utlanade vérdepapper.
Balansrékning, tSEK

% av % av

31 dec 2018 fondfoérm. 31 dec 2017 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 1379 745 96,5 1318 498 92,4
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2 1 379 745 96,5 1318498 92,4
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 63 502 4,4 128 877 9,0
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 189 0,0 222 0,0
Ovriga tillgangar 1372 0,2 30 888 2,2
Summa tillgangar 1444 808 101,1 1478 485 103,6
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2300 0,2 1329 0,1
Ovriga skulder 12 728 0,9 49 768 3,5
Summa skulder 15028 11 51 097 3,6
Fondférmégenhet Not 1) 1429 780 100,0 1427 388 100,0
Utl&nade finansiella instrument 47 390 B8] 45 362 3,2
Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 51534 3,6 49 089 3,4
Not 1) till balansrékning
Foérandring av fondférmégenhet, tSEK

2018 2017
Fondférm&genhet vid periodens bérjan 1427 388 660 395
Andelsutgivning 190 288 747 011
Andelsinlésen -194 385 -69 977
Resultat enligt resultatrékning 6 489 89 959
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmdégenhet vid periodens slut 1429 780 1427 388

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Scandi Standard (Livsmedel) 750 000 46 425 3,2
46 425 3,2
ENERGI
Swedol B
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 1300 000 40 820 2,9
40 820 2,9
FINANS OCH FASTIGHET
DDM Holding (Konsumentkrediter) 215000 7 955 0,6
7 955 0,6
HALSOVARD
Calliditas Therapeutics AB (Lakemedel) 400 000 17 600 1,2
CELLINK B
(Livsvetenskapsutrustning och -tjanster) 380 000 71 440 5,0
FRISQ Holding Ord Shs
(Halsovard IT-tjanster) 900 000 16 380 1,1
MedCap
(Livsvetenskapsutrustning och -tjénster) 310 000 24614 1,7
Midsona B (Lakemedel) 463 000 28 521 2,0
Q-linea (Halsovardsutrustning) 76 000 4598 0,3
Sedana Medical (Halsovardsutrustning) 660 000 51348 3,6
Swedencare Ord Shs (Lakemedel) 425 000 19 508 1,4
Synthetic (Bioteknik) 130 568 37734 2,6
Zenicor Medical Systems Ord Shs
(Halsovardsutrustning) 502 773 10 257 0,7
281 999 19,7
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
FlexQube AB (Maskiner) 173 000 9342 0,7
Hexatronic Group (Elutrustningar) 1100 000 51370 3,6
Instalco (Elutrustningar) 825 000 56 925 4,0
Inwido (Byggvaror och -utrustning) 400 000 22 240 1,6
Momentum Group B (Maskiner) 425 000 34213 2,4
Nordic Waterproofing Holding
(Byggvaror och -utrustning) 100 000 7130 0,5
PiezoMotor B (Elutrustningar) 1200 000 55 200 3,9
Projektengagemang Sweden B
(Foretagstjanster) 1262 688 44194 3,1
Serendipity Innovations B (Foretagstjénster) 1415 562 58 746 41
Serneke Group B (Byggféretag) 725 000 43 573 3,0
382 932 26,7
INFORMATIONSTEKNIK
Advenica AB (Programvaror) 1250 000 4588 0,3
Bublar Group (Programvaror) 2 656 740 17 269 1,2
Bygghemma Group (Internet) 975 506 31 406 2,2
Cinnober Financial Technology
(Programvaror) 650 000 56 615 4,0
CLX Communications (Programvaror) 522 963 45 498 3,2
Crunchfish (Programvaror) 1100 000 3982 0,3
Fortnox (Programvaror) 200 000 13 360 0,9
Greater Than Ord Shs (Programvaror) 300 000 12120 0,8
Knowit (IT-konsult) 320 000 49 152 3,4
NCAB Group (Elektronikutrustning) 425 000 36 550 2,6
Nepa (IT-konsult) 477 651 27 608 1,9
Net Insight B
(Data- och telekommunikationsutrustning) 4 000 000 10 700 0,7
Novotek B (IT-konsult) 550 000 15675 1,1
Proact IT Group (IT-konsult) 210 000 34 314 2,4
Smart Eye (Elektronikutrustning) 600 000 40 800 2,9
Stillfront (Programvaror) 250 000 32 800 2,3
THQ Nordic B (Programvaror) 173 731 25087 1,8
Tobii Technology (Programvaror) 1000 000 27 080 1,9
Vitec Software Group B (Programvaror) 250 000 19 400 1,4
XM Reality (Programvaror) 1 600 000 11 008 0,8
515 011 36,0
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Storytel B (Media) 550 000 49610 3,5
49 610 3,5
TELEKOMOPERATORER
Beyond Frames Entertainment
(Underhallning) 575 000 4 589 0,3
Invisio Communications (Teleoperatér) 450 000 25605 1,8
Transtema Group Ord Shs (Teleoperatér) 756 148 10 737 0,8
40 931 2,9
Summa noterade aktier 1365 683 95,5
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. virde tSEK fondférm.
ONOTERADE AKTIER***
HALSOVARD
Senzime BTA 181213 (Halsovardsutrustning) 2 000 000 14 000 1,0
14 000 1,0
INFORMATIONSTEKNIK
Greater Than TR 190102 (Programvaror) 300 000 62 0,0
62 0,0
Summa onoterade aktier 14 062 1,0
Summa overlatbara vardepapper 1379745 96,5
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 1379745 96,5
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 50 035 3,5
Total summa fondférmégenhet 1429 780 100,0

Siffrorma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 95,5

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och ppen fér allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

“** Avser vriga finansiella instrument 1,0

Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Greater Than 0,8

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.

Tilldiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,46

De tio stérsta utfidrdarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tSEK:

US.A. 15 962
Franska staten 10579
Brittiska staten 3452
Nederléndska staten 2396
Osterrikiska staten 1802
Belgiska staten 1232
Tyska staten 1097
Toyota Motor Corp 659
Mitsubishi Ufj Financial Group Inc 658
Nippon Telegraph & Telephone Corp 658
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 28 155
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 12 527
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 4 482
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 1485
UBS AG, London Branch, Storbritannien 604
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 136
47 390

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:

Aktier 15 006
Obligationer och andra réntebarande instrument 36 528
51 534

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 58
En vecka till en manad 0
En till tre manader 30
Tre ménader till ett ar 5805
Mer &n ett ar 30 636
Obestamd I6ptid 15 006

51 534

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 404
CHF 303
DKK 29
EUR 18 459
GBP 4616
HKD 302
JPY 7916
SEK 345
SGD 111
usD 19 049

51 534

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 1 510 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Microcap Sverige

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Kylgrossistbolaget Beijer Ref ar en av Europas stérsta distributérer av
kylsystem och air conditioning. | Europa har en ny F-gasférordning inforts
som i rask takt ska fasa ut klimatfarliga F-gaser som anvands i kylaggregat.
Denna regelforandring far tydligt positiva klimateffekter och forstarker &ven
Beijer Refs affar i takt med att samtliga Europas kyldiskar ska ersattas och
drivas av mer miljomassiga kéldmedier.

Fonden valjer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— foretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbréanningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Under férutséttning att fonden ser en férandringsviljia och bedémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden mdjlighet att investera i bolag som ar
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt ndgot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbanken

och fondbolagets véardegrund, vara ataganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéttra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag déar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I16pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 3
dialoger under aret.

Dialog har férts med spelbolaget LeoVegas med fokus pa bolagets
hantering av spelmissbruk. Spelmissbruk &r en folksjukdom som cirka 2 %
av befolkningen lider av. Vi ville férsdkra oss om att LeoVegas hade
relevanta planer for atgérder att kraftigt minska risken for spelmissbruk pa
bolagets spelsidor. Véar paverkansdialog har skett via personliga moten
med ledningen och har lett till att bolaget har forstarkt sitt hallbarhetsarbete
kring spelmissbruk. Under 2018 har vi dock beslutat att avyttra hela
innehavet i LeoVegas bland annat till foljd av att vidtagna atgarder inte lett
till 6nskad effekt.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért
mot bolag med missténka eller bekréftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom miljd, manskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pa specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade péa halloarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Palm Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Sverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fréagor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 46 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i valberedningar fér fondens rékning: Instalco
Intressenter AB, Inwido AB, Invisio Communications AB, Know It AB,
Midsona AB, Net Insight AB, Nordic Waterprofing Holding AB, Swedol AB,
Tobii AB och XMReality AB.

Valberedningsarbetet i Instalco Intressenter AB resulterade i breddad
kompetens och en mer jamstalld styrelsesammansattning. Fran en totalt
mansdominerad styrelse blev resultatet efter stamman 50 % kvinnor.
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CECILIA AUVRAY

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Nordenfond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Danmark, Finland, Norge och Sverige och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Nar vi véljer aktier till
fonden lagger vi sarskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med
var bedémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt
att varderingen ar attraktiv.

Portféljen

Fonden sjonk med 6,4% under 2018*. Borsaret praglades av kande
fragetecken kring den ekonomiska tillvaxten i vériden. De huvudsakliga
orosmolnen var negativa effekter av handelskrig mellan bl.a. USA och
Kina samt minskande finansiell stimulanser fran centralbanker. Nordens
borsbolag &r i stor utstrackning globala och paverkas darigenom. Till och
med augusti gick &nda borsindex upp, for att sedan tappa kraftigt arets
sista del. | &rets inledning hade fonden framst exponering mot globala
industri- och rématerialsaktier. Detta forandrades tidigt till fokus pa aktier
av mindre konjunkturkanslig karaktér. Konsument, bank, teknologi och
teleoperatdrer har varit ledande teman i fonden 2018. Aktier som bidrog
mest positivt till fondens avkastning var laxaktierna Marine Harvest och
Leroy Seafood samt telekom- teknologiinnehaven Telia, Nokia och
Hexagon. Negativt paverkade kladkedjan KappAhl, kosmetikbolaget
Oriflame och Scandic Hotels.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker &n de som framgar av

Fondfakta - historik

faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Nordenfond A1 - SEK ) 1047,25 1119,12 984,60 893,09 805,95 682,74 548,19 480,34 598,29 507,26
Nordenfond A1 - EUR ) 103,33 113,83 102,76 97,52 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK ") 1022,84 1118,01 932,92 937,66 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK 1055,72 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR 104,17 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK 1031,11 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 537 1339 987 3172 2619 476 215 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 21317 22312 18 405 15700 11134 - - - - -
Nordenfond A1 - SEK 19718 20 766 17 696 15490 11134 7170 5322 4 365 5122 4579
Nordenfond A1 - EUR 28 71 38 4 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK 386 847 323 180 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK 555 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR 4 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK 314 h - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 20 349 19 937 18 693 17 579 - - - - - -
Nordenfond A1 - SEK 18 828 18 556 17974 17 344 13814 10 502 9708 9 086 8561 9027
Nordenfond A1 - EUR 273 624 373 43 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK 378 757 346 192 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK 526 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR 40 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK 304 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Nordenfond A1 - SEK -6,4 +13,7 +10,2 +10,8 +18,0 +24,5 +17,4 -18,3 +19,8 +45,9
Nordenfond A1 - EUR -9,2 +10,8 +5,4 +14,6 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK -8,5 +19,8 -0,5 +21,5 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK -5,5 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR -8,3 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK -7,6 - - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Nordenfond A1 - SEK -3,5 +13,3 +7,7 +11,6 17,2 +26,2 +16,0 -16,8 +19,5 +40,4
Nordenfond A1 - EUR -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - = - - -
Nordenfond A1 - NOK -5,7 +19,4 -2,8 +22,3 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK -3,5 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR -6,4 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK -5,7 - - - - - - - - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Nordenfond A1 - SEK +3,1 +11,9 +10,5 +14,4 +21,3 +20,9 -2,1 -1,1 +32,2 -9,4
Nordenfond A1 - EUR +0,3 +8,0 +9,9 +12,4 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK +4,7 +9,2 +9,9 +20,6 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK +4,2 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR +1,3 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK +5,8 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +4,5 +10,4 +9,6 +14,4 +21,6 +21,0 -1,7 -0,3 +29,5 -11,0
EUR +1,6 +6,6 +9,0 +12,5 - - - - - -
NOK +6,1 +7,7 +9,0 +20,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Nordenfond A1 - SEK +8,9 +15,3 +16,1 +9,3 +11,1 +15,9 -1,2 -1,8 +6,3 +10,1
Nordenfond A1 - EUR +6,0 +12,2 +14,4 +9,0 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK +9,7 +19,0 +18,1 +13,7 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK +10,1 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR +7,1 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK +10,8 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +9,0 +15,1 +15,6 +9,8 +11,3 +15,4 -1,8 -2,5 +5,1 +8,7
EUR +6,1 +12,0 +13,9 +9,5 - - - - - -
NOK +9,8 +18,7 +17,6 +14,2 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Nordenfond A1 - SEK +12,3 +6,8 +6,8 +7,8 +10,6 +10,1 +9,8 +3,4 +3,6 +1,9
Nordenfond A1 - EUR +13,3 +6,3 +6,2 +8,1 - - - - - -
Nordenfond A1 - NOK +13,5 +8,6 +7,2 +10,1 - - - - - -
Nordenfond A10 - SEK +13,5 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - EUR +14,5 - - - - - - - - -
Nordenfond A10 - NOK +14,7 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,2 +6,3 +6,1 +7,4 +10,0 +10,3 +10,1 +4,7 +4,6 +1,4
EUR +13,1 +5,9 +5,5 +7,7 - - - - - -
NOK +13,3 +8,2 +6,6 +9,7 - - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - 14,90 10,08 7,69 21,48
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -
1) Den 16 juni 2014 justerades ar efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
Jamforelseindex: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)
T o m 2014-01-01: SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 10,9 Aktiv avkastning % - A10 SEK -0,4
Nordenfond A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 9,5  Aktiv avkastning % - A10 EUR -0,4
Nordenfond A10 : - L 0.50 Total risk % - A1 NOK 9,9 Aktiv avkastning % - A10 NOK -0,
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 10,9 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Nordenfond A1 1,50
Nordenfond A10 0,50 Total risk % - A10 EUR 9,5 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 9,9 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Nordenfond A1 1,50 Total risk i index % - A1 SEK 10,9 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Nordenfond A10 0,50 Total risk i index % - A1 EUR 9,5 Informationskvot - A10 EUR Negativ
Transaktionskostnader, tSEK 5 465 Total risk i index % - A1 NOK 10,1 Informationskvot - A10 NOK Negativ
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Total risk i index % - A10 SEK 10,9  Sharpekvot - A1 SEK 0,4
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK Total risk i index % - A10 EUR 9,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,1
Nordenfond A1 156,19 Total risk i index % - A10 NOK 10,1 Sharpekvot - A1 NOK 0,4
Nordenfond A10 - : 3 B
Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK Active Share % 40,2 Sharpekvot - A10 SEK 05
Nordenfond A1 9,72 Aktiv risk % - A1 SEK 1,5 Sharpekvot - A10 EUR 0,2
Nordenfond A10 - Aktiv risk % - A1 EUR 1,5 Sharpekvot - A10 NOK 0,5
Aktiv risk % - A1 NOK 1,5 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Aktiv risk % - A10 SEK 1,4 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,2
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv risk % - A10 EUR 1,4  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,6
Aktiv risk % - A10 NOK 1,4 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5
Omséttningshastighet, ggr 0,5 Jamforelseindex VINX Benchmasrk Cap Sharpekvot i index - A10 EUR 0,2
Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 15,6 (\/INXBCAPS%E%\'I\:)I Sharpekvot i index - A10 NOK 0.6
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Aktiv avkastning % - A1 SEK A4
Aktiv avkastning % - A1 EUR -1,4
Aktiv avkastning % - A1 NOK -1,4

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden.
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Resultatrakning, tSEK

Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING FINLAND (EUR)
Vardeférandring pa dverlatbara vérdepapper -1 848 138 2360 093 Cargotec (Maskiner) 120 000 32497 0,2
Rénteintakter -2 900 -861 Fortum (Elbolag) 970 000 187 771 0,9
Utdelningar 652 306 525 044 Huhtamaki (Férpackningar) 599 268 164 412 0,8
Valutakursvinster och -forluster netto 9 481 3188 Kesko B
Ovriga finansiella intakter 1) 4084 5807 (Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 450 000 214 811 1,0
i o ek mow  mws s
Summa intakter och vardeférandring -1185121 2893 441 Nokia ! !
KOSTNADER (Data- och telekommunikationsutrustning) 16 908 360 861972 4,0
Férvaltningskostnader: Nokian Tyres (Bildelar och tillbehor) 600 000 163 092 0,8
P R . Orion B (Halsovardsutrustning) 570 000 174 926 0,8
- Frsattnlng till fondbolaget 340 021 314 280 Sampo A (Férsakring) 1543 782 600 972 28
Ii{anlteko.stnat‘jer 2 185 38 Stora Enso R EUR
er!ga finansiella kostnader 817 1114 (Papper och skogsprodukter) 1800 000 183 981 0,9
Ovriga kostnader 5 465 10 868 Tieto EUR (IT-konsult) 780 000 186 407 0,9
Summa kostnader 346 488 326 300 UPM-Kymmene
Arets resultat -1 531 609 2567 141 (Papper och skogsprodukter) 1364 428 306 301 1,4
Valmet (Maskiner) 705 000 128 256 0,6
* Specifikation av vardeférandring Wartsila (Maskiner) 2150 000 302775 1.4
Realisationsvinster 2138022 1528 855 3723 404 17,5
Realisationsforluster -866 572 -244 081 NORGE (NOK)
Orealiserade vinster/forluster -3 119 588 1075 319 Aker
Summa -1848138 2360 093 (Energiutvinningsutrustning och tjanster) 170 000 80415 0,4
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utidnade vardepapper. DNB (Bank) 3300243 466 812 2,2
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utiénade vardepapper. Equinor ASA (Olja och gas) 1050 000 197 543 0,9
Gijensidige Forsikring (Forsakring) 1 050 000 145 349 0,7
Leroy Seafood Group (Livsmedel) 2720 000 183 638 0,9
Balansrakning, tSEK Mowi ASA (Livsmedel) 2 145 000 401 246 1,9
% av % av Scatec Solar (Oberoende kraftbolag) 1257 143 94 992 0,4
31 dec 2018 fondform. 31 dec 2017 fondférm. Schibsted B (Media) 530 000 142 446 0,7
TILLGANGAR SpareBank 1 SR-Bank (Bank) 1 400 000 127 861 0,6
Overlétbara vérdepapper 20 947 976 98,3 21 995 464 98,6 Storebrand (Férsakring) 3200 000 201 956 0.9
Summa finansiella instrument Telenor (Teleoperator) 2767 516 474 624 2,2
med positivt marknadsvérde Not2 20 947 976 98,3 21 995 464 98,6 Yara Intemational (Kemi) bdogoo 820978 @ 15
Bankmedel och &vriga likvida STORBRITANNIEN (GBP 2837 856 13,3
medel 350 908 1,7 331 751 15 ANNIEN (GBP)
Forutbetalda kostnader och Subsea 7 (Ovrigt) 550 000 47 461 0,2
upplupna intakter 932 0,0 132 0,0 47 461 0,2
Ovriga tillgangar 204 573 0,9 - - SVERIGE (SEK)
Summa tillgangar 21 504 389 100,9 22 327 347 100,1 ABB SDB (Elutrustningar) 2 400 000 409 560 1,9
Alfa Laval (Maskiner) 1 600 000 303 440 1,4
SKULDER AstraZeneca SDB (Lakemedel) 540 000 363 798 1,7
Upplupna kostnader och Atlas Copco B1 (Maskiner) 732 096 141 529 0,7
forutbetalda intakter 27 481 0,1 15743 0,1 Autoliv (Bildelar och tillbehor) 210 000 132 258 0,6
Ovriga skulder 159 526 0,8 - - Balder B (Fastigheter) 304 167 76 650 0,4
Summa skulder 187 007 0,9 15 743 0,1 Boliden (Metaller och gruvor) 1 040 000 199 659 0,9
— Dometic Group (Konsumentkapitalvaror) 1091 667 60 042 0,3
Not 1
Fondférmagenhet "' 1 21317 382 100,0 22 311 604 100,0 Electrolux B (Konsumentkapitalvaror) 1 500 000 280 650 1,3
Utlanade finansiella instrument 712 870 3,3 482 387 2,2 EPIROC B (Maskiner) 3532 096 278 612 1,3
Mottagna sékerheter fér Ericsson B
utl&nade finansiella instrument 789 096 37 528 671 2.4 (Data- och telekommunikationsutrustning) 9900 000 771 408 3,6
Essity B (Hushallsprodukter) 2881085 626 924 2,9
Fabege (Fastigheter) 930 000 109 889 0,5
Not 1) til balansrakning Handelsbanken A (Bank) 5500 042 540 654 2,5
Hexagon B (Maskiner) 1015999 414 528 1,9
— . . o HiQ International (IT-konsult) 1350 000 63 869 0,3
Forandring av fondférmégenhet, tSEK Holmen B1 (Papper och skogsprodukter) 280 000 48 983 0,2
Husqvarna B (Konsumentkapitalvaror) 4 360 000 286 452 1,3
2018 2017 Intrum Justitia (Féretagstjanster) 580 000 119 306 0,6
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 22 311 604 18 405 102 Investor B (Annan finansiell verksamhet) 1645 801 618 163 2,9
Andelsutgivning 4 397 466 3216 711 Kinnevik B (Annan finansiell verksamhet) 958 451 204 821 1,0
Andelsinlésen -3 860 079 -1 877 350 Kungsleden (Fastigheter) 1 500 000 94 350 0,4
Resultat enligt resultatrakning -1 531609 2 567 141 Millicom (Mobilteleoperator) 510 000 286 365 1.3
Utdelning till andelsagarna - - l(\)ﬂc?frljern T|—||m|(25. Group B (Media) 450 000 131850 0,6
pr— - " riflame Holding
Fondférmoégenhet vid periodens slut 21 317 382 22 311 604 (Kosmetika och hygienprodukter) 568 357 112 592 05
Pandox B (Hotell, restauranger och fritid) 1148 637 168 390 0,8
Sandvik (Maskiner) 3001 353 379 221 1,8
Not 2) til balansrakning SCA B (Papper och skogsprodukter) 2476 085 170 157 0,8
Scandic Hotels Group
Fondens innehav av finansiella instrument (Hotell, restauranger och fritid) 1510 000 117 931 0,6
SEB A (Bank) 7873 889 677 942 3,2
. Securitas B (Foretagstjénster) 1 600 000 227 600 1,1
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Swedbank A (Bank) 3318 323 656 198 3,1
Antal/Nom. Marknads- % av Swedish Orphan Biovitrum
bel. tusental virde tSEK___fondférm. (Halsovardstjanster) 750 000 144 750 0,7
NOTERADE AKTIER TeliaSonera (Teleoperator) 14 200 000 596 116 2,8
Trelleborg B (Maskiner) 960 000 133776 0,6
DANMARK (DKK) Wihlborgs (Fastigheter) 572 409 58615 0,3
Carlsberg (Drycker) 246 000 231399 1,1 Volvo A (Maskiner) 2300572 267 326 1,3
Coloplast B (Hélsovérdsutrustning) 270 000 221852 1,0 10 274 372 48,2
DFDS (f{ederl) N 74 444 26 510 0,1 Summa noterade aktier 20 947 976 98,3
DSV (Vag- och tagtransport) 652 903 380 585 1,8 - -
FLSmidth (Byggféretag) 230 000 91 556 0,4 Summa &verlatbara vardepapper 20 947 976 98,3
Genmab (Bioteknik) 206 000 298 661 1,4 Summa innehav av finansiella instrument 20947 976 98,3
LSSK(FOB' etig(thlanSter) ‘s‘lg 838 1‘;1 g;i g'g Netto, bvriga tillgangar och skulder 369 406 17
yske Bank (Ban X P
Nilfisk Holding Ord Shs (Maskiner) 210 000 65 741 03 Total summa fondférmdgenhet 21317 382 100,0
Novo Nordisk (Lakemedel) 4109 281 1662 570 7.8 ) o _
Rockwool International B Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
(Byggvaror och -utrustning) 74 379 171 729 0,8 * Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Sydbank l(Bank) : 209 000 44025 02 annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. 98,3
Vestas Wind Systems (Elutrustningar) 889 957 594 793 2,8

Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

4064 883 19,1 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vardepapper i % av totala utladningsbara tillgdngar 3,38

De tio stdrsta utfardarna av sdakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK:

Franska Staten 131197
US.A. 107 194
Tyska Staten 88 352
Nederlandska Staten 75 339
Svenska Staten 49 099
Brittiska Staten 24710
Finska Staten 17 208
Osterrikiska Staten 16 556
Rolls-Royce Holdings Plc 6971
Bhp Group Plc 6 840
De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 268 099
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 213 607
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 125771
Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 47 795
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 32480
UBS AG, London Branch, Storbritannien 25117
712 870

Typ av och kvalitet pa sdkerheten, tSEK:

Aktier 275 305
Obligationer och andra réantebérande instrument 513 791
789 096

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 1890
En vecka till en manad 143
En till tre manader 890
Tre ménader till ett ar 60 786
Mer &n ett ar 450 082
Obestamd 16ptid 275 305

789 096

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 41 694
CAD 44
CHF 2642
DKK 386
EUR 388 989
GBP 95 869
HKD 1504
JPY 68 979
SEK 52297
SGD 846
usD 135 846

789 096

Lptidsprofilen fér vardepapperslénen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 4 084 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien

-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Nordenfond

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har aktier i Scatec Solar och Vestas Wind. Scatec Solar bygger
och opererar solparker. Vestas &r en av varldens framsta aktorer pa
vindkraft. Investeringar har gjorts for att vara med och ta del av den goda
tillvéxt som dessa industrier vantas ha da vérldens efterfragan pé fossilfri
energi stadigt okar.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
féretag involverade i produktion eller distribution av kédrmvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Under férutsattning att fonden ser en férandringsvilia och beddémningen har
gjorts att bolaget kommer att komma tillratta med problemet under en
acceptabel tidshorisont har fonden méjlighet att investera i bolag som &r
involverade i krankningar av internationella normer och konventioner. Under
aret har fonden inte utnyttjat denna majlighet. Fonden har séledes under
aret inte &gt ndgot bolag involverad i krankningar av internationella normer
och konventioner.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi

investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken

och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella

normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra

foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi

beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och

konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfér vi genom framfér

allt:

A. Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och bolagen

B. Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

C. Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sésom FN, PRI och CDP.

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 5
dialoger under aret.

Dialog har bland annat férts med Danske Bank avseende anklagelserna om
penningtvatt for dess verksamhet i Estland under perioden 2007 till 2016.
Danska myndigheter liksom US Department of Justice utreder fragan.
Malet har varit att forsakra oss om att bolaget gor allt de kan for att vara
transparenta och tydliga med de ekonomiska risker som féreligger samt att
bankens ledning kan pavisa hur man minimerar liknande risker framgent.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag s& kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger varav fonden investerat i 4 av dessa bolag.

Ett av bolagen ar Telefonaktiebolaget LM Ericsson dér dialog férs med
anledning av pastadda brister i anti-korruptionsarbetet i Kina och Sydafrika.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus pé specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Palm Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
agandet Sverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 64 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom rostning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i 4 valberedningar for fondens rakning: Dometic
Group AB, Intrum AB, Modern Times Group MTG AB och Scandic Hotels
Group AB.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Norden Selektiv

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 25 aktier utgivna av foretag i Danmark, Finland, Norge
och Sverige och har déarmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart
fokus &r att konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande
drivkrafter och goda utsikter till en rimlig véardering. Inom ramen for
fondens placeringsinrikining beaktas internationella normer och riktlinjer
for miljd, socialt ansvar och agarstyrning. En restriktiv halining till fossila
branslen tillampas och kriterier for bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi
beaktas. For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden sjonk med 0,9% i SEK under heléret 2018* vilket var battre an
underliggande marknad. De bolag som bidrog mest positivt till fondens
avkastning var SimCorp, Amer Sports och Rockwool. Mjukvarubolaget
SimCorp fortsatte att leverera pa den tillvaxtstrategin de foljt sedan vi
gjorde vér forsta investering i aktien for 8 &r sedan och har varit en viktig
bidragsgivare under en langre tid i fonden. Amer Sports blev foremal for
ett bud och vi sélde darmed ut aktien under slutet av aret och kan
sammanfatta en god avkastning under de 5 &r vi agde aktien. Rockwool
har vi &gt sedan sommaren 2018 men bolaget har sa har langt levererat
val pa sin tillvaxtstrategi vilket resulterat i en god avkastning i aktien.
Stdrsta negativa paverkan pa avkastningen hade verkstadsbolagen ABB,
Atlas Copco och Autoliv. Samtliga dessa aktier foll framst pa okad oro for
cykliska forsvagningar i bolagens slutmarknader.

Vi nyinvesterade i Coloplast, Husqvarna och Hexagon samt Epiroc och
Veoneer genom avknoppning fran de existerande innehaven Atlas Copco
och Autoliv. Coloplast ar ett medtechbolag med marknadsledande
positioner inom intima och kroniska segment sdsom stomi- och
kontinensvard. Vi bedémer att Husgvarna har stor tillvaxtpotential inom
robotgrasklippare och bevattningsprodukter till en rimlig vardering. Vi tror
att Hexagon har en stark produktplattform for fortsatt tillvaxt och att
marknaden for denna typ av tjanster kommer fortsatta utvecklas starkt. Vi
valde att 6ka i Epiroc efter avknoppningen fran Atlas Copco da bolaget
har en stark finansiell och operativ historik och vi tror bolaget ar val
positionerat for de véxande behoven i underjordsgruvor dér bolaget &ar
vérldsledande. De aktier vi sélde ut helt under aret var Amer Sports,
Pandora, Veoneer, samt Kindred. Vi sélde ut Pandora under sommaren
dé& utvecklingen i bolaget inte levererat enligt vara férvantningar under en
langre tid och vi hade svart att se en fundamental vandning. Aktierna i
Veoneer, som vi erhdll genom avknoppning fran Autoliv, saldes gradvis ut
eftersom bolagets finansiella historik inte uppfyller vara
investeringskriterier. Fonden beslutade att generellt exkludera spelbolag

Fondfakta - historik

och sélde déarmed ut Kindred. Bland 6vriga portfoljusteringar kan némnas
att vi runt sommaren valde att sélja ned vara innehav i t ex SimCorp och
Rockwool da varderingarna blev hdga. Detta var lyckosamt da aktierna
foll mot slutet av hosten i linje med fallet for manga andra tillvéxtaktier.
Mot slutet av aret aterinvesterade vi dock i bada dessa aktier efter att
vérderingarna atergétt till mer normala nivaer.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har maéjlighet att Iana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Norden Selektiv (Finland) lades
samman med Handelsbanken Norden Selektiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018

2017

2016

10/10-31/12
2014

2011

Andelsvérde

Norden Selektiv A1 - SEK ) 335,61 338,78 308,90
Norden Selektiv A1 - EUR ") 33,11 34,46 32,24
Norden Selektiv A1 - NOK 1) 327,79 338,44 292,68
Norden Selektiv A9 - SEK ) - - 329,58
Norden Selektiv A9 - EUR 1) 35,95 37,08 34,40
Norden Selektiv A9 - NOK - 364,19 312,28
Norden Selektiv A10 - SEK 339,22 - -
Norden Selektiv A10 - NOK 331,31 - -
Norden Selektiv A10 - EUR 33,47 - -
Norden Selektiv B1 - SEK ") 209,87 220,82 209,81
Norden Selektiv B1 - EUR ") 20,71 22,46 21,90
Norden Selektiv B10 - SEK 212,13 - -
Norden Selektiv B10 - EUR 20,93 - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 148 -163 44

301,72 236,95 - - - -
32,95 25,01 - - - -
316,78 226,94 - - - -
34,85 26,24 - - - -
335,13 238,05 - - - -
213,88 174,09 - - - -
23,35 18,38 - - - -
240 -18 - - - -
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10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 911 804 908 880 393 - - - - -
Norden Selektiv A1 - SEK 6221 5 366 6 366 5693 2543 - - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR 38 31 33 36 27 - - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK 1531 319 289 417 222 - - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK - - 25 - - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 70 46 63 90 58 - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - 1397 901 745 77 - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 40 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 175 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 7 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 39 52 113 100 62 - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR 1 2 2 1 1 - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 2 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 1 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 27 415 23 056 28 038 26 593 15701 - - - - -
Norden Selektiv A1 - SEK 18 538 15 838 20608 18 867 10732 - - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR 1138 896 1023 1090 1065 - - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK 4671 943 988 1315 980 - - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK - - 76 - - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 1956 1234 1846 2575 2205 - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - 3 836 2885 2222 323 - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 118 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 529 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 208 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 184 236 539 468 354 - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR 26 73 73 56 42 - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 10 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 37 - - - - - = - - -
Total avkastning i %
Norden Selektiv A1 - SEK -0,9 +9,7 +2,4 +27,3 +19,0 +19,6 +17,1 -12,5 +22,0 +41,7
Norden Selektiv A1 - EUR -3,9 +6,9 -2,1 +31,7 +11,2 +15,9 +21,5 -11,3 +38,6 +51,9
Norden Selektiv A1 - NOK -3,1 +15,6 -7,6 +39,6 +20,7 +32,0 +15,1 -11,9 +30,4 +29,5
Norden Selektiv A9 - SEK - - +0,5 - - - N _ - -
Norden Selektiv A9 - EUR -3,0 +7,8 -1,3 +32,8 +11,9 - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - +16,6 -6,8 +40,8 +23,0 - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +0,3 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK -1,9 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR -2,7 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK -0,9 +9,7 +2,4 +27,3 +19,0 +19,5 +17,1 -12,5 +22,0 +41,7
Norden Selektiv B1 - EUR -3,9 +6,9 -2,1 +31,7 +11,2 +15,9 +21,5 -11,3 +38,6 +52,0
Norden Selektiv B10 - SEK +0,3 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR -2,7 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norden Selektiv A1 - SEK -3,5 +13,3 +7,7 +11,6 - - - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK -5,7 +19,4 -2,8 +22,3 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK - - +7,7 +11,6 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - +19,4 -2,8 +22,3 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK -3,5 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK -5,7 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR -6,4 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK -3,5 +13,3 +7,7 +11,6 - - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK -3,5 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR -6,4 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Norden Selektiv A1 - SEK +4,2 +6,0 +14,2 +23,1 +19,3 +18,3 +1,3 +3,4 +31,5 -8,3
Norden Selektiv A1 - EUR +1,4 +2,3 +13,5 +21,0 +13,5 +18,7 +3,8 +10,9 +45,1 -11,9
Norden Selektiv A1 - NOK +5,8 +3,4 +13,6 +29,8 +26,2 +23,3 +0,7 +7,2 +29,9 -10,0
Norden Selektiv A9 - EUR +2,2 +3,1 +14,5 - - - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - +4,2 +14,5 - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +5,5 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +7,1 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +2,6 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK +4,2 +6,0 +14,2 +23,1 +19,3 +18,3 +1,3 +3,4 +31,5 -8,3
Norden Selektiv B1 - EUR +1,4 +2,3 +13,5 +21,0 +13,5 +18,7 +3,8 +10,9 +45,1 -11,9
Norden Selektiv B10 - SEK +5,5 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +2,6 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +4,5 +10,4 +9,6 +14,4 - - - - - -
EUR +1,6 +6,6 +9,0 +12,5 - - - - - -
NOK +6,1 +7,7 +9,0 +20,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Norden Selektiv A1 - SEK +11,0 +15,3 +16,8 +13,2 +12,2 +16,2 +1,0 -1,9 +5,8 -
Norden Selektiv A1 - EUR +8,0 +12,2 +15,1 +12,8 +14,0 +21,3 +3,0 -1,6 +6,7 -
Norden Selektiv A1 - NOK +11,8 +18,9 +18,8 +17,7 +16,1 +17,7 +1,4 - - -
Norden Selektiv A9 - EUR - - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +12,4 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +13,1 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +9,4 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK +11,0 +15,3 +16,8 +13,2 +12,2 +16,2 +1,0 - - -
Norden Selektiv B1 - EUR +8,0 +12,2 +15,1 +12,8 +14,0 +21,4 +3,0 - - -
Norden Selektiv B10 - SEK +12,4 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +9,4 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +9,0 +15,1 +15,6 +9,8 - - - - - -
EUR +6,1 +12,0 +13,9 +9,5 - - - - - -
NOK +9,8 +18,7 +17,6 +14,2 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Norden Selektiv A1 - SEK +13,6 +7,9 +7,0 +9,4 - - - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR +14,5 +7,5 +6,4 +9,7 - - - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK +14,7 +9,8 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +15,0 - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +16,1 - - - - - - - - -

Norden Selektiv A10 - EUR +15,9 - - - - - - - - -
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Fondfakta - historik forts.

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010 2009
Norden Selektiv B1 - SEK +13,6 +7,9 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR +14,5 +7,5 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK +15,0 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +15,9 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,2 +6,3 +6,1 +7,4 - - - - - -
EUR +13,1 +5,9 +5,5 +7,7 - - - - - -
NOK +13,3 +8,2 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Norden Selektiv B1 - SEK 9,13 8,39 8,67 6,85 - - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR 0,90 0,88 0,93 0,74 - - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 9,13 - - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 0,90 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamforelseindex: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Norden Selektiv B10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet
Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 1) 0,97
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Norden Selektiv B10 0,60
Arlig avgift, %
Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,98
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Norden Selektiv B10 0,60
Transaktionskostnader, tEUR 177
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02
Férvaltningskostnad i EUR vid engangsinsattning 1 000 EUR
Norden Selektiv A1 19,13
Norden Selektiv A9 9,94
Norden Selektiv A10 -
Norden Selektiv B1 19,13
Norden Selektiv B10 -
Forvaltningskostnad i EUR vid manadssparande 10 EUR
Norden Selektiv A1 1,21
Norden Selektiv A9 0,63
Norden Selektiv A10 -
Norden Selektiv B1 1,21
Norden Selektiv B10 -
1) Den 21 februari 2018 sénktes forvaltningsavgiften fran 1,0% till 0,95%.
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsiéttningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 17,4
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK
Total risk % - A1 EUR
Total risk % - A1 NOK
Total risk % - A9 EUR
Total risk % - A10 SEK

Total risk % - A10 NOK

Total risk % - A10 EUR

Total risk % - B1 SEK

Total risk % - B1 EUR

Total risk % - B10 SEK

Total risk % - B10 EUR

Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - A1 EUR
Total risk i index % - A1 NOK
Total risk i index % - A9 EUR
Total risk i index % - A10 SEK
Total risk i index % - A10 NOK
Total risk i index % - A10 EUR
Total risk i index % - B1 SEK
Total risk i index % - B1 EUR
Total risk i index % - B10 SEK
Total risk i index % - B10 EUR
Active Share % 1)

Aktiv risk % - A1 SEK

Aktiv risk % - A1 EUR

Aktiv risk % - A1 NOK

Aktiv risk % - A9 EUR

Aktiv risk % - A10 SEK

Aktiv risk % - A10 NOK

Aktiv risk % - A10 EUR

Aktiv risk % - B1 SEK

Aktiv risk % - B1 EUR

Aktiv risk % - B10 SEK

Aktiv risk % - B10 EUR
Jamforelseindex

11,3
10,7
11,0
10,7
11,3
11,0
10,7
11,3
10,7
11,3
10,7
10,9
9,5
10,1
9,5
10,9
10,1
9,5
10,9
9,5
10,9
9,5
77,2
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7
4,7

VINX Benchmark Cap

SEK_NI

(VINXBCAPSEKNI)

Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,3
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,3
Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,3
Aktiv avkastning % - A9 EUR 0,6
Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,0

1) Per balansdagen

Aktiv avkastning % - A10 NOK 1,0
Aktiv avkastning % - A10 EUR 1,0
Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,3
Aktiv avkastning % - B1 EUR -0,3
Aktiv avkastning % - B10 SEK 1,0
Aktiv avkastning % - B10 EUR 1,0
Informationskvot - A1 SEK Negativ
Informationskvot - A1 EUR Negativ
Informationskvot - A1 NOK Negativ
Informationskvot - A9 EUR 0,1
Informationskvot - A10 SEK 0,2
Informationskvot - A10 NOK 0,2
Informationskvot - A10 EUR 0,2
Informationskvot - B1 SEK Negativ
Informationskvot - B1 EUR Negativ
Informationskvot - B10 SEK 0,2
Informationskvot - B10 EUR 0,2
Sharpekvot - A1 SEK 0,4
Sharpekvot - A1 EUR 0,2
Sharpekvot - A1 NOK 0,5
Sharpekvot - A9 EUR 0,3
Sharpekvot - A10 SEK 0,6
Sharpekvot - A10 NOK 0,6
Sharpekvot - A10 EUR 0,3
Sharpekvot - B1 SEK 0,4
Sharpekvot - B1 EUR 0,2
Sharpekvot - B10 SEK 0,6
Sharpekvot - B10 EUR 0,3
Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Sharpekvot i index - A1 EUR 0,2
Sharpekvot i index - A1 NOK 0,6
Sharpekvot i index - A9 EUR 0,2
Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5
Sharpekvot i index - A10 NOK 0,6
Sharpekvot i index - A10 EUR 0,2
Sharpekvot i index - B1 SEK 0,5
Sharpekvot i index - B1 EUR 0,2
Sharpekvot i index - B10 SEK 0,5
Sharpekvot i index - B10 EUR 0,2

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.
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Resultatrédkning, tEUR

Antal/Nom. Marknads- % av
2018 2017 bel. tusental véarde tEUR fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING SVERIGE (SEK)
Vardeférandring pa dverlatbara véardepapper -46 309 48 546 AarhusKarlshamn (Livsmedel) 2 760 000 33414 3,7
Rénteintakter -51 -54 ABB SDB (Elutrustningar) 2200 000 37 043 4,1
Utdelningar 20 022 22435 Assa Abloy B (Byggvaror och -utrustning) 1400 000 21 846 2,4
Valutakursvinster och -férluster netto -155 -650 Atlas Copco B1 (Maskiner) 1860 000 35479 3,9
Ovriga finansiella intakter 1) 89 113 Autoliv (Bildelar o_ch tillbehor) 600 000 37 285 4,1
o ERocoen swomn  mers 4o
Summa intakter och vardeférandring -26 276 70390 Hexagon B (Maskiner) 960 000 38 646 4'2
KOSTNADER Hexpol B (Kemi) 3000 000 20735 2,3
. R Husqvarna B (Konsumentkapitalvaror) 6 820 000 44 211 4,9
F It kostnader:
cI)Erve:tFmgsrﬁsf ne;beri ¢ 15121 13 691 Indutrade (Handel med industrivaror) 1900 000 38 544 4,2
- Ersattning till fondbolage Lifco B (Halsovardstjanster) 945 000 30537 3,4
Réntekostnader ) 1 3 Thule Group (Fritidsvaror) 2015 000 32228 35
Ovriga finansiella kostnader 18 23 AF B (Foretagstjanster) 21100 000 33235 3,7
Ovriga kostnader 177 495 T 485859 534
i“m"‘a kostnader L1317 14212 Summa noterade aktier 887 042 97,4
I - 17
rets resultat 593 56 178 Summa dverlatbara vardepapper 887 042 97,4
* Specifikation av vardeférandring Summa innehav av finansiella instrument 887 042 97,4
Realisationsvinster 89 454 88 867 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 23 465 2,6
Realisationsforluster 25371 -36 304 Total summa fondférmégenhet 910 507 100,0
Orealiserade vinster/forluster -110 392 -4 017
Summa -46 309 48 546 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlnade véardepapper. * Avser Sverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utiénade vardepapper. motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal fér regelounden handel vid n&gon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 97,4
** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Balansrékning, tEUR motsvarande marknad utanfor EES, e.\ler som & foremél for regelbunden handel vid nagon
% av % av annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm. penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
" kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
T.I LLGANGAR *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Overlatbara vardepapper 887 042 97,4 786 402 97,8
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2) 887 042 97,4 786 402 97,8
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 24 800 2,7 21826 2,7 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
Férutbetalda kostnader och
L_J_pp.lupn.a lr:takter 19 0,0 0 0,0 Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 4,83
Ovriga tillgangar 0 0,0 0 0,0
Summa tillgangar 911 861 100,1 808 228 100,5 De tio storsta utfirdarna av sikerheter for virdepapperslan per emittent,
tEUR:
SKULDER Brittiska Staten 7431
Upplupna kostnader och US.A. 3374
férutbetalda intakter 1354 0,1 610 0,1 Franska Staten 2763
Ovriga skulder 0 0,0 3568 0,4 Tyska Staten 2 009
Summa skulder 1354 0,1 4178 0,5 M.itsubishi Ufj Financial Group Inc 1347
— Nippon Telegraph & Telephone Corp 1320
Fondférmégenhet Not ) 910 507 100,0 804 050 100,0 Toyota Motor Corp 1318
Utlanade finansiella instrument 42 456 4,7 13433 1,7 So_f_tbank Group Corp 1315
M dkerh 6 Fujitsu Ltd 1310
ottagna sakerheter for Nederlandska Staten 1244
utl&nade finansiella instrument 46 292 51 14 350 1,8
De storsta motparterna fér vardepapperslan, tEUR:
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 31048
Not 1) tll balansrékning Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 6816
. . . . UBS AG, London Branch, Storbritannien 4 592
Férandring av fondférmdgenhet, tEUR 42 456
2018 2017 Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR:
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 804 050 907 916 Aktier 28 749
Andelsutgivning 284 913 202 455 Obligationer och andra réntebérande instrument 17 543
Andelsinlésen -136 600 -361 908 46 292
Resultat enligt resultatrakning -41 593 56 178 X o N X .
Utdelning till andelségarna 263 591 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
— z - frén Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
Fondférmdgenhet vid periodens slut 910 507 804 050 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Not 2) till balansrakning vélkénda index.
. . . . Sékerheternas I6ptidsprofil, tEUR:
Fondens innehav av finansiella instrument S
Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 210
OVERLATBARA VARDEPAPPER* E: ;ﬁct’::;:'g:';d'gf”ad 1‘7‘3
Antal/Nom. Marknads- % av :
bel. tusental virde tEUR___fondfdrm. L’gr";i”;‘t’g; till ett &r 5%
NOTERADE AKTIER Obestamd I16ptid 28749
DANMARK (DKK) 46 292
Coloplast B (Halsovardsutrustning) 265 000 21484 2,4 Sikerheternas valuta tEUR:
Novo Nordisk (Ldkemedel) 2190 000 87 425 9,6 AUD 302
Rockwool International B CAD 10
(Byggvaror och -utrustning) 145 000 33032 3,6 CHF 604
SimCorp (Programvaror) 645 000 38 515 4,2 DKK 87
180 456 19,8 EUR 9267
FINLAND (EUR) GBP 9594
Huhtamaki (Férpackningar) 1550 000 41959 4,6 T}Iﬂ(\l() 15 :7332
Kone (Maskiner) 770 000 32 063 3,5 SEK 585
74 021 8,1 SGD 191
FAROARNA (DKK) UsD 9574
Bakkafrost (Konsumentkapitalvaror) 790 000 33775 3,7 46 292
33775 3,7 _— filen for vi s " " - .
NORGE (NOK) t:ggg;ﬁir:gllen Or vardepapperslanen ar obestdmd men med méjlighet till omedelbar
Atea (IT-konsult) 3200 000 35883 3,9 Avveckling och clearing av virdepapperslanen sker med tredje part.
DNB (Bank) 2750 000 38 380 4,2 De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
Veidekke (Byggforetag) 3950 000 38 667 4,2 koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.
112 931 12,4
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Handelsbanken Norden Selektiv, forts.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 89 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien



Redovisning av hallbarhetsarbetet under 2018

Handelsbanken Norden Selektiv

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden

Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens férvaltare miljo-,
sociala-, och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebar att fondernas
forvaltare tar hansyn till bade risker och mojligheter relaterade till olika ESG-
aspekter.

Metoder som anvénts for hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en gedigen analys déar
héllbarhetsaspekter likval som ekonomiska aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sarskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut for att
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen
analys och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys.
Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom vad bolagen har for
héllbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels VAD de
erbjuder for produkter och tjanster. Hallbarhetsanalysen dokumenteras
som en integrerad del av dokumentation for investeringen och omfattar
bade hallbarhetsrisker och majligheter.

Fonden har under aret genom avknoppning fran Atlas Copco erhallit och
behallit Epiroc da de ligger i framkant for hallbarhet inom gruvmaskiner.
Epiroc lanserade under aret sin andra generation batteridrivna maskiner
som kommer medfdra flera fordelar for gruvkunder globalt, som foérbéattrad
hélsa och sakerhet, minskade utslapp och lagre driftskostnader.

Fonden véljer bort

I enlighet med fondbolagets dvergripande policy for ansvarsfulla

investeringar exkluderas, i alla fondbolagets fonder:

— féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av enligt
internationell rétt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Vi investerar inte heller i
foretag involverade i produktion eller distribution av kérnvapen.

— féretag med betydande verksamhet inom brytning av férbranningskol
eller i kraftbolag som har férbréanningskol som stor energikalla.

Fonden forvaltas med utgadngspunkt i exkluderingsstrategin Criteria. Det
innebér en exkludering av féretag dér huvudverksamheten finns inom
kontroversiella branscher som alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
krigsmateriel, pornografi och fossila bréanslen. Fonden utesluter aven
féretag som anses agera i strid med internationella normer och
konventioner. Uppfdlining av detta sker pa daglig basis av den oberoende
riskkontrollfunktionen i fondbolaget.

Vi har under &ret haft en bred paverkansdialog med de spelbolag som
fondbolaget &ger. Fonden tog under varen beslutet om att exkludera
spelbolag och darmed sélde vi ut resterande aktier i Kindred &ven om vi
efter avslutad dialog fortsatt tror att Kindred ar en av de mer ansvarsfulla
aktorerna av de allt fler privata aktdrerna i sektorn.

Fondbolagets paverkansarbete

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de bolag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbanken
och fondbolagets vardegrund, véra dtaganden samt de internationella
normer och konventioner vi varnar om. Vi for dialog i syfte att uppmuntra
foretagen att forbéattra sitt hallbarhetsarbete, och med féretag déar vi
beddmer att de inte lever upp till de internationella normer och
konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi genom framfor
allt:

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och bolagen
Dialoger tillsammans med andra investerare/kapitaldgare

Samarbeten och branschinitiativ, ofta genom internationella
samarbeten sasom FN, PRI och CDP.

owp

A. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa regelbunden basis
vilket ger oss en god mojlighet att paverka bolagen inom
héllbarhetsomradet. Vi driver dels dialoger med tydlig malsattning pa
férandring men &ven dialoger som syftar till generell forbéttring av bolagens
héllbarhetsarbete. For de direkta dialogerna identifieras mélsattningar och
resultat folis upp I6pande under det att dialogen pagar. De riktade
bolagsdialogerna drivs av forvaltaren direkt med bolaget. Fonden har haft 3
dialoger under aret.

Vi har under aret bland annat sarskilt analyserat och haft dialog med
Huhtamaki. Fokus for dialogen har varit "sourcing” av ramaterial och
innovation samt mal och rapportering relaterat till halloarhet. Vara slutsatser
s& har langt ar att bolaget &r en av fa globala leverantérer som kan erbjuda
globala kunder innovativa héllbara férpackningslésningar med ansvarsfulla
inkop vilket kan forvantas bli allt viktigare framdéver. Vi har valt att 6ka vart
innehav i Huhtamaki under senare delen av aret och fortsétter att folja
bolagets utveckling inom hallbarhetsomradet.

B. Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG)
deltar fondbolaget i dialoger med bolag s& kallade pooled engagement.
Grunden for dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primart
mot bolag med misstéanka eller bekraftade krankningar avseende
internationella normer och konventioner inom milj¢, méanskliga rattigheter,
arbetsratt samt anti-korruption. Dialogprocessen omfattar kontakt mellan
ISS ESG och bolaget, och i vissa fall &ven méten eller telefonkonferenser
dar vi som investerare kan delta. Under 2018 deltog fondbolaget i totalt
143 bolagsdialoger, fonden har inte haft nagra investeringar i dessa bolag.

C. Under 2018 har fondbolaget deltagit i flera internationella initiativ och
samarbeten med fokus péa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta
tematiska eller inriktade pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret &r: Climate Action 100+, PRI Methane
Engagement, PRI Sustainable Paim Oil, PRI Sustainable Soy, PRI Cyber
Security och FAIRR Antibiotics Engagement. Totalt omfattas 336 bolag av
dessa initiativ.

Bolagsstammor och valberedningar

Handelsbanken Fonder rostar normalt pa bolagstammor i de bolag dar
Agandet Gverskrider 0,5 % eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. For
fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 20 bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Fondbolaget har deltagit i 5 valberedningar fér fondens rakning:
AAK AB, AF AB, Hexpol AB, Indutrade AB och Thule Group AB.
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Férvaltare: TORE MARKEN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Nordiska Smabolagsfond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av mindre och medelstora féretag i Danmark, Finland,
Norge och Sverige, vars marknadsvarde vid investeringstillfallet inte
Overstiger 0,5% av det samlade marknadsvardet av de marknader som
fonden kan placera pa och har darmed valutaexponering mot dessa
marknader. Om vi anser att det &r till férdel for andelsédgarna placerar
fonden aven i storre féretag och i onoterade foretag. Nar vi valjer aktier till
fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med
var bedémningom vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt
att varderingen ar attraktiv.

Portféljen

Fonden sjonk med 0,4% under helaret 2018*. Mindre bolag gick det
nagot béttre for an storre bolag. Aret har varit slagigt i perioder och
speciellt under hosten har oron for den globala konjunkturen 6kat. USAs
handelskrig med Kina och generell oro for ékande handelshinder har fatt
bolag som ar exponerade mot global tillvaxt att falla. | detta klimatet har
halsovard och telekomoperatérer varit vinnare i Norden liksom
dataspelsbolag och laxproducenter. Fonden har agt aktier i Link, Ahlsell,
Amer, Kottipizza, Cinnober och Saferoad pa vilka det lagts bud under
aret. Generellt har bolag med héga vinstmultiplar fallit kraftigt under
hosten, och i fonden har vi sokt lagre varderade bolag med stabila
framtidsutsikter. De aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning
under aret var spelutvecklarna THQ Nordic och Paradox samt Lerdy
Seafood (laxproducent), Beijer Ref (klimatsystem) och Bioartic
(forskningsbolag). Negativt paverkade innehaven i ltab Shop, Northern
Drilling, Ahlstrdm, Wallenius Wilhelmsen och Subsea?.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i liten omfattning. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden utnyttjat denna maojlighet i ganska stor
omfattning. Fonden har méjlighet att anvanda andra tekniker och
instrument. Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna mdjlighet.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 A/\\
/_/_/—M/
1 sw

100

50

2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Andelsvérde
Nordiska Smabolagsfond A1 - SEK 967,02 970,99 866,58 721,56 584,98 501,01 366,50 322,56 425,79 357,84
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR 95,41 98,76 90,44 78,79 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK 944,47 970,02 821,09 757,57 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - SEK 974,79 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR 96,18 - - - - - - - - -
Nordiska Sméabolagsfond A10 - NOK 952,06 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B1 - SEK 768,90 803,55 745,90 648,03 545,08 485,03 366,50 - - -
Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK 775,08 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 805 889 658 34 -77 916 50 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 18294 17 732 14975 12 031 9753 8437 5390 4594 6 469 4609
Nordiska Smabolagsfond A1 - SEK 16 919 16 474 13985 10 842 9 250 8 356 5373 4 594 6 469 4609
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR 80 81 70 52 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK 201 342 135 113 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - SEK 119 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR 3 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK 106 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B1 - SEK 95 116 176 606 503 81 17 - - -
Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK 4 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 18 942 18 286 17 314 16 769 16 736 16 844 14 706 14 242 15192 12 880
Nordiska Smabolagsfond A1 - SEK 17 496 16 966 16 139 15 025 15813 16 678 14 659 14 242 15192 12 880
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR 836 824 775 659 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK 212 352 165 149 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - SEK 122 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR 35 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK 112 - - - - - - - - _
Nordiska Smabolagsfond B1 - SEK 123 144 235 936 923 166 47 - - -

Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK 6 - -
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Handelsbanken Nordiska Smabolagsfond, forts.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Total avkastning i %
Nordiska Smabolagsfond A1 - SEK -0,4 +12,0 +20,1 +23,3 +16,8 +36,7 +16,6 -28,2 +19,8 +75,4
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR -3,4 +9,2 +14,8 +27,6 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK -2,6 +18,1 +8,4 +35,2 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - SEK +0,6 - - - - - - - - -
Nordiska Sméabolagsfond A10 - EUR -2,4 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK -1,7 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B1 - SEK -0,4 +12,0 +20,1 +23,3 +16,8 +36,7 +5,3 - - -
Nordiska Sméabolagsfond B10 - SEK +0,6 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Nordiska Sméabolagsfond A1 - SEK -0,2 +11,8 +17,7 +21,7 +17,1 +35,5 +17,3 -21,6 +18,7 +66,9
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR -2,4 +9,0 +12,5 +25,9 - - = - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK -1,6 +17,9 +6,3 +33,4 - - - - - -
Nordiska Sméabolagsfond A10 - SEK -0,2 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR -2,4 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK -1,6 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B1 - SEK -0,2 +11,8 +17,7 +21,7 +17,1 +35,5 +4,4 - - -
Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK -0,2 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Nordiska Sméabolagsfond A1 - SEK +5,6 +16,0 +21,7 +20,0 +26,3 +26,3 -5,4 -4,1 +45,0 -5,0
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR +2,7 +12,0 +21,0 +18,0 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK +7,3 +13,2 +21,1 +26,5 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - SEK +6,7 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR +3,7 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK +8,3 - - - - - - - - -
Nordiska Sméabolagsfond B1 - SEK +5,6 +16,0 +21,7 +20,0 +26,3 - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK +6,7 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +5,6 +14,8 +19,7 +19,4 +25,9 +26,0 -41 -3,6 +40,7 -7,2
EUR +3,2 +10,8 +19,0 +17,3 - - - - - -
NOK +7,7 +11,9 +19,1 +25,9 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Nordiska Sméabolagsfond A1 - SEK +14,1 +21,5 +22,5 +12,0 +11,4 +20,8 -0,7 -3,8 +8,0 +14,7
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR +11,0 +18,2 +20,7 +11,7 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK +14,8 +25,3 +24,6 +16,4 - - - - - -
Nordiska Sméabolagsfond A10 - SEK +15,2 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR +12,1 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK +16,0 - - - - - - - - -
Nordiska Smébolagsfond B1 - SEK +14,1 +21,5 - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK +15,2 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,4 +20,5 +21,7 +12,1 +11,6 +19,8 -1,2 -4,8 +6,2 +12,4
EUR +10,5 17,3 +19,9 +11,8 - - - - - -
NOK +14,3 +24,3 +23,7 +16,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Nordiska Smébolagsfond A1 - SEK +17,4 +9,9 +8,6 +10,0 +13,0 +13,9 +14,2 +8,8 +9,5 +8,0
Nordiska Smabolagsfond A1 - EUR +18,3 +9,4 +7,9 +10,2 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A1 - NOK +18,5 +11,8 +9,0 +12,3 - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - SEK +18,5 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - EUR +19,5 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond A10 - NOK +19,7 - - - - - - - - -
Nordiska Smabolagsfond B10 - SEK +18,5 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +16,5 +9,1 +7,6 +9,1 +12,0 +13,3 +13,7 +9,3 +10,7 +8,6
EUR +17,6 +8,7 +7,0 +9,4 - - - - - -
NOK +17,8 +11,0 +8,1 +11,5 - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Nordiska Smabolagsfond A1 - SEK - - - - - - 9,45 5,39 2,563 19,50
Nordiska Smabolagsfond B1 - SEK 32,14 29,84 25,92 21,80 19,40 12,83 0,00 - - -
Nordiska Sméabolagsfond B10 - SEK 32,14 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

Jamférelseindex: SIX Nordic 200 Small Cap
T o m 2014-01-02: SHB NORDIX Small Cap Port Nordic Net (NHNMXPORT)
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Omsattningshastighet, ggr 0,5
zorgista gmggo:agsgong 21 0 ;gg Andel av oms. som skett genom nérstéende vardepappersinstitut, % 21,8
ordiska Smabolagsfon | . o
Nordiska Smébolagsfond B 1.60 Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Nordiska Smébolagsfond B10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Nordiska Smabolagsfond A1 1,60
Nordiska Smabolagsfond A10 0,60
Nordiska Smabolagsfond B1 1,60
Nordiska Smébolagsfond B10 0,60
Arlig avgift, %
Nordiska Smébolagsfond A1 1,62
Nordiska Smabolagsfond A10 0,62
Nordiska Smabolagsfond B1 1,62
Nordiska Smabolagsfond B10 0,62
Transaktionskostnader, tSEK 6200
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK
Nordiska Smabolagsfond A1 176,22
Nordiska Smabolagsfond A10 -
Nordiska Smabolagsfond B1 176,22

Nordiska Smébolagsfond B10 -
Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK

Nordiska Smébolagsfond A1 10,77
Nordiska Smabolagsfond A10 -
Nordiska Smabolagsfond B1 10,77

Nordiska Smébolagsfond B10 -
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Total risk % - A1 SEK
Total risk % - A1 EUR
Total risk % - A1 NOK
Total risk % - A10 SEK
Total risk % - A10 EUR
Total risk % - A10 NOK

Total risk % - B1 SEK

Total risk % - B10 SEK

Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - A1 EUR
Total risk i index % - A1 NOK
Total risk i index % - A10 SEK
Total risk i index % - A10 EUR
Total risk i index % - A10 NOK
Total risk i index % - B1 SEK
Total risk i index % - B10 SEK
Active Share % 1)

Aktiv risk % - A1 SEK

Aktiv risk % - A1 EUR

Aktiv risk % - A1 NOK

Aktiv risk % - A10 SEK

Aktiv risk % - A10 EUR

Aktiv risk % - A10 NOK

Aktiv risk % - B1 SEK
Aktiv risk % - B10 SEK
Jamforelseindex

Aktiv avkastning % - A1 SEK

Aktiv avkastning % - A1 EUR

Aktiv avkastning % - A1 NOK
Aktiv avkastning % - A10 SEK
1) Per balansdagen

12,1
11,3
10,4
12,1
11,3
10,4
12,1
12,1
12,0
10,4
10,0
12,0
10,4
10,0
12,0
12,0
36,5
21
2,0
2,0
2,1
2,0
2,0
21
2,1

SIX Nordic 200 Small

Cap
0,0
-0,4
-0,5
1,0

Aktiv avkastning % - A10 EUR
Aktiv avkastning % - A10 NOK
Aktiv avkastning % - B1 SEK
Aktiv avkastning % - B10 SEK
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - A10 NOK
Informationskvot - B1 SEK
Informationskvot - B10 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot - B10 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - A10 NOK
Sharpekvot i index - B1 SEK
Sharpekvot i index - B10 SEK

0,6
0,6
0,0
1,0
Negativ
Negativ
Negativ
0,5
0,3
0,3
Negativ
0,5
0,56
0,3
0,7
0,6
0,4
0,8
0,56
0,6
0,5
0,3
0,7
0,5
0,3
0,7
0,5
0,5

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrékning, tSEK

2018 2017
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeférandring pa éverlatbara vardepapper -362 822 1785 522
Raénteintékter -1662 -631
Utdelningar 436 604 357 852
Valutakursvinster och -férluster netto -3 416 -14
Ovriga finansiella intakter ') 16 208 13 400
Ovriga intakter 1036 47
Summa intakter och vardeférandring 85948 2156 176
KOSTNADER
Férvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 314 757 272 338
Réntekostnader 85 57
Ovriga finansiella kostnader 2 3241 2620
Ovriga kostnader 6203 9736
Summa kostnader 324 286 284 751
Arets resultat -238 338 1871425
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 3127 390 1642 560
Realisationsforluster -554 837 -290 422
Orealiserade vinster/forluster -2 935 375 433 384
Summa -362 822 1785 522
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utinade véardepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utidnade vardepapper.
Balansrékning, tSEK

% av % av

31 dec 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vérdepapper 17 839 593 97,5 17 510 653 98,8
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2) 17 839 593 97,5 17 510 653 98,8
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 467 834 2,6 230 418 1,3
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 2 696 0,0 2113 0,0
Ovriga tillgangar 89 713 0,5 85127 0,4
Summa tillgangar 18 399 836 100,6 17 828 311 100,5
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 25832 0,1 13 409 0,1
Ovriga skulder 79 900 0,5 83 220 0,4
Summa skulder 105 732 0,6 96 629 0,5
Fondférmdgenhet Not 1) 18 294 104 100,0 17 731 682 100,0
Utlanade finansiella instrument 847 448 4,6 1248 270 7,0
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 1013 376 55 1352 731 7,6

Not 1) till balansrékning

Férandring av fondférmdgenhet, tSEK

109

2018 2017
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 17 731 682 14 975 352
Andelsutgivning 4717727 3769 893
Andelsinlésen -3 912 281 -2 877 237
Resultat enligt resultatrakning -238 338 1871425
Utdelning till andelsé&garna -4 686 -7 751
Fondférmégenhet vid periodens slut 18 294 104 17 731 682
Not 2) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
BERMUDA (BMD)
BW Offshore1
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 1100 001 35 646 0,2
NODL NS
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 868 000 45147 0,2
Odfiell Drilling
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 1134615 24 047 0,1
104 840 0,6
CHILE (CLP)
Salmones Camanchaca Ord Shs (Livsmedel) 328 262 27 560 0,2
27 560 0,2
DANMARK (DKK)
ALK-Abell6 (Lakemedel) 68 500 89 311 0,5
Ambu B Ord (Halsovardsutrustning) 1066 925 226 918 1,2
Bang&Olufsen B (Konsumentkapitalvaror) 495 000 59 765 0,3
cBrain Ord Shs (Programvaror) 142 925 3843 0,0
Columbus IT Partner (IT-konsult) 3276 400 56 423 0,3
DFDS (Rederi) 515308 183 503 1,0
FLSmidth (Byggféretag) 161 000 64 089 0,4
GN Store Nord (Halsovérdsutrustning) 436 832 144 344 0,8
H&H International (Byggféretag) 961 366 124 038 0,7
Imported 2017-11-24 08:27 (Programvaror) 622 301 76 995 0,4
ISS (Féretagstjanster) 615 000 152 058 0,8
Jyske Bank (Bank) 602 717 192 528 1,1
Netcompany Group A/S (Internet) 188 900 56 441 0,3
Nilfisk Holding Ord Shs (Maskiner) 175 760 55 022 0,3
Pandora (Ovrigt) 280 000 100 888 0,6
Ringkjobing Landbobank Ord Shs (Bank) 135 000 62 338 0,3
Rockwool International B
(Byggvaror och -utrustning) 121 424 280 348 1,5
Royal Unibrew (Drycker) 191 000 116 472 0,6
Rtx Telecom
(Data- och telekommunikationsutrustning) 85 000 18 702 0,1
Schouw (Maskiner) 195 000 128 605 0,7
SimCorp (Programvaror) 230 000 139 193 0,8
SP Group Ord (Kemi) 299 837 80 426 0,4
Sydbank (Bank) 271 800 57 254 0,3
Topdanmark (Férsakring) 360 580 148 384 0,8
Tryg (Forsakring) 900 000 200 339 1,1
2818 229 15,4
FINLAND (EUR)
Aktia Bank (Bank) 787 578 71839 0,4
Amer Sports A (Fritidsvaror) 377 666 146 867 0,8
Cargotec (Maskiner) 225 400 61 040 0,3
Cramo (Foretagstjanster) 172 263 26 049 0,1
Detection Technology (Elektronikutrustning) 368 466 61057 0,3
DNA Ord Shs (Teleoperator) 883 920 153 012 0,8
Elisa (Teleoperator) 585 000 213917 1,2
Exel Composites (Maskiner) 829 096 33612 0,2
HARVIA (Fritidsvaror) 992 605 54043 0,3
Huhtamaki (Férpackningar) 600 000 164 613 0,9
Kesko B
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 431 002 205 742 1,1
Konecranes (Maskiner) 319 000 85 321 0,5
Kotipizza Group Ord Shs
(Hotell, restauranger och fritid) 225 000 51993 0,3
Lehto Group (Byggforetag) 751 100 32353 0,2
Metso (Maskiner) 750 000 174 069 1,0
Metsé Board (Papper och skogsprodukter) 2 546 936 132 164 0,7
Munksjo (Papper och skogsprodukter) 491 428 60 365 0,3
NIXU (IT-konsult) 305 000 23 493 0,1
Nokian Tyres (Bildelar och tillboehor) 705 000 191 634 1,0
Oma Saastépankki Oyj (Bank) 856 000 60 729 0,3
Orion B (Hélsovardsutrustning) 900 000 276 199 1,5
Ponsse (Maskiner) 133 000 33 362 0,2
Revenio (Halsovardsutrustning) 463 620 59 017 0,3
Sanoma (Media) 1230 000 105 774 0,6
Suomen Hoivatilat Ord Shs (Fastigheter) 653 011 52 284 0,3
Terveystalo Plc (Halsovérdstjanster) 912 990 74 257 0,4
Tieto EUR (IT-konsult) 476 582 113 895 0,6
Uponor (Byggvaror och -utrustning) 283 588 24775 0,1
Vaisala (Elektronikutrustning) 181 168 30296 0,2
Valmet (Maskiner) 800 000 145 539 0,8
Vincit Group Ord Shs (Programvaror) 552 283 28 771 0,2
VMP Oyj (Foretagstjéanster) 840 000 27 924 0,2
2976 001 16,3
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FORENADE ARABEMIRATEN (AED) ICA Gruppen (Livsmedel) 385 000 121 968 0,7
Shelf Drilling Ord Shs Indutrade (Handel med industrivaror) 275 000 56 540 0,3
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 562 498 25 053 0,1 Instalco (Elutrustningar) 427273 29 482 0,2
25053 04 Intrum Justitia (Foretagstjanster) 643 000 132 265 0,7
NORGE (NOK) ’ Inwido (Byggvaror och -utrustning) 1261 036 70114 0,4
ITAB Shop Concept B (Foretagstjénster) 827 398 12 411 0,1
Aker JM (Konsumentkapitalvaror) 100 000 17 300 0,1
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 400 000 189 211 1,0 Kiévern B (Fastigheter) 3250 450 33415 0,2
Akva Group ORD (Maskiner) 150 000 10 443 0,1 Knowit (IT-konsult) 793172 121 831 0,7
Atea (IT-konsult) 326217 36 961 0.2 Latour B (Annan finansiell verksamhet) 950 000 106 400 0,6
Atlantic Sapphir Rg (Livsmedel) 399 921 28253 02 Lifco B (Halsovardstjnster) 380 000 124 450 0,7
Austevoll Seafood (Livsmedel) 655 231 71649 0.4 Lindab International (Byggmaterial) 1464 399 92 989 0,5
Borregaard (Kemi) 1248 447 95613 05 Loomis B (Féretagstjénster) 308 289 88 171 0,5
Data Respons (IT-konsult) 2752775 63416 03 Lundin Mining (Metaller och gruvor) 1000 000 37 080 0,2
Elkem Ord Shs (Kemi) 1591041 36 156 02 Micronic MYDATA (Elektronikutrustning) 763 503 90 170 0,5
Europris (Varuhus) 1600 000 37924 0.2 Midsona B (Lidkemedel) 2 046 049 126 037 0,7
Fjordkraft Holding Ord Shs (Elbolag) 1252771 43611 02 Millicom (Mobilteleoperator) 120 000 67 380 0,4
Gjensidige Forsikring (Forsékring) 2341145 324 078 1,8 Modern Times Group B (Media) 485 000 142 105 0,8
Grieg Seafood (Livsmedel) 1057 190 110732 0,6 Momentum Group B (Maskiner) 535 000 43 068 0,2
Infront ASA (Kapitalmarknadsbolag) 1020 000 27 675 0,2 NCC B (Byggféretag) 894 958 123 325 0,7
Kahoot Ord Shs (Underhélining) 575 000 12952 0,1 Nederman 1 (Byggvaror och -utrustning) 843 364 75903 04
Kitron (Elektronikutrustning) 6 500 000 57 900 03 Nepa (IT-konsult) 146 296 8 456 0,0
Kongsberg Automotive Holding New Wave Group B
(Bildelar och tillbehdr) 3410760 26715 0,1 (Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 800 000 37 920 0,2
Kvaerner NGS Group 1 (Hélsovardstjénster) 280 036 5881 0,0
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 4328 270 53 445 0,3 NIBE Industrier B
Leroy Seafood Group (Livsmedel) 5214 000 352018 1,9 (Byggvaror och -utrustning) 1125028 102 288 0,6
Multiconsult (Féretagstjénster) 391 550 24 294 0,1 Nobia (Specialdetaljhandel) 1 568 260 77 221 0,4
Norwegian Air Shuttle (Passagerarflyg) 100 000 17 759 0,1 Nolato B
Norwegian Finans Holding (Bank) 453 580 31115 0,2 (Data- och telekommunikationsutrustning) 130 393 47 789 0,3
NRC Group (Byggforetag) 950 771 69 116 0,4 Nordic Waterproofing Holding
Ocean Yield (Byggvaror och -utrustning) 750 044 53478 0,3
(Energiutvinningsutrustning och tjénster) 505 803 30 658 0,2 Note (Elektronikutrustning) 1700 000 36 295 0,2
Protector Forsikring (Férsakring) 413 972 20 260 0,1 Nyfosa (Fastigheter) 1520 000 64 988 0,4
SalMar (Livsmedel) 175 000 76 688 0,4 OEM International
Scatec Solar (Oberoende kraftbolag) 706 271 53 367 0,3 (Handel med industrivaror) 214 064 40 779 0,2
Schibsted B (Media) 1004 219 269 900 1.5 Pandox B (Hotell, restauranger och fritid) 730 000 107 018 0,6
Self Storage Group Ord Shs (Proposed) Paradox Interactive Ord Shs (Programvaror) 356 000 47 775 0,3
(Féretagstjanster) 1209 323 20059 0,1 Peab B (Byggforetag) 985 000 71314 04
SpareBank 1 Midt-Norge (Bank) 1701137 146 655 0,8 Recipharm B (Lakemedel) 275 000 31130 0,2
SpareBank 1 SR-Bank (Bank) 1470 000 134 254 0,7 SAAB B
Storebrand (Férsakring) 2743814 173 166 0.9 (Flyg-, rymd- och férsvarsprodukter) 366 295 112 746 0,6
TGS-NOPEC Geophysical Sagax B (Fastigheter) 1100 000 142 560 0,8
(Energiutvinningsutrustning och tjanster) 360 000 76 962 0,4 SCA B (Papper och skogsprodukter) 3200 000 219 904 1,2
Tomra Systems (Maskiner) 612 400 122 143 0,7 Scandic Hotels Group
Webstep ASA (IT-konsult) 722 000 18 481 0,1 (Hotell, restauranger och fritid) 1150 000 89 815 0,5
Veidekke (Byggféretag) 520715 51662 03 Securitas B (Foretagstjanster) 1610 000 229 023 1,3
Wilh. Wilhelmsen (Rederi) 2772193 84 300 0.5 Sedana Medical (Halsovérdsutrustning) 239 903 18 664 0,1
Wilh. Wilhelmsen Holding (Rederi) 246 701 40717 0,2 Skanska B (Byggforetag) 1775 000 250 275 1.4
Zalaris Ord Shs (Féretagstjanster) 1205 339 31100 0,2 Skistar B (Hotell, restauranger och fritid) 326 200 67 523 0,4
3071 411 16,8 SSAB B (Metaller och gruvor) 6 529 528 162 716 0,9
SINGAPORE (SGD) Stillfront (Programvaror) 269 399 35345 0,2
BW LPG (Olja och gas) 841 851 22488 0,1 Storytel B (Media) 785 000 70807 0,4
22488 04 Sweco B (Byggforetag) 150 000 29 535 0,2
STORBRITANNIEN (GBP) ’ Swedish Orphan Biovitrum
R (Halsovardstjanster) 1111250 214 471 1,2
Subsea 7 (Ovrigt) 625 000 53 932 0,3 Swedol B
53 932 0,3 (Energiutvinningsutrustning och tjanster) 1269 286 39 856 0,2
SVERIGE (SEK) Synthetic (Bioteknik) 76 338 22 062 0,1
24Sevenoffice Scandinavia (Programvaror) 3000 000 23100 0,1 Tele2 B (Teleoperator) 2203107 248 841 1,4
AarhusKarlshamn (Livsmedel) 883 200 108 369 06 THQ Nordic B (Programvaror) 965 393 139 403 08
Acando B (IT-konsult) 2201970 64 077 0,4 Thule Group (Fr|t|d§varor) 336 527 54 551 0,3
Ahlsell (Féretagstjénster) 1 725 000 89 873 05 Trelleborg B (Maskiner) 1027 718 143213 08
Alelion (Elutrustningar) 240 000 2016 0,0 Troax Group A (Maskiner) 100 000 25 450 0.1
Alimak Group (Maskiner) 856 050 94 166 05 Wihlborgs (Fastigheter) 516418 52 881 0.3
Ambea (Halsovardstjanster) 321 102 27 904 0,2 Vitec S?ftware Ciroup B (Programvaror) 250 000 19 400 0,1
Arjo B (Hélsovérdsutrustning) 4219 201 119 614 07 AF B (Foretagstjanster) 899 440 144 270 0.8
B&B Tools (Handel med industrivaror) 325 000 27 528 0,2 8740 079 47,7
Balco Group (Byggvaror och -utrustning) 60 079 3010 0,0 Summa noterade aktier 17 839 593 97,5
Balder B (Fastigheter) 1355 208 341512 1,9
Beijer Ref B (Handel med industrivaror) 675 000 98 469 0,5
BillerudKorsnas (Férpackningar) 902 494 95213 0,5
BioArctic B (Bioteknik) 475 000 38 950 0,2 Antal/Nom. Marknads- % av
Boliden (Metaller och gruvor) 1425 000 273 572 1,5 bel. tusental vérde t