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VD har ordet

Efter ett stokigt 2018 kom revanschen. Trots att orosmolnen hopat sig fran flera hall — handelskrig,
restriktiv monetar politik och vikande framtidstro fran féretagen — har de globala bérserna haft en
mycket stark utveckling hittills i &r. Vara sparare i aktie- och blandfonder har fatt en vardetillvaxt pa
mellan tre och 27 procent under forsta halvan av 2019. Och trots det tuffa lagrantelaget har vara
rantefonder uppnatt mellan noll och tio procents avkastning. Las mer om marknadsutvecklingen under
Varlden i korthet.

For oss ar hallbarhet ett viktigt och centralt fokusomrade under kontinuerlig utveckling. Fran
halvarsskiftet omfattas alla vara aktivt férvaltade aktie- och rantefonder som erbjuds pa den svenska
marknaden av vart ramverk for hallbar férvaltning. Det innebar att vi ar restriktiva till investeringar inom
alkohol, tobak och cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmaterial samt
fossila branslen. Utdver att valja bort kontroversiella branscher arbetar férvaltningen ocksa med
hallbarhetsanalys vid varje investering for att utvardera och valja in bra bolag. | de bolag som vara
fonder placerar i och dar vi ser forbattringspotential utifran hallbarhetsaspekter arbetar vi med
paverkansarbete pa flera satt. Ett tips ar att ta del av hallbarhetsredovisningen, som ingar i
helarsrapporten, dar vi konkret beskriver hallbarhetsarbetet pa fondniva.

Under varen har vi lanserat Hallbar Global Obligation, en rantefond som investerar i obligationer
utgivna for att finansiera forbattringar inom miljo, klimat, fattigdom eller nagot av 6vriga Globala
Malen. Vi ser fram emot ett fortsatt spannande ar pa de finansiella marknaderna med flera
utmaningar men aven inom vart eget arbete med ett annu stérre fokus pa hallbara investeringar.

Vi hoppas ni vill vara med oss nar vi fortsatter att investera for framtiden.

Carl Cederschiold,

vd Handelsbanken Fonder

T september 2015 antog FN:s generalférsamling Agenda 2030. Den innehéller 17 Globala mal med 169 delmal med syfte att
astadkomma langsiktigt hallbar ekonomisk, social och miljidmassig utveckling for att utrota extrem fattigdom, minska ojamlikneter
och oréttvisor i varlden och bekampa klimatférandringarna.
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Denna skrift innehéller halvérsredogérelser fér 2019 fran Handelsbanken Fonder AB.
Dessa &r ej granskade av fondbolagens revisorer.
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Varilden i korthet

Runt arsskiftet 2018-2019 var osékerheten stor pa de finansiella
marknaderna, aktiemarknaderna foll kraftigt under sista kvarta-
let och rantemarknaderna signalerade lagre tillvaxt i framtiden.
Handelskrig, mer aterhallsam monetér politik och vikande
framtidstro fran féretagen var bland de stérsta orosmolnen.
Finansmarknaderna reagerade kraftigt pa dessa dystra framtids-
utsikter och varderingar och forvantningar foll markant under
avslutningen pa 2018.

Trots att orosmolnen inte skingrats hade varderingarna vid arsskiftet
gatt ner s& mycket att de borjade locka till sig investerare, och allt
fler kbpare atervande till aktiemarknaden. Koparna var bade finan-
siella aktdrer som blivit mindre forsiktiga och féretag som kom att
gora stora aterkop av aktier under forsta halvan av 2019.

Borsen fick extra bréansle i borjan av andra kvartalet da startskottet
gick for bolagens resultatrapporter. Da dessa pa de flesta hall var
battre an vad marknaden forvantat, férsvann ytterligare en del av
pessimismen och ersattes med framtidstro.

Mot denna bakgrund har de globala bérserna utvecklats starkt hit-
tills i &r. Det kan dock vara pa sin plats att papeka att detta for oss
tillbaka till de globala indexnivaer vi s&g under tredje kvartalet 2018,
innan borserna foll. Pa regionniva gick de amerikanska borserna
starkast, folit av de europeiska. Aven bérserna i tillvaxtmarknaderna
och Japan gick starkt under perioden, men i nagot lagre tempo.

P& sektorniva var IT den Klarast lysande stjéarnan, foljit av mer
konjunkturkénsliga sektorer som verkstad och séllankdpsvaror. Inga
globala sektorer gick ner under halvaret men traditionellt mer defen-
siva sektorer som hélsovard och allménnyttiga varor avancerade i
lagre takt. En enkel analys av detta indikerar att det finns en férvan-
tan i aktiekurserna om starkare tillvéxt och en férbattrad vinstmiljé
den ndrmsta tiden.

Aven om bdrsen har gétt bra har den ekonomiska statistik som
kommit in generellt sett varit svagare, vilket pa manga hall lett till
en mer aterhallsam syn pé framtida ekonomisk tillvéxt och déarmed
vinstmiljé och investeringsmajligheter. Denna syn har tydligt ater-
speglats i rantemarknaden som praglats av fallande rantenivaer over
lag. | vissa lander, som Sverige och Tyskland, har l&ngrantorna fallit
till historiskt rekordlaga nivéer. En véxande Gvertygelse om att cen-
tralbankerna - som amerikanska Federal Reserve och europeiska
ECB - kommer att tvingas till en mer stimulerande monetar politik,
har nu p& manga hall slagit rot i marknaden. Férvantningarna om
ytterligare stimulanser &r relativt hdga infor andra halvaret och har i
nartid forstérkts av uttalanden frdn centralbankscheferna som tol-
kats som bekréaftelser pa denna syn.

P& den politiska fronten har det varit ett handelserikt halvar. Férutom
viktiga val bland annat i EU, Indien, Indonesien och Sydafrika

har geopolitik och spanningarna i handelsférhandlingarna mellan
Kina och USA fortsatt att bdlja fram och tillbaka och sétta tonen
for humoret pa finansmarknaderna. Det &r svart att bedéma vad
utkomsten av handelsférhandlingarna blir. Vi kan dock konstatera
att osékerheten som uppstar i samband med dessa har en negativ
inverkan pa investeringsvilian hos manga bolag, vilket i sin tur
kommer att f& konsekvenser pa ekonomin och vinstmiljén. Aven
Brexit-forhandlingarna som, inte helt ovantat, skots upp och blev
lite av en icke-handelse detta halvar lar komma tillbaka i debatten
under andra halvaret.

Sammantaget ser vi fram emot en intressant fortséttning pa aret
dar osékerheten runt @amnen som handelskonflikter, spanningarna i
Mellandstern, Brexit och 6kad reglering av de stora internetbolagen
vags mot majligheterna till en mer stimulativ monetéar politik och en
atergang till starkare tillvéxt och en battre vinstmiljo.

Vi kommer som vanligt att bevaka utvecklingen noga, och stravar
efter att undvika onddiga risker. D& rantemarknaden och aktiemark-
naden i skrivande stund till viss del tycks férutse lite olika scenarier, ar
risken stor att det blir slagigt pa finansmarknaderna da dessa syner
nérmar sig varandra. | var forvaltning strévar vi alltid efter att investera
i vélskétta bolag med héllbara affarsmodeller som drivs av langsiktig
strukturell tillvaxt. | en osaker milj¢ tappar marknaden ibland fokus pa
den langsiktiga utvecklingen och agerar pa kortsiktiga orosmoment.
Detta kan 6ppna goda majligheter till bra affarer i bolag dér vi be-
domer att de langsiktiga utsikterna &r orubbade och kan se bortom
den nérmsta framtiden. Med fokus péa langsiktighet, strukturell tillvaxt,
hallbarhet och kvalitet tror vi att vi kommer att ha goda majligheter att
leverera god avkastning. Aven i en utmanande milié.
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) BASVALUTA
Férvaltare: YYVONNE SORBERG

T om2019-05-19 JONATHAN SCHONBACK
SEK

Fondens basvaluta

AstraZeneca Allemansfond

Placeringsinriktning varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgér av
Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva faktabladet och informationsbroschyren.
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden ar en Handel med derivatinstrument m.m.
specialfond vilket for denna fond innebar att den avviker fran en Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
vérdepappersfond bl a genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden inte
antal aktier utgivna av féretag i Sverige och Norden. Fonden placerar en utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
betydande del (maximalt 50% av tillgdngarna) i AstraZeneca. Nar vi valjer Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.
kursutveckling pa aktien samt att varderingen ar attraktiv.

Information
Portféljen Sedan foréandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
Fonden steg 23,5% under forsta halvaret 2019. De bolag som bidrog anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
mest positivt till fondens avkastning var lakemedelsféretaget AstraZeneca, om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
lasteknikbolaget Assa Abloy och industriteknologibolaget Hexagon. under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
AstraZeneca fortsatter framgéngsrikt med transformeringen fran ett bolag
med ett fatal storséljande preparat till en 6kad tillvaxt drivet av bolagets Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
nyutvecklade produkter. Assa Abloy hade en stark kvartalsrapport med se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
battre tillvéxt an vantat drivet av elektroniska las och digitala samlade fondrapporten.
sakerhetsldsningar. Hexagon redovisade en stabil utveckling under det
forsta kvartalet trots svaghet i flera slutmarknader sdsom
konsumentelektronik och den kinesiska bilindustrin. Negativt paverkade Fondens utveckling*
Handelsbanken och Hexpol (industriprodukter). Banker har tyngts av lagre 200

réntor, och Handelsbanken har ocksé paverkats av oro for /_/\f/\/

kostnadsutvecklingen samt nya regleringskrav. Hexpol har tyngts av
cykliska férsvagningar inom bilindustrin vilket &r en fér bolaget viktig
slutmarknad. Under véren nyinvesterade vi i Sectra som &r ett nischat
medicintekniskt bolag med starka marknadspositioner, god historik och
bra tillvaxtmajligheter globalt. Sectra har under varen annonserat ett antal
ordrar for radiologi och haft en mycket stark kursutveckling. Fonden har 50
inte gjort nagra storre forandringar i dvrigt.

100

4 2015 2016 2017 2018 2019
Vésentliga risker * Utvecklingen visas i fondens basvaluta.
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
Fondfakta - historik
1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK 1) 1904,15 1541,94 1461,70 1293,12 1309,48 1126,60 860,61 670,17 631,54 688,17
Fondens totala nettofléde, mnSEK 102 91 -25 -18 30 65 19 -13 - -
Fondférmégenhet, mnSEK 1723 1313 1169 1062 1093 915 644 485 450 451
Antal andelar, tusental 905 851 800 822 835 812 748 724 712 655
Total avkastning i % +23,5 +5,5 +13,0 -1,2 +16,2 +30,9 +28,4 +10,5 -5,1 +17,1
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, % +15,4 +9,2 +5,7 +7,1 +23,4 +29,7 +19,1 +2,4 +5,4 +29,8
Genomshnittlig &rsavkastning 5 ar, % +13,3 +12,4 +16,9 +16,3 +15,4 +15,6 +17,8 +7,5 +2,8 +5,8
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +15,1 +15,0 +12,1 +9,3 +10,5 +13,1 +9,9 +9,4 - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 26,35 20,71 16,18

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Relevant jamforelseindex saknas.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,20 Total risk % 17,4 Active Share % ") 47,5
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,90 Sharpekvot 0,9
Arlig avgift, % 0,90 1) Per balansdagen soia .

* Risksiff baserade pa t historisk dsavkastning. Fér definitioner, der all idor i slutet av d
Transaktionskostnader, tSEK 224 S;Srnlsaldreo;g:darrapzsoi‘r:ne pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,03 De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsattningshastighet, ggr 0,2
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 35,1
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
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% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 1667 381 96,8 1305 768 99,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 1 667 381 96,8 1305 768 99,5
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 56 347 3,3 7775 0,6
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 3 0,0 8 0,0
Summa tillgangar 1723731 100,1 1313 551 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1202 0,1 1039 0,1
Ovriga skulder 1 0,0 - -
Summa skulder 1203 0,1 1039 0,1
Fondférmégenhet 1722 528 100,0 1312512 100,0
Utlanade finansiella instrument 10 674 0,6 35679 2,7
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 11 400 0,7 38 594 2,9
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AarhusKarlshamn 260 000 45 760 2,7
Duni 120 000 15192 0,9
60 952 3,5
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A 780 000 71 666 4,2
71 666 4,2
HALSOVARD
AstraZeneca SDB 865 000 667 694 38,8
Lifco B 75 000 38 588 2,2
Sectra B 170 000 57 205 3,3
763 486 44,3
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB SDB 315 000 58 590 3,4
Assa Abloy B 340 000 71366 41
Atlas Copco A 185 000 54 908 3,2
EPIROC A 210 000 20 303 1,2
Hexagon B 157 000 80949 4,7
Indutrade 125 000 37 100 2,2
Loomis B 116 000 37 027 21
NIBE Industrier B 60 000 8157 0,5
Troax Group A 243 000 23 085 1,3
AF B 216 000 45 403 2,6
436 888 25,4
INFORMATIONSTEKNIK
HIQ IL 420 483 22033 1,3
HMS Network AB 260 000 46 332 2,7
.A.R. Systems Group B 140 000 37 730 2,2
Lagercrantz B 300 000 39780 2,3
145 875 8,5
MATERIAL
Hexpol B 140 000 10 591 0,6
10 591 0,6
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv 67 000 44 006 2,6
Fenix Outdoor B 32 000 32 000 1,9
Husqvarna B 830 000 72 094 4,2
Thule Group 130 000 29 822 1,7
177 923 10,3
Summa noterade aktier 1667 381 96,8
Summa overlatbara vardepapper 1667 381 96,8
Summa innehav av finansiella instrument 1667 381 96,8
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 55 147 3,2
Total summa fondférmoégenhet 1722528 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 96,8

Avser évriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vidrdepapper i % av totala utlaningsbara tillgdngar 0,65

De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér vardepapperslan per emittent,
tSEK:

Franska Staten 4520
Tyska Staten 1398
Osterrikiska Staten 1086
Finska Staten 836
Brittiska Staten 715
Belgiska Staten 491
Amerikanska Staten 282
Nederléndska Staten 246
Quilter Plc 181
Petrochina Co Ltd 77

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 5955
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 3192
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 1527

10 674

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 1825
Obligationer och andra réantebérande instrument 9575
11 400

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Siékerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 0
Tre manader till ett &r 595
Mer an ett ar 8980
Obestamd I6ptid 1825
11 400
Sékerheternas valuta tSEK:
AUD 36
CAD 2
CHF 12
DKK 16
EUR 9143
GBP 1092
HKD 200
JPY 375
SEK 8
SGD 516
11 400

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 124 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i amerikanska, kanadensiska och mexikanska sméaforetag eller i sddana
sméaféretag som har minst 50 % av sin verksamhet i dessa lander.
Foretagens marknadsvarde vid investeringstillfallet far inte 6verstiga 0,03
% av det samlade marknadsvérdet pa New York Stock Exchange,
NASDAQ Stock Exchange, Toronto Stock Exchange och Mexican Stock
Exchange. Fonden har darmed valutaexponering mot dessa marknader.
Den tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i
bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa véara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj6. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 24,4% under forsta halvaret 2019*. Aktiemarknaden
utvecklades starkt efter en svag avslutning pa 2018. Den amerikanska
ekonomin och foretagens vinster har fortsatt att utvecklas starkt under
aret och USA har blivit mer konkurrenskraftigt drivet av en gynnsam
demografi och innovation. Dessutom har marknaden fatt stod av en mer
forsiktig centralbank (FED) som signalerade fallande rantor framdver.
Anledningen till detta ar att den global tillvaxten mattas av och ett
utdraget handelskrig mellan USA och Kina skapar osédkerhet i marknaden.
Osékerheten kan pa sikt leda till att féretagen haller tilloaka investeringar i
vantan pa en tydligare spelplan. Den amerikanska dollarn har dock starkts
och bidragit positivt till fondens avkastning.

Det tema som bidrog mest positivt var Digitalisering. Bésta bidrag kom
fran mjukvarubolaget FICO som hojde sina férvantningar i samband med
rapporten. Vidare gynnades avkastningen av bud pa flera innehav i
portfélien. Lakemedelsjatten Pfizers bud pa Array, de har en onkologi
verksamhet som Pfizer vill komma &ver. Vidare kom ett bud pa it-bolaget
Mellanox fran branschkollegan Nvidia och natverksbolaget Zayo
Communication blev uppkopa under aret. Tema Demografi har utvecklats
sé&mre &n vantat da flera innehav inom halsovard och bank gétt svagt
under forsta halvaret. Till exempel har flera utspel om "Healthcare for all”
bidragit till 6kad osakerhet for vara innehav inom hélsovard vilket bidragit
negativt till avkastningen.

Nyinvestering har gjorts i Coloradobaserade verkstadsbolaget Gates
Industrial som &r marknadsledare pa industriella kevlarkedjor. Investering

Fondfakta - historik
1/1-30/6 7/12-31/12
2019 2018

har aven gjorts i mjukvarubolaget Pluralsight som erbjuder en plattform for
utbildning och kompetensutveckling inom teknologiomradet. Inom tema
Hallbarhet har vi investerat i Trex som saljer utomhusdéck i
kompositmaterial dar insatsvaran till 95% &ar atervunna material.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvéret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 31 mars 2019 bytte fonden index fran MSCI USA Small Cap Net till
Solactive ISS ESG Screened USA Small Cap. Den 1 juni 2019 &ndrade
fonden sina fondbestammelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da Handelsbanken Funds America Small Cap
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Amerika Smabolag
Tema (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2012

Andelsvérde

Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 904,04 726,65 -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 85,56 71,70 -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 830,75 709,71 -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 914,78 732,01 -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 86,58 72,23 -
Amerika Sméabolag Tema A10 - NOK 840,62 714,94 -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 247 -358 -
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1/1-30/6
2019

7/12-31/12
2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 13 085 10 265 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 8226 6371 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 35 29 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 74 242 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 3872 3 056 - - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR 4 4 - - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - NOK 458 255 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 14 416 14 092 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 9 099 8767 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 404 403 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 89 341 - - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - SEK 4233 4174 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 46 50 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK 545 357 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Smébolag Tema A1 - SEK +24,4 -3,3 +14,3 +21,7 +7,9 +23,6 - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +19,3 -6,2 +11,4 +16,3 +11,6 +15,5 +34,2 +16,0 +1,0 +23,2
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +17,1 -5,4 +20,5 +9,8 +18,3 +25,3 +52,9 +9,9 2,7 +19,5
Amerika Smébolag Tema A10 - SEK +25,0 -2,4 +15,3 +22,8 +8,9 +24,7 +39,7 +12,8 -2,5 +12,9
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR +19,9 -5,3 +12,4 +17,4 +12,6 +16,5 +35,4 +17,0 -1,2 +28,2
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK +17,6 -4,6 +21,6 +10,8 +19,4 +26,4 +54,2 +10,9 -1,8 +20,6
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +24,9 -3,0 +5,2 +28,4 +3,3 +30,5 - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +19,8 -5,9 +2,6 +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8 +22,7
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK +17,5 -5,1 +10,9 +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1 +15,5
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +24,9 -3,0 +5,2 +28,4 +3,3 +30,5 +31,7 +9,4 +3,4 +8,1
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR +19,8 -5,9 +2,6 +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8 +22,7
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +17,5 -5,1 +10,9 +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1 +15,5
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Amerika Sméabolag Tema A1 - SEK +13,5 +5,2 +18,0 +14,6 +15,5 - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +8,3 +2,2 +13,8 +14,0 +13,5 +24,5 +24,8 +8,3 +11,6 +25,3
Amerika Sméabolag Tema A1 - NOK +9,2 +6,8 +15,1 +14,0 +21,8 +38,4 +29,6 +3,4 +7,9 +13,9
Amerika Sméabolag Tema A10 - SEK +14,6 +6,1 +19,0 +15,6 +16,5 +32,0 +25,5 +4,9 +4,9 +16,2
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR +9,3 +3,2 +14,9 +15,0 +14,5 +25,6 +25,9 +7,6 +12,6 +28,3
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK +10,2 +7,7 +16,1 +15,0 +22,8 +39,6 +30,8 +4,3 +8,8 +14,9
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,9 +1,0 +16,2 +15,1 +16,1 +31,1 +20,0 +6,4 +5,7 +11,0
EUR +8,7 -1,8 +12,2 +14,5 +14,1 +24,7 +20,4 +9,1 +13,4 +22,5
NOK +9,6 +2,6 +13,4 +14,5 +22,4 +38,7 +25,0 +5,8 +9,6 +9,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +16,2 +12,4 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +12,9 +9,4 +17,5 +18,5 +15,2 +17,5 +19,8 - - -
Amerika Sméabolag Tema A1 - NOK +16,2 +13,2 +24,6 +22,3 +19,4 +19,6 +16,2 +2,4 - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +17,3 +13,4 +21,9 +21,3 +15,8 +16,7 +15,7 +2,9 +0,8 +1,0
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR +13,9 +10,4 +18,6 +19,5 +15,5 +18,5 +20,9 +4,9 +1,1 +1,8
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +17,3 +14,2 +25,7 +23,4 +20,4 +20,7 +17,2 +3,3 -0,1 +1,3
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,9 +12,1 +19,1 +20,0 +15,0 +16,0 +12,9 +1,1 -0,9 -1,8
EUR +11,6 +9,1 +15,9 +18,3 +14,6 +17,8 +17,9 +3,1 -0,6 -1,0
NOK +14,9 +12,8 +22,9 +22,1 +19,5 +20,0 +14,4 +1,5 -1,8 1,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +15,9 +14,5 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +16,7 +14,7 +12,9 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +16,6 +14,6 +12,0 +10,6 +8,2 +9,8 +7,4 +4,4 -1,8 -2,3
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR +16,9 +15,5 +11,5 +9,9 +8,4 +9,3 +7,7 +5,1 -1,3 -2,5
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +17,8 +15,7 +13,9 +11,0 +10,5 +10,3 +7,7 +5,2 -1,6 -3,1
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,9 +12,5 +9,7 +9,1 +6,3 +8,3 +5,7 +3,4 -2,0 -2,5
EUR +15,2 +13,4 +9,3 +8,4 +6,5 +7,8 +5,9 +4,0 -1,56 -2,7
NOK +16,0 +13,6 +11,6 +9,56 +8,5 +8,9 +5,9 +4,1 -1,8 -3,3
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 - - - - - - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 - - - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened USA Small Cap
T om 2019-03-31: MSCI USA Small Cap Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning & utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Amerika Smébolag Tema A1 1,50
Amerika Smébolag Tema A10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Amerika Smébolag Tema A1 1,50
Amerika Smabolag Tema A10 0,60
Arlig avgift, %

Amerika Smabolag Tema A1 1,50
Amerika Smébolag Tema A10 0,60
Transaktionskostnader, tSEK 1937
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,6
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
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Risk- och avkastningsmatt*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 18,7 Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,6 Invitae Ord Shs 220 000 47 968 0,4
Total risk % - A1 EUR 15,5  Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,6 masimol Biose 123 ggg 1(1)3 323 g,g
o ’ N . eurocrine Biosciences 7 ,
Total r!skoA: A1 NOK 15,9 Informat!onskvot A1 SEK Negat!v PTC Therapeutics 120 000 50 102 04
Total risk % - A10 SEK 18,7 Informationskvot - A1 EUR Negativ Retrophin Ord Shs 350 000 65 240 0,5
Total risk % - A10 EUR 15,5 Informationskvot - A1 NOK Negativ Tabula Rasa Hith Rg 100 000 46 326 0,4
Total risk % - A10 NOK 15,9  Informationskvot - A10 SEK 0,1 Teladoc Ord Shs 160 000 98 586 0,8
Total risk i index % - A1 SEK 209 Informationskvot - A10 EUR 0,1 31?1 Ca‘;gﬁ;%‘;’;gi’;'es 833 ggg fg; g;s g';
Total risk i index % - A1 EUR 18,0  Informationskvot - A10 NOK 0,1 R ———
Total risk i index % - A1 NOK 18,2 Sharpekvot - A1 SEK 0,8 INDUSTRIVAROR OCH ~TJANSTER ’
Total risk i index % - A10 SEK 20,9 Sharpekvot - A1 EUR 0,6 Allegion 500 000 512 853 39
Total risk i index % - A10 EUR 18,0 Sharpekvot - A1 NOK 0,5 Bloom Energy Class A Ord Shs 350 000 39 845 0,3
Total risk i index % - A10 NOK 18,2 Sharpekvot - A10 SEK 0,8 Evoqua Water Technologies Ord Shs 650 000 85879 0,7
Aktiv risk % - A1 SEK 4,8  Sharpekvot - A10 EUR 0,6 gates 'Rdustfia' Ord Sthc N . ggg ggg éi ggg ‘112
AN - rupo Aeroportuario del Centro Norte ,
Akt!v r!sk DA: A1 EUR 4,8 Sharpekvot . .A10 NOK 0,6 |AA Ord Shs 350 000 125 933 10
Aktiv risk % - A1 NOK 4,8 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,7 Kadant 570 000 480 255 37
Aktiv risk % - A10 SEK 4,8 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,5 KAR Auction Services Ord Shs 350 000 81184 0,6
Aktiv risk % - A10 EUR 4,8  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,5 MasTec 450 000 215148 1,6
Aktiv risk % - A10 NOK 48  Sharpekvot i index - A10 SEK 07 MSA Safety Ord Shs 174 829 170 953 13
AR f N o PINFRA 2 400 000 221475 1,7
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 EUR 0,5 Proto Labs Ord Shs 70 000 75 352 0,6
Screened USA Small - sharpekvot i index - A10 NOK 0,5 Rollins 350 000 116 483 0,9
Cap active Share % 1) 92,7 TPI Composites Ord Shs 1245 000 285 550 2,2
Aktiv avkastning % - A1 SEK -04 Trex Ord Shs 120 000 79 830 0,6
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,4 Welbilt Rg 900 000 139 451 1,1
Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,4 2867 219 21,9
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,6 INFORMATIONSTEKNIK
1) Per balansdagen Alarm.com Holdings Ord Shs 250 000 124 096 0,9
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Cognex 130 000 57 872 0,4
Dsam‘ade folﬂdéappoﬂ% tonden bord ot Stacandometod Digimarc Ord Shs 90 000 37 067 0,3
e sammanlagda exponeringarna | fonden beraknas enligt atagandemetoden. E\/erbl’idge Ol’d ShS 160 000 132 745 1'0
Everspin Technologies Ord Shs 600 000 36 296 0,3
. . FICO 140 000 407 896 3,1
Balansrakning, tSEK % av o av Glu Mobile Ord Shs 1250 000 83 272 0,6
o o .
30 jun 2019 fondférm. 31dec 2018 fondform. IPG Photonics 40000 57248 04
N Maximus 200 000 134 608 1,0
TILLGANGAR Mellanox Technologies Ord Shs1 170 000 174 559 1,3
Overlatbara vardepapper 12 580 276 96,1 9912 754 96,6 NAPCO Security Technologies Ord Shs 30 000 8 261 0,1
Summa finansiella instrument Nuance Communication 1 000 000 148 173 11
med positivt marknadsvarde Not 1) 12 580 276 96,1 9912754 96,6 Park City Group Ord Shs 1111321 55 267 0,4
Bankmedel och 6vriga likvida Pluralsight-A Rg 225000 63 296 0,5
medel 610612 4,7 310 812 3,0 Proofpoint 100 000 111 570 0,9
Forutbetalda kostnader och Tyler Technologies Ord Shs 50 000 100 214 0,8
upplupna intakter 6 468 0,1 6 108 0,1 . . 1732439 13,2
Ovriga tillgangar 23 901 0,1 73 494 0,7 KRAFTFORSORJNING
Summa tillgangar 13 221 257 101,0 10 303 168 100,4 Aquaventure Holdings Ord Shs 700 000 129 700 1,0
Global Water Resources Ord Shs 767 150 74 310 0,6
SKULDER Watsco Inc 120 000 182 072 1,4
Upplupna kostnader och 386 081 3,0
férutbetalda intékter 12 807 0,1 8549 0,1 MATERIAL
Qvriga skulder 26850 09 29777 03 Ashland Global Ord Shs 250 000 185 494 1,4
Summa skulder 136 537 1,0 38 326 0,4 Loop Industries Ord Shs 134 396 12332 0,1
Fondférmégenhet 13 084 720 100,0 10 264 842 100,0 Sensient Technologies 180 000 122 717 0,9
Utlanade finansiella instrument 802 414 6,1 - N N . 320 545 2,4
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Mottagna sékerheter for
utlanade finansiella instrument 873 986 6,7 - Bright Horizons Family Solutions 250 000 349 951 2,7
Cavco Industries Ord Shs 110 000 160 786 1,2
Clarus Ord Shs 62 000 8307 0,1
Not 1) til balansrakning Columbia Sportswear Ord Shs 150 000 139 396 1.1
Grand Canyon Education 508 845 552 471 4,2
Fond . h fi iella inst t LCl Industries 220 000 183 708 1,4
ondens innehav av tinansiella instrumen Planet Fitness Ord Shs Class A 100 000 67 211 05
Pool 260 000 460 755 3,5
= Service Corporation International 1550 000 672 753 5,1
* ,
GVERLATBARA VARDEPAPPER Antal/Nom Marknads % av Strategic Education Ord Shs 130 000 214 698 1,6
N - o )
bel. tusental virde tSEK___fondférm. Vail Resorts 150 000 310 606 2,4
Visteon 140 000 76 092 0,6
NOTERADE AKTIER 3196 733 244
DAGLIGVAROR TELEKOMOPERATORER
Gruma 1 550 000 135 154 1,0 Boingo Wireless Ord Shs 1450 000 241757 1,8
Nu Skin Enterprices 150 000 68 640 0,5 InterActiveCorp 100 000 201 829 1,5
Reeds Ord Shs 600 000 21043 0,2 443 586 3,4
224 837 1,7 Summa noterade aktier 12 580 276 96,1
FINANS OCH FASTIGHET Summa 6verlatbara vardepapper 12 580 276 96,1
Burford Capital Ord Shs 350 000 64 060 0,5 - - —
East West Bancorp 950 000 412 244 3.2 Summe-x. |n.neha.v z:v finansiella instrument 12 580 276 96,1
First Horizon National Ord Shs 900 000 124 671 1,0 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 504 444 3.9
National Bank Holdings Ord Shs Class A 330 000 111 144 0,8 Total summa fondférmdgenhet 13 084 720 100,0
Prosperity Bancshares 350 000 214 489 1,6
Redfin Ord Shs 500 000 83 411 0,6 Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmagenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
Southside Bancshares 580 000 174 248 1.3 * Avser overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Trupanion Ord Shs 400 000 134 089 1,0 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon
Umpqua Holdings Ord Shs 700 000 107 748 0,8 annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. 96,1
Vesta 5 700 000 77 794 0,6 ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Western Alliance Ord Shs 475 000 197 088 1,5 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
_— annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser
N R 1700 985 13,0 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
HALSOVARD kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Aerie Pharmaceuticals 200 000 54 834 0,4 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Agios Pharmaceuticals Ord Shs 130 000 60 164 0,5
ArQule Ord Shs 550 000 56 184 0,4
Array BioPharma Ord Shs 450 000 193 437 1,5
Biohaven Pharmaceutical 120 000 48 755 0,4
CryoPort Rg 140 080 23810 0,2
Evolent Health Ord Shs Class A 800 000 59 009 0,5
Exact Sciences 150 000 164 280 1,3
FibroGen 180 000 75 454 0,6
Guardant Health Rg 60 000 48 059 0,4
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 6,51

De tio stérsta utfardarna av sdkerheter for vardepappersladn per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 307 567
Amerikanska Staten 130 477
Tyska Staten 17 666
Franska Staten 17 298
Osterrikiska Staten 14 110
Bhp Group Plc 13 642
Nintendo Co Ltd 11941
Henderson Land Development Co Ltd 7 557
Bank Of China Ltd 7 264
Vinci Sa 6793

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 571 833
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 173 332
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 57 249

802 414

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 383 233
Obligationer och andra réantebérande instrument 490 753
873 986

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 9 306
En till tre manader 21587
Tre ménader till ett ar 30 000
Mer &n ett &r 429 860
Obestamd I16ptid 383 233

873 986

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 6 867
CAD 417
CHF 934
DKK 3213
EUR 114 369
GBP 413 390
HKD 35875
JPY 127 420
SEK 951
SGD 4259
usD 166 291

873 986

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 5 406 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och

20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av véardepappersléan.

Motparter fér vardepappersutléning under ret:
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Amerika Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i USA men ocksé i Kanada och
Mexiko och har darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebar att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pé véra
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi p& bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 26,2% under forsta halvaret 2019*. Aktiemarknaden
utvecklades starkt efter en svag avslutning pa 2018. Den amerikanska
ekonomin och foretagens vinster har fortsatt att utvecklas starkt under
aret och USA har blivit mer konkurrenskraftigt drivet av en gynnsam
demografi och innovation. Dessutom har marknaden fatt stod av en mer
forsiktig centralbank (FED) som signalerade fallande réntor framover.
Anledningen till detta ar att den global tillvaxten mattas av och ett
utdraget handelskrig mellan USA och Kina skapar osdkerhet i marknaden.
Osékerheten kan pa sikt leda till att féretagen haller tilloaka investeringar i
vantan pa en tydligare spelplan. Den amerikanska dollarn har dock starkts
och bidragit positivt till fondens avkastning.

Det tema som bidrog mest positivt var "Digitalisering”. Bésta bidrag kom
fran mjukvarubolagen Microsoft och FICO som hojde sina férvantningar i
samband med rapporten. Vidare gynnades avkastningen av bud pa flera
innehav i portfolien. Lakemedelsjatten Pfizers bud pé Array, de har en
onkologi verksamhet som Pfizer vill komma 6ver. Vidare kom ett bud pa
it-bolaget Mellanox fran branschkollegan Nvidia och den Atlantabaserade
banken Suntrust blev uppkdpa av konkurrenten BB&T. Temat Demografi
har utvecklats sémre &n vantat da flera innehav inom halsovard och bank
har gatt svagt under forsta halvéret. Till exempel har flera utspel om
"Healthcare for all” bidragit till 6kad osakerhet for halsovardsaktier sésom
Centene samt Eli Lilly vilket bidragit negativt till avkastningen.

Vi har 6kat exponeringen mot digitaliseringstemat genom investeringar i
natverkstestbolagen Keysight och Boing Wireless som bada ar val
positionerade infor framtida utrulining av 5G nat samt genom

Fondfakta - historik

investeringar i mjukvarubolagen Salesforce och Veeva Systems som bada
véxer snabbt drivet av efterfragan pa& molnbaserade tjanster. Vidare har vi
investerat i dagligvaruhandlaren Costco som ér ett "bast i klassen”
kvalitetsbolag medan vi har salt ut Gruma och Watsco efter en period
med svagare vinstutveckling.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 31 mars 2019 bytte fonden index fran MSCI USA Select Global
Norms and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened USA. Den 1 juni
2019 andrade fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

B r\// AV/V

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Amerika Tema A1 - SEK 1) 1027,47 814,20 807,70 709,12 631,11 567,34 450,71 342,87 308,59 312,16
Amerika Tema A1 - EUR ") 97,24 80,34 82,15 74,01 68,91 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK ") 944,18 795,22 806,89 671,89 662,61 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 1041,13 820,94 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 98,54 81,00 - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 956,73 801,80 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 1) 791,76 643,56 664,02 605,47 562,47 524,80 434,41 - -
Amerika Tema B10 - SEK 802,34 648,90 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 21 -50 902 -2776 746 579 1529 408 - -
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1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 13112 10 327 10 267 8198 10 001 8414 6119 3332 2598 2099
Amerika Tema A1 - SEK 10753 8420 8577 7497 8561 7908 5925 3332 2598 2099
Amerika Tema A1 - EUR 113 85 96 23 95 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 332 258 422 97 21 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 42 52 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 16 14 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 325 317 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 161 198 327 378 546 506 194 - - -
Amerika Tema B10 - SEK 83 65 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 12 824 12763 12 799 11 653 15 953 14 902 13 591 9718 8418 6725
Amerika Tema A1 - SEK 10 465 10 341 10619 10573 13 565 13938 13 146 9718 8418 6725
Amerika Tema A1 - EUR 1161 1063 1164 311 1385 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 351 325 523 145 32 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 40 63 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 160 167 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 339 395 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 204 308 493 624 971 964 445 - - -
Amerika Tema B10 - SEK 103 100 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Tema A1 - SEK +26,2 +0,8 +13,9 +12,4 +11,2 +25,9 +31,5 +11,7 -0,8 +11,4
Amerika Tema A1 - EUR +21,0 -2,2 +11,0 +7,4 +15,1 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +18,7 -1,4 +20,1 +1,4 +21,9 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +26,8 +1,8 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +21,6 -1,2 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +19,3 -0,5 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +26,2 +0,8 +13,9 +12,4 +11,2 +25,9 +3,3 - - -
Amerika Tema B10 - SEK +26,8 +1,8 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Amerika Tema A1 - SEK +25,1 +5,3 +11,8 +19,9 +8,4 +37,4 +30,1 +9,4 +3,4 +8,1
Amerika Tema A1 - EUR +20,0 +2,1 +9,0 +14,6 +12,2 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +17,7 +2,9 +17,9 +8,2 +18,9 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +25,1 +5,3 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +20,0 +2,1 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +17,7 +2,9 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +25,1 +5,3 +11,8 +19,9 +8,4 +37,4 +3,5 - - -
Amerika Tema B10 - SEK +25,1 +5,3 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Amerika Tema A1 - SEK +16,3 +7,2 +13,1 +11,8 +18,3 +28,6 +21,2 +5,3 +5,1 +15,6
Amerika Tema A1 - EUR +11,0 +4,2 +9,2 +11,2 +16,3 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +11,9 +8,8 +10,4 +11,2 +24,8 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +17,5 +8,2 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +12,1 +5,2 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +13,0 +9,9 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +16,3 +7,2 +13,1 +11,8 +18,3 - - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +17,5 +8,2 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +19,3 +8,5 +15,8 +14,0 +22,0 +33,7 +19,3 +6,4 +5,7 +11,0
EUR +13,8 +5,5 +11,8 +13,4 +20,0 - - - - -
NOK +14,7 +10,2 +13,0 +13,4 +28,7 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Amerika Tema A1 - SEK +16,4 +12,6 +18,7 +18,2 +15,3 +15,4 +14,2 +2,7 +0,7 +0,3
Amerika Tema A1 - EUR +13,1 +9,5 +15,5 +16,5 +15,0 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +16,4 +13,3 +22.4 +20,2 +19,9 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +17,5 +13,7 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +14,2 +10,6 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +17,5 +14,4 - - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +16,4 +12,6 - - - - - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +17,5 +13,7 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +18,8 +16,0 +21,1 +20,5 +17,0 +16,9 +12,6 +1,1 -0,9 -1,8
EUR +15,4 +12,9 +17.,8 +18,8 +16,6 - - - - -
NOK +18,8 +16,8 +24,9 +22,6 +21,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Amerika Tema A1 - SEK +15,5 +13,4 +10,4 +9,1 +7,5 +8,9 +6,4 +4,0 -2,1 -2,8
Amerika Tema A1 - EUR +15,8 +14,3 +10,0 +8,5 +7,8 - - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +16,7 +14,5 +12,3 +9,6 +9,8 - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +16,6 +14,5 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +17,0 +15,5 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +17,8 +15,6 - - - - - - - -
Amerika Tema B10 - SEK +16,6 +14,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +16,8 +14,3 +10,6 +9,3 +7,2 +8,7 +5,5 +3,4 -2,0 -2,5
EUR +17,1 +15,3 +10,2 +8,6 +7,5 - - - - -
NOK +17,9 +15,4 +12,6 +9,7 +9,5 - - - - -
Utdelning per andel, kr
Amerika Tema A1 - SEK - - - - - - - 1,73 1,06 1,62
Amerika Tema B1 - SEK 19,31 26,56 24,22 22,50 20,99 17,38 16,10 - - -
Amerika Tema B10 - SEK 19,47 26,56 - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kaliskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened USA

T om 2016-05-01: MSCI USA Net

T o m 2019-03-31: MSCI USA Select Global Norms and Criteria

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Amerika Tema A1 1,60 Overlatbara virdepapper 12 863 997 98,1 10 198 204 98,8
ﬁmer!l;a $ema glo ?28 Summa finansiella instrument
merixa tema , med positivt marknadsvarde Not 1) 12 863 997 98,1 10198 204 98,8
Amerika Tema B10 0,60 .
" : 3 e L Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 269 490 21 135 832 13
Amer!ka Tema A1 1,60 Forutbetalda kostnader och
Amerika Tema A10 0,60 A
Amerika Tema B1 160 upplupna intakter 2558 0,0 6 645 0,1
Amerika Tema B10 0.60 Ovriga tlll_gangar 9 507 0,1 25 556 0,2
Adig avgift, % Summa tillgangar 13 145 552 100,3 10 366 237 100,4
Amerika Tema A1 1,60 SKULDER
Amerika Tema A10 0,60 S
Amerika Tom Bt 160 negai markoadevirde. i i 23 00
Amerika Tema B10 0,60 s J P et - :
; umma finansiella instrumen
Transaktionskostnader, tSEK 2025 med negativt marknadsvérde Not 1) _ _ 23 0,0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 16 398 0,1 14 591 0,1
i Ovriga skulder 17 076 0,2 25023 0,3
Fondfakta - évriga nyckeltal Summa skulder 33474 0,3 39 637 0,4
Fondférmégenhet 13 112078 100,0 10 326 600 100,0
Omsiéttningshastighet, ggr 0,4 Utlanade finansiella instrument 189 957 1,4 240 253 2,3
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0 Mottagna sékerheter fér
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 utlédnade finansiella instrument 202 712 1,5 264 459 2,6
. . 2 Not 1) till balansrakning
Risk- och avkastningsmatt*
Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 17,4 Aktiv avkastning % - A10 EUR -1,7
Total risk % - A1 EUR 14,7 Aktiv avkastning % - A10 NOK -1,7 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Total risk % - A1 NOK 14,7 Aktiv avkastning % - B1 SEK -3,0 Antal/Nom. Marknads- % av
Total risk % - A10 SEK 17,4 Aktiv avkastning % - B10 SEK -1,8 bel. tusental vérde tSEK __ fondférm.
Total risk % - A10 EUR 14,7 Informationskvot - A1 SEK Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 NOK 14,7 Informationskvot - A1 EUR Negativ DAGLIGVAROR
Total risk % - B1 SEK 17,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ Arca Continental 1096 000 54 942 0.4
Total risk % - B10 SEK 17,4 Informationskvot - A10 SEK Negativ 54942 0’4
Total risk i index % - A1 SEK 16,6 Informationskvot - A10 EUR Negativ FINANS OCH FASTIGHET '
Total risk i index % - A1 EUR 14,1 Informationskvot - A10 NOK Negativ American Express 141 100 161 602 1,2
Total risk i index % - A1 NOK 14,2 Informationskvot - B1 SEK Negativ East West Bancorp 690 000 299 420 2,3
Total risk i index % - A10 SEK 16,6  Informationskvot - B10 SEK Negativ First Republic Bank 107 107 97 041 0,7
RSN IntercontinentalExchange 143 500 114 422 0,9
Total risk i index % - A10 EUR 141 Sh: kvot - A1 SEK 1,0 ’
otal risk 1 index % AP NASDAQ OMX Group 156 700 139 821 11
Total risk i index % - A10 NOK 14,2 Sharpekvot - A1 EUR 0,8 Progressive Ohio 345 468 256 201 20
Total risk i index % - B1 SEK 16,6 Sharpekvot - A1 NOK 0,8 Prosperity Bancshares 98 000 60 057 0,5
Total risk i index % - B10 SEK 16,6 Sharpekvot - A10 SEK 1,0 Redfin Ord Shs 495 000 82577 0,6
Active Share % 1) 69,5  Sharpekvot - A10 EUR 0,9 SVB E'”ancl':"?' G“’_”f 322 383 f?g ?ZS ;,g
nchrony Financial ,
Aktiv risk % - A1 SEK 26  Sharpekvot - A10 NOK 038 T A o Holding 332 500 154 003 1o
Aktiv risk % - A1 EUR 2,6 Sharpekvot - B1 SEK 1,0 Umpqua Holdings Ord Shs 396 000 60 954 0,5
Aktiv risk % - A1 NOK 2,6 Sharpekvot - B10 SEK 1,0 Zions Bancorporation Ord Shs 230 000 98 121 0,7
Aktiv risk % - A10 SEK 2,6 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,2 . 1840 260 14,0
Aktiv risk % - A10 EUR 2,6  Sharpekvot iindex - A1 EUR 1,0 HALSOVARD
Aktiv risk % - A10 NOK 2,6 Sharpekvot i index - A1 NOK 1,0 Abbott Laboratories 198 000 154 499 1,2
A o AbbVie 221 500 149 448 1,1
o - N ,
Akt!v r!sk % - B1 SEK 2,6 Sharpekvot | !ndex A10 SEK 1,2 Aerie Pharmaceuticals 117 800 32 207 02
Aktiv risk % - B10 SEK 2,6 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,0 Align Technology 23 000 58 407 0.4
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 NOK 1,0 Array BioPharma Ord Shs 225 000 96718 0,7
Screened USA  sharpekvot i index - B1 SEK 1,2 Centene 278 000 135 261 1,0
Aktiv avkastning % - A1 SEK 30 Sharpekvot i index - B10 SEK 1,2 Eli Lilly ) 286 293 294290 2.2
Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,8 JEsffe '—a‘fj' E°’"pa“'es A 1;2 ggg Ei g;g ;,g
ohnson & Johnson
Aktiv avkastning % - A1 NOK -2,9 Merck 448 134 348 638 2’7
Aktiv avkastning % - A10 SEK -1,8 The Cooper Companies 30 500 95335 0,7
1) Per balansdagen. Thermo Fisher Scientific 107 685 293 422 2,2
* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk méanadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den UnitedHealth Group 147 505 333947 25
samlade fondrapporten. ’
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. 2311 698 17,6
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
A. O. Smith 167 000 73 073 0,6
Allegion 216 910 222 486 1,7
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 1 750 000 99 128 0,8
IAA Ord Shs 50 000 17 990 0,1
Kadant 74 300 62 602 0,5
KAR Auction Services Ord Shs 50 000 11 598 0,1
MasTec 130 000 62 154 0,5
MSA Safety Ord Shs 65 900 64 439 0,5
PINFRA 989 000 91 266 0,7
Proto Labs Ord Shs 35100 37784 0,3
Rockwell Automation 54 600 82 995 0,6
Trex Ord Shs 190 000 126 397 1,0
Veeva Systems A 30 000 45123 0,3
Welbilt Rg 690 000 106 913 0,8
Xylem 201 000 155 982 1,2
1259 928 9,6
INFORMATIONSTEKNIK
Activision Blizzard 278 000 121 745 0,9
Adobe Systems 77 522 211931 1,6
Apple 160 734 295 162 2,3
Cisco Systems 504 134 255 997 2,0
FICO 60 000 174 812 1,3
Intuit 48 500 117 597 0,9
IPG Photonics 37 892 54 230 0,4
Keysight Technologies Ord Shs 146 400 121 991 0,9
Mastercard 155 540 381 752 2,9
Mellanox Technologies Ord Shs1 90 181 92 600 0,7
Microsoft 710373 882 928 6,7
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NVIDIA 118 000 179 804 1,4
PayPal 163 000 173103 1,3
Salesforce.com 124 000 174 565 1,3
3238217 24,7
MATERIAL
Ashland Global Ord Shs 99 000 73 456 0,6
Ecolab 50 500 92 510 0,7
Martin Marietta Materials 29 500 62 983 0,5
WestRock 297 209 100 568 0,8
329 517 2,5
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Amazon.com 30 663 538 733 4.1
Bright Horizons Family Solutions 99 000 138 580 1,1
Columbia Sportswear Ord Shs 214 100 198 964 1,5
Comcast A 753 817 295 709 23
Costco Wholesale 67 400 165 255 1,3
Grand Canyon Education 332 975 361 523 2,8
Home Depot 125 001 241 200 1,8
National Vision Holdings Ord Shs 143 000 40772 0,3
Nike B 84 000 65 428 0,5
Pool 151988 269 343 21
Royal Carribean Cruises 158 000 177 688 1,4
Service Corporation International 593 863 257 757 2,0
Starbucks 190 500 148 169 1,1
Walt Disney 85 000 110127 0,8
3009 249 24,5
TELEKOMOPERATORER
Alphabet A 38 549 387 280 3,0
Boingo Wireless Ord Shs 472 000 78 696 0,6
Facebook 94 000 168 325 1,3
InterActiveCorp 92 100 185 884 1,4
820 186 6,3
Summa noterade aktier 12 863 997 98,1
Summa dverlatbara vardepapper 12 863 997 98,1
Summa innehav av finansiella instrument 12 863 997 98,1

Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 248 081 1,9
Total summa fondférmégenhet 13112078 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och &ppen for allméanheten. 98,1

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -

= Avser bvriga finansiella instrument -

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,5

De tio storsta utfardarna av sdkerheter fér virdepappersldn per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten
Amerikanska Staten
Tyska Staten
Nederléndska Staten
Osterrikiska Staten
Franska Staten

Bhp Group Plc
Nintendo Co Ltd

Henderson Land Development Co Ltd
Reckitt Benckiser Group Plc

De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
UBS AG, London Branch, Storbritannien

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

Merrill Lynch Intl, Storbritannien

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier

Obligationer och andra réantebérande instrument

128 611
27 233
19 489

2930
2645
1823
1109
868
549
546

146 938
26 565
11 364

5090

189 957

19 697
183 015

202 712

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och

vélkanda index.

Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag

En dag till en vecka
En vecka till en manad
En till tre manader

Tre méanader till ett &r
Mer an ett ar
Obestamd I16ptid

0

0

1239
5373
20273
156 130
19 697

202 712

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 365
CAD 29
CHF 1
DKK 176
EUR 28750
GBP 135 511
HKD 1512
JPY 7313
SEK 46
SGD 319
uUsD 28 690

202 712

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter pa 2 256 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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MIKAEL SENS

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Asien Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien
eller som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Asien och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
For vidare information hénvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 19,4% under forsta halvaret 2019*. De bolag som
bidrog mest positivt till avkastningen var de kinesiska internetbolagen:
Alibaba, Tencent, Momo Inc och NetEase, forsakringsbolagen AlA och
Ping An, teknologibolagen: Samsung Electronics och TSMC, banken
China Merchants Bank, det kinesiska cementbolaget Anhui Conch samt
casinobolagen Sands och Galaxy Entertainment Group. Inga innehav
paverkade avkastningen sarskilt negativt under perioden. Fondens fokus
pa starka bolag inom digitalisering och underhalining var séledes
gynnsamt for avkastningen under forsta halvaret 2019. Vi 6kade vara
innehav i Alibaba, Tencent och Momo Inc. Vi &r langsiktigt fortsatt positiva
till dessa omraden eftersom de gynnas av den 6kande kopkraften hos
medelklassen och visar god tillvéxt och hég lénsamhet. Vi tror att
Alibabas och Tencents verksamheter inom fintech kommer att bidra
mycket positivt till deras totala vinstutveckling under de narmaste aren.
Under véren har fonden infort utbkade exkluderingskriterier utifran
héllbarhetsaspekter vilket gor att fonden har en restriktiv hallning till
investeringar i verksamheter sdsom vapen, alkohol, tobak, cannabis,
pornografi och fossila branslen samt bolag som bryter mot internationella
normer.

Fondfakta - historik

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna maojlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvéret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI AC Asia ex Japan Net till
Solactive ISS ESG Screened GM Asia ex Japan UCITS Index. Den 1 juni
2019 andrade fonden sina fondbestdmmelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 /_/\V \%

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Asien Tema A1 - SEK ") 691,37 578,92 637,21 471,96 409,56 409,61 324,62 311,40 272,91 317,05
Asien Tema A1 - EUR" 65,43 57,12 64,81 49,25 44,72 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK ") 635,32 565,42 636,58 447,18 430,00 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 699,63 583,23 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 66,22 57,55 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 642,93 569,63 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -1 301 3441 776 385 -322 102 -380 -104 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 11329 10 746 8 205 5441 3474 3702 2852 3105 2760 3171
Asien Tema A1 - SEK 9735 9021 7635 5129 3 407 3702 2 852 3105 2760 3171
Asien Tema A1 - EUR 32 26 30 17 5 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK 235 279 276 145 18 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 842 1073 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 4 4 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 105 62 - - - - - N N -
Antal andelar totalt, tusental 16 370 18 547 12 876 11 530 8 481 9037 8785 9971 10 114 10 001
Asien Tema A1 - SEK 14 080 15582 11982 10 867 8317 9037 8785 9971 10 114 10 001
Asien Tema A1 - EUR 487 456 460 338 122 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK 370 494 434 325 42 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 1204 1840 - - - - - - - -

Asien Tema A10 - EUR 65 66 -
Asien Tema A10 - NOK 163 109 -

15
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Handelsbanken Asien Tema, forts.

1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Total avkastning i %

Asien Tema A1 - SEK +19,4 -9,1 +35,0 +15,2 0,0 +26,2 +4,2 +16,5 -12,8 +12,6
Asien Tema A1 - EUR +14,6 -11,9 +31,6 +10,1 +3,4 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +12,4 -11,2 +42,4 +4,0 +9,6 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +20,0 -8,3 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +15,1 -11,1 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +12,9 -10,4 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Asien Tema A1 - SEK +15,9 -7,3 +27,7 +13,6 -2,2 +27,7 +2,4 +15,8 -13,1 +12,5
Asien Tema A1 - EUR +11,1 -10,1 +24,5 +8,6 +1,2 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +9,0 -9,3 +34,7 +2,5 +7,2 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +15,9 -73 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +11,1 -10,1 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +9,0 -9,3 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Asien Tema A1 - SEK +11,8 +10,8 +24,7 +7,3 +12,3 +14,7 +10,2 +0,8 -0,9 +30,8
Asien Tema A1 - EUR +6,7 +7,7 +20,4 +6,7 +10,4 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +7,6 +12,4 +21,7 +6,8 +18,4 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +12,8 +11,7 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +7,7 +8,7 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +8,5 +13,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +9,7 +8,8 +20,5 +5,4 +11,8 +14,4 +8,9 +0,3 -1,1 +31,0
EUR +4,7 +5,8 +16,3 +4,8 +9,9 - - - - -
NOK +5,5 +10,5 +17,5 +4,9 +17,9 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Asien Tema A1 - SEK +14,2 +12,3 +15,4 +12,0 +6,0 +8,5 +12,6 +0,1 +1,9 +6,3
Asien Tema A1 - EUR +11,0 +9,3 +12,3 +10,4 +5,6 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +14,3 +13,0 +19,0 +14,0 +10,2 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +15,3 +13,3 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +12,0 +10,3 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +15,3 +14,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +11,9 +11,0 +13,2 +11,0 +5,2 +8,2 +12,1 +0,9 +3,1 +8,7
EUR +8,8 +8,0 +10,1 +9,4 +4,9 - - - - -
NOK +12,0 +11,7 +16,8 +12,9 +9,4 - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Asien Tema A1 - SEK +11,4 +12,4 +7,5 +6,9 +6,1 +10,0 +7,4 +8,6 +3,7 +5,5
Asien Tema A1 - EUR +11,8 +13,4 +7,0 +6,2 +6,4 - - - - -
Asien Tema A1 - NOK +12,6 +13,5 +9,4 +7,3 +8,4 - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +12,5 +13,5 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +12,8 +14,4 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +13,7 +14,6 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +10,2 +11,5 +6,8 +6,9 +6,9 +11,2 +9,3 +11,1 +6,8 +9,4
EUR +10,5 +12,4 +6,4 +6,3 +7,2 - - - - -
NOK +11,3 +12,6 +8,7 +7,4 +9,2 - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 6,18 3,81 1,58
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened GM Asia ex Japan UCITS Index
T o m 2014-01-02: MSCI All Country Far East ex Japan Net
T o m 2019-04-30: MSCI AC Asia ex Japan Net
Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 16,7 Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,1
Asien Tema A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 15,3 Aktiv avkastning % - A10 EUR 3,0
Asien Tema A10 0.60 Total risk % - A1 NOK 149 Aktiv avkastning % - A10 NOK 30
Uttggen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet Total risk % - A10 SEK 16,7 Informationskvot - A1 SEK 08
Asien Tema A1 1,50
Asien Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 15,3 Informationskvot - A1 EUR 0,7
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 14,9 Informationskvot - A1 NOK 0,7
Asien Tema A1 1,50 Total risk i index % - A1 SEK 15,5 Informationskvot - A10 SEK 1,2
Asien Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 14,2 Informationskvot - A10 EUR 1,1
Transaktionskostnader, tSEK 13910 Total risk i index % - A1 NOK 13,9 Informationskvot - A10 NOK 1,1
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,09 Total risk i index % - A10 SEK 15,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,8
Total risk i index % - A10 EUR 14,2 Sharpekvot - A1 EUR 0,5
Total risk i index % - A10 NOK 13,9 Sharpekvot - A1 NOK 0,5
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Active Share % 1) 52,5  Sharpekvot - A10 SEK 0,8
Aktiv risk % - A1 SEK 2,7 Sharpekvot - A10 EUR 0,5
Omsiéttningshastighet, ggr 0,6 Aktiv risk % - A1 EUR 2,7 Sharpekvot - A10 NOK 0,5
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0 Aktiv risk % - A1 NOK 2,7 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,7
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Aktiv risk % - A10 SEK 2,7 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4
Aktiv risk % - A10 EUR 2,7 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,4
Aktiv risk % - A10 NOK 2,7 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,7
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 EUR 0,4
Screened GM Asia ex  gharpekvot i index - A10 NOK 04
Japan UCITS Index
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,1
Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,0
Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,0

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk méanadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK
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% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR Industrial & Commercial Bank of China HKD 28 833 593 195 185 1,7
Overlatbara virdepapper 10 723 430 94,7 9533018 88,7 JD.com ADR 520 000 146 139 1.3
Ovriga derivatinstrument med MOMO 910070 302 288 2,7
positivt marknadsvarde 529 0,0 25 0,0 NetEase 63 032 149 580 13
vt gom  mm o
med positivt ma.l_'kn.ads.var.de Not1) 10 723 959 2 9533043 88,7 Shenzhou International Group Holdings 150 000 19132 0,2
Bankmedel och dvriga likvida Sina Corporation 10 000 4002 0,0
medel 578 319 51 1203 181 1.2 Sunac China Holdings 1700 000 77 527 0,7
Férutbetalda kostnader och Sunny Optical Technology Group 900 000 86 256 0,8
upplupna intakter 41379 0,4 12 885 0,1 TAL Education Group ADR 120 000 42 420 0,4
Ovriga tillgéngar 1251 -0.1 9529 0.1 Tencent 2654 763 1111685 9,8
Summa tillgangar 11 344 908 100,1 10 758 638 100,1 Weibo Sp ADS-A 143 648 58 043 0,5
WuXi Biologics (Cayman) Inc. 225 000 18 745 0,2
SKULDER Yum China Holdings Ord Shs When Issued 130 000 55725 0,5
Upplupna kostnader och 5246 138 46,3
forutbetalda intakter 13 682 0,1 12 691 0,1 MALAYSIA (MYR)
Ovriga skulder 1839 0,0 38 0,0 Malaysia Airports 700 000 13 406 0,1
Summa skulder 15 521 0,1 12729 0,1 Public Bank Berhad 820 000 42 344 0,4
Fondférmoégenhet 11 329 387 100,0 10 745 909 100,0 55 750 0,5
Utlanade finansiella instrument 399 451 35 235 599 2,2 SINGAPORE (SGD)
Mottagna sakerheter fér Cap?taCommerciaI Trust 691 852 10 296 0,1
utldnade finansiella instrument 445 701 39 261 840 24 Capitaland 515743 12485 0.1
DBS Group Holdings 2215623 394 441 3,5
Oversea-Chinese Banking 1178 765 92 154 0,8
Not 1) till balansrakning Singapore Telecommunications 1334 641 32 034 0,3
United Overseas Bank 400 000 71677 0,6
H 5 : H 613 088 5,4
Fondens innehav av finansiella instrument SYDKOREA (KAW)
CJ O Shopping Ord Shs 14 828 21090 0,2
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Daum Kakao 36 000 38 040 0,3
Antal/Nom. Marknads- % av Gravity ADR Representing 2 Ord Shs 18 000 7707 0,1
bel. tusental varde tSEK fondférm. Hynix Semiconductor 120 000 67 016 0,6
NOTERADE AKTIER KB Financial Group 64 000 23 579 0,2
Koh Young Tech 10 000 6678 0,1
BERMUDA (BMD) Leeno Industrial 8100 3905 0,0
Hongkong Land 125 000 7 469 0,1 Modetour Network 48 826 7729 0,1
7469 X NCSoft 5000 19 165 0,2
FILIPPINERNA (PHP) Samsung Electronics 211 357 79 823 0,7
Samsung Electronics pref 303 100 93 160 0,8
Ayala Land 18 562 045 170 760 15 Samsung Life Insurance 13000 8733 0,1
BDO Unibank 1132158 28703 0,3 Shinhan Financial Group 146 361 52 806 0,5
D&L Industries 9002 162 17 052 0,2 SK Telecom 6000 12 487 0,1
Globe Telecom 101 163 41 439 0,4 _—
Megawide Construction Ord Shs 4900 000 16 877 0,1 TAIWAN (TWD) 441919 3,9
SM Investments 304 500 53433 0,5
SM Prime Holdings 11 633 750 78 161 0,7 Cathay Financial Holding 1 300 000 16 699 0,1
206 426 3,6 Largap PreC|5|o!-| 150 000 172 737 1,5
HONGKONG (HKD) Nan Liu Enterprise 200 000 9768 0,1
Taiwan Semiconductor 9081 321 648 360 5,7
AlA Group 4617 443 462 003 41 Uni-President Enterprises 619776 15311 0,1
Bank of China HKD 628 582 22 955 0,2 _—
China Mengniu Dairy 1 750 000 62 869 0,6 THAILAND (THE) 862875 7.6
China Overseas Land & Investment 6 193 564 211 839 1,9
China Resources Land 2 556 905 104 459 0,9 Airports of Thailand Ord Shs F 7 817 360 173 833 1,5
CK Asset Holdings 426 940 31005 0,3 Bangkok Dusit Medical Services 5475 000 42 653 0,4
Hainan Meilan International Airport 938 747 6221 0,1 Central Pattana 3990 000 90 536 0,8
Hang Seng Bank 778 876 179 913 1,6 CP All 1103 226 28 621 0,3
Hong Kong Exchanges and Clearing 611 137 200173 1,8 Kasikornbank f/r 200 000 11 466 0,1
New China Life Insurance 500 000 22 565 0,2 Major Cineplex 1250 000 11 062 0,1
New World Development 990 973 14 382 0,1 Minor International 5606 657 69 546 0,6
Nine Dragons Paper Holdings 1 000 000 8230 0,1 Muangthai Capital Pcl Ord shs 200 000 3419 0,0
NWS Holdings 1 304 598 24 883 0,2 Siam Cement f/r 114 326 16 326 0,1
Sino Biopharmaceutical 2 500 000 23723 0,2 447 460 3,9
Sun Hung Kai Properties 800 686 125995 1,1 Summa noterade aktier 10 723 430 94,7
Techtronic Industries 200 000 14 204 0,1 — -
Wharf Real Estate Investment 976 000 63 809 0,6 Summa dverlatbara vardepapper 10723 430 94,7
Wheelock 342943 22808 0,2
Xinyi Glass Holdings 4800 000 46 744 0,4 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
1648 779 14,6 Antal/Nom. Marknads- % av
INDIEN (INR) bel. vérde tSEK fondférm.
HCL Technologies 306 709 43 891 0,4 OPTIONER OCH WARRANTER
HDFC Bank 927 210 304 563 2,7 MINT We TB 1) 315333 529 0,0
Housing Development Finance 650 000 191 521 1,7 -
Infosys Technologies 988 258 97 235 0,9 Summa optioner och warranter 529 0.0
Maruti Suzuki India 10 000 8783 0,1 Summa bérshandlade derivatinstrument 529 0,0
Tata Consultancy Services 638 282 191 079 1,7 Summa innehav av finansiella instrument 10 723 959 94,7
837 072 7,4 Netto, évriga tillgéngar och skulder 605 428 53
INDONESIEN (IDR) Total summa fondformbgenhet 11329 387 100,0
Bank Central Asia 1 800 000 35435 0,3
Bank Rakyat Indonesia 18 527 650 53 052 0,5 1) Optioner och warranter med underliggande exponering pa 529 tSEK., vilket motsvarar 0,0% av fondférmdgenheten.
Pakuwon Jati 56 500 000 27 088 0,2 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
Surya Citra Media 7 800 000 8247 0,1 * Avser Sverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Telkom Indonesia 12 001 552 32 631 0,3 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
156 454 14 annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten, 94,7
KINA (CNY) ’ ** Avser wriga finansiella instrument som &r upptagna til handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
3SBio HK 2000 000 31875 0,3 annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten och savitt avser
51job ADR 5000 3503 0,0 Eenmngmarknadsms.lrumem, alternativt s&dana penningmarknadsinstrument som avses i 5
58 com ADR 276 254 159 350 1.4 @p. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
Alibaba Group Holding ADR 714 447 1123 247 9,9 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Anhui Conch Cement HKD 4 445 159 258 413 2,3
Autohome ADR 105 694 83 963 0,7
BaiduADR 58 515 63716 06 Sammanstillning, féretags- och koncernexponeringar*
China Construction Bank 33 326 846 266 369 2,4
China Life Insurance HKD 800 000 18 280 0,2 Foéretag/koncern % av fondfér h Foretag/koncern % av fondférmogenheten
China Merchants Bank 5219 500 241 440 21 Samsung 1,6 China Life Insurance Group 0,4
China Mobile HKD 1666 413 140 809 1,2
China South Locomotive and Rolling Stock 2 500 000 19388 0,2 *| tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
Ctrip.com International ADR 30 000 10274 0,1 mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern
Fosun International 1 400 000 17 258 0,2
Han's Laser Technology Ord Shs A 1036 327 48 130 0,4

17
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 5,04

De tio stérsta utfardarna av sdkerheter for vardepappersladn per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 42115
Bhp Group Plc 19 859
Nintendo Co Ltd 19 501
Henderson Land Development Co Ltd 12 341
Reckitt Benckiser Group Plc 9491
Bank Of China Ltd 9090
Royal Dutch Shell Plc 8997
Mondi Plc 8 251
Vinci Sa 8082
Glencore Plc 7763

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 360 931
Goldman Sachs Intl, Storbritannien 30038
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 8482

399 451

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 395 216
Obligationer och andra réantebérande instrument 50 485

445 701
Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frén Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 305
En till tre manader 606
Tre ménader till ett &r 1457
Mer an ett ar 48 117
Obestamd I16ptid 395216

445 701

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 5128
CAD 296
DKK 2432
EUR 27 483
GBP 150 986
HKD 32 611
JPY 157 286
SEK 66
SGD 6756
usD 62 657

445 701

Lptidsprofilen for vardepapperslénen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under ret totalt genererat intékter pa 349 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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KRISTOFFER EKLUND

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Brasilien Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av foéretag i Brasilien och i féretag som har minst 50% av
sin verksamhet eller marknad i Brasilien och har darmed valutaexponering
mot denna marknad. Den tematiska investeringsstrategin innebar att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
l&ngsiktiga investeringsteman dér vi forvantar oss en 1&ng period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj6. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer f6r milj6, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi péa bolag
verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 22,8% under forsta halvaret 2019*. Fonden forvaltas
med en tematisk investeringsprocess dér fokus ligger pa stabila bolag
med starka balansrakningar. Aktuella teman i fonden &r bland annat
Demografi, Produktivitet och Miljo. Forsta halvaret 2019 har
karaktariserats av den politiska utvecklingen i Brasilia dar nyvalde
presidenten Jair Bolsonaros regering arbetat for att driva igenom ett antal
reformer i kongressen. Det tycks finnas ett samférstand mellan

kongressen och presidenten om vad som behdver goras, vilket ar positivt.

Vi ser att utsikterna for den viktiga pensionsreformen ar goda samtidigt
som viktiga steg for att 6ppna upp den stdngda brasilianska ekonomin
tagits. Vi har dven sett steg tas for att gdra om regleringen kring vatten-
och avloppsmarknaden med bland annat tydligare regelverk. Brasilianska
avloppssystemet har stora brister och investeringar ar langt ifran
tillrdckliga. Med tydligare regler och majligheter till béattre avkastning pa
investeringar ser vi att detta kan férandras snabbt. Det nya regelverket
kan aven medféra stora miljévinster som bonus. Under forsta halvaret var
vatten och avloppsbolaget Sabesp, med verksamhet i Sao Paulo bésta
bidragsgivare till avkastningen. S&mst bidrag till avkastningen gav
eventbolaget Time for Fun. Bolaget har haft ett besvarligt forsta halvar
med en svag pipeline av stora konserter samt ett domslut som begransar
mojligheten att ta avgifter for att salja biljetter till evenemang i Brasilien. |
méanadsskiftet april/maj inforde fonden utdkade exkluderingskriterier
utifrdn héllbarhetsaspekter vilket gor att fonden har en restriktiv halining till
investeringar i verksamheter sdsom vapen, alkohol, tobak, cannabis,
pornografi och fossila branslen samt bolag som bryter mot internationella

Fondfakta - historik
1/1-30/6 7/12-31/12
2019 2018

normer. Férandringen innebar inga &ndringar i portféljsammansattningen.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI Brazil SMID Net till
Solactive ISS ESG Screened Brazil Small & Mid Cap UCITS Index. Den 1
juni 2019 andrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte namn
fran Handelsbanken Brasilien till Handelsbanken Brasilien Tema.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da handelsbanken Funds Brazil (Luxemburg) lades
samman med Handelsbanken Brasilien (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

A S
v/

100 ~

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2015 2012

Andelsvérde

Brasilien Tema A1 - SEK 115,03 93,68
Brasilien Tema A1 - EUR 10,89 9,24
Brasilien Tema A1 - NOK 105,71 91,50
Fondens totala nettoflode, mnSEK -7 -36
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 684 565
Brasilien Tema A1 - SEK 652 530
Brasilien Tema A1 - EUR 1 1
Brasilien Tema A1 - NOK 19 24
Antal andelar totalt, tusental 5946 6 032
Brasilien Tema A1 - SEK 5665 5662
Brasilien Tema A1 - EUR 101 109
Brasilien Tema A1 - NOK 180 260
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1/1-30/6  7/12-31/12
2019 2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Total avkastning i %
Brasilien Tema A1 - SEK +22,8 -4,9 +26,2 +57,4 -35,3 +4,2 -21,1 +27,8 -22,5 -
Brasilien Tema A1 - EUR +17,8 -7,7 +23,0 +50,5 -33,1 -2,7 -23,6 +32,6 -21,5 -
Brasilien Tema A1 - NOK +15,5 -7,0 +33,1 +42,1 -29,1 +5,6 -12,9 +25,5 -22,0 -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Brasilien Tema A1 - SEK +24,9 +5,9 +24,6 +75,5 -36,3 +3,2 -23,3 +8,6 -22,4 -
Brasilien Tema A1 - EUR +19,8 +2,8 +21,4 +67,8 -34,1 -3,5 -25,7 +12,7 -21,3 -
Brasilien Tema A1 - NOK +17,5 +3,6 +31,3 +58,4 -30,1 +4,7 -15,4 +6,8 -21,8 -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Brasilien Tema A1 - SEK +19,2 +9,6 +41,0 +0,9 -17,9 -9,4 +0,4 -0,5 - -
Brasilien Tema A1 - EUR +13,7 +6,6 +36,1 +0,3 -19,3 -13,7 +0,7 +2,0 - -
Brasilien Tema A1 - NOK +14,6 +11,3 +37,5 +0,4 -13,5 -4.1 +4,6 -1,0 - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +26,6 +14,9 +47,9 +5,8 -18,9 -11,0 -8,7 -8,2 - -
EUR +20,8 +11,7 +42,7 +5,2 -20,3 -15,3 -8,5 -5,8 - -
NOK +21,7 +16,6 +44,2 +5,2 -14,5 -5,9 -4,9 -8,7 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Brasilien Tema A1 - SEK +5,7 +5,0 +1,1 +1,3 -121 - - - - -
Brasilien Tema A1 - EUR +2,7 +2,2 -1,6 -0,1 -12,3 - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK +5,7 +5,7 +4,3 +3,1 -8,6 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,5 +8,8 +2,0 -0,8 -15,7 - - - - -
EUR +7,4 +5,9 -0,8 -2,2 -16,0 - - - - -
NOK +10,6 +9,5 +5,2 +0,9 -12,4 - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 - - - - - - - -
Jamforelseindex: MSCI Brazil SMID Net
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kOStnader Not 1) till balansréakning
Fondens innehav av finansiella instrument
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet 1,85 .
Arlig avgift, % 1,85 OVERLATBARA VARDEPAPPER* .
Transaktionskostnader, tSEK 856 b'éﬂ'f.}éﬂﬁ?;i \',gféf'fs‘és.{ fondfé’r;‘{
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,05 NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Fondfakta - évriga nyckeltal Andina BADR 19 827 3940 0,6
Grupo Pao de Agucar pref 132 479 30 365 4,4
M. Dias Branco 90 000 8 488 1,2
Omsattningshastighet, ggr 1,6 Natura Cosméticos 130 500 17 846 2,6
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0 60 640 8,9
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 FINANS OCH FASTIGHET
Aliansce Shopping Centers 100 000 5953 0,9
B3 Brasil Bolsa Balcao Ord Shs 194 000 17 593 2,6
. . P Banco ABC Brasil pref 504 780 23 487 3,4
Risk- och avkastningsmatt Banco do Brasil 228 500 29837 44
BR Malls 802 472 27 838 41
. . . Itatisa 370 858 11572 1,7
Total r!sk % - A1 SEK 28,6 Aktiv avlfastmng % - A1 NOK —7,.1 LPS Brasil 443 186 5128 07
Total risk % - A1 EUR 28,7 Informationskvot - A1 SEK Negativ SulAmérica 360 272 32 723 4,8
Total risk % - A1 NOK 27,3 Informationskvot - A1 EUR Negativ 154 132 225
Total risk i index % - A1 SEK 251 Informationskvot - A1 NOK Negativ HALSOVARD
Total risk i index % - A1 EUR 25,2 Sharpekvot - A1 SEK 0,7 Fleury 360018 18 607 2,7
Total risk i index % - A1 NOK 23,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,5 Ouro Fino Saude Animal Participacoes Or 42 750 3726 0,5
Aktiv risk % - A1 SEK 53  Sharpekvot - A1 NOK 0,5 Profarma 354 596 3305 0.5
Aktiv risk % - A1 EUR 53  Sharpekvot i index - A1 SEK 11 Raia Drogasil 41000 7558 11
AKtiv risk % - A1 NOK 53  Sharpekvot i index - A1 EUR 08 INDUSTRIVAROR OGH -TJANSTER 33191 49
Jamforelselnqex MSCI Brazil SMID Net Shérpekvot iindex - A1 NOK 0,9 COPEL 207 012 24 355 36
Aktiv avkastning % - A1 SEK 7.4 Active Share % 1) 58,2 EcoRodovias 559 406 14 571 21
Aktiv avkastning % - A1 EUR -7,0 Kroton 795 092 21115 3,1
1) Per balansdagen. Localiza Rent a Car 454 943 45133 6,6
* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Portobello Ord Shs 334 552 3442 0,5
Dzaszi?nez:rﬁzg:ﬁzps:g::enngama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Santos Brasil Participacoes Ord Shs 1020 000 10766 1.6
Tegma 90 000 6 264 0,9
125 647 18,4
Balansrékning, tSEK INFORMATIONSTEKNIK
% av % av Totvs 250 042 26 615 3,9
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
- 26 615 3,9
TILLGANGAR KRAFTFORSORJNING
Overlatbara vardepapper 667 562 97,6 533 474 94,4 CESP pref 159 000 10 462 1,5
Fondandelar 0 0,0 15915 2,8 COPASA 77 500 12 578 1,8
Summa finansiella instrument CTEEP 118 000 7067 1,0
med positivt marknadsvarde Not 1) 667 562 97,6 549 389 97,2 Light 229 500 10 767 1,6
Bankmedel och 6vriga likvida SABESP 327 886 37 521 55
medel 17 426 2,6 12 282 2,2 78 395 11,5
Férutbetalda kostnader och MATERIAL
upplupna intakter 1484 0,2 1102 0,2 Klabin UNT 473 408 18 738 27
Ovriga tillgangar 344 0,0 2987 0,5 18738 27
Summa tillgangar 686 816 100,4 565 760 100,1 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
SKULDER B2W 171 500 13 584 2,0
Upplupna kostnader och Even . 548 141 11014 1,6
forutbetalda intékter 987 0.1 699 0,1 GAEC Educagio 256 600 11871 1,7
Gvriga skulder 1826 03 0 00 Lo!as Americanas 307 500 12 260 1,8
2 2 Lojas Renner 302 730 34 562 5,1
Summa skulder 2813 0,4 699 0,1 Magazine Luiza N Rg 9150 4676 0,7
Fondférmégenhet 684 003 100,0 565 061 100,0 S&o Paulo Alpargatas 369 000 18 232 2,7
T4F Entretenimento 597 083 7617 11
Valid 182 000 6 820 1,0
120 637 17,6
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.

TELEKOMOPERATORER
Jereissati Participacoes Ord Shs 142 500 9228 1,3
Oi 4 490 000 17 391 2,5
Telefénica Brasil 115 500 13 955 2,0
40 574 5,9

OVRIGT

Arezzo 74 000 8993 1,3
8993 1,3
Summa noterade aktier 667 562 97,6
Summa overlatbara vardepapper 667 562 97,6
Summa innehav av finansiella instrument 667 562 97,6
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 16 441 2,4
Total summa fondférmoégenhet 684 003 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 97,6

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

** Avser 6vriga finansiella instrument. -
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Férvaltare: CHRISTOPHER SUNDMAN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken EMEA Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i EMEA-regionen (Osteuropa inklusive alla forna
sovjetrepubliker och Grekland, Mellandstern och Afrika) och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
For vidare information hénvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 17,2% under forsta halvaret 2019*. Valutorna hade en
positiv paverkan pa fondens utveckling da den svenska kronan forsvagats
mot de flesta valutorna. Bast utveckling hade Ryssland och Grekland.
Bésta innehav var ryska Sberbank som steg 60 % och bidrog starkt till
fondens avkastning. Aven andra banker inom temat finansiell inkludering
bidrog starkt som sydafrikanska Capitec och egyptiska CIB.
Aterhamtningen av rysk konsumtion péverkade innehavet i
matvarubolaget X5 Retail Group positivt. Inom demografi steg &ven
egyptiska Edita dver 50 % och grekiska Jumbo. Temat Hallbar Energi
med sol- och vindbolagen Scatec, Energix och Terna steg mycket under
forsta halvaret pa en stark tillvaxt. P4 den negativa sidan var vi for tidiga
med att investera i en aterhamtning av Sydafrika efter en positiv
valutgang, innehavet i hotelkedjan City Lodge bidrog negativt. Fondens
tematiska fokus infér hosten 2019 har sin bas i en vaxande medelklass
med halsovérd, utbildning och finansiella tjanster som huvudinriktning. Vi
tror framférallt pa halsovard och utbildning d& dessa segment gatt svagt
hittills i &r.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI EM EMEA 10/40 Net till
Solactive ISS ESG Screened EM EMEA ex Saudi Arabia UCITS Index.
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
EMEA Tema A1 - SEK 422,54 360,60 435,88 408,99 292,93 308,00 381,83 394,05 326,70 436,46
EMEA Tema A1 - EUR 39,99 35,58 44,33 42,68 31,99 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 388,28 352,19 435,44 387,52 307,55 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 428,04 363,49 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -121 101 -171 -85 58 -307 -263 -219 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 1638 1506 1101 1203 944 939 1502 1821 1687 2371
EMEA Tema A1 - SEK 1573 1448 1041 1144 905 939 1502 1821 1687 2371
EMEA Tema A1 - EUR 3 3 2 2 1 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 27 27 43 41 28 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 1 1 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 3877 4178 2525 2942 3222 3049 3933 4621 5164 5431
EMEA Tema A1 - SEK 3724 4016 2389 2797 3091 3049 3933 4 621 5164 5431
EMEA Tema A1 - EUR 81 84 38 39 42 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 70 76 98 106 89 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 2 2 - - - - - - - -
Total avkastning i %
EMEA Tema A1 - SEK +17,2 -17,3 +6,6 +39,6 -4,9 -19,3 -3,1 +22,6 -24,4 +13,8
EMEA Tema A1 - EUR +12,4 -19,7 +3,9 +33,4 -1,6 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +10,2 -19,1 +12,4 +26,0 +4,3 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +17,8 -16,4 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
EMEA Tema A1 - SEK +17,7 -5,3 +8,5 +35,5 -8,1 -14,1 -5,6 +20,9 -23,0 +11,1
EMEA Tema A1 - EUR +12,9 -8,2 +5,7 +29,5 -5,0 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +10,8 -7,4 +14,4 +22,2 +0,7 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +17,7 -5,3 - - - - - - - -
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2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
EMEA Tema A1 - SEK +2,9 -6,1 +22,0 +15,2 -12,4 -11,6 +9,0 -3,7 -7,3 +41,0
EMEA Tema A1 - EUR -1,8 -8,7 +17,7 +14,6 -13,9 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK -1,0 -4,7 +19,0 +14,6 -7,7 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +4,0 -5,2 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +11,9 +1,3 +21,2 +11,5 -11,2 -9,9 +6,8 -3,5 -7,5 +38,1
EUR +6,7 15 +17,0 +10,9 12,7 - - . _ N
NOK +7,6 +2,9 +18,2 +10,9 -6,3 - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %
EMEA Tema A1 - SEK +2,0 -1,1 +2,0 +4,9 -7,2 -3,8 +12,3 -6,6 -6,3 +3,8
EMEA Tema A1 - EUR -0,9 -3,8 -0,7 +3,4 -7,4 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +2,0 -0,5 +5,3 +6,7 -3,5 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +3,0 -0,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +4,3 +1,9 +1,8 +4,1 -7,0 -3,4 +10,9 -6,3 -5,9 +5,1
EUR +1,4 -0,8 -0,9 +2,5 -7,3 - - - - -
NOK +4,4 +2,6 +5,0 +5,8 -3,4 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
EMEA Tema A1 - SEK +4,3 +5,4 -2,4 -0,8 -1,8 +4,4 +8,9 +12,2 +8,6 +11,6
EMEA Tema A1 - EUR +4,6 +6,2 -2,7 -1,4 -1,6 - - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +5,4 +6,4 -0,7 -0,4 +0,3 - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +5,4 +6,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +5,4 +6,3 -2,3 -1,0 -1,2 +5,3 +9,4 +13,3 +9,8 +12,3
EUR +5,6 +7,2 -2,7 -1,6 -0,9 - - - - -
NOK +6,4 +7,3 -0,6 -0,6 +0,9 - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 6,37 4,40 4,53
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened EM EMEA ex Saudi Arabia UCITS Index
T o m 2018-07-02: MSCI Emerging Market Europe 10/40 Net
T 0 m 2019-04-30: MSCI EM EMEA 10/40 Net
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden limnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrékning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondf'o'orm. 31 dec 2018 fondfiiorm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
EMEA Tema A1 1,60 Overlatbara vardepapper 1581 465 96,5 1483 271 98,5
EMEA Tema A10 0:60 Summa finansiella instrument
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet med positivt marknadsvarde Not 1) 1 581 465 96,5 1483 271 98,5
EMEA Tema A1 1,60 Bankmedel och &vriga likvida
[EMEA Tema A10 0.60 medel 75958 46 19255 13
Arlig avgift, % Foérutbetalda kostnader och
EMEA Tema A1 1,60 upplupna intékter 1356 0,1 551 0,0
EMEA Tema A10 0,60 Ovriga tillgangar - - 12 082 0,8
Transaktionskostnader, tSEK 3314 Summa tillgangar 1658 779 101,2 1515159 100,6
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,14
SKULDER
Upplupna kostnader och
P forutbetalda intakter 2153 0,1 1958 0,1
Fondfakta ovriga nkaeItaI Ovriga skulder 18 595 11 6716 0,5
Summa skulder 20748 1,2 8674 0,6
Omséttningshastighet, ggr 038 Fondférmégenhet 1638 031 100,0 1506 485 100,0
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,2 Utlanade finansiella instrument 13234 0.8 16 503 11
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 M " " ’ ’
ottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 14 347 0,9 19 321 1,3
Risk- och avkastningsmatt*
Not 1) till balansrakning
Total risk % - A1 SEK 15,3 Aktiv avkastning % - A1 NOK -8,6 Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 EUR 14,8 Aktiv avkastning % - A10 SEK -7,9
Total risk % - A1 NOK 13,1 Informationskvot - A1 SEK Negativ " .
Total risk % - A10 SEK 152 Informationskvot - A1 EUR Negativ GVERLATBARA VARDEPAPPER* AntalN Marknad y
Total risk | index % - AT SEK 142 Informationskvot - A1 NOK Negativ bel. tusentai viirde tSEK __fondfbrm.
Total risk i index % - A1 EUR 14,5 Informationskvot - A10 SEK Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk i index % - A1 NOK 12,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,2
Total risk i index % - A10 SEK 14,2 Sharpekvot - A1 EUR 0,1 CYPERN (EUR)
Active Share % 1) 61,2 Sharpekvot - A1 NOK -0,1 Mail.ru ADR 35000 8287 05
Aktiv risk % - A1 SEK 4,7  Sharpekvot - A10 SEK 0,3 EGVPTEN (EGP) 8287 0,5
Aktiv risk % - A1 EUR 4,7 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,9 ¢ ol International Bank 081 830 38716 o
Aktiv risk % - AT NOK 47  Sharpekvot i index - A1 EUR 05 i eidliplatial 130 432 7 261 o4
Aktiv risk % - A10 SEK 4,7 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,6 EFG Hermes Holding Co 400 000 7 051 0,4
Jémforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 SEK 0,9 53 028 3,2
Screened EM EMEA FORENADE ARABEMIRATEN (AED)
ex ﬁacﬁlsﬁibeli Aramex Ord Shs 1 370 000 14 361 0,9
Dubai Islamic Bank 1 035 000 13412 0,8
Aktiv avkastning % - A1 SEK -89 Emirates 1114 000 30672 19
Aktiv avkastning % - A1 EUR -8,5 Network International Holdings Ord Shs 75 000 5252 0,3
1) Per balansdagen. 63 696 3,9
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den GEORGIEN (GEL)
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt 4tagandemetoden. Tbc Bank Group Ord Shs 43 500 8157 0,5
8157 0,5
GREKLAND (EUR)
Fourlis Holdings 119 023 6 489 0,4
JUMBO 103 000 18 501 1,1
Terna Energy 500 000 37 245 2,3
62 236 3,8
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
ISRAEL (ILS) UNGERN (HUF)
Energix Renewable Energies Ord Shs 619 175 11597 0,7 OTP Bank 101 402 37 509 2,3
Wix.Com Ord Shs 8 500 11207 0,7 37 509 23
22804 1,4 USA (USD)
JERSEY (GBP) Yandex 94 500 33318 2,0
Integrated Diagnostics 329 121 15116 0,9 33318 2,0
15116 0,9 OSTERRIKE (EUR)
KAZAKSTAN (KZT) Erste Group Bank 32 500 11208 07
Halyk Bank 88 000 10533 0,6 11 208 0,7
. 10 533 0,6 Summa noterade aktier 1581 465 96,5
NEDERLANDERNA (EUR)
; Summa 6verlatbara vardepapper 1 581 465 96,5
DP Eurasia 608 898 6 327 0,4 " - - -
BTy ——i Summa innehav av finansiella instrument 1581 465 96,5
NIGERIA (NGN) ’ Netto, 6vriga tillgangar och skulder 56 566 3,5
Guaranty Trust Bank GDR 600 000 23 381 1,4 Total summa fondférmégenhet 1638 031 100,0
23381 14 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
NORGE (NOK)
* Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Scatec Solar 300 000 27 831 1,7 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar féremal for regelbunden handel vid nagon
27 831 1.7 annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 96,5
POLEN (PLN) ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Asseco South Eastern Europe Ord Shs 120 000 4807 03 annan marknad som & reglerad och ppen for alménheten och savitt avser
Bank Pekao 98 000 27 259 1,7 penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Benefit Systems 6050 9543 0,6 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
KRUK 40 000 18212 11 *** Avser dvriga finansiella instrument. -
PZU 155 000 16 837 1,0
Vistula Group Ord Shs 525 000 5186 0,3
) 81844 50 Sammanstalining, féretags- och koncernexponeringar*
RUMANIEN (RON)
Banca Transilvania 2416 997 12 930 08 Féretag/koncern % av fondférmdgenheten
Med Life Rg 50 000 3630 0,2 Sberbank 9.5
16 560 1,0 . .
RYSSLAND (RUB) * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Bank St. Petersburg 1624 863 12 226 0,7
Detsky Mir PJSC - USD 1370 000 17 291 11
GTRK USD 1 000 000 10 150 0,6
HMX Hydraulic Machine GDR 70493 3 695 0,2
LSR Group 55 000 6328 0.4 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
M.video 130 000 8163 0,5
Mag""“SO’Sk Iron 1200 000 7941 0.5 Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,42
MD Medical Group GDR 416 729 19 332 1,2
Novolipetskiy Metallurgicheskiy Kombina 540 000 12 685 0,8 . " " " - .
Obuv Rossii 0001 1298 065 10712 07 PSeEtKI:o storsta utfardarna av sdkerheter for virdepapperslén per emittent,
Phosagro Ord Shs 49 000 17 904 1,1
Sberbank 3310 000 116 149 74 Branska Staten on o
Sberbank pref 1325 000 40 072 2,4 Brittiska Staten 1260
X5 Retail Group 115 000 36 587 2,2 Belgiska Staten 1129
319 236 19,5 Tyska Staten 1067
SLOVENIEN (EUR) Bhp Group Plc 440
P Petrochina Co Ltd 340
Nova Ljubljanska banka GDR 100 000 12 257 0,7 Osterrikiska Staten 283
12257 0,8 Netapp Inc 251
STORBRITANNIEN (GBP) Impinj Inc 251
Airtel Africa Ord Shs When Issued 1625 000 13010 0,8 . L
NMC Health Ord Shs 38 000 10783 0,7 De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
23793 1,5 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 9381
SVERIGE (SEK) Merrill Lynch Intl, Storbritannien 3657
. N UBS AG, London Branch, Storbritannien 196
Ferronordic Machines Ord Shs 101 101 14912 0,9 —_—
Vostok Emerging Finance SDB 1996 118 4990 0,3 13 234
19903 1,2 Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:
SYDAFRIKA (ZAR) Aktier 6354
Abds Group Ltd 255 000 29 530 1,8 Obligationer och andra rantebérande instrument 7993
Advtech Ord Shs 1560 000 14 165 0,9 14 347
Aspen Pharmacare Holdings 250 000 16 523 1,0
Bidvest Group 226 849 28 262 1,7
Capitec Bank 37 300 31874 1,9 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
City Lodge 310 000 20950 1,3 frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
Clicks Group 256 000 34579 2,1 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Curro Holdings 500 000 7 804 0,5 Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Discovery 283 000 27 765 1,7 Z?el?nd, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
FirstRand 1 365 000 61567 38 vélkanda index.
Johannesburg Stock Exchange 90 000 8290 0,5 . . R i
LIFE Healthcare Group 1992 188 29 414 1,8 Sakerheternas [8ptidsprofil, tSEK:
Mondi 54 000 11262 0,7 Mindre &n en dag 0
MTN Group 495 000 34768 2,1 En dag till en vecka 0
MultiChoice Group Ord Shs (Proposed) 245 000 21596 1.3 En vecka till en ménad 15
En till tre manader 206
Naspers 71900 161 771 9,9 s . 2
Tre ménader till ett &r 739
Oceana Grp ord sh 165 000 7 491 0,5 Mer &n ett &r 7033
Old Mutual Limited Ord Shs 1800 000 25108 1,5 Obestamd I8ptid 6354
PSG Group 104 000 16 355 1,0 _—
Sanlam 445 000 22 885 1,4 14 347
Sapp|. . 230000 8307 0,5 Sakerheternas valuta tSEK:
Shoprite Holdings 110 000 11411 0,7
Stadio Holdings 2842 088 6 246 0,4 égg ;32
Standard Bank Group 190 000 24 587 1,5 DKK 29
662 508 40,4 EUR 6 540
TJECKIEN (CZK) GBP 2112
Komercni banka 23 000 8510 0,5 HKD 426
o os s
TURKIET (TRY) aaD s
Anadolu Hayat Emeklilik 320 000 2582 0,2 usD 3964
Arcelik 405 000 12 636 0,8 14 347
AvivaSA Emeklilik ve Hayat 228 584 3293 0,2
Lokman Hekim Engurusag Saglik Turizm Eg 1100 000 6564 04 Ldptidsprofilen fér vardepappersldnen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
Turkeell 925 000 18 993 1,2 uppségning.
Ulker 300 000 9 355 0,6 Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.
53 423 3.3 De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat

koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvéands ej.
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Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 49 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-Goldman Sachs Intl, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: ROBERT ERIKSSON

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Europa Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av europeiska foretag och har
dérmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att
konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och
goda utsikter till en rimlig vardering. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
For vidare information héanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 22,8% under forsta halvaret 2019*. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var SAP, L’Oreal och
Straumann. Den som paverkade mest negativt var brittiska outsourcing-
och distributionsbolaget Bunzl. Det tyska affarssystemsbolaget SAP som
ar fondens stdrsta innehav annonserade i samband med rapporten for
det forsta kvartalet att bolaget héjer prognoserna for helaret 2019,
samtidigt som bolaget presenterade sina ambitioner for
rorelsemarginalforbattringar fram till 2023, vilket marknaden tog valdigt
positivt. L’Oreal &r global marknadsledare inom skénhetsprodukter och
visade aterigen en god tillvaxt drivet framforallt av Luxe-segmentet och
Asien. Straumann som &r ett vérldsledande tandimplantatbolag gynnades
av att bolaget rapporterade en fortsatt stark tillvaxt for det forsta kvartalet.
Bunzl som ar ett av fondens mer defensiva innehav hade en svag
utveckling under perioden efter att bolaget rapporterat en tillvaxt for det
forsta kvartalet som var lagre an marknadens férvantningar. Vi
nyinvesterade under det andra kvartalet i Associated British Foods, vilket
ar ett diversifierat bolag med starka positioner inom detaljhandel,
livsmedel och ingredienser. | slutet av perioden nyinvesterade vi i
Deutsche Borse, som ar en Europeisk ledare inom bodrs- och
kapitalmarknadsinfrastruktur. Deutsche Borse erbjuder en hog andel
stabil/aterkommande forsélining och strukturell tillvaxt inom en rad
omréaden samtidigt som bolaget har en cyklisk transaktionsdel som
gynnas av 6kad volatilitet. Vi avyttrade under perioden samtliga aktier i
Prosegur och i slutet av perioden &ven véra sista aktier i Kingspan.
Kingspan har sedan nyinvesteringen i juni 2017 haft en god utveckling
och varit en meningsfull positiv bidragsgivare till fonden. Vi tycker fortsatt
att Kingspan &r ett kvalitetsbolag, men ar av uppfattningen att dagens
vardering ar relativt hog sett till den cykliska risken i bolagets
slutmarknader. Bland 6vrig portféljjusteringar kan némnas att vi minskat

Fondfakta - historik

innehaven ibland annat férpackningsféretaget Huhtaméki och
kemibolaget Johnson Matthey och 6kat ibland annat lakemedelsbolaget
Novo Nordisk och industrigasféretaget Air Liquide.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 31 mars 2019 bytte fonden index fran MSCI Europe Select Global
Norms and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened Europe. Den 1
juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (17
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Europa Selektiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Europa Selektiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2015 2016 2017 2018 2
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 17/10-31/12

2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Europa Selektiv A1 - SEK 1) 279,78 227,75 254,91 236,23 234,87 220,38 - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 26,48 22,47 25,93 24,65 25,65 23,27 - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 257,10 222,44 254,66 223,83 246,59 211,07 - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 28,97 24,48 27,99 26,39 27,22 24,48 - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 284,54 230,20 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 261,47 224,83 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 26,93 22,71 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 167,44 141,31 165,01 159,39 165,38 160,83 - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 15,85 13,94 16,78 16,63 18,06 16,98 - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 170,38 142,83 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 16,13 14,09 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR -8 -176 -87 -8 53 -29 - - - -
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1/1-30/6
2019

17/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 294 257 472 532 557 419 - - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 1616 1376 3058 3478 3521 2904 - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 74 66 27 31 34 22 - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 46 215 306 216 226 171 - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 23 20 81 91 60 33 - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 21 19 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 213 0 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 2 2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 115 100 172 182 475 356 - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 2 1 4 4 4 1 - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 3 2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 11371 11 671 18 408 21777 22514 18 530 - - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 5775 6042 11997 14723 14 992 13177 - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 2802 2922 1050 1251 1316 956 - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 178 965 1203 963 918 810 - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 788 800 2877 3459 2196 1341 - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 73 81 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 815 0 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 65 76 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 689 709 1041 1141 2870 2216 - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 140 38 240 240 222 30 - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 19 13 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 25 25 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Europa Selektiv A1 - SEK +22,8 -10,7 +7,9 +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 +17,7 -6,3 +21,6
Europa Selektiv A1 - EUR +17,8 -13,3 +5,2 -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1 +38,2
Europa Selektiv A1 - NOK +15,6 -12,6 +13,8 -9,2 +16,8 +12,3 +32,5 +15,7 -5,7 +30,0
Europa Selektiv A9 - EUR +18,4 -12,6 +6,1 -3,0 +11,2 +4,2 - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +23,6 -9,5 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +16,3 -11,6 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +18,6 -12,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +22,8 -10,7 +7,9 +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 +17,7 -6,3 +21,6
Europa Selektiv B1 - EUR +17,8 -13,3 +5,2 -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1 +38,1
Europa Selektiv B10 - SEK +23,6 -9,5 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +18,6 -12,2 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Europa Selektiv A1 - SEK +20,1 -7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +15,2 -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK +13,0 -9,7 +18,2 2,7 +13,1 - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR +15,2 -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +20,1 -7,6 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +13,0 -9,7 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +15,2 -10,4 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +20,1 -7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR +15,2 -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK +20,1 -7,6 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +15,2 -10,4 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Europa Selektiv A1 - SEK +7,7 -1,8 +4,2 +3,5 +8,7 +15,3 +18,9 +5,0 +6,7 +24,0
Europa Selektiv A1 - EUR +2,7 -4,5 +0,5 +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5 +36,9
Europa Selektiv A1 - NOK +3,6 -0,3 +1,6 +3,0 +14,6 +22,0 +23,8 +4,5 +10,7 +22,5
Europa Selektiv A9 - EUR +3,7 -3,7 +1,4 +3,8 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +9,0 -0,6 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +4,9 +0,9 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +4,0 -3,3 - - - - - - - _
Europa Selektiv B1 - SEK +7,7 -1,8 +4,2 +3,5 +8,7 +15,3 +18,8 +5,0 +6,7 +24,0
Europa Selektiv B1 - EUR +2,7 -4,5 +0,5 +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5 +36,9
Europa Selektiv B10 - SEK +9,0 -0,6 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +4,0 -3,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,0 +1,7 +9,9 +5,5 +8,4 - - - - -
EUR +3,0 -1,1 +6,1 +4,9 +6,6 - - - - -
NOK +3,8 +3,3 +7,2 +4,9 +14,3 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Europa Selektiv A1 - SEK +5,8 +2,7 +9,0 +10,9 +9,3 +12,3 +15,3 +6,2 1,1 +5,4
Europa Selektiv A1 - EUR +2,8 0,0 +6,1 +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 +1,4 +6,3
Europa Selektiv A1 - NOK +5,8 +3,4 +12,4 +12,8 +13,7 +16,1 +16,8 +6,6 - -
Europa Selektiv A10 - SEK +7,1 +4,0 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +7,2 +4,7 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +4,1 +1,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +5,8 +2,7 +9,0 +10,9 +9,3 +12,3 +15,2 +6,2 - -
Europa Selektiv B1 - EUR +2,8 0,0 +6,1 +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 - -
Europa Selektiv B10 - SEK +7,1 +4,0 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +4,1 +1,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
EUR +4,4 +2,8 +8,7 +10,2 +8,0 - - - - -
NOK +7,5 +6,3 +15,3 +13,7 +12,6 - - - - -
SEK +7,5 +5,6 +11,8 +11,8 +8,3 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Europa Selektiv A1 - SEK +10,3 +8,8 +7,6 +5,9 +7,4 - - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +10,6 +9,7 +7,2 +5,3 +7,6 - - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK +11,4 +9,9 +9,5 - - - - - - _
Europa Selektiv A10 - SEK +11,6 +10,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +12,8 +11,3 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +12,0 +11,1 - - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +10,3 +8,8 +7,6 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR +10,6 +9,7 +7,2 - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK +11,6 +10,2 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR +12,0 +11,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,4 +6,9 +3,4 +3,1 +3,7 - - - - -
EUR +8,7 +7,7 +3,0 +2,5 +3,9 - - - - -
NOK +9,5 +7,9 +5,2 - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Europa Selektiv B1 - SEK 5,87 6,79 6,39 6,71 6,30 - - - - -
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Fondfakta - historik forts.
1/1-30/6 17/10-31/12
2019 2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010
Europa Selektiv B1 - EUR 0,56 0,67 0,67 0,72 0,68 - - - - -
Europa Selektiv B10 - SEK 5,94 6,79 - - - - - - - -
Europa Selektiv B10 - EUR 0,56 0,67 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,71 9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Europe
T om 2018-11-29: MSCI Pan Euro Net Index
T o m 2019-03-31: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria Index
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 15,1 Aktiv avkastning % - A10 NOK 1,0
Europa :elekﬁv Al 1,85 Total risk % - A1 EUR 13,0 Aktiv avkastning % - A10 EUR 1,0
Europa Selektiv A9 0,95 i o . o N
Europa Selektiv A10 0,60 Total r!sk % - A1 NOK 12,6 Akt!v avkastn!ng % - B1 SEK 0,3
Europa Selektiv B1 1,85 Total risk % - A9 EUR 13,0 Aktiv avkastning % - B1 EUR -0,3
Europa Selektiv B10 0,60 Total risk % - A10 SEK 15,1 Aktiv avkastning % - B10 SEK 1,1
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 NOK 12,6 Aktiv avkastning % - B10 EUR 1,0
Europa Selektiv A1 1,85 Total risk % - A10 EUR 13,0 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Europa Selektiv A9 0,95 Total risk % - B1 SEK 151 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Europa Selektiv A10 0,60 - : 3
Europa Selektiv B1 1.85 Total risk % - B1 EUR 13,0 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Europa Selektiv B10 0,60 Total risk % - B10 SEK 15,1 Informationskvot - A9 EUR 0,1
Arlig avgift, % Total risk % - B10 EUR 13,0 Informationskvot - A10 SEK 0,2
Europa Selektiv A1 1,85 Total risk i index % - A1 SEK 13,9 Informationskvot - A10 NOK 0,2
Euwpa 2e:elﬁyv ﬁ?o 8’23 Total risk i index % - A1 EUR 11,6 Informationskvot - A10 EUR 0.2
uropa Selektiv | e o ) _ .
Europa Selektiv B1 1.85 Total risk i index % - A1 NOK 11,3 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Europa Selektiv B10 0,60 Total risk i index % - A9 EUR 11,6 Informationskvot - B1 EUR Negativ
Transaktionskostnader, tEUR 359 Total risk i index % - A10 SEK 13,9 Informationskvot - B10 SEK 0,2
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,10 Total risk i index % - A10 NOK 11,3 Informationskvot - B10 EUR 0,2
Total risk i index % - A10 EUR 11,6 Sharpekvot - A1 SEK 0,6
Total risk i index % - B1 SEK 13,9 Sharpekvot - A1 EUR 0,2
Fondfakta - ovri nyckeltal Total risk i index % - B1 EUR 11,6 Sharpekvot - A1 NOK 0,2
[o] akKta - ovriga nyckelta P
Total risk i index % - B10 SEK 13,9 Sharpekvot - A9 EUR 0,3
Omséttningshastighet, ggr 06 Total risk i index % - B10 EUR 11,6 Sharpekvot - A10 SEK 0,6
A L . R Active Share % 1 88,7 Sharpekvot - A10 NOK 0,3
ndel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 5,6 T
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Aktiv risk % - A1 SEK 44 Sharpekvot - A10 EUR 03
Aktiv risk % - A1 EUR 4,4 Sharpekvot - B1 SEK 0,6
Aktiv risk % - A1 NOK 4,4 Sharpekvot - B1 EUR 0,2
Aktiv risk % - A9 EUR 4,4 Sharpekvot - B10 SEK 0,6
Aktiv risk % - A10 SEK 4,4 Sharpekvot - B10 EUR 0,3
Aktiv risk % - A10 NOK 4,4 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6
Aktiv risk % - A10 EUR 4,4 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3
Aktiv risk % - B1 SEK 4,4 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3
Aktiv risk % - B1 EUR 4,4 Sharpekvot i index - A9 EUR 0,3
Aktiv risk % - B10 SEK 4,4 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,6
Aktiv risk % - B10 EUR 4,4 Sharpekvot i index - A10 NOK 0,3
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 EUR 0,3
Screened Europe  sharpekvot i index - B1 SEK 0,6
Aktiv avkastning % - A1 SEK -03 Sharpekvot i index - B1 EUR 0,3
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0.3  Sharpekvot i index - B10 SEK 0,6
Aktiv avkastning % - A1 NOK -03  Sharpekvot i index - B10 EUR 0,3
Aktiv avkastning % - A9 EUR 0,6
Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,1

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Balansrakning, tEUR

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR .
Overlatbara vardepapper 283 437 96,3 251674 97,9
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not ) 283 437 96,3 251 674 97,9
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 13 009 4,4 6 097 2,4
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 359 0,1 163 0,0
Ovriga tillgangar 1904 0,7 - -
Summa tillgangar 298 709 101,5 257 934 100,3
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 396 0,1 393 0,2
Ovriga skulder 4117 1,4 330 0,1
Summa skulder 4513 1,5 723 0,3
Fondférmoégenhet 294 196 100,0 257 211 100,0
Utl&nade finansiella instrument 18 053 6,1 15735 6,1

Mottagna sakerheter for
utl&nade finansiella instrument 19 557 6,6 16 792 6,5
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Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK (DKK)
Novo Nordisk 465 000 20 840 71
20 840 71
FINLAND (EUR)
Huhtamaki 115 000 4158 1,4
4158 1,4
FRANKRIKE (EUR)
Air Liquide 170 000 20919 71
Capgemini 102 000 11154 3,8
Legrand 150 000 9 645 3,3
L'Oreal 68 000 17 034 58
58 751 20,0
NEDERLANDERNA (EUR)
ING Groep Ord Shs 1300 000 13 255 4,5
13 255 4,5
SCHWEIZ (CHF)
Partners Group 15 500 10707 3,6
SGS 4400 9 855 3,3
Straumann 10 400 8 068 2,7
28 631 9,7
STORBRITANNIEN (GBP)
Associated British Foods 400 000 11 010 3,7
Bunz! 450 000 10 445 3,6
CPG 625 000 13180 4,5
Johnson Matthey 135 000 5023 1,7
Prudential 695 000 13328 4,5
Reckitt Benckiser 214 000 14 862 5,1
67 849 23,1
SVERIGE (SEK)
Assa Abloy B 500 000 9933 3,4
Autoliv 180 000 11189 3,8
EPIROC B 1400 000 12187 4,1
Handelsbanken A 775 000 6 739 2,3
40 048 13,6
TYSKLAND (EUR)
Continental 65 000 8334 2,8
CTS Eventim Ord Shs 258 000 10 557 3,6
Deutsche Borse 60 000 7 464 2,5
SAP 195 000 23 548 8,0
49 904 16,9
Summa noterade aktier 283 437 96,3
Summa overlatbara vardepapper 283 437 96,3
Summa innehav av finansiella instrument 283 437 96,3
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 10 759 3,7
Total summa fondférmoégenhet 294 196 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 96,3

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

“** Avser vriga finansiella instrument .

Tilldiggsupplysningar om utlanade vidrdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 6,47

De tio stérsta utfidrdarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tEUR:

Brittiska Staten 14 740
Belgiska Staten 753
Faurecia Sa 492
Franska Staten 429
Duluxgroup Ltd 386
Getlink Se 361
Amicus Therapeutics Inc 337
First Bancorp/Puerto Rico 270
Ig Group Holdings Plc 187
Osterrikiska Staten 169

De stérsta motparterna fér virdepapperslén, tEUR:

Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 10 035
UBS AG, London Branch, Storbritannien 8018
18 053

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR:

Aktier 3 467
Obligationer och andra réntebarande instrument 16 090
19 557

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 0
Tre ménader till ett ar 345
Mer &n ett &r 15745
Obestamd I16ptid 3 467
19 557
Sékerheternas valuta tEUR:
AUD 988
DKK 7
EUR 2290
GBP 15516
usb 756
19 557

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen ar obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intékter p& 21 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter for vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: PER ANDERSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Europa Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av europeiska féretag men har &ven mdjlighet att placera i
aktier utgivna av foretag utanfor Europa och har dérmed valutaexponering
mot dessa marknader. Den tematiska investeringsstrategin innebér att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
l&ngsiktiga investeringsteman dér vi forvantar oss en 1&ng period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman ar Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj6. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer f6r milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 22,8% under forsta halvaret 2019*. De aktier som
paverkade fondens avkastning mest positivt var Nestle
(Demografi/Vaxande befolkningsgrupper) som gynnas av en véxande
medelklass inom tillvaxtmarknader; mjukvarubolaget SAP
(Produktivitet/Automatisering) som drar fordel av digitaliseringen och mer
effektiva affarssystem och Schneider Electronic (Miljé/Energieffektivisering)
som gagnas av mer energieffektiva I6sningar inom bland annat
byggnader. Positiva bidragsgivare inom temat Livsstil Keywords Studios
(underhalining) som paverkas av outsourcing av dataspel och Adidas
(halsosam livsstil) som gynnas av att alltfler vill utdva en halsosam livsstil.
Aven Veolia Environment (Miljé/vatten), som utvecklar teknik fér att
tillgodose behoven av rent vatten och ¢kat behov av avfallshantering i
véarlden paverkade avkastningen i fonden positivt. De aktier som
paverkade avkastningen mest negativt var inom produktivitet Caixabank
och ING Group (finans- och férsakring). Fokus i fonden ligger pa
strukturell tillvéxt och inom detta ar Produktivitet det storsta temat foljt av
Demografi, Livsstilar och Milj6.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 31 mars 2019 bytte fonden index fran MSCI Europe Select Global
Norms and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened Europe. Den 1
juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

150

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Europa Tema A1 - SEK ") 428,41 348,87 377,69 332,03 325,02 304,30 268,10 220,58 203,58 238,54
Europa Tema A1 - EUR 40,55 34,42 38,42 34,65 35,49 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK 393,68 340,73 377,31 314,60 341,24 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK 434,08 351,74 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR 41,08 34,71 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK 398,90 343,54 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -905 1435 1202 -1485 1778 552 620 -154 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 6737 6 257 5579 3703 5309 3372 2471 1514 1512 1764
Europa Tema A1 - SEK 5236 4786 4828 3368 4645 3372 2417 1514 1512 1764
Europa Tema A1 - EUR 40 43 46 28 71 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK 148 152 302 62 17 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK 630 562 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR 9 9 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK 184 219 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 15 698 17 914 14771 11151 16 333 11080 9218 6 865 7425 7394
Europa Tema A1 - SEK 12 222 13717 12782 10 143 14 290 11 080 9218 6 865 7 425 7 394
Europa Tema A1 - EUR 976 1249 1188 811 1992 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK 376 447 801 197 51 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK 1452 1597 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR 211 268 - - - - - - - -

Europa Tema A10 - NOK 461 636 - - - - - - - -
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Handelsbanken Europa Tema, forts.

1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Total avkastning i %
Europa Tema A1 - SEK +22,8 -7,6 +13,8 +2,2 +6,8 +13,5 +21,5 +11,6 -12,2 -5,5
Europa Tema A1 - EUR +17,8 -10,4 +10,9 -2,4 +10,5 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +15,5 -9,7 +19,9 -7,8 +17,1 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +23,4 -6,7 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +18,4 -9,5 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +16,1 -8,8 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Europa Tema A1 - SEK +20,1 -9,3 +12,7 +6,0 +3,2 +13,9 +22,8 +12,5 -8,2 -3,6
Europa Tema A1 - EUR +15,2 -12,1 +9,8 +1,3 +6,7 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +13,0 -11,4 +18,8 -4,3 +13,1 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +20,1 -9,3 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +15,2 -12,1 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +13,0 -11,4 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Europa Tema A1 - SEK +8,5 +2,5 +7.8 +4,5 +10,1 +17,5 +16,5 -1,0 -8,9 +6,8
Europa Tema A1 - EUR +3,6 -0,3 +4,0 +3,9 +8,2 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +4,4 +4,1 +5,2 +3,9 +16,1 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +9,6 +3,5 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +4,6 +0,7 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +5,5 +5,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +6,2 +1,1 +9,3 +4,6 +8,4 +18,3 +17,5 +1,6 -6,0 +8,1
EUR +1,3 -1,7 +5,5 +4,0 +6,6 - - - - -
NOK +2,1 +2,6 +6,6 +4,0 +14,3 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Europa Tema A1 - SEK +8,0 +5,4 +11,4 +10,9 +7,6 +5,0 +6,3 -6,1 -6,5 -1,9
Europa Tema A1 - EUR +4,9 +2,6 +8,4 +9,3 +7,3 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +8,0 +6,1 +14,9 +12,8 +11,9 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +9,0 +6,5 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +5,9 +3,6 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +9,1 +7,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +6,8 +4,9 +11,5 +11,5 +8,3 +6,8 +8,2 -4,3 -4,9 -0,7
EUR +3,8 +2,1 +8,5 +9,8 +8,0 - - - - -
NOK +6,9 +5,6 +15,0 +13,4 +12,6 - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Europa Tema A1 - SEK +7,7 +5,9 +2,2 +1,9 +2,7 +4,9 +4,5 +3,8 -1,9 -2,9
Europa Tema A1 - EUR +8,0 +6,7 +1,8 +1,3 +3,0 - - - - -
Europa Tema A1 - NOK +8,8 +6,9 +4,0 +2,3 +4,9 - - - - -
Europa Tema A10 - SEK +8,8 +6,9 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - EUR +9,1 +7,8 - - - - - - - -
Europa Tema A10 - NOK +9,9 +8,0 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,1 +6,5 +3,3 +3,0 +3,7 +6,2 +5,8 +4,9 -0,3 -0,6
EUR +8,4 +7,4 +2,9 +2,3 +3,9 - - - - -
NOK +9,2 +7,6 +5,1 +3,4 +5,9 - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 6,30 6,89 5,34
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Europe
T o m 2016-05-01: MSCI Pan Euro Net Index
T o m 2019-03-31: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria
Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 15,0 Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,5
Europa Tema A1 1,60 Total risk % - A1 EUR 12,5  Aktiv avkastning % - A10 EUR 3,3
Europa Tema A10 0.60 Total risk % - A1 NOK 11,8 Aktiv avkastning % - A10 NOK 33
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 15,0 Informationskvot - A1 SEK 08
Europa Tema A1 1,60 R 2
Europa Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 12,5 Informationskvot - A1 EUR 0,7
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 11,8 Informationskvot - A1 NOK 0,7
Europa Tema A1 1,60 Total risk i index % - A1 SEK 13,9 Informationskvot - A10 SEK 1,1
Europa Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 11,5  Informationskvot - A10 EUR 1,1
Transaktionskostnader, tSEK 14148 Total risk i index % - A1 NOK 11,3 Informationskvot - A10 NOK 1,1
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,10 Total risk i index % - A10 SEK 13,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,6
Total risk i index % - A10 EUR 11,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,3
Total risk i index % - A10 NOK 11,3 Sharpekvot - A1 NOK 0,3
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Active Share % 1) 64,3  Sharpekvot - A10 SEK 0,7
Aktiv risk % - A1 SEK 3,1 Sharpekvot - A10 EUR 0,4
Omsiéttningshastighet, ggr 1,0 Aktiv risk % - A1 EUR 3,1 Sharpekvot - A10 NOK 0,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 5,0 Aktiv risk % - A1 NOK 3,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Aktiv risk % - A10 SEK 3,1 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,1
Aktiv risk % - A10 EUR 3,1 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,1
Aktiv risk % - A10 NOK 3,1 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 EUR 0,1
Screened Europe  gharpekvot i index - A10 NOK 0,1
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,4
Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,3
Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,3

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK
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% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR SPANIEN (EUR)
Overlatbara vardepapper 6 582 422 97,7 6 147 459 98,3 Aena 60 701 111 790 1,7
Summa finansiella instrument Banco Santander 4182314 180319 2,7
med positivt marknadsvarde Not 1) 6 582 422 97,7 6 147 459 98,3 BBVA 1935039 100 531 1,5
Bankmedel och 6vriga likvida CaixaBank - . 3 935 000 104 692 1.6
medel 178 566 27 124 809 2,0 Constru00|qne§ Y Auxiliar De Ferrocarri 117 000 49 820 0,7
Forutbetalda kostnader och g[a);:;novavels 1 ggg ggg 12; ggg gg
| intakt: 1841 X
L_{pp.upn.a |r: ater ey 01 8 0.0 Telefénica 1820 000 138 861 2,1
Ovriga tillgangar 151 717 2,2 - - B
Summa tillgangar 6919174 102,7 6274109 100,3 STORBRITANNIEN (GBP) ’
SKULDER Aviva 2015700 99 136 1,5
Upplupna kostnader och GlaxoSmithKline 523 657 97 490 1,4
férutbetalda intakter 8 656 0,1 8123 0,1 HSBC 927 815 71970 1,1
Ovriga skulder 173077 2,6 9292 0,2 ;fu‘ﬁtﬂg' " ‘1532 ggg Eg ggg ;’S
eckitt Benckiser |
Summa skulder 181 733 2,7 17 415 0,3 Rio Tinto GBP 168 900 97 338 14
Fondférmégenhet 6 737 441 100,0 6 256 694 100,0 Unilever 218 305 126 172 1,9
Utlanade finansiella instrument 315 995 4,7 178 482 2,9 736 072 10,9
Mottagna sékerheter for SVERIGE (SEK)
utl&nade finansiella instrument 338 535 5,0 197 428 3,2 AstraZeneca SDB 122 229 94 349 1,4
Essity B 468 287 133 649 2,0
SKISTAR AB ser. B 672 217 76 767 1,1
Not 1) till balansrakning T 304765 45
TYSKLAND (EUR)
Fondens innehav av finansiella instrument Adidas 30 399 87 205 13
Allianz 38 871 87 071 1,3
. A " . Covestro 148 737 70 264 1,0
OVERLATBARA VARDEPAPPER N Marknad y CTS Eventim Ord Shs 93 000 40210 06
ntal/Nom. varknacs. 70 av Deutsche Bérse 113 000 148 529 2,2
bel. t tal de tSEK fondf . ’
<. usena Yarce onaionm Deutsche Post 279 857 85 457 13
NOTERADE AKTIER Kion Group Ord Shs 126 900 74 335 1,1
Merck KGaA 81137 78 837 1,2
BELGIEN (EUR ’
(EUR) SAP 133 476 170 309 2,5
Biocartis Ord Shs 377 921 41 528 0,6 Sartorius Pref Shs 18 674 35575 0,5
41 528 0,6 Xing 10 746 42 635 0,6
DANMARK (DKK) 920 427 13,6
Novo Nordisk 364 462 172 586 2,6 OSTERRIKE (EUR)
William Demant 230 000 66 455 1,0 Erste Group Bank 216 000 74 493 1,1
239 041 3,6 74 493 1,1
FINLAND (EUR) Summa noterade aktier 6 582 422 97,7
Stora Enso R EUR 645000 ;g :22 :? Summa overlatbara vardepapper 6 582 422 97,7
FRANKRIKE (EUR) ! Summa innehav av finansiella instrument 6 582 422 97,7
Air Liquide 53 000 68 908 1,0 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 155019 2,3
BNP Paribas 376 784 166 271 2,5 Total summa fondférmégenhet 6 737 441 100,0
Capgemini 97 395 112 530 1,7
Dassault Systémes 24 497 36 315 0,5 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
France Télécom 939 606 137 650 2,0 * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Groupe SEB 34 760 58 066 0,9 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal fér regelounden handel vid négon
L'Oreal 58 483 154 792 23 annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 97,7
Saint-Gobain 201 685 105 634 1,6 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Sanofi 166 800 133 785 2.0 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
) ) ’ annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och savitt avser
Schneider Electric 203 666 171639 25 penningmarknadsinstrument, alternativt sdana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Smcp Ord Shs 350218 54914 0,8 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Ubisoft Ord 46 899 34113 0,5 “*+ Avser dvriga finansiella instrument. -
Veolia Environnement 769 000 174 043 2,6
Vinci 177 485 168 890 2,5
1577 548 23,3
GUERNSEY (GBP)
Burford Capital Ord Shs 377 565 69 106 1,0 Tillaggsupplysningar om utlanade virdepapper
69 106 1,0
IRLAND (EUR) Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 4,85
Keywords Rg 211746 45 632 0,7
45 632 0,7 De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér vardepappersldn per emittent,
ITALIEN (EUR) tSEK:
N N Brittiska Staten 72 396
Cerveq Information Solution 820 103 67 545 1,0 Franska Staten 71 246
Prysmian 423 934 81299 1,2 Tyska Staten 48 630
Reply Ord Shs1 67 953 43 044 0,6 Amerikanska Staten 41 379
191 888 2,9 Belgiska Staten 9 502
LUXEMBURG (EUR) Nederléandska Staten 9 304
N Bhp Group Plc 8 079
Solutions 30 Ord Shs 499 923 46 483 0,7 Osterrikiska Staten 5331
) 46483 0.7 Bp Plc 4725
NEDERLANDERNA (EUR) Reckitt Benckiser Group Plc 4408
arGEN-X 34 000 44 259 0,7 N L
ASML Holding 21093 40 950 0.6 De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:
ING Groep Ord Shs 1487 179 160 215 2,4 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 193 379
Randstad 160 000 81654 1,2 Merrill Lynch Intl, Storbritannien 52 487
Wolters Kluwer 116 429 78 757 1,2 Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 42735
205 835 5.0 UBS AG, London Branch, Storbritannien 26 442
NORGE (NOK) ’ Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 952
Lerpy Seafood Group 879176 53998 0,8 315 995
Scatec Solar 697 545 64712 1,0 Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:
118710 1,8 Aktier 80 688
RYSSLAND (RUB) Obligationer och andra rantebérande instrument 257 847
Sberbank ADR 499 815 71323 1,1 338 535
71323 11 . o N . N
SCHWEIZ (CHF) Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxiar med en rating om AA- frén S&P eller Aa3
fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
Lonza Group 30306 94 997 1.4 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg,
Ngstle 255 501 245715 3,6 Nederlénderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Richemont 138 369 109 078 1,6 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Roche Holding 97 740 255 453 3,8 vélkanda index.
Straumann 8234 67 496 1,0
Zur Rose Group Ord Shs 43 000 41738 0,6
814 476 121
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Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 971
En till tre manader 5642
Tre méanader till ett &r 47 670
Mer &n ett ar 203 564
Obestamd I16ptid 80 688

338 535

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 6914
CAD 552
CHF 7
DKK 2 356
EUR 163 016
GBP 95 928
HKD 1855
JPY 11 659
SEK 1464
SGD 731
usb 54 053

338 535

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sdkerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 806 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien

33



Halvarsredogorelse 2019 —

Férvaltare: CECILIA AUVRAY

Handelsbanken Finland

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av féretag i Finland eller som har minst 50% av
sin verksamhet eller marknad i Finland och har dérmed valutaexponering
mot dessa marknader. Nar vi valjer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt
vid att foretagets strategi sammanfaller med var bedémning om vad som
kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att varderingen &r attraktiv.
Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer f&r miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden
tildmpar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som ar involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen bedéms stélla om sin
verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare information hanvisas till
fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 22,5% under férsta halvaret 2019*. Aktierna pa
finlandsbdrsen gick upp pa bred front, dar globala industribolag likval som
inhemska teleoperatdrer s&g sina aktier 6ka rejélt i varde. Fonden har
under éret haft exponering mot finska konsument, teknologi samt
industrisektorn. De aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning
var nagra av de stdrre borsbolagen som industrikoncernen Metso,
industritjanstebolaget Valmet och férpackningsforetaget Huhtamaki, men
ocksé fondens innehav i ett antal mindre bolag som fastighetsutvecklaren
Kojamo, hélsoteknikbolaget Revenio Group, telekombolaget DNA samt
It-bolaget Admicom. Negativt paverkade papperskoncernen Stora Enso
och telekombolaget Nokia. Under varen har fonden infort uttkade
exkluderingskriterier utifran halloarhetsaspekter vilket gér att fonden har
en restriktiv hallning till investeringar i verksamheter sdsom vapen,
alkohol, tobak, cannabis, pornografi och fossila branslen samt bolag som
bryter mot internationella normer. | samband med detta avyttrades
aktierna i drivmedelsbolaget Neste och i energibolaget Fortum.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av

Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvéret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran OMX Helsinki Cap Gross Index
till SIX SRI Finland 40 Net Index. Den 1 juni 2019 andrade fonden sina
fondbestdmmelser. Fonden bytte namn fran Handelsbanken Finlandsfond
till Handelsbanken Finland.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds frén fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Finland (Finland)
lades samman med Handelsbanken Finlandsfond (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 10/10-31/12
2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde

Finland A1 - SEK 84,02 68,62 70,91 66,26 54,97 49,61 - - - -
Finland A1 - EUR 7,95 6,77 7,21 6,92 6,00 5,24 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 0 0 -2 4 -3 -15 - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 49 41 45 45 36 34 - - - -
Finland A1 - SEK 222 175 180 185 125 125 - - - -
Finland A1 - EUR 28 24 26 25 22 20 - - - -
Antal andelar totalt, tusental 6133 6102 6174 6 462 5952 6 422 - - - -
Finland A1 - SEK 2645 2 556 2537 2796 2265 2513 - - - -
Finland A1 - EUR 3488 3546 3637 3 666 3687 3909 - - - -
Total avkastning i %

Finland A1 - SEK +22,5 -3,2 +7,0 +20,5 +10,8 +12,8 +34,0 +13,2 -26,6 +15,0
Finland A1 - EUR +17,5 -6,1 +4,3 +15,2 +14,6 +5,4 +29,9 +17,4 -25,6 +30,6
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Finland A1 - SEK +17,3 -0,9 +14,4 +18,5 +12,1 +18,4 +35,8 +11,3 -25,9 +14,2
Finland A1 - EUR +12,5 -3,9 +11,5 +13,3 +15,9 +10,6 +31,6 +15,5 -24,9 +29,8
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Finland A1 - SEK +7,8 +1,8 +13,6 +15,6 +11,8 +23,0 +23,2 -8,9 -8,2 +24,6
Finland A1 - EUR +2,9 -11 +9,6 +14,9 +9,9 +17,0 +23,5 -6,5 -1,5 +37,7
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +9,1 +6,5 +16,5 +15,3 +15,2 +26,8 +22,9 -9,2 -8,0 +24,0
EUR +4,1 +3,5 +12,4 +14,6 +13,2 +20,6 +23,3 -6,9 -1,3 +36,9
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Handelsbanken Finland, forts,

1/1-30/6 10/10-31/12
2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Finland A1 - SEK +12,0 +9,3 +16,7 +18,0 +6,8 +7,6 +11,6 -5,2 -5,0 -
Finland A1 - EUR +8,8 +6,4 +13,5 +16,2 +6,5 +9,3 +16,6 -3,4 -4,7 +6,7
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +13,3 +12,3 +19,6 +18,9 +8,2 +8,6 +11,5 -4,9 -4,6 -
EUR +10,1 +9,3 +16,3 +17,2 +7,9 +10,4 +16,4 -3,1 -4,3 +6,8
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Finland A1 - SEK +11,1 +10,4 +5,1 +5,9 - - - - - -
Finland A1 - EUR +11,4 +11,4 +4,7 +5,2 +6,6 +8,5 +10,0 +9,5 +6,1 +7,2
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +12,2 +11,9 +6,6 +6,5 - - - - - -
EUR +12,5 +12,8 +6,2 +5,9 +7,3 +8,9 +10,0 +9,2 +6,1 +7,0
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Jamférelseindex: SIX SRI Finland 40 Net Index

T 0 m 2019-04-30: OMXHCAPGI

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 R R
Ariig avgift, % 1385 OVERLATBARA VARDEPAPPER*

; ! : Antal/Nom. Marknads- % av
Transaktionskostnader, tEUR 21 bel. tusental vérde tEUR _ fondférm.
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 NOTERADE AKTIER

DAGLIGVAROR
Fondfakta - évriga nyckeltal Kesko B 36 384 1780 3.6
1780 3,6
FINANS OCH FASTIGHET
Omsiéttningshastighet, ggr 1,0 Admicom Oyj 17 000 791 15
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 26,1 Aktia Bank 109 467 945 1,9
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Kojamo Plc 130 000 1706 3,5
Nordea Bank Abp 291 327 1861 3,8
Oma Saéastépankki Oyj 94 495 695 1,4
. . ot Sampo A 81563 3385 6,9
Risk- och avkastningsmatt Suomen Hoivatilat Ord Shs 125917 1254 2,6
. 10 566 21,6
Total risk % - A1 SEK 16,0 Aktiv avkastning % - A1 EUR -1,2 HALSOVARD
Total risk % - A1 EUR 13,1 Informationskvot - A1 SEK Negativ Orion B 47 036 1516 3,1
Total risk i index % - A1 SEK 16,3  Informationskvot - A1 EUR Negativ _Fr*e"e”'°t o Pl 123 322 1 g;g gf
rve
Total risk i index % - A1 EUR 13,2 Sharpekvot - A1 SEK 0,5 erveystalo Fle 1122 8'5
Active Share % 1 32,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,2 INDUSTRIVAROR OGH ~TJANSTER ’
i i 9% - i -
Aktiv risk % - A1 SEK 3,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6 Cargotec 33293 1111 23
Aktiv risk % - A1 EUR 3,0 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3 Kone 44 619 2316 4,7
Jamforelseindex SIX SRI Finland 40 Konecranes 28 457 955 2,0
Net Index Lassila & Tikanoja 30 000 431 0,9
Aktiv avkastning % - A1 SEK 1,2 Metso 68 305 2360 4.8
) Per biansdagen Outotec 218156 1013 2,1
* Risksiffroma &r baserade pé tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i siutet av den Valmet 53 606 1175 2,4
samlade fondrapporten. . Wartsila 133 066 1697 3,6
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. 11058 22,7
INFORMATIONSTEKNIK
= H Detection Technology 46 540 1029 2,1
Balansrékning, tEUR e "y NIXU 54 000 604 T3
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Nokia 698 641 3050 6,3
TILLGANGAR Teleste 88 654 523 1,1
Overlatbara vardepapper 48276 99,0 40 807 98,8 Tieto EUR 66169 1724 35
Summa finansiella instrument MATERIAL 6950 14,3
med positivt marknadsvarde Not 1) 48 276 99,0 40 807 98,8 -
Bankmedel och 6vriga likvida HUhtémak' 32370 1170 2,4
medel 1481 3,0 570 1,4 Metsé Board 200 000 944 1,9
Férutbetalda kostnader och Munksjo 74 452 1078 22
upplupna intékter 0 0.0 1 0.0 Stora Enso R EUR 161 237 1666 3,4
PR ’ . UPM-Kymmene 84 447 1974 4,0
Ovriga tillgangar = = 0 0,0 5833 150
Summa tillgangar 49 757 102,0 41378 100,2 SALLANKOPSVAROR OGH —TJANSTER ’
SKULDER HARVIA 202 445 1510 3,1
Upplupna kostnader och Sanoma 140 000 1188 2,4
forutbetalda intakter 73 0,2 67 0,2 Tokmanni Group Corporation Ord Shs 90 000 722 1,5
Ovriga skulder 914 1,8 0 0,0 i 3420 7,0
Summa skulder 987 2,0 67 0,2 TELEKOMOPERATORER
Fondférmégenhet 48 770 100,0 41311 100,0 DNA Ord Shs 58 446 1227 25
- - — Elisa 54 000 2317 4,8
;tletltnade fm-ins:f”: |nitrument - 2713 6,6 3545 73
ottagna sékerheter for "
utldnade finansiella instrument - 2921 71 Summa noterade aktier 48 276 99,0
Summa 6verlatbara vardepapper 48 276 99,0
Summa innehav av finansiella instrument 48 276 99,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 494 1,0
Total summa fondférmégenhet 48 770 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser Sverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten, 99,0

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.
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Forvaltare: LINN HANSSON

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Global Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av féretag globalt och har dérmed
valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att konstruera en
portfélj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och goda utsikter till
en rimlig vardering. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila brénslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 18,8% under forsta halvaret 2019*. De aktier som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var mjukvarubolaget SAP,
livférsékringsbolaget AlA, kreditkortsféretaget Mastercard,
verkstadsbolaget Legrand och personaladministrationsbolaget Automatic
Data Processing. SAP utvecklades mycket starkt under halvaret. Bolaget
annonserade i samband med rapporten for det forsta kvartalet att de
hojer sina prognoserna for heldret 2019, samtidigt som bolaget
presenterade sina ambitioner for rorelsemarginalférbattringar fram till
2023. Marknaden tog detta mycket positivt. Sjukforsakringsbolaget
UnitedHealth Group var en av fondens mest negativa bidragsgivare med
en i princip oférandrad utveckling under halvaret. UnitedHealth Group
tillsammans med andra amerikanska sjukférsakringsbolag utvecklades
svagt under perioden pa grund av utspel i samband med den
amerikanska presidentvalskampanjen. Sannolikheten for stora reformer
beddéms dock som I&g. Den amerikanska dollarn och euron har starkts
mot den svenska kronan under &ret vilket har paverkat fondens
avkastning i SEK positivt. Under perioden har inga avyttringar eller
investeringar i nya bolag gjorts. Fonden har daremot 6kat i SAP, AIA, Air
Liquide och UnitedHealth Group och minskat i nagra amerikanska och
brittiska innehav.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik
1/1-30/6 14/12-31/12
2019 2018

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI ACWI Select Global
Norms and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened Global Markets
Index NTR. Den 1 juni 2019 andrade fonden sina fondbestdmmelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (14
december 2018) da handelsbanken Funds Global Selective Criteria
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Global Selektiv
(Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2014 2015 2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde

Global Selektiv A1 - SEK 235,58 190,16
Global Selektiv A1 - EUR 22,30 18,76
Global Selektiv A1 - NOK 216,48 185,73
Global Selektiv A9 - SEK 249,31 200,35
Global Selektiv A9 - EUR 23,60 19,77
Global Selektiv A10 - SEK 239,45 192,09
Global Selektiv A10 - EUR 22,66 -
Global Selektiv A10 - NOK 220,04 187,61
Global Selektiv B1 - SEK 177,53 148,51
Global Selektiv B1 - EUR 16,80 14,65
Global Selektiv B10 - SEK 180,54 150,03
Global Selektiv B10 - EUR 17,09 -

Fondens totala nettofléde, mnEUR 7 -2
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Handelsbanken Global Selektiv, forts.

1/1-30/6  14/12-31/12
2019 2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 260 213 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK 1622 1222 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 8 7 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 26 84 - - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 0 0 - - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR 9 8 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 18 18 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 1 - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 36 0 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 796 636 - - - - = - -
Global Selektiv B1 - EUR 1 1 - - - - - - -
Global Selektiv B10 - SEK 42 30 - - - - - - -
Global Selektiv B10 - EUR 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 12 817 12 306 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK 6 883 6 425 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 366 387 - - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 120 453 - - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 0 0 - - - - _ _ -
Global Selektiv A9 - EUR 390 390 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 75 94 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 30 - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 165 0 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 4483 4282 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR 50 76 - - - - - - -
Global Selektiv B10 - SEK 230 198 - - - - - - -
Global Selektiv B10 - EUR 25 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Global Selektiv A1 - SEK +23,9 +4,3 +9,6 +8,2 +7,3 - - - -
Global Selektiv A1 - EUR +18,8 +1,3 +6,8 +3,4 +11,0 - - - -
Global Selektiv A1 - NOK +16,6 +2,1 +15,6 -2,4 +17,6 - - - -
Global Selektiv A9 - SEK +24,4 +4,4 +9,7 +8,2 +7,3 - - - -
Global Selektiv A9 - EUR +19,4 +1,3 +6,9 +3,4 +11,0 - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +24,7 +5,6 +11,0 +9,5 +8,6 - - - -
Global Selektiv A10 - EUR -0,3 - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +17,3 +3,4 +17,0 -1,2 +19,1 - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +23,9 +4,1 49,7 +8,2 +7,3 - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +18,8 +1,1 +6,9 +3,4 +11,0 - - - R
Global Selektiv B10 - SEK +24,6 +5,4 +11,0 +9,5 +8,7 - - - -
Global Selektiv B10 - EUR -0,3 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Global Selektiv A1 - SEK +22,3 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - -
Global Selektiv A1 - EUR +17,3 -4,7 +8,9 +11,1 +8,8 - - - -
Global Selektiv A1 - NOK +15,0 -4,0 +17,8 +4,9 +15,3 - - - -
Global Selektiv A9 - SEK +22,3 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - -
Global Selektiv A9 - EUR +17,3 -4,7 +8,9 +11,1 +8,8 - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +22,3 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - -
Global Selektiv A10 - EUR -1,3 - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +15,0 -4,0 +17,8 +4,9 +15,3 - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +22,3 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +17,3 -4,7 +8,9 +11,1 +8,8 - - - -
Global Selektiv B10 - SEK +22,3 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1 - - - -
Global Selektiv B10 - EUR -1,3 - - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %
Global Selektiv A1 - SEK +17,7 +6,9 +8,9 +7,7 - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR +12,4 +4,0 +5,1 +7,1 - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK +13,4 +8,6 +6,2 +7,1 - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK +18,1 +7,0 +8,9 +7,8 - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR +12,7 +41 +5,1 +7,2 - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +19,2 +8,2 +10,2 +9,1 - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +14,8 +10,0 +7,5 +8,5 - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +17,6 +6,8 +8,9 +7,8 - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +12,3 +3,9 +5,1 +7,2 - - - - -
Global Selektiv B10 - SEK +19,1 +8,2 +10,3 +9,1 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,8 +4,7 +14,0 +10,6 - - - - -
EUR +8,6 +1,9 +10,0 +9,9 - - - - -
NOK +9,5 +6,4 +11,2 +10,0 - - - - -
Utdelning per andel, kr
Global Selektiv B1 - SEK 6,17 - - - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR 0,59 - - - - - - - -
Global Selektiv B10 - SEK 6,17 - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,71 9,90 - - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
T o m 2019-04-30: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader
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Balansrékning, tEUR

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Global Selektiv A1 1,85 Overlatbara virdepapper 255 275 98,1 211571 99,5
Global Selektiv A9 0,95 OTC-derivatinstrument med
g:oba: ge:ett!" glo ?'62 positivt marknadsvéarde - - 12 0,0
G|§E§| SZIEkI:z B10 0’20 Summa finansiella instrument
Ot it % i o : med positivt marknadsvérde Not ) 255 275 98,1 211 583 99,5
agen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhe L
Global Selektiv A1 1,85 ii'g:lnede' och Svriga likvida Se® G 3820 18
Global SEIEM!V A9 095 Férutbetalda kostnader och
Global Selektiv A10 0.60 upplupna intékter 202 0,1 - 0,0
Global Selektiv B1 1,85 _ppiupna i ' ’
Global Selektiv B10 0,60 Ovriga fillgangar - - 3094 15
Arlig avgift, % Summa tillgangar 261 829 100,7 218 496 102,8
Global Selektiv A1 1,85
g SKULDER
Global Selektiv A9 0,95 -
Global Selektiv A10 0,60 OoTC-dervatnsirument med o 00
Global Selektiv B1 1,85 negativt marknadsvarde - - ;
Global Selektiv B10 0,60 Summa fingnsiella instrur:lentNm "
Transaktionskostnader, tEUR 264 Sedl negat(lvt :na;knadshvarde : - 0 0.0
: oy S pplupna kostnader oc
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,10 forutbetalda intékter 375 01 177 0,1
Ovriga skulder 1309 0,6 5710 2,7
. Summa skulder 1684 0,7 5887 2,8
Fondfakta - ovriga nkaeItaI Fondférmoégenhet 260 145 100,0 212 609 100,0
— - Utlanade finansiella instrument 9838 3,8 -
Omséttningshastighet, ggr 0,9 Mottagna sékerheter for
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 1,9 utl&nade finansiella instrument 10 793 41 -
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Not 1) till balansrakning
Risk- och avkastningsmatt* . . . .
Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 14,0 Aktiv avkastning % - A10 NOK 53 . A . R
Total risk % - A1 EUR 12,0 Aktiv avkastning % - B1 SEK 3.8 OVERLATBARA VARDEPAPPER
: 2 : Antal/Nom. Marknads- % av
Total risk % - A1 NOK 11,6 Aktiv avkastning % - B1 EUR 3,7 bel. tusental varde tEUR fondférm.
Total risk % - A9 SEK 14,1 Aktiv avkastning % - B10 SEK 5,2 NOTERADE AKTIER
Total risk % - A9 EUR 12,0 Informationskvot - A1 SEK 1,1
: : DAGLIGVAROR
Total risk % - A10 SEK 14,0 Informationskvot - A1 EUR 1,0
Total risk % - A10 NOK 11,6 Informationskvot - A1 NOK 1,1 é\tﬂjrch & Dwight ??g ggg 3 222 ;’g
Total risk % - B1 SEK 14,0 Informationskvot - A9 SEK 1,2 Reckitt Benckiser 155 000 10 764 4’1
Total risk % - B1 EUR 11,9 Informationskvot - A9 EUR 1,1 21 599 8.3
Total risk % - B10 SEK 14,0 Informationskvot - A10 SEK 1,5 FINANS OCH FASTIGHET
Total risk i index % - A1 SEK 14,6 Informationskvot - A10 NOK 1,4 AIA Group 1 880 000 17 803 6,8
Total risk i index % - A1 EUR 12,2 Informationskvot - B1 SEK 1,1 Prudential 550 000 10 548 4.1
Total risk i index % - A1 NOK 12,0 Informationskvot - B1 EUR 1,0 . 28 351 10,9
Total risk i index % - A9 SEK 14,6 Informationskvot - B10 SEK 1,5 HALSOVARD
Total risk i index % - A9 EUR 12,2 Sharpekvot - A1 SEK 1,3 ES‘ee ’\L‘augeLCOmPa”'eS A 2‘7‘3 ;Zg 12 j;‘f 421’;
S o i ovo Nordis| X
Total r!sk | !ndex % - A10 SEK 14,6 Sharpekvot - A1 EUR 1,1 The Cooper Companies 30 400 8993 35
Total risk i index % - A10 NOK 12,0 Sharpekvot - A1 NOK 1,1 UnitedHealth Group 80 000 17 142 6,6
Total risk i index % - B1 SEK 14,6 Sharpekvot - A9 SEK 1,3 45 511 17,4
Total risk i index % - B1 EUR 12,2 Sharpekvot - A9 EUR 1,1 INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Total risk i index % - B10 SEK 14,6 Sharpekvot - A10 SEK 1,4 Bunzl 339 596 7 883 3,0
Aktiv risk % - A1 SEK 3,6 Sharpekvot - A10 NOK 1,2 Legrand ) 150 379 9669 3,7
Aktiv risk % - A1 EUR 36  Sharpekvot - BT SEK 13 Rockwell Automation 65 000 9351 36
Aktiv risk % - A1 NOK 36  Sharpekvot - B1 EUR 11 INFORMATIONSTEKNIK 26 903 103
Aktiv risk % - A9 SEK 3,6 Sharpekvot - B10 SEK 1,4 At tio Data P : 57 804 8 405 a0
Aktiv risk % - A9 EUR 36  Sharpekvot iindex - A1 SEK 1,0 C:;grgfn:; ata Frocessing o1 000 9957 Py
Aktiv risk % - A10 SEK 3,6 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,7 Intuit 39 850 9145 3:5
Aktiv risk % - A10 NOK 3,6 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,7 Keyence 19 900 10726 4,1
Aktiv risk % - B1 SEK 3,6  Sharpekvot i index - A9 SEK 1,0 Mastercard 46 252 10 744 4.1
Aktiv risk % - B1 EUR 36  Sharpekvot i index - A9 EUR 07 SAP 157000 18959 738
Aktiv risk % - B10 SEK 3,6 Sharpekvot i index - A10 SEK 1,0 MATERIAL 67929 26,1
Jamforelseindex Soslactlve ISZ|ESG| Sharpekvot | !ndex - A10 NOK 0,7 Air Liquide 150 000 18 458 71
creened Global Sharpekvot i index - B1 SEK 1,0 _—
Markets Index NTR 8 18458 71

g : Sharpekvot i index - B1 EUR 0.7 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER

Aktiv avkastning % - A1 SEK 3,9 o
Sharpekvot i index - B10 SEK 1,0 CPG 349 836 7378 28
Aktiv avkastning % - A1 EUR 3,8 - o7 1) . ’

. . Active Share % 95,2 G8 Education Ltd 2 046 661 3 821 1,5
Aktiv avkastning % - A1 NOK 3,8 Nike B 120 600 8890 34
Aktiv avkastning % - A9 SEK 42 TJX Companies 197 415 9167 3,5
Aktiv avkastning % - A9 EUR 41 29 256 11,4
Aktiv avkastning % - A10 SEK 5,4 TELEKOMOPERATORER
1) Per balansdagen. Tencent 435 700 17 268 6,6
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den — =

samlade fondrapporten. 17 268 6,6
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemstoden. Summa noterade aktier 255 275 98,1
Summa &verlatbara vardepapper 255 275 98,1

Summa innehav av finansiella instrument 255275 98,1

Netto, dvriga tillgdngar och skulder 4870 1,9

Total summa fondférmégenhet 260 145 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.

Avser éverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten. 98,1

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser Ovriga finansiella instrument. -
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Tilldiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,89

De tio stérsta utfidrdarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tEUR:

Brittiska Staten 4824
Belgiska Staten 695
Franska Staten 411
Osterrikiska Staten 389
Faurecia Sa 313
Duluxgroup Ltd 245
Getlink Se 230
Amicus Therapeutics Inc 214
Amerikanska Staten 188
First Bancorp/Puerto Rico 172

De stérsta motparterna fér virdepapperslén, tEUR:

Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 6 376
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 2210
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 1252
9 838

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR:
Aktier 4219
Obligationer och andra rantebérande instrument 6574
10 793

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sékerheternas I6ptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 0
Tre ménader till ett ar 393
Mer an ett ar 6181
Obestamd 16ptid 4219
10 793
Sakerheternas valuta tEUR:
AUD 632
CHF 1
DKK 6
EUR 3012
GBP 5615
HKD 108
JPY 285
usbD 1139
10 793

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 2 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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BASVALUTA

Fondens statistikuppgifter fram till den 22 maj 2015 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor véxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Global Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av foretag pa varldens storre aktiemarknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa vara
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
férnyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 25,4% under forsta halvaret 2019*. Bland de
bolagsinnehav som bidrog mest till fondens avkastning aterfanns framst
bolag inom Produktivitetstemat, och mer specifikt undertemat
Digitalisering, som t.ex. finansbolaget Mastercard, betaltjanstforetaget
Worldpay samt férsakringsbolaget Progressive Corp. Aven
barnomsorgsbolaget Bright Horizons inom Livsstilstemat Womenomics
tillhérde de innehav som bidrog mest positivt. Lakemedelsbolagen Eli Lilly
(Livsstilar — béttre halsa) och Abbvie (Produktivitet — medicinska framsteg)
samt det mexikanska livsmedelsféretaget Gruma (Demografi — vxande
befolkningsgrupper) tillhérde de aktier som hade en svagare utveckling
och dérmed bidrog negativt till avkastningen.

Portfolien har fortsatt under aret varit investerad i utvalda bolag som &r
exponerade mot de strukturella tillvéxteman vi identifierat. Inom ramen for
den tematiska investeringsprocessen kdptes bl.a. bolag som
lakemedelsbolaget NovoNordisk (Livsstilar), konsumentvarubolaget
Unilever (Vaxande befolkningsgrupper) och byggmaterialbolaget Trex
(Miljo) in. Dessa inkdp finansierades bl.a. av forséljiningar av
lakemedelsbolaget Johnson & Johnson (Demografi), flygbolaget Wizzair
(Livsstilar) och finansbolaget ING Group (Produktivitet).

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens

Fondfakta - historik
1/1-501/6

fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI ACWI Select Global
Norms and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened Global Markets
Index NTR. Den 1 juni 2019 andrade fonden sina fondbestdmmelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

/‘/f/\'\/v

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Global Tema A1 - SEK ") 534,23 425,87 459,12 384,18 357,67 325,79 264,14 223,38 205,53 231,43
Global Tema A1 - EUR" 50,56 42,02 46,70 40,09 39,05 - - - - -
Global Tema A1 - NOK ") 490,92 415,94 458,66 364,01 375,52 - - - - -
Global Tema A10 - SEK 539,87 428,67 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 51,10 42,30 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 496,11 418,68 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK " 461,56 377,55 423,28 368,02 357,67 - - - - -
Global Tema B10 - SEK 466,47 380,03 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -273 -769 -712 -1019 617 1967 -32 -200 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 24 844 20 032 22 335 19 331 19 060 4926 2357 2020 2018 2210
Global Tema A1 - SEK 24 431 19 590 22143 19 059 18 386 4926 2 357 2 020 2018 2210
Global Tema A1 - EUR 6 5 6 5 5 - - - - -
Global Tema A1 - NOK 17 77 7 168 175 - - - - -
Global Tema A10 - SEK 96 89 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 36 0 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 149 144 54 43 459 - - - - -
Global Tema B10 - SEK 43 76 - - - - - - - -
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1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Antal andelar totalt, tusental 46 557 47 101 48 659 50 322 53 291 15120 8922 9045 9820 9 548
Global Tema A1 - SEK 45733 46 001 48 231 49610 51 406 15120 8922 9045 9 820 9548
Global Tema A1 - EUR 115 117 134 133 135 - - - - -
Global Tema A1 - NOK 35 185 167 463 466 - - - - -
Global Tema A10 - SEK 178 207 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 8 10 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 73 0 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 322 382 127 116 1284 - - - - -
Global Tema B10 - SEK 93 199 - - - - - - - -
varav utelépande andelsbevis, tusental 69 69 69 69 69 70 70 70 70 70
Total avkastning i %
Global Tema A1 - SEK +25,4 7,2 +19,5 +7,4 +9,8 +23,3 +18,2 +10,5 -9,9 +7,1
Global Tema A1 - EUR +20,3 -10,0 +16,5 +2,7 +13,6 +15,2 +14,6 +14,6 -8,7 +21,6
Global Tema A1 - NOK +18,0 -9,3 +26,0 -3,1 +20,3 +25,1 +30,6 +8,6 -9,3 +14,4
Global Tema A10 - SEK +25,9 -6,5 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +20,8 -9,3 B - - - B N - =
Global Tema A10 - NOK +18,5 -8,6 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +25,4 7,2 +19,5 +7,4 +9,8 - - - - -
Global Tema B10 - SEK +25,9 -6,5 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Global Tema A1 - SEK +22,3 -1,1 +13,6 +16,3 +5,1 +27,0 +21,2 +10,2 -5,5 +6,1
Global Tema A1 - EUR +17,3 -4,1 +10,8 +11,1 +8,8 +18,6 +17,5 +14,3 -4,2 +20,5
Global Tema A1 - NOK +15,0 -3,3 +19,8 +4,9 +15,3 +28,7 +33,9 +8,3 -4,9 +13,4
Global Tema A10 - SEK +22,3 -11 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +17,3 -41 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +15,0 -3,3 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +22,3 -1,1 +13,6 +16,3 +5,1 - - - - -
Global Tema B10 - SEK +22,3 -11 B N - N - - - b
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Global Tema A1 - SEK +12,7 +5,3 +13,3 +8,6 +16,4 +20,8 +14,3 -0,2 -1,8 +13,3
Global Tema A1 - EUR +7,5 +2,4 +9,3 +8,0 +14,4 +14,9 +14,6 +2,3 +5,4 +25,1
Global Tema A1 - NOK +8,4 +6,9 +10,5 +8,0 +22,7 +27,8 +19,1 -0,7 +1,9 +11,9
Global Tema A10 - SEK +13,6 +6,1 - N - - B - B -
Global Tema A10 - EUR +8,4 +3,2 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +9,2 +7,7 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +12,7 +5,3 +13,3 +8,6 +16,4 - B N B B
Global Tema B10 - SEK +13,6 +6,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,1 +6,0 +15,0 +10,6 +15,5 +24,1 +15,6 +2,0 +0,1 +11,8
EUR +8,8 +3,1 +10,9 +9,9 +13,6 +18,1 +15,9 +4,6 +7,4 +23,4
NOK +9,7 +7,6 +12,1 +10,0 +21,8 +31,3 +20,4 +1,5 +3,8 +10,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Global Tema A1 - SEK +13,1 +10,0 +15,5 +13,7 +9,8 +9,2 +8,6 -2,1 -3,1 -11
Global Tema A1 - EUR +9,9 +7,1 +12,4 +12,0 +9,4 +11,0 +13,4 -0,2 -2,8 -0,3
Global Tema A1 - NOK +13,2 +10,8 +19,1 +15,6 +14,1 +13,0 +10,0 -1,7 -4,0 -0,7
Global Tema A10 - SEK +14,1 +11,0 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +10,8 +8,0 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +14,1 +11,7 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +13,1 +10,0 +15,5 +13,7 +9,8 - - - - -
Global Tema B10 - SEK +14,1 +11,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,0 +11,8 +16,4 +15,7 +11,0 +11,2 +9,5 -1,2 -2,5 -0,8
EUR +10,8 +8,8 +13,3 +14,0 +10,7 +13,0 +14,4 +0,8 -2,2 0,0
NOK +14,1 +12,5 +20,1 +17,7 +15,4 +15,0 +11,0 -0,8 -3,4 -0,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Global Tema A1 - SEK +11,2 +9,3 +6,3 +5,0 +4,2 +6,2 +4,0 +2,9 -2,9 -3,2
Global Tema A1 - EUR +11,5 +10,2 +5,9 +4,3 +4,5 +5,7 +4,2 +3,5 -2,4 -3,4
Global Tema A1 - NOK +12,3 +10,4 +8,2 +5,4 +6,4 +6,7 +4,2 +3,6 -2,7 -4,0
Global Tema A10 - SEK +12,2 +10,3 - - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +12,6 +11,2 - - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +13,4 +11,4 - - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +11,2 +9,3 +6,3 +5,0 +4,2 - - - - -
Global Tema B10 - SEK +12,2 +10,3 B N N N - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,4 +10,6 +7,3 +6,2 +5,0 +7,3 +4,9 +3,6 -1,4 -1,6
EUR +12,7 +11,5 +6,8 +5,6 +5,2 +6,8 +5,2 +4,3 -0,9 -1,7
NOK +13,6 +11,7 +9,1 +6,6 +7,2 +7,8 +5,1 +4,4 -1,2 -2,3
Utdelning per andel, kr
Global Tema A1 - SEK - - - - - - - 3,65 3,31 2,99
Global Tema B1 - SEK 11,33 16,93 14,72 14,31 B B - - - -
Global Tema B10 - SEK 11,40 16,93 - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 8,85 8,58 8,90 9,02
Omrékningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 1,06 1,17 1,15 1,16
1) Den 16 juni 2014 justerades ar ! efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
T o m 2016-05-01: MSCI All Country World Index Net
T om 2009-10-31: MSCI World Index
T o m 2019-04-30: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Global Tema A1 1,40 Overlatbara virdepapper 23 933 844 96,3 19 463 534 97,2
g:oga: ¥ema glo ?28 Summa finansiella instrument
obal Tema ; med positivt marknadsvarde Not 1) 23 933 844 96,3 19 463 534 97,2
Global Tema B10 0,60 R,
" : Y it fordtoms Fot Bankmedel och &vriga likvida
Uttlageln_lforvalxngskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 14 medel 962 099 3,9 586 727 2.9
glogal Tema A0 0'68 Férutbetalda kostnader och
obal Tema g upplupna intékter 18 937 0,1 10145 0,0
Global Tema B1 1,40 Bvrioa tillg 217 408 09
Global Tema B10 0,60 vriga thgangar J - -
Arlig avgift, % Summa tillgangar 25132 288 101,2 20 060 406 100,1
Global Tema A1 1,40 SKULDER
Global Tema A10 0,60 Upplupna kostnader och
Slovat Tema &1 o forutbetalda intkter 28 301 0,1 24907 0.1
H Kionckostnader. TSEK i 1'17 Ovriga skulder 260 254 1l 3337 0,0
Transak‘fonskos‘nader,. (y i 004 Summa skulder 288 555 1,2 28 244 0,1
ransaktionskostnader i % av omsattningen ,
? 9 Fondférmégenhet 24 843 733 100,0 20 032 162 100,0
Utlanade finansiella instrument 2 381781 9,6 1294 663 6,5
Fondfakta - évriga nyckeltal Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 2716 067 10,9 1530 288 7,6
Omsiéttningshastighet, ggr 0,2
Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 1,9 Not 1) til balansrékning
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 . . . .
Fondens innehav av finansiella instrument
Risk- och avkastningsmatt* OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 16,6 Aktiv avkastning % - A10 EUR -0,5
. . . NOTERADE AKTIER
Total risk % - A1 EUR 13,9 Aktiv avkastning % - A10 NOK -0,5
Total risk % - A1 NOK 13,5  Aktiv avkastning % - B1 SEK 14 AUSTRALIEN (AUD)
Total risk % - A10 SEK 16,6  Aktiv avkastning % - B10 SEK -0,5 Orocobre 3484 950 63 987 0.3
Total risk % - A10 EUR 13,9 Informationskvot - A1 SEK Negativ 63 987 0,3
: ; " BRASILIEN (BRL)
Total risk % - A10 NOK 13,5 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk % - B1 SEK 16,6  Informationskvot - A1 NOK Negativ Kroton 4500000 119504 05
Total risk % - B10 SEK 16,6  Informationskvot - A10 SEK Negativ CHILE (0LP) 119 504 0.5
Total risk i index % - A1 SEK 14,9 Informationskvot - A10 EUR Negativ Andina B ADR 586 746 116 609 o5
Total risk i index % - A1 EUR 12,4 Informationskvot - A10 NOK Negativ ! w
Total risk i index % - A1 NOK 12,3 Informationskvot - B1 SEK Negativ DANMARK (DKK) ’
Total risk i index % - A10 SEK 14,9 Informationskvot - B10 SEK Negativ Novo Nordisk 647 517 306 623 12
Total risk i index % - A10 EUR 12,4 Sharpekvot - A1 SEK 0,8 Rockwool International B 54 774 129 959 0,5
Total risk i index % - A10 NOK 12,3 Sharpekvot - A1 EUR 0,6 Vestas Wind Systems 308 937 247 976 1,0
Total risk i index % - B1 SEK 14,9 Sharpekvot - A1 NOK 0,6 684 558 2,8
Total risk i index % - B10 SEK 14,9  Sharpekvot - A10 SEK 0,9 FRANKRIKE (EUR)
Active Share % 1) 84,5  Sharpekvot - A10 EUR 0,6 Capgemini 234000 270 362 1.1
o Danone 137 255 108 043 0,4
Akt k % - A1 SEK 3,6 h: kvot - A10 NOK 0,6 R ’
e f’ s Sharpekvol o Dassault Systémes 145 000 214 950 0.9
Aktiv risk % - A1 EUR 3,6 Sharpekvot - B1 SEK 0,8 Ubisoft Ord 355 797 258 794 1,0
Aktiv risk % - A1 NOK 3,6 Sharpekvot - B10 SEK 0,9 T 852149 34
Aktiv risk % - A10 SEK 3,6 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0 HONGKONG (HKD)
Aktiv risk % - A10 EUR 3,6 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,7 AIA Group 4937 000 493 977 2,0
Aktiv risk % - A10 NOK 3,6 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,7 493 977 2,0
Aktiv risk % - B1 SEK 3,6 Sharpekvot i index - A10 SEK 1,0 INDONESIEN (IDR)
Aktiv risk % - B10 SEK 3,6 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,7 Bank Rakyat Indonesia 144 666 973 414 242 1,7
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 NOK 0,7 414 242 1,7
Screened Global Sharpekvot i index - B1 SEK 1,0 IRLAND (EUR)
Markets Index NTR ‘g arpekvot i index - B10 SEK 1,0 Keywords Rg 748 046 161206 06
Aktiv avkastning % - A1 SEK -1,4 161 206 0,6
Aktiv avkastning % - A1 EUR -1,3 ISRAEL (ILS)
Aktiv avkastning % - A1 NOK -1,4 Check Point Software Technologies 345 438 370 535 1,5
Aktiv avkastning % - A10 SEK -0,5 370 535 1,5
1) Per balansdagen. ITALIEN (EUR)
S;iag:;g:;;z;zeﬂr::e pé tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Cerveq Information Solution 1875 343 154 457 ]
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Prysmian 1471 484 282 191 1,1
436 648 1,8
JAPAN (JPY)
CyberAgent 172 257 57 927 0,2
Keyence 55 000 313219 1,3
Nintendo 85 063 289 277 1,2
Persol Holdings 1339 621 291 985 1,2
Square Enix Holdings 843 800 250 695 1,0
Terumo 760 000 210 090 0,8
1413194 57
KINA (CNY)
Alibaba Group Holding ADR 234 752 369 075 1,5
NetEase 61785 146 621 0,6
Ping An Insurance 3321734 370 034 1,5
Tencent 600 186 251 329 1,0
Xinyi Solar Holdings 53 129 999 242 926 1,0
1379 985 5,6
MEXIKO (MXN)
Gruma 1782197 155 400 0,6
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 2724 986 154 356 0,6
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR 201 719 303 403 1,2
613 160 2,5
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NEDERLANDERNA (EUR) Summa innehav av finansiella instrument 23 933 844 96,3
ASML Holding 188 000 364 983 1,5 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 909 889 3,7
GrandVision 488 350 105 469 0,4 Total summa fondférmégenhet 24 843 733 100,0
Randstad 603 691 308 087 1,2
778 538 3,1 Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
NORGE (NOK) * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Mowi ASA 781 603 169 643 0,7 motsvarande marknad utanfor EES, eller som r foremél for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten. 95,8
HWEIZ (GHF 169 643 0.7 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
sC (CHF) motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Roche Holding 119 894 313355 1, annan markiaddsomtar reglfracd och‘o:;pzréfor allmanheten sohdsévwr: avsert s
penningmarknadsinstrument, alternativt sadana penningmarknadsinstrument som avses i
Straumann 34 000 278704 11 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
592 058 2,4 *** Avser dvriga finansiella instrument. 0,5
SPANIEN (EUR)
Aena 134 000 246 782 1,0
Banco Santander 3657 229 157 680 0,6
Construcciones Y Auxiliar De Ferrocarri 46 638 19 859 0,1
424 321 1,7 Tillaggsupplysningar om utlanade virdepapper
STORBRITANNIEN (GBP)
Ocado Group 1982 833 273 242 11 Volym utldnade virdepapper i % av totala utlaningsbara tillgadngar 10,64
Prudential 1772621 359 189 1,4
632 431 2,6 De tio stérsta utfiardarna av sédkerheter fér virdepapperslan per emittent,
SVERIGE (SEK) tSEK:
AstraZeneca SDB 335127 258 685 1,0 Eriﬁisll:a gttatten ggg ggg
ranska Staten
SYDKOREA (KRW 258 685 1.0 Tyska Staten 163578
( ) Amerikanska Staten 142 008
Hynix Semiconductor 283 230 158 175 0,6 Belgiska Staten 71523
158175 0,6 Osterri_lfiska Staten 63 560
TAIWAN (TWD) Nederl&ndska Staten 36 033
. . Bhp Group Plc 29787
Taiwan Semiconductor ADR 1070 000 388 867 1,6 Ping An Insurance Group Co Of China Ltd 22 044
388 867 1,6 Nestle Sa 21382
THAILAND (THB)
Airports of Thailand Ord Shs F 10 700 000 237 934 1,0 De storsta motparterna f&r vdrdepapperslan, tSEK:
237 934 10 Credit Suisse AG, Dublin Branch, Irland 1110 454
TYSKLAND (EUR) ’ J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 443 419
UBS AG, London Branch, Storbritannien 400 931
Adidas 90 000 258 181 1,0 Merrill Lynch Intl, Storbritannien 296 293
SAP 334 052 426 234 1,7 Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 130 684
684 415 2,8 2 381 781
USA (UsD)
A O. Smith 188 670 82 554 03 Ty? av och kvalitet pa sikerheten, tSEK:
Abbott Laboratories 409 629 319 632 1,3 Aktier . ) 1358 814
Activision Blizzard 297 239 130 170 0,5 Obligationer och andra rantebérande instrument 1357 253
Albemarle 375 324 245191 1,0 2716 067
Alphabet C 37 440 375 482 1,5
Amazon.com 20 000 351 390 1,4 Viggodtar stlatsobliga_tioner o_ch statsskuld_véxlar med en rat_in_g om AA- fran S&E eller Aa3
Ansys 84 800 161 151 0,6 fran Moody's eller.hogre utlglvnal av amenkans.ka staten, brittiska state.n, stater inom
Apple 169 208 310 724 1.3 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
N . ’ Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Booking Holding 19 731 343 200 1,4 ; ! N A L
3 N . . Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Bright Horizons Family Solutions 349 200 488 811 2,0 valkanda index
East West Bancorp 1023 951 444 335 1,8 :
Eli Lilly 269 696 277 229 11 Sékerheternas Idptidsprofil, tSEK:
First Republic Bank 418 336 379 019 1,5 Mindre n en da 0
Gilead Science 99 157 62 155 0,3 En dag till en vegka 0
Grand Canyon Education 392 290 425 923 1,7 En vecka till en manad 4524
Home Depot 205 138 395 832 1,6 En till tre manader 31 260
InterActiveCorp 167 156 337 369 1,4 Tre manader till ett ar 149 641
IPG Photonics 127 000 181758 0,7 Mer &n ett ar 1171 829
Mastercard 295 333 724 854 2,9 Obestamd 16ptid 1358 814
Microsoft 345016 428 823 1,7 2716 067
NASDAQ OMX Group 445 200 397 245 1,6
NVIDIA 72812 110948 0,4 Sakerheternas valuta tSEK:
PayPal 483 120 513 065 2,1 AUD 25 358
Pool 140 466 248 925 1,0 CAD 71707
Progressive Ohio 798 617 592 260 2,4 CHF 21 381
Proto Labs Ord Shs 241 036 259 465 1,0 DKK 5605
Royal Carribean Cruises 259 586 291 933 1,2 EUR 720 107
Service Corporation International 974 362 422 906 1,7 GBP 826 485
SVB Financial Group 93 944 195 760 0,8 HKD 78 338
The Cooper Companies 113 500 354 771 1,4 JPY 222279
Thermo Fisher Scientific 135 752 369 900 1,5 SEK 7080
Trex Ord Shs 180 000 119744 0,5 SGD 6 356
UnitedHealth Group 199 491 451 642 1,8 usb 731371
Walt Disney 345 147 447 175 1,8 2716 067
Welbilt Rg 1029 942 159 585 0,6
Worldpay 322 343 366 518 1,5 Léptiglsp_rofilen fér vardepapperslanen ar obestamd men med méjlighet till omedelbar
Xylem 466 000 361 629 1,5 uppsagning. ) . !
Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.
) 12129 073 48,5 De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
OSTERRIKE (EUR) koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.
Erste Group Bank 680 953 234 843 0,9
234 843 0,9 Uppgifter om avkastning och kostnad:
. Vérdepappersutlaningen har under éret totalt genererat intakter pa 2 771 tSEK, varav 80%
terade akii 23 808 737 95,8
Summa noterade aktier ’ har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.
Motparter for vardepappersutléaning under aret:
Antal/Nom. N_!arknasds- % av -Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
bel. tusental vérde tSEK__fondfSrm. ~Credit Suisse AG, Dublin Branch, Irland
ONOTERADE AKTIER*** -Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
N -J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
NEDERLANDERNA (EUR) -Merrill Lynch Intl, Storbritannien
Unilever A NL 221 070 125 107 0,5 -Morgan Stanley & Co Internationlal PI(?, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
125107 0,5
Summa onoterade aktier 125107 0,5 Fysiska fondandelsbevis i fonden ska I6sas in. Vissa andelségare i fonden har sé kallade fysiska andelsbevis
Summa éverlatbara vardepapper 23 033 844 96,3 (innehavarpapper) i stéllet for fondkonto. Bevisen ér utstélida av "Koncentra Reinvest” eller "Oppna Aktiefonden

Lagkoncentra”. Enligt lagen om vérdepappersfonder ska alla sédana andelsbevis I6sas in och fondandelarna i
stéllet registreras.

Eftersom det inte finns nagot register 6ver de andelségare som har dessa andelsbevis, méste vi uppmana er
som har sddana att sjélva séka upp ndgot av bankens kontor for att f4 dem registrerade.
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Férvaltare: PATRIC LINDQVIST

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Hallbar Energi

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
globalt i foretag som utvecklar eller anvander teknologier och metoder for
att begrénsa den globala uppvarmningen genom att direkt eller indirekt
begransa utslapp av koldioxid och andra véxthusgaser, héaribland féretag
som positivt kan bidra till effektivare energianvandning genom bl.a.
alternativa energikallor eller miljidteknik. Nar vi véljer aktier till fonden
lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med var
beddmning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att
varderingen &r attraktiv. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila brénslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 24,9% under forsta halvaret 2019*. Det absolut storsta
positiva bidragen kom bolag med verksamhet inom solkraft dar vi dkade
exponeringen i inledning av perioden, men aven energieffektivitet mot
industrin gav starka bidrag efter en svag host 2018.
Energilagringsbolagen hade det dock trégt under perioden och stod i
stort sett stilla. Aven om energibesparingar inom bygg och industri véxer
strukturellt s& har vi utnyttjat de starka kursuppgangarna i dessa bolag
och minskat exponeringen framst inom industrisegmentet, d& sektorn kan
paverkas negativt av kortsiktig konjunkturoro. Vi har tkat investeringarna i
solenergisektorn d& snabbt fallande produktionskostnader inneburit ett
skifte dar efterfrdgan nu drivs utan subventioner. Enligt BNEF &r solkraft
konkurrenskraftigt med fossila energislag i mer an 2/3 delar av varlden.
Efter den mycket stark kursutvecklingen generellt och svagare
konjunktursiffor har vi 6kat nivan pa kassan i fonden. Storsta enskilda
positiva bidragen aterigen var solenergibolagen Sunrun och SolarEdge
men dven Hannon Armstrong (finansiering av energibesparingsprojekt),
First Solar (solpaneler) samt svenska Climeon (varmekraftsidsningar). Pa
den negativa sidan tyngde energilagringsbolagen Aumann, Orocobre och
Alfen.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens

Fondfakta - historik

fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds frén fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Ny Energi (Finland)
lades samman med Handelsbanken Hallbar Energi (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

Amw

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 10/10-31/12

2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Hallbar Energi A1 - SEK 1) 178,19 142,68 167,49 138,06 132,17 118,90 - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR ") 16,86 14,08 17,04 14,41 14,43 12,55 - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK ") 163,74 139,35 167,32 130,81 138,77 113,88 - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 180,30 143,73 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 17,06 14,18 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 165,69 140,38 - - - - - - - _
Fondens totala nettofléde, mnSEK 46 1118 1389 63 143 -66 - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 3832 3025 2 435 743 654 472 - - - -
Hallbar Energi A1 - SEK 3014 2624 2104 648 570 405 - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 16 14 13 6 6 5 - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK 124 176 202 33 29 18 - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 367 15 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 2 1 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 119 54 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 21474 21197 14 537 5381 4947 3968 - - - -
Hallbar Energi A1 - SEK 16 912 18 390 12 560 4694 4310 3404 - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 933 966 769 433 426 405 - - - -
Héllbar Energi A1 - NOK 756 1262 1208 254 211 159 - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 2034 102 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 120 92 - - - - - - - -

Héllbar Energi A10 - NOK 719 386 B
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Handelsbanken Hallbar Energi, forts.

1/1-30/6
2019

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010

Total avkastning i %

Hallbar Energi A1 - SEK +24,9 -14,8 +21,3 +4,5 +11,2 +12,5 +36,7 +6,2 -19,6 -1,5
Hallbar Energi A1 - EUR +19,8 -17,4 +18,2 -0,2 +15,0 +5,1 +32,5 +10,1 -18,5 +11,9
Hallbar Energi A1 - NOK +17,5 -16,7 +27,9 -5,7 +21,9 +14,1 +50,9 +4,3 -19,0 +5,2
Hallbar Energi A10 - SEK +25,4 -14,0 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +20,3 -16,6 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +18,0 -16,0 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Hallbar Energi A1 - SEK +26,7 -12,3 +15,4 +0,8 +8,7 +19,2 +53,6 -9,1 -38,4 -19,0
Hallbar Energi A1 - EUR +21,5 -15,0 +12,5 -3,7 +12,4 +11,4 +48,9 -5,6 -37,5 -7.9
Hallbar Energi A1 - NOK +19,2 -14,4 +21,7 -9,1 +19,1 +20,9 +69,6 -10,6 -37,9 -13,4
Hallbar Energi A10 - SEK +26,7 -12,3 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +21,5 -15,0 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +19,2 -14,4 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Hallbar Energi A1 - SEK +8,7 +1,7 +12,6 +7,8 +11,8 +24,0 +20,5 -7,6 -11,0 +12,6
Hallbar Energi A1 - EUR +3,7 -1,2 +8,6 +7,1 +9,9 +18,0 +20,8 -5,3 -4,5 +24,3
Hallbar Energi A1 - NOK +4,6 +3,2 +9,8 +7,2 +17,9 +31,2 +25,5 -8,1 7,7 +11,2
Hallbar Energi A10 - SEK +9,7 +2,6 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +4,7 -0,3 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +5,5 +4,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +10,2 +0,6 +7,8 +4,6 +13,8 +35,3 +18,2 -25,1 -29,3 +1,7
EUR +5,1 -2,2 +4,1 +4,0 +11,9 +28,8 +18,5 -23,2 -24,2 +12,2
NOK +6,0 +2,1 +5,2 +4,1 +20,0 +43,2 +23,1 -25,5 -26,7 +0,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Hallbar Energi A1 - SEK +7,8 +6,2 +16,7 +13,6 +7,8 +5,3 +8,1 - - -
Hallbar Energi A1 - EUR +4,8 +3,3 +13,6 +12,0 +7,5 +6,9 +12,9 - - -
Hallbar Energi A1 - NOK +7,9 +6,9 +20,4 +15,6 +12,1 +8,9 +9,5 - - -
Hallbar Energi A10 - SEK +8,8 +7,1 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +5,7 +4,3 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +8,8 +7,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,6 +5,7 +18,3 +12,8 +2,2 -3,6 -2,3 - - -
EUR +3,6 +2,9 +15,1 +11,1 +1,9 -2,1 +2,0 - - -
NOK +6,7 +6,4 +22,0 +14,7 +6,3 -0,3 -1,0 - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Hallbar Energi A1 - SEK +7,9 +7,2 - - - - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR +8,2 +8,0 - - - - - - - -
Hallbar Energi A1 - NOK +9,0 +8,2 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK +9,0 +8,2 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +9,3 +9,1 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +10,1 +9,3 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +2,0 +1,6 - - - - - - - -
EUR 42,3 +2,4 - - - - - - - -
NOK +3,0 +2,6 - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,08 0,95 1,04 - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamforelseindex: Wilderhill New Energy Global Innovation Total Return Index.

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Hallbar Energi A1 1,50
Hallbar Energi A10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Hallbar Energi A1 1,50
Hallbar Energi A10 0,60
Arlig avgift, %

Hallbar Energi A1 1,50
Hallbar Energi A10 0,60
Transaktionskostnader, tSEK 1973
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,05
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,5
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 57
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0

Total risk % - A1 SEK
Total risk % - A1 EUR
Total risk % - A1 NOK
Total risk % - A10 SEK

Total risk % - A10 EUR

Total risk % - A10 NOK

Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - A1 EUR
Total risk i index % - A1 NOK
Total risk i index % - A10 SEK
Total risk i index % - A10 EUR
Total risk i index % - A10 NOK
Active Share % 1)

Aktiv risk % - A1 SEK

Aktiv risk % - A1 EUR

Aktiv risk % - A1 NOK

Aktiv risk % - A10 SEK

Aktiv risk % - A10 EUR

Aktiv risk % - A10 NOK
Jamforelseindex

19,3
17,2
16,9
19,3
17,2
16,9
18,9
16,8
16,8
18,9
16,8
16,8
83,2
5,8
5,8
58
5,8
5,8
5,8

Wilderhill New Energy

Global Innovation
Total Return Index.

Aktiv avkastning % - A1 SEK
Aktiv avkastning % - A1 EUR
Aktiv avkastning % - A1 NOK

1) Per balansdagen.

14
1,4
1,4

Aktiv avkastning % - A10 SEK
Aktiv avkastning % - A10 EUR
Aktiv avkastning % - A10 NOK
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - A10 NOK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - A10 NOK

-0,5
-0,4
-0,4
Negativ
Negativ
Negativ
Negativ
Negativ
Negativ
0,5

0,2

0,2

0,5

0,3

0,3

0,6

0,3

0,3

0,6

0,3

0,3

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK
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% av % Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR NEDERLANDERNA (EUR)
Overlatbara vardepapper 3509 340 91,6 2 899 960 95,9 Alfen Beheer Ord Shs When Issued 369 644 39213 1,0
Summa finansiella instrument 39213 1,0
med positivt marknadsvarde Not 1) 3 509 340 91,6 2 899 960 95,9 NORGE (NOK)
Bankmedel och 6vriga likvida Atlantic Sapphir Rg 148 764 15 703 0,4
medel 321749 84 126 094 41 Leroy Seafood Group 789 021 48 461 1,3
Férutbetalda kostnader och Mowi ASA 188 810 40 980 11
upplupna intakter 6016 0,2 2877 0,1 NEL 2 000 000 15 061 0,4
Ovriga tillgangar - - 192 0,0 Scatec Solar 958 977 88 965 2,3
Summa tillgangar 3837105 100,1 3029123 100,1 209170 5,5
SINGAPORE (SGD)
SKULDER CapitaCommercial Trust 3443137 51238 13
Upplupna kostnader och %2 13
forutbetalda intkter 4585 0,1 4068 0,1 SPANIEN (EUR) 51238 3
Ovriga skulder 89 0,0 10 0,0 oP R o | oee a7 . 57
enovaveis §
Summ:a sk::lder 4 674 0,1 4078 0,1 Gamesa 562 811 86 940 23
Fondférmoégenhet 3832431 100,0 3 025 045 100,0 190 497 5.0
Utldnade finansiella instrument 395 813 10,3 197 186 6,5 STORBRITANNIEN (GBP)
Mottagna sékerheter for Johnson Matthey 158 722 62 394 1,6
utlanade finansiella instrument 425912 11,1 217 805 7,2 62 394 1,6
SVERIGE (SEK)
Not 1) till balansrakning ABB SDB 203 605 37 871 1,0
CLIMEON B 1124 085 98 357 2,6
. . . . Greater Than Ord Shs 417 018 21685 0,6
Fondens innehav av finansiella instrument AFB 152 208 31994 0.8
189 907 5,0
OVERLATBARA VARDEPAPPER* TAIWAN (TWD)
Antal/Nom. Marknads- % av Epistar 2 596 562 19 391 0,5
bel. tusental virde tSEK __ fondférm. Everlight Electronics 1250 597 10 834 0,3
NOTERADE AKTIER Taiwan Semiconductor 828 926 59 181 1,5
89 406 2,3
AUSTRALIEN (AUD) TYSKLAND (EUR)
Orocobre 5696 488 104 593 27 Aumann Ord Shs 136 518 27 060 0,7
104 593 2,7 Infineon Technologies 44 616 7 330 0,2
BRASILIEN (BRL) Nordex 112 140 14 361 0,4
Sé&o Martinho 1502 365 73249 1,9 Wacker Chemie 34 392 25284 0.7
73 249 1,9 74 036 1,9
CHILE (CLP) USA (USD)
Salmones Camanchaca Ord Shs 211 066 17 180 0,4 Albemarle 51335 33 536 0.9
17180 05 Ameresco Ord Shs Class A 618 896 84 583 2,2
DANMARK ’ Bloom Energy Class A Ord Shs 244 977 27 889 0,7
(DKK)
Coherent Ord Shs 14 604 18478 0,5
Rockwool International B 22 371 53 078 1,4 First Solar 250 280 152 519 4,0
Vestas Wind Systems 128 864 103 436 2,7 Hannon Armstrong 699 648 182 930 48
156 514 41 IPG Photonics 23 168 33157 0,9
FINLAND (EUR) Ormat Technologies 235 021 138 226 3,6
Uponor 62 136 6267 02 Sunrun 867 277 150 957 3,9
Vaisala 36 246 8387 0,2 TPI Composites Ord Shs 653 234 149 824 3,9
14654 04 Universal Display 26 312 45 911 1,2
FRANKRIKE (EUR) Willdan Group Ord Shs 291176 100 634 2,6
Neoen Promesses Ord Shs 51076 11576 0,3 ~ 1118 644 29,3
Schneider Electric 93 740 78 999 2,1 Summa noterade aktier 3 509 340 91,6
90 575 2,4 Summa Gverlatbara vardepapper 3509 340 91,6
FAROARNA (DKK) Summa innehav av finansiella instrument 3509 340 91,6
Bakkafrost 67 647 35 041 0,9 Netto, évriga tillgangar och skulder 323 091 8,4
35041 0,9 Total summa fondférmégenhet 3832431 100,0
HONGKONG (HKD)
Beijing Enterprises Water Group 2 233 754 12 309 0,3 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
China Everbright Greentech Ltd 7772105 46 890 1,2 * Avser verldtbara vérdepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
China Everbright International 1564 347 13 395 0,3 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
Huaneng Renewables 34 873 157 89 044 2,3 annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 91,6
161 637 4.2 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
i motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
INDIEN (INR) annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
Azure Power Global Ord Shs 769 596 75 332 20 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
i kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
75332 20 *** Avser 6vriga finansiella instrument -
ISRAEL (ILS) 9 :
Solaredge Technologies Ord Shs 244 682 141 797 3,7
141797 3,7
ITALIEN (EUR)
Prysmian 425 305 81 562 2,1 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
81 562 2,1
JAPAN (JPY) Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 12,26
Ulvac Ord Shs 107 334 31 566 0,8
De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér vardepappersladn per emittent,
31 566 0,8 {SEK:
KANADA (CAD) 3
Brittiska Stat 158 754
Advantaged Lithium Ord Shs 8571450 23735 06 ke St o LA
Boralex A 654 583 91513 2,4 Franska Staten M 533
Loop Industries Ord Shs 12 229 1122 0,0 Tyska Staten 30 688
116 370 3,0 Osterrikiska Staten 7474
KINA (CNY) Bhp Group Plc 6 895
Nintendo Co Ltd 4080
ga?; ’_“ec;” En Sp ADR ; ;gg gg;‘ f‘s‘ g;? ;'Z Reckitt Benckiser Group Plc 3487
olawin! ’ Henderson Land Development Co Ltd 2585
Han's Laser Technology Ord Shs A 839 138 38972 1,0 Bp Plc 2336
JinkoSolar ADR 133 273 26 820 0,7
Tianneng Power International 8125684 60 699 1.6 De storsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:
Xinyi Energy Holdings Ord Shs (Proposed 28 266 888 72176 1,9 UBS AG. London Branch. Storbritannien 253 793
Xinyi Solar Holdings 23 238 620 106 254 28 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 122 982
384 765 10,0 Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 14 037
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 3242
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 1760

395 813
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Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:

Aktier 107 538
Obligationer och andra réntebarande instrument 318 374
425 912
Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.
Sdkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:
Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 3900
En till tre m&nader 10 505
Tre ménader till ett ar 30 354
Mer &n ett ar 273616
Obestamd |6ptid 107 538
425 912
Sdkerheternas valuta tSEK:
AUD 2 686
CAD 254
DKK 1314
EUR 93 166
GBP 195 558
HKD 7 347
JPY 36 380
SEK 525
SGD 1638
usD 87 044
425 912

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 2 516 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter for vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: ASTRID SAMUELSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Halsovard Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
globalt i aktier utgivna av féretag inom hélsovardssektorn. Med
halsovardssektorn avses lakemedel, medicinteknik, bioteknik, service och
Ovriga halsovarsrelaterade branscher. Den tematiska investeringsstrategin
innebar att investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda,
analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi férvantar oss en
lang period av tillvaxt. Exempel pa vara huvudteman &r Demografi,
Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
For vidare information hénvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 17,0% under forsta halvaret 2019*. Uppgangar inom
sektorerna lakemedel, bioteknik, laboratorieprodukter och medicinteknik
bidrog alla till den positiva avkastningen. Fonden gynnades sarskilt av
Pfizers forvarv av Array BioPharma, ett amerikanskt bioteknikbolag. Flera
andra bioteknikbolag bidrog ocksa till avkastningen, exempelvis ArQule,
Vertex och Alexion. Innovation ar fortsatt en stark drivkraft inom
halsovardssektorn vilket gynnar bolag som utvecklar lakemedel mot bland
annat cancer, nervsjukdomar och séllsynta sjukdomar. Fokus pa
precisionslékemedel ger ocksé ett tkat behov av diagnostik och fonden
gjorde flera investeringar inom det segmentet. Aven inom
medicintekniksektorn finns ett stort inslag av innovation, exempelvis inom
behandling av hjartsjukdomar. Amerikanska sjukférsékringsbolag drivs av
en aldrande befolkning och mer avancerad sjukvard men utvecklades
relativt svagt under perioden. Utspel i samband med den amerikanska
presidentvalskampanjen paverkade sektorn negativt. Sannolikheten for
stora reformer bedéms dock som I&g. Fonden har &ven investerat i bolag
som ar involverade i digitalisering och kostnadseffektiva metoder att
bedriva sjukvard och dessa innehav utvecklades starkt under perioden.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens

Fondfakta - historik

fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI World Health Care Net till
Solactive ISS ESG Screened Health Care UCITS Index NTR. Den 1 juni
2019 andrade fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 /“V\/"’
0 AW

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
Halsovard Tema A1 - SEK ") 240,25 205,29 181,56 160,73 158,53 142,24 98,79 72,81 65,82 64,12
Halsovard Tema A1 - EUR ") 22,74 20,26 18,47 16,77 17,31 - - - - -
Hélsovérd Tema A1 - NOK - - 181,38 152,29 166,44 - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 121,87 107,89 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1231 2108 72 -683 98 1012 180 50 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 6431 4 449 2179 1884 2582 2276 - - - -
Halsovard Tema A1 - SEK 5987 4146 2073 1784 2348 2276 790 435 349 266
Halsovard Tema A1 - EUR 17 13 11 10 26 - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - - 0 0 0 - - - - -
Hélsovérd Tema B1 - SEK 264 168 - - - - - - - _
Antal andelar totalt, tusental 27 833 22 411 12 004 11719 16 289 - - - - -
Halsovard Tema A1 - SEK 24921 20197 11418 11101 14 808 15 999 7995 5976 5295 4152
Halsovard Tema A1 - EUR 749 655 586 618 1481 - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - - 0 0 0 - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 2163 1559 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Halsovard Tema A1 - SEK +17,0 +13,1 +13,0 +1,4 +11,5 +44,0 +35,7 +11,6 +6,1 1,4
Halsovérd Tema A1 - EUR +12,3 +9,7 +10,1 -3,1 +15,3 - - - - -
Hélsovard Tema A1 - NOK - - +19,1 -8,5 +22,2 - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +17,0 +13,1 - - - - - - - -
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1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Halsovard Tema A1 - SEK +14,8 +11,0 +8,0 +0,4 +14,8 +43,9 +34,5 +11,5 +11,6 -3,6
Halsovard Tema A1 - EUR +10,1 +7,7 +5,2 -4,0 +18,7 - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - - +13,8 -9,4 +25,8 - - - - -
Halsovérd Tema B1 - SEK +14,8 +11,0 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Halsovard Tema A1 - SEK +17,6 +13,0 +7,0 +6,3 +26,7 +39,8 +23,1 +8,8 +2,3 +3,3
Halsovard Tema A1 - EUR +12,2 +9,9 +3,3 +5,7 +24,5 - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - - +4,4 +5,7 +33,5 - - - - -
Halsovérd Tema B1 - SEK +17,6 +13,0 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,0 +9,5 +4,1 +7,4 +28,5 +39,2 +22,5 +11,6 +3,7 +1,7
EUR +7,9 +6,4 +0,5 +6,8 +26,4 - - - - -
NOK - - +1,6 +6,8 +35,5 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Halsovérd Tema A1 - SEK +16,0 +15,8 +20,1 +19,8 +20,9 +17,9 +11,4 +3,3 +0,4 -2,3
Halsovérd Tema A1 - EUR +12,7 +12,7 +16,8 +18,0 +20,5 - - - - -
Halsovard Tema A1 - NOK - - +23,8 +21,8 +25,7 - - - - -
Hélsovéard Tema B1 - SEK +16,0 +15,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,6 +14,7 +19,2 +20,0 +22,6 +18,4 +11,6 +4,4 +1,7 -1,5
EUR +11,4 +11,7 +16,0 +18,3 +22,2 - - - - -
NOK - - +23,0 +22,1 +27,4 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Halsovard Tema A1 - SEK +15,6 +13,6 +11,4 +9,7 +8,7 +10,5 +5,9 +2,5 -2,8 -3,7
Halsovérd Tema A1 - EUR +15,9 +14,5 +10,9 +9,0 +9,0 - - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK - - +13,3 +10,1 +11,0 - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +15,6 +13,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +15,2 +13,2 +11,5 +10,5 +9,9 +11,3 +7,1 +3,9 -1,2 -2,6
EUR +15,5 +14,1 +11,1 +9,8 +10,2 - - - - -
NOK - - +13,5 +10,9 +12,2 - - - - -
Utdelning per andel, kr
Halsovard Tema A1 - SEK - - - - - - - 0,61 2,07 1,17
Halsovard Tema B1 - SEK 4,32 - - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades ar

ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Health Care UCITS Index NTR

T o m 2019-04-30: MSCI World Health Care Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklasseras beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrékning, tSEK

efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Hélsovérd Tema A1 1,50 Overlatbara virdepapper 6 265 767 97,4 4345 160 97,7
Halsovard Tema B1 1,50 Summa finansiella instrument
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet med positivt marknadsvarde Not 1) 6 265 767 97,4 4 345160 97,7
Hélsovard Tema A1 1,50 Bankmedel och 6vriga likvida
Halsovard Tema B1 1,50 medel 217 697 34 106 797 2,4
A"'lg anlﬂv % Forutbetalda kostnader och
Halsovéard Tema A1 1,50 upplupna intakter 1182 0,0 3057 0,0
Halsovérd Tema B1 1,50 Ovriga tillgangar 105 047 1,7 - -
Transaktionskostnader, tSEK 3256 Summa tillgangar 6 589 693 102,5 4455014 100,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,04
SKULDER
Upplupna kostnader och
P forutbetalda intakter 6919 0,1 6 026 0,1
Fondfakta ovriga nkaeltaI Ovriga skulder 152 011 2,4 52 0,0
Summa skulder 158 930 2,5 6078 0,1
Omsittningshastighet, ggr 0,6 Fondférmogenhet 6 430 763 100,0 4 448 936 100,0
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,2 Utlanade finansiella instrument 141 434 20 163 656 3.7
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Mottagna sékerheter fér ’ '
utl&nade finansiella instrument 153 969 2,4 182 475 41
Risk- och avkastningsmatt*
Not 1) till balansrékning
Total risk % - A1 SEK 14,4 Aktiv avkastning % - A1 EUR 4,4 Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 EUR 13,4 Aktiv avkastning % - B1 SEK 4,6
Total risk % - B1 SEK 14,4 Informationskvot - A1 SEK 1,3 " .
*
Total risk i index % - A1 SEK 139  Informationskvot - A1 EUR 13 GVERLATBARA VARDEPAPPER AntalN Marknad y
Total risk i index % - A1 EUR 12,4 Informationskvot - B1 SEK 1,3 ben tz:,sez{:i va?ée"tassslz fondfaanz:x
Total risk i index % - B1 SEK 13,9 Sharpekvot - A1 SEK 1,3 NOTERADE AKTIER
Active Share % 1 56,0 Sharpekvot - A1 EUR 0,9
Aktiv risk % - AT SEK 34  Sharpekvot - B1 SEK 1,3 SELGIEN (EUR)
Aktiv risk % - A1 EUR 34  Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0 Biocartis Ord Shs 150 000 16 483 03
Aktiv risk % - B1 SEK 34  Sharpekvot i index - A1 EUR 07 DANMARK (DKK) 16483 03
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - B1 SEK 1,0 A
Sereened Health Care Novo Nordisk 656 008 310 644 48
UCITS Index NTR Zealand Pharma 105 000 21211 0,3
Aktiv avkastning % - A1 SEK 46 331 855 5.2
FRANKRIKE (EUR)
1) Per balansdagen.
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Sanofi 303 343 243 301 3,8
samlade fondrapporten 243 301 3,8

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.
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Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. Féretag/koncern % av fondférmégenheten
HONGKONG (HKD) Merck 6,5
Lee's Pharmaceutical 1140 000 7108 0,1
— T * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
7108 0,1 mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
JAPAN (JPY)
Terumo 510 000 140 981 2,2
140 981 2,2
KINA (CNY)
3SBio HK 900 000 14 344 0.2 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
MicroPort Scientific Ord Shs 1 000 000 6 888 0,1
—r 2 Volym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,29
21232 0,3
NEDERLANDERNA (EUR)
De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
arGEN-X 53 000 68 992 1,1 tSEK:
68 992 11 Brittiska Staten 47782
SCHWEIZ (CHF) Amerikanska Staten 34 534
Lonza Group 29 752 93 261 1,5 %as'l:kgt;t::‘e" 13 ?gi
Novartis 160 000 135814 21 x I
Roche Holding 159 698 417 386 6,5 Osterrikiska Staten 3080
Bhp Group Plc 1540
Straumann 4687 38 420 0,6 Belgiska Staten 1512
684 881 10,7 Nintendo Co Ltd 1218
SVERIGE (SEK) Petrochina Co Ltd 869
Asarina Pharma 380 952 10 552 0,2 Bank Of China Ltd 813
AstraZeneca SDB 298 476 229 817 3,6 " P .
Biolnvent 6 250 000 8 600 01 De stérsta motparterna fér viardepapperslan, tSEK:
Biotage 340 000 37 026 0,6 UBS AG, London Branch, S.torbljitannien 60 479
Calliditas Therapeutics AB 178 000 11570 0.2 Goldman Sachs Intl, Storbritannien 25665
Cantargia 1377 460 25 345 0,4 J.P. Morg‘an Secunt!e.s Plc, Storbritannien ) . 22 063
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 18 056
CELLINK B 92 500 24 975 0,4 N Ny "
Hansa Medical 134175 23132 0.4 Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 14 228
N ’ Merrill Lynch Intl, Storbritannien 943
Immunovia 260 512 43 818 0,7 _
IRLAB 565 000 50 850 0,8 141 434
Isofol Medical 382 414 8 604 0,1 . . .
Mentice 152 000 10 704 02 Ty;? av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:
Oncopeptides 200 000 29 000 0,5 Aktier L ) 49 259
PledPharma 697 591 12 864 0,2 Obligationer och andra réntebérande instrument 104 710
Sectra B 130 000 43745 0,7 153 969
Vicore Pharma Holding Ord Shs 900 000 16 830 0,3
T 587432 91 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
TYSKLAND (EUR ’ frén Moody's eller hgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
) eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Merck KGaA 65 682 63 820 1,0 Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
MorphoSys AG 33000 29 446 0,5 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Sartorius Pref Shs 35 448 67 530 1,1 vélkénda index.
160 796 2,5 . i . i
USA (USD) Salikerh"eternas I16ptidsprofil, tSEK:
Abbott Laboratories 426 548 332 834 52 'E"r']"g;g hen s:cgka g
Abbvie 260000 175 425 27 En vecka till en manad 2998
Abiomed Inc 25 500 61630 1,0 En till tre manader 1992
Aerie Pharmaceuticals 68 000 18 644 0,3 Tre manader till ett ar 4 580
Agios Pharmaceuticals Ord Shs 56 000 25917 0,4 Mer &n ett ar 92 139
Alexion Pharmaceuticals 96 496 117 268 1,8 Obestamd 16ptid 49 259
Align Technology 16 500 41901 0,7
Amgen 89128 152 390 2,4 153 969
ArQule Ord Shs 520 000 53120 0,8 Sakerheternas valuta tSEK:
Array BioPharma Ord Shs 120 712 51889 0,8 CAD 58
Biohaven Pharmaceutical 32 000 13 001 0,2 CHF 135
Centene 113 382 55 166 0,9 DKK 433
CryoPort Rg 20 000 3400 0,1 EUR 31798
Edwards Lifesciences 63 000 107 985 1,7 GBP 32323
Eli Lilly 230 497 236 935 3,7 HKD 4348
Exact Sciences 40 000 43 808 0,7 JPY 14 418
FibroGen 46 000 19 283 0,3 SEK 152
Guardant Health Rg 33000 26 433 0,4 SGD 446
lllumina 60 653 207 177 3.2 usb 67 967
Invitae Ord Shs 115 000 25074 0,4 153 969
Johnson & Johnson 261 892 338 435 53
Masimo 53 500 73 872 1,1 Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar
Merck 456 549 355 185 55 uppsagning. . . .
Minerva Neurosciences 255 000 13 320 0,2 Avveckling och__cleanng av v__ardepapperslénen sker med tredje part.
Mirati Ther 41 000 39 182 0,6 Ee mottzgll-la s_akerhjtF(’err;\/elx forva;;as av J.P. M(:]rgé?n Ban"k Iéuxgmbourg S.A. eller annat
Myokardia Ord Shs 43000 20 004 03 oncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvénds ej.
Nektar'ljherapeutllcs 59 033 19 488 0,3 Uppgifter om avkastning och kostnad:
Neurocrine Biosciences 47 000 36818 0,6 Viird tian h o Aret totalt ¢ itk 4> 530 tSEK 60%
PTC Therapeutics 150 000 62 628 10 ardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa , varav 80%
Retrophin Ord Shs 262 856 48 996 0,8 ?;;:!I;T!:szcc‘i/z?dc;cg20{‘;/:;#5.? Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
Sarepta Therapeutics 21 500 30 311 0,5 Papp :
Tabula Rasa Hith Rg 25000 11582 0.2 Motparter fér virdepappersutlaning under ret:
Teladoc Ord Shs 116 639 71869 11 -Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
The Cooper Companies 48 000 150 035 23 -Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
Thermo Fisher Scientific 101 506 276 586 4,3 -Goldman Sachs Intl, Storbritannien
UnitedHealth Group 200 555 454 051 71 -J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
Veeva Systems A 39374 59 222 0,9 -Merrill Lynch Intl, Storbritannien
Vertex Pharmaceuticals 101 000 171 845 2,7 -Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige
4 002 706 62,1 - )
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
Summa noterade aktier 6 265 767 97,4
Summa overlatbara vardepapper 6 265 767 97,4
Summa innehav av finansiella instrument 6 265 767 97,4
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 164 996 2,6
Total summa fondférmégenhet 6 430 763 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och dppen for allménheten. 97,4

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

= Avser bvriga finansiella instrument -
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BASVALUTA
Fondens statistikuppgifter fram till den 8 mars 2016 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor vaxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Japan Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Japan och har darmed valutaexponering mot
denna marknad. Den tematiska investeringsstrategin innebér att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dér vi férvantar oss en lang period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 20,9% under forsta halvaret 2019*. Fonden forvaltas
med en tematisk inriktning och har under halvéret haft fortsatt stora
investeringar i tema Digitalisering och Automatisering (bada underteman
inom Produktivitet) samt Turism och Underhalining (undertema inom
Livsstilar). De forandringar som gjordes under andra halvaret 2018 och
boérjan av 2019 inom vissa teman sdsom automatisering dar cykliska
teknikbolag sélts till forman for mer stabila aktier har gynnat fonden som
utvecklats avsevart mycket battre an underliggande marknad under
halvéaret. Av de bolag som bidragit mest till fondens avkastning hor
bemanningsféretagen Persol Holdings, Recruit Holdings och SMS Co.
Bolagen péverkas positivt av en stark arbetsmarknad och aktierna var
upp mellan 40-65 % under arets forsta sex manader.

Efter att den japanska staten reviderat bolagskoden har landet sett ett
Okat fokus pé bolagsstyrning. Kemibolaget Hitachi Chemical Holding, en
av fondens bésta bidragsgivare, steg ndra 90 % efter att moderbolaget
Hitachi Ltd dppnat upp for att sdlja dotterbolaget i ett led att effektivisera
féretagsgruppen. Elektronikkomponentbolaget Kyocera steg 35 % under
halvaret p4 samma tema. Bolaget éverraskade marknaden med hojda
utdelningar, positiva férandringar i styrelsesammanséttningen samt
signaler om majlighet till aktiedterkép framdver. Inga innehav férutom
lakemedelsbolaget Eisai samt teknikbolaget TDK péaverkade avkastningen
sérskilt negativt under perioden. Fonden har salt ut Eisai helt efter att
bolaget behovt avsluta en lakemedelsstudie pé alzheimer i fortid. TDK har
paverkats negativt av handelskriget mellan Kina och USA. Den japanska
yenen starktes mot svenska kronan under aret, vilket har bidragit ndgot

Fondfakta - historik

positivt till fondens avkastning. Mot slutet av halvaret har fonden okat
exponeringen en del mot bolag som utvecklats svagt pa grund av
handelskriget men dér vi nu ser potential. Storsta sektorexponering var
vid halvarsskiftet industrivaror med elektronikfretag av olika slag s& som
Rakuten, Keyence och Kyocera som viktiga positioner.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 31 mars 2019 bytte fonden index fran MSCI Japan Select Global
Norms and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened Japan. Den 1
juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

N

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
Japan Tema A1 - SEK 85,69 70,90 82,62 69,42 64,94 55,63 48,24 39,42 39,80 45,53
Japan Tema A1 - EUR 8,11 7,00 8,40 7,24 - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 78,74 69,24 82,54 65,78 - - - -
Japan Tema A10 - SEK 86,81 71,47 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 8,22 7,05 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 79,77 69,80 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -32 -500 1590 713 1002 -64 246 -50 - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 4414 3679 4770 2541 1770 658 639 314 359 505
Japan Tema A1 - SEK 3058 2590 4108 2329 1770 658 639 314 359 505
Japan Tema A1 - EUR 7 6 32 14 - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 115 172 350 76 - - - -
Japan Tema A10 - SEK 933 701 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 4 4 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 161 105 - - - - - - -

51
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1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Antal andelar totalt, tusental 51336 51794 57 739 36 603 27 255 11823 13 239 7 968 9023 11 093
Japan Tema A1 - SEK 35 688 36 526 49 720 33548 27 255 11823 13 239 7968 9023 11093
Japan Tema A1 - EUR 878 880 3777 1903 - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 1465 2479 4242 1152 - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 10 748 9802 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 536 597 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 2021 1511 - - - - - - - -
Total avkastning i %

Japan Tema A1 - SEK +20,9 -14,2 +19,0 +6,9 +16,7 +15,3 +22,4 +1,5 -11,4 +6,6
Japan Tema A1 - EUR +15,9 -16,8 +16,0 +13,9 +20,8 +7,7 +18,6 +5,3 -10,2 +21,1
Japan Tema A1 - NOK +13,7 -16,1 +25,5 +9,3 +28,0 +16,9 +35,1 -0,2 -10,8 +13,9
Japan Tema A10 - SEK +21,5 -13,3 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +16,5 -15,9 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +14,3 -15,3 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Japan Tema A1 - SEK +14,1 -6,5 +12,2 +10,3 +18,0 +17,0 +25,5 +2,7 -12,6 +8,7
Japan Tema A1 - EUR +9,4 -9,3 +9,4 +15,2 +22,0 +9,3 +21,7 +6,5 -11,5 +23,5
Japan Tema A1 - NOK +7,3 -8,6 +18,3 +10,9 +29,4 +18,6 +38,6 +0,9 -12,0 +16,2
Japan Tema A10 - SEK +14,1 -6,5 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +9,4 -9,3 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +7,3 -8,6 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, %

Japan Tema A1 - SEK +8,4 +1,1 +12,8 +11,7 +16,0 +18,8 +11,5 -5,2 -2,8 +0,6
Japan Tema A1 - EUR +3,4 -1,7 +8,9 +11,1 +14,1 +13,0 +11,8 -2,8 +4,3 +11,0
Japan Tema A1 - NOK +4,3 +2,6 +10,0 +11,1 +22,3 +25,7 +16,1 -5,7 +0,8 -0,6
Japan Tema A10 - SEK +9,5 +2,1 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +4,5 -0,8 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +5,3 +3,6 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +7,6 +2,4 +11,3 +14,1 +17,5 +21,2 +13,5 -5,3 -2,6 +2,1
EUR +2,7 -0,4 +7,4 +13,4 +15,5 +15,3 +13,8 -2,9 +4,6 +12,7
NOK +3,5 +4,0 +8,5 +13,5 +23,9 +28,2 +18,3 -5,8 +1,1 +0,9
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Japan Tema A1 - SEK +11,3 +8,0 +16,0 +12,3 +8,2 +6,2 +2,2 -4,8 -7,3 -7,
Japan Tema A1 - EUR +8,2 +5,1 +12,8 +10,7 +7,8 +7,9 +6,7 -2,9 -7,1 -6,3
Japan Tema A1 - NOK +11,4 +8,7 +19,6 +14,2 +12,5 +9,9 +3,5 -4,4 -8,1 -6,8
Japan Tema A10 - SEK +12,4 +9,1 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +9,3 +6,2 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +12,5 +9,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +11,7 +9,8 +16,5 +14,4 +9,2 +7,4 +3,3 -41 -6,5 -5,7
EUR +8,5 +6,9 +13,4 +12,8 +8,9 +9,1 +7,8 -2,2 -6,3 -4,9
NOK +11,7 +10,6 +20,2 +16,4 +13,5 +11,1 +4,6 -3,8 -7,4 -5,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %

Japan Tema A1 - SEK +7,1 +5,0 +5,1 +2,0 +0,3 +2,5 +1,4 +0,3 -2,9 -4,2
Japan Tema A1 - EUR +7,4 +5,9 +4,7 +1,4 +0,5 - - - - -
Japan Tema A1 - NOK +8,2 +6,1 +6,9 +2,4 +2,4 +3,0 +1,6 +1,1 2,7 -5,0
Japan Tema A10 - SEK +8,2 +6,1 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +8,5 +7,0 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +9,3 +7,1 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +7,8 +6,5 +5,7 +3,4 +1,5 +3,9 +2,8 +1,7 -1,6 -3,0
EUR +8,1 +7,4 +5,3 +2,8 +1,8 - - - - -
NOK +8,9 +7,5 +7,5 +3,8 +3,6 +4,4 +3,0 2,4 1,4 3,8
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 1,02 0,61 0,31
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Japan
T om 2017-03-07: MSCI Japan Net
T o m 2019-03-31: MSCI Japan Select Global Norms and Criteria Index
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 18,0 Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,8
Japan Tema A1 1,60 Total risk % - A1 EUR 15,5  Aktiv avkastning % - A10 EUR 1,8
Japan Tema A10 0.60 Total risk % - AT NOK 159  Aktiv avkastning % - A10 NOK 1,8
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 SEK 18,0 Informationskvot - A1 SEK 01
Japan Tema A1 1,60
Japan Tema A10 0,60 Total risk % - A10 EUR 15,5 Informationskvot - A1 EUR 0,1
Arlig avgift, % Total risk % - A10 NOK 15,9 Informationskvot - A1 NOK 0,1
Japan Tema A1 1,60 Total risk i index % - A1 SEK 14,4 Informationskvot - A10 SEK 0,3
Japan Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 11,7 Informationskvot - A10 EUR 0,3
Transaktionskostnader, tSEK 1014 Total risk i index % - A1 NOK 12,1 Informationskvot - A10 NOK 0,3
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02 Total risk i index % - A10 SEK 14,4  Sharpekvot - A1 SEK 0,5
Total risk i index % - A10 EUR 11,7 Sharpekvot - A1 EUR 0,2
. Total risk i index % - A10 NOK 12,1 Sharpekvot - A1 NOK 0,2
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Active Share % 1) 794 Sharpekvot - A10 SEK 0,6
Aktiv risk % - A1 SEK 6,1 Sharpekvot - A10 EUR 0,3
Omséttningshastighet, ggr 0,6 Aktiv risk % - A1 EUR 6,1 Sharpekvot - A10 NOK 0,3
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0 Aktiv risk % - A1 NOK 6,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Aktiv risk % - A10 SEK 6,1 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3
Aktiv risk % - A10 EUR 6,1 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,2
Aktiv risk % - A10 NOK 6,1 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 EUR 0,3
Screened Japan  gharpekvot i index - A10 NOK 0,2
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,8
Aktiv avkastning % - A1 EUR 0,7
Aktiv avkastning % - A1 NOK 0,7

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental virde tSEK fondférm.
TILLGANGAR OVRIGT
Overlatbara vérdepapper 4 346 937 98,5 3599 903 97,9 M3 850 000 144 129 3,3
Summa finansiella instrument 144129 3,3
med positivt marknadsvérde Not ) 4 346 937 98,5 3599 903 97,9 Summa noterade aktier 4 346 937 98,5
Bankmedel och &vriga likvida = P
medel 85 694 1.9 130 291 35 Summa overlatbara vardepapper 4 346 937 98,5
Férutbetalda kostnader och Summa innehav av finansiella instrument 4 346 937 98,5
upplupna intakter 3661 0,1 3982 0,1 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 66 926 1,5
Ovriga tillgéngar 74 098 1,7 - - Total summa fondférmégenhet 4413 863 100,0
Summa tillgangar 4510 390 102,2 3734176 101,5
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
SKULDER * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Upplupna kostnader och motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon
férutbetalda intakter 4 859 0,1 4 505 0,1 annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten. 98,5
Ovriga skulder 91 668 2,1 50 792 1,4 ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Summa skulder 96 527 2,2 55 297 1,5 annan marknad som ér reglerad och 6ppen for allmanheten och savitt avser
Fondférmdgenhet 4 413 863 100,0 3678 879 100,0 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Utlénade finansiella instrument 369 026 8,4 199 722 54 e Avser évriga finansiella instrument. R
Mottagna sékerheter for
utlanade finansiella instrument 391 963 8,9 211288 57
Not 1) il balansrakning Tillaiggsupplysningar om utlanade virdepapper
Fondens innehav av finansiella instrument Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 8,61
OVERLATBARA VARDEPAPPER* PSeEtKi:o stérsta utfardarna av sikerheter fér vardepappersldn per emittent,
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondft'snrm. Franska Staten 148 760
Brittiska Staten 64 630
NOTERADE AKTIER Amerikanska Staten 49 275
Osterrikiska Staten 46 227
GLIG o
DAGLIGVAROR Tyska Staten 34337
Kao 265 000 187 360 4,2 Belgiska Staten 5910
Kose 58 000 90 255 2,0 Bhp Group Plc 3444
Pola Orbis 239 000 61 951 1,4 Reckitt Benckiser Group Plc 1835
339 566 7.6 Bp Plc 1745
FINANS OCH FASTIGHET Amcor Plc 1222
Mitsubishi UFJ Financial Group 2023 000 89 197 2,0 De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
82?; House ;g? ggg 12; ?;(7) gg J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 255 850
N N . ’ Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 52 732
Sumitomo Mitsui Financial Group 263 000 86 201 2,0 Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 38 989
346 506 7,9 UBS AG, London Branch, Storbritannien 13 630
HALSOVARD Merrill Lynch Intl, Storbritannien 7 825
Takeda Pharmaceutical 100 000 32922 0,7 369 026
Terumo 480 000 132 688 3,0 T b kvalitet p4 sikerhet {SEK
165617 38 y? av och kvalitet pa sidkerheten, :
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER Aktier 42 236
Obligationer och andra rantebérande instrument 349 727
Amada 669 000 69 883 1,6 _—
Daifuku 190 000 98 991 2,2 391 963
Kubgta X 450000 69 483 1.6 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
Kurita Water Industries 260 000 59 894 14 fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
Minebea 660 000 103727 2,4 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
M_|SUM| Group 154 000 35834 08 Nederlénderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Nihon M&A Center 270 000 60 082 1.4 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som s&kerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Obayashi Corporation 1210 000 110 557 2,5 valkanda index.
Persol Holdings 620 000 135 136 3,1
Recruit Holdings 630 000 194 987 4,4 Sakerheternas Ioptidsprofil, tSEK:
SHO-BOND Holdings 160 000 52 359 1,2 Mindre &n en dag 0
Sohgo Security Services 50 000 21400 0,5 En dag till en vecka 0
TechnoPro 160 000 78 814 1,8 En vecka till en manad 67
1091 147 24,7 En till Ere méne_ider X 445
INFORMATIONSTEKNIK Tre ménader till ett ar 31578
Mer &n ett ar 317 637
GMO Internet 520 000 87 412 2,0 Obestamd Iptid 42 236
Hitachi Chemical 405 000 102 051 2,3 —_—
Keyence 41500 236 338 54 391 963
EYdocera 32? ggg 13; ;gg ‘11; Sakerheternas valuta tSEK:
idec g
Nintendo 51700 175818 4,0 éxg 1 ggg
Nomura Research Institute 387 000 57 556 1,3 CHF 20
Omron 39 000 18 875 0,4 DKK 910
Rohm 182 400 113723 2,6 EUR 243 854
SCSK 128 000 58 421 1,3 GBP 77 393
Shimadzu 300 000 68 256 1,5 HKD 2102
SMS 358 000 77 845 1,8 JPY 10 058
Square Enix Holdings 165 300 49 111 1,1 SEK 517
TDK 165 000 118 505 2,7 SGD 479
Yaskawa Electric 150 000 47 278 1,1 usb 54 590
1470 292 33,3 391 963
MATERIAL
Toray Industries 850 000 59 965 14 tgggg;g{:;ihlen for vardepapperslanen ar obestamd men med mgjlighet till omedelbar
. . ) 59 965 1,4 Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
Don Quijote 159 000 93 657 2.1 koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.
Marui Group 790 000 149 262 3,4 . . 3
Namco Bandai Holdings 185 000 83322 1.9 Uppgifter om avkastning och kostnad:
Rakuten 1 660 000 182 981 4.1 \(éirdgpappersutléningﬂen har under &ret totalt genererat int'zikt_er péa 269 tSEK, varav 80% har
Toyota Industries 227 889 116 376 2,6 t|||fa!!|t fonden ocr: 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
_— av vardepapperslan.
) 625 598 141
TELEKOMOPERATORER Motparter fér virdepappersutldning under ret:
Nippon Telegraph and Telephone 241 000 104 123 2,4 -Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
T 104123 24 -Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien

-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
-Merrill Lynch Intl, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Forvaltare: MIKAEL SENS

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Kina Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Kina, Hongkong och Taiwan eller som handlas
pa dessa marknader. Fonden placerar ocksa i féretag for vilka denna
region &r ett betydande verksamhets- eller marknadsomrade. Nér vi valjer
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi
sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling pa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sésom
till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens forvantningar. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa vara
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddéms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 20,3% under forsta halvaret 2019*. De bolag som
bidrog mest positivt till avkastningen var de kinesiska internetbolagen
Alibaba, Tencent, Momo Inc och NetEase, forsékringsbolagen AIA och
Ping An, teknologibolagen TSMC och Realtek, Hong Kong Exchanges &
Clearing, banken China Merchants Bank, cementbolaget Anhui Conch
samt casinobolagen Sands och Galaxy Entertainment Group. Inga
innehav paverkade avkastningen sérskilt negativt under perioden.
Fondens fokus pé starka bolag inom digitalisering och underhélining var
séledes gynnsamt for avkastningen under halvaret 2019. Vi 6kade véra
innehav i Alibaba, Tencent och Momo Inc. Vi &r langsiktigt fortsatt positiva
till dessa omraden eftersom de gynnas av den dkande kopkraften hos
medelklassen och visar god tillvéxt och hég I6nsamhet. Vi tror att
Alibabas och Tencents verksamheter inom fintech kommer att bidra
mycket positivt till deras totala vinstutveckling under de narmaste aren.
Under véaren har fonden infort utdkade exkluderingskriterier utifrén
héllbarhetsaspekter vilket gor att fonden har en restriktiv hallning till
investeringar i verksamheter sdsom vapen, alkohol, tobak, cannabis,
pornografi och fossila branslen samt bolag som bryter mot internationella
normer.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index frdn MSCI Golden Dragon Net
10/40 till Solactive ISS ESG Screened Golden Dragon UCITS Index. Den
1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte namn
frdn Handelsbanken Kinafond till Handelsbanken Kina Tema.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds frén fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Kina (Finland) lades
samman med Handelsbanken Kinafond (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
Kina Tema A1 - SEK ") 213,88 177,85 196,36 144,00 126,45 120,67 - - - -
Kina Tema A1 - EUR ") 20,24 17,55 19,97 15,03 13,81 12,74 - - - -
Kina Tema A1 - NOK 1) 196,54 173,71 196,17 136,44 132,76 115,57 - - - -
Kina Tema A10 - SEK - 179,65 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 44 -642 1627 -44 -652 -98 - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2652 2180 3089 933 870 1403 - - - -
Kina Tema A1 - SEK 2475 2034 2934 862 806 1333 - - - -
Kina Tema A1 - EUR 9 8 8 6 5 6 - - - -
Kina Tema A1 - NOK 77 66 72 17 17 15 - - - -
Kina Tema A10 - SEK - 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 12 402 12 255 15731 6481 6881 11626 - - - -
Kina Tema A1 - SEK 11573 11 434 14 943 5983 6373 11 047 - - - -
Kina Tema A1 - EUR 438 441 419 374 384 445 - - - -
Kina Tema A1 - NOK 391 379 369 124 125 134 - - - -
Kina Tema A10 - SEK - 0 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Kina Tema A1 - SEK +20,3 -9,4 +36,4 +13,9 +4,8 +26,5 +10,9 +16,8 -18,0 +4,3
Kina Tema A1 - EUR +15,3 -12,1 +32,9 +8,8 +8,4 +18,2 +7,5 +21,2 -16,9 +18,5
Kina Tema A1 - NOK +13,1 -11,4 +43,8 +2,8 +14,9 +28,3 +22,5 +14,7 -17,5 +11,5

Kina Tema A10 - SEK - -8,3 -
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Handelsbanken Kina Tema, forts.

1/1-30/6 10/10-31/12
2019 2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kina Tema A1 - SEK +19,0 -7,6 +29,5 +13,6 -0,3 +31,3 +5,5 +16,0 -17,1 +6,6
Kina Tema A1 - EUR +14,2 -10,3 +26,2 +8,6 +3,1 +22,7 +2,3 +20,3 -16,0 +21,1
Kina Tema A1 - NOK +12,0 -9,6 +36,6 +2,5 +9,3 +33,1 +16,5 +13,9 -16,5 +13,9
Kina Tema A10 - SEK +19,0 -7,6 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Kina Tema A1 - SEK +12,2 +11,1 +24.,6 +9,2 +15,1 +18,5 +13,8 -2,2 -7,5 +23,1
Kina Tema A1 - EUR +7,1 +8,1 +20,3 +8,6 +13,2 +12,7 +14,1 +0,3 -0,8 +35,9
Kina Tema A1 - NOK +7,9 +12,8 +21,6 +8,7 +21,4 +25,3 +18,5 -2,7 -4.1 +21,7
Kina Tema A10 - SEK - +12,5 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +11,6 +9,4 +21,3 +6,4 +14,4 +17,7 +10,6 -1,9 -6,0 +26,7
EUR +6,4 +6,4 +17,1 +5,8 +12,5 +12,0 +10,9 +0,6 +0,9 +39,8
NOK +7,3 +11,1 +18,3 +5,8 +20,6 +24,5 +15,2 -2,5 -2,5 +25,2
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Kina Tema A1 - SEK +16,0 +13,3 +18,0 +14,4 +7,1 +7,0 +10,0 -2,5 - -
Kina Tema A1 - EUR +12,7 +10,2 +14,8 +12,7 +6,7 +8,7 +14,9 -0,6 - -
Kina Tema A1 - NOK +16,0 +14,0 +21,7 +16,3 +11,3 +10,6 +11,4 -2,1 - -
Kina Tema A10 - SEK - +14,7 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,4 +12,2 +15,2 +12,7 +5,8 +7,3 +10,2 -1,0 - -
EUR +11,1 +9,2 +12,1 +11,1 +5,5 +9,0 +15,1 +1,0 - -
NOK +14,4 +13,0 +18,9 +14,6 +10,0 +11,0 +11,7 -0,6 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Kina Tema A1 - SEK +10,7 +11,6 +7,3 - - - - - - -
Kina Tema A1 - EUR +11,0 +12,5 +6,8 - - - - - - -
Kina Tema A1 - NOK +11,8 +12,7 +9,1 - - - - - - -
Kina Tema A10 - SEK - +13,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,0 11,2 +6,8 - - - - - - -
EUR +10,3 +12,1 +6,4 - - - - - - -
NOK +11,1 +12,3 +8,7 - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Golden Dragon UCITS Index
T om 2017-10-31: MSCI Golden Dragon Net
T o m 2019-04-30: MSCI Golden Dragon 10/40 Net
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fréan fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrékning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85 TILLGANGAR .
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 Overlatbara vardepapper 2427 981 91,5 2 164 969 99,3
Arlig avgift, % 1,85 OTC-derivatinstrument med
Transaktionskostnader, tSEK 3641 positivt marknadsvérde - - 62 0.0
: : PP Summa finansiella instrument
T ki kostnad 9 i 0,11 s o
ransaktionskostnader i % av omsattningen med positivt marknadsvarde Not 1) 2 427 981 91,5 2165 031 99,3
Bankmedel och 6vriga likvida
. medel 212 982 8,0 17 473 0,8
Fondfakta - ovriga nyckeltal Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 15 592 0,6 596 0,0
Omséttningshastighet, ggr 0,4 Summa tillgangar 2 656 555 100,1 2183100 100,1
Andel av oms. som skett genom nérstéende vardepappersinstitut, % 0,0 SKULDER
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3939 0,1 3567 0,1
Ovriga skulder 214 0,0 10 0,0
Risk- och avkastningsmatt* Summa skulder 4153 0,1 3577 0,1
Fondférmégenhet 2 652 402 100,0 2179 523 100,0
Total risk % - A1 SEK 18,9 Aktiv avkastning % - A1 EUR 0,6 Utlanade finansiella instrument 114 973 4,3 52 355 2,4
Total risk % - A1 EUR 18,3 Aktiv avkastning % - A1 NOK 0,6 Mottagna sékerheter for
Total risk % - A1 NOK 17.2 Informationskvot - A1 SEK 0,2 utldnade finansiella instrument 127 453 4,8 57 857 2,7
Total risk i index % - A1 SEK 17,3 Informationskvot - A1 EUR 0,2
Total risk i index % - A1 EUR 16,5 Informationskvot - A1 NOK 0,2 Not 1) till balansrakning
Total risk i index % - A1 NOK 15,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,7
Active Share % ) 433  Sharpekvot - A1 EUR 0,4 Fondens innehav av finansiella instrument
Aktiv risk % - A1 SEK 2,7 Sharpekvot - A1 NOK 0,4
AT o N . .
Aktiv risk % - A1 EUR 2,7 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,7 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Aktiv risk % - A1 NOK 2,7 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4 Antal/Nom. Marknads- % av
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 NOK 0,4 bel. virde tSEK __ fondférm.
Screened Golden NOTERADE AKTIER
Dragon UCITS Index
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,6 DAGLIGVAROR
1) Per balansdagen China Mengniu Dairy 875 000 31435 1,2
* Risksiffrorna ar baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Sun Art Retail Group 1 600 000 14 061 0,5

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna | fonden beraknas enligt &tagandemetoden. 45496 17
FINANS OCH FASTIGHET
AlIA Group 1494770 149 561 5,6
Bank of China 3000 000 11757 0,4
China Construction Bank 8340 025 66 659 2,5
China Intl Cap H 600 000 11230 0,4
China Merchants Bank 1102 803 51013 1,9
China Overseas Grand Oceans Group 3500 000 14 299 0,5
China Overseas Land & Investment 871 420 29 805 1,1
China Pacific Insurance 300 000 10 884 0,4
China Resources Land 1000 483 40 874 1,5
CK Asset Holdings 261978 19 025 0,7
Far East Consortium International 1062 092 4 541 0,2
Franshion Properties China 3 000 000 16 923 0,6
Fubon Financial Holding 228 711 3133 0,1

Fubon Group Pfd B 15170 285 0,0

55
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Hang Seng Bank 120 900 27 927 1.1
Hong Kong Exchanges and Clearing 204 780 67 074 2,5
Hongkong Land 200 000 11 950 0,5
Industrial & Commercial Bank of China HKD 9194 872 62 244 2,3
KWG Property Holding 938 393 8838 0,3
Logan Property Holdings 1300 000 19515 0,7
Longfor Properties 250 000 8744 0,3
New China Life Insurance 170 000 7672 0,3
New World Development 265 955 3860 0,1
Ping An Insurance 807 400 89 943 3,4
Qudian American Depository Shares Repre 50 000 3479 0,1
Shimao Property 650 000 18 372 0,7
Sun Hung Kai Properties 218 900 34 446 1,3
Times China Holdings 800 000 14 859 0,6
Vanke 700 000 24 358 0,9
Wharf Holdings 250 000 6 146 0,2
Wharf Real Estate Investment 175 000 11 441 0,4
Wheelock 171 000 11373 0,4
) 862 228 32,4
HALSOVARD
3SBio HK 450 000 7172 0,3
China Animal Healthcare 250 000 0 0,0
Sino Biopharmaceutical 500 000 4745 0,2
Sinopharm Group 50 000 1633 0,1
13 549 0,5
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Catcher Technology 50 000 3323 0,1
China South Locomotive and Rolling Stock 1 000 000 7 755 0,3
Hainan Meilan International Airport 900 000 5964 0,2
Han's Laser Technology Ord Shs A 270 008 12 540 0,5
NWS Holdings 500 853 9 553 0,4
Shanghai International Airport 89 967 10 182 0,4
SITC International 1425 000 13 471 0,5
Weichai Power 1 800 000 28218 1,1
ZTO Express Cayman Inc- ADR 20 000 3548 0,1
94 554 3,6
INFORMATIONSTEKNIK
Alibaba Group Holding ADR 165 454 260 125 9,8
ASM Pacific Technology 100 000 9501 0,4
Aspeed Techn 40 000 7074 0,3
Autohome ADR 16 000 12710 0,5
IGG Inc Ord Shs 300 000 3103 0,1
NetEase 13 900 32 986 1,2
Realtek Semiconductor 450 000 30716 1,2
Sunny Optical Technology Group 350 000 33544 1,3
Taiwan Semiconductor 2 500 000 178 487 6,7
TravelSky Technology 260 000 4848 0,2
573 095 21,6
MATERIAL
Anhui Conch Cement HKD 564 000 32787 1,2
Baoshan Iron & Steel Ord Shs A1 999 996 8781 0,3
Fosun International 1087 880 13 411 0,5
Nine Dragons Paper Holdings 800 000 6 584 0,2
West China Cement 3000 000 4275 0,2
65 838 2,5
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
BTG Hotels Group Ord Shs A 99913 2427 0,1
China International Travel Service 100 000 11 975 0,5
China Maple Leaf Educational Systems Or 700 000 2 569 0,1
Ctrip.com International ADR 20 000 6 849 0,3
Geely Automobile Holdings 600 000 9 520 0,4
Haier Electronics Group 200 000 5130 0,2
JD.com ADR 130 000 36 535 1,4
Largan Precision 55 000 63 337 2,4
Midea Group Co -A- 299 969 21015 0,8
New Oriental 23 000 20610 0,8
Qingdao Haier Ord Shs A 849 765 19 848 0,7
Shenzhou International Group Holdings 60 000 7 653 0,3
TAL Education Group ADR 18 500 6 540 0,2
Xinyi Glass Holdings 3 149 000 30 666 1,2
Yum China Holdings Ord Shs When Issued 50 000 21433 0,8
266 106 10,0
TELEKOMOPERATORER
58.com ADR 40 700 23 477 0,9
Baidu ADR 14 500 15789 0,6
China Mobile HKD 791037 66 841 2,5
China Telecom 5000 000 23 337 0,9
Chunghwa Telecom 203 892 6 883 0,3
MOMO 200 000 66 432 2,5
Tencent 614 000 257 113 9,7
Tencent Music Entertainment Group ADR R 144 20 0,0
Weibo Sp ADS-A 27 000 10910 0,4
YY ADR 12 700 8212 0,3
479 013 18,1

OVRIGT
Swire Properties 750 000 28 102 1,1
28 102 1,1
Summa noterade aktier 2427 981 91,5
Summa overlatbara vardepapper 2427 981 91,5
Summa innehav av finansiella instrument 2 427 981 91,5
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 224 421 8,5
Total summa fondférmégenhet 2652 402 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 91,56

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -

*** Avser Ovriga finansiella instrument. -

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
CSCEC 1,6 Fubon Group 0,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 5,60

De tio stdrsta utfardarna av sdkerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK:

Franska Staten 9161
Brittiska Staten 7513
Bhp Group Plc 5670
Nintendo Co Ltd 5008
Henderson Land Development Co Ltd 3169
Tyska Staten 2791
Reckitt Benckiser Group Plc 2750
Bank Of China Ltd 2335
Royal Dutch Shell Plc 2311
Mondi Plc 2119

De stéorsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 92 578

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 22 395
114 973

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 106 359

Obligationer och andra rantebérande instrument 21094
127 453

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 0
En till tre manader 0
Tre ménader till ett ar 2696
Mer &n ett ar 18 398
Obestamd I6ptid 106 359
127 453
Sékerheternas valuta tSEK:
AUD 1652
CAD 116
DKK 792
EUR 20577
GBP 45348
HKD 8470
JPY 41076
SEK 123
SGD 1782
usD 7517
127 453

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 175 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: CHRISTOFER HALLDIN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Latinamerika Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i marknader i Latinamerika och Mellanamerika. Fonden kan ocksa placera
i foretag i EU, EFTA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore
och USA om de har minst 25% av sin verksamhet eller marknad i
Latinamerika. Nér vi valjer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var beddémning om vad som kan ge
en god kursutveckling péa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal
sasom till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens
forvantningar. Den tematiska investeringsstrategin innebar att investering
framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 17,9% under forsta halvaret 2019*. Fonden forvaltas
med en tematisk investeringsprocess dar fokus ligger pa stabila bolag
med starka balansrakningar. Aktuella teman i fonden &r bland annat
Demografi, Produktivitet och Milj¢. Forsta halvaret 2019 har
karaktariserats av den politiska utvecklingen i Brasilia déar nyvalde
presidenten Jair Bolsonaros regering arbetat for att driva igenom ett antal
reformer i kongressen. Det tycks finnas ett samforstand mellan

kongressen och presidenten om vad som behdver goras, vilket ar positivt.

Vi ser att utsikterna fér den viktiga pensionsreformen ar goda samtidigt
som viktiga steg for att 6ppna upp den stangda brasilianska ekonomin
tagits. Under tiden har ifrégasattandet av Mexikos president Andrés
Manuel Lopez Obrador tilltagit. Vi har justerat ner vara positioner i bolag
som kan riskera hamna i kollision med populistiska atgarder fran
presidenten och istéllet Okat investeringarna i bolag som vi ser gynnas av
de strukturella férandringarna i Brasilien. Bast bidrag till avkastningen gav
det brasilianska elbolaget Copel. Copel har lyckats effektivisera sin
verksamhet och darigenom fatt ett bra Insamhetslyft samtidigt som
fallande réantor varit positivt for aktien. Samst bidrag till avkastningen har
chilenska barproducenten Hortifrut gett. | manadsskiftet april/maj inforde
fonden utdkade exkluderingskriterier utifran hallbarhetsaspekter vilket gor

Fondfakta - historik

att fonden har en restriktiv hallning till investeringar i verksamheter sédsom
vapen, alkohol, tobak, cannabis, pornografi och fossila branslen samt
bolag som bryter mot internationella normer. Férandringen innebar inga
andringar i portfélisammansattningen.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI Emerging Markets Latin
America 10/40 Net till Solactive ISS ESG Screened Latin America Large,
Small & Mid Cap UCITS Index. Den 1 juni 2019 andrade fonden sina
fondbestammelser. Fonden bytte namn fran Handelsbanken
Latinamerikafond till Handelsbanken Latinamerika Tema.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den

samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

B \N\/\//—

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Latinamerika Tema A1 - SEK 332,06 281,72 301,82 263,21 196,48 252,39 237,72 276,93 243,16 312,41
Latinamerika Tema A1 - EUR 31,43 27,80 30,70 27,47 21,45 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 305,14 275,15 301,52 249,39 206,29 - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 263,99 230,00 256,04 231,79 177,90 235,67 229,59 276,93 - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -244 -529 86 542 -448 -856 -758 628 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2937 2704 3491 2937 1794 2785 3471 4 861 3 603 5938
Latinamerika Tema A1 - SEK 2862 2635 3405 2 865 1745 2782 3462 4850 3603 5938
Latinamerika Tema A1 - EUR 3 3 3 3 2 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 40 M 52 44 31 - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 0 0 0 0 0 3 9 11 N -
Antal andelar totalt, tusental 8844 9599 11 566 11 160 9132 11 035 14 601 17 552 14 818 19 007
Latinamerika Tema A1 - SEK 8620 9 352 11281 10 884 8879 11021 14 561 17 511 14818 19 007
Latinamerika Tema A1 - EUR 90 98 110 100 103 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 132 148 174 175 149 - - - - -

Latinamerika Tema B1 - SEK 2 1 1 1 1 14 40 41 - -
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Total avkastning i %

Latinamerika Tema A1 - SEK +17,9 -6,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +17,1 -20,7 +17,1
Latinamerika Tema A1 - EUR +13,1 -9,5 +11,8 +28,0 -19,5 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +10,9 -8,7 +20,9 +20,9 -14,7 - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK +17,9 -6,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +3,6 - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Latinamerika Tema A1 - SEK +18,8 +1,3 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +4,0 -17,0 +10,5
Latinamerika Tema A1 - EUR +14,0 -1,8 +8,7 +35,0 -23,2 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +11,8 -1,0 +17,6 +27,4 -18,6 - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK +18,8 +1,3 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +3,7 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Latinamerika Tema A1 - SEK +10,0 +3,5 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 +0,3 -3,7 -3,6 +47,7
Latinamerika Tema A1 - EUR +4,9 +0,6 +19,6 +1,5 -10,6 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +5,8 +5,0 +20,9 +1,6 -4,2 - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK +10,0 +3,5 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +14,6 +6,3 +25,5 +2,4 -10,9 -4,4 -5,7 -71 -4,2 +42,2
EUR +9,3 +3,3 +21,1 +1,8 12,4 - - - - -
NOK +10,2 +7,9 +22,4 +1,9 -6,1 - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Latinamerika Tema A1 - SEK +4,7 +3,5 +1,7 +2,2 -8,0 -0,2 +11,7 +3,6 +6,8 +16,4
Latinamerika Tema A1 - EUR +1,7 +0,7 -1,0 +0,7 -8,3 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +4,7 +4,1 +4,9 +3,9 -4,4 - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK +4,7 +3,5 +1,7 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,2 +4,8 +1,4 -0,1 -10,1 2,7 +8,3 +1,5 +7,0 +15,7
EUR +3,2 +2,0 -1,4 -1,5 -10,4 - - - - -
NOK +6,2 +5,5 +4,5 +1,7 -6,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Latinamerika Tema A1 - SEK +5,7 +7,5 +2,7 +4,5 +3,5 +12,3 +14,4 +20,0 +13,0 +16,5
Latinamerika Tema A1 - EUR +6,0 +8,4 +2,3 +3,8 +3,7 - - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +6,7 +8,6 +4,5 +4,9 +5,7 - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +4,8 +6,6 +1,4 +3,4 +2,0 +11,4 +13,5 +19,5 +13,9 +17,2
EUR +5,1 +7,4 +1,0 +2,8 +2,2 - - - - -
NOK +5,9 +7,6 +3,2 +3,8 +4,2 - - - - -
Utdelning per andel, kr

Latinamerika Tema A1 - SEK - - - - - - - 7,78 5,17 3,28
Latinamerika Tema B1 - SEK 6,90 10,24 9,27 5,34 7,07 6,89 9,69 0,00 - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,08 0,95 - - - - -

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Latin America Large, Small & Mid Cap UCITS Index
T o m 2019-04-30: MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Latinamerika Tema A1 1,60
Latinamerika Tema B1 1,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Latinamerika Tema A1 1,60
Latinamerika Tema B1 1,60
Arlig avgift, %

Latinamerika Tema A1 1,60
Latinamerika Tema B1 1,60
Transaktionskostnader, tSEK 1129
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,07
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsattningshastighet, ggr 0,2
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*
Total risk % - A1 SEK 20,0 Aktiv avkastning % - A1 NOK -4,4
Total risk % - A1 EUR 19,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK -4,6
Total risk % - A1 NOK 18,2 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk % - B1 SEK 20,0 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 19,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 19,3 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 NOK 16,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,5
Total risk i index % - B1 SEK 19,4 Sharpekvot - A1 EUR 0,3
Active Share % 1 74,8 Sharpekvot - A1 NOK 0,3
Aktiv risk % - A1 SEK 4,8 Sharpekvot - B1 SEK 0,5
Aktiv risk % - A1 EUR 4,8 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8
Aktiv risk % - A1 NOK 4,8 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,5
Aktiv risk % - B1 SEK 4,8 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - B1 SEK 0,8

Screened Latin
America Large, Small
& Mid Cap UCITS

Index
Aktiv avkastning % - A1 SEK -4,6
Aktiv avkastning % - A1 EUR -4,4

Per balansdagen.

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.

Balansrékning, tSEK

% av % av

30 jun 2019 fondform. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 2903 561 98,9 2 685 557 99,3
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 2 903 561 98,9 2 685 557 99,3
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 17176 0,6 13751 0,5
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 10 609 0,4 7493 0,3
Ovriga tillgangar 9 145 0,2 1019 0,0
Summa tillgangar 2 940 491 100,1 2707 820 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3838 0,1 3779 0,1
Ovriga skulder 5 0,0 1 0,0
Summa skulder 3843 0,1 3779 0,1
Fondférmégenhet 2936 648 100,0 2704 041 100,0
Utlanade finansiella instrument 16 137 0,5 3995 0,1
Mottagna sékerheter for
utldnade finansiella instrument 17 513 0,6 4321 0,2
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Handelsbanken Latinamerika Tema, forts.

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
AUSTRALIEN (AUD)
Orocobre 690 000 12 669 0,4
12 669 0,4
BRASILIEN (BRL)
Aliansce Shopping Centers 450 444 26 814 0,9
Arezzo 287 548 34 944 1,2
B3 Brasil Bolsa Balcao Ord Shs 2070995 187 807 6,4
Banco do Brasil 1477 211 192 894 6,6
BR Malls 1710 208 59 328 2,0
COPASA 103 000 16716 0,6
COPEL 1358 000 159 772 5,4
CTEEP 630 052 37 735 1,3
Estacio Participacoes 87 603 6 150 0,2
Fleury 865 000 44707 1,5
GAEC Educagéo 688 670 31859 1,1
Itati Unibanco Holding pref 2140 166 187 862 6,4
Itatl Unibanco Holding pref ADR 101 705 8 889 0,3
Itadsa 5251 552 163 872 5,6
Kroton 544 932 14 471 0,5
Light 2084 410 97 792 3,3
Localiza Rent a Car 888 639 88 158 3,0
Lojas Americanas 990 000 39472 1,3
LPS Brasil 538 242 6228 0,2
Oi 2330 000 9 025 0,3
Profarma 1974 248 18 400 0,6
SABESP 729 947 83 530 2,8
Santos Brasil Participacoes Ord Shs 1310 000 13 827 0,5
Sao Paulo Alpargatas 1760 438 86 982 3,0
Suzano Bahia Sul Papel E Celulose Ord S 396 419 31525 1,1
T4F Entretenimento 1561 200 19917 0,7
Telef6nica Brasil 834 100 100 779 3,4
Totvs 260 003 27 676 0,9
Valid 445 000 16 676 0,6
1813 809 61,8
CHILE (CLP)
AFP Habitat 3588 490 44 625 1,5
Andina B ADR 408 010 81088 2,8
Andina pref 222 284 7 433 0,3
Coca-Cola Embonor B pref 2288 531 48 162 1,6
Hortifrut 3274734 84132 2,9
Invers Construc 149 000 23 051 0,8
288 490 9,8
COLOMBIA (COP)
Banco de Bogota 117 514 22 854 0,8
22 854 0,8
MEXIKO (MXN)
Actinver 2 686 400 16 853 0,6
Arca Continental 608 000 30479 1,0
Banorte 374 545 20 165 0,7
Bolsa Mexicana de Valores 1582 479 27 681 0,9
Consorcio ARA 5088 000 10 468 0,4
Corp Fragua Ord Shs 386 488 47 595 1,6
Crédito Real 2819920 31745 1,1
Gruma 300 430 26 196 0,9
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 893 690 50 623 1,7
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR 60 280 90 666 3,1
Grupo Herdez 1072 827 21 305 0,7
Grupo Sports World 4020 100 35 626 1,2
Hoteles City Express 4993 579 50 644 1,7
PINFRA 662 318 61120 21
Vesta 4331577 59 118 2,0
580 285 19,8
PERU (PEN)
Alicorp 1208 664 35233 1,2
Andino Investment 4 050 000 10 286 0,4
Inretail Peru 173 900 62 958 2,1
Intergroup 182 345 76 978 2,6
185 454 6,3
Summa noterade aktier 2903 561 98,9
Summa dverlatbara vardepapper 2903 561 98,9
Summa innehav av finansiella instrument 2903 561 98,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 33087 1,1
Total summa fondférmégenhet 2 936 648 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser dverlatbara vérdepapper som r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 98,9

* Avser dvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfér Foretag/koncern % av fondférmége

Itadsa 12,3 Embotelladora Andina 3,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Tillaggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,95

De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tSEK:

Amerikanska Staten 4943
Brittiska Staten 4830
Franska Staten 646
Bhp Group Plc 302
Tyska Staten 243
Nintendo Co Ltd 229
Reckitt Benckiser Group Plc 149
Henderson Land Development Co Ltd 145
Bank Of China Ltd 126
Vinci Sa 116

De stérsta motparterna fér viardepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 11 261
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 2307
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 1721
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 848

16 137

Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:

Aktier 6 695
Obligationer och andra réanteb&rande instrument 10818
17 513

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkéanda index.

Sakerheternas Ioptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 229
En till tre manader 677
Tre ménader till ett ar 504
Mer &n ett ar 9408
Obestamd I6ptid 6 695

17 513

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 133
CAD o
CHF 11
DKK 63
EUR 1966
GBP 6844
HKD 573
JPY 2266
SEK 21
SGD 85
uUsD 5541

17 513

Loptidsprofilen for vardepapperslénen ar obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 12 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: TORE MARKEN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Microcap Norden

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma nordiska bolag. Med
ett nordiskt bolag avses att bolaget har sitt séte i Sverige, Norge, Finland
eller Danmark eller &r upptaget till handel p& en reglerad marknad eller
annan marknadsplats i ndgot av dessa lander. Med sma bolag avses
bolag vars marknadsvéarde vid investeringstillfallet ej dverstiger ett varde
motsvarande 0,05% av de sammantagna marknadsvardena av bolag
upptagna till handel pa de reglerade marknaderna Nasdag Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn samt Oslo Bérs. Oavsett namnda kriterium far
fonden inneha sédana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till félid av uppkdp, avknoppningar
eller andra foretagshandelser. Fonden kan beroende pa marknadslage,
likviditet eller vid stora fléden, placera upp till hela fondférmdgenheten i
fondandelar, i rantebérande finansiella instrument eller i likvida medel.
Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer f&r miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden
tilampar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som ar involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen bedéms stélla om sin
verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare information hanvisas till
fondens informationsbroschyr. Nar vi véljer aktier till fonden lagger vi
sérskild vikt vid att foretagets strategi sammanfaller med var bedémning
om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien. Darefter varderar vi
foretagets nyckeltal sésom till exempel vinsttillvaxten i férhallande till
marknadens férvantningar.

Portféljen

Fonden steg med 22,6% under forsta halvar 2019*. Mindre bolag gick det
nagot battre for an storre bolag. Kraftiga kursuppgéngar under forsta
halvéret ska ses i ljuset av de stora nedgangar under slutet av forra aret.
Méanga av arets vinnare ar forre arets forlorare. Tron pa lagre rantor i USA,
handelskrig och svagare makroekonomiska siffror globalt har gjort att
marknaden har svangt mellan hopp och fortvivian flera gangar. Generellt
ar cykliska bolag och tillvaxtbolag &rets vinnare medan banker har géatt
daligt. Det lades ett bud pa konsultbolaget Acando vilket gynnade
fonden. De aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning under
halvaret var Medi-Stim (norsk medicinteknik), Detection Technology (finsk

Fondfakta - historik
1/1-30/6 30/11-31/12
2019 2018

teknikbolag) och DataRespons (norsk R&D konsult). Negativt paverkades
innehaven i Flexcube (svensk industri) och Ambea (svensk sjukvard). | den
milj® vi ser just nu letar vi efter stabila bolag med bra framtidsutsikter till
en rimlig vardering.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvéret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran SIX Nordic 200 Small Cap till
SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index. Den 1 juni 2019 &ndrade
fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1
2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Microcap Norden A4 - SEK 116,25 94,80

Microcap Norden A4 - EUR 11,00 -
Microcap Norden A4 - NOK 106,83 -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 189 81
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 290 77
Microcap Norden A4 - SEK 254 7
Microcap Norden A4 - EUR 1 -
Microcap Norden A4 - NOK 19 -
Antal andelar totalt, tusental 2498 817
Microcap Norden A4 - SEK 2188 817
Microcap Norden A4 - EUR 133 -
Microcap Norden A4 - NOK 177 -
Total avkastning i %
Microcap Norden A4 - SEK +22,6 -5,5
Microcap Norden A4 - EUR +1,7 -
Microcap Norden A4 - NOK +1,9 -
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Handelsbanken Microcap Norden, forts.

1/1-30/6  30/11-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Microcap Norden A4 - SEK +21,0 -7,2 - - - - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR +0,2 - - - - - - - - -
Microcap Norden A4 - NOK +0,4 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 - - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 - - - - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index
T o m 2019-04-30: SIX Nordic 200 Small Cap
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85 Pihlajalinna 19 184 2282 0,8
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1,85 gezeniom sical i; ggg g 2;; fg
o : edana Medical
Arl ft, & 1 !
rlig avgift, % 85 Synthetic 9000 2511 0,9
Transaktionskostnader, tSEK 67 Zealand Pharma 28 000 5656 1.9
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02 47 293 16,3
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
. Akva Group Ord Shs 23 000 1952 0,7
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Concentric 10 557 1467 0,5
Exel Composites 73 000 3263 11
— - FlexQube AB 63 140 2 469 0,9
Omsattningshastighet, ggr 0.3 H&H International 30 500 4525 1,6
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 22,2 Hexatronic Group 53 500 2 846 1,0
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Inwido 30 100 1937 0,7
Klaveness Combination Carriers Ord Shs 43 961 2153 0,7
Momentum Group B 19 580 2271 0,8
. . . Nederman 1 67 000 7611 2,6
Risk- och avkastningsmatt Nordic Waterproofing Holding 93 000 7803 27
NRC Group 66 093 4 603 1,6
OEM International 18 362 4572 1,6
Active Share % 1 98,4 Prognostiserad total risk 12,2 PiezoMotor B 24 000 1013 03
JL?:;::‘?Z??ES;TS i mindre &n tva &r och berékning av historisk risk &r inte tilampligt. Fér definitioner, se under Self Storage GrouP Ord Shs (Pmposed) 276 000 6067 2,1
allméinna sidor i slutet av den samlade fondrapporten i ' VMP Oyj 40 395 2108 0.7
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Zalaris Ord Shs 110450 2897 1,0
59 557 20,5
INFORMATIONSTEKNIK
Balansrakning, tSEK o o Columbus IT Partner 222 000 3897 1,3
o av 0 av
30 jun 2019 fondférm. 31dec 2018 fondférm. Ba:a geSp"”s Now Sh 12‘1‘ ggg 6 %g 3"2‘
- ata Respons New Shs ,
TILLGANGAR Detection Technology 31352 7321 2,5
Overlatbara vardepapper 260 980 89,9 62 721 81,0 DEVPORT 45 400 1653 0,6
Summa finansiella instrument ENEA Ord Shs1 41000 5720 2,0
med positivt marknadsvarde Not 1) 260 980 89,9 62721 81,0 Imported 2017-11-24 08:27 38 500 6568 2,3
Bankmedel och évriga likvida Knowit 27 000 5765 2,0
medel 57 609 19,8 16 253 21,0 Lagercrantz B 26 000 3448 1,2
Forutbetalda kostnader och NIXU 16 544 2019 0,7
upplupna intakter 6 0,0 -5 0,0 NORBIT 205 000 4462 1,5
Ovriga tillgangar 614 0,2 0 0,0 ,F\"I(_)tE?JD 32 ggg g Z?l? ?’g
Summa tillgangar 319 209 109,9 78 969 102,0 Semcon 53 608 2965 1’0
SINCH 21000 3142 1,1
SKULDER Stillfront 22 222 5333 1,8
Upplupna kostnader och _—
férutbetalda intékter 366 0,1 113 0.2 KRAFTFORSORINING 66 237 22,8
Ovriga skulder 28 471 9,8 1454 1,8 : :
Summa skulder 28 837 9,9 1567 2,0 Fjordkraft Holding Ord Shs 159 436 7721 2,7
Fondférmdgenhet 200 372 100,0 77 402 100,0 MATERIAL g 2,7
Utlanade finansiella instrument 3909 1,3 - SP Group Ord 32 851 11 952 4.1
Mottagna sékerheter for T 11952 41
utl&nade finansiella instrument 4156 1,4 - SALLANKOPSVAROR OCH —~TJANSTER ’
AcadeMedia 97 000 5073 1,7
Not 1) till balansrakning Bufab 45097 4807 17
FinnvedenBulten 24 637 1799 0,6
. . . . HARVIA 67 061 5286 1,8
Fondens innehav av finansiella instrument New Wave Group B 85 000 5491 19
Storytel B 51367 5548 1,9
OVERLATBARA VARDEPAPPER* 28 003 9,6
Antal/Nom. Marknads- % av Summa noterade aktier 260 980 89,9
bel. tusental vérde tSEK fondfSrm. Summa &verlatbara vardepapper 260 980 89,9
NOTERADE AKTIER Summa innehav av finansiella instrument 260 980 89,9
DAGLIGVAROR Netto, dvriga tillgdngar och skulder 29 392 10,1
Atlantic Sapphir Rg 40 000 4222 1,5 Total summa fondférmégenhet 290 372 100,0
Duni 45 500 5760 2,0
Salmones Camanchaca Ord Shs 36 636 2982 1,0 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmagenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.
12 965 4,5 * Avser Sverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
ENERGI motsvarande marknad utanfor EES, eller som ér féremél for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 89,9
CLIMEON B 30 500 2669 0.9 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Swedol B 88 443 3396 12 motsvarande marknad utanfor EES, eller som r foremél for regelbunden handel vid nagon
6 065 2,1 annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
FINANS OCH FASTIGHET kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Admicom Oyj R . 13 500 6048 2,1 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Oma Saastopankki Oyj 85 686 6 663 2,3
Protector Forsikring 45 000 2728 0,9
Sparebank1 Buskerud Vestfold Ord Shs 139 000 5748 2,0 . . ) .
T a1er 73 Sammanstélining, féretags- och koncernexponeringar
HALSOVARD Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Ambea 84 000 5250 1,8 Data Respons 2,6
CELLINK B 15 000 4050 1,4
FRISQ Holding Ord Shs 125 000 2188 08 * 1 tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmagenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Humana 74 500 4179 1,4 mer &n en typ av virdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Medi-Stim 28 500 4094 1,4
Mentice 54 000 3803 1,3

Midsona B 40 000 1960 0,7
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Handelsbanken Microcap Norden, forts.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,66

De tio stérsta utfardarna av sdkerheter for vardepappersladn per emittent,
tSEK:

Amerikanska Staten 3 681
Tyska Staten 304
Nederléndska Staten 80
Belgiska Staten 49
Osterrikiska Staten 42

De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 2 639

Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 1271
3 909

Typ av och kvalitet p4 siakerheten, tSEK:

Aktier 0

Obligationer och andra rantebérande instrument 4 156
4 156

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 342
En till tre manader 478
Tre ménader till ett ar 121
Mer &n ett ar 3215
Obestamd l6ptid 0

4 156

Séakerheternas valuta tSEK:

EUR 475
usD 3 681
4 156

Lptidsprofilen for vardepapperslénen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 2 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: CHRISTIAN BRUNLID

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Microcap Sverige

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma svenska bolag. Med
ett svenskt bolag avses att bolaget har sitt sate i Sverige eller ar upptaget
till handel p& en reglerad marknad eller annan marknadsplats i Sverige.
Med smé bolag avses bolag vars marknadsvarde vid investeringstillfallet
ej Overstiger ett varde motsvarande 0,1 % av det samlade
marknadsvérdet av bolag upptagna till handel pa den reglerade
marknaden Nasdaq OMX Stockholm. Oavsett namnda kriterium far
fonden inneha s&dana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
pé grund av ett tidigare innehav, t.ex. till folid av uppkdp, avknoppningar
eller andra foretagshandelser. Fonden kan beroende pa marknadslage,
likviditet eller vid stora fléden, placera upp till hela fondférmdgenheten i
fondandelar, i rantebarande finansiella instrument eller i likvida medel.
Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer for miljd, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden
tilampar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som ar involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin
verksambhet till mer fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till
fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 26,7% under forsta halvaret 2019*. Inledningen av aret
praglades av en &terkommande riskaptit och stigande aktiekurser efter
den svaga avslutningen pa fiolaret. Framforallt s&g vi en stark
&terhamtning bland de cykliska bolagen. Overlag sdg vi &ven under arets
forsta manader att bolagen rapporterade verraskande bra resultat. Arets
starka inledning mattades dock av under slutet av varen nar
handelshindersdiskussionen mellan USA och Kina ater hamnade i fokus.
De bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning under férsta
halvaret var datorspelsutvecklarna THQ Nordic och Stillfront samt
IT-bolaget Sinch (tidigare CLX Communications). Negativt paverkade
medicinteknologi bolaget Zenicor Medical System, teknikkonsulten
Projektengagemang Sweden och elektronikbolaget PiezoMotor Uppsala.

Fondfakta - historik

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvéret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran Carnegie Small Cap Return
Index Gross (CSRXSE) till SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index.
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.
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1/1-30/6 30/11-31/12
2019 2018 2017 2016
Andelsvérde, SEK 144,55 114,05 113,24 101,76 - - » . . .

Fondens totala nettoflode, mnSEK 43 -4 677 650 - - - - - -

Fondférmogenhet, mnSEK 1855 1430 1427 660 - - - - - -
Antal andelar, tusental 12 831 12 536 12 605 6 490 - - - - - -
Total avkastning i % +26,7 +0,7 +11,3 +1,8 - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i % +23,4 -0,2 +8,8 +3,4 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % +11,7 +5,9 - - - - - - - _
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +10,0 +4,2 - - - - - - - -

Jamférelseindex: SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index
T o m 2019-04-30: Carnegie Small Cap Return Index Gross (CSRXSE)

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85 Omsiéttningshastighet, ggr 0,6
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 Andel av oms. som skett genom narstende vardepappersinstitut, % 17,3
Arlig avgift, % 1,85 Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0
Transaktionskostnader, tSEK 638

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03
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Handelsbanken Microcap Sverige, forts.

Risk- och avkastningsmatt*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Total risk % 14,6 Jamforelseindex SIX SRI Sweden 200 Tobii Technology 1 600 000 66 080 3,6
Total risk i index % 13,1 Small Cap Gross Vitec Software Group B 300 000 31800 1,7
Active Share % 1) 97.2 » . s Ind1e; XM Reality 1600 000 10 304 0,6
PO tiv avkastning % s 654 803 35,2
Aktiv risk % 83 Informationskvot 02 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Sharpekvot 0.9 Storytel B 591 406 63 872 3.4
Sharpekvot i index 0,8 ) 63 872 3,4
1 TELEKOMOPERATORER
) Per balansdagen
* Risksiffrorna ar baserade pé tva érs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Beyond Frames Entertainment 575 000 4 462 0,2
pSemiade fondrapporten , , Invisio Communications 575 000 40538 2,2
e sammanlagda exponeringarna i fonden berédknas enligt dtagandemetoden.
OVZON 1700 000 97 580 53
Transtema Group Ord Shs 139 825 1503 0,1
Balansrékning, tSEK 144 083 7.8
% av % av Summa noterade aktier 1790 264 96,5
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.

) Summa 6verlatbara vardepapper 1790 264 96,5
TILLGANGAR S inneh: fi iella inst t 1790 264 96,5
Overlatbara vérdepapper 1790 264 9,5 1379 745 96,5 umma Innehav av finansie7a instrumen i
Summa finansiella instrument Netto, 6vriga tlllgan?ar cfch skulder 64 466 3,5
med positivt marknadsvarde Not 1) 1 790 264 96,5 1379745 96,5 Total summa fondférmdgenhet 1854730 100,0
Bankmedel och &vriga likvida .
medel 70513 3.9 63 502 44 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Férutbetalda kostnader och * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
| intakt 124 0.0 189 0.0 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
upp uPnla intakter ’ ’ annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten. 96,5
Ovriga tillgéngar 111 &k 0 1872 02 *+ Avser 6wiga finansiella instrument som &r upptagna til handel pa en reglerad marknad eller en
Summa tillgangar 1874 284 101,1 1 444 808 101,1 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for almanheten och savitt avser
SKULDER penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Upplupna kostnader och i i
forutbetalda intakter 2778 0,2 2300 02 Avser bvriga finansiella instrument. -
6vriga skulder 16 776 0,9 12728 0,9
Summa skulder 19 554 11 15028 11
Fondférmégenhet 1854 730 100,0 1429 780 100,0
Utl&anade finansiella instrument 33171 1,8 47 390 3,3 Tillaggsupplysningar om utlanade vidrdepapper
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 35 361 1,9 51534 3,6 Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,87
De tio stérsta utfardarna av sidkerheter fér vardepappersladn per emittent,
Not 1) till balansrakning tSEK:
Brittiska Staten 25754
Fondens innehav av finansiella instrument Amerikanska Staten 3298
Franska Staten 2076
Tyska Staten 797
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Belgiska Staten 440
6 Antal/Nom Marknads. % av Osterrikiska Staten 324
N - o
bel. tusental vérde tSEK___fondfdrm. Bhp Group Ple 232
Bp Plc 139
NOTERADE AKTIER Reckitt Benckiser Group Plc 127
DAGLIGVAROR Amcor Plc 105
Scandi Standard 750 000 48 000 2,6 De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
48 000 2,6 UBS AG, London Branch, Storbritannien 22 639
ENERGI J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 5 631
CLIMEON B 250 000 21875 12 Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien ﬂ
Swedol B 1 000 000 38 400 21 33171
) 60275 33 Typ av och kvalitet pa sékerheten, tSEK:
HALSOVARD
B : Aktier 2674
Calliditas Therapeutics AB 500 000 32500 1.8 Obligationer och andra rantebarande instrument 32 687
CELLINK B 364 000 98 280 5,3 —_—
FRISQ Holding Ord Shs 1178 111 20617 1,1 AL
Genovis AB , 1500 000 29 550 1.6 Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
Infant Bacterial Therapeutics B 150 000 35700 1,9 frén Moody's eller hgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
MedCap 309 050 34614 1.9 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg,
Mentice 600 000 42 252 2,3 Nederlinderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Oncopeptides 240 000 34 800 1,9 Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
OssDsign 625 000 13 625 0,7 vélkanda index.
Sedana Medical 640 000 78 336 4,2
SENZIME 2 000 000 13 600 0,7 Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:
Swedencare Ord Shs 500 000 39 300 21 Mindre &n en dag 0
Synthetic 140 000 39 060 2,1 En dag till en vecka 0
Zenicor Medical Systems Ord Shs 476 959 6 105 0,3 En vecka till en manad 69
518 339 28,0 En till tre ménz_ader i 136
INDUSTRIVAROR OCH ~TJANSTER Tre manader till ett &r 1316
Mer &n ett ar 31166
FlexQube AB 173 000 6764 0,4 Obestamd I16ptid 2674
Hexatronic Group 753 736 40 099 2,2 m
Instalco 450 000 39 285 21
Inwido 235 496 15154 08 Sakerheternas valuta tSEK:
Momentum Group B 450 000 52200 2,8 AUD 335
PiezoMotor B 1200 000 50 640 2,7 CAD 16
Projektengagemang Sweden B 1350 000 32 805 1,8 DKK 69
Serendipity Innovations B 1 450 000 63 945 3,4 EUR 4308
300 892 16,2 GBP 26 498
INFORMATIONSTEKNIK HKD 39
Advenica AB 263 781 899 0,0 s =
Bublar Group 2 800 000 11 480 0,6 SGD 19
Bygghemma Group 1 400 000 53 900 2,9
usD 3757
DEVPORT 574 319 20905 1,1 _—
ENEA Ord Shs1 450 000 62775 3,4 35 361
Fortnox 160 000 22 432 1,2 - ] - a x x L )
Greater Than Ord Shs 310 000 16120 09 toptlgsp.rofllen for vardepapperslanen ar obestdamd men med mgjlighet till omedelbar
) ppsagning.
Knowit 150 000 32 025 1,7 Avveckling och clearing av virdepapperslanen sker med tredje part.
NCAB Group 450 000 56 025 3,0 De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
Nepa 397 312 19 866 1.1 koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.
Novotek B 362 019 11186 0,6
PLEJD 425 000 20910 1,1 Uppgifter om avkastning och kostnad:
Proact IT Group 170 000 39695 2,1 Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter pa 726 tSEK, varav 80% har
SINCH 550 000 82280 4,4 tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
Smart Eye 540 000 54 432 2,9 av vardepapperslan.
Stillfront 173 706 41 689 2,2
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Handelsbanken Microcap Sverige, forts.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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CECILIA AUVRAY

Handelsbanken Norden

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av féretag med séate i
Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island eller som handlas pa en
reglerad marknad i Norden och har dérmed valutaexponering mot dessa
marknader. Nar vi véljer aktier till fonden lagger vi sarskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge
en god kursutveckling péa aktien samt att varderingen ar attraktiv. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi p& bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 15,9% under forsta halvaret 2019*. Perioden praglades
av en viss rédsla for ett upptrappat handelskrig men borsen fick & andra
sidan starkt stéd av hoppet om annu lagre rantor. Bérsens stora uppgang
ska ocksa ses i ljuset av det ovanligt kraftiga fall vi hade i slutet av 2018.
Fondens innehav i konsumentvaror, en del industri samt férnybar energi
var gynnsamma. Daremot har fonden under perioden haft investeringar
bolag med Iagre risk vilket gjort att den inte stigit i linje med den breda
nordiska marknaden. Aktier som bidrog mest positivt till fondens
avkastning var Novo Nordisk (diabeteslakemedel), Vestas Wind (vindkraft),
Volvo (lastvagnar), DSV (transporttjanster) och Essity (hygienartiklar).
Negativt paverkade telekombolaget Nokia och Swedbank. Under varen
har fonden infort utokade exkluderingskriterier utifran hallbarhetsaspekter
vilket gor att fonden har en restriktiv hallning till investeringar i
verksamheter sdsom vapen, alkohol, tobak, cannabis, pornografi och
fossila branslen samt bolag som bryter mot internationella normer.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran VINX Benchmark Cap SEK_NI
(VINXBCAPSEKNI) till SIX SRI Nordic 200 Net Index. Den 1 juni 2019
andrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte namn fran
Handelsbanken Nordenfond till Handelsbanken Norden.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

15M

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Norden A1 - SEK 1) 1213,92 1047,25 1119,12 984,60 893,09 805,95 682,74 548,19 480,34 598,29
Norden A1 - EUR ") 114,89 103,33 113,83 102,76 97,52 - - - - -
Norden A1 - NOK ) 1115,52 1022,84 1118,01 932,92 937,66 - - - - -
Norden A10 - SEK 1229,83 1 055,72 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR 116,39 104,17 - - - - - - - -
Norden A10 - NOK 1130,13 1031,11 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK =77 537 1339 987 3172 2619 476 215 - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 24 490 21317 22312 18 405 15700 11134 - - - -
Norden A1 - SEK 22 888 19718 20766 17 696 15 490 11134 7170 5322 4 365 5122
Norden A1 - EUR 29 28 71 38 4 - - - - -
Norden A1 - NOK 407 386 847 323 180 - - - - -
Norden A10 - SEK 609 555 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR 5 4 B B - - B - N -
Norden A10 - NOK 172 314 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 20 165 20 349 19 937 18 693 17 579 - - - - -
Norden A1 - SEK 18 855 18 828 18 556 17 974 17 344 13814 10 502 9708 9 086 8 561
Norden A1 - EUR 255 273 624 373 43 - - - - -
Norden A1 - NOK 365 378 757 346 192 - - - - -
Norden A10 - SEK 495 526 - - - - - - - -

Norden A10 - EUR 43 40
Norden A10 - NOK 152 304
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Total avkastning i %
Norden A1 - SEK +15,9 -6,4 +13,7 +10,2 +10,8 +18,0 +24,5 +17,4 -18,3 +19,8
Norden A1 - EUR +11,2 -9,2 +10,8 +5,4 +14,6 - - - - -
Norden A1 - NOK +9,1 -8,5 +19,8 -0,5 +21,5 - - - - -
Norden A10 - SEK +16,5 -5,5 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR +11,7 -8,3 - - - - - - - -
Norden A10 - NOK +9,6 -7,6 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norden A1 - SEK +18,7 -3,5 +13,3 +7,7 +11,6 +17,2 +26,2 +16,0 -16,8 +19,56
Norden A1 - EUR +13,8 -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - -
Norden A1 - NOK +11,6 5,7 +19,4 2.8 +22,3 - - - - -
Norden A10 - SEK +18,7 -3,5 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR +13,8 -6,4 - - - - - - - -
Norden A10 - NOK +11,6 -5,7 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Norden A1 - SEK +5,7 +3,1 +11,9 +10,5 +14,4 +21,3 +20,9 -2,1 -1,1 +32,2
Norden A1 - EUR +0,9 +0,3 +8,0 +9,9 +12,4 - - - - -
Norden A1 - NOK +1,7 +4,7 +9,2 +9,9 +20,6 - - - - -
Norden A10 - SEK +6,8 +4,2 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR +1,9 +1,3 - - - - - - - -
Norden A10 - NOK +2,7 +5,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,4 +4,5 +10,4 +9,6 +14,4 +21,6 +21,0 -1,7 -0,3 +29,5
EUR +3,4 +1,6 +6,6 +9,0 +12,5 - - - - -
NOK +4,3 +6,1 +7,7 +9,0 +20,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Norden A1 - SEK +9,6 +8,9 +15,3 +16,1 +9,3 +11,1 +15,9 -1,2 -1,8 +6,3
Norden A1 - EUR +6,5 +6,0 +12,2 +14,4 +9,0 - - - - -
Norden A1 - NOK +9,6 +9,7 +19,0 +18,1 +13,7 - - - - -
Norden A10 - SEK +10,7 +10,1 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR +7,5 +7,1 - - - - - - - -
Norden A10 - NOK +10,7 +10,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,1 +9,0 +15,1 +15,6 +9,8 +11,3 +15,4 -1,8 -2,5 +5,1
EUR +7,0 +6,1 +12,0 +13,9 +9,5 - - - - -
NOK +10,2 +9,8 +18,7 +17,6 +14,2 - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Norden A1 - SEK +11,6 +12,3 +6,8 +6,8 +7,8 +10,6 +10,1 +9,8 +3,4 +3,6
Norden A1 - EUR +12,0 +13,3 +6,3 +6,2 +8,1 - - - - -
Norden A1 - NOK +12,8 +13,5 +8,6 +7,2 +10,1 - - - - -
Norden A10 - SEK +12,8 +13,5 - - - - - - - -
Norden A10 - EUR +13,1 +14,5 - - - - - - - -
Norden A10 - NOK +14,0 +14,7 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,1 +12,2 +6,3 +6,1 +7,4 +10,0 +10,3 +10,1 +4,7 +4,6
EUR +12,4 +13,1 +5,9 +5,5 +7,7 - - - - -
NOK +13,2 +13,3 +8,2 +6,6 +9,7 - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 14,90 10,08 7,69
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index
T o m2014-01-01: SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT)
T o m 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Norden A1 1,50
Norden A10 0,50
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Norden A1 1,50
Norden A10 0,50
Arlig avgift, %

Norden A1 1,50
Norden A10 0,50
Transaktionskostnader, tSEK 6 001
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,5
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 12,8
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0

Total risk % - A1 SEK 13,1
Total risk % - A1 EUR 11,2
Total risk % - A1 NOK 10,2
Total risk % - A10 SEK 13,1
Total risk % - A10 EUR 11,2
Total risk % - A10 NOK 10,2
Total risk i index % - A1 SEK 13,4
Total risk i index % - A1 EUR 11,5
Total risk i index % - A1 NOK 10,6
Total risk i index % - A10 SEK 13,4
Total risk i index % - A10 EUR 11,5
Total risk i index % - A10 NOK 10,6
Active Share % 1) 42,7
Aktiv risk % - A1 SEK 1,3
Aktiv risk % - A1 EUR 1,3
Aktiv risk % - A1 NOK 1,3
Aktiv risk % - A10 SEK 1,3
Aktiv risk % - A10 EUR 1,3
Aktiv risk % - A10 NOK 1,3
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200

Net Index
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,7
Aktiv avkastning % - A1 EUR -2,5
Aktiv avkastning % - A1 NOK -2,6

1) Per balansdagen

Aktiv avkastning % - A10 SEK
Aktiv avkastning % - A10 EUR
Aktiv avkastning % - A10 NOK
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - A10 NOK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - A10 NOK

-1,6
-1,6
-1,5
Negativ
Negativ
Negativ
Negativ
Negativ
Negativ
0,5

0,1

0,1

0,6

0,2

0,2

0,7

0,3

0,3

0,7

0,3

0,3

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR Scandic Hotels Group 1810 000 148 149 0,6
Overlatbara vardepapper 23 723 190 96,9 20947 976 98,3 SEB A 6873 889 590 605 2,4
Summa finansiella instrument ggilg'gis B i ggg ggg ??; gig [1];
med positivt marknadsvarde Not 1) 23 723 190 96,9 20 947 976 98,3 Swedbank A 1418 323 197 785 o o
Bankmedel och 6vriga likvida : - ’
Swedish Orphan Biovitrum 1250 000 223 563 0,9
medel 811182 33 350 908 17 Ty Pran Sloviry 2 200 000 28 100 1o
Forutbetalda kostnader och TeliaSonera 9 000 000 371 160 15
prplupna intakter 1087 0,0 932 0,0 Trelleborg B 660 000 87 021 0,4
Ovriga tillgangar 49 532 0,2 204 573 0,9 Wihlborgs 572 409 77 046 0,3
Summa tillgangar 24 584 991 100,4 21 504 389 100,9 Volvo A 2300572 338 414 1,4
Volvo B 3650 000 537 828 2,2
ZKUI"DERK e e 11224110 45,9
pplupna kostnader ocl "
forutbetalda intakter 20226 0,1 27 481 0.1 Summa noterade aktier 23723190 96,9
Ovriga skulder 65 459 0,3 159 526 0,8 Summa overlatbara vardepapper 23723190 96,9
Summa skulder 94 685 0,4 187 007 0,9 Summa innehav av finansiella instrument 23723190 96,9
Fondférmégenhet 24 490 306 100,0 21317 382 100,0 Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 767 116 3.1
Utlénade finansiella instrument 864 204 3,5 712 870 33 Total summa fondférmégenhet 24 490 306 100,0
mg;z%ﬁ;iﬁ:gﬁ;e{ngumem e G 789 096 a7 Siffromai kolumnen med rubriken 9% av fondférmégenheten ér avrundade till nérmaste tiondels procent.
! ’ * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 96,9
Not 1) tll balansrakning * Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
H 7 i H annan marknad som &r reglerad och 6ppen for almanheten och savitt avser
Fondens |nnehaV av flnanSIe"a InStrument penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
OVERLATBARA VARDEPAPPER* *** Avser dvriga finansiella instrument. -
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER Sammanstélining, féretags- och koncernexponeringar®
DANMARK (DKK) Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Coloplast B 220 000 231029 0,9 Volvo 3,6
DFDS 350 000 137 941 0,6
DSV 802 903 732 674 3,0 * I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Genmab 141 000 240 926 1,0 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
GN Store Nord 470 000 203 799 0,8
ISS 1180 000 330 921 1,4
Novo Nordisk 4209 281 1993 248 8,1
Vestas Wind Systems 919 957 738 428 3,0 R R ;
William Demant 780 000 225 369 0,9 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
4834 335 19,7 . S . .
FINLAND (EUR) Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,66
Cargotec 430 000 151 658 0,6 . . " " P, .
Huhtamaki 669 268 255 705 10 ?seEtKl? stérsta utfirdarna av sikerheter fér viardepapperslan per emittent,
KeskoB PP a5 000 92 Brittiska Staten 334245
one g Franska Staten 115 310
Met§o 860 000 313948 13 Amerikanska Staten 101 609
Nokia 16 008 360 738 485 3,0 Tyska Staten 29 691
Orion B 570 000 194 109 0,8 Belgiska Staten 28 337
Sampo A 1643 782 720 781 2,9 Faurecia Sa 16 737
Stora Enso R EUR 3550 000 387 659 1,6 Osterrikiska Staten 13 595
Tieto EUR 339 019 93 349 0,4 Duluxgroup Ltd 13110
UPM-Kymmene 1944 428 480 133 2,0 Bp Plc 12 965
Valmet 605 000 140122 0,6 Getlink Se 12 287
Wartsila 2150 000 289 754 1,2 . L
4157 347 17,0 De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
NORGE (NOK) Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 351933
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 181 494
DNB o 3500 243 604 493 2,5 UBS AG, London Branch, Storbritannien 136 018
Gjensidige Forsikring 1900 000 355216 1,5 Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 133 060
Leroy Seafood Group 3420 000 210053 0,9 Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 43111
Mowi ASA 1315000 285414 1,2 Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 18 677
NRC Group 1300 000 90 540 0,4 264 294
Orkla 4200 000 345 897 1,4
SalMar 200 000 80724 0,3 Typ av och kvalitet p& sdkerheten, tSEK:
Scatec Solar 1357 143 125903 0,5 Aktier 350 394
Schibsted B 470 000 113749 0,5 Obligationer och andra rantebarande instrument 623 890
SpareBank 1 SR-Bank 1400 000 158 292 0,6 —_—
Storebrand 3600 000 245 554 1,0 974 284
Telenor 2 467 516 486 289 2,0 . P " . s
. ’ Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
Yara International 900 000 405 274 1.7 fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
3507 398 14,3 eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
SVERIGE (SEK) Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
ABB SDB 1750 000 325 500 13 Z?Iiluang, N%rge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Alfa Laval 350 000 70910 03 valkanda index.
AstraZeneca SDB 490 000 378 231 15 Sékerheternas I6ptidsprofil, tSEK:
Atlas Copco B1 632 096 168 390 0,7 ; R
Balder B 524 167 163016 0,7 E’““é’re ?ﬂ en dagk 8
Boliden1 540 000 128 223 05 e il e 5744
Dometic Group 1491667 138 695 0,6 En till tre manader 8912
Electrolux B 1900 000 450 870 1,8 Tre manader till ett &r 35 443
EPIROC B 2182 096 200 709 0,8 Mer &n ett ar 573 791
Ericsson B 9 200 000 810 520 3,3 Obestamd Iptid 350 395
Essity B 2731085 779 452 3,2 —_
Fabege 980 000 136 955 0,6 974 284
Handelsbanken A 5500 042 505 344 2,1 Sikerheternas valuta tSEK:
Hexagon B 1015999 523 849 21
HIQ IL 1450 000 75 980 03 fAves s
Husqvarna B 4360 000 378 710 1,5 CHF 146
Intrum Justitia 680 000 162 112 0,7 DKK 2996
Investor B 1795 801 801107 3,3 EUR 323 390
Kungsleden 1500 000 114 900 0,5 GBP 431014
Millicom 540 000 282 150 1,2 HKD 4274
Nordic Entertainment 780 000 170 040 0,7 JPY 15772
Oriflame Holding 350 464 79 520 0,3 SEK 10 401
Pandox B 1148 637 196 417 0,8 SGD 667
Sandvik 3001 353 512 031 2,1 usb 148 130
SCAB 3476 085 280 520 1,1

974 284



Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Norden, forts.

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 1 149 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
foérmedlare av vardepapperslan.

Motparter for vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Foérvaltare: YVONNE SORBERG
T om2019-05-19 JONATHAN SCHONBACK
T om2019-04-07 MARCUS RYLANDER EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Norden Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 25 aktier utgivna av foretag i Danmark, Finland, Norge
och Sverige och har déarmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart
fokus &r att konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande
drivkrafter och goda utsikter till en rimlig véardering. Inom ramen for
fondens placeringsinrikining beaktas internationella normer och riktlinjer
for miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 25,3% under forsta halvaret 2019*. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var AF Poyry, SimCorp och
Indutrade. Teknikkonsulten AF férvarvade Péyry under véren. Nar affaren
forst annonserades paverkades AFs aktiekurs negativt, men har sedan
aternamtat sig kraftfullt under varen efter en lyckad emission, en stark
kvartalsrapport och en extra kapitalmarknadsdag som gav en férdjupad
bild av vantade kostnads- och intaktssynergier nar AF Poyry tillsammans
har en starkare internationell plattform inom sina tekniknischer.
Mijukvarubolaget SimCorp offentliggjorde nya viktiga kundorders och
fortsatte att leverera pa den tillvaxtstrategin de foljt de senaste aren.
Indutrades kvartalsrapport kom in battre an férvantat och bolaget har
fortsatt att annonsera kompletterande forvarv. Mest negativt paverkade
bygg- och fastighetsbolaget Veidekke och Handelsbanken. Veidekke
driver ett omstalliningsarbete for att aterstalla Ibnsamheten dar
genomfdrandet kommer dréja ndgot innan man ser resultat. Banker har
tyngts av lagre rantor och Handelsbanken har ocksé péverkats av oro for
kostnadsutvecklingen samt nya regleringskrav. Fonden 6kade positionen
nagot i AF Poyry kring emissionen. Fonden har minskat marginellt i nagra
innehav efter stark kursutveckling sésom SimCorp, Kone och
industrikoncernen Lifco. Aven innehavet i DNB har minskats. Istéllet
6kade fonden marginellt i innehav dar varderingen kommit ned sésom
bilsdkerhetsbolaget Autoliv och industribolaget ABB.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran VINX Benchmark Cap SEK_NI
till SIX SRI Nordic 200 Net Index. Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina
fondbestdmmelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds frén fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Norden Selektiv (Finland) lades
samman med Handelsbanken Norden Selektiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

N
~

150 W

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 10/10-31/12

2019 2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Norden Selektiv A1 - SEK 1) 420,60 335,61 338,78 308,90 301,72 236,95 - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR ") 39,81 33,11 34,46 32,24 32,95 25,01 - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK ") 386,50 327,79 338,44 292,68 316,78 226,94 - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK 1) 458,70 - - 329,58 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR ") 43,41 35,95 37,08 34,40 34,85 26,24 - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - - 364,19 312,28 335,13 238,05 - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 427,76 339,22 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 393,08 331,31 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 40,48 33,47 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 1) 253,49 209,87 220,82 209,81 213,88 174,09 - - -
Norden Selektiv B1 - EUR ") 23,99 20,71 22,46 21,90 23,35 18,38 - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 257,83 212,13 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 24,40 20,93 - - - - - - - -

Fondens totala nettofléde, mnEUR -131 148 -163 44 240 -18 - - - -
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1/1-30/6
2019

10/10-31/12
2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 954 911 804 908 880 393 - - - -
Norden Selektiv A1 - SEK 7257 6221 5 366 6 366 5693 2543 - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR 46 38 31 33 36 27 - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK 755 1531 319 289 417 222 - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK - - - 25 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 91 70 46 63 90 58 - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - - 1397 901 745 77 - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 108 40 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 242 175 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 11 7 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 47 39 52 113 100 62 - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR 1 1 2 2 1 1 - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 4 2 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 1 1 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 23 857 27 415 23 056 28 038 26 593 15701 - - - -
Norden Selektiv A1 - SEK 17 254 18 538 15838 20608 18 867 10732 - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR 1146 1138 896 1023 1090 1065 - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK 1955 4671 943 988 1315 980 - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK - - - 76 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 2098 1956 1234 1846 2575 2205 - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - - 3836 2 885 2222 323 - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 253 118 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 615 529 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 272 208 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 187 184 236 539 468 354 - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR 25 26 73 73 56 42 - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 15 10 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 37 37 - - - - . - - -
Total avkastning i %
Norden Selektiv A1 - SEK +25,3 -0,9 +9,7 +2,4 +27,3 +19,0 +19,6 +17,1 -12,5 +22,0
Norden Selektiv A1 - EUR +20,2 -3,9 +6,9 21 +31,7 +11,2 +15,9 +21,5 -11,3 +38,6
Norden Selektiv A1 - NOK +17,9 -3,1 +15,6 -7,6 +39,6 +20,7 +32,0 +15,1 -11,9 +30,4
Norden Selektiv A9 - SEK - - - +0,5 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR +20,7 -3,0 +7,8 -1,3 +32,8 +11,9 - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - - +16,6 -6,8 +40,8 +23,0 - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +26,1 +0,3 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +18,6 -1,9 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +21,0 -2,7 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK +25,3 -0,9 +9,7 +2,4 +27,3 +19,0 +19,5 +17,1 -12,5 +22,0
Norden Selektiv B1 - EUR +20,2 -3,9 +6,9 2,1 +31,7 +11,2 +15,9 +21,5 -11,3 +38,6
Norden Selektiv B10 - SEK +26,1 +0,3 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +21,0 -2,7 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norden Selektiv A1 - SEK +18,7 -3,5 +13,3 +7,7 +11,6 - - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR +13,8 -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK +11,6 -5,7 +19,4 -2,8 +22,3 - - - - -
Norden Selektiv A9 - SEK - - - +7,7 +11,6 - - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR +13,8 -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - - +19,4 -2,8 +22,3 - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +18,7 -3,5 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +11,6 -5,7 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +13,8 -6,4 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK +18,7 -3,5 +13,3 +7,7 +11,6 - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR +13,8 -6,4 +10,4 +2,9 +15,4 - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK +18,7 -3,5 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +13,8 -6,4 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Norden Selektiv A1 - SEK +14,7 +4,2 +6,0 +14,2 +23,1 +19,3 +18,3 +1,3 +3,4 +31,5
Norden Selektiv A1 - EUR +9,5 +1,4 +2,3 +13,5 +21,0 +13,5 +18,7 +3,8 +10,9 +45,1
Norden Selektiv A1 - NOK +10,3 +5,8 +3,4 +13,6 +29,8 +26,2 +23,3 +0,7 +7,2 +29,9
Norden Selektiv A9 - EUR +10,4 +2,2 +3,1 +14,5 - - - - - -
Norden Selektiv A9 - NOK - - +4,2 +14,5 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +16,2 +5,5 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +11,7 +7,1 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +10,8 +2,6 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK +14,7 +4,2 +6,0 +14,2 +23,1 +19,3 +18,3 +1,3 +3,4 +31,5
Norden Selektiv B1 - EUR +9,5 +1,4 +2,3 +13,5 +21,0 +13,5 +18,7 +3,8 +10,9 +45,1
Norden Selektiv B10 - SEK +16,1 +5,5 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +10,8 +2,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,4 +4,5 +10,4 +9,6 +14,4 - - - - -
EUR +3.4 +1,6 +6,6 +9,0 +12,5 - - - - R
NOK +4,3 +6,1 +7,7 +9,0 +20,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Norden Selektiv A1 - SEK +14,0 +11,0 +15,3 +16,8 +13,2 +12,2 +16,2 +1,0 -1,9 +5,8
Norden Selektiv A1 - EUR +10,8 +8,0 +12,2 +15,1 +12,8 +14,0 +21,3 +3,0 -1,6 +6,7
Norden Selektiv A1 - NOK +14,1 +11,8 +18,9 +18,8 +17,7 +16,1 +17,7 +1,4 - -
Norden Selektiv A9 - EUR - - - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +15,5 +12,4 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +15,5 +13,1 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +12,2 +9,4 - - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK +14,0 +11,0 +15,3 +16,8 +13,2 +12,2 +16,2 +1,0 - -
Norden Selektiv B1 - EUR +10,8 +8,0 +12,2 +15,1 +12,8 +14,0 +21,4 +3,0 - -
Norden Selektiv B10 - SEK +15,5 +12,4 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +12,2 +9,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,1 +9,0 +15,1 +15,6 +9,8 - - - - -
EUR +7,0 +6,1 +12,0 +13,9 +9,5 - - - - -
NOK +10,2 +9,8 +18,7 +17,6 +14,2 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Norden Selektiv A1 - SEK +14,2 +13,6 +7,9 +7,0 +9,4 - - - - -
Norden Selektiv A1 - EUR +14,5 +14,5 +7,5 +6,4 +9,7 - - - - -
Norden Selektiv A1 - NOK +15,4 +14,7 +9,8 - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK +15,6 +15,0 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK +16,8 +16,1 - - - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR +16,0 +15,9 - - - - - - - -
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Fondfakta - historik forts.

1/1-30/6 10/10-31/12
2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010
Norden Selektiv B1 - SEK +14,2 +13,6 +7,9 - - - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR +14,5 +14,5 +7,5 - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK +15,6 +15,0 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR +16,0 +15,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,1 +12,2 +6,3 +6,1 +7,4 - - - - -
EUR +12,4 +13,1 +5,9 +5,5 +7,7 - - - - -
NOK +13,2 +13,3 +8,2 - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Norden Selektiv B1 - SEK 8,73 9,13 8,39 8,67 6,85 - - - - -
Norden Selektiv B1 - EUR 0,83 0,90 0,88 0,93 0,74 - - - - -
Norden Selektiv B10 - SEK 8,82 9,13 - - - - - - - -
Norden Selektiv B10 - EUR 0,84 0,90 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 9,71 9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index
T o m 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Norden Selektiv B10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Norden Selektiv B10 0,60
Arlig avgift, %
Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Norden Selektiv B10 0,60
Transaktionskostnader, tEUR 199
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsiéttningshastighet, ggr 0,5
Andel av oms. som skett genom narstédende vardepappersinstitut, % 20,9
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0

Total risk % - A1 SEK
Total risk % - A1 EUR
Total risk % - A1 NOK
Total risk % - A9 EUR
Total risk % - A10 SEK
Total risk % - A10 NOK
Total risk % - A10 EUR
Total risk % - B1 SEK
Total risk % - B1 EUR
Total risk % - B10 SEK
Total risk % - B10 EUR
Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - A1 EUR
Total risk i index % - A1 NOK
Total risk i index % - A9 EUR
Total risk i index % - A10 SEK
Total risk i index % - A10 NOK
Total risk i index % - A10 EUR
Total risk i index % - B1 SEK
Total risk i index % - B1 EUR
Total risk i index % - B10 SEK
Total risk i index % - B10 EUR
Active Share % 1)
Aktiv risk % - A1 SEK
Aktiv risk % - A1 EUR
Aktiv risk % - A1 NOK
Aktiv risk % - A9 EUR
Aktiv risk % - A10 SEK
Aktiv risk % - A10 NOK
Aktiv risk % - A10 EUR
Aktiv risk % - B1 SEK
Aktiv risk % - B1 EUR
Aktiv risk % - B10 SEK
Aktiv risk % - B10 EUR
Jémforelseindex

Aktiv avkastning % - A1 SEK

Aktiv avkastning % - A1 EUR

Aktiv avkastning % - A1 NOK
Aktiv avkastning % - A9 EUR

Aktiv avkastning % - A10 SEK
1) Per balansdagen

14,1
12,9
12,2
12,9
14,1
12,2
12,9
14,1
12,9
14,1
12,9
13,4
11,5
10,6
11,5
13,4
10,6
11,5
13,4
11,5
13,4
11,5
75,6
4,4
4,4
4,4
4,4
44
4.4
4,4
4,4
4,4
4,4
4.4

SIX SRI Nordic 200

Net Index

6,3
6,0
6,1
7,0
7,8

Aktiv avkastning % - A10 NOK
Aktiv avkastning % - A10 EUR
Aktiv avkastning % - B1 SEK
Aktiv avkastning % - B1 EUR
Aktiv avkastning % - B10 SEK
Aktiv avkastning % - B10 EUR
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A9 EUR
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 NOK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - B1 SEK
Informationskvot - B1 EUR
Informationskvot - B10 SEK
Informationskvot - B10 EUR
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A9 EUR
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot - B1 EUR
Sharpekvot - B10 SEK
Sharpekvot - B10 EUR
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A9 EUR
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 NOK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - B1 SEK
Sharpekvot i index - B1 EUR
Sharpekvot i index - B10 SEK
Sharpekvot i index - B10 EUR

7,5
7,4
6,3
6,0
7,8
7,4
1,4
1,4
1,4
1,6
1,8
1,7
1,7
1,4
1,4
1,8
1,7
11
0,8
0,8
0,8
1,2
0,9
0,9
11
0,8
1,2
0,9
0,7
0,3
0,3
0,3
0,7
0,3
0,3
0,7
0,3
0,7
0,3

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tEUR

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 916 518 96,1 887 042 97,4
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 916 518 96,1 887 042 97,4
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 42 881 4,5 24 800 2,7
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 18 0,0 19 0,0
Ovriga tillgangar 9 327 1,0 0 0,0
Summa tillgangar 968 744 101,6 911 861 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1338 0,1 1354 0,1
Ovriga skulder 13 577 1,5 0 0,0
Summa skulder 14 915 1,6 1354 0,1
Fondférmoégenhet 953 829 100,0 910 507 100,0
Utlanade finansiella instrument 11 319 1,2 42 456 4,7
Mottagna sékerheter for
utlanade finansiella instrument 12 136 1,3 46 292 51
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK (DKK)
Coloplast B 257 000 25543 2,7
Novo Nordisk 1985 000 88 962 9,3
Rockwool International B 133 000 29 866 3,1
SimCorp 280 000 23 822 2,5
168 193 17,6
FINLAND (EUR)
Huhtamaki 1140 000 41 222 4,3
Kone 551 000 28 597 3,0
69 819 73
FAROARNA (DKK)
Bakkafrost 701514 34 391 3,6
34 391 3,6
NORGE (NOK)
Atea 3275 000 39127 4.1
DNB 1525 000 24 926 2,6
Veidekke 3950 000 33 685 3,6
97 737 10,3
SVERIGE (SEK)
AarhusKarlshamn 2570 000 42 809 4,5
ABB SDB 1070 000 18 836 2,0
Assa Abloy B 1550 000 30792 3,2
Atlas Copco B1 1980 000 49 922 5.2
Autoliv 745 000 46 310 4,9
EPIROC B 4200 000 36 562 3,8
Handelsbanken A 3800 000 33 044 3,5
Hexagon B 1 090 000 53190 5,6
Hexpol B 3 130 000 22410 23
Husqvarna B 7 130 000 58 614 6,1
Indutrade 1355 000 38 062 4,0
Lifco B 505 000 24 590 2,6
Thule Group 1765 000 38 320 4,0
AFB 2660 000 52918 5,5
546 378 57,3
Summa noterade aktier 916 518 96,1
Summa overlatbara vardepapper 916 518 96,1
Summa innehav av finansiella instrument 916 518 96,1
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 37 311 3,9
Total summa fondférmégenhet 953 829 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och &ppen for allménheten. 96,1

* Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om véardepappersfonder.

*** Avser Ovriga finansiella instrument.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vidrdepapper i % av totala utlaningsbara tillgdngar 1,24

De tio stérsta utfardarna av siakerheter fér vardepapperslan per emittent,
tEUR:

Franska Staten 3093
Brittiska Staten 2493
Amerikanska Staten 1466
Tyska Staten 1333
Bhp Group Plc 422
Bp Plc 252
Reckitt Benckiser Group Plc 231
Amcor Plc 191
Capgemini Se 148
Osterrikiska Staten 143

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 10 071
UBS AG, London Branch, Storbritannien 1225
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 23

11 319

Typ av och kvalitet p4 sikerheten, tEUR:

Aktier 3 596
Obligationer och andra réantebérande instrument 8 540
12 136

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 92
En till tre manader 184
Tre ménader till ett ar 1448
Mer &n ett &r 6816
Obestamd I16ptid 3 596

12 136

Sakerheternas valuta tEUR:

AUD 248
CAD 29
DKK 124
EUR 5454
GBP 3 562
HKD 70
JPY 505
SEK 78
SGD 35
usb 2 031

12 136

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 79 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Férvaltare: TORE MARKEN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Nordiska Smabolag

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av sma och medelstora
féretag med séte i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island eller som
handlas pa en reglerad marknad i Norden, vars marknadsvarde vid
investeringstillféllet inte dverstiger 0,5% av det samlade marknadsvérdet
av de marknader som fonden kan placera pé och har déarmed
valutaexponering mot dessa marknader. Om vi anser att det &r till férdel
for andelségarna placerar fonden &ven i storre féretag och i onoterade
foretag. Nar vi valjer aktier till fonden Iagger vi sarskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var beddémning om vad som kan ge
en god kursutveckling pa aktien samt att varderingen &r attraktiv. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 21,1% under forsta halvaret 2019*. Mindre bolag gick
det ndgot battre for &n storre bolag. Kraftiga kursuppgéngar under forsta
halvéret ska ses i ljuset av de stora nedgangar under slutet av forra aret.
Manga av &rets vinnare &r forra arets férlorare. Tron pa lagre réntor i USA,
handelskrig och svagare makroekonomiska siffror globalt har gjort att
marknaden har svangt mellan hopp och fortvivian flera gangar. Generellt
ar cykliska bolag och tillvaxtbolag arets vinnare medan banker har gétt
daligt. Det lades ett bud pé konsultbolaget Acando vilket gynnade
fonden. De aktier som bidrog mest positivt till avkastningen under halvaret
var THQ (dataspel), Revenio (finsk medicinteknik) och DataRespons
(norsk R&D konsult). Negativt paverkade innehaven i Midsona (ekologisk
mat) och Lerdy Seafood. | den miljé vi ser just nu letar vi efter stabila
bolag med bra framtidsutsikter till en rimlig vardering.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran SIX Nordic 200 Small Cap till
SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index. Den 1 juni 2019 &ndrade
fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte namn fran Handelsbanken
Nordiska Sméabolagsfond till Handelsbanken Nordiska Sméabolag.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 J—M/_/ \/Av
N M

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Nordiska Smébolag A1 - SEK 1171,35 967,02 970,99 866,58 721,56 584,98 501,01 366,50 322,56 425,79
Nordiska Smabolag A1 - EUR 110,86 95,41 98,76 90,44 78,79 - - - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK 1076,40 944,47 970,02 821,09 757,57 - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - SEK 1186,63 974,79 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR 112,31 96,18 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK 1090,44 952,06 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK 907,32 768,90 803,55 745,90 648,03 545,08 485,03 366,50 - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK 919,21 775,08 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -670 805 889 658 34 =77 916 50 - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 21 407 18 294 17 732 14975 12 031 9753 8437 5390 4594 6 469
Nordiska Smabolag A1 - SEK 19768 16 919 16 474 13 985 10 842 9 250 8356 5373 4594 6 469
Nordiska Smabolag A1 - EUR 89 80 81 70 52 - - - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK 236 201 342 135 113 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK 147 119 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR 4 3 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK 123 106 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag B1 - SEK 11 95 116 176 606 503 81 17 - -

Nordiska Smabolag B10 - SEK 3 4 -
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1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Antal andelar totalt, tusental 18 300 18 942 18 286 17 314 16 769 16 736 16 844 14 706 14 242 15192
Nordiska Smabolag A1 - SEK 16 877 17 496 16 966 16 139 15 025 15813 16 678 14 659 14 242 15192
Nordiska Smabolag A1 - EUR 806 836 824 775 659 - - - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK 219 212 352 165 149 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK 124 122 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 36 35 - - - - - - - -
Nordiska Sméabolag A10 - NOK 113 112 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag B1 - SEK 122 123 144 235 936 923 166 47 - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK 3 6 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Nordiska Smébolag A1 - SEK +21,1 -0,4 +12,0 +20,1 +23,3 +16,8 +36,7 +16,6 -23,2 +19,8
Nordiska Smabolag A1 - EUR +16,2 -3,4 +9,2 +14,8 +27,6 - - - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK +14,0 -2,6 +18,1 +8,4 +35,2 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK +21,7 +0,6 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR +16,8 -2,4 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK +14,5 -1,7 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag B1 - SEK +21,1 -0,4 +12,0 +20,1 +23,3 +16,8 +36,7 +5,3 - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK +21,7 +0,6 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Nordiska Smabolag A1 - SEK +21,0 -0,2 +11,8 +17,7 +21,7 +17,1 +35,5 +17,3 -21,6 +18,7
Nordiska Smabolag A1 - EUR +16,1 -2,4 +9,0 +12,5 +25,9 - - - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK +13,9 -1,6 +17,9 +6,3 +33,4 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK +21,0 -0,2 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR +16,1 -2,4 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK +13,9 -1,6 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK +21,0 -0,2 +11,8 +17,7 +21,7 +17,1 +35,5 +4,4 - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK +21,0 -0,2 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Nordiska Smabolag A1 - SEK +11,8 +5,6 +16,0 +21,7 +20,0 +26,3 +26,3 -5,4 -4.1 +45,0
Nordiska Smabolag A1 - EUR +6,7 +2,7 +12,0 +21,0 +18,0 - - - - -
Nordiska Sméabolag A1 - NOK +7,6 +7,3 +13,2 +21,1 +26,5 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK +12,9 +6,7 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR +7,8 +3,7 - - - - - - - -
Nordiska Sméabolag A10 - NOK +8,6 +8,3 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag B1 - SEK +11,8 +5,6 +16,0 +21,7 +20,0 +26,3 - - - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK +12,9 +6,7 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,6 +5,6 +14,8 +19,7 +19,4 +25,9 +26,0 -4,1 -3,6 +40,7
EUR +7,4 +3,2 +10,8 +19,0 +17,3 - - - - -
NOK +8,3 +7,7 +11,9 +19,1 +25,9 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Nordiska Smabolag A1 - SEK +15,2 +14,1 +21,5 +22,5 +12,0 +11,4 +20,8 -0,7 -3,8 +8,0
Nordiska Smabolag A1 - EUR +11,9 +11,0 +18,2 +20,7 +11,7 - - - - -
Nordiska Smébolag A1 - NOK +15,2 +14,8 +25,3 +24,6 +16,4 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK +16,3 +15,2 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR +13,0 +12,1 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK +16,3 +16,0 - - - - - - - -
Nordiska Sméabolag B1 - SEK +15,2 +14,1 +21,5 - - - - - - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK +16,3 +15,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,8 +13,4 +20,5 21,7 +12,1 +11,6 +19,8 1,2 4,8 +6,2
EUR +11,5 +10,5 +17,3 +19,9 +11,8 - - - - -
NOK +14,8 +14,3 +24,3 +23,7 +16,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Nordiska Sméabolag A1 - SEK +16,3 +17,4 +9,9 +8,6 +10,0 +13,0 +13,9 +14,2 +8,8 +9,5
Nordiska Smabolag A1 - EUR +16,7 +18,3 +9,4 +7,9 +10,2 - - - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK +17,5 +18,5 +11,8 +9,0 +12,3 - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK +17,5 +18,5 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR +17,8 +19,5 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK +18,7 +19,7 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK +17,5 +18,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +16,0 +16,5 +9,1 +7,6 +9,1 +12,0 +13,3 +13,7 +9,3 +10,7
EUR +16,4 +17,6 +8,7 +7,0 +9,4 - - - - -
NOK +17,2 +17,8 +11,0 +8,1 +11,5 - - - - -
Utdelning per andel, kr
Nordiska Smabolag A1 - SEK - - - - - - - 9,45 5,39 2,53
Nordiska Sméabolag B1 - SEK 23,07 32,14 29,84 25,92 21,80 19,40 12,83 0,00 - -
Nordiska Smabolag B10 - SEK 23,25 32,14 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index
T o m 2014-01-02: SHB NORDIX Small Cap Port Nordic Net (NHNMXPORT)
T o m 2019-04-30: SIX Nordic 200 Small Cap
Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Omsattningshastighet, ggr 0,6
Nordiska Smébolag A1 1,60 Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 19,3
Nordiska Smabolag A10 0,60 Handel med finansiella instrument med nérstdende fond/fondbola 0,0
Nordiska Smabolag B1 1,60 9 g
Nordiska Smabolag B10 0,60

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Nordiska Smébolag A1 1,60

Nordiska Smabolag A10 0,60

Nordiska Smébolag B1 1,60

Nordiska Smébolag B10 0,60

Arlig avgift, %

Nordiska Smabolag A1 1,60

Nordiska Smabolag A10 0,60

Nordiska Smébolag B1 1,60

Nordiska Smabolag B10 0,60

Transaktionskostnader, tSEK 6 504

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03
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Risk- och avkastningsmatt*
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 14,2 Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,3 SP Group Ord 334 837 121 821 0,6
Total risk % - A1 EUR 12,8 Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,3 Spar Nord Bank 1325000 108 230 05
Total risk % - AT NOK 11,0 Aktiv avkastning % - B1 SEK 08 ?y’;da”ma'k Sa0 080 Jro oz o8
Total risk % - A10 SEK 14,2 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,4 William Demant 1250 000 361 169 1'7
Total risk % - A10 EUR 12,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ 3680 220 17.2
Total risk % - A10 NOK 11,0 Informationskvot - A1 EUR Negativ FINLAND (EUR)
Total risk % - B1 SEK 14,2 Informationskvot - A1 NOK Negativ Admicom Oyj 203 253 91 057 0,4
Total risk % - B10 SEK 14,2 Informationskvot - A10 SEK 0,2 Aktia Bank 387 578 35 341 0,2
Total risk i index % - A1 SEK 136  Informationskvot - A10 EUR 0,2 gafgmec 3‘;? ‘z‘gg 121 igg g,?
Total risk i index % - A1 EUR 11,9 Informationskvot - A10 NOK 0.2 D o Technology 428 466 100 051 o5
Total risk i index % - A1 NOK 10,4 Informationskvot - B1 SEK Negativ DNA Ord Shs 508 920 112 922 0,5
Total risk i index % - A10 SEK 13,6 Informationskvot - B10 SEK 0,2 Elisa 150 000 68 008 0,3
Total risk i index % - A10 EUR 11,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,9 Eﬁ:"\ﬁimposites ; gg? ggg 131 ggg 3’§
MR o - - .
Total r!sk | !ndex % - A10 NOK 10,4 Sharpekvot - A1 EUR 0,6 Huhtamaki 485 000 185 303 09
Total risk i index % - B1 SEK 13,6 Sharpekvot - A1 NOK 0,6 Kesko B 431 002 222 780 1,0
Total risk i index % - B10 SEK 13,6 Sharpekvot - A10 SEK 1,0 Kojamo Plc 607 232 84178 0,4
Active Share % 1) 38,1  Sharpekvot - A10 EUR 0,6 Konecranes 469 000 166 355 0.8
AKtiv risk % - A1 SEK 2,1 Sharpekvot - A10 NOK 07 ng‘a’ Board Sgg ggg 2% gig ;;
Aktiv risk % - A1 EUR 21 Sharpekvot - B1 SEK 0,9 Munksjoé 351 428 53 767 0'3
Aktiv risk % - A1 NOK 21 Sharpekvot - B10 SEK 1,0 NIXU 305 000 37 221 0,2
Aktiv risk % - A10 SEK 2,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0 Nokian Tyres 555 000 161 029 0,8
Aktiv risk % - A10 EUR 2,1 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,7 g’T‘a S;asmpankk' Oyj g% ggg ;? ggg gri
Aktiv risk % - A10 NOK 21  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,7 Oﬂf;tec 2 050 000 100 591 P
Aktiv risk % - B1 SEK 21 Sharpekvot i index - A10 SEK 1,0 Pihlajalinna 379197 45114 0:2
Aktiv risk % - B10 SEK 2,1 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,7 Ponsse 133 000 44 688 0,2
Jamférelseindex SIX SRI Nordic 200 Sharpekvot i index - A10 NOK 0,7 geveﬂio 4gg ggg gi ggg gg
Small Cap Net Index ii - anoma S g
on S Sharpekvot i index - B1 SEK 10 Suomen Hoivatilat Ord Shs 430 511 45306 0.2
iv avkastning % - A1 SEK 08 Sharpekvot i index - B10 SEK 1,0 Terveystalo Plc 538 173 52 030 0,2
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,7 Tieto EUR 301 582 83 041 0.4
Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,7 Tokmanni Group Corporation Ord Shs 580 000 49 149 0,2
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,4 Vaisala 196 168 45392 0.2
1 Per baiansdagen Valmet 650 000 150 545 0,7
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Vincit Group Ord Shs 552 283 28 652 0,1
samlade fondrapporten, VMP Oyj 840 000 43 845 0,2
De sammanlagda exponeringara | fonden berknas enligt &tagandemetoden. 2881842 135
NORGE (NOK) '
Balansrékning, tSEK Akva Group Ord Shs 132 848 11276 0,1
% av % av Atea 379 171 47 864 0,2
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Atlantic Sapphir Rg 519 921 54 881 03
TILLGANGAR Austevoll Seafood 1605 231 156 430 0,7
Overlatbara virdepapper 20612 399 96,3 17 839 593 97,5 gztr;eg:glns s ;‘;Z ‘2“7‘2 1?3 ‘7‘;3 g'g
Summa finansiella instrument '
Data R New Sh 666 500 22 847 0,1
med positivt marknadsvérde Not 1) 20 612 399 96,3 17 839 593 97,5 Elkerm O e one 741 041 19370 o1
Bankmedel och &vriga likvida Europris 1 600 000 46 036 0,2
medel 674 416 3.2 467 834 2,6 Fjordkraft Holding Ord Shs 2 050 688 99 306 0,5
Férutbetalda kostnader och Gjensidige Forsikring 313110 58 538 0,3
upplupna intékter 1184 0,0 2696 0,0 Grieg Seafood 1007 190 129 662 0,6
Ovriga tillgangar 215 859 1,0 89713 0,5 Infront ASA 1 866 666 41846 0,2
Summa tillgangar 21 503 858 100,5 18 399 836 100,6 Kahoot Ord Shs 575 000 15017 0,1
Klaveness Combination Carriers Ord Shs 418 000 20 469 0,1
SKULDER Kongsberg Automotive Holding 2845 344 19197 0,1
Upplupna kostnader och Leroy Seafood Group 5 164 000 317 168 1,5
forutbetalda intakter 27 649 0,1 25832 0,1 Medi-Stim 104 195 14 967 0,1
Ovriga skulder 69 211 0,4 79 900 0,5 Multiconsult 381267 25724 0,1
Summa skulder 96 860 05 105 732 0.6 zoorif';y o : ggg ggg 122 szg g'g
Fondférmégenhet 21 406 998 100,0 18204 104 100,0 Norwegian Finans Holding 278 580 18796 01
Utlanade finansiella instrument 825 182 3,9 847 448 4,6 NRC Group 1188271 82758 0,4
" . Orkla 2250 000 185 302 0,9
Mottagna sakerheter for Lo ’
utlanade finansiella instrument 950 135 4,4 1013 376 55 :ra?,t:::or Forsikring 1 ;?g ggg 222 ;gg (1]’2
Scatec Solar 506 271 46 967 0,2
Not 1) tll balansrakning Schibsted B 37 392 9 050 0,0
Self Storage Group Ord Shs (Proposed) 2 765 000 60 780 0,3
. . . . SpareBank 1 Midt-Norge 1776137 188 837 0,9
Fondens innehav av finansiella instrument SpareBank 1 SR-Bank 1 520 000 171 860 08
Storebrand 2693 814 183 744 0,9
" . Tomra Systems 562 400 171 609 0,8
OVERLATBARA VARDEPAPPER* AntalN Marknad y Webstep ASA 1000 180 25687 0,1
nta lom. arknads- av :
bel. tusental vérde tSEK fondfiiarm. Vgldekk_e 970 715 87 466 0,4
Wilh. Wilhelmsen 2 355 625 64 804 0,3
NOTERADE AKTIER Wilh. Wilhelmsen Holding 126 583 19 560 0,1
CHILE (CLP) Zalaris Ord Shs 1555 339 40 790 0,2
Salmones Camanchaca Ord Shs 331438 26 979 0,1 SVERIGE (SEK) 3204574 15,0
DANMARK (DKK) 26979 0.1 248Sevenoffice Scandinavia 3 000 000 52 650 0,2
i AarhusKarlshamn 1033 200 181 843 0,8
ALK-Abello 78 500 170 027 0,8 AcadeMedia 950 000 49 685 0,2
Alm. Brand 1025 000 84088 0,4 Alimak Group 860 774 122 746 0,6
Ambu B Ord 1 066 925 160 631 0,8 Ambea 1 366 692 85418 0,4
cBrain Ord Shs 142 925 6212 0,0 Arjo B 4219 201 177 206 0,8
Columbus IT Partner 3300 000 57 929 0,3 Autoliv 75 000 49 260 0,2
DFDS 691135 272389 13 Balder B 1 255 208 390 370 1,8
FLSmidth 161000 67670 03 Beijer Ref B 650 000 145 600 07
GN Store Nord 636 832 276 140 13 BillerudKorsnas 817 494 101 001 0,5
H&H International 961 366 142 629 0,7 BioArctic B 400 000 29 760 0,1
Imported 2017-11-24 08:27 622 301 106 156 0,5 Boliden1 1 225 000 290 876 1,4
1SS 1115000 312 692 1,5 Bonava 787 000 91764 0,4
Jyske Bank 452717 145 803 0,7 Boule Diagnostics AB 198 660 10 251 0,0
Netcompany Group A/S 361400 135272 0,6 Bravida Holding 1555 000 127 977 0,6
Pandora 255 000 84 292 0,4 Bufab 707 846 75 456 0,4
Rockwool International B 136 424 323 685 1,5 Byggmax Group 750 000 27 795 0,1
Rtx Telecom 85 000 19012 0,1 Castellum 748 931 132 973 0,6
Schouw 195 000 138 026 0,6 CLIMEON B 233 000 20388 0,1
SimCorp 160 000 143 831 0,7 Concentric 352 506 48 998 0,2
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Dios Fastigheter 1750 000 120 225 0,6
Dometic Group 2 256 269 209 788 1,0
Duni 979 732 124 034 0,6
Electrolux B 1650 000 391 545 1,8
Elekta B 1623611 218 700 1,0
ENEA Ord Shs1 240 000 33 480 0,2
Fabege 1049 962 146 732 0,7
FinnvedenBulten 399 835 29 188 0,1
FlexQube AB 32 000 1251 0,0
FormPipe Software 1064 063 23197 0,1
Fortnox 245916 34 477 0,2
Getinge B 702 855 102 828 0,5
Granges 1169 041 124 386 0,6
Hansa Medical 392 591 67 683 0,3
Hexatronic Group 350 000 18 620 0,1
Hexpol B 1740 620 131678 0,6
Holmen B1 981 943 194 523 0,9
Humana 1270 091 71252 0,3
Husqgvarna B 3775 000 327 897 1,5
ICA Gruppen 460 000 183 632 0,9
Indutrade 325 000 96 460 0,5
Instalco 420273 36 690 0,2
Intrum Justitia 593 000 141 371 0,7
Inwido 1211036 77 930 0,4
JM 800 000 170 800 0,8
Kinnevik B 500 000 120 750 0,6
Knowit 698 172 149 060 0,7
Latour B 950 000 130 055 0,6
Lifco B 400 000 205 800 1,0
Lindab International 643 320 68 707 0,3
Loomis B 508 289 162 246 0,8
Lundbergs B 700 000 243 320 11
Lundin Mining 1200 000 60 600 0,3
Micronic MYDATA 488 503 55103 0,3
Midsona B 1896 049 92 906 0,4
Millicom 125 000 65313 0,3
Modern Times Group B 260 000 27 040 0,1
Momentum Group B 660 000 76 560 0,4
NCC B 919 958 148 067 0,7
Nederman 1 843 364 95 806 0,4
Nepa 146 296 7315 0,0
New Wave Group B 1100 000 71 060 0,3
NIBE Industrier B 1125028 152 948 0,7
Nobia 1418 260 76728 0,4
Nolato B 167 915 95 124 0,4
Nordic Entertainment 235 000 51230 0,2
Nordic Waterproofing Holding 825 044 69 221 0,3
Note 1700 000 48 450 0,2
Nyfosa 342 744 19 965 0,1
OEM International 214 064 53 302 0,2
Pandox B 780 000 133 380 0,6
Paradox Interactive Ord Shs 306 000 47 246 0,2
Peab B 929 776 73778 0,3
Recipharm B 275 000 31185 0,1
Sagax B 1421924 124 418 0,6
SCA B 4 350 000 351 045 1,6
Scandic Hotels Group 850 000 69 573 0,3
Securitas B 2310 000 376 299 1,8
Sedana Medical 229 903 28 140 0,1
SINCH 250 000 37 400 0,2
Skanska B 1400 000 234 780 1,1
SKF B 700 000 119 525 0,6
SKISTAR AB ser. B 517 400 59 087 0,3
SSAB B 5079 528 143 547 0,7
Stillfront 292 528 70 207 0,3
Storytel B 785 000 84 780 0,4
Swedish Orphan Biovitrum 1261 250 225575 1,1
Swedol B 1269 286 48 741 0,2
Synthetic 74128 20 682 0,1
THQ Nordic B 890 393 214 407 1,0
Thule Group 306 527 70 317 0,3
Trelleborg B 1452718 191 541 0,9
Troax Group A 700 000 66 500 0,3
Veoneer Inc 326 923 52 324 0,2
Wihlborgs 441 418 59 415 0,3
Vitec Software Group B 460 416 48 804 0,2
AFB 932 586 196 030 0,9
10 815784 50,5
Summa noterade aktier 20612 399 96,3
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
ONOTERADE AKTIER***
DANMARK (DKK)
OW Bunker 127 500 0 0,0
0 0,0
Summa onoterade aktier 0 0,0
Summa dverlatbara vardepapper 20612 399 96,3
Summa innehav av finansiella instrument 20612 399 96,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 794 599 3,7
Total summa fondférmoégenhet 21 406 998 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten. 96,3

** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfér Foretag/koncern % av fondférmége
SpareBank 1 1,7 Data Respons 0,7

Wilh. Wilhelmsen 0,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern,

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vidrdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,99

De tio stérsta utfardarna av sdkerheter fér vardepapperslan per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 271 901
Amerikanska Staten 139 921
Franska Staten 130 847
Tyska Staten 43 973
Belgiska Staten 30510
Faurecia Sa 13 459
Duluxgroup Ltd 10 542
Bp Plc 9931
Osterrikiska Staten 9900
Getlink Se 9 881

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 348 897
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 199 154
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 86 362
UBS AG, London Branch, Storbritannien 69 638
Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 69 122
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 48 999
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 3012
825 182
Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:
Aktier 321327
Obligationer och andra réntebarande instrument 628 808
950 135

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlénderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Siékerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 711
En till tre manader 1405
Tre ménader till ett ar 40 506
Mer an ett ar 586 186
Obestamd I6ptid 321327

950 135

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 33 258
CAD 638
CHF 384
DKK 3253
EUR 328 542
GBP 353 856
HKD 9895
JPY 31489
SEK 6446
SGD 1055
usb 186 319

950 135

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 4 203 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien

7
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Férvaltare: KRIS ROBBERSTAD

Tom2019-02-28 KNUT JOHAN ARNHOLDT

Handelsbanken Norge

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av foretag pa den norska marknaden och har darmed
valutaexponering mot denna marknad.

Portféljen

Fonden steg med 7,8% under forsta halvéret 2019*. Efter stor turbulens
pa den norska saval som pa de internationella aktiemarknaderna i slutet
av 2018 borjade Oslo Bors kraftigt 2019. Ett forbattrat
marknadssentiment aterspeglade snabbt i en markant kursuppgang,
sérskilt i konjunkturkansliga branscher sésom oljesektorn och
verkstadsindustrin. Kursutvecklingen inom dessa branscher har ocksé
gynnats av att férvaltare positionerat sig f6r mer risk och att oljepriset
stigit med nasta 50 %. Fonden steg med néastan 9 % i NOK redan under
forsta kvartalet.

For att battre parera den 6kade volatiliteten i marknaden har ett antal sma
bolag avyttrats och investering gjort i ndgra mer likvida bolag under andra
kvartalet. Nagra exempel ar okat &gande i telekom bolaget Telenor samt
livsmedelskoncernen Orkla.

Fran och med april vande fokus pé svagare global makroekonomisk
statistik, vilket bidrog till en rotation mot mer defensiva aktier igen. Denna
trend starktes ytterligare i maj med 6kad oro for handelskrig mellan USA
och Kina och i juni med 6kad geopolitisk risk, framst driven av spanningar
mellan USA och Iran. Pa grund av risken for forsédmrade ekonomiska
utsikter kom de europeiska och amerikanska centralbankerna med
indikationer om efterlangtat stod, vilket bidrog till att minska osakerheten
pa marknaden i slutet av juni. | Norge daremot hojde Norges Bank réntan
samma manad, vilket visar att fortroendet for en fortsatt stark norsk
ekonomi kvarstér. Andra kvartalet slutade, trots en viss 6kad oron relativt
oféréndrat. Bland de féretag som har bidragit positivt till avkastningen ar
Data Respons (IT), Fjordkraft (kraftbolag) , Europris (detaljnandel) samt AF
Gruppen (byggentreprendr). Energibolaget Aker har, relativt index, bidragit
negativt till avkastningen hittills i ar.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

BASVALUTA

NOK

Fondens basvaluta

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (8
september 2017) d& Handelsbanken Norge (norge) las samman med
Handelsbanken Norge (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

B ’/W\/-/\/W

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 8/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde

Norge A1 - NOK 1139,87 1057,69 1164,91 - - - - - - -
Norge A1 - SEK 1240,43 1 082,94 1166,07 - - - - - - -
Norge A10 - NOK 1162,26 1 070,48 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK -329 -603 -156 - - - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnNOK 2707 2816 3676 - - - - - - -
Norge A1 - NOK 1712 1738 2992 - - - - - - -
Norge A1 - SEK 636 632 684 - - - - - - -
Norge A10 - NOK 410 461 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 2 368 2657 3156 - - - - - - -
Norge A1 - NOK 1502 1643 2569 - - - - - - -
Norge A1 - SEK 513 583 587 - - - - - - -
Norge A10 - NOK 353 431 - - - - - - - -
Total avkastning i %, NOK

Norge A1 - NOK +7,8 -9,2 +11,9 +11,7 +22,7 +22,3 +33,2 +17,7 -25,1 +21,0
Norge A1 - SEK +14,5 =71 +6,2 +23,8 +12,0 +20,7 +20,7 +19,7 -25,6 +13,3
Norge A10 - NOK +8,6 -7,8 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, NOK

Norge A1 - NOK +9,2 -2,2 +17,0 +11,5 +6,7 +5,7 +24,2 +20,6 -18,8 +22,3
Norge A1 - SEK +16,1 0,0 +11,0 +23,5 -2,7 +4,2 +12,56 +22,8 -19,3 +14,4
Norge A10 - NOK +9,2 -2,2 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Norge A1 - NOK +4,4 +0,8 +11,8 +17,1 +22,5 +27,7 +25,2 -6,1 -4,8 +43,5
Norge A1 - SEK +8,5 -0,7 +14,6 +17,7 +16,2 +20,7 +20,2 -5,6 -8,2 +45,2
Norge A10 - NOK +6,0 +2,3 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +10,8 +7,0 +14,2 +9,1 +6,2 +14,6 +22,4 -1,0 -0,3 +44,2
SEK +15,1 +5,4 +17,1 +9,7 +0,7 +8,3 +17,5 -0,5 -3,9 +46,0
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1/1-30/6 8/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Norge A1 - NOK +10,7 +11,3 +20,1 +21,3 +12,0 +11,7 +19,3 -5,1 -4,5 +7,6
Norge A1 - SEK +10,7 +10,5 +16,5 +19,3 +7,7 +8,0 +17,8 -5,4 -3,7 +7,3
Norge A10 - NOK +12,3 +12,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
NOK +7,3 +7,6 +12,8 +13,5 +6,5 +9,5 +20,4 -2,8 -4,5 +5,4
SEK +7,3 +6,8 +9,4 +11,6 +2,5 +5,9 +18,9 -3,1 -3,7 +5,0
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Norge A1 - NOK +12,9 +15,2 +6,8 +7,6 +9,8 +11,3 +12,2 +13,4 +7,1 +8,6
Norge A1 - SEK +11,8 +14,1 +5,0 +7,2 +7,5 +10,8 +12,0 +12,5 +6,9 +9,4
Norge A10 - NOK +14,6 +16,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
NOK +12,0 +13,8 +4,7 +4,1 +5,9 +8,8 +11,9 +14,3 +7,8 +8,2
SEK +10,9 +12,7 +2,9 +3,7 +3,7 +8,3 +11,6 +13,5 +7,6 +9,0
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 - - - - - - -
Jamforelseindex: Oslo Bers Fondsindeks (OSEFX)
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Norge A1 2,00
Norge A10 0,50 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Antal/Nom. Marknads- % av
Norge A1 2.00 bel. tusental vérde tNOK fondférm.
ge i
Norge A10 0,50 NOTERADE AKTIER
Arlig avgift, % DAGLIGVAROR
Norge A1 2,00
Norge A10 0,50 Austevoll Seafood 230 068 20 603 0,8
N Grieg Seafood 139 876 16 547 0,6
Tk ostnader, oK ... . 1567 Leroy Seafood Group 751195 42 397 1,6
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03 Mowi ASA 1151 490 229 665 8,5
SalMar 160 362 59 478 2,2
. 368 690 13,6
Fondfakta - évriga nyckeltal ENERGI
Aker 81810 40 152 1,5
Omsittningshastighet 08 Aker Solutions 378 317 13 196 0,5
meatiningshastighet, ggr g BORR DRILLINGT 212 928 17 567 0,6
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 14,1 BW LPG 192 887 8032 0,3
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 BW Offshore1 282 002 14 650 0,5
Det Norske Oljeselskap 289 002 70 690 2,6
DNO International 1326 194 20 490 0,8
. . S rak Equinor ASA 1436 967 242 057 8,9
Risk- och avkastningsmatt Frontline 167 525 11503 04
Kvaerner 413 502 5669 0,2
ok o : P _ Petroleum Geo-Services 699 593 9 308 0,3
Total r!sk % - A1 NOK 13,4 Akt!v avkastn!ng % - A1 SEK 6,6 TGS-NOPEC Geophysical 258 717 61885 23
Total risk % - A1 SEK 17,8 Aktiv avkastning % - A10 NOK -4,8 515 288 19.0
Total risk % - A10 NOK 13,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ FINANS OCH FASTIGHET ’
Total risk i index % - A1 NOK 11,6 Informationskvot - A1 SEK Negativ B2Holding 702 820 6596 0,2
Total risk i index % - A1 SEK 16,0 Informationskvot - A10 NOK Negativ DNB 1623 850 257 705 9,5
Total risk i index % - A10 NOK 11,6 Sharpekvot - A1 NOK 0,3 Entra AS 374 400 49 046 1,8
Active Share % 1) 6,7 Sharpekvot - A1 SEK 0,5 Gijensidige Forsikring 504 585 86 688 3,2
A Norwegian Finans Holding 432 355 26 806 1,0
o - -
Aktiv risk % - A1 NOK 4,5 Sharpekvot - A10 NOK 0,4 Selvaag Bolig 108 388 4769 02
Aktiv risk % - A1 SEK 4,5 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,9 SpareBank 1 SR-Bank 483 777 50 264 1,9
Aktiv risk % - A10 NOK 4,5 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0 Storebrand 1112515 69 732 2,6
Jamforelseindex Oslo Bers Sharpekvot i index - A10 NOK 0,9 551 607 20,4
Fondsindeks (OSEFX) HALSOVARD
Aktiv avkastning % - A1 NOK -6,4 BergenBio 81390 1035 0,0
1) Per balansdagen 1035 0,0
* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER ’
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. AF Gruppen 223938 37 622 1,4
Golden Ocean Group Ord Shs 195 351 9643 0,4
Hexagon Composites 203 508 7316 0,3
Balansrékning, tNOK Kongsberg Gruppen 175 000 20 860 0,8
. % av % av NEL 2914 322 20 167 0,7
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Norwegian Air Shuttle 293 500 10 460 0,4
TILLGANGAR NRC Group 64 498 4128 0,2
Overlatbara vardepapper 2678 893 99,0 2741 956 97,4 Orkla 1543 531 116 814 43
Summa finansiella instrument Tomra Systems 289 226 81099 3,0
med positivt marknadsvérde Not ) 2 678 893 99,0 2741 956 97,4 Veidekke 246 429 20404 08
Bankmedel och 6vriga likvida 328 513 121
medel 12314 05 78 463 2,8 INFORMATIONSTEKNIK
Férutbetalda kostnader och Atea 220 831 25616 0,9
upplupna intakter 121 0,0 127 0,0 Data Respons 333904 10 852 0,4
Ovriga tillgngar 24 169 0,8 7 0,0 Evry 467 763 16 325 0,6
" Kitron 1323612 12177 0,4
S tillga 2715497 100,3 2820 553 100,2 . . ’
umma tlgangar Nordic Semiconductor 343 626 12 302 05
SKULDER 77 272 29
Upplupna kostnader och KRAFTFORSORJNING
forutbetalda intékter 3966 0,2 4335 0,2 Fjordkraft Holding Ord Shs 145 591 6479 0,2
Ovriga skulder 4924 01 0 0,0 Scatec Solar 294 986 25148 0,9
Summa skulder 8 890 0,3 4 335 0,2 31 627 1,2
Fondférmégenhet 2 706 607 100,0 2816 218 100,0 MATERIAL
3 ! iolla i Elkem Ord Shs 420 359 10 097 0,4
tidnade fi Il t it 1 2 g 2 812 2,2 ’
Utlanade |n“an5|e a |n? rumen 05928 3,9 628 Norsk Hydro 3613987 110 227 41
Mottagna sakerheter fr Yara International 320 536 132 638 49
utlanade finansiella instrument 112 521 4,2 69 668 2,5
252 961 9,4
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Bakkafrost 116 646 55 523 2,1
Europris 612 750 16 201 0,6
Schibsted B 511889 113 844 4,2
XXL 257 707 7 355 0,3
192 924 71
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Antal/Nom. Marknads- % av Uppgifter om avkastning och kostnad:

. bel. tusental vérdetNOK _ fondférm. Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 941 tNOK, varav 80% har
TELEKOMOPERATORER tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
Adevinta B 552 169 51904 1,9 av vérdepappersian.

Net1 Intl Hold 270588 st 6.0 Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
Telenor 1338774 M -Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
) 294 667 10,9 -Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
OVRIGT -J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
Subsea 7 626 485 64 309 2,4 -UBS AG, London Branch, Storbritannien
64 309 2,4
Summa noterade aktier 2678 893 99,0
Summa dverlatbara vardepapper 2678 893 99,0
Summa innehav av finansiella instrument 2678 893 99,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 27 714 1,0
Total summa fondférmoégenhet 2706 607 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 99,0

" Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Tilldiggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,84

De tio stérsta utfiardarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tNOK:

Franska Staten 42 151
Amerikanska Staten 15913
Brittiska Staten 15 696
Tyska Staten 14 865
Osterrikiska Staten 8837
Bhp Group Plc 1454
Nederlandska Staten 1072
Bp Plc 876
Reckitt Benckiser Group Plc 797
Amcor Plc 658

De stérsta motparterna fér virdepappersldn, tNOK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 87 160
UBS AG, London Branch, Storbritannien 15 795
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 1564
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 1410

105 928

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tNOK:

Aktier 13916
Obligationer och andra réntebarande instrument 98 605
112 521

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tNOK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 3000
En vecka till en manad 0
En till tre manader 3761
Tre ménader till ett ar 11232
Mer &n ett ar 80612
Obestamd I6ptid 13916
112 521
Sédkerheternas valuta tNOK:
AUD 888
CAD 108
CHF 1
DKK 442
EUR 70 526
GBP 19 559
HKD 427
JPY 2088
SEK 278
SGD 119
usD 18 080
112 521

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.
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CHRISTIAN BRUNLID

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Svenska Smabolag

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av sma och medelstora
féretag med sate i Sverige eller som handlas pa en reglerad marknad i
Sverige, vars marknadsvarde vid investeringstillféllet inte verstiger ett
varde motsvarande 1% av det samlade marknadsvardet av den svenska
aktiemarknaden. Om vi anser att det ar till fordel fér andelsdgarna
placerar fonden &ven i storre foretag och/eller i onoterade foretag. Nar vi
valjer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi
sammanfaller med vér bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling p& aktien samt att varderingen ar attraktiv. Inom ramen for
fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer
for miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
férnyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 23,9% under forsta halvaret 2019*. Inledningen av aret
praglades av en aterkommande riskaptit och stigande aktiekurser efter
den svaga avslutningen pa fiolaret. Framforallt s&g vi en stark
&terhamtning bland de cykliska bolagen. Overlag sag vi &ven under arets
forsta ménader att bolagen rapporterade Gverraskande bra resultat. Arets
starka inledning mattades dock av under slutet av varen nar
handelshindersdiskussionen mellan USA och Kina ater hamnade i fokus.
De bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning under férsta
halvéret var datorspelsutvecklarna THQ Nordic och Stillfront samt
medicinteknikbolaget Getinge. Negativt paverkade bioteknikbolaget
Hansa Biopharma, natverksutrustningstillverkaren Net Insight samt Micro
Systemation som tillverkar utrustning for brottsutredande myndigheter.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran Carnegie Small Cap Return
Index Gross (CSRXSE) till SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index.
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Svenska Smabolagsfond till Handelsbanken
Svenska Smébolag.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

250

200 Mv
150 /‘\/\/\/-M

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
Svenska Sméabolag A1 - SEK 1851,34 1494,67 1 545,52 1394,01 1264,35 941,15 767,40 557,29 507,56 588,01
Svenska Smébolag A1 - EUR 175,22 147,48 B - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK 1873,03 1505,45 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag B1 - SEK 1431,93 1186,88 1280,07 1201,13 1137,78 878,10 743,83 557,29 - -
Svenska Smabolag B10 - SEK 1448,79 1195,44 - - - - - - - -
Fondens totala nettofloéde, mnSEK 230 -2 003 393 730 1770 855 1540 -1376 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 23 342 18 636 21242 18 789 16 398 10 829 8125 4621 5345 6591
Svenska Sméabolag A1 - SEK 19 262 15760 20 824 18 515 16 298 10773 8070 4617 5345 6 591
Svenska Sméabolag A1 - EUR 7 6 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK 3421 2 404 - - - - - - - _
Svenska Sméabolag B1 - SEK 345 223 418 274 100 56 55 4 - -
Svenska Smabolag B10 - SEK 239 187 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 12677 12 527 13 800 13510 12978 11510 10 590 8291 10 531 11209
Svenska Smébolag A1 - SEK 10 404 10 544 13473 13 282 12 890 11446 10516 8284 10 531 11209
Svenska Smébolag A1 - EUR 41 42 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK 1826 1597 - - - - - - - -
Svenska Smabolag B1 - SEK 241 188 327 228 88 64 73 7 - -
Svenska Sméabolag B10 - SEK 165 156 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Svenska Smébolag A1 - SEK +23,9 -3,3 +10,9 +10,3 +34,3 +22,6 +37,7 +13,5 -12,3 +33,5
Svenska Smébolag A1 - EUR +18,8 -6,2 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK +24,4 -2,4 - - - - - - - -
Svenska Smébolag B1 - SEK +23,9 -3,3 +10,9 +10,3 +34,3 +22,6 +37,7 +6,8 - -
Svenska Smébolag B10 - SEK +24,4 -2,4 - - - - - - - -
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Svenska Smébolag A1 - SEK +23,4 -0,2 +8,8 +12,2 +30,1 +21,6 +36,6 +12,6 -13,2 +30,6
Svenska Smébolag A1 - EUR +18,4 -3,2 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK +23,4 -0,2 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag B1 - SEK +23,4 -0,2 +8,8 +12,2 +30,1 +21,6 +36,6 +6,5 - -
Svenska Smébolag B10 - SEK +23,4 -0,2 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Svenska Smébolag A1 - SEK +9,6 +3,5 +10,6 +21,7 +28,4 +30,0 +25,0 -0,3 +8,2 +50,8
Svenska Sméabolag A1 - EUR +4,6 +0,7 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK +10,6 +4,5 - - - - - - - -
Svenska Smébolag B1 - SEK +9,6 +3,5 +10,6 +21,7 +28,4 +30,0 - - - -
Svenska Sméabolag B10 - SEK +10,6 +4,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,0 +4,2 +10,5 +20,8 +25,7 +28,9 +24,1 -11 +6,5 +48,6
EUR +5,0 +1,3 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Svenska Sméabolag A1 - SEK +15,4 +14,3 +22,6 +23,2 +17,7 +17,5 +25,5 +5,1 +1,2 +10,8
Svenska Smébolag A1 - EUR +12,1 +11,2 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A10 - SEK +16,4 +15,3 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag B1 - SEK +15,4 +14,3 +22,6 - - - - - - -
Svenska Smébolag B10 - SEK +16,4 +15,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +15,3 +14,0 +21,4 +22,2 +16,1 +16,2 +24,1 +3,7 -0,2 +9,5
EUR +12,0 +11,0 - - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Svenska Smébolag A1 - SEK +19,3 +19,8 +13,5 +11,6 +14,2 +15,0 +14,5 +14,6 +9,7 +8,7
Svenska Sméabolag A1 - EUR +19,6 +20,7 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK +20,3 +20,8 - - - - - - - -
Svenska Smébolag B10 - SEK +20,3 +20,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +18,6 +19,0 +12,2 +10,5 +12,7 +14,2 +14,2 +14,4 +9,8 +9,6
EUR +19,0 +19,9 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Svenska Sméabolag A1 - SEK - - - - - - - 17,88 8,46 6,70
Svenska Smabolag B1 - SEK 35,61 51,20 48,05 45,51 35,12 29,75 19,51 0,00 - -
Svenska Smébolag B10 - SEK 35,86 51,20 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 - - - - - - - -
Jamforelseindex: SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index
T o m 2019-04-30: Carnegie Small Cap Return Index Gross (CSRXSE)
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lmnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 14,8 Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,6
Svenska Smébolag A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 14,4 Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,4
Svenska Smébolag A10 060 Total risk % - A10 SEK 14,8 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,6
Svenska Smabolag B1 1,50
Svenska Smabolag B10 0,60 Total risk % - B1 SEK 14,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet Total risk % - B10 SEK 14,8 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Svenska Sméabolag A1 1,50 Total risk i index % - A1 SEK 13,1 Informationskvot - A10 SEK 0,2
Svenska Smébolag A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 12,5  Informationskvot - B1 SEK Negativ
g"ensta g”@?:ﬁg glo (1]“;’8 Total risk i index % - A10 SEK 13,1 Informationskvot - B10 SEK 0,2
Arﬁ:':/;ﬂ T/:’ 29 ; Total risk i index % - B1 SEK 131 Sharpekvot - A1 SEK 07
Svenska émébolag Al 1,50 Total risk i index % - B10 SEK 13,1 Sharpekvot - A1 EUR 0,3
Svenska Smabolag A10 0,60 Active Share % ') 41,8  Sharpekvot - A10 SEK 0,8
Svenska Smabolag B1 1,50 Aktiv risk % - A1 SEK 3,1 Sharpekvot - B1 SEK 0,7
Svenska Smabolag B10 0,60 Aktiv risk % - A1 EUR 3,1  Sharpekvot - B10 SEK 0,8
Transaktionskostnader, tSEK 8920 Aktiv risk % - A10 SEK 3,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8
Transakdionskostnader i % av omsattningen 0,03 Aktiv risk % - B1 SEK 3,1 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4
Aktiv risk % - B10 SEK 3,1 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,8
. Jamforelseindex SIX SRI Sweden 200 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,8
Fondfakta - ovriga nkaeItaI Small Cap Gross Sharpekvot i index - B10 SEK 0,8
Index
Omséttningshastighet, ggr 0,7 Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,4
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 19,6 Aktiv avkastning % - A1 EUR 04
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 ) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR Trelleborg B 5 300 000 698 805 3,0
Overlatbara virdepapper 22516 798 96,5 17 850 318 95,8 AF B 1800 000 378 360 1.6
Summa finansiella instrument 6010 706 25,8
med positivt marknadsvarde Not 1) 22 516 798 96,5 17 850 318 95,8 INFORMATIONSTEKNIK
Bankmedel och 6vriga likvida ENEA Ord Shs1 550 000 76 725 0,3
medel 795 500 3,4 864 222 4,6 HMS Network AB 280 042 49 903 0,2
Forutbetalda kostnader och L.A.R. Systems Group B 90 000 24 255 0,1
upplupna intakter ) 5611 0,0 6 520 0,0 Microni.c MYDATA 1000 000 112 800 0,5
Ovriga tillgangar 274 793 1,2 38726 0,3 :e} '"S'é?ht B 14 333 ggg 352 ;gg ‘13;
. olato s
Summa illgangar 23592702 Rl 18759786 100.7 Paradox Interactive Ord Shs 800 000 123 520 05
SKULDER SINCH 2 550 000 381 480 1,6
Upplupna kostnader och Stillfront : 705 852 169 404 0,7
A o THQ Nordic B 2506 353 603 530 2,6
forutbetalda intakter 26 055 0,1 22 691 0,1 "
Ovriga skulder 224 837 1,0 100 806 0,6 Tobii Technology 5300000 218890 0.9
s 9 ld Seolie2 1’1 2349 0' Verisec Ord Shs 149 533 13518 0,1
umma skulder 5 123 497 ,7 2195 356 94
Fondférmégenhet 23 341 810 100,0 18 636 289 100,0 MATERIAL
Utlanade finansiella instrument 522 445 2,2 597 026 3,2 BillerudKorsnéas 2700 000 333 585 1,4
Mottagna sakerheter for Bolident 2900 000 688 605 3,0
utlanade finansiella instrument 575103 2,5 702 097 3,8 Grénges 2400 000 255 360 1,1
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utldnade vérdepapper. Hexpol B 4 600 000 347 990 1,5
Lindab International 1100 000 117 480 0,5
SCAB 7 000 000 564 900 2,4
Not 1) till balansrakning SSAB B 21 000 000 593 460 2,5
2901 380 12,4
Fondens innehav av finansiella instrument SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
AcadeMedia 3000 000 156 900 0,7
i " . Bonava 1500 000 174 900 0,7
OVERLATBARA VARDEPAPPER y . Byggmax Group 1 800 000 66 708 0,3
Antal/Nom. Marknads- % av Dometic Group 5500 000 511 390 2.2
bel. tusental vérde tSEK fondférm. Electrolux B 1700 000 403 410 17
NOTERADE AKTIER Husqvarna B 10 000 000 868 600 3,7
JM 1150 000 245 525 1,1
PAGLIGVAROR Modern Times Group B 1271 594 132 246 0,6
AarhusKarlshamn 1788 947 314 855 1,3 Nobia 3 600 000 194 760 0,8
Scandi Standard 1 600 000 102 400 0,4 Pandox B 768 000 131 328 0,6
417 255 1,8 Storytel B 1750 000 189 000 0,8
ENERGI Thule Group 1000 000 229 400 1,0
CLIMEON B 300 000 26 250 0,1 Veoneer Inc 1200 000 192 060 0,8
Swedol B 2000 000 76 800 0,3 . 3496 227 15,0
103 050 04 TELEKOMOPERATORER
FINANS OCH FASTIGHET Invisio Communications 2600 000 183 300 0,8
Atrium Ljungberg 1 800 000 302 040 13 Nordic Entertainment 1 000 000 218 000 0,9
Balder B 2500 000 777 500 33 OVZON 350 000 20090 01
Diés Fastigheter 3400 000 233 580 1,0 . 421 390 1,8
Fabege 2800 000 391 300 1,7 OVRIGT
Hemfosa Fastigheter 1 600 000 140 400 0,6 Micro Systemation 793113 33 549 0,1
Kinnevik B 1000 000 241 500 1,0 T 33549 04
Klévern B 14 000 000 204 400 0,9 . .
Kungsleden 3600 000 275 760 1,2 Summa noterade aktier 22516 798 96,5
Nyfosa 4 339 546 252779 1,1 Summa overlatbara vardepapper 22516 798 96,5
295“"35 g ggg ggg ?gg ggg (1)’2 Summa innehav av finansiella instrument 22 516 798 96,5
agax ;s Fp——
Wihlborgs 1 600 000 215 360 0.9 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 825012 3,5
Volati 4 000 000 178 600 0,8 Total summa fondférmégenhet 23 341 810 100,0
3698 809 15,9 o N
HALSOVARD Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
. * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Ascelia Pharma AB 1120000 22176 0.1 motsvarande marknad utanfor EES, eller som i féremal for regelbunden handel vid négon
Bactiguard B 1600 000 72 960 0,3 annan marknad som &r reglerad och Gppen fér allménheten. 96,5
B!OArc_“C B 1700 000 126 480 05 ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
BioGaia 325 000 139 588 0,6 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Biotage 1200 000 130 680 0,6 annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser
Boule Diagnostics AB 300 000 15 480 0.1 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Calliditas Therapeutics AB 788 000 51220 0.2 kap. 4§ lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. :
CELLINK B 360 000 97 200 0.4 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Elekta B 4300 000 579 210 2,5
Getinge B 1200 000 175 560 0,8
Hansa Medical 1100 000 189 640 0,8
Immunovia 1 000 000 168 200 0,7
IRLAB 957 515 86 176 0,4 Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper
Isofol Medical 2217 164 49 886 0,2
Lifco B 800 000 411600 1.8 Volym utldnade virdepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 2,33
Midsona B 800 000 39 200 0,2
Oncopeptides 1 730 000 250 850 1,1 De ti . t5 dkerh t6r va \ .
Recipharm B 1 800 000 204 120 0.9 lSeEtKI:D stérsta utfirdarna av sikerheter fér virdepapperslan per emittent,
Sedana Medical 600 000 73 440 0,3 "
’ Brittiska Stat 90 781
Swedish Orphan Biovitrum 1800 000 321930 1,4 Britiska Stater on 77 20
Synthetic 120 000 33 480 0,1 Eranska Staten 64 859
3239 076 13,9 Tyska Staten 32 791
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER Belgiska Staten 21549
Addtech B 725 000 204 450 09 gz‘n?”ékc'j;a Staten 1o5%8
Alimak Group 1200000 171120 0.7 Takeda Pharmaceutical Co Ltd 8524
B&B Tools 1 000 000 100 800 0,4 Novo Nordisk A/S 6964
Beijer Ref B 1600 000 358 400 1,5 Bp Plc 6464
Bravida Holding 2658277 218776 0,9
Hexatronic Group 1900 000 101 080 04 De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
Indutrade 1000 000 296 800 1,3 P : :
’ Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige 201 828
Instalco ", 1850 000 161 505 0,7 Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 115 147
'n‘“_"” Justitia 2850 000 679 440 2,9 J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 59 204
“"W'd‘? 2770992 178 313 0,8 UBS AG, London Branch, Storbritannien 46 462
Loomis B 1700 000 542 640 2,3 Merrill Lynch Intl, Storbritannien 44 382
Momentum Group B 1488 222 172 634 0,7 Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 26 790
Munters Group B 750 000 32670 0,1 Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 21778
NCC B 3 400 000 547 230 23 Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 6 854
NIBE Industrier B 2900 000 394 255 1,7 522 445
Peab B 4 600 000 365010 1,6
Securitas B 1800 000 293 220 1,3
Serendipity Innovations B 590 000 26 019 0,1
Sweco B 350 000 89 180 0,4

83



84 Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Svenska Smabolag, forts.

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:

Aktier 269 041
Obligationer och andra réntebarande instrument 306 062
575 103

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en ménad 0
En till tre manader 2140
Tre ménader till ett ar 15438
Mer an ett ar 288 484
Obestamd 16ptid 269 041

575 103

Sékerheternas valuta tSEK:

AUD 5131
CAD 27
CHF 4726
DKK 7123
EUR 161 487
GBP 156 661
HKD 562
JPY 46 766
SEK 1569
SGD 93
usb 190 958

575 103

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 11 598 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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OSCAR KARLSSON

Handelsbanken Sverige

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av féretag med séate i
Sverige eller som handlas péa en reglerad marknad i Sverige. Nar vi valjer
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi
sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling p& aktien samt att varderingen ar attraktiv. Inom ramen for
fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer
for milj, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. For vidare information hanvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 26,7% under forsta halvaret 2019*. Inledningen av aret
praglades av en aterkommande riskaptit och stigande aktiekurser efter
den svaga borsavslutningen pa fiolaret. Framforallt sag vi en stark
&terhamtning bland de cykliska bolagen. Overlag sdg vi &ven under arets
forsta ménader att ménga av bolagen rapporterade ¢verraskande bra
resultat. Den starka inledningen mattades dock av under slutet av varen
nér handelshindersdiskussionen mellan USA och Kina &ter hamnade i
fokus. Fondens positionering var i inledningen av aret inriktad pa att dra
fordel av den atervandande riskaptiten da varderingarna ség mycket
attraktiva ut fér manga bolag. | takt med att verkligheten kom ikapp och
fokus riktades allt mer mot de kyliga handelsrelationerna mellan USA och
Kina intog dock fonden en mer forsiktig halining under slutet av varen.
Framférallt genom att ha ett forstarkt fokus pa kvalitetsbolag. De bolag
som bidrog mest positivt till fondens avkastning under forsta halvaret
2019 var datorspelsutvecklarna THQ Nordic och Stillfront samt
teknikhandelsbolaget Addtech. Negativt paverkade industribolaget
Trelleborg, lakemedelsbolaget Sobi och bilsékerhetsbolaget Autoliv.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Sverigefond till Handelsbanken Sverige.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK
Sverige A1 1) 2162,19 1707,13 1851,47 1716,07 1618,57 1461,18 1254,77 997,49 895,42 1071,42
Sverige A10 2176,25 1713,97 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -218 -406 -759 -1255 -690 -381 -695 -255 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 11 959 8 825 9 960 9 950 10 593 10219 - - - -
Sverige A1 11951 8810 9 960 9950 10 593 10 219 9126 7 863 7079 8776
Sverige A10 8 15 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 5531 5170 5380 5798 6 545 - - - - -
Sverige A1 5527 5161 5380 5798 6 545 6 994 7273 7 883 7 906 8 191
Sverige A10 4 9 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Sverige A1 +26,7 -7,8 +7,9 +6,0 +10,8 +16,4 +25,8 +15,8 -14,6 +25,7
Sverige A10 +27,0 -7,3 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Sverige A1 +20,8 -4,4 +7,6 +9,3 +10,5 +15,9 +28,0 +16,7 -13,6 +26,9
Sverige A10 +20,8 -4,4 - - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %
Sverige A1 +8,4 -0,3 +7,0 +8,4 +13,6 +21,0 +20,7 -0,5 +3,6 +38,7
Sverige A10 +9,0 +0,2 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +6,6 +1,4 +8,4 +9,9 +13,2 +21,8 +22,2 +0,4 +4,7 +39,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Sverige A1 +9,3 +6,4 +13,2 +14,8 +9,9 +12,7 +19,1 +3,0 -0,1 +7,9
Sverige A10 +9,9 +7,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +9,7 +7,6 +14,0 +15,9 +10,6 +13,7 +20,2 +3,6 0,0 +8,0
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Sverige A1 +12,6 +12,5 +8,0 +7,1 +8,9 +11,1 +10,8 +11,2 +4,2 +4,6
Sverige A10 +13,5 +13,4 - - - - - - - -

85



86

Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Sverige, forts.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +13,4 +13,7 +8,7 +7,7 +9,3 +11,7 +12,1 +12,7 +6,3 +6,6
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 38,87 22,17 19,11

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamforelseindex: SIX SRI Sweden Index GI
T o m 2016-05-01: SIX Portfolio Return Index (SIXPRX)

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Sverige A1 1,00
Sverige A10 0,50
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Sverige A1 1,00
Sverige A10 0,50
Arlig avgift, %
Sverige A1 1,00
Sverige A10 0,50
Transaktionskostnader, tSEK 5 666
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02
Fondfakta - dvriga nyckeltal
Omsiéttningshastighet, ggr 1,1
Andel av oms. som skett genom narstédende vardepappersinstitut, % 26,6
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*
Total risk % - A1 SEK 16,5 Aktiv avkastning % - A10 SEK 2,4
Total risk % - A10 SEK 16,5 Informationskvot - A1 SEK 0,4
Total risk i index % - A1 SEK 14,3 Informationskvot - A10 SEK 0,5
Total risk i index % - A10 SEK 14,3 Sharpekvot - A1 SEK 0,6
Active Share % 1 51,2 Sharpekvot - A10 SEK 0,6
Aktiv risk % - A1 SEK 5,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Aktiv risk % - A10 SEK 5,0 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5
Jamforelseindex SIX SRI Sweden

Index Gl
Aktiv avkastning % - A1 SEK 1,9

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Balansrakning, tSEK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 11 608 478 el 8 688 983 98,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvéarde Nt 1) 11 608 478 97,1 8688 983 98,5
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 360 425 3,0 163 041 1,9
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 169 0,0 86 0,0
Ovriga tillgangar 0 0,0 61084 0,6
Summa tillgangar 11 969 072 100,1 8913194 101,0
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 9632 0,1 7728 0,1
(")vriga skulder 0 0,0 79 983 0,9
Summa skulder 9632 0,1 87 711 1,0
Fondférmégenhet 11 959 440 100,0 8 825 483 100,0
Utlanade finansiella instrument 554 442 4,6 37 296 0,4
Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 632 366 54 40 629 0,5

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AarhusKarlshamn 181 300 31909 0,3
Essity B 1540 700 439716 3,7
471 625 3,9
ENERGI
Swedol B 1422 500 54 624 0,5
54 624 0,5
FINANS OCH FASTIGHET
Balder B 783 200 243 575 2,0
Handelsbanken A 3575 000 328 471 2,7
Investor B 1801 000 803 426 6,7
Nordea Bank Abp Stockholm 1937 500 130 626 1,1
SEB A 3 525 500 302 911 2,5
Swedbank A 1110450 154 852 1,3
1963 862 16,4
HALSOVARD
AstraZeneca SDB 238 750 184 291 1,5
Elekta B 350 000 47 145 0,4
Lifco B 349 903 180 025 1,5
Swedish Orphan Biovitrum 550 000 98 368 0,8
509 829 4,3
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB SDB 688 500 128 061 1,1
Addtech B 546 831 154 206 1,3
Alfa Laval 433 300 87 787 0,7
Alimak Group 366 999 52 334 0,4
Assa Abloy B 1592 500 334 266 2,8
Atlas Copco B1 2180 000 580 752 4,9
Beijer Ref B 989 824 221721 1,9
Concentric 589 902 81996 0,7
EPIROC B 3582 500 329518 2,8
Hexagon B 1183 100 610 006 5,1
Indutrade 502 800 149 231 1,2
Intrum Justitia 390 678 93 138 0,8
NIBE Industrier B 159 428 21674 0,2
Sandvik 2390 500 407 819 3,4
Securitas B 977 000 159 153 1,3
Trelleborg B 1541 500 203 247 1,7
Troax Group A 1072 350 101 873 0,9
Volvo B 4915 300 724 269 6,1
AF B 766 742 161 169 1,3
4 602 221 38,4
INFORMATIONSTEKNIK
Ericsson B 4881 000 430016 3,6
HMS Network AB 588 080 104 796 0,9
I.A.R. Systems Group B 368 933 99 427 0,8
Lagercrantz B 1347 328 178 656 1,5
Micronic MYDATA 427 000 48 166 0,4
Paradox Interactive Ord Shs 2 247 202 346 968 2,9
SINCH 210 000 31416 0,3
Stillfront 995 062 238 815 2,0
THQ Nordic B 2727 537 656 791 5,5
2135050 17,9
MATERIAL
Bolident 617 000 146 507 1,2
Hexpol B 1105 000 83 593 0,7
SCAB 2571500 207 520 1,7
437 620 3,7
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv 344 419 226 214 1,9
Bufab 1429 618 152 397 1,3
Dometic Group 1501 742 139 632 1,2
Dustin Group 1105 000 94 367 0,8
Electrolux B 272 000 64 546 0,5
Husqvarna B 2 789 800 242 322 2,0
Storytel B 2277125 245 930 2,1
Thule Group 457 547 104 961 0,9
1270 369 10,6
TELEKOMOPERATORER
Tele2 B 1205 000 163 278 1,4
163 278 1,4
Summa noterade aktier 11 608 478 97,1
Summa 6verlatbara vardepapper 11 608 478 971
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 11608 478 97,1
Netto, 6vriga tillgadngar och skulder 350 962 2,9
Total summa fondférmégenhet 11 959 440 100,0

Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten. 97,1

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och ppen fér allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

“** Avser vriga finansiella instrument .

Tilldiggsupplysningar om utlanade vidrdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 4,81

De tio stérsta utfidrdarna av sidkerheter fér virdepapperslan per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 121722
Amerikanska Staten 36 318
Franska Staten 20 368
Tyska Staten 19 004
Belgiska Staten 12 007
Sony Corp 10 393
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 9079
Microsoft Corp 8062
Celgene Corp 7238
Novo Nordisk A/S 6897

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse AG, Dublin Branch, Irland 210 008
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige 188 761
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 88 632
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 27 661
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 26 899
UBS AG, London Branch, Storbritannien 6 804
Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige 3866
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 1775
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 36

554 442

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 410678
Obligationer och andra réantebérande instrument 221688
632 366

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- frdn S&P eller Aa3
fran Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sdkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 513
En till tre manader 3739
Tre ménader till ett ar 20 308
Mer &n ett &r 197 127
Obestamd I16ptid 410678

632 366

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 7624
CAD 13 425
CHF 8773
DKK 7239
EUR 92713
GBP 187 062
HKD 8797
JPY 58 509
SEK 612
SGD 82
usD 247 530

632 366

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslénen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 1 261 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien

-Credit Suisse AG, Dublin Branch, Irland

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien

-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
-Svenska Handelsbanken AB (publ), Sverige

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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BASVALUTA

Fondens statistikuppgifter fram till den 8 mars 2016 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor vaxlat till euro.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Sverige Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 25 i aktier utgivna av foretag i Sverige. Fonden kan
aven till en mindre del placera i foretag i andra nordiska lander och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjénster avseende fossila bréanslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
For vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 26,9% under forsta halvaret 2019*. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var Hexagon
(industriteknologi), Husqvarna (tradgardsmaskiner) och SimCorp
(IT-1dsningar till finansindustrin). Hexagon redovisade en stabil utveckling
under det forsta kvartalet trots svaghet i flera slutmarknader sdsom
konsumentelektronik och den kinesiska bilindustrin. Husgvarnas
redovisade ocksé en god férsalining infér sésongen och man fortsatter pa
inslagen vag for att lyfta I6nsamheten. Mjukvarubolaget SimCorp
offentliggjorde nya viktiga kundorders och fortsatte att leverera pa den
tillvaxtstrategin de foljit de senaste aren. Mest negativt paverkade
nyinvesteringen Troax. Aven Handelsbanken och HIQ hade svag
utveckling. Banker har tyngts av lagre rantor och Handelsbanken har
ocksé paverkats av oro for kostnadsutvecklingen samt nya regleringskrav.
HIQ har haft ndgot lagre takt vad galler tecknande av vissa ramavtal.
Fonden har képt in det nya innehavet Troax under varen som &r
véarldsledande pa natgaller for skydd av bland annat robotar i industrin
och automatiserade lager. Den senaste kvartalsrapporten visade dock
nagot lagre tillvaxttakt an tidigare. Teknikkonsulten AF forvarvade Poyry
under véren. Nar affaren forst annonserades paverkades AFs aktiekurs
negativt, men har sedan aterhdmtat sig kraftfullt under varen efter en
lyckad emission, en stark kvartalsrapport och en extra
kapitalmarknadsdag som gav en férdjupad bild av vantade kostnads- och
intaktssynergier nar AF Poyry tilsammans har en starkare internationell
plattform inom sina tekniknischer. Fonden har endast gjort marginella
férandringar dar nagra innehav har minskats marginellt efter stark
kursutveckling sdsom SimCorp och industrikoncernen Lifco. Istéllet Okade
fonden marginellt i innehav dar véarderingen kommit ned sésom

Fondfakta - historik
1/1-501/6

bilsdkerhetsbolaget Autoliv och industribolaget ABB.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under férsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (26
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Sverige Selektiv
(Finland) las samman med Handelsbanken Sverige Selektiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

26/9-31/12
2014

019 2018 2017 2016 20 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Sverige Selektiv A1 - SEK 1) 453,78 357,57 380,02 336,48 326,11 259,18 - - - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 42,95 35,28 38,65 35,12 - - - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 494,68 388,05 408,74 358,84 344,84 271,75 - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 46,81 38,29 41,57 37,45 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 461,16 361,16 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 43,65 35,63 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 271,77 221,83 245,44 226,04 228,71 188,52 - - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 25,72 21,89 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK 276,22 224,05 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1297 962 -1555 413 165 -66 - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 5149 2954 2228 3438 2920 2205 - - - -
Sverige Selektiv A1 - SEK 3035 2454 1797 2373 2206 1772 - - - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 7 6 6 9 - - - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 48 0 40 266 61 12 - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 2 2 2 2 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 1692 286 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 0 0 - - - - - _ - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 96 41 313 690 653 421 - - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 0 0 - - - - - - - -

Sverige Selektiv B10 - SEK 178 95 -
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1/1-30/6 26/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Antal andelar totalt, tusental 11 676 8 485 6 304 11167 9796 9114 - - - -
Sverige Selektiv A1 - SEK 6688 6 862 4728 7052 6766 6 835 - - - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 159 158 155 266 - - - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 97 1 97 742 176 43 - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 40 41 49 55 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 3670 791 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 5 5 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 354 186 1275 3052 2854 2236 - - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 19 19 - - - - - - - _
Sverige Selektiv B10 - SEK 644 422 = . - - - - - -
Total avkastning i %

Sverige Selektiv A1 - SEK +26,9 -5,9 +12,9 +3,2 +25,8 +19,3 +22,0 +13,4 -13,8 +26,7
Sverige Selektiv A1 - EUR +21,7 -8,7 +10,1 -1,4 +30,1 +11,4 +18,3 +17,7 -12,6 +44,0
Sverige Selektiv A9 - SEK +27,5 -5,1 +13,9 +4,1 +26,9 +20,0 - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR +22,3 -7,9 +11,0 -0,5 +31,2 - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK +27,7 -4,7 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR +22,5 -7,6 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK +26,9 -5,9 +12,9 +3,2 +25,8 +19,3 +22,0 +13,4 -13,8 +26,7
Sverige Selektiv B1 - EUR +21,7 -8,7 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK +27,7 -4,7 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Sverige Selektiv A1 - SEK +20,8 -4,4 +9,5 +9,6 +10,5 - - - - -
Sverige Selektiv A1 - EUR +15,9 -7,2 +6,7 +4,8 +14,3 +8,3 +24,0 +21,1 -12,4 +44,1
Sverige Selektiv A9 - SEK +20,8 -4,4 +9,5 +9,6 +10,5 - - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR +15,9 -7,2 +6,7 +4,8 +14,3 - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK +20,8 -4,4 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR +15,9 -7,2 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK +20,8 -4,4 +9,5 +9,6 +10,5 - - - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR +15,9 -7,2 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK +20,8 -4,4 - - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %

Sverige Selektiv A1 - SEK +11,5 +3,1 +8,0 +13,9 +22,5 +20,7 +17,7 -1,1 +4,6 +43,5
Sverige Selektiv A1 - EUR +6,4 +0,2 +4,2 +13,3 +20,4 +14,8 +18,0 +1,4 +12,2 +58,4
Sverige Selektiv A9 - SEK +12,5 +4,0 +8,9 +14,9 - - - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR +7,3 +1,1 +5,1 +14,3 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK +12,9 +4,4 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR +7,7 +1,5 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK +11,5 +3,1 +8,0 +13,9 +22,5 +20,7 +17,7 -1,1 +4,6 +43,5
Sverige Selektiv B1 - EUR +6,4 +0,2 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK +12,9 +4,4 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,9 +2,3 +9,6 +10,1 +13,2 - - - - -
EUR +2,0 -0,5 +5,7 +9,4 +11,2 +15,9 +22,5 +3,0 +12,3 +54,0
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Sverige Selektiv A1 - SEK +13,9 +10,5 +16,4 +16,5 +12,4 +12,5 +19,7 +4,1 +0,4 +9,3
Sverige Selektiv A1 - EUR +10,7 +7,5 +13,2 +14,8 +12,0 +14,3 +25,0 +6,2 +0,6 +10,2
Sverige Selektiv A10 - SEK +15,4 +11,9 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR +12,1 +8,9 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK +13,9 +10,5 +16,4 +16,5 +12,4 +12,5 +19,7 +4,1 - -
Sverige Selektiv B1 - EUR +10,7 +7,5 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK +15,4 +11,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +10,1 +8,0 +14,5 +16,0 +10,6 - - - - -
EUR +7,0 +5,1 +11,4 +14,3 +10,2 +15,5 +25,5 +5,6 +0,3 +8,9
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Sverige Selektiv A1 - SEK +14,9 +15,0 +10,1 +8,1 +10,8 - - - - -
Sverige Selektiv A1 - EUR +15,2 +15,9 +9,6 +7,5 +11,1 - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK +16,3 +16,4 - - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR +16,7 +17,4 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK +14,9 +15,0 +10,1 - - - - - - _
Sverige Selektiv B1 - EUR +15,2 +15,9 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK +16,3 +16,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +13,6 +13,9 +8,9 +7,7 +9,3 - - - - -
EUR +13,9 +14,9 +8,5 +7,1 +9,6 - - - - -
Utdelning per andel, kr

Sverige Selektiv A1 - SEK - - - - - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 8,87 9,82 9,04 9,15 7,54 - - - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 0,84 0,97 - - - - - - - -
Sverige Selektiv B10 - SEK 8,96 9,82 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 - - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades ar

Jamférelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl
T om 2018-11-29: SIX Portfolio Return Index (SIXPRX)

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
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Fondfakta - kostnader

Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Sverige Selektiv A1 1,85 Overlatbara vardepapper 4918 298 95,5 2893718 97,9
gver!ge ge:e:g!v 2?0 ggg Summa finansiella instrument
Sx:::g: s:;kt:z B 185 med positivt marknadsvarde Not ) 4 918 298 95,5 2893718 97,9
. N . Bankmedel och 6vriga likvida
S Selektiv B10 0,60
Verlge Selertl . - . medel 305 829 5.9 64 445 22
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Férutbetalda kostnader och
Sverige Selektiv A1 1,85 upplupna intakter _ _ 38 0.0
Sverige Selektiv A9 0,95 Svrioa tillga 12 603 02 !
Sverige Selektiv A10 0,60 vriga thgangar d - -
Sverige Selektiv B1 1,85 Summa tillgangar 5236 730 101,6 2 958 201 100,1
Sverige Selektiv B10 0,60
Arlig avgift, % SKULDER
X ’ . Upplupna kostnader och
Sverige Selektiv At 1.85 forutbetalda intakter 5499 0,1 4130 0.1
Sverige Selektiv A9 0,95 Bvri Kuld 82377 15 4 0.0
Sverige Selektiv A10 0,60 vriga skuider a a
Sverige Selektiv B1 1,85 Summa skulder 87 876 1,6 4134 0,1
Sverige Selektiv B10 0,60 Fondférmégenhet 5 148 854 100,0 2 954 067 100,0
Transaktionskostnader, tSEK 1353 Utlanade finansiella instrument 35663 07 140170 47
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03 Mottagna sakerheter for
utldnade finansiella instrument 41 822 0,8 151 406 5,1
Fondfakta - évriga nyckeltal
Not 1) till balansrakning
Omsittningshastighet, ggr 05 Fondens innehav av finansiella instrument
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 26,4
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 " "
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
. . P
Risk- och avkastningsmatt NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Total risk % - A1 SEK 16,3 Aktiv avkastning % - A10 EUR 5,7 AarhusKarlshamn 1300 000 298 800 4.4
Total risk % - A1 EUR 15,1 Aktiv avkastning % - B1 SEK 4,6 228 800 4’4
Total risk % - A9 SEK 16,2 Aktiv avkastning % - B1 EUR 4,4 FINANS OCH FASTIGHET ’
Total risk % - A9 EUR 15,1 Aktiv avkastning % - B10 SEK 6,0 Handelsbanken A 3310 000 304 123 59
Total risk % - A10 SEK 16,2 Informationskvot - A1 SEK 0,7 304 123 5,9
Total risk % - A10 EUR 15,1 Informationskvot - A1 EUR 0,7 HALSOVARD
Total risk % - B1 SEK 16,3 Informationskvot - A9 SEK 0,9 Lifco B 330 000 169 785 3,3
Total risk % - B1 EUR 15,1 Informationskvot - A9 EUR 0,8 Novo Nordisk 597 000 282 701 5,5
Total risk % - B10 SEK 16,2 Informationskvot - A10 SEK 0,9 . 452 486 8,8
Total risk i index % - A1 SEK 14,5 Informationskvot - A10 EUR 0,9 INDUSTRIVAROR OCH ~TJANSTER
Total risk i index % - A1 EUR 13,6  Informationskvot - B1 SEK 07 //:BB i?)lB 5 1 lgg ggg g;g 282 2‘3
e ] ssa Abloy X
Total risk i index % - A9 SEK 14,5 Informationskvot - B1 EUR 0,7 Atlas Copco A 845 000 250 796 49
Total risk i index % - A9 EUR 13,6 Informationskvot - B10 SEK 0,9 EPIROC A 1 905 000 184 175 3,6
Total risk i index % - A10 SEK 14,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,8 Hexagon B 630 000 324 828 6,3
Total risk i index % - A10 EUR 13,6  Sharpekvot - A1 EUR 0,4 :_ndutr?dBe 233 ggg fgl gii gg
S o - oomis 8
Total r!sk | !ndex % - B1 SEK 14,5 Sharpekvot - A9 SEK 0,8 NIBE Industrier B 480 000 65 256 13
Total risk i index % - B1 EUR 13,6 Sharpekvot - A9 EUR 0,5 Troax Group A 1226 000 116 470 23
Total risk i index % - B10 SEK 14,5 Sharpekvot - A10 SEK 0,8 AF B 1262 000 265 272 52
Aktiv risk % - A1 SEK 6,4 Sharpekvot - A10 EUR 0,5 2114 998 a1
Aktiv risk % - A1 EUR 6,4  Sharpekvot - B1 SEK 0,7 INFORMATIONSTEKNIK
Aktiv risk % - A9 SEK 6,4 Sharpekvot - B1 EUR 0,4 HiQIL 1671000 87 560 1.7
Aktiv risk % - A9 EUR 6,4  Sharpekvot - B10 SEK 0,8 |H/2A§ "ée“’twrk AGB R 1 ggg 823 12‘9} 223 gg

o o .A.R. Systems Group §
Aktiv risk % - A10 SEK 6,4 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5 Lagercrantz B 1 490 000 197 574 3.8
Aktiv risk % - A10 EUR 6,4 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,2 SimCorp 135 000 121 357 2,4
Aktiv risk % - B1 SEK 6,4 Sharpekvot i index - A9 SEK 0,5 760 722 14,8
Aktiv risk % - B1 EUR 6,4 Sharpekvot i index - A9 EUR 0,2 MATERIAL
Aktiv risk % - B10 SEK 6,4 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5 Hexpol B 1220 000 92 293 1,8
Jamforelseindex SIX SRI Sweden Sharpekvot i index - A10 EUR 0,2 92 293 1,8

Index GlI Sharpekvot i index - B1 SEK 0,5 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Aktiv avkastning % - A1 SEK 4,6 Sharpekvot i index - B1 EUR 0,2 Autoliv 378 000 248 270 4,8
Aktiv avkastning % - A1 EUR 44 Sharpekvot i index - B10 SEK 05 ::e“‘X 0““’?30' B . ;;g gg; ;;g 23; 3‘2‘
Aktiv avkastning % - A9 SEK 56 i i usqvarna ’

) 9.7 Active Share % 76,7 Thule Group 740 000 169 756 33
Aktiv avkastning % - A9 EUR 5,3 964 876 187
Aktiv avkastning % - A10 SEK 6,0 - >

Summa noterade aktier 4918 298 95,5
1) Per balansdagen
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Summa dverlatbara vardepapper 4918 298 95,5
samlade fondrapporten. " " B -
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Summa innehav av finansiella instrument 4918298 95,5
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 230 556 4,5
Total summa fondférmégenhet 5148 854 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och éppen for allmanheten. 95,5

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

*** Avser Ovriga finansiella instrument.
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,74

De tio storsta utfardarna av sdkerheter for vardepappersldn per emittent,
tSEK:

Amerikanska Staten 13 526
Franska Staten 12 834
Brittiska Staten 4972
Tyska Staten 3546
Osterrikiska Staten 2935
Belgiska Staten 2101
Nederlandska Staten 329
Bhp Group Plc 185
Bp Plc 111
Reckitt Benckiser Group Plc 101

De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 18 072
UBS AG, London Branch, Storbritannien 13 406
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 2977
Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien 1208

35 663

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK:

Aktier 1578
Obligationer och andra réantebérande instrument 40 244
41 822

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sdkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 849
En till tre manader 2005
Tre ménader till ett ar 3009
Mer &n ett ar 34 381
Obestamd I6ptid 1578

41 822

Séakerheternas valuta tSEK:

AUD 109
CAD 13
DKK 54
EUR 22128
GBP 5441
HKD 31
JPY 222
SEK 34
SGD 15
usb 13775

41 822

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvéands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 81 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
-J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
-Merrill Lynch Intl, Storbritannien

-UBS AG, London Branch, Storbritannien
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Forvaltare: LISA SYNNING

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Asien, Latinamerika, Afrika och Osteuropa
inklusive Balkan och Baltikum och har dédrmed valutaexponering mot
dessa marknader. Den tematiska investeringsstrategin innebar att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
l&ngsiktiga investeringsteman dér vi forvantar oss en 1&ng period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman ar Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj6. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer f6r milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 18,7% under forsta halvaret 2019*. Det asiatiska
férsékringsbolaget AIA har varit en av de bésta bidragsgivarna till
avkastningen under perioden. Detta bland annat efter att den kinesiska
staten Gppnat upp for att ge dem licenser for att fa verka i fler delar av
landet vilket skulle vara mycket positivt for bolagets vinstutvecklingen. Det
kinesiska forsakringsbolaget Ping An som ocksa ager en del
teknologitillgangar har ocksa bidragit positivt liksom vart innehav i
e-handelsbolaget Alibaba. Ryska Sberbank aterfinns &ven det pa listan av
béasta bidragsgivare till avkastningen liksom brasilianska hyrbilsféretaget
Localiza. Under forsta halvaret har fonden inte haft nagra stérre enskilda
negativa bidragsgivare. Innehaven i det mexikanska livsmedelsbolaget
Gruma, sydafrikanska bdrsen Johannesburg Stock Exchange och
kinesiska medicinteknikbolaget Microport har dock bidragit ndgot negativt
till avkastningen. Under perioden har ingen stérre inriktningsférandring
skett i fonden utan den tematisk investeringsfilosofin med samma
huvudteman och héllbarhet i fokus genomsyrar fortsatt investeringarna.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under forsta
halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI EM Select Global Norms
and Criteria Index till Solactive ISS ESG Screened Emerging Markets
Index NTR. Den 1 juni 2019 andrade fonden sina fondbestdmmelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

200

150 W

P UN

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK ") 342,38 288,53 315,65 245,07 209,25 228,38 185,80 184,41 163,57 208,44
Tillvéxtmarknad Tema A1 - EUR ") 32,40 28,47 32,11 25,58 22,85 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 1) 314,62 281,80 315,33 232,20 219,69 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 346,84 290,84 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - EUR 32,83 28,70 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 318,72 284,06 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK ) 272,83 236,01 268,35 216,40 190,51 213,90 179,48 184,41 - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK 276,39 237,90 - - - - - - - -
Fondens totala nettofloéde, mnSEK -151 -3 836 1455 3003 -2 005 868 375 728 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 13741 11714 16 491 11531 7090 9710 7197 6801 5267 6108
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 11 831 9990 15 090 10 703 6570 9296 7139 6779 5267 6108
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 54 58 62 46 7 - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A1 - NOK 205 258 534 262 121 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 656 519 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 5 6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 161 90 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK 152 119 252 115 336 414 58 22 - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK A 73 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 40 263 40723 52 385 47 116 34 039 42 642 38 748 36 879 32 201 29 301
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 34 555 34 622 47 807 43 673 31396 40 705 38 425 36 758 32 201 29 301
Tillvéaxtmarknad Tema A1 - EUR 1680 2048 1943 1782 328 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 651 916 1695 1127 552 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 1891 1785 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 167 226 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 505 318 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK 558 503 940 534 1763 1937 323 121 - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK 256 305 - - - - - - - -
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Total avkastning i %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK +18,7 -8,6 +28,8 +17,1 -8,4 +22,9 +0,8 +15,0 -20,6 +13,6
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR +13,8 -11,3 +25,5 +11,9 -5,2 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK +11,6 -10,6 +35,8 +5,7 +0,4 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK +19,3 7,7 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - EUR +14,4 -10,4 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK +12,2 -9,7 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK +18,7 -8,6 +28,8 +17,1 -8,4 +22,9 +0,8 +2,2 - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK +19,3 -7,7 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Tillvéxtmarknad Tema A1 - SEK +16,6 -9,9 +26,6 +20,0 -8,4 +19,2 -3,8 +12,2 -16,8 +11,9
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR +11,9 -12,6 +23,4 +14,7 -5,2 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK +9,7 -11,9 +33,5 +8,3 +0,4 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK +16,6 -9,9 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR +11,9 -12,6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK +9,7 -11,9 - - - - - - - -
Tillvéaxtmarknad Tema B1 - SEK +16,6 -9,9 +26,6 +20,0 -8,4 +19,2 -3,8 +3,3 - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK +16,6 -9,9 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Tillvéaxtmarknad Tema A1 - SEK +11,6 +8,5 +22,8 +3,6 +6,1 +11,3 +7,6 -4,5 -5,0 +35,2
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR +6,5 +5,5 +18,5 +3,0 +4,3 - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A1 - NOK +7,3 +10,2 +19,8 +3,0 +11,9 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK +12,7 +9,6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR +7,5 +6,6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK +8,4 +11,3 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK +11,6 +8,5 +22,8 +3,6 +6,1 +11,3 - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK +12,7 +9,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,7 +6,8 +23,3 +4,9 +4,5 +7,1 +3,9 -3,4 -3,5 +34,3
EUR +3,7 +3,9 +19,0 +4,3 +2,7 - - - - -
NOK +4,6 +8,4 +20,2 +4,3 +10,2 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK +10,5 +9,2 +11,3 +8,8 +0,7 +5,1 +10,9 -1,6 +1,0 +7,3
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR +7,3 +6,3 +8,3 +7,3 +0,4 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK +10,5 +9,9 +14,9 +10,7 +4,7 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK +11,6 +10,3 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR +8,4 +7,3 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK +11,6 +11,0 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK +10,5 +9,2 +11,3 - - - - - - -
Tillvéixtmarknad Tema B10 - SEK +11,6 +10,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +9,6 +8,4 +9,8 +7,2 -0,4 +3,7 +10,1 -0,8 +2,4 +9,0
EUR +6,5 +5,5 +6,8 +5,6 -0,7 - - - - -
NOK +9,6 +9,1 +13,3 +9,0 +3,5 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK +8,9 +10,1 +4,7 +4,8 +3,9 +9,8 +8,9 +11,3 +6,6 +9,5
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR +9,2 +11,0 +4,3 +4,2 +4,2 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK +10,0 +11,2 +6,5 +5,3 +6,1 - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK +10,0 +11,2 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR +10,3 +12,1 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK +11,1 +12,3 - - - - - - - -
Tillvéaxtmarknad Tema B10 - SEK +10,0 +11,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +7,8 +9,2 +4,4 +4,8 +4,2 +10,2 +9,9 +13,2 +9,1 +12,0
EUR +8,1 +10,1 +4,0 +4,2 +4,5 - - - - -
NOK +8,9 +10,3 +6,2 +5,2 +6,4 - - - - -
Utdelning per andel, kr
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK - - - - - - - 3,61 2,24 1,37
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK 7,08 10,73 8,66 5,72 6,42 5,38 6,45 - - -
Tillvaxtmarknad Tema B10 - SEK 7,14 10,73 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - - -
1) Den 16 juni 2014 justerades ar efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terfordes till respektive fond.
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Emerging Markets Index NTR
T om 2016-05-01: MSCI Emerging Markets Net Index
T om 2019-04-30: MSCI EM Select Global Norms and Criteria
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Omséttningshastighet, ggr 0,2
Tillvéxtmarknad Tema A1 1,60 Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,8
Tillvéxtmarknad Tema A10 0.60 Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0
Tillvaxtmarknad Tema B1 1,60 ’
Tillvaxtmarknad Tema B10 0,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Tillvaxtmarknad Tema A1 1,60
Tillvéxtmarknad Tema A10 0,60
Tillvaxtmarknad Tema B1 1,60
Tillvéxtmarknad Tema B10 0,60
Arlig avgift, %
Tillvaxtmarknad Tema A1 1,60
Tillvaxtmarknad Tema A10 0,60
Tillvaxtmarknad Tema B1 1,60
Tillvaxtmarknad Tema B10 0,60
Transaktionskostnader, tSEK 5908
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,12
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Risk- och avkastningsmatt*
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 14,4 Aktiv avkastning % - A10 EUR 3,8 CHILE (CLP)
Total risk % - A1 EUR 13,5 Aktiv avkastning % - A10 NOK 3,8 AFP Habitat 5046 368 62 755 0,5
Total risk % - A1 NOK 12,3 Aktiv avkastning % - B1 SEK 2.9 éndin% B ADR 265 500 52 765 0.4
Total risk % - A10 SEK 144 Aktiv avkastning % - B10 SEK 4 oca-Cola Embonor B pref 3 500 000 73 657 0,5
ota rfs % 0 Si : |vav.asn|ng/o 0S ,0 Forus 718 740 16 206 01
Total risk % - A10 EUR 13,5 Informationskvot - A1 SEK 0,7 W
Total risk % - A10 NOK 12,3 Informationskvot - A1 EUR 0,7 COLOMBIA (COP) ’
Total risk % - B1 SEK 14,4 Informationskvot - A1 NOK 0,7 Grupo Nutresa 786 000 56 895 0.4
Total risk % - B10 SEK 14,4 Informationskvot - A10 SEK 1,0 T 56895 04
Total risk i index % - A1 SEK 14,7 Informationskvot - A10 EUR 1,0 FILIPPINERNA (PHP)
Total risk i index % - A1 EUR 13,4 Informationskvot - A10 NOK 1,0 BDO Unibank 3194 327 80 985 0,6
Total risk i index % - A1 NOK 12,7 Informationskvot - B1 SEK 0,7 Globe Telecom 197 000 80 697 0,6
Total risk i index % - A10 SEK 14,7 Informationskvot - B10 SEK 1,0 161 682 1,2
Total risk i index % - A10 EUR 13,4  Sharpekvot - A1 SEK 0,9 GREKLAND (EUR)
Total risk i index % - A10 NOK 12,7 Sharpekvot - A1 EUR 0,5 JUMBO 765 000 137 411 1,0
Total risk i index % - B1 SEK 14,7 Sharpekvot - A1 NOK 0,5 137 411 1,0
Total risk i index % - B10 SEK 14,7 Sharpekvot - A10 SEK 0,9 HONGKONG (HKD)
Active Share % 1) 70,8 Sharpekvot - A10 EUR 0,6 AIA Group ! 4100 000 410230 3,0
Ly 3 S 5 China Medical System Holdings 4015 000 34 141 0,2
Aktiy risk 7 - AT SEK 3,9 Sharpekvot - A10 NOK 0.6 China Overseas Land & Investment 2832 000 96 863 07
Aktiv risk % - A1 EUR 3,9  Sharpekvot - B1 SEK 0,9 Hainan Meilan International Airport 9 300 000 61630 0,4
Aktiv risk % - A1 NOK 3,9 Sharpekvot - B10 SEK 0,9 Lee's Pharmaceutical 3200 000 19 952 0,1
Aktiv risk % - A10 SEK 39  Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6 NWS Holdings 3785000 72 191 05
Aktiv risk % - A10 EUR 3,9  Sharpekvotiindex - A1 EUR 0,3 INDIEN (INR 695 007 5,1
Aktiv risk % - A10 NOK 3,9 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3 & | (f )I | Y65 68 63379 o
AR . N arti Infratel 765 687 7! .5
Aktiy risk 9 - BT SEK 3,9 Sharpekvot iindex - A10 SEK 0.6 Container Corporation Of India Ord Shs1 826 562 63333 05
Aktiv risk % - B10 SEK 3,9 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,3 HDFC Bank 1105312 363 064 26
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A10 NOK 0,3 Housing Development Finance 733 688 216179 1,6
Screened Emerging Sharpekvot i index - B1 SEK 0,6 ICICI Bank 2103 436 123 581 0,9
Markets Index NTR Sharpekvot i index - B10 SEK 0.6 Infosys Technologies . 949 362 93 408 0,7
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,9 Tata Consultancy Services 542 232 162 325 1,2
Aktiv avkastning % - A1 EUR 2.7 Wonderla Holidays 1256 292 47 231 0,3
Aktiv avkastning % - A1 NOK 2.7 1132500 8,2
INDONESIEN (IDR)
Aktiv avkastning % - A10 SEK 4,0
1) Per baiansdagen Bank BTN 122 000 000 197 103 1,4
* Risksifirorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Bank Rakyat Indonesia 92 650 000 265 296 1.9
samlade fondrapporten. Telkom Indonesia 31123 962 84 624 0,6
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden. T 547023 4.0
KAZAKSTAN (KZT)
Balansrékning, tSEK Halyk Bank 450000 53860 04
% av % av 53 860 0,4
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. KINA (CNY)
TILLGANGAR 3SBio HK 5 500 000 87 657 0,6
Overlatbara vardepapper 13 070 060 95,1 11191 755 95,5 Alibaba Group Holding ADR 799 617 1257 151 9,1
Ovriga derivatinstrument med AultohOme ADR 194 416 154 444 1,1
positivt marknadsvarde 714 0,0 - - Baidu ADR' 128 289 139 693 1,0
Summa finansiella instrument Bapk of China . 94 858 662 371762 2,7
med positivt marknadsvérde Not 1) 13 070 774 95,1 11191 755 95,5 China Construction Bank 54240 796 433 526 3.2
Bankmedel och dvriga likvida China Mobile HKD 1193 500 100 849 0,7
China Shineway Pharmaceutical Group 2 520 000 21189 0,2
medel (et 2 af 525 064 45 MicroPort Scientific Ord Shs 6500 000 44773 03
Férutbetalda kostnader och NetEase 105 568 250 522 1,8
upplupna intakter 34267 02 11243 0,1 New Oriental 97 846 87 679 06
Ovriga tillgéngar - 1157 -01 Ping An Insurance 3444 021 383 656 2,8
Summa tillgangar 13 758 289 100,1 11729 219 100,1 Qingdao Haier Ord Shs A 3979 936 92 958 0,7
Tencent 3 139 800 1314795 9,6
SKULDER TravelSky Technology 8371 000 156 081 1,1
Upplupna kostnader och Xinyi Solar Holdings 17 329 999 79 238 0,6
forutbetalda intakter 17 128 0,1 15 657 0,1 T 4975971 361
Ovriga skulder 316 0,0 0 0,0 MEXIKO (MXN) ’
Summa skulder U74ED 01 15 657 0.1 Bolsa Mexicana de Valores 2820 000 49328 04
Fondférmoégenhet 13 740 850 100,0 11 713 562 100,0 Gruma 1720 825 150 049 11
3 N . . Grupo Aeroportuario del Centro Norte 2427 638 137 513 1,0
Utldnade ﬂn”an&e”a m%trumem SREI 5 306 853 26 Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR 127 916 192 397 1,4
Mottagna .sakerlhete'r for Hoteles City Express 2655207 26 929 0,2
utl&nade finansiella instrument 564 530 4.1 342 665 2,9 PINFRA 730 606 67 421 05
623 638 4,5
PERU (PEN)
Not 1) till balansrakning
Alicorp 3 150 000 91823 0,7
Fondens innehav av finansiella instrument Intergroup 215000 %0764 07
182 587 1,3
POLEN (PLN)
OVERLATBARA VARDEPAPPER* KRUK 82 691 37 649 0,3
Antal/Nom. Marknads- % av W
bel. tusental vérde tSEK fondférm. RYSSLAND (RUB)
NOTERADE AKTIER Moscow Exchange 4185 258 55 500 0,4
BERMUDA (BMD) Obuv Rossii 0001 2684 720 22155 0,2
. Phosagro GDR 403 348 49 100 0,4
Credicorp ADR 56 665 120 349 0.9 Sberbank 11 493 451 403 308 2,9
120 349 0,9 X5 Retail Group 399 368 127 059 0,9
BRASILIEN (BRL) _—
657121 4,8
B3 Brasil Bolsa Balcao Ord Shs 2 457 210 222 830 1,6 SYDAFRIKA (ZAR)
Elanco do Brasil 2 361 854 308 410 2,2 City Lodge 400 000 27 032 02
eury 1077 939 55713 0,4 .
PR . Clicks Group 1388617 187 567 1,4
Itati Unibanco Holding pref 1481 235 130 022 0,9
Johannesburg Stock Exchange 1378 300 126 963 0,9
Kroton 5176 058 137 458 1,0
" LIFE Healthcare Group 2061 000 30430 0,2
Localiza Rent a Car 2 345 499 232 687 1,7 N .
MultiChoice Group Ord Shs (Proposed) 112 787 9942 0,1
Odontoprev 1513274 66 893 0,5 Sanlam 2 580 000 132 682 10
Raia Drogasil 271 697 50 053 0,4 -
S3o Paulo Alpargatas 2143750 105 921 08 514616 38
Telef6nica Brasil 1324 144 159 988 1,2
Valid 700 000 26 232 0,2
Via Varejo Ord Shs 6 658 299 81721 0,6
1577 930 1,5
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
SYDKOREA (KRW)
CJ O Shopping Ord Shs 49710 70 702 0,5 Sikerheternas valuta tSEK:
70702 05 AUD 6347
TAIWAN (TWD) CAD 411
Fubon Financial Holding 3 004 000 41144 0,3 DKK 3029
Largan Precision 39 000 44 912 0,3 EUR 65 464
Taiwan Semiconductor 9 147 540 653 088 4,8 ﬁE[P) 231924
769143 54 by 173 788
THAILAND (THB) SEK 304
Airports of Thailand Ord Shs F 8958 538 199 209 1,4 SGD 7503
Bangkok Dusit Medical Services 18 983 203 147 888 1,1 usD 39 835
Major Cineplex 6 150 000 54 423 0,4 564 530
Minor International 8 500 000 105 436 0,8
506 956 3,7 Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med mojlighet till omedelbar
USA (USD) uppségning.
Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.
Yandex 208 856 73 637 0.5 De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
73 637 0,5 koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.
Summa noterade aktier 13 070 060 95,1
— - Uppgifter om avkastning och kostnad:
Summa Sverlatbara vardepapper 13070 060 95,1 Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 575 tSEK, varav 80% har
" tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT** av vardepapperslan.
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd, Storbritannien
OPTIONER OCH WARRANTER -Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien
MINT W6 TB 1) 425 000 714 0,0 -J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien
Summa optioner och warranter 714 0,0 -Merrill Lynch Intl, Storbritannien
— -Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien
Summa borshandlade derivatinstrument 714 0,0 -UBS AG, London Branch, Storbritannien
Summa innehav av finansiella instrument 13070774 95,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 670 076 4,9
Total summa fondférmégenhet 13 740 850 100,0

1) Optioner och warranter med underliggande exponering pé 714 tSEK, vilket motsvarar 0,0% av fondférmégenheten.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och &ppen for allméanheten. 951

* Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt s&dana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -

= Avser dvriga finansiella instrument -

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 6,93

De tio storsta utfiardarna av sdkerheter for vardepappersldn per emittent,
tSEK:

Brittiska Staten 73 556
Bhp Group Plc 22 995
Nintendo Co Ltd 21362
Franska Staten 15741
Henderson Land Development Co Ltd 13519
Reckitt Benckiser Group Plc 11077
Amerikanska Staten 10 387
Bank Of China Ltd 9958
Royal Dutch Shell Plc 9 856
Osterrikiska Staten 9382

De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:

UBS AG, London Branch, Storbritannien 430 254
J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 38935
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd, Storbritannien 27 516
Merrill Lynch Intl, Storbritannien 8227
Morgan Stanley & Co International Plc, Storbritannien 4878

509 810

Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:

Aktier 443 517
Obligationer och andra réntebarande instrument 121013
564 530

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéaxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag 0
En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 368
En till tre manader 1208
Tre ménader till ett ar 12 840
Mer an ett ar 106 597
Obestamd I6ptid 443 517

564 530
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Férvaltare: VIKING KJELLSTROM En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar du sparat kan bade 6ka och minska i vérde och det &r BASVALUTA
intesakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. En hedgefonds friare placeringsregler kan uniﬁggvri:s”as;'?Vrgn;‘d;:‘b[;Aatz;a"%:gﬁ(afrorsz\ﬁgzrznei
SEK
Fondens basvaluta
-

Handelsbanken Global Selektiv Hedge
Placeringsinriktning Vasentliga risker
Fonden ar aktivt forvaltad hedgefond, vilket innebar att forvaltaren fattar Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
egna aktiva placeringsbeslut. Fonden &r en specialfond, vilket for denna varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
fond bland annat innebar att den avviker fran en vardepappersfond t.ex. faktabladet och informationsbroschyren.
genom att den kan sélja vardepapper som den har lanat och ha stora
innehav i enskilda bolag. Fonden placerar i globala aktier, aktierelaterade Handel med derivatinstrument m.m.
vardepapper, onoterade vardepapper, rantebarande vardepapper och Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
derivat sdsom terminer. Fonden far sélja vardepapper som fonden lanat. fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
Fondens medel far placeras i rantebarande finansiella instrument med utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
lagsta rating BB- enligt Standard & Poor's eller Ba3 fran Moody's. Under forsta halvéaret 2019 har fonden utnyttjat denna maéjlighet. Fonden
Fonden far ocksa placera i vardepapper utan officiellt kreditbetyg som vi har majlighet att anvanda andra tekniker och instrument sdsom
beddmer har en likvardig kreditkvalitet. Fonden strévar efter att dver tid ge blankning, repor och garantigivning. Under forsta halvaret 2019 har
en positiv avkastning till 1&g risk och 1&g korrelation till aktiemarknaden. | fonden utnyttjat blankning och inléning av aktier.
grunden &r fonden lang bolag av hog kvalitet och kort bolag av lag
kvalitet. Investeringsprocessen uttrycks i flera understartegier dar * Hogsta havstang under rékenskapsaret 72,4%
kvalitetsaspekten for bade lang och korta positioner kombineras med e | 4gsta havstang under rakenskapséret 14,6%
andra fundamentala parametrar som tex skillnader i vinstutveckling,  Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 40,4%

vardering, redovisningsrisker, ESG-faktorer eller skuldsattning. Syftet med
understrategier ar att sékerstélla en bredd och diversifiering i
avkastningsgenereringen. Fonden kan fran tid till annan vara nettolang
eller nettokort for att ta till vara p& mojligheter i enskilda globala
marknader alternativt for att skydda kapitalet. Malet ar att uppné en
varaktig avkastning oberoende av om de underliggande borserna gar upp
eller ned.

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Portféljen

Fonden steg med 1,3% under forsta halvaret 2019*. Avkastningen
pendlande runt nollstrecket i borjan av aret for att under maj vanda upp
och bli positiv. Den starka aterhdmtning av aktiemarknaderna globalt som
skedde under forsta kvartalet efter nedgéngarna i slutet pa 2018 blev en
utmaning fér fonden. D& fonden &r marknadsneutral s& &r det i denna Fondens utveckling*
typen av marknadsmilj¢ en svart att skapa avkastning. Risktagandet i
fonden har varit hogre an i tidigare perioder och detta har skett genom
storre positioner framforallt i de langsiktiga kérninnehaven. Exempel pa
dessa &r mjukvarubolagen SAP och ADP, industrigasbolaget Air Liquide
och bioteknikforetaget Thermo Fisher. Hedging-kostnader utgors i
huvudsak av negativa bidrag frén korta positioner i aktieindexterminer
medan de korta positionerna i vardbolaget Attendo tillsammans med
spelbolaget Betsson bidrog positivt.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK

Global Selektiv Hedge A1 105,22 103,90 105,61 104,30 106,94 106,08 108,07 102,90 100,62 103,15
Global Selektiv Hedge A10 105,70 104,20 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -21 -178 -399 332 99 -533 95 286 - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 143 161 344 740 433 330 - - - -
Global Selektiv Hedge A1 138 158 344 740 433 330 861 767 468 387
Global Selektiv Hedge A10 4 3 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 1355 1553 3255 7 090 4 051 - - - - -
Global Selektiv Hedge A1 1314 1522 3255 7090 4051 3110 8356 7 458 4 656 3748
Global Selektiv Hedge A10 41 31 - - - - - - - _
Total avkastning i %

Global Selektiv Hedge A1 +1,3 -1,6 +1,3 -2,5 +0,8 +2,9 +0,2 +5,3 -1,5 +6,5

Global Selektiv Hedge A10 +1,4 -1,0 - - - - - - - -
STIBOR utveckling, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 +0,6 +1,2 +1,9 +2,2 +0,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 0,0 0,0 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Global Selektiv Hedge A1 +0,6 -0,2 -0,6 -0,8 +1,9 +1,5 +2,7 +1,9 +2,4 +3,8
Motsvarande fér STIBOR utveckling, % 0,0 0,0 0,0 0,0 +0,3 +0,9 +1,5 +2,0 +1,4 +0,8
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Global Selektiv Hedge A1 +0,8 +0,2 +0,5 +1,3 +1,5 +2,6 +2,3 +4,3 +3,4 +4,3
Motsvarande fér STIBOR utveckling, % 0,0 +0,1 +0,4 +0,7 +1,2 +1,3 +1,4 +2,0 +2,4 +2,5

Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Global Selektiv Hedge A1 +1,0 +1,2 +2,4 +2,4 +2,9 +3,1 +3,0 +2,7 +2,4 -
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Handelsbanken Global Selektiv Hedge, forts.

Fondfakta - historik forts.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Motsvarande fér STIBOR utveckling, % +0,7 +0,7 +1,2 +1,6 +1,8 +2,0 +2,2 +2,4 +2,7 -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 3,12 0,93 0,01
Jamforelseindex: STIBOR 30 dagar
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

For narmare beskrivning av ar 1as beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Not 1) till balansréakning
Fondens innehav av finansiella instrument

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Global Selektiv Hedge A1 0,70

Global Selektiv Hedge A10 0,35 OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Antal/Nom. Marknads- % av

Global Selektiv Hedge A1 1) 0,70 bel. tusental virde tSEK fondférm.

Global Selektiv Hedge A10 1) 0,35 NOTERADE AKTIER
Arlig avgift, % BERMUDA (BMD)

Global Selektiv Hedge A1 0,70 :

Global Selektiv Hedge A10 0,35 Signet Jewelers 3910 649 05
Uttagen prestationsbaserad avgift i % av genomsnittlig fondférmégenhet 649 0,5

Global Selektiv Hedge A1 2 - DANMARK (DKK)

Global Selektiv Hedge A10 2) - Novo Nordisk 7 544 3572 2,5
Transaktionskostnader, tSEK 2019 Rockwool International B 260 617 0,4
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,04 4189 2,9

FINLAND (EUR)
1) En prestationsbaserad férvaltningsavgift tas ut dagligen om fonden 6verstraffar STIBOR 30 dagar. Prestationsbaserad
férvaltningsavaift till fondbolaget, 20% av avkastningen utéver STIBOR 30 dagar. Kone 1000 548 0,4
2) En prestationsbaserad férvaltningsavgift tas ut dagligen om fonden dverstraffar STIBOR 30 dagar. UPM-Kymmene 2000 494 0,3
Valmet -3 500 -811 -0,6
P 232 0,2

Fondfakta - évriga nyckeltal FRANKRIKE (EUR)

Air Liquide 2995 3894 2,7

Omsittni hastighet 74 Hermes International 97 650 0,5
msattningshastighet, ggr ; Ingenico 1800 1479 1,0
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 5,6 Peugeot 2200 504 0,4
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Publicis Group 1300 638 0,4
Veolia Environnement 17 152 3882 2,7

11047 7,8

Risk- och avkastningsmatt* IRLAND {EUR)

Accenture 838 1437 1,0

CRH 1500 455 0,3
Total risk % 2,9 Informationskvot 0,2 1891 13
Total risk i index % 0,0 Sharpekvot 0,5 ITALIEN (EUR)
Aktiv risk % 2,9 Sharpekvot i index 0,0 Buzzi Unicem 2 400 453 0,3
Jamfdrelseindex STIBOR 30 dagar Recordati SpA 1500 581 0,4
Aktiv avkastning % 0,6 1034 0,7
* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i siutet av den KINA (CNY)

samlade fondrapporten. Tencent 3300 1382 1,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt atagandemetoden.

1382 1,0
LUXEMBURG (EUR)
Balansrékning’ tSEK RTL Group 1300 619 0,4
. % av % av Stabilus SA 2500 1078 0,8
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. 1696 1.2
TILLGANGAR NEDERLANDERNA (EUR)
Overlatbara vérdepapper 102 812 72,2 36 062 22,4 Adyen Ord Shs 90 645 X

Penningmarknadsinstrument - - 89 943 55,7 AKZO NOBEL 1 800 1572 1,1
OTC-derivatinstrument med Euronext Ord Shs 2000 1406 ,0
positivt marknadsvarde 49 0,0 500 0,3 Koninklijke Ahold Delhaize Ord Shs 11 500 2403 1,7
Fondandelar 0 0,0 0 0,0 6027 4,2
Summa finansiella instrument NORGE (NOK)
med positivt marknadsvarde Not 1) 102 861 72,2 126 505 78,4 Elkem Ord Shs 10 000 261 0,2
Bankmedel och 6vriga likvida 261 0,2
medel 35 632 25,0 42 032 26,1 SCHWEIZ (CHF) ’
Férutbetalda kost h
cpphpna ttiger 171 0,1 - - Geberit 150 651 05
ép‘:_ pt_" ey 7239 50 i i Roche Holding 250 653 0,5

vriga tiflganga , Sunrise Communications Group Ord Shs -1 200 -832 -0,6
Summa tillgangar 145 903 102,3 168 537 104,5 TE Connectivity 2 500 2222 1,6
SKULDER SPANIEN (EUR 209 19
Overlatbara vardepapper med ( )

negativt marknadsvarde 3144 2,3 5472 3,4 ACS 1100 408 03
OTC-derivatinstrument med 408 0,3
negativt marknadsvérde 110 0,0 6 0,0 STORBRITANNIEN (GBP)

Summa finansiella instrument Antofagasta GBP 6 000 659 0,5
med negativt marknadsvérde Not 1) 3254 2,3 5478 0,0 Associated British Foods 2 500 727 0,5

Upplupna kostnader och Auto Trader Group 11 000 712 0,5
férutbetalda intakter 82 0,0 110 0,1 Barratt Developments 11 000 744 0,5
Ovriga skulder 4 0,0 1598 1,0 International Consolidated Airlines 12 000 676 0,5

JD Sports Fashion Ord Shs 6 700 464 0,3
S kuld: 3 340 0,0 7186 4,5 ! ’

umima skuider Persimmon 3100 731 05

Fondférmdgenhet 142 563 100,0 161 351 100,0 Reckitt Benckiser 3800 2788 2,0
Stallda sékerheter fér inlanade Rio Tinto GBP 1100 634 0.4
finansiella instrument B 19678 12,2 Sig Ord ) -98 000 -1501 -1,1
Stéllda sakerheter for dvriga Taylor Wimpey 36000 671 05
derivatinstrument 1) 4272 3,0 1245 0,8 7 304 5,1
1) Likvida medel 4 272 tSEK SVERIGE (SEK)

Bolident 9 000 2137 1,5
Cloetta B 22 000 664 0,5
EPIROC A 5900 570 0,4
Ericsson B 5600 493 0,3
Essity B 4000 1142 0,8
Husqvarna B 7 200 625 0,4
Micronic MYDATA 6 000 677 0,5
Munters Group B 13 000 566 0,4
SINCH 3000 449 0,3
SSAB B 22000 622 0,4

7 946 5,6
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Handelsbanken Global Selektiv Hedge, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TYSKLAND (EUR) Summa innehav av finansiella instrument 99 607 69,9
Beiersdorf 600 669 0,5 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 42 956 30,1
Hochtief 470 532 04 Total summa fondférmégenhet 142 563 100,0
Knorr Bremse Ord Shs 500 518 0,4
Porsche Automobil Holding 700 423 0,3 1) Beloppet &r netto efter avdrag for inldnade aktier om totalt 3 143 tSEK.
SAP 1600 2 042 14 2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -8 638 tSEK, vilket motsvarar 6,1% av fondférmdgenheten.
i 3) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -18 169 tSEK, vilket motsvarar 12,7% av fondférmégenheten.
4183 2,9 4) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -23 857 tSEK, vilket motsvarar 16,7% av fondfdrmogenheten.
USA (USD) 5) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -9 150 tSEK, vilket motsvarar 6,4% av fondférmégenheten.

: 6) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -7 117 tSEK, vilket motsvarar 5,0% av fondférmégenheten.
Acuity Brands 360 461 0,3 7) Aktieindextermin med underliggande exponering p& -17 741 tSEK, vilket motsvarar 12,4% av fondférmagenheten.
Acushnet Holdings Ord Shs 3200 780 0,5 8) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -9 419 tSEK, vilket motsvarar 6,6% av fondférmégenheten.
Align Technology 130 330 0.2 9) tSEK 541/tCHF -57 motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

. . ’ 10) tSEK 4 528/tDKK -3 205 motpart Nordea Bank Abp,
Automatic Data Processing 1872 2872 2,0 11) tSEK 30 669/tEUR -2 902, motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ).
AutoZone 49 500 0,4 12) tSEK 7 063/tGBP -601, motpart Citibank Plc..
Axon Enterprise Ord Shs 1 000 596 0,4 13) tSEK 1 180/tHKD -995 motpart Nordea Bank Abp.
14) tSEK 340/tNOK -312 motpart Nordea Bank Abp.
g:‘t;l';y 1 ?gg 2;2 3471 15) tSEK 64 503/tUSD -6 970, motpart Nordea Bank Abp.
Cisco Systems 1100 559 0'4 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.
Copart Ord Shs 900 624 0,4 * Avser dverlitbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
CorePoint Lodging Inc 14 920 1715 12 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
4 annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 69,9
CoStar Group 120 617 0,4
N ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Grown Holdings 900 510 0,4 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
Cummins 360 572 0,4 annan marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten och savitt avser
Deere & Company 1 000 1537 1,1 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
DELL Technologies When Issued Ord Shs C 600 283 0,2 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.
Dolby Laboratories 854 512 0,4 ** Avser évriga finansiella instrument. -
Emerald Expositions Events Ord Shs 9 554 988 0,7
Exponent 934 507 0,4
Five9 Ordinary Shs 1092 520 0,4
Fortinet 800 570 0,4
GameSto 9900 502 0,4 s R . =
GoPro Orz Shs Class A 9252 469 03 Tilliggsupplysningar om inlanade vardepapper
Grand Canyon Education 2 800 3 040 2,1 . L N
Guidewire Software Ord Shs 500 470 0,3 De storsta motparterna for inldnade vardepapper, tSEK:
International Flavors & Fragrances 1500 2019 1,4 Svenska Handelsbanken AB (Publ), Sverige 2312
Intuit 900 2182 1,5 Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ), Sverige 832
Kansas City Southern 600 678 0,5 L X L . . . - X
Liberty Expedia Holdings Ord Shs Series 1200 532 0,4 Loptlgsprofllen fér vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
Medpace Holdings Ord Shs 800 486 0,3 uppsagning. ) . A '
NASDAQ OMX Grou 2304 2136 15 Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker bilateralt.
Norwegian Cruise Li:e 1000 408 0’3 De stéllda sékerheterna férvaras hos Svenska Handelsbanken AB (Publ) p4 omnibuskonto.
NVR 26 813 0,6 Kostnader for inldnade vardepapper, tSEK:
PACCAR 800 532 0,4 Promickostnad 58
Palo Alto Networks 276 522 04 Utdimeekempensation 1015
Park City Group Ord Shs 42320 2105 1,5 gskomp
PRA Health Sciences Ord Shs 2500 2300 1,6
Pulte Homes 2 400 704 0,5
RingCentral Ord Shs Class A 430 458 0,3
Sanderson Farms Inc 326 413 0,3
Scholastic Ord Shs 1600 493 0,3
Service Corporation International 7 000 3038 21
Silgan Holdings Ord Shs 2300 653 0,5
Thermo Fisher Scientific 600 1635 1,1
TJX Companies 3 000 1472 1,0
Tribune Media Company Ord Shs Class A 1700 729 0,5
UnitedHealth Group 748 1693 1,2
US Foods Holding Ord Shs 2 000 664 0,5
Zynga Ord Shs Class A 8364 476 0,3
48 239 33,8
OSTERRIKE (EUR)
Verbund 1000 486 0,3
486 0,3
Summa noterade aktier ') 99 668 69,9
Summa overlatbara vardepapper 99 668 69,9

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.

AKTIEINDEXTERMINER
DJIA MINI e-CBOT September 2019 2 -7 0 0,0
E-Mini Russel 2000 September 2019 3 -25 0 0,0
EURO STOXX 50 Sep19 4 -65 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 9 -45 0 0,0
Nasdag 100 E-mini September 2019 6) -5 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep197) -13 0 0,0
SWISS MKT IX FUTR September 2019 8 -10 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
SEK/CHF 9 -1 0,0
SEK/DKK 10) -1 0,0
SEK/EUR 1) -69 0,0
SEK/GBP 12 -27 0,0
SEK/HKD 13 1 0,0
SEK/NOK 14 1 0,0
SEK/USD 19 47 0,0
-61 0,0
Summa OTC-derivatinstrument -61 0,0

Summa 6vriga finansiella instrument -61 0,0



Forvaltare:

Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

VIKING KJELLSTROM

BASVALUTA
En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar du sparat kan bade 6ka och minska i varde och det &r
intesakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. En hedgefonds friare placeringsregler kan under vissa marknadsforutsattningar resultera i en
hogre riskniva &n en traditionellt forvaltad fond. SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Hallbarhet Hedge Criteria

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad hedgefond. Fonden &r en specialfond, vilket
for denna fond bland annat innebér att den awviker fran en
vardepappersfond t.ex. genom att den kan sélja vardepapper som den
har l&nat och ha stora innehav i enskilda bolag. Fonden placerar i bolag
globalt med sérskilt hallbarhetsfokus, och vars affarsmodell gynnas av en
omstalining mot en mer héllbar utveckling. Fonden anvander sig av kta
blankning i bolag vars affar inte beddms klara eller kommer att
missgynnas av denna omstélining, samt bolag som hanterar sina
héllbarhetsrisker péa ett ofillrackligt bra satt. Ett antal teman baserade pa
en héllbar omstalining kommer att identifieras, och bade investeringar och
blankningar kommer att géras inom dessa teman, vilkka kommer att
variera i inriktning och antal ¢ver tid. Exempel p& teman &r elektrifiering av
fordonsflottan, omstalining till fdrnyelsebara energikallor och risker runt
fossila energislag. Mélet &r att uppna en varaktig avkastning oberoende
av om de underliggande boérserna gér upp eller ned. Fonden tar inte
hansyn till kortsiktiga marknadstrender och fdljer inget index. Utgivarna foér
de réntebérande placeringarna ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BB--
enligt Standard & Poor's eller Ba3 fran Moody's. Fonden kan ocksé
placera i bolag utan kreditvarderingsbetyg som vi beddémer har en
likvardig kreditkvalitet. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv halining till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omradena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 0,7% under forsta halvaret 2019*. Avkastningen
pendlande runt nollstrecket i borjan av aret for att under maj vanda upp
och bli positiv. Den starka aterhdmtning av aktiemarknaderna globalt som
skedde under forsta kvartalet efter nedgéngarna i slutet pa 2018 blev en
utmaning for fonden. D& fonden ar marknadsneutral s& &r det i denna
typen av marknadsmiljé en svart att skapa avkastning. Risktagandet i
fonden har varit hdgre an i tidigare perioder och detta har skett genom
storre positioner framforallt i de langsiktiga kérninnehaven. Exempel pa
dessa ar mjukvarubolaget SAP (mjukvaror) Grand Canyon Education
(utbildning), TSS (betalningstjanster) och Hannon Armstrong Sustainable
Infrastructure (finansiering av energibesparingsprojekt). Hedgingkostnader
utgdrs i huvudsak av negativa bidrag fran korta positioner i
aktieindexterminer medan det dverskuldsatta livsmedelsbolaget Casino
Guichard Perrachon tillsammans med spelbolaget Betsson utgjorde de
bésta blankningarna.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 7/2-31/12
2019

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden
har maéjlighet att anvanda andra tekniker och instrument sdsom
blankning, repor och garantigivning. Under forsta halvaret 2019 har
fonden utnyttjat blankning och inléning av aktier.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 81,5%
o [ 4gsta havstang under rakenskapsaret 29,9%
* Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 57,2%

Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling®
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2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - SEK 88,30 87,65 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - EUR 8,36 8,65 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - NOK 81,14 85,60 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A10 - SEK 88,23 87,42 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria B10 - SEK 87,34 87,42 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -23 233 - - - - - - - _
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 28 51 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - SEK 25 42 - - - - - - - _
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - NOK 0 0 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A10 - SEK 2 8 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria B10 - SEK 1 1 - - - = - - - -
Antal andelar totalt, tusental 316 586 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - SEK 282 476 - - - - - - - N
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - NOK 0 0 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A10 - SEK 28 97 - - - - - - - -

Hallbarhet Hedge Criteria B10 - SEK 6 13
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Handelsbanken Hallbarhet Hedge Criteria, forts.

1/1-30/6 7/2-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Total avkastning i %
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - SEK +0,7 -12,4 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - EUR -3,4 -14,7 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - NOK -5,2 -12,5 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A10 - SEK +0,9 -12,6 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria B10 - SEK +0,9 -12,6 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - SEK +0,5 +0,9 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - EUR -3,6 -1,7 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A1 - NOK -5,4 +0,6 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria A10 - SEK +0,5 +0,9 - - - - - - - -
Hallbarhet Hedge Criteria B10 - SEK +0,5 +0,9 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr 0,87 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 - - - - - - - -
Jamférelseindex: Stibor 1M+1%
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For nérmare beskrivning av andelsklassermas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrékning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Héllbarhet Hedge Criteria A1 0,70 Overlétbara vardepapper 20 807 74,6 31489 61,4
H%IIbarhet Hedge Criteria A10 0,35 Penningmarknadsinstrument 0 0,0 0 0,0
Hallbarhet Hedge Criteria B10 0,35 OTC-derivatinstrument med
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet positivt marknadsvérde 0 0,0 571 1,1
Hallbarhet Hedge Criteria A1 1) 0,70 Summa finansiella instrument
o - f
Héllbarhet Hedge Criteria A10 1 035 med positivt marknadsvérde Not) 20 807 74,6 32060 62,5
Hallbarhet Hedge Criteria B10 1) 0,35 . L
g e Bankmedel och &vriga likvida
Arlig avgift, % o medel 6910 24,8 20788 40,5
Hallbarhet Hedge Criteria A1 0,70 Férutbetalda kostnader och
Hallbarhet Hedge Criteria A10 0,35 upplupna intakter 48 02 46 01
Hallbarhet Hedge Criteria B10 0,35 Ovriga tillgéngar 261 oye 750 1’5
Uttagen prestationsbaserad avgift i % av genomsnittlig fondformagenhet s Hlloa, BRI0oE 100'5 53642 104’6
Hallbarhet Hedge Criteria A1 2 - umma tiflgangar g ’
Hallbarhet Hedge Criteria A10 2) - SKULDER
Héllbarhet Hedge Criteria B10 2) - OTC-derivatinstrument med
Transaktionskostnader, tSEK 2526 negativt marknadsvarde 21 0,1 4 0,0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Summa finansiella instrument
1) En prestationsbaserad férvaltningsavgif tas ut dagligen om fonden éverstréffar STIBOR 30 dagar +1% eller vid med negativt marknadsvérde Not 1) 21 0,1 1737 3,4
negativ STIBOR 30, 1%. Prestationsbaserad forvaltningsavgift till fondbolaget, 20% av avkastningen ut6ver STIBOR Upplupna kostnader och
30 dagar +1%. forutbetalda intakter 16 0,1 27 0,1
2) En prestationsbaserad forvaltningsavgift tas ut dagligen om fonden overstraffar STIBOR 30 dagar + 1%. (")vriga skulder 96 0.3 571 1.1
Summa skulder 133 0,5 2335 4,6
Fondfakta - 6vriga nycke|ta| Fondférmégenhet 27 893 100,0 51 309 100,0
Stallda sékerheter for inlanade
finansiella instrument = 5974 11,6
Omséttningshastighet, ggr 6,8 " " PR
P L PR Stallda sakerheter for 6vriga
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 5,9 derivatinstrument 1) 813 2.9 1322 26
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 1) Likvida medel 813 tSEK ’
. . o Not 1) till balansraks
Risk- och avkastningsmatt* oL 1) i balansiékoing
Fondens innehav av finansiella instrument
Prognostiserad total risk 21
* Fonden har funnits i mindre &n tvé &r och beréakning av historisk risk &r inte tillampligt. Fér definitioner, se under e
allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten. OVERLATBARA VARDEPAPPER*
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Associated British Foods 440 128 0,5
Beiersdorf 110 1238 0,4
Cloetta B 4 600 139 0,5
Flowers Foods Ord Shs 500 108 0,4
Kimberly-Clark 79 98 0,4
Koninklijke Ahold Delhaize Ord Shs 2 700 564 2,0
L'Oreal 46 122 0,4
Pilgrims Pride 360 85 0,3
PriceSmart Ord Shs 373 177 0,6
Reckitt Benckiser 500 367 1,3
Sysco 170 112 0,4
US Foods Holding Ord Shs 310 103 0,4
2124 7,6
FINANS OCH FASTIGHET
Euronext Ord Shs 450 316 s
NASDAQ OMX Group 500 446 |
763 2,7
HALSOVARD
Align Technology 19 48 0,2
Cardinal Health 170 74 0,3
Medpace Holdings Ord Shs 100 61 0,2
Novo Nordisk 1487 704 2,5
PRA Health Sciences Ord Shs 300 276 1,0
Recordati SpA 310 120 0,4
Roche Holding 54 141 0,5
The Cooper Companies 7 241 0,9
Thermo Fisher Scientific 175 477 1,7
UnitedHealth Group 150 340 1,2
Varian Medical System 96 121 0,4
2603 9,3
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Handelsbanken Hallbarhet Hedge Criteria, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INDUSTRIVAROR OCH ~TJANSTER NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
ACS 200 74 0,3
Acuity Brands 55 70 0,3 STAT OCH KOMMUN
Alfa Laval 420 85 0,3 Statsobligation 1047 5,00% 2020-12-01 500 540 1,9
Atlas Copco A 310 92 0,3 Statsobligation 1054 3,50% 2022-06-01 100 112 0,4
Axon Enterprise Ord Shs 150 89 0,3 Statsobligation 1057 1,50% 2023-11-13 100 109 0,4
Carlisle Companies Ord Shs 80 104 0,4 Statsobligation 1058 2,50% 2025-05-12 100 117 0,4
Copart Ord Shs 200 139 0,5 Statsobligation 1059 1,00% 2026-11-12 100 109 0,4
Cummins 100 159 0,6 Statsobligation 1060 0,75% 2028-05-12 100 108 0,4
Deere & Company 200 307 1,1 1095 3,9
Exponent 190 103 0,4 Summa noterade réntebarande vardepapper 1095 3,9
Franklin Electric Ord Shs 210 93 0,3 — —
Geberit 26 113 04 Summa overlatbara vardepapper 20 807 74,6
Hochtief 90 102 0,4
Kansas City Southern 88 99 0,4 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Kone 180 99 0,4 Antal/Nom. Marknads- % av
Munters Group B 2300 100 0,4 bel. tusental varde tSEK fondférm.
Norfolk Southern 46 85 0,3 AKTIEINDEXTERMINER
PACCAR 278 185 07 o
Rockwool International B 46 109 0.4 E-Mini Russel 2000 September 2019 2) -2 0 0,0
Sandvik 600 102 0'4 EURO STOXX 50 Sep19 3 -12 0 0,0
Stabilus SA 700 302 1'1 EURO STOXX 600 Sep19 4 -13 0 0,0
Wabash National Ord Shs 1125 170 056 Nasdag 100 E-mini September 2019 9 -3 0 00
Valmont Inds Ord Shs 75 88 0‘3 S&P500 EMINI FUT Sep19 9 -8 0 0,0
Volvo B 600 88 0'3 SWISS MKT IX FUTR September 2019 7) -1 0 0,0
m Summa aktieindexterminer 0 0,0
INFORMATIONSTEKNIK
Antal/Nom. Marknads- % av
Accenture ) 221 379 14 bel. tusental varde tSEK fondﬁ'iarm.
Automatic Data Processing 600 920 3,3 -
Cisco Systems 220 112 0,4 RANTETERMINER
DELL Technologies When Issued Ord Shs C 98 46 0,2 BTLU9 ® 1 0 0,0
Dolby Laboratories 160 96 0,3 Summa ranteterminer 0 0.0
EPAM Systems Ord Shs 43 69 0,2 d
Ericsson B 1000 88 0,3 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
FleetCor Technologies 38 99 0,4
Fortinet 120 86 03 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Ingenico 200 164 0,6 Antal/Nom. Marknads- % av
Intuit 200 485 1,7 bel. tusental virde tSEK fondférm.
Microsoft 450 559 2,0
Palo Alto Networks 53 100 0,4 OTC-DERIVATINSTRUMENT
SAP 500 638 2,3 VALUTATERMINER
TE Connectivity 600 533 1,9 SEK/CHF 9 -1 0,0
VMware 39 61 0,2 SEK/DKK 19 -2 0,0
4435 15,9 SEK/EUR ) -13 0,0
KRAFTFORSORJNING SEK/GBP 12 -5 0,0
13)
United Utilities Group 1300 120 04 SEK/USD 9 0 0.0
Veolia Environnement 2000 453 1,6 -21 -0.1
573 2,1 Summa OTC-derivatinstrument -21 -0,1
MATERIAL Summa 6vriga finansiella instrument -21 -0,1
Air Liquide 400 520 1,9 Summa innehav av finansiella instrument 20786 74,5
QKtZ? NOltBE(L}BP ’ igg ;‘gz ;g Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 7107 25,5
ntofagasta , P—
Boliden1 1500 356 13 Total summa fondférmégenhet 27 893 100,0
Buzzi Unicem 430 81 0,3 1) Beloppet &r netto efter avdrag fér inlénade aktier om totalt 1 733 tSEK.
International Flavors & Fragrances 330 444 1,6 2) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -1 453 tSEK, vilket motsvarar 5,2% av fondférmégenheten.
Koninklijke DSM 80 92 0.3 3) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -4 404 tSEK, vilket motsvarar 15,8% av fondférmégenheten.
- . 4) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -2 643 tSEK, vilket motsvarar 9,5% av fondférmagenheten.
Rio Tinto GBP 210 121 04 5) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -4 270 tSEK, vilket motsvarar 15,3% av fondférmégenheten.
Solvay 96 92 0,3 6) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -4 094 tSEK, vilket motsvarar 14,7% av fondférmogenheten
SSAB B 2700 76 0,3 7) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -942 tSEK, vilket motsvarar 3,4% av fondférmogenheten.
_ 8) Rantetermin med underliggande exponering pa -1 121 tSEK, vilket motsvarar 4,0% av fondférmégenheten.
UPM-Kymmene 410 w1 04 9) tSEK 317/tCHF -33, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
2475 8,9 10) tSEK 805/tDKK -570 motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ).
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER 11) tSEK 6 662/tEUR -537, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
N 12) tSEK 1 535/tGBP -131, motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ).
Acushnet Holdings Ord Shs 490 119 0,4 13) tSEK 11 390/tUSD -1 230, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (pubi)
Barratt Developments 1900 128 0.5 Siffrora i kolumnen med rubriken % av fondformagenheten ér avrundade till nérmaste tiondels procent.
Best Buy 255 165 06 * Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Chlp‘01|e Mexican Grill 13 88 0,3 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Dustin Group 1200 102 0,4 annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten. 746
GameStop 2000 102 0,4 “* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna til handel pa en reglerad marknad eller en
Gentex Ord Shs 700 160 0,6 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Grand Canyon Education 300 326 1,2 annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och savitt avser
Hermes International 17 114 0.4 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Husqvarna B 1500 130 0’5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
JD SpOI’tS Fashion Ord Shs 1200 83 0:3 *** Avser Ovriga finansiella instrument. -0,1
Modern Times Group B 1200 125 0,4
Norwegian Cruise Line 150 75 0,3
Nos SGPS SA 1800 110 04 Sammanstalining, féretags- och koncernexponeringar*
Persimmon 500 118 0,4
Peugeot 587 134 0,5 Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Publicis Group 260 128 0,5 Svenska staten 3,9
Pulte Homes 500 147 0,5
RTL Group 230 109 0,4 “ 1 tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Service Corporation International 1500 651 2,3 mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Signet Jewelers 792 131 0,5
Taylor Wimpey 6 300 117 0,4
TJX Companies 600 294 1,1
3657 13,1
TELEKOMOPERATORER Tillaggsupplysningar om inlanade virdepapper
Auto Trader Group 1900 123 0,4 . o n
_— De stérsta motparterna foér inldnade virdepapper, tSEK:
123 0,4
Summa noterade aktier 1 19712 70,7

Loptidsprofilen for vardepapperslénen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker bilateralt.

De stéllda sékerheterna férvaras hos Svenska Handelsbanken AB (Publ) pd omnibuskonto.

Kostnader for inldnade vardepapper, tSEK:

Premiekostnad 23
Utdelningskompensation 108
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BASVALUTA
En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar du sparat kan bade 6ka och minska i varde och det &r
intesakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. En hedgefonds friare placeringsregler kan under vissa marknadsforutsattningar resultera i en
hogre riskniva &n en traditionellt forvaltad fond. SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Rantestrategi

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad rantefond. Fonden &r en specialfond vilket
innebér att den avviker fran en vardepappersfond genom att fonden kan
ha stora innehav i statspapper utfardade av enskilda stater. Fondens
malsattning &r att uppna en hog riskjusterad avkastning genom ett aktivt
positionstagande pa de globala rantemarknaderna. Malsattningen ar
vidare att ge positiv avkastning oavsett om marknadsrantorna stiger eller
faller. Fonden placerar i rdntebarande vardepapper i olika valutor utgivna
av stater, kommuner och foretag. Dessa ska lagst ha
kreditvarderingsbetyget BBB-enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt
Moody's skala. Maximalt 2% av fondens vérde far vara exponerat for
valutarisk. Fonden kan ocksa placera i vardepapper utan officiellt
kreditvarderingsbetyg som vi bedémer har en likvardig kreditkvalitet.
Fonden far ocksa placera i rantederivat sdsom terminskontrakt,
aterkOpsavtal och swapavtal. For att kunna skapa positiv avkastning far
fonden ha negativ genomsnittlig aterstdende rantebindningstid. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiel
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan investera i héllbara, sociala
och gréna obligationer emitterade av bolag som &r involverade i
kraftgenerering fran fossila brénslen. For vidare information hanvisas till
fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 0,1% under forsta halvaret 2019*. Bade korta och
l&nga rantor har fallit, bade globalt och i Sverige. Det &r framforallt
handelskonflikten initierad av USA:s presidenten Trump som ligger bakom
de sjunkande rantorna. USA har under varen hojt tullar pa varor som
importeras fran Kina och dven om det fortfarande finns en majlighet att ett
avtal nds har rantemarknaden tagit hojd for ett fortsatt negativt utfall.
Oséakerheten har ocksa inneburit att framétblickande konjunkturella
indikatorer pekar nedat och centralbankerna har agerat i linje med det.
Den amerikanska centralbanken har under varen vant fran att signalera
rantehdjningar till att signalera ranteséankningar framover. Det har belastat
avkastningen i fonden eftersom portfolien har varit positionerad for hogre
amerikanska kortrantor da vi sett tydliga uppéatrisker for inflationen. | takt
med att marknaden gatt emot oss har vi minskat positionerna nagot men
ligger fortsatt kvar d& vi tycker marknaden gétt for 1angt. Aven den
europeiska centralbanken ECB och svenska Riksbanken har gétt fran att
signalera &tstramning till att signalera en mer neutral penningpolitik. | de
langre I6ptiderna har portfélien haft en mer flexibel positionering och totalt
har durationen i fonden varierat mellan ca. -0,65 och +0,95 &r. Totalt sett
har det negativa bidraget fran positionerna i korta réntor delvis
kompenserats av innehav i lite langre obligationer. Kreditmarknaden har i
likhet med aktiemarknaden gétt starkt. Marknaden tycks lita pa ett fortsatt
stod frén centralbankerna. Vi har haft en férsiktig syn pé kreditmarknaden
men har &nda fortsatt investera selektivt i foretagsobligationer dar vi

Fondfakta - historik

tycker det finns varde. Detta har gynnat avkastningen i fonden under
varen.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

* Hogsta havstang under rékenskapsaret 263,8%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under réakenskapsaret 231,6%

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Rantestrategi Criteria till Handelsbanken
Réntestrategi.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde, SEK
Rantestrategi A1 102,30 102,23 102,95 102,42 102,08 102,98 102,39 100,47 100,50 99,27
Réntestrategi A10 102,32 102,24 - - - - - - - -
Raéntestrategi B1 99,27 99,70 100,90 101,39 102,08 - - - - -
Rantestrategi B10 99,30 99,72 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -5915 5913 6312 -52 9227 4420 -82 -383 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 21032 26 926 21228 14 837 14 845 5736 1313 1370 1755 2331
Raéntestrategi A1 13 464 16 675 20822 14 645 14 598 5736 1313 1370 1755 2331
Réntestrategi A10 6989 9477 - - - - - - - -
Réntestrategi B1 235 249 406 192 247 - - - - -

Réntestrategi B10 344 525 -
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Handelsbanken Rantestrategi, forts

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Antal andelar totalt, tusental 205 744 263 572 206 286 144 884 145 430 55 705 12 828 13 638 17 460 23 482

Réntestrategi Al 131613 163 124 202 262 142 989 143 006 55 705 12 828 13 638 17 460 23 482

Réntestrategi A10 68 304 92 692 - - - - - - - -

Réntestrategi B1 2 365 2 495 4024 1895 2424 - - - - -

Rantestrategi B10 3462 5261 - - - - - - - -
Total avkastning i %

Rantestrategi A1 +0,1 -0,7 +0,5 +0,3 -0,9 +0,6 +1,9 +2,5 +2,8 +0,7

Réntestrategi A10 +0,1 -0,9 - - - - - - - -

Réntestrategi B1 +0,1 -0,7 +0,5 +0,3 -0,9 - - - - -

Rantestrategi B10 +0,1 -0,9 - - - - - - - -
Jamforelseranta, %

Rantestrategi A1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 +0,5 +0,9 +1,2 +1,6 +0,3

Réntestrategi A10 0,0 - - - - - - - - -

Réntestrategi B1 0,0 - - - - - - - - -

Rantestrategi B10 0,0 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Rantestrategi A1 0,0 0,0 - - - - - - - -

Réntestrategi A10 0,0 0,0 - - - - - - - -

Réntestrategi B1 0,0 0,0 - - - - - - - -

Rantestrategi B10 0,0 0,0 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Rantestrategi A1 -0,3 -0,1 +0,4 -0,3 -0,2 +1,2 +2,2 +2,7 +1,8 +1,5

Réntestrategi B1 -0,3 -0,1 +0,4 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamfoérelseranta, % 0,0 0,0 0,0 0,0 +0,2 +0,7 +1,1 +1,4 +0,9 +0,4
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Réntestrategi A1 -0,1 0,0 +0,5 +0,9 +1,4 +1,7 +2,1 +2,5 +2,7 +2,6
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,0 +0,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseréanta, % 0,0 +0,1 +0,3 +0,5 +0,8 +0,9 +0,9 +1,6 +2,0 +2,1
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Rantestrategi A1 +0,8 +1,0 +1,5 +1,8 +2,0 +2,1 - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +0,5 +0,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseréanta, % +0,5 +0,5 +0,9 +1,2 +1,4 - - - - -
Utdelning per andel, kr

Réntestrategi A1 - - - - - - - 2,55 1,56 0,69

Réntestrategi B1 0,50 0,50 1,01 1,02 0,00 - - - - -

Réntestrategi B10 0,50 0,50 - - - - - - - -

Jamférelseindex: Statsfix 3M Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Per balansdagen

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser De sammanlagda exponeringara i fonden beréknas enligt metoden absolut Value at Risk.
Rantestrategi A1 0,10
Réntestrategi A10 0,08
Réntestrategi B1 0,10 Balansrékning, tSEK
Réntestrategi B10 0,08 . % av % av
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet S0jun 2010 fondtorm, 31 dec 2018 fondférm.
Rantestrategi A1 1) 0,10 TILLGANGAR 7
Rantestrategi A10 1) 0,08 Overlatbara vardepapper 18 070 204 85,9 21726 261 80,7
Rantestrategi B1 ") 0,10 Penningmarknadsinstrument 2252 542 10,7 2308 625 8,6
Réntestrategi B10 1) 0,08 OTC-derivatinstrument med
Uttagen prestationsbaserad avgift i % av genomsnittlig fondférmégenhet positivt marknadsvérde 2 588 0,0 3380 0,0
R%ntestrateg? A12) - Summa finansiella instrument
Réntestrategi Af0 )2> - med positivt marknadsvarde Not 1) 20 325 334 96,6 24 038 266 89,3
Réntestrategi B1 2 - Bankmedel och 6vriga likvida
Réntestrategi B10 - medel 662 943 3,2 2821 246 10,5
A"'_'_g avgift, % Férutbetalda kostnader och
Réntestrategi A1 0,10 upplupna intékter 44 824 0,2 71237 0,2
g?”:esirategf é:‘]o gv?g Ovriga tillgangar 172 0,0 - -
antestrategi X "
Réntestrategi B10 008 Summa tillgangar 21 033 273 100,0 26 930 749 100,0
Transaktionskostnader, tSEK 1413 SKULDER
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Upplupna kostnader och
1) En prestationsrelaterad forvaltningskostnad tilkommer om fonden 6vertraffar jamférelserantan. ff.j”"l_tbetalda intakter 1644 0,0 2148 0.0
2) En prestationsrelaterad forvaltningskostnad tas ut dagligen om fonden évertréffar fondens jamforelseranta Ovriga skulder 28 0,0 2505 0,0
Hogst 3 % fér tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Summa skulder 1672 0,0 4 653 0,0
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod — —
hogst uppga till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande). Fondférmdgenhet 21 031 601 100,0 26 926 096 100,0
Stallda sakerheter for dvriga
P derivatinstrument ") 31763 0,2 65 044 0,2
Fondfakta - ovriga nkaeItaI 1) Likvida medel 31 763 tSEK
Omsattningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 2,5
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0

Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A1 SEK 0,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,9
Total risk % - B1 SEK 0,5 Sharpekvot - B1 SEK 0,9
Total risk i index % - A1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 55783,2
Total risk i index % - B1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - B1 SEK 55783,2
Aktiv risk % - A1 SEK 0,5 VaR per balansdagen 0,03
Aktiv risk % - B1 SEK 0,5 Hogsta VaR under rakenskapsaret 0,05
Jamforelseindex Statsfix 3M Index Légsta VaR under rakenskapsaret 0,02
Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,3 Genomshnittlig VaR under

Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,3 rékenskapsaret 0,04
Informationskvot - A1 SEK Negativ Duration, &r ) 0,0

Informationskvot - B1 SEK Negativ
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Handelsbanken Rantestrategi, forts

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
BOSTAD
Nordea Hypotek 5532 1,25% 2021-05-19 250 000 256 355 1,2
Stadshypotek 1584 1,50% 2021-03-17 750 000 770723 3,7
1027 078 4,9
OVRIGA
Akelius 1,125% 2021-10-04 240 000 242 522 1,2
Assa Abloy 0,375% 2021-07-26 150 000 150 323 0,7
Atrium Ljungberg 0,365% 2020-01-29 150 000 149 952 0,7
Atrium Ljungberg 0,743% 2021-04-19 310 000 310 456 1,5
Atrium Ljungberg 114 0,58% 2020-10-26 75 000 75014 0,4
Atrium Ljungberg FRN 2022-11-21 100 000 99 660 0,5
Balder 0,743% 2021-07-02 350 000 350 088 1,7
BillerudKorsnas 0,7% 2021-01-04 150 000 150 317 0,7
Castellum 0,81% 2021-07-09 300 000 300 759 1,4
Castellum 0,98% 2020-03-03 350 000 351 404 1,7
Castellum FRN 2019-12-14 50 000 50112 0,2
Ellevio FRN 2020-02-28 155 000 155 527 0,7
Handelsbanken FRN 2027-11-15 195 000 193 668 0,9
Heimstaden Bostad 2,125% 2023-04-05 9 000 99 101 0,5
Heimstaden Bostad FRN 2020-12-07 225 000 226 625 1,1
Hemso 0,42% 2021-05-04 350 000 350 798 1,7
Hemsd 0,529% 2020-08-24 200 000 200 804 1,0
Hexagon 0,66% 2020-11-16 150 000 150 534 0,7
Hexagon 1,625% 108 2020-09-17 79 000 80 181 0,4
Hexagon FRN 2021-05-24 257 000 259 421 1,2
Hufvudstaden 1,2% 2021-12-08 200 000 203 824 1,0
Humlegérden Fastigheter 1,035% 2021-05-28 122 000 122 920 0,6
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-06-22 71 000 71769 0,3
Husqvarna FRN 2023-02-14 125 000 124 980 0,6
ICA Gruppen 0,465% 2021-01-15 63 000 63 123 0,3
Ikano Bank FRN 2021-05-14 224 000 224 674 1,1
Ikano Bank FRN 2022-05-16 100 000 99 941 0,5
Industrivarden FRN 2022-02-28 96 000 96 280 0,5
Intea Fastigheter 0,7% 2020-02-21 62 000 61985 0,3
Intea Fastigheter FRN 2022-07-05 108 000 108 810 0,5
Latour 0,24% 2020-03-16 94 000 93 867 0,4
Latour 0,36% 2020-11-16 66 000 65 958 0,3
Lejonfastigheter FRN 2022-09-05 110 000 112 206 0,5
Lifco 0.355% 2019-12-06 139 000 139 003 0,7
Lifco 0.405% 2020-04-03 52 000 52013 0,2
Lansforsakringar 0,554% 2021-11-30 150 000 150 789 0,7
Lansférsakringar 0,7275% 2022-03-07 200 000 201 888 1,0
Lansforsakringar 1,00% 2020-02-03 50 000 50 260 0,2
Lansforsakringar FRN Perpetual 211 000 211 462 1,0
NIBE Industrier 1,00% 2021-06-21 150 000 151272 0,7
NIBE Industrier FRN 2022-04-11 110 000 111 812 0,5
Nya SFF 0,49% 2020-02-28 200 000 199 976 1,0
Nya SFF 0,53% 2020-09-07 150 000 149 828 0,7
Nya SFF 1,42% 2020-04-20 180 000 181312 0,9
Nya SFF FRN 2021-09-01 150 000 150 386 0,7
Postnord FRN 2022-03-14 54 000 54018 0,3
Rikshem 0,485% 2020-08-25 150 000 150 527 0,7
Rikshem 0,716% 2022-01-12 226 000 227 745 1,1
Rikshem 1,525% 2020-11-18 100 000 101 790 0,5
Rikshem FRN 2022-05-20 150 000 150 507 0,7
SBAB 0,0775% 2020-08-27 300 000 299 670 1,4
SBAB FRN 2024-06-20 121 000 121104 0,6
SCA 0,375% 2021-05-24 120 000 120 020 0,6
Scania CV 0,25% 2020-09-15 200 000 199 758 0,9
Scania CV 0,455% 210504 300 000 299 748 1,4
Scania CV 0,635 % 2022-02-21 300 000 299 895 1,4
Skandiabanken 0,07% 2020-02-28 100 000 99 940 0,5
Skandiabanken 0,35% 2020-05-26 150 000 150 186 0,7
Skandiabanken 1,10% 2022-08-29 123 000 125433 0,6
Stangéstaden FRN 2019-11-25 150 000 150 273 0,7
Swedavia 0,3625% 2021-04-12 440 000 441 417 21
Swedbank 0,305% 2021-05-09 400 000 399 280 1,9
Swedbank Sjuharad 0,55% 2020-05-12 200 000 200 488 1,0
Sodra Skogsagarna FRN 2021-06-07 100 000 101 653 0,5
Tele2 FRN 2022-03-16 150 000 153 873 0,7
Wallenstam 0,48% 2020-06-05 112 000 111 864 0,5
Wallenstam 0,875% 2020-11-23 182 000 182 511 0,9
Vasakronan 0,41% 2021-03-05 330 000 330 891 1,6
Vasakronan 1,4825% 2020-11-10 300 000 305 214 1,5
Willhem 0,48% 2020-06-26 100 000 100 329 0,5
Willhem 0,69% 2022-01-11 500 000 503 525 2,4
Willhem FRN 2021-01-18 160 000 161437 0,8
Volvo Treasury 0,425% 2021-04-06 200 000 200 452 1,0
Volvo Treasury 0,467 % 2021-08-24 435 000 436 066 2,1
Volvofinans Bank FRN 2020-01-20 70 000 70223 0,3
Volvofinans Bank FRN 2020-09-08 60 000 60 430 0,3
Volvofinans Bank FRN 2021-06-22 200 000 203 002 1,0
13 660 868 64,9
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
BMW 1,75% 2020-10-03 42 000 42770 0,2
BNP FRN 2020-05-13 190 000 191125 0,9
Danske Bank FRN 2023-01-25 230 000 225 531 1,1
LeasePlan 0,60% 2021-01-11 100 000 100 076 0,5
LeasePlan 0,705% 2020-01-24 200 000 200 364 1,0
LeasePlan 1,375% 2024-03-07 850 9 246 0,0
LeasePlan Corp 0,7275% 2021-05-03 250 000 250 555 1,2
Nordea Bank 0,36% 2021-06-14 200 000 200 514 1,0
Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 175 000 176 831 0,8
Nordea CB 1,935% 2020-09-17 100 000 101192 0,5
Nordea CB FRN 2020-03-12 233 000 233 403 1,1

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Nordea FRN 2025-09-17 200 000 201 298 1,0
Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2022-05-10 200 000 199 496 0,9
Pohjola Bank FRN 2020-08-25 90 000 90 636 0,4
Santander Consumer Bank 0,285% 2021-06-14 135 000 135 640 0,6
Santander Consumer Bank FRN 2019-11-18 200 000 200 356 1,0
Santander Consumer Bank FRN 2020-03-30 218 000 218 569 1,0
Stora Enso FRN 2021-08-20 303 000 304 264 1,4
Telenor FRN 2021-09-20 300 000 300 393 1,4
3382 258 16,1
Summa noterade rantebarande vardepapper 18 070 204 85,9
Summa 6verlatbara vardepapper 18 070 204 85,9
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
CERTIFIKAT
Balder DI FC 2020-02-10 100 000 99 746 0,5
Balder DI FC 2020-04-07 50 000 49 829 0,2
BillerudKorsnas DI FC 2019-08-30 200 000 199 897 1,0
Bonava 2019-08-29 100 000 99 950 0,5
Bonava DI FC 2019-10-31 50 000 49 941 0,2
Castellum DI FC 2019-09-05 200 000 199 885 1,0
Castellum DI FC 2019-09-11 100 000 99 936 0,5
Castellum DI FC 2019-09-27 100 000 99 918 0,5
Fabege DI FC 2019-10-23 130 000 129 857 0,6
Hexagon DI FC 2019-10-03 200 000 199 823 1,0
Hexagon DI FC 2019-10-18 100 000 99 896 0,5
Humlegérden Fastigheter DI FC 2019-11-20 185 000 184 738 0,9
lkano Bank DI BAC 2020-02-24 180 000 180 060 0,9
Intea Fastigheter DI FC 2019-08-28 60 000 59 970 0,3
Loomis DI FC 2019-12-18 100 000 99 825 0,5
Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-08-22
100 000 99 957 0,5
Wallenstam DI FC 2019-10-07 50 000 49 954 0,2
Wallenstam DI FC 2019-11-25 100 000 99 853 0,5
Wallenstam DI FC 2020-03-26 150 000 149 508 0,7
Summa certifikat 2 252 542 10,7
Summa penningmarknadsinstrument 2252 542 10,7
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
3M Eur Euribor mars 2020 ") -2071 0 0,0
3M Euro Dollar mars 2020 2 -2 381 0 0,0
RIBA Sep 20193 4351 0 0,0
Stadshypotek CEYU9 4 -968 0 0,0
US Treasury Bill 10Y SEP 199 -621 0 0,0
Summa rénteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
SEK/EUR © 1487 0,0
SEK/USD 7 1101 0,0
2588 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 2588 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 2588 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 20 325 334 96,6
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 706 267 3,4
Total summa fondférmégenhet 21 031 601 100,0

Réntetermin med underliggande exponering pé -21 882 215 tSEK, vilket motsvarar 104,0% av fondférmdgenheten.
Réntetermin med underliggande exponering pé -22 091 394 tSEK, vilket motsvarar 105,0% av fondférmdgenheten.
Réntetermin med underliggande exponering pé 4 351 000 tSEK, vilket motsvarar 20,7% av fondférmégenheten.

Réntetermin med underliggande exponering pé -594 632 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondfSrmogenheten.

1)
2
3)
4) Rantetermin med underliggande exponering pa -1 026 825 tSEK, vilket motsvarar 4,9% av fondférmégenheten.
5)
6)

tSEK 200 774/tEUR -18 850, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
7) tSEK 84 111/tUSD -9 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

* Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten.

Avser évriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern

% av fondférmdgenheten

Nordea 5,6 Vasakronan
Castellum 5,3 Rikshem

Volvo 4,7 Lansforsakringar
Handelsbanken 4,6 Swedbank
Hexagon 3,8 Wallenstam
Scania 3,7 Hemso

Willhem 3,7 LeasePlan

Nya Svensk Fastighets Finansiering 3,3 Santander Group
Atrium Ljungberg 3,1 Ikano Bank

3,1
3,0
2,9
2,9
2,8
2,7
2,7
2,6
2,5
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Handelsbanken Rantestrategi, forts.

Féretag/koncern % av fondfdrmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Balder 2,4 NIBE Industrier 1,2
SBAB 2,0 Intea Fastigheter 1,1
Humlegarden Fastigheter 1,8 Lifco 0,9
Skandiabanken 1,8 Bonava 0,7
BillerudKorsnas 1,7 Latour 0,7
Heimstaden Bokreditt 1,6

Olav Thon Eiendomsselskap 1,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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BASVALUTA
En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar du sparat kan bade 6ka och minska i varde och det &r
intesakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. En hedgefonds friare placeringsregler kan under vissa marknadsforutsattningar resultera i en
hogre riskniva &n en traditionellt forvaltad fond. SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Rantestrategi Plus

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt férvaltad rantefond. Fonden &r en specialfond vilket
innebér att den avviker fran en véardepappersfond bland annat genom att
fonden kan ha stora innehav i statspapper och sékerstallda obligationer
utfardade av enskilda stater eller emittenter. Fondens malsattning &r att
uppna en hog riskjusterad avkastning genom ett aktivt positionstagande
pa de globala rantemarknaderna. Malsattningen &r vidare att ge positiv
avkastning oavsett om marknadsrantorna stiger eller faller. Fonden
placerar i réntebarande vardepapper i olika valutor utgivna av stater,
kommuner och foéretag. Dessa ska lagst ha kreditvarderingsbetyget
BB-enligt Standard & Poor's eller Ba3 enligt Moody's skala. Fonden kan
ocksa placera i vardepapper utan officiellt kreditvarderingsbetyg som vi
beddmer har en likvardig kreditkvalitet. Fonden far ocksé placera i
rantederivat sdsom terminskontrakt, aterkdpsavtal och swapavtal. For att
kunna skapa positiv avkastning far fonden ha negativ genomsnittlig
aterstdende rantebindningstid. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer f&r miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pé bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiel spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan investera i hdllbara, sociala och grona obligationer
emitterade av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila
brénslen. For vidare information hénvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 1,1% under forsta halvaret 2019*. Bade korta och
l&nga rantor har fallit, bade globalt och i Sverige. Det &r framforallt
handelskonflikten initierad av USA:s presidenten Trump som ligger bakom
de sjunkande rantorna. USA har under varen hojt tullar pa varor som
importeras fran Kina och dven om det fortfarande finns en majlighet att ett
avtal nds har rantemarknaden tagit hojd for ett fortsatt negativt utfall.
Oséakerheten har ocksa inneburit att framétblickande konjunkturella
indikatorer pekar nedat och centralbankerna har agerat i linje med det.
Den amerikanska centralbanken har under varen vant fran att signalera
rantehdjningar till att signalera ranteséankningar framover. Det har belastat
avkastningen i fonden eftersom portfolien har varit positionerad for hogre
amerikanska kortrantor da vi sett tydliga uppatrisker for inflationen. | takt
med att marknaden gatt emot oss har vi minskat positionerna nagot men
ligger fortsatt kvar d& vi tycker marknaden gétt for 1angt. Aven den
europeiska centralbanken ECB och svenska Riksbanken har gétt fran att
signalera tstramning till att signalera en mer neutral penningpolitik. | de
langre I6ptiderna har portfélien haft en mer flexibel positionering och totalt
har durationen i fonden varierat mellan ca. -3,61 och +1,35 &r. Totalt sett
har det negativa bidraget fran positionerna i korta réntor delvis
kompenserats av innehav i lite langre obligationer samt innehav i spanska
statsobligationer. Kreditmarknaden har i likhet med aktiemarknaden gétt
starkt. Marknaden tycks lita pé ett fortsatt stod fran centralbankerna. Vi
har haft en forsiktig syn pé kreditmarknaden men har anda fortsatt
investera selektivt i foretagsobligationer dér vi tycker det finns varde.
Detta har gynnat avkastningen i fonden under varen. Storsta bidraget till
avkastningen kom dock fran tillvaxtmarknadsobligationer dér fonden haft
strax éver 10 % innehav under varen. Hoga och fallande rantor i

Fondfakta - historik
1/1-50/6

tillvaxtmarknader har inneburit att obligationsavkastningen varit mycket
bra. Valutakomponenten har ocksé bidragit positivt, &ven om det till
storsta delen beror pa att den svenska kronan har férsvagats. Fonden har
legat underviktad i SEK under hela &ret pga. innehaven i tillvaxtmarknader
men vi flyttade vid halvarsskiftet undervikten till EUR da vi tror SEK kan
stéarkas nagot framover.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

* Hogsta havstang under rékenskapsaret 699,0%
o L agsta havstang under rakenskapsaret 659,2%
* Genomsnittlig havstang under réakenskapsaret 680,2%

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Rantestrategi Plus Criteria till Handelsbanken
Réntestrategi Plus.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1
2015 2016 2017 201
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

3/9-31/12
2015

019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde, SEK
Rantestrategi Plus A1 99,87 98,79 99,60 99,55 99,23 - - - - -
Réntestrategi Plus A7 100,52 99,34 100,00 99,81 99,29 - - - - -
Réntestrategi Plus A10 100,17 98,97 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 95,92 95,84 96,62 97,54 99,23 - - - - -
Réntestrategi Plus B10 96,22 96,01 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 32 184 467 -73 1745 - - - - -
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Handelsbanken Réantestrategi Plus, forts.

1/1-30/6 3/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 2 367 2308 2142 1674 1739 - - - - -
Rantestrategi Plus A1 77 86 77 45 29 - - - - -
Réntestrategi Plus A7 2 255 2185 2031 1594 1602 - - - - -
Réntestrategi Plus A10 1 3 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 34 34 34 35 108 - - - - -
Réntestrategi Plus B10 0 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 23 568 23 255 21438 16 779 17 515 - - - - -
Raéntestrategi Plus A1 768 872 770 449 287 - - - - -
Réntestrategi Plus A7 22 430 22 002 20312 15972 16 138 - - - - -
Rantestrategi Plus A10 14 26 - - - - - - - _
Réntestrategi Plus B1 354 353 356 358 1090 - - - - -
Réntestrategi Plus B10 2 2 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Réntestrategi Plus A1 +1,1 -0,8 +0,1 +0,3 -0,8 - - - - -
Rantestrategi Plus A7 +1,2 -0,7 +0,2 +0,5 -0,7 - - - - -
Réntestrategi Plus A10 +1,2 -1,5 - - - - - - - -
Réntestrategi Plus B1 +1,1 -0,8 +0,1 +0,3 -0,8 - - - - .
Rantestrategi Plus B10 +1,2 -1,5 - - - - - - - -
Jémforelserénta, %
Rantestrategi Plus A1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - - -
Raéntestrategi Plus A7 0,0 0,0 - - - - - - - -
Réntestrategi Plus A10 0,0 0,0 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 0,0 0,0 - - - - - - - -
Raéntestrategi Plus B10 0,0 0,0 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Réntestrategi Plus A1 0,0 0,0 - - - - - - - -
Réntestrategi Plus A7 0,0 0,0 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus A10 0,0 0,0 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 0,0 0,0 - - - - - - - -
Réntestrategi Plus B10 0,0 0,0 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Réntestrategi Plus A1 0,0 -0,4 +0,2 - - - - - - -
Rantestrategi Plus A7 +0,2 -0,2 +0,4 - - - - - - -
Réntestrategi Plus B1 0,0 -0,4 +0,2 - - - - - - _
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,0 - - - - - - - n
Motsvarande fér jamférelseranta, % 0,0 0,0 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Réntestrategi Plus B1 0,96 0,00 0,98 1,98 0,00 - - - - -
Rantestrategi Plus B10 0,96 0,00 - - - - - - - -

Jamférelseindex: Statsfix 3M Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 1,8 Informationskvot - A7 SEK 0,1
séntestfategi g:us 21 0,40 Total risk % - A7 SEK 1,8 Informationskvot - B1 SEK Negativ

antestrategi Plus A7 0,20 O i

Réntestrategi Plus A10 015 Total r!sk A: B1 SEK 1,8 Sharpekvot - A1 SEK 0,4
Rantestrategi Plus B1 0,40 Total risk i index % - A1 SEK 0,0 Sharpekvot - A7 SEK 0,5
Réntestrategi Plus B10 0,15 Total risk i index % - A7 SEK 0,0 Sharpekvot - B1 SEK 0,4
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Total risk i index % - B1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 55783,2
Réntestrategi Plus A1 :; 0,40 Aktiv risk % - A1 SEK 1,8  Sharpekvot i index - A7 SEK 55783,2
Réntestrategi Plus A7 0,20 Aktiv risk % - A7 SEK 1,8 Sharpekvot i index - B1 SEK 55783,2
Rantestrategi Plus A10 1) 0,15 e

Réntestrategi Plus B1 1) 0.40 Aktiv risk % - B1 SEK 1,8 VaR per balansdagen 0,10
Rantestrategi Plus B10 1) 0,15 Jamforelseindex Statsfix 3M Index Hogsta VaR under rakenskapsaret 0,15
Uttagen prestationsbaserad avgift i % av genomsnittlig fondférmégenhet Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,0  Lé&gsta VaR under rdkenskapsaret 0,09
Réntestrategi Plus A1 2 - Aktiv avkastning % - A7 SEK 0,2 Genomsnittlig VaR under

2?”:65?3:99? g:”s ﬁ:oz)z) g’g; Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,0 rékenskapsaret 0,12

antestrategi Plus | : i : Duration, ar ') 13

Rantestrategi Plus 810 2 0,01 Informationskvot - A1 SEK Negativ

g A 1) Per balansdagen.
Arlig avgift, % * Risksiffrorna ar baserade pa tv ars historisk méanadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
Rantestrategi Plus A1 0,40 samlade fondrapporten.

Réntestrategi Plus A7 0,20 De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt metoden absolut Value at Risk.

Réntestrategi Plus A10 0,15

Rantestrategi Plus B1 0,40

Réntestrategi Plus B10 0,15
Transaktionskostnader, tSEK 460
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00

1) En prestationsrelaterad forvaltningskostnad tilkommer om fonden évertraffar jamférelserantan.

2) En prestationsrelaterad forvaltningskostnad tas ut dagligen om fonden 6vertréffar fondens jamforelseranta.

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsattningshastighet, ggr 0,6
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 0,9
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
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Balansrékning, tSEK
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PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR CERTIFIKAT
Overlatbara vardepapper 1883 047 79,6 1778783 771 Bonava DI FC 2019-10-31 100 000 99 881 42
Penningmarknadsinstrument 359 644 15,2 349 841 15,2 Castellum DI FC 2019-09-11 70 000 69 955 3,0
OTC-derivatinstrument med Klovern DI FC 2019-12-04 70 000 69 889 3,0
positivt marknadsvarde 1810 01 4139 0,1 Kungsleden DI FC 2019-08-23 50 000 49978 2,1
Fondandelar 29 257 12 114 258 4,9 Wallenstam DI FC 2019-09-30 70 000 69 940 3,0
Summa finansiella instrument Summa certifikat 359 644 15,2
iti arde Not 1)
med positivt markn.ads.var.de 2273758 96,1 2247 021 97,3 Summa penningmarknadsinstrument 359 644 152
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 77 060 3,2 49 167 2,1 " -
Férutbetalda kostnader och BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMiNTI/N Marknad y
upplupna intékter 6 sz 0 13236 06 bel tusentai vrde tSEK __fondfarm.
Ovriga tillgéngar 46 0,0 - - -
Summa tillgangar 2 367 376 100,0 2309 424 100,0 RANTETERMINER
3M Eur Euribor mars 2020 1) -667 0 0,0
SKULDER 3M Euro Dollar mars 2020 2 -766 0 0,0
OTC-derivatinstrument med RIBA Sep 20193 1134 0 0,0
negativt marknadsvarde 100 0,0 - - Stadshypotek CEYU9 4 -207 0 0,0
Summa finansiella instrument US Treasury Bill 10Y SEP 199 -200 0 0,0
med negativt marknadsvérde Not 1) 100 0,0 - - Summa ranteterminer 0 0,0
Upplupna kostnader och Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
forutbetalda intakter 410 0,0 416 0,0
Ovriga skulder 3 0.0 691 0.0 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Summa skulder 513 0,0 1107 0,0 Antal/Nom. Marknads- % av
Fondférmégenhet 2 366 863 100,0 2308 317 100,0 bel. tusental vérde tSEK __ fondfrm.
Stallda sékerheter for dvriga FONDANDELAR
derivatinstrument 1) 8065 0,3 12726 0,6 BORSHANDLADE RANTEFONDER**
1) Lkvica medel 8 065 tSEK iShares Emerging Markets Local Gov Bond 51 000 29 257 1,2
29 257 1,2
Not 1) till balansrakning Summa fondandelar 29 257 1,2
Fondens innehav av finansiella instrument Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
- OTC-DERIVATINSTRUMENT
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av VALUTATERMINER
bel. tusental vérde tSEK fondférm. EUR/SEK 6 -100 0,0
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER SEK/EUR ") 1443 0,1
SEK/USD 8 367 0,0
BOSTAD 1710 01
Lansférsakringar Hypotek 514 1,75% 2021-06-15 73 000 75 935 3,2 Summa OTC-derivatinstrument 1710 01
Stadshypotek 1585 1,50% 2021-12-15 74 000 76 855 3,2 s Pa— olai 30 968 1'3
Stadshypotek 1586 4,50% 2022-09-21 68 000 77 835 3,3 umma Svriga finansiella instrument ;
230 624 9,7 Summa innehav av finansiella instrument 2273 658 96,1
STAT, UTLANDSK EMITTENT Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 93 205 3,9
Asian Development Bank 6,45% 2021-08-08 610 000 81638 3,4 Total summa fondférmdgenhet 2 366 863 100,0
Bonos y Czbllgamones del Estado 4,40% 2023-10-31 9900 125707 5,3 1) Réntetermin med underliggande exponering pa -7 047 531 tSEK, vilket motsvarar 297,8% av fondformdgenheten.
EBRD 7,5% 2022-03-15 130 000 000 86 916 3,7 2) Rantetermin med underliggande exponering pa -7 107 101 tSEK, vilket motsvarar 300,3% av fondférmégenheten.
Peru 8,2% 2026-08-12 26 500 92 957 3,9 3) Réntetermin med underliggande exponering pé 1 134 000 tSEK, vilket motsvarar 47,9% av fondférmégenheten.
387 218 16.4 4) Rantetermin med underliggande exponering pa -219 579 tSEK, vilket motsvarar 9,3% av fondférmégenheten.
. ’ 5) Rantetermin med underliggande exponering pa -191 508 tSEK, vilket motsvarar 8,1% av fondférmégenheten
OVRIGA 6) tEUR 2 800/tSEK -29 701, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (pub).
f o, 10- 7) tSEK 299 257/1EUR -28 100, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
Akellus 1’125../" 2021-10-04 43000 43452 1.8 tSEK 238 199/tEUR -22 600, motpart Nordea Bank Abp,
BillerudKorsnés FRN 2022-02-21 23 000 23 286 1,0 8) tSEK 28 037/tUSD -3 000, motpart Skandinaviska Enskida Banken AB (publ).
Castellum 1,75% 2020-09-17 40000 40 601 1.7 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nédrmaste tiondels procent.
Castellum 2,125% 2023-11-20 2000 22 361 0,9
Fabege FRN 2022-09-26 50 000 50 279 21 * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
. ’ motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
Fastighetspart FRN 2021-09-15 32 000 32368 1.4 annan marknad som ar reglerad och &ppen for allmanheten. 79,6
HanddSbankenuFRN 2027-11-15 60 000 59 590 2,5 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Hexagon 1,125% 2021-05-24 67 000 67 815 2,9 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r fremal for regelbunden handel vid ndgon
Humlegéarden Fastigheter 1,5% 2020-06-22 46 000 46 736 2,0 annan marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten och savitt avser
Husqvarna FRN 2021-05-03 35 000 35678 1,5 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Intea Fastigheter FRN 2022-07-05 54 000 54 405 2,3 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 15,2
Intrum FRN 2020-07-06 58 000 57 953 2,4 *** Avser Ovriga finansiella instrument. 12
Klarna Bank FRN 2020-09-22 60 000 60 377 2,6
KLOV FRN 2021-02-26 50 000 50 370 21
Kungsleden 2,375% 2022-03-21 54 000 55976 2,4 Allni A : *
mmanstéllning, féretags- och koncernexponeringar
Lansférsakringar FRN Perpetual 70 000 70 153 3,0 Sa ansta g, Toretags- oc oncernexpone ga
MélInlycke Holding 1,50% 2022-02-28 3300 36 167 1,5 Foéretag/koncern % av fondférmégenheten Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
Sagax 2% 2024-01-17 2000 21937 0.9 Handelsbanken 8,9 Castellum 5,6
SSAB FRN 2024-06-26 31000 81090 18 Lansférsakringar 6,2 Kungsleden 4,5
Tele2 1,1125% 2024-0515 2 600 28 366 1,2 9 B 9 !
Tele2 FRN 2022-03-16 50 000 51291 2,2 Tele2 34
Wihlborg FRN 107 2020-12-28 50 000 50173 2,1 A ) )
Willhem 0,69% 2022-01-11 50 000 50 353 2,1 Imlzlrazlr\'egna‘nge:vdveanr;:rrvama:ragtd?vg;o;:fr;tauri\lma :inodr:‘tean /akvo ;fi;rénrsgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Volvo Car FRN 1,741% 2022-03-07 40 000 40 699 1,7 w papper o o :
1081 476 45,7
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Arla FRN 2021-05-31 15 000 15319 0,6
LeasePlan 1,792% 2020-09-10 40 000 40617 1,7
Millicom Intl FRN 2024-05-15 58 000 58 146 2,5
Nordea FRN 2025-09-17 40 000 40 260 1,7
Stora Enso FRN 2024-02-20 29 000 29 387 1,2
183 729 7,8
Summa noterade rantebarande vardepapper 1883 047 79,6
Summa dverlatbara vardepapper 1883 047 79,6
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tillgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
ravaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en dveravkastning i norska kronor. Av fondens vérde ska
15 - 45% vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, 40 - 80% i rantefonder eller andra ranterelaterade finansiella
instrument och O - 20% i fonder och andra finansiella instrument med
alternativ exponering.

Portféljen

Fonden steg med 3,9% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har dédmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna férvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med runt 15 %
(NOK). Den starkare norska kronan har bidragit negativt till avkastningen
pa utlandska tillgéngar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Norge sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen okat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvéxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kopt in Handelsbanken
Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019
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aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt
den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret aven haft en kort 16ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamférelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2018 har fonden utnyttjat denna
majlighet i stor omfattning. Fonden har mojlighet att [ana ut vardepapper.
Under 2018 har fonden inte utnyttjat denna méjlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2018 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
Net 15,00%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 6,0%, Oslo Stock
Exchange Mutual Fund Index 9,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds
5Y Index 42,0% och Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25Y Index
28,0% till Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 15,00%, SIX
SRI Nordic 200 Net Index 6,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index
9,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index 42,0% och Oslo
Stock Exchange State Bonds 0.25 Index 28,0%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, réder osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Aktier 28,00 %

N Alternativa tillgangar 3,20 %

Rantebarande inkl.
likvida medel 68,80 %

* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgdngar vid detta
datum.

13/4-31/12
2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, NOK 114,58 110,28 111,72 103,20 - - - - - -
Fondens totala nettofloéde, mnNOK 3 52 156 107 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnNOK 342 327 279 110 - - - - - -
Antal andelar, tusental 2983 2963 2 494 1062 - - - - - -
Total avkastning i %, NOK +3,9 -1,3 +8,3 +3,2 - - = - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, NOK +4,6 -0,6 +6,2 +2,8 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i NOK +3,2 +3,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
NOK +3,6 +2,7 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 15,00%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 6,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 9,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index 42,0% och Oslo Stock Exchange State

Bonds 0.25 Index 28,0%
T o m 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net 15,00%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 6,0%,
0.25Y Index 28,0%.

Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 9,0%,

Oslo Stock Exchange State Bonds 5Y Index 42,0% och Oslo Stock Exchange State Bonds

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift, %
Transaktionskostnader, tNOK
Transaktionskostnader i % av omséttningen

0,90
0,90
1,02

11
0,00

Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,5
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,4
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 3,3 Informationskvot Negativ
Total risk i index % 3,2 Sharpekvot 0,8
Aktiv risk % 0,9 Sharpekvot i index 0,9
Jamforelseindex Solactive ISS ESG

Screened Global
Markets Index
15,00%, SIX SRI
Nordic 200 Net Index
6,0%, Oslo Stock
Exchange Mutual
Fund Index 9,0%,
Oslo Stock Exchange
State Bonds 5.00
Index 42,0% och Oslo
Stock Exchange State
Bonds 0.25 Index
28,0%

Aktiv avkastning % -0,4

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.

Balansrakning, tNOK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvérde 98 0,0 446 0,1
Fondandelar 330 759 96,8 319 690 97,9
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 330 857 96,8 320 136 98,0
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 11 306 3,3 8 009 2,5
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 160 0,1 147 0,1
Ovriga tillgangar - - 151 0,0
Summa tillgangar 342 323 100,2 328 443 100,6
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 186 0,1 261 0,1
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvirde Not 1) 186 0,1 261 0,1
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 251 0,1 250 0,1
Ovriga skulder 129 0,0 1141 0,4
Summa skulder 566 0,2 1652 0,6
Fondférmoégenhet 341 757 100,0 326 791 100,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 1541 0,5 654 0,2

1) Likvida medel 1 541 tNOK

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -10 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -38 0 0,0
OBX Future Jul19 3 17 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 40 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 9 3 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tNOK fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 6) -9 0 0,0
Summa rénteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-NOK 127 172 1487 0,4
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 10 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 4683 3891 1,1
Handelsbanken Amerika Tema (A1 NOK) 8711 8225 2,4
Handelsbanken Asien Tema (A1 NOK) 11759 7471 2,2
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 NO
K) 19 602 2256 0,7
Handelsbanken Europa Tema (A1 NOK) 11357 4471 1,3
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 NOK) 9652 1581 0,5
Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 7271 1605 0,5
Handelsbanken Japan Tema (A1 NOK) 43 466 3423 1,0
Handelsbanken Norden (A1 NOK) 9 386 10 470 3,1
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 NOK) 5241 2026 0,6
Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 NOK
) 3242 3490 1,0
Handelsbanken Norge (A1 NOK) 10 587 12 068 3,5
Handelsbanken Norge Index (A1 NOK) 128 054 12176 3,6
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 15183 3497 1,0
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 NOK) 9515 3 460 1,0
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 883 2001 0,6
JPM Fds Multi-Manager Alternatives 4432 4321 1,3
JPM Global Macro Fund NOK 10128 10 924 3,2
UBS Equity Sicav USA Growth 14 396 5029 1,5
103 881 30,4
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 51116 5553 1,6
XACT Norden 23 311 2634 0,8
XACT OBX 80 054 6129 1,8
14 316 4,2
RANTEFONDER
Alfred Berg Obligasjon 128 288 15282 4,5
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 11107 10278 3,0
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 566 757 64 567 18,9
Handelsbanken Kort Rente Norge (A1 NOK) 308 079 30 991 9,1
Handelsbanken Obligasjon (A1 NOK) 395716 51177 15,0
Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 53 367 4929 1,4
UBS Currency Allocation Return Strategy 2563 1671 0,5
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 55 600 5051 1,5
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 289 063 28 616 8,4
212 562 62,2
Summa fondandelar 330 759 96,8
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
NOK/EUR ") 25 0,0
NOK/SEK 8 -186 -0,1
SEK/EUR 9 73 0,0
-88 0,0
Summa OTC-derivatinstrument -88 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 330671 96,8
Summa innehav av finansiella instrument 330671 96,8
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 11 086 3,2
Total summa fondférmégenhet 341 757 100,0

Aktieindextermin med underliggande exponering pa -3 373 tNOK, vilket motsvarar 1,0% av fondfdrmégenheten.
Aktieindextermin med underliggande exponering pa -7 100 tNOK, vilket motsvarar 2,1% av fondférmagenheten.

1)
2)
3) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 1 357 tNOK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 5 891 tNOK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmagenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 3 762 tNOK, vilket motsvarar 1,1% av fondférmdgenheten.
6) Rantetermin med underliggande exponering pa -9 241 tNOK, vilket motsvarar 2,7% av fondférmagenheten.
7) tNOK 3 368/tEUR -343, motpart Citibank Plc.
8) tNOK 15 080/tSEK -16 577, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
9) tSEK 7 374/tEUR -690, motpart Nordea Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Sppen fér allménheten.

* Avser évriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allménheten och savitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser dvriga finansiella instrument.

4.2
92,6
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Handelsbanken Aktiv 30, forts.

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfdrmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Ul Aktia 9,9 UBS 2,0
JPMorgan Chase 51 Fidelity Funds 0,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Handelsbanken Aktiv 50

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tillgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
ravaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en dveravkastning i norska kronor. Av fondens vérde ska
30 - 70% vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, 20 - 60% i rantefonder eller andra ranterelaterade finansiella
instrument och O - 20% i fonder och andra finansiella instrument med
alternativ exponering.

Portféljen

Fonden steg med 6,1% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
innebar att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala borserna steg kraftigt med runt 15%
(NOK). Den starkare norska kronan har bidragit negativt till avkastningen
pa utlandska tillgéngar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Norge sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen okat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en l&gre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kodpt in Handelsbanken
Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har

Fondens utveckling*

150

100

50

2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik

BASVALUTA

NOK

Fondens basvaluta

aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt
den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret aven haft en kort 16ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2019 har fonden utnyttjat denna
majlighet i stor omfattning. Fonden har mojlighet att [&na ut vardepapper.
Under 2019 har fonden inte utnyttjat denna méjlighet. Fonden har
mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under 2019 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
Net 25,00%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 10,0%, Oslo Stock
Exchange Mutual Fund Index 15,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds
5Y Index 28,0% och Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25Y Index
22,0% till Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 25,00%, SIX
SRI Nordic 200 Net Index 10,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund
Index 15,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index 28,0% och
Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25 Index 22,0%.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.

likvida medel 49,10 % Aktier 47,70 %

Alternativa tillgangar 3,20 %
* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgédngar vid detta
datum.

1/1-30/6 13/4-31/12
2019 2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, NOK 120,64 113,70 116,88 104,62 - - - - - -
Fondens totala nettofloéde, mnNOK 18 194 459 157 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnNOK 894 825 658 163 - - - - - -
Antal andelar, tusental 7 406 7 260 5626 1559 - - - - - -
Total avkastning i %, NOK +6,1 2,7 +11,7 +4,6 - - = - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, NOK +6,8 -1,5 +9,5 +5,2 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i NOK +4,4 +4,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
NOK +5,1 +3,9 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 25,00%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 10,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 15,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index 28,0% och Oslo Stock Exchange State
Bonds 0.25 Index 22,0%
T o m 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net 25,00%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 10,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 15,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5Y Index 28,0% och Oslo Stock Exchange State
Bonds 0.25Y Index 22,0%.
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Aktiv 50, forts.

Fondfakta - kostnader

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,10
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,10
Arlig avgift, % 118 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

o ; Antal/Nom. Marknads- % av
Transaktionskostnader, tNOK 85 bel. tusental virde tNOK __fondférm.
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 AKTIEINDEXTERMINER
Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. 1
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod EURO STOXX 50 Sep19 ") -27 0 0,0
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). EURO STOXX 600 Sep19 2) -99 0 0,0

OBX Future Jul19 3 45 0 0,0
. OMXS30 ESG Future Jul19 4 104 0 0,0
Fondfakta - évriga nyckeltal S&P500 EMINI FUT Sep199 7 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Omsiéttningshastighet, ggr 0,4 5
Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 42 b‘:ﬂ'ﬂg’:ﬁ{:i v'!f;g’t'ﬁ%slz fondfi/iurrarx
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 .
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 6) -25 0 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Summa rénteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
o - N
Total r!sk /n 5,4 Informationskvot Negativ SVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Total risk i index % 52 Sharpekvot 0,7 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv risk % 1,0 Sharpekvot i index 0,9 bel. tusental vérde tNOK fondférm.
Jamforelseindex Solactive ISS ESG FONDANDELAR
Sasned Gt
25,00%, SIX SRI Fidelity First ESG AC World-NOK 555 702 6 496 0,7
Nordic 200 Net Index Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 10 0,0
10,0%, Oslo Stock Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1
Exchange Mutual SEK) 39 015 32 412 3,6
Fund Index 15,0%, Handelsbanken Amerika Tema (A1 NOK) 46 540 43 942 4,9
Oslo Stock Exchange Handelsbanken Asien Tema (A1 NOK) 41702 26 494 3,0
State Bonds 5.00 E)andelsbanken Europa Index Criteria (A1 NO 85 084 o 701 iy
Index 28,0% och Oslo ,
Stock Exchange State Handelsbanken Europa Tema (A1 NOK) 48 444 19072 2,1
Bonds 0.25 Index Handelsbanken Hallbar Energi (A1 NOK) 41782 6841 0,8
22,0% Handelsbanken Halsovéard Tema (A1 SEK) 31488 6952 0,8
. . Handelsbanken Japan Tema (A1 NOK) 194 087 15283 1,7
Y -

Altiv avkastning % : 0.6 - Handelsbanken Norden (A1 NOK) 41026 45765 5,1
* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Handelsbanken Norden Selektiv (A1 NOK) 23413 9049 1.0
samlade fondrapporten. N o ’

De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 NOK
) 15270 16 437 1,8
Handelsbanken Norge (A1 NOK) 46 456 52 954 59
3 H Handelsbanken Norge Index (A1 NOK) 564 753 53 701 6,0
Balansraknmg’ tNOK % av % av Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. EK) 39 805 9169 1,0
TILLGANGAR Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 N
Tl OK) 17 832 5610 0,6
g:scniste;v;ﬂ:zzzgg;med - - 1195 o1 Handelsbanken USA Index Criteria (A1 NOK) 38 506 14003 16
Fondandelar 884 398 99'0 805 005 97'5 JPM Europe Small Cap | Acc EUR 4051 9183 1,0
ondandelar - : JPM Fds Multi-Manager Alternatives 11669 11377 1,3
Summa finansiella instrument - JPM Global Macro Fund NOK 26 818 28 927 3,2
med positivt marknadsvarde "© 884 659 99,0 806 200 97,6 UBS Equity Sicav USA Growth 37195 12 993 1,5
Bankmedel och 6vriga likvida 436 461 48.9
medel 10033 11 23528 2,9 BORSHANDLADE AKTIEFONDER"*
Forutbetalda kostnader och XACT Hogutdelande 167 531 18 200 2,0
upplupna intakter g &5 512 0.1 XACT Norden 104 038 11757 13
Ovriga tillgéngar - - 690 00 XACT OBX 350 685 26 847 3,0
Summa tillgangar 895 208 100,2 830 930 100,6 56 804 6.4
SKULDER RANTEFONDER
OTC-derivatinstrument med Alfred Berg Obligasjon 937 112 0,0
negativt marknadsvérde 382 0,0 684 0,1 E'“e(?rlcgardeC&S EM Sd%\':ﬂsgﬁ%%nd Fu ; 4;2 gzg 1;(7) ig? 15,?

" - - andelsbanken Hoyrente s

i:’e'gr::;:::ﬁfﬁ":(:"g;‘;’:s:w a - A 684 o Handelsbanken Kort Rente Norge (A1 NOK) 109 157 10 981 1,2

’ ’ Handelsbanken Obligasjon (A1 NOK) 803 268 103 884 11,6
L{pplupna kolstrlader och Handelsbanken Rantestrategi Plus (A7 SEK) 141 419 13 063 1,5
forutbetalda intakter 804 01 779 0.1 UBS Currency Allocation Return Strategy 6747 4399 05
Ovriga skulder Silit 0.1 4043 04 Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 98 000 8903 1,0
Summa skulder 1697 0,2 5 506 0,6 Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 623 690 61743 6,9
Fondférmdégenhet 893 511 100,0 825 424 100,0 391133 43,7
Stallda sékerheter for dvriga Summa fondandelar 884 398 99,0
derivatinstrument 1) 4023 0,5 1616 0,2

1) Likvida medel 4 023 tNOK
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

NOK/EUR ") 67 0,0
NOK/SEK 8 -382 0,0
SEK/EUR 9 194 0,0
-121 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 121 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 884 277 99,0
Summa innehav av finansiella instrument 884 277 99,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 9234 1,0
Total summa fondférmégenhet 893 511 100,0

Aktieindextermin med underliggande exponering pa -9 106 tNOK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmdgenheten.
Aktieindextermin med underliggande exponering pa -18 498 tNOK, vilket motsvarar 2,1% av fondférmégenheten
Aktieindextermin med underliggande exponering pa 3 592 tNOK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmagenheten.

Aktieindextermin med underliggande exponering pa 15 317 tNOK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmégenheten

Réantetermin med underliggande exponering pa -25 670 tNOK, vilket motsvarar 2,9% av fondfdrmégenheten.

tNOK' 8 907/tEUR -907, motpart Citibank Plc.

tNOK 30 970/tSEK -34 045, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

1)
2
3
4
5) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 8 779 tNOK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmagenheten.
6)
7
8)
9

tSEK 19 557/tEUR -1 830, motpart Nordea Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten.

Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt s&dana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

** Avser 6vriga finansiella instrument.

6.4
92,6

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
Ul Aktia 7,9 UBS 2,0
JPMorgan Chase 55 Fidelity Funds 0,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Handelsbanken Aktiv 70

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tillgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
ravaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en dveravkastning i norska kronor. Av fondens vérde ska
50 - 90 % vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, O - 40 % i rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella
instrument och O - 20 % i fonder och andra finansiella instrument med
alternativ exponering.

Portféljen

Fonden steg med 8,2% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har ddmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
innebar att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala borserna steg kraftigt med runt 15%
(NOK). Den starkare norska kronan har bidragit negativt till avkastningen
pa utlandska tillgéngar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Norge sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen okat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvéxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kopt in Handelsbanken
Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har

Fondens utveckling*

150

100

50

2017 2018 2019

2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

BASVALUTA

NOK

Fondens basvaluta

aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt
den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret aven haft en kort 16ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
Net 35,00%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 14,0%, Oslo Stock
Exchange Mutual Fund Index 21,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds
5Y Index 14,0% och Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25Y Index
16,0% till Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 35,00%, SIX
SRI Nordic 200 Net Index 14,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund
Index 21,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index 14,0% och
Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25 Index 16,0%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.
likvida medel 28,90 %

/

Alternativa tillgangar 3,20 %
Aktier 67,90 %

* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgédngar vid detta
datum.

13/4-31/12
2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, NOK 126,77 117,18 122,50 106,55 - - - - - -
Fondens totala nettofloéde, mnNOK 93 111 1013 239 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnNOK 1602 1393 1343 252 - - - - - -
Antal andelar, tusental 12 636 11 886 10 961 2 362 - - - - - -
Total avkastning i %, NOK +8,2 -4,3 +15,0 +6,5 - - = - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, NOK +8,9 -2,4 +12,8 +7,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i NOK +5,3 +4,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
NOK +6,5 +5,0 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 35,00%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 14,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 21,0%, Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index 14,0% och Oslo Stock Exchange State

Bonds 0.25 Index 16,0%

T o m 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net 35,00%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 14,0%,
Bonds 0.25Y Index 16,0%.

Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 21,0%,

Oslo Stock Exchange State Bonds 5Y Index 14,0% och Oslo Stock Exchange State

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Aktiv 70, forts.

Fondfakta - kostnader

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,30
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,30
Arlig avgift, % 1.38 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

o ; Antal/Nom. Marknads- % av
Transaktionskostnader, tNOK 55 bel. tusental virde tNOK __fondférm.
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 AKTIEINDEXTERMINER
Hogst 3 % fér tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. 1
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod EURO STOXX 50 Sep19 ") -47 0 0,0
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). EURO STOXX 600 Sep19 2) -175 0 0,0

OBX Future Jul19 3 79 0 0,0
. OMXS30 ESG Future Jul19 4 184 0 0,0
Fondfakta - évriga nyckeltal S&P500 EMINI FUT Sep199 12 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Omsiéttningshastighet, ggr 0,5 5
Andel av oms. som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut, % 47 b‘:ﬂ'ﬂg’:ﬁ{:i v'!f;g’t'ﬁ%slz fondfi/iurrarx
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 .
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 6) -44 0 0,0
Risk- och avkastningsmatt* Summa rénteterminer 0 0.0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
o - N
Total r!sk /n 7,6 Informationskvot Negativ SVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Total risk i index % 7,3 Sharpekvot 0,6 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv risk % 1,3 Sharpekvot i index 0,8 bel. tusental vérde tNOK fondférm.
Jamforelseindex Solactive ISS ESG FONDANDELAR
Sancd Gt
35,00%, SIX SRI Fidelity First ESG AC World-NOK 1427721 16 690 1,0
Nordic 200 Net Index Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 10 0,0
14,0%, Oslo Stock Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1
Exchange Mutual SEK) 101 171 84 048 5,2
Fund Index 21,0%, Handelsbanken Amerika Tema (A1 NOK) 113788 107 436 6,7
Oslo Stock Exchange Handelsbanken Asien Tema (A1 NOK) 83 037 52 755 3,3
State Bonds 5.00 Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 NO
Index 14,0% och Oslo K) 210973 24278 15
Stock Exchange State Handelsbanken Europa Tema (A1 NOK) 122 650 48 285 3,0
Bonds 0.25 Index Handelsbanken Hallbar Energi (A1 NOK) 103 905 17 013 1,1
16,0% Handelsbanken Halsovéard Tema (A1 SEK) 78 599 17 352 11
Aktiv avkastning % 1 Handelsbanken Japan Tema (A1 NOK) 486 562 38313 2,4
RS . 9.7 X ! L Handelsbanken Norden (A1 NOK) 102 042 113 830 71
* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Handelsbanken Norden Selektiv (A1 NOK) 59 416 22 964 1.4
samlade fondrapporten. N o ’
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 NOK
) 37 369 40 224 2,5
Handelsbanken Norge (A1 NOK) 116 913 133 266 8,3
3 H Handelsbanken Norge Index (A1 NOK) 1405573 133 652 8,3
Balansraknmg’ tNOK % av % av Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. EK) 70714 16 289 1,0
TILLGANGAR Handelsbanken Tillvixtmarknad Tema (A1 N
Tl OK) 88 029 27 696 1,7
g:scniste;v;ﬂ:zzzgg;med . - 2067 o1 Handelsbanken USA Index Criteria (A1 NOK) 147 337 53578 33
Fondandelar 1 551 996 96Y9 1 368 871 98‘3 JPM Europe Small Cap | Acc EUR 9 646 21867 1,4
ondandelar 2 > JPM Fds Multi-Manager Alternatives 20 683 20165 1,3
Summa finansiella instrument - JPM Global Macro Fund NOK 47 396 51125 3,2
med positivt marknadsvarde N° 1552 468 96,9 1370938 98,4 UBS Equity Sicav USA Growth 66 456 23214 1,4
Bankmedel och 6vriga likvida 1064 050 66.4
medel 51168 3,2 24976 1.8 BORSHANDLADE AKTIEFONDER"*
Eg;‘fﬁt;t:'i‘rﬁ‘é';f::”ader och AGEE " 1024 o1 XACT Hagutdelande 357 147 38799 2,4
N e ’ ' XACT Norden 255018 28 820 1,8
Qvriga tillgéngar - - 506 0.0 XACT OBX 868 120 66 461 41
Summa tillgangar 1604 719 100,2 1397 444 100,3 134 080 8.4
SKULDER RANTEFONDER
OTC-derivatinstrument med Alfred Berg Obligasjon 199 24 0,0
negativt marknadsvérde 485 0,0 1148 0,1 BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 16 429 15 204 0,9

" " N Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 1509 430 171 959 10,7

i:’e'gr::;:::ﬁfﬁ":(:"g;‘;’:s:w a . A 1148 o Handelsbanken Kort Rente Norge (A1 NOK) 122 363 12 309 08

’ ’ Handelsbanken Obligasjon (A1 NOK) 236 261 30555 1,9
L{pplupna kolstrlader och Handelsbanken Rantestrategi Plus (A7 SEK) 238 189 22 001 1,4
forutbetalda intakter 169 01 1548 0.1 UBS Currency Allocation Return Strategy 11 941 7784 05
Ovriga skulder 719 0.1 1891 0.1 Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 88 000 7994 05
Summa skulder 2900 0,2 4 587 0,3 Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 869 076 86 036 54
Fondférmégenhet 1601819 100,0 1392 857 100,0 353 866 22,1
Stallda sékerheter for dvriga Summa fondandelar 1 551 996 96,9
derivatinstrument 1) 7 071 0,4 2728 0,2

1) Likvida medel 7 07 1tNOK
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Handelsbanken Aktiv 70, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

EUR/NOK 7) 8 0,0
NOK/EUR 8 118 0,0
NOK/SEK 9 -485 0,0
SEK/EUR 10 346 0,0
-13 0,0
Summa OTC-derivatinstrument -13 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 1 551 983 96,9
Summa innehav av finansiella instrument 1551983 96,9
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 49 836 3,1
Total summa fondférmoégenhet 1601 819 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -15 852 tNOK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -32 698 tNOK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 6 306 tNOK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 27 099 tNOK, vilket motsvarar 1,7% av fondfdrmogenheten,
5) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 15 049 tNOK, vilket motsvarar 0,9% av fondférmégenheten.
6) Rantetermin med underliggande exponering pa -45 179 tNOK, vilket motsvarar 2,8% av fondfdrmégenheten.

7) tEUR 60/tNOK -577, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

8) tNOK 15 812/tEUR -1 610, motpart Nordea Abp.

9) tNOK 39 350/tSEK -43 258, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

10) tSEK 34 819/tEUR -3 258, motpart Nordea Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 8,4

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 88,5

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Féretag/koncern % av fondfsrmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
JPMorgan Chase 59 UBS 1,9
Ul Aktia 5,9 Fidelity Funds 1,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA
Forvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI
NOK
Fondens basvaluta
Handelsbanken Aktiv 100
Placeringsinriktning Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n normalt i
Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva Europa och USA.
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa *) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tillgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
ravaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en dveravkastning i norska kronor. Av fondens vérde ska
minst 95% vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
Net 50,0%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 20,0%, Oslo Stock
Exchange Mutual Fund Index 30,0% till Solactive ISS ESG Screened
Global Markets Index NTR 50,0%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 20,0%,
Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 30,0%.

Portféljen

Fonden steg med 12,2% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med runt 15 %
(NOK). Den starkare norska kronan har bidragit negativt till avkastningen
pa utlandska tillgéngar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Norge sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Vi har aven kdpt in fonden Handelsbanken
Halsovard Tema. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi &r neutrala i

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling* Marknadsexponering*

150 Rantebarande inkl. likvida medel 0,70 %

W \

100

50

Aktier 99,30 %

1 1 * Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
2017 2018 2019 datum.

2016
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6 13/4-31/12
2019 2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, NOK 136,23 121,42 129,69 108,96 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK 103 250 475 437 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnNOK 1479 1223 1062 472 - - - - - -
Antal andelar, tusental 10 859 10 075 8189 4 334 - - = - - -
Total avkastning i %, NOK +12,2 -6,4 +19,0 +9,0 - - - - - -
Jémforelseindex inklusive utdelning i %, NOK +12,4 -3,7 +18,1 +11,1 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i NOK +7,2 +5,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
NOK +8,8 +6,6 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,08 - - - - - -

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR 50,0%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 20,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 30,0%

T om 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net 50,0%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 20,0%, Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index 30,0%.
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Aktiv 100, forts

Fondfakta - kostnader

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,50 Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 102 957 22730 1,5
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,50 Handelsbanken Japan Tema (A1 NOK) 642 013 50 554 3,4
Arlig avgift, % 155 Handelsbanken Norden (A1 NOK) 134 465 149 998 10,1
Y B Handelsbanken Norden Selektiv (A1 NOK) 77 990 30143 2,0
Transaktionskostnader, tNOK 70 Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 NOK
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 ) 48 878 52613 3,6
Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel . Handelsbanken Norge (A1 NOK) 152 778 174 147 11,8
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod Handelsbanken Norge Index (A1 NOK) 1838 243 174 793 11,8
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 s
EK) 64 624 14 886 1,0
F— Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 N
Fondfakta - évriga nyckeltal OK) 157 276 149483 33
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 NOK) 242 000 88 001 59
Omsittningshastighet, ggr 0,3 JPM Eurc?pe Small Cap | Acc EUR 12712 28 817 1,9
M i A UBS Equity Sicav USA Growth 61 391 21 445 1,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 10,1 a0 &5
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 BORSHANDLADE AKTIEFONDER** ’
XACT Hogutdelande 407 988 44 322 3,0
) . . XACT Norden 330 368 37 335 2,5
Risk- och avkastningsmatt XACT OBX 946 702 72477 4,9
154 134 10,4
Total risk % 10,9 Informationskvot Negativ Summa fondandelar 1454516 98,3
Total risk i index % 10,5 Sharpekvot 0,6
Aktiv risk % 1,7 Sharpekvot i index 08 pantal/Nom. ke fondfarey
Jamforelseindex Solactive ISS ESG
Screened Global OTC-DERIVATINSTRUMENT
Markets Index NTR VALUTATERMINER
50,0%, SIX SRI EUR/NOK 6 11 0,0
Nordic 200 Net Index SEK/EUR ) 320 0,0
20,0%, Oslo Stock = T
Exchange Mutual 381 00
Fund Index 30.0% Summa OTC-derivatinstrument 331 0,0
Aktiv avkastning % 1,6 Summa 6vriga finansiella instrument 1454 847 98,3
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Summa innehav av finansiella instrument 1454 847 98,4
samlade fondrapporten. Avri a3
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. Netto, Svriga tillgangar och skulder 24 494 1.7
Total summa fondférmégenhet 1479 341 100,0

Balansrakning, tNOK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 331 0,0 1839 0,1
Fondandelar 1454 516 98,3 1204 671 98,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 1 454 847 98,3 1206 510 98,6
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 26 216 1,8 20 601 1,7
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1206 0,1 1189 0,1
Ovriga tillgangar 235 0,0 841 0,1
Summa tillgangar 1482 504 100,2 1229141 105,5
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1804 0,1 1589 0,1
Ovriga skulder 1359 0,1 4279 0,4
Summa skulder 3163 0,2 -5 868 0,5
Fondférmoégenhet 1479 341 100,0 1223 273 100,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 6 457 0,4 683 0,1

1) Likvida medel 6 457 tNOK

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tNOK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -44 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -161 0 0,0
OBX Future Jul193 251 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 169 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 5 11 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental virde tNOK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-NOK 1915614 22 394 1,5
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 10 0,0
Handelsbanken Amerika Sméabolag Tema (A1
SEK) 128 490 106 743 7,2
Handelsbanken Amerika Tema (A1 NOK) 149 447 141 105 9,5
Handelsbanken Asien Tema (A1 NOK) 88 285 56 089 3,8
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 NO
K) 275919 31751 21
Handelsbanken Europa Tema (A1 NOK) 158 310 62 324 4,2

Handelsbanken Hallbar Energi (A1 NOK) 136 539 22 357 1,6

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -14 840 tNOK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -30 082 tNOK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 20 034 tNOK, vilket motsvarar 1,4% av fondférmdgenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 24 890 tNOK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmégenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 13 795 tNOK, vilket motsvarar 0,9% av fondférmdgenheten.
6) tEUR 80/tNOK -769, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).
7) tSEK 32 265/tEUR -3 019, motpart Nordea Bank Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. 10,4

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 87,9

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
Fidelity Funds 1,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Placeringsinriktning Currency Allocation Return Strategy samt den absolutavkastande JPM
Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva Multi Manager Alternativs. Vi har under det forsta halvaret dven haft en
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa kort 16ptid pé vara europeiska ranteinnehav samt en hégre vikt &an normalt
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en i tillvaxtmarknadsobligationer.

blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller ) For jamfdrelseindex se fondens fondfakta.

geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tilgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
révaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en Gveravkastning i euro. Av fondens varde ska 5 - 45%
vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, 45 - 85% i rantefonder eller andra ranterelaterade finansiella
instrument och O - 20% i fonder och andra finansiella instrument med
alternativ exponering.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
Net 12,5%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 12,5%, Bloomberg
Barclays Euro Treasury 0-12 months index 35% och Barclays Euro Gov
Bond 40% till Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 12,5%,
SIX SRI Nordic 200 Net Index 12,5%, Solactive 3 Month EURIBOR Index
35% och Solactive Eurozone Government Bond Index 40%.

Portféljen

Fonden steg med 5,3% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har ddmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala borsermna steg kraftigt med nésta 20 %
(EUR). Bast utveckling hade den amerikanska aktiemarknaden medan
Japan gick lite sdmre. Marknadsrantorna i USA och Europa sjonk vilket
innebar att obligationer hade en battre utveckling &n ranteplaceringar med
en kortare 16ptid. Vart innehav i tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades
starkt. Vi har under varen tkat aktieexponeringen till en mer neutral
position. Vi har minskat aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa
och motsvarande 6kat innehaven i Sverige och USA. P4 regionniva
foredrar vi aktier i Sverige. Vi &r neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader
medan vi har en lagre vikt 8n normalt i Europa och USA. Vi har under
perioden képt in Handelsbanken Hélsovard Tema och Aktia Emerging
Market Frontier Debt Fund. Vi har &ven kopt in valutafonden UBS

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling® Marknadsexponering*

150

Aktier 22,80 %

100
=——mll Alternativa tilgangar 3,30 %

50
Réntebarande inkl.
likvida medel 73,90 %

1 * Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta

2016 2017 2018 2019 datum.
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6 28/9-31/12
2019 2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, EUR 10,72 10,19 10,42 10,02 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 2 12 10 15 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnEUR 41 37 26 15 - - - - - -
Antal andelar, tusental 3821 3626 2473 1526 - - - - - -
Total avkastning i %, EUR +5,3 -2,3 +4,0 +0,2 - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, EUR +6,1 -1,0 +2,3 +0,1 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i EUR +2,4 +0,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
EUR +3,1 +0,7 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 12,5%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 12,5%,
Solactive 3 Month EURIBOR Index 35%,
och Solactive Eurozone Government Bond Index 40%

T om 2018-05-31: EUR Libor 3 Month Index 35%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 12,5%, Barclays Euro Government Bond Index 40%, MSCI All Country World Index Net 12,5%

T o m 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months 35%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 12,5%, Barclays Euro Government Bond Index 40%, MSCI All Country World Index Net 12,5%
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tEUR fondférm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 0,90 FONDANDELAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 0,90 AKTIEFONDER
Arlig avgift, % 1,07 Fidelity First ESG AC World-EUR 13923 159 0,4
Transaktionskostnader, tEUR 2 Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 1 0,0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. SEK) 4794 410 1,0
Eventuellt forekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive matperiod Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) 6 689 650 1,6
hogst uppgé till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande). Handelsbanken Asien Tema (A1 EUR) 11517 754 1,8
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EU
F— R) 19 146 227 0,6
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Handelsbanken Europa Tema (A1 EUR) 10717 435 1.1
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 EUR) 9294 157 0,4
Omsattningshastighet 04 Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 7033 160 0,4
msattningshastignet, ggr 4 Handelsbanken Japan Tema (A1 EUR) 43314 351 0,9
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,1 Handelsbanken Norden (A1 EUR) 22 958 2638 6,4
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) 13 565 540 1,3
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 EUR
) 8349 926 2,3
- . Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
Risk- och avkastningsmatt* B enBvenge ndex( 17772 22 10
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) 11112 416 1,0
Total risk % 3,2 Informationskvot Negativ JPM Europe Small Cap | Acc EUB 880 205 0.5
Total risk i indlex % 30 Sh ot 09 JPM Fds Multi-Manager Alternatives 5191 521 1,3
oarisk1index % : arpexvo J JPM Global Macro Acc EUR Hgd 12739 1323 3.2
Aktiv risk % 1,0 Sharpekvot i index 1,2 JPM Global Macro Fund | 0 0 0,0
Jamforelseindex Solactive ISS ESG UBS Bond Fund EUR 15243 2124 5,2
Screened Global UBS Equity Sicav USA Growth 12 285 442 1,1
Markets Index 12,5%, 12 860 31,5
SIX SRI Nordic 200 BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
ot Index 12:5%. XACT Hogutdelande 84140 941 23
XACT Nord 57 154 665 1,6
EURIBOR Index 35%, oraen - >
och Solactive . 1607 3.9
Eurozone RANTEFONDER
Government Bond BGF Euro Short Duration Bond A2 EUR 201199 3191 7.8
Index 40% BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 12 927 1232 3,0
Aktiv avkastning % 0,7 :?ngij;{s)banken Euro Corporate Bond Fund ( 56 730 6126 150
* Risksiffi &r baserade pé tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, der all dor i slutet av d ’
Sésm‘saldreo;g:darrapzzen!:ne pa tva ars historisk manadsavkastning. FOr definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Hande|3banken Euro Ob||gat|on (A1 EUR) 16 371 6 727 16’4
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt 4tagandemetoden. Handelsbanken Euro Rénta (A1 EUR) 12 809 2503 6,1
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 79 441 932 2,3
Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 64 046 609 1,5
Balansrakning, tEUR UBS Currency Allocation Return Strategy 3007 202 0,5
. % av % av Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 67 000 627 1,5
30jun 2019 fondfdrm. 31 dec 2018 fondférm. Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - sh 34919 3635 8,9
TILLGANGAR 25784 62,9
OTC-derivatinstrument med Summa fondandelar 40 251 98,3
positivt marknadsvérde 9 0,0 66 0,1
Fondandelar 40 251 98,3 36 380 98,5 Antal/Nom. Marknads- % av
Summa finansiella instrument bel. tusental vérde tEUR fondférm.
med positivt marknadsvarde Not 1) 40 260 98,3 36 445 98,6 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Bankmedel och 6vriga likvida VALUTATERMINER
medel 767 1,9 644 1,8 v
Férutbetalda kostnader och EUR/NOK 7) -12 0,0
upplupna intakter 18 0,0 17 0,1 EUR/SEK ;’)’ -23 -0,1
Summa tillgangar 41045 100,2 37107 100,5 SEK/EUR 9 0,0
-26 -0,1
SKULDER Summa OTC-derivatinstrument -26 -0,1
OTC;‘_ji”Vat'ES"[:’m?”; med - o1 1 00 Summa évriga finansiella instrument 40 225 98,2
negativt marknadsvarde b | - - —
g - ~ — Summa innehav av finansiella instrument 40 225 98,2
Summa finansiella instrument — -
med negativt marknadsvarde Not 1) 35 0,1 11 0,0 Netto, évriga tillgdngar och skulder 739 1,8
Upplupna kostnader och Total summa fondférmégenhet 40 964 100,0
f_:drUtbetalda intakter 30 0,1 28 0,1 Aktieindextermin med underliggande exponering pa -417 tEUR, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
Ovriga skulder 16 0,0 138 0,4 Aktieindextermin med underliggande exponering pa -847 tEUR, vilket motsvarar 2,1% av fondférmdgenheten.
Aktieindextermin med underliggande exponering pa 164 tEUR, vilket motsvarar 0,4% av fondférmoégenheten.
Summa skulder 81 0,2 177 0,5 Aktieindextermin med underliggande exponering pa 698 tEUR, vilket motsvarar 1,7% av fondférmagenheten
Fondférmégenhet 40 964 100,0 36 930 100,0

Stallda sakerheter for 6vriga
derivatinstrument 1) 1932 4,7 716 1,9
1) Likvida medel 1 932 tSEK

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. virde tEUR fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -12 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -44 0 0,0
OBX Future Jul19 3 20 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 46 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 9 3 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 © -1 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0

Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0

Réntetermin med underliggande exponering pé -1 163 tEUR, vilket motsvarar 2,8% av fondférmogenheten.
tEUR 936/tNOK -9 228, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
tEUR 1 907 /ASEK -20 400, motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ)

1)
2
3)
4
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 387 tEUR, vilket motsvarar 0,9% av fondférmégenheten.
6)
7
8)
9) tSEK 8 699/tEUR -814, motpart Nordea Bank Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Sppen fér allménheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 3,9

*** Avser Gvriga finansiella instrument. 94,4

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foéretag/koncern % av fondfér
Ul Aktia 10,4
UBsS 6,8

Foretag/koncern % av fondférmogenheten
JPMorgan Chase 5,0
Fidelity Funds 0,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tilgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
révaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en dveravkastning i euro. Av fondens véarde ska 30 - 70
% vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, 20 - 60 % i rantefonder eller andra ranterelaterade finansiella
instrument och O - 20 % i fonder och andra finansiella instrument med
alternativ exponering.

Portféljen

Fonden steg med 8,3% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har dédmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
innebé&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérsermna steg kraftigt med nésta 20 %
(EUR). Bast utveckling hade den amerikanska aktiemarknaden medan
Japan gick lite sdmre. Marknadsrantorna i USA och Europa sjonk vilket
innebar att obligationer hade en battre utveckling &n ranteplaceringar med
en kortare 16ptid. Vart innehav i tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades
starkt. Vi har under varen tkat aktieexponeringen till en mer neutral
position. Vi har minskat aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa
och motsvarande 6kat innehaven i Sverige och USA. P4 regionniva
foredrar vi aktier i Sverige. Vi &r neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader
medan vi har en lagre vikt 8n normalt i Europa och USA. Vi har under
perioden képt in Handelsbanken Hélsovard Tema och Aktia Emerging
Market Frontier Debt Fund. Vi har &ven kopt in valutafonden UBS

Fondens utveckling®
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

2019

Fondfakta - historik

Currency Allocation Return Strategy samt den absolutavkastande JPM
Multi Manager Alternativs. Vi har under det forsta halvaret &ven haft en
kort 16ptid pé vara europeiska ranteinnehav samt en hégre vikt &an normalt
i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
25%, VINX Benchmark Cap Net Index 25%, Bloomberg Barclays Euro
Treasury 0-12 months index 25%, och Barclays Euro Gov Bond 25% till
Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 25%, SIX SRI Nordic
200 Net Index 25%, Solactive 3 Month EURIBOR Index 25% och
Solactive Eurozone Government Bond Index 25%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.

likvida medel 49,20 % Aktier 47,50 %

Alternativa tillgangar 3,30 %
* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhéllande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

1/1-30/6 26/9-31/12

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, EUR 1) 19,74 18,23 19,05 17,89 17,45 16,19 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 3 -17 7 62 5 4 - - - -
Fondférmégenhet, mnEUR 102 92 114 101 37 30 - - - -
Antal andelar, tusental 5185 5055 5976 5629 2116 1823 - - - -
Total avkastning i %, EUR +8,3 -4,3 +6,5 +2,5 +7,8 +8,1 +10,7 +11,4 -8,2 +16,2
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, EUR +9,1 -2,5 +4,8 +4,3 +6,6 +10,2 +10,3 +13,9 -4,0 +15,2
Genomshnittlig &rsavkastning 2 &r, % i EUR +3,0 +0,9 +4,5 +5,1 +7,9 +9,4 +11,1 +1,1 +3,3 +20,9
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
EUR +4,0 +1,1 +4,5 +5,5 +8,4 +10,3 +12,1 +4,6 +5,2 +19,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % i EUR +4,7 +4,0 +7,1 +8,1 +5,7 +7,3 +10,6 +1,7 -0,2 +3,2
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
EUR +5,3 +4,6 +7,2 +9,1 +7,3 +8,9 +11,4 +3,5 +1,2 +3,7
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2010

1/1-30/6 26/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % i EUR +7,1 +7,3 +4,3 +3,8 +4,5 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
EUR +8,0 +8,0 +5,4 +5,1 +5,5 - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kallskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 25%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 25%,

Solactive 3 Month EURIBOR Index 25% och Solactive Eurozone Government Bond Index 25%

T o m 2018-05-31: EUR Libor 3 Month Index 25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 25%, Barclays Euro Government Bond Index 25%, MSCI All Country World Index Net 25%
T o m 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months 25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 25%, Barclays Euro Government Bond Index 25%, MSCI All Country World Index Net 25%

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet
Arlig avgift, %

Transaktionskostnader, tEUR

Transaktionskostnader i % av omséttningen

1,40
1,40
1,58

4
0,00

Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - dvriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,7
Handel med finansiella instrument med nérstdende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 6,1 Informationskvot Negativ
Total risk i index % 5,7 Sharpekvot 0,6
Aktiv risk % 1,1 Sharpekvot i index 0,8
Jamforelseindex Solactive ISS ESG

Screened Global
Markets Index 25%,
SIX SRI Nordic 200
Net Index 25%,
Solactive 3 Month
EURIBOR Index 25%
och Solactive
Eurozone
Government Bond
Index 25%

Aktiv avkastning % -1,1

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Balansrakning, tEUR

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 22 0,0 158 0,1
Fondandelar 99 733 97,5 91 881 99,7
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 99 755 97,5 92 039 99,8
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 2758 20 872 1,1
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 63 0,0 64 0,1
Ovriga tillgangar - - 56 0,0
Summa tillgangar 102 576 100,2 93 031 101,0
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 60 0,1 29 0,0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde Not 1) 60 0,1 29 0,0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 116 0,1 112 0,1
Ovriga skulder 39 0,0 752 0,9
Summa skulder 215 0,2 893 1,0
Fondférmoégenhet 102 361 100,0 92 138 100,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 4784 4,7 1809 2,0

1) Likvida medel 4 784 tSEK

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -29 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -108 0 0,0
OBX Future Jul19 3 49 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 113 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 9 8 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. virde tEUR fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 6) -27 0 0,0
Summa rénteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-EUR 67 639 772 0,8
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 1 0,0
Handelsbanken Amerika Sméabolag Tema (A1
SEK) 41 428 3545 3,5
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) 49 986 4861 47
Handelsbanken Asien Tema (A1 EUR) 45 376 2969 2,9
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EU
R) 92 385 1095 1,1
Handelsbanken Europa Tema (A1 EUR) 51587 2092 2,0
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 EUR) 45 653 770 0,8
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 34 699 789 0,8
Handelsbanken Japan Tema (A1 EUR) 210 680 1709 1,7
Handelsbanken Norden (A1 EUR) 112 916 12 973 12,7
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) 66 018 2628 2,6
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 EUR
) 40 958 4541 4,4
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 45158 1071 1,0
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 E
UR) 20033 649 0,6
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) 41707 1562 1,5
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 48 2 0,0
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 4257 994 1,0
JPM Fds Multi-Manager Alternatives 12 607 1266 1,2
JPM Global Macro Acc EUR Hgd 31230 3244 3,2
UBS Bond Fund EUR 36 892 5141 5,0
UBS Equity Sicav USA Growth 42 420 1526 1,5
54 200 52,9
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 325 597 3643 3,6
XACT Norden 282 162 3284 3,2
6927 6,8
RANTEFONDER
BGF Euro Short Duration Bond A2 EUR 513 860 8150 8,0
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 20 695 1972 1,9
Handelsbanken Euro Corporate Bond Fund (
A7 EUR) 66 039 7130 7,0
Handelsbanken Euro Obligation (A1 EUR) 24 247 9964 9,7
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 125 760 1476 1,4
Handelsbanken Rantestrategi Plus (A7 SEK) 153 577 1461 1,4
UBS Currency Allocation Return Strategy 7297 490 0,5
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 107 000 1001 1,0
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - sh 66 894 6963 6,8
38 606 37,7
Summa fondandelar 99 733 97,4
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
EUR/NOK ") -19 0,0
EUR/SEK 8 -41 0,0
SEK/EUR 9 22 0,0
-38 0,0
Summa OTC-derivatinstrument -38 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 99 695 97,4
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental véarde tEUR fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 99 695 97,4
Netto, 6vriga tillgadngar och skulder 2 666 2,6
Total summa fondférmégenhet 102 361 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -1 007 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -2 078 tSEK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmdgenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 403 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten

4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 1 714 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmdgenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 1 033 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmdgenheten.
6) Rantetermin med underliggande exponering pé -2 855 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondférmégenheten.

7) tEUR 1 460/tNOK -14 394, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

8) tEUR 3 429/tSEK -36 682, motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ).

9) tSEK 21 289/tEUR - 1 992, motpart Nordea Bank Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sdana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 6,8

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 90,6

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondférmé Foretag/koncern % av fondférmo:
Ul Aktia 7,8 JPMorgan Chase 5,4
UBs 7,0 Fidelity Funds 0,8

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av védrdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Kapitalforvaltning 75

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa
tilgdngar samt i andra finansiella instrument. Med alternativa tillgangar
avses fonder eller andra finansiella instrument som ger exponering mot
révaror, fastigheter och andra tilldtna exponeringar utdver aktier eller
rantor, vars syfte ar att Oka fondens diversifiering. Fonden kan placera
dels i fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for placeringarna ar att
langsiktigt skapa en dveravkastning i euro. Av fondens vérde ska 55 -
95% vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, 0 - 35% i rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella
instrument och O - 20% i fonder och andra finansiella instrument med
alternativ exponering.

Portféljen

Fonden steg med 11,4% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
innebar att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala borsermna steg kraftigt med nésta 20 %
(EUR). Bast utveckling hade den amerikanska aktiemarknaden medan
Japan gick lite sdmre. Marknadsrantorna i USA och Europa sjonk vilket
innebar att obligationer hade en battre utveckling &n ranteplaceringar med
en kortare 16ptid. Vart innehav i tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades
starkt. Vi har under varen tkat aktieexponeringen till en mer neutral
position. Vi har minskat aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa
och motsvarande kat innehaven i Sverige och USA. P4 regionniva
foredrar vi aktier i Sverige. Vi &r neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader
medan vi har en lagre vikt 8n normalt i Europa och USA. Vi har under
perioden képt in Handelsbanken Hélsovard Tema och Aktia Emerging
Market Frontier Debt Fund. Vi har &ven kopt in valutafonden UBS

Fondens utveckling®

150

100

50

2017

2016 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

2019

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

Currency Allocation Return Strategy samt den absolutavkastande JPM
Multi Manager Alternativs. Vi har under det forsta halvaret &ven haft en
kort 16ptid pé vara europeiska ranteinnehav samt en hégre vikt &an normalt
i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI All Country World Index
Net 37,5%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK 37,5%, Bloomberg
Barclays Euro Treasury 0-12 months index 15% och Barclays Euro Gov
Bond 10% till Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 37,5%,
SIX SRI Nordic 200 Net Index 37,5%,Solactive 3 Month EURIBOR Index
15% och Solactive Eurozone Government Bond Index 10%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader oséakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.
likvida medel 23,90 %

Alternativa tilgangar 3,20 % =

Aktier 72,90 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhéllande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

28/9-31/12
2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, EUR 11,80 10,59 11,25 10,29 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 1 -4 4 18 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnEUR 22 19 24 19 - - - - - -
Antal andelar, tusental 1895 1798 2168 1826 - - - - - -
Total avkastning i %, EUR +11,4 -5,9 +9,3 +2,9 - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, EUR +12,0 -4,0 +7,2 +3,8 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i EUR +4,0 +1,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
EUR +4,9 +1,4 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 37,5%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 37,5%,Solactive 3 Month EURIBOR Index 15% och Solactive Eurozone Government Bond Index 10%
T om 2018-05-31: EUR Libor 3 Month Index 15%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 37,5%, Barclays Euro Government Bond Index 10%, MSCI All Country World Index Net 37,5%
T o m 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months 15%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 37,5%, Barclays Euro Government Bond Index 10%, MSCI All Country World Index Net 37,5%
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift, %
Transaktionskostnader, tEUR
Transaktionskostnader i % av omséttningen

1,50
1,50
1,62

1
0,00

Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 4,7
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 9,0 Informationskvot Negativ
Total risk i index % 8,6 Sharpekvot 0,5
Aktiv risk % 1,3 Sharpekvot i index 0,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG

Screened Global
Markets Index 37,5%,
SIX SRI Nordic 200
Net Index
37,5%,Solactive 3
Month EURIBOR
Index 15% och
Solactive Eurozone
Government Bond
Index 10%

Aktiv avkastning % -0,9

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.

Balansrakning, tEUR

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvérde 5 0,0 30 0,1
Fondandelar 21 801 97,5 18 793 98,7
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 21 806 97,5 18 823 98,8
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 568 2,5 254 1,4
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 17 0,1 16 0,1
Ovriga tillgangar 1 0,0 5 0,0
Summa tillgangar 22392 100,1 19 098 100,3
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 8 0,0 6 0,0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde Not 1) 8 0,0 6 0,0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 26 0,1 25 0,1
Ovriga skulder 6 0,0 27 0,2
Summa skulder 39 0,1 58 0,3
Fondférmoégenhet 22 353 100,0 19 040 100,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 1 041 4,7 401 21

1) Likvida medel 1 041 tSEK

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -6 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -23 0 0,0
OBX Future Jul19 3 11 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 24 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 9 2 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 6) -6 0 0,0
Summa rénteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-EUR 21994 251 1,1
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 1 A
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 14106 1207 54
Handelsbanken Amerika Tema (A1 EUR) 16 196 1575 7,0
Handelsbanken Asien Tema (A1 EUR) 11320 741 3,3
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 EU
R) 29 898 354 1,6
Handelsbanken Europa Tema (A1 EUR) 17 146 695 3,1
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 EUR) 14796 250 1,1
Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 11172 254 1,1
Handelsbanken Japan Tema (A1 EUR) 69 857 567 2,5
Handelsbanken Norden (A1 EUR) 36 858 4235 18,9
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 EUR) 21537 857 3,8
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 EUR
) 13 360 1481 6,6
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 9 356 222 1,0
Handelsbanken Tillvdxtmarknad Tema (A1 E
UR) 13 242 429 1,9
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 EUR) 22263 834 3,7
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 1349 315 1,4
JPM Fds Multi-Manager Alternatives 2735 275 1,2
JPM Global Macro Acc EUR Hgd 6 667 693 3,1
UBS Bond Fund EUR 1964 274 1,2
UBS Equity Sicav USA Growth 8792 316 1,4
15824 70,7
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 96 052 1075 4,8
XACT Norden 91670 1067 4,8
2142 9,6
RANTEFONDER
BGF Euro Short Duration Bond A2 EUR 33 281 528 2,4
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 1653 158 0,7
Handelsbanken Euro Corporate Bond Fund (
A7 EUR) 5716 617 2,8
Handelsbanken Euro Obligation (A1 EUR) 1987 816 3,7
Handelsbanken Euro Rénta (A1 EUR) 9 2 0,0
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 9 540 112 0,5
Handelsbanken Rantestrategi Plus (A7 SEK) 32 837 312 1,4
UBS Currency Allocation Return Strategy 1581 106 0,5
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 8 700 81 0,4
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - sh 10 594 1103 4,9
3835 17,2
Summa fondandelar 21 801 97,5
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Handelsbanken Kapitalférvaltning 75, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tEUR fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

EUR/NOK ") -2 0,0
EUR/SEK 8 -6 0,0
SEK/EUR 9 5 0,0
-3 0,0
Summa OTC-derivatinstrument -3 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 21798 97,5
Summa innehav av finansiella instrument 21798 97,5
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 555 2,5
Total summa fondférmégenhet 22 353 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -208 tEUR, vilket motsvarar 0,9% av fondférmogenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -443 tEUR, vilket motsvarar 2,0% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 90 tEUR, vilket motsvarar 0,4% av fondférmagenhsten.

4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 364 tEUR, vilket motsvarar 1,6% av fondférmégenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 258 tEUR, vilket motsvarar 1,2% av fondférmégenheten.
6) Rantetermin med underliggande exponering pé -635 tEUR, vilket motsvarar 2,8% av fondférmogenheten.

7) tEUR 119/tNOK -1 173, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

8) tEUR 482/tSEK -5 156, motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ).

9) tSEK 4 B49/tEUR -435, motpart Nordea Bank Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverldtbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och &ppen for allméanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt s&dana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. 9,6

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 87,9

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
JPMorgan Chase 57 uBS 3,1
Ul Aktia 5,3 Fidelity Funds 11

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 15

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 0 och 25% beroende pa& marknadslaget. Rénteandelen &ar
kan variera mellan 60 och 100% beroende pa marknadsléaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 20% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell férdelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 3,1% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har dédmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvéxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kdpt in Handelsbanken
Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik

den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt &n normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const Y (HMSD6) 26,25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 11,25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 7,5%, OMRXTBILL
47,5%, MSCI All Country World Index Net 7,5% till SIX SRI Nordic 200
Net Index 7,5%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 7,5%,
OMRX Treasury Bill Index 47,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 11,25% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y
(HMSD6) 26,25%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Aktier 13,20 %

/ Alternativa tillgangar 3,30 %

 Réntebarande inkl.
likvida medel 83,60 %
* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i férhallande till fondens totala tilgangar vid detta
datum.

1/1-30/6 10/5-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvarde, SEK 108,37 100,23 101,03 - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 174 874 1167 - - - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 2261 2023 1172 - - - - - - -
Antal andelar, tusental 21875 20 181 11 606 - - - - - - n
Total avkastning i % +3,1 -0,8 +1,0 - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +3,8 -0,3 +0,3 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % +2,0 - - - - - - - - _
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +2,2 - - - - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 7,5%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 7,5%, OMRX Treasury Bill Index 47,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 11,25% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y

(HMSDE) 26,25%

T 0 m 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDE) 26,25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 11,25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 7,5%, OMRXTBILL 47,5%, MSCI All Country World Index Net 7,5%
Fondens jamfGrelsenorm utgr en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Multi Asset 15, forts.

Fondfakta - kostnader

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 0,75 FONDANDELAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 0,75 AKTIEFONDER
Arlig avgift, % 0,82 Fidelity First ESG AC World-SEK 408 366 5051 0,2
Transaktionskostnader, tSEK 384 Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 1 0,0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,01 Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. SEK) 1262 1141 0,1
Eventuellt forekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive matperiod Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 9717 9984 0,4
hogst uppgé till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande). Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 36 091 24 952 1,1
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
P K) 60 567 7585 0,3
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 31667 13 567 06
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 29 328 5226 0,2
Omsattningshastighet 0.3 Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 22 090 5307 0,2
msattningshastignet, ggr g Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 131 407 11 260 0,5
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 2,9 Handelsbanken Norden (A1 SEK) 73127 88 771 3,9
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 40910 17 207 0,8
Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
) 25983 30435 1,3
ieleo . % Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
Risk- och avkastningsmatt EK) 96 473 04183 11
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 32 286 12776 0,6
Total risk % 2,3 Informationskvot Negativ JPM Europe Small Cap | Acc EUB 2663 6570 0.3
Total risk i indlex % 55 Sh ot 15 JPM Fds Multi-Manager Alternativel 23574 23 678 1,0
oralnsiclindex s : BPSINL.. ; JPM Global Macro Fund | 83 285 73151 3,2
Aktiv risk % 0,8  Sharpekvot i index 13 UBS Equity Sicav USA Growth 54 309 20 644 0,9
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 381 498 16,9
Net Index 7,5%, BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
Soactive 198 £9G XACT Hogutdelande 340 400 40242 18
Markets Index 7,5%, XACT Norden 177 842 21871 1,0
OMRKX Treasury Bill . 62113 28
Index 47,5%, HMNI RANTEFONDER
Swe All Mortgage Dur BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 79793 80 357 3,6
Const 2.5Y Handelsbanken Foretagsobligation (A1 SEK) 904 559 119 026 53
(HMSMD25) 11,25% Handelsbanken Foéretagsobligation |G (A1 SE
och HMNI Swe All K) 2902213 294 215 13,0
Government Dur Handelsbanken Hallbar Obligation (A1 SEK) 45220 4612 0,2
Const 6Y (HMSD6) Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 684 473 84 857 3,8
26,25% Handelsbanken Institutionell Kortranta (A1 S
Aktiv avkastning % 0.2 EK) ) 2818 439 282 490 12,5
* S;ﬁiggg:;rag;zﬁ:ge pa tva &rs historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den :::g:::gz:tz: Eéo:gr?:;?as(if é’TE‘lK)SEK) 995 g;; 118 igg 21(2)
De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 91 417 176 509 7,8
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 3226 339 330 051 14,6
Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 332739 33 446 1,5
Balansrakning, tSEK UBS Currency Allocation Return Strategy 15 697 11135 0,5
. % av % av Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 375 000 37073 1,6
30 jun 2019 fondfdrm. 31 dec 2018 fondférm. Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 1874 431 201932 8,9
TILLGANGAR 1774 390 78,4
OTC-derivatinstrument med Summa fondandelar 2218 001 98,1
positivt marknadsvérde 1881 0,1 5329 0,2
Fondandelar 2218 001 98,1 1980 542 98,0 Antal/Nom. Marknads- % av
Summa finansiella instrument bel. tusental vérde tSEK __ fondférm.
iti srde Not 1
med positivt marknadsvarde Not 1) 2 219 882 98,2 1985 871 98,2 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Bankmedel och 6vriga likvida VALUTATERMINER
medel 37 269 1l 42 326 21 v
Férutbetalda kostnader och SEK/EUR ") 482 0,0
upplupna intakter 764 0,0 772 0,0 SEK/NOK :’ 1007 0,0
Ovriga tillgangar 5 060 0,2 4614 0,2 USD/SEK 9 392 0,0
Summa tillgangar 2262 975 100,1 2033 583 100,5 1881 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 1881 0,1
ZKUILDE” e o Summa évriga finansiella instrument 2219 882 98,2
pplupna kostnader ocl - - —
forutbetalda intakter 1401 0.1 1293 0,1 Summa innehav av finansiella instrument 2219 882 98,2
Ovriga skulder 286 0.0 9495 04 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 41 406 1,8
Summa skulder 1687 0,1 10 788 0,5 Total summa fondférmégenhet 2 261 288 100,0
Fondférmoégenhet 2261 288 100,0 2022 795 100,0 Aktieindextermin med underliggande exponering pa -22 756 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten,
- - — Aktieindextermin med underliggande exponering pa -47 172 tSEK, vilket motsvarar 2,1% av fondférmogenheten
Stéllda sékerheter for évriga Aktieindextermin med underliggande exponering pa 9 120 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmagenheten.
derivatinstrument 1) 10157 0,4 3756 0,2 Aktieindextermin med underliggande exponering pa 38 945 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondformégenheten

1) Likvida medel 10 157 tSEK

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -62 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -232 0 0,0
OBX Future Jul193 105 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 9 243 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 9 16 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 & -57 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0

Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0

Réntetermin med underliggande exponering pé -63 691 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondférmdgenheten.
tSEK 44 801/tEUR -4 192, motpart Nordea Bank Abp.
tSEK 82 657/tNOK -75 190, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

1)
2
3)
4
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 21 835 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
6)
7
8)
9) tUSD 250/tSEK -1 914, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmdgenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Sppen fér allménheten. -

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 2,8

*** Avser Gvriga finansiella instrument. 95,4

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondfér Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Ul Aktia 10,5 uBs 1,4
JPMorgan Chase 4,5 Fidelity Funds 0,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 25

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 10 och 35% beroende p& marknadslaget. Rénteandelen
kan variera mellan 40 och 80% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell férdelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 5,0% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har ddmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kdpt in Handelsbanken
Halsovéard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt
den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt &n normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 201
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const Y (HMSD6) 19,25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 8,25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 12,5%, OMRXTBILL
47,5%, MSCI All Country World Index Net 12,5% till SIX SRI Nordic 200
Net Index 12,5%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index
12,5%, OMRX Treasury Bill Index 47,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur
Const 2.5Y (HMSMD25) 8,25% och HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD6) 19,25%.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Stabil 25 (Finland)
lades samman med Handelsbanken Stabil 25 (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Aktier 22,80 %

< Alternativa tillgéngar 4,50 %

Rantebarande inkl.
likvida medel 72,70 %

* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

12/9-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK
Multi Asset 25 A1 1) 154,64 147,34 149,44 142,08 138,64 135,32 - - - -
Multi Asset 25 B1 96,26 94,44 - - - - - - - -
Multi Asset 25 B8 1) 96,52 94,60 99,73 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 639 1671 3568 302 1858 541 - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 31118 29 040 27 816 10 523 9971 7943 - - - -
Multi Asset 25 A1 30 908 28 858 27 650 10523 7943 - - - -

Multi Asset 25 B1 58 55 -
Multi Asset 25 B8 152 127 166

9971
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1/1-30/6 12/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Antal andelar totalt, tusental 202 053 197 790 186 693 74 065 71918 58 698 - - - -
Multi Asset 25 A1 199 876 195 864 185 024 74 065 71918 58 698 - - - -
Multi Asset 25 B1 603 586 - - - - - - - -
Multi Asset 25 B8 1574 1340 1669 - - - - - - -
Total avkastning i %

Multi Asset 25 A1 +5,0 -1,4 +5,2 +2,5 +2,5 +7,7 +6,6 +6,4 -0,9 +4,1
Multi Asset 25 B1 +5,0 -1,4 - - - - - - - -
Multi Asset 25 B8 +5,1 -1,2 -0,2 - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %

Multi Asset 25 A1 +5,5 -0,6 +2,8 +3,9 +2,3 +8,9 +5,5 +4,6 +1,8 +4,3
Multi Asset 25 B1 +5,5 -0,6 - - - - - - - -
Multi Asset 25 B8 +5,5 -0,6 -0,1 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Multi Asset 25 A1 +2,8 +1,8 +3,8 +2,5 +5,0 +7,1 +6,5 +2,7 +1,6 +6,3
Multi Asset 25 B1 +2,8 +1,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +3,1 +1,1 +3,3 +3,1 +5,6 +7,2 +5,1 +3,2 +3,0 +6,2
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Multi Asset 25 A1 +3,4 +3,2 +4,9 +5,1 +4,4 +4,7 +4,9 +2,2 +1,4 +2,1
Multi Asset 25 B1 +3,4 +3,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % +3,6 +3,4 +4,6 +5,0 +4,6 +5,0 +4,9 +3,3 +3,1 +3,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Multi Asset 25 A1 +4,2 +4,1 +3,5 +3,2 +3,3 - - - - -
Multi Asset 25 B1 +4,2 +4,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % +4,4 +4,1 +4,0 +4,0 +4,0 - - - - -
Utdelning per andel, kr

Multi Asset 25 B1 2,83 3,99 - - - - - - - -
Multi Asset 25 B8 2,84 3,99 - - - - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.
Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 12,5%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 12,5%, OMRX Treasury Bill Index 47,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 8,25% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y
(HMSDg) 19,25%
T o m 2017-04-26: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 26,25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 11,25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 12,5%, OMRXTBILL 37,56%, MSCI All Country World Index Net 12,5%.
T om 2019-02-28: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 19,25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 8,25%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 12,5%, OMRXTBILL 47,5%, MSCI All Country World Index Net 12,5%
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondﬁ:‘:’rm. 31 dec 2018 fondfijarm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Mult? Asset 25 A1 0,85 OTC-derivatinstrument med
Multi Asset 25 B1 0,85 positivt marknadsvarde 17 005 0,1 66 545 0,2
Multi Asset 25 B8 0,65 Fondandelar 30 597 263 98,3 28 752 123 99,0
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Summa finansiella instrument
Multi Asset 25 At 0,85 med positivt marknadsvarde Not ) 30 614 268 98,4 28 818 668 99,2
mu:t! ﬁsse: gg g; g'zg Bankmedel och dvriga likvida
St Asse " medel 498 058 1,6 306 292 1,1
Arlig avgift, % Férutbetalda kostnader och
Multi Asset 25 A1 0,94 upplupna intakter 12 237 0,0 12610 0,0
Multi Asset 25 B1 0,94 Ovriga tillgéngar 58 784 02 66 138 0,3
Multi Asset 25 B8 0,74 =
k Summa tillgangar 31183 347 100,2 29 203 708 100,6
Transaktionskostnader, tSEK 1060
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 SKULDER
Hogst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Upplupna kostnader och
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod forutbetalda intdkter 21794 0,1 21143 0,1
hogst uppg till 30 % av dveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). Ovriga skulder 43135 01 142 854 05
Summa skulder 64 929 0,2 163 997 0,6
Fondfakta - évriga nyckeltal Fondférmégenhet 31118 418 100,0 29 039 711 100,0
Mottagna sékerheter fér
Omsittningshastighet, ggr 04 OTC-derivatinstrument 1) 13 406 0,0 5 869 0,0
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 3,3 gt_l‘_"“(l_l;dg s.aket.rhe‘ter for . 43791 02
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 -derivatinstrumen : ’
Stallda sakerheter for 6vriga
derivatinstrument 2) 141 071 0,5 54 888 0,2
A A . 1) Likvida medel 13 406 tSEK
Risk- och avkastningsmatt* 2) Likvida medel 141 071 tSEK
Total risk % - A1 SEK 3,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,2 Not 1) till balansrakning
Total risk % - B1 SEK 3,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 35 Informationskvot - B1 SEK Negativ Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk i index % - B1 SEK 3,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,9
Aktiv risk % - A1 SEK 0,9 Sharpekvot - B1 SEK 0,9 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Aktiv risk % - B1 SEK 0,9 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,1 Antal/Nom. Marknads- % av
Jamforelseindex SIX SRINordic 200 Sharpekvot i index - B1 SEK 11 bel. tusental vérde tSEK__fondférm.
Net Index 12,5%, AKTIEINDEXTERMINER
S‘é'ac“"e IdS(SBIEEGI EURO STOXX 50 Sep19 _857 0 0,0
creene °u/a EURO STOXX 600 Sep19 2 -3169 0 0,0
Maék;‘;";”;‘ex 12’5B9Iv| OBX Future Jul19 9 1432 0 0,0
e 4 'e;s“’:VM’\;I OMXS30 ESG Future Jul19 4 3323 0 0,0
ndex 47,5%, S&P500 EMINI FUT Sep199) 223 0 0,0
Swe All Mortgage Dur — -
Const 2.5Y Summa aktieindexterminer 0 0,0
(HMSMD25) 8,25%
och HMNI Swe All Antal/Nom. Marknads- % av
Government Dur bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Const 6Y (HMSD6) RANTETERMINER
19,25% o
. y EURO BUND Sep19 6 -795 0 0,0
Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,2 - -
Summa ranteterminer 0 0,0
* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk méanadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten. Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 9 545 209 118 074 0,4
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 203 203 183 703 0,6
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 482 873 496 139 1,6
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 828 111 572 532 1,8
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 1381 304 172975 0,6
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 759 779 325 500 1,0
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 672 186 119774 0,4
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 507 052 121 819 0,4
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 3090 526 264 825 0,9
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 1651261 2004 505 6,4
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 967 853 407 076 1,3
Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
) 598 760 701 360 2,3
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 1281028 321111 1,0
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 811724 321216 1,0
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 60 253 148 642 0,5
JPM Fds Multi-Manager Alternativel 630 972 633 767 2,0
JPM Global Macro Fund | 1579 652 1387 440 4,5
UBS Equity Sicav USA Growth 1212832 461 031 1,5
8761499 28,2
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hoégutdelande 6 065 587 717 072 23
XACT Norden 4077 907 501 500 1,6
1218572 3,9
RANTEFONDER
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 596 271 600 480 1,9
Handelsbanken Féretagsobligation (A1 SEK) 5277 741 694 470 2,2
Handelsbanken Foretagsobligation IG (A1 SE
K) 38 642 876 3917 464 12,6
Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 490 000 49 975 0,2
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 6803 189 843 415 2,7
Handelsbanken Institutionell Kortréanta (A1 S
EK) 28 227 236 2829195 9,1
Handelsbanken Kortréanta (A1 SEK) 6739 354 973 847 3,1
Handelsbanken Kortréanta SEK (A1 SEK) 3948 412 0,0
Handelsbanken Langrénta (A1 SEK) 5702728 680473 2,2
Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 831318 1605115 5,2
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 45 033 682 4 606 892 14,8
Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 5 695 442 572 494 1,8
UBS Currency Allocation Return Strategy 432 849 307 062 1,0
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 4270 000 422132 1,4
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 23 333 955 2513767 8,1
20 617 192 66,2
Summa fondandelar 30 597 263 98,3
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
SEK/EUR ") 6 666 0,0
SEK/NOK 8 10 339 0,0
17 005 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 17 005 0,1
Summa dvriga finansiella instrument 30 614 268 98,4
Summa innehav av finansiella instrument 30614 268 98,4
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 504 150 1,6
Total summa fondférmégenhet 31118 418 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -314 545 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering p& -644 344 tSEK, vilket motsvarar 2,1% av fondférmdgenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 124 383 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 532 573 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmagenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 304 331 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
6) Réantetermin med underliggande exponering pé -888 323 tSEK, vilket motsvarar 2,9% av fondférmogenheten.

7) tSEK 619 288/tEUR -57 947, motpart Nordea Bank Abp.

8) tSEK 848 662/tNOK -772 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten.

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 3,9

=+ Avser dvriga finansiella instrument 94,5

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Ul Aktia 9,5 uBsS 2,5
JPMorgan Chase 7,0 Fidelity Funds 0,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.



Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Férvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

BASVALUTA

SEK

133

Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 40

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 25 och 55% beroende p& marknadslaget. Rénteandelen
kan variera mellan 25 och 65% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell férdelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 7,7% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har ddmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna férvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kdpt in Handelsbanken
Halsovéard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt
den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det

Fondens utveckling*

150

100

50

2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019 2018

10/5-31/12
2017

forsta halvaret dven haft en kort 16ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD6) 14%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 6%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 20%, OMRXTBILL 40%,
MSCI All Country World Index Net 20% till SIX SRI Nordic 200 Net Index
20%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 20%, OMRX
Treasury Bill Index 40%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 6% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)
14%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Aktier 37,80 %

Rantebarande inkl.
likvida medel 57,70 %

Alternativa tillgéngar 4,60 %

* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

2012

Andelsvérde, SEK

Multi Asset 40 A1 106,82 99,15 1
Multi Asset 40 B8 98,39 93,85
Fondens totala nettoflode, mnSEK -452 -833
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 13 692 13136 1
Multi Asset 40 A1 13 643 13 097 1
Multi Asset 40 B8 49 39

Antal andelar totalt, tusental 128 211 132 509 14
Multi Asset 40 A1 127 711 132 092 14
Multi Asset 40 B8 500 417

01,46
99,70
3762
4 266
4245
21
0619
0412
207
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1/1-30/6 10/5-31/12
2019 2017

2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Total avkastning i %

Multi Asset 40 A1 +7,7 -2,3 +1,5 - - - - - - -

Multi Asset 40 B8 +7,9 -2,0 -0,2 - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %

Multi Asset 40 A1 +8,3 -1,0 +0,8 - - - - - - -

Multi Asset 40 B8 +8,3 -1,0 0,0 - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %

Multi Asset 40 A1 +4,0 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +4,6 - - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr 2,82 3,99 - - - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 20%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 20%, OMRX Treasury Bill Index 40%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 6% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)
14%
T o m 2019-02-28: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 14%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 6%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 20%, OMRXTBILL 40%, MSCI All Country World Index Net 20%
Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrékning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondf'o'nrm. 31 dec 2018 fondfi;rm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Multi Asset 40 A1 1,25 OTC-derivatinstrument med
Multi Asset 40 B8 0,95 positivt marknadsvérde 6 527 0,1 33 041 0,3
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet Fondandelar 13 566 754 99,1 13 074 181 99,5
Mult! Asset 40 A1 1,25 Summa finansiella instrument
Multi Asset 40 B8 0,95 med positivt marknadsvarde Not 1) 13 573 281 99,2 13107 222 99,8
Arlig avgift, % Bankmedel och 6vriga likvida
Multi Asset 40 A1 185 medel 126 069 0,9 64 009 0,5
Muiti Asset 40 B8 1,05 Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader, tSEK 516 upplupna intakter 7123 0,1 7 364 0,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Ovriga tillgangar 6248 0,0 15 506 0,0
Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift f6r férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Summa tillgangar 13712721 100,2 13194 101 100,4
Eventusllt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pé respektive métperiod
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). SKULDER
Upplupna kostnader och
P forutbetalda intakter 14 090 0,1 14 211 0,1
Fondfakta ovriga nkaeItaI Ovriga skulder 6 706 0,1 43 680 0,3
Summa skulder 20 796 0,2 57 891 0,4
Omséttningshastighet, ggr 0.4 Fondférmégenhet 13 691 925 100,0 13 136 210 100,0
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,6 Mottagna sékerheter for
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 OTC-derivatinstrument 1049 0,0 -
Stéllda sakerheter for
OTC-derivatinstrument - 12 365 0,1
. . "
Risk- och avkastningsmatt Stéllda sékerheter for dvriga
derivatinstrument 2) 61681 0,5 25 290 0,2
1) Likvida medel 1 049 tSEK
Total risk % 58 Informationskvot Negativ 2) Likvida medel 61 681 tSEK
Total risk i index % 55 Sharpekvot 0,8
Aktiv risk % 0,9 Sharpekvot i index 1,0 Not 1) till balansréikning
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200
Net Index 20%, Fond i h fi iella inst t
Solactive ISS ESG ondens innehav av finansiella instrumen

Screened Global
Markets Index 20%,

o *x
OMRX Treasury Bil BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT

Antal/Nom. Marknads- % av
Index 40%, HMNI bel. tusental vérde tSEK fondf'o'nrm.
Swe All Mortgage Dur
Const 2.5Y AKTIEINDEXTERMINER
(HMSMD25) 6% och EURO STOXX 50 Sep19 ") -377 0 0,0
HMNI Swe All EURO STOXX 600 Sep19 2 -1395 0 0,0
Government Dur OBX Future Jul193 630 0 0,0
Const 6Y (HMSD6) OMXS30 ESG Future Jul19 4 1463 0 0,0
14% S&P500 EMINI FUT Sep19 9 98 0 0,0
Aktiv avkastning % -0,6 Summa aktieindexterminer 0 0,0
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten. . s Antal/Nom. Marknads- % av
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden. bel. tusental virde tSEK fondférm.

RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 6 -350 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental véarde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 6575819 81343 0,6
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 358 107 323 741 2,4
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 520 957 535 269 3,9
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 556 068 384 449 2,8
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 967 157 121 113 0,9
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 533 637 228 617 1,7
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 472 802 84 246 0,6
Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 355771 85473 0,6
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 2034 383 174 325 1,3
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 1164 021 1413 033 10,3
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 693 170 291 545 2,1
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 SEK
) 427 388 500 623 3,7
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 564 419 141 481 1,0
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
EK) 55 686 19 066 0,1

Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 356 558 141 097 1,0
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 41 884 103 326 0,8
JPM Fds Multi-Manager Alternative1 277 909 279 140 2,0
JPM Global Macro Fund | 714170 627 269 4,6
UBS Equity Sicav USA Growth 537 117 204 173 1,5
5739 342 41,9
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 3 563 304 421253 3,1
XACT Norden 2866 142 352 477 2,6
773730 57
RANTEFONDER
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 274 679 276 618 2,0
Handelsbanken Féretagsobligation |G (A1 SE
K) 14 681743 1488378 10,9
Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 294 960 30083 0,2
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 2239 662 277 659 2,0
Handelsbanken Institutionell Kortréanta (A1 S
EK) 9 454 847 947 652 6,9
Handelsbanken Léngranta (A1 SEK) 2275143 271479 2,0
Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 231756 447 476 3,3
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 16 453 011 1683123 12,3
Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 4016 383 403 718 2,9
UBS Currency Allocation Return Strategy 190 623 135 227 1,0
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 1393 000 137 712 1,0
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 8 860 635 954 556 7,0
7 053 682 51,5
Summa fondandelar 13 566 754 99,1
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
NOK/SEK 7) 23 0,0
SEK/EUR & 2954 0,0
SEK/NOK 9 3362 0,0
USD/SEK 10) 188 0,0
6527 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 6 527 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 13 573 281 99,2
Summa innehav av finansiella instrument 13 573 281 99,2
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 118 644 0,8
Total summa fondférmégenhet 13 691 925 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -138 371 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -283 641 tSEK, vilket motsvarar 2,1% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 54 721 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 234 473 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmégenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pé& 133 742 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmogenheten.
6) Réantetermin med underliggande exponering pé -391 086 tSEK, vilket motsvarar 2,9% av fondférmégenheten.

7) tNOK 260/tSEK -259, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

8) tSEK 274 446/tEUR -25 680, motpart Nordea Bank Abp.

9) tSEK 275 925/tNOK -251 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

10) tUSD 120/tSEK -919, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och dppen for allméanheten. -

* Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. 57

*** Avser Ovriga finansiella instrument. 98,5

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten Féretag/koncern % av fondférmégenheten
Ul Aktia 8,0 UBS 2,5
JPMorgan Chase 7.4 Fidelity Funds 0,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 50

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 35 och 65% beroende p& marknadslaget. Rénteandelen
kan variera mellan 15 och 55% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell férdelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 9,6% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har ddmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kdpt in Handelsbanken
Halsovéard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt

Fondens utveckling®
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

2019

Fondfakta - historik

den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt &n normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD6) 10,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 4,5%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 25%, OMRXTBILL35%,
MSCI All Country World Index Net 25% till SIX SRI Nordic 200 Net Index
25%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 25%, OMRX
Treasury Bill Index 35%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 4,5% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)
10,5%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.

likvida medel 48,40 % Aktier 47,30 %

Alternativa tillgangar 4,40 %
* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK ) 201,72 183,99 188,89 174,58 166,91 158,46 141,57 125,24 118,44 129,65
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1341 2680 1251 376 3 040 722 450 -20 - -
Fondférmégenhet, mnSEK 22 559 19 330 17 250 14 761 13746 6 537 5161 4145 3 856 3965
Antal andelar, tusental 111 835 105 062 91320 84 550 82 356 41 254 36 458 33 099 32 557 30 607
Total avkastning i % +9,6 -2,6 +8,2 +4,6 +5,3 +11,9 +13,0 +8,5 -7.1 +7,9
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +10,2 -1,3 +5,9 +6,6 +4,4 +13,2 +11,3 +7,5 -2,6 +7,2
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, % +5,1 +2,7 +6,4 +5,0 +8,6 +12,5 +10,8 +0,4 +0,1 +12,9
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +5,7 +2,3 +6,3 +5,5 +8,7 +12,2 +9,4 +2,3 +2,2 +10,9
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, % +5,9 +5,4 +8,6 +8,6 +6,1 +6,6 +7,8 +0,8 0,0 +2,9
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +6,3 +5,7 +8,2 +8,6 +6,6 +7,2 +7,5 +2,0 +1,4 +3,3
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1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +6,8 +6,6 +4,6 +4,2 +4,5 +5,9 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +7,0 +6,6 +5,1 +4,9 +5,0 +6,4 - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 3,20 2,07 2,82

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt frén och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.
Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 25%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 25%, OMRX Treasury Bill Index 35%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 4,5% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y

(HMSD8) 10,5%

T o m 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 10,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD256) 4,5%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 25%, OMRXTBILL35%, MSCI All Country World Index Net 25%
T om 2017-04-26: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 17,5%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 7,56%, OMRXTBILL 25%, MSCI All Country World Index Net 26%

T om 2014-01-02: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 17,5%, SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT) 25%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 7,5%, OMRXTBILL 25%, MSCI All Country World Index Net

25%

T o m 2009-10-30: HMSD5 Swe All Gov 5y 25%, MSCI World 25%, NHNXPORT SHB NORDIX 25%, HMSMD25 Swe All Mort 2,5y 15%, HMT27 Swe All Gov 1Y 10%

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Arlig avgift, %

Transaktionskostnader, tSEK

Transaktionskostnader i % av omséttningen

1,35
1,35
1,45
780
0,00

Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pa respektive métperiod
hogst uppg till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 3,7
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 7,2 Informationskvot Negativ
Total risk i index % 6,9 Sharpekvot 0,8
Aktiv risk % 1,0 Sharpekvot i index 0,9
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200

Net Index 25%,
Solactive ISS ESG
Screened Global
Markets Index 25%,
OMRX Treasury Bill
Index 35%, HMNI
Swe All Mortgage Dur
Const 2.5Y
(HMSMD25) 4,5%
och HMNI Swe All
Government Dur
Const 6Y (HMSD6)
10,5%

Aktiv avkastning % -0,6

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Balansrékning, tSEK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 8881 0,0 36 624 0,2
Fondandelar 21979 424 97,5 18 952 339 98,0
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 21 988 305 97,5 18 988 963 98,2
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 567 532 2,5 378 051 2,0
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 13 355 0,1 12 365 0,1
Ovriga tillgangar 28 652 0,1 47 643 0,2
Summa tillgangar 22 597 844 100,2 19 427 022 100,5
SKULDER
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 24 848 0,1 22 534 0,1
Ovriga skulder 13 629 0,1 74 226 0,4
Summa skulder 38477 0,2 96 760 0,5
Fondférmégenhet 22 559 367 100,0 19 330 262 100,0
Mottagna sékerheter for
OTC-derivatinstrument ") 12 404 0,1 -
Stéllda sakerheter for
OTC-derivatinstrument - 23 896 0,1
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 2 100 628 0,4 37 149 0,2

1) Likvida medel 12 404 tSEK
2) Likvida medel 100 628 tSEK

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -614 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2 -2270 0 0,0
OBX Future Jul193 1026 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 2381 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 9 160 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 & -568 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 13 663 561 169 018 0,7
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 887 412 802 252 3,6
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 1 059 056 1088 151 4,8
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 959 895 663 643 2,9
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 1954 403 244742 1,1
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 1110781 475 874 2,1
Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 963 316 171 649 0,8
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 726 621 174 570 0,8
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 4 460 790 382 242 1,7
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 2 358 520 2 863 063 12,7
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 1382 495 581 474 2,6
Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
) 855 487 1002 077 4,4
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 914 990 229 357 1,0
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
EK) 441 996 151 329 0,7
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 865 520 342 504 1,5
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 89 111 219 832 1,0
JPM Fds Multi-Manager Alternativel 451 592 453 592 2,0
JPM Global Macro Fund | 1109 380 974 390 4,3
UBS Equity Sicav USA Growth 853 431 324 413 1,4
11314184 50,2
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 6 739 321 796 721 3,5
XACT Norden 5830 722 717 060 3,2
1513782 6,7
RANTEFONDER
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 319273 321527 1,4
Handelsbanken Féretagsobligation IG (A1 SE
K) 21139 518 2143 042 9,6
Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 451 820 46 081 0,2
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 2647 133 328 174 1,5
Handelsbanken Institutionell Kortranta (A1 S
EK) 9 853 384 987 597 4,4
Handelsbanken Kortréanta SEK (A1 SEK) 4 840 505 0,0
Handelsbanken Langrénta (A1 SEK) 3 640 060 434 347 1,9
Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 240 500 464 360 21
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 20373615 2084 196 9,2
Handelsbanken Rantestrategi (B1 SEK) 10 003 993 0,0
Handelsbanken Rantestrategi Plus (A7 SEK) 5695614 572 511 2,5
UBS Currency Allocation Return Strategy 309 781 219757 1,0
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 1 680 000 166 085 0,7
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 12 830 987 1382 282 6,1
9 151 458 40,6
Summa fondandelar 21979 424 97,5
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

SEK/EUR7) 4823 0,0
SEK/NOK 8 4058 0,0
8 881 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 8 881 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 21 988 305 97,5
Summa innehav av finansiella instrument 21988 305 97,5
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 571 062 2,5
Total summa fondférmoégenhet 22 559 367 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -225 357 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -461 553 tSEK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmogenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 89 118 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.

4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 381 600 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmdgenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 218 354 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
6) Rantetermin med underliggande exponering pé -634 676 tSEK, vilket 2,8% av fondférmogenheten.

7) tSEK 448 059/tEUR -41 925, motpart Nordea Bank Abp.

8) tSEK 333 089/tNOK -303 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 6,7

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 90,8

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondfsrmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
JPMorgan Chase 7,3 uUBS 2,4
Ul Aktia 6,8 Fidelity Funds 0,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 60

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 45 och 75% beroende p& marknadslaget. Rénteandelen
kan variera mellan 5 och 45% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell férdelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 11,7% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna férvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kdpt in Handelsbanken
Halsovéard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt
den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

forsta halvaret dven haft en kort 16ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD6) 7%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 3%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 30%, OMRXTBILL 30%,
MSCI All Country World Index Net 30% till SIX SRI Nordic 200 Net Index
30%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 30%, OMRX
Treasury Bill Index 30%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 3% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)
7%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Réntebarande inkl.
likvida medel 38,10 %

Aktier 57,30 %

Alternativa tillgangar 4,60 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

1/1-30/6 10/5-31/12

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde, SEK
Multi Asset 60 A1 109,96 98,45 101,57 - - - - - -
Multi Asset 60 B8 101,27 93,06 99,61 - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 694 1553 3136 - - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 10 186 8 486 7 264 - - - - - -
Multi Asset 60 A1 10172 8473 7 256 - - - - - -
Multi Asset 60 B8 14 13 8 - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 92 650 86 206 71513 - - - = - -
Multi Asset 60 A1 92 508 86 063 71437 - - - - - -
Multi Asset 60 B8 142 143 76 - - - - -
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1/1-30/6 10/5-31/12
2019 2017

2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Total avkastning i %

Multi Asset 60 A1 +11,7 -3,1 +1,6 - - - - - - -
Multi Asset 60 B8 +11,9 -2,7 -0,2 - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %

Multi Asset 60 A1 +12,1 -1,6 +1,2 - - - - - - -
Multi Asset 60 B8 +12,1 -1,6 +0,1 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Multi Asset 60 A1 +6,0 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +6,7 - - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr 2,79 3,98 - - - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 30%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 30%, OMRX Treasury Bill Index 30%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 3% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)
7%
T o m 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 7%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 3%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 30%, OMRXTBILL 30%, MSCI All Country World Index Net 30%
Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrékning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondf'o'nrm. 31 dec 2018 fondfi;rm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Multi Asset 60 A1 1,40 OTC-derivatinstrument med
Multi Asset 60 B8 1,05 positivt marknadsvarde 3742 0,0 15693 0,2
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet Fondandelar 10 048 727 98,7 8 392 341 98,9
Multi Asset 60 A1 1,40 Summa finansiella instrument
Multi Asset 60 B8 1,05 med positivt marknadsvirde Not ) 10 052 469 98,7 8408 034 99,1
Arlig avgift, % Bankmedel och 6vriga likvida
Multi Asset 60 A1 1,50 medel 127 185 13 79 802 0.9
Multi Asset 60 B8 115 Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader, tSEK 356 upplupna intakter 6 940 0,1 6210 0,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Ovriga tillgangar 16 119 0,1 23140 0,3
Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift f6r férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Summa tillgangar 10202 713 100,2 8517 186 100,4
Eventusllt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pé respektive métperiod
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). SKULDER
Upplupna kostnader och
P forutbetalda intakter 11 608 0,1 10 311 0,1
Fondfakta ovriga nkaeItaI Ovriga skulder 4950 0,1 20 891 0,3
Summa skulder 16 558 0,2 31 202 0,4
Omséttningshastighet, ggr 0.4 Fondférmogenhet 10 186 155 100,0 8 485 984 100,0
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,9 Stallda sikerheter for
Handel med finansiella instrument med nérstdende fond/fondbolag 0,0 OTC-derivatinstrument - 5980 0,1
Stéllda sékerheter for 6vriga
derivatinstrument ) 45116 0,4 16 477 0,2
Risk- och avkastningsmétt* 1) Likvida medel 45 116 tSEK
Total risk % 8,5 Informationskvot Negativ Not 1) till balansrékning
Total risk i index % 8,2 Sharpekvot 0,8 . . i .
Aktiv risk % 1,0 Sharpekvot i index 0.9 Fondens innehav av finansiella instrument
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200
o ncex S0ve BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
olactive Antal/Nom. Marknads- % av
Screened Global bel. tusental virde tSEK___ fondférm.
Markets Index 30%,
OMRX Treasury Bil AKTIEINDEXTERMINER
Index 30%, HMNI EURO STOXX 50 Sep19 ") -276 0 0,0
Swe All Mortgage Dur EURO STOXX 600 Sep19 2 -1 021 0 0,0
Const 2.5Y OBX Future Jul193 461 0 0,0
(HMSMD25) 3% och OMXS30 ESG Future Jul19 4 1071 0 0,0
HMNI Swe All S&P500 EMINI FUT Sep19 5 72 0 0,0
Government Dur Summa aktieindexterminer 0 0,0
Const 6Y (HMSD6)
7%

. 3 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv avkastning % -0,7 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk méanadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den i

samlade fondrapporten. RANTETERMINER
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. EURO BUND Sep19 6) -256 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 7 385 368 91 357 0,9
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 511 065 462 022 4,5
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 570 930 586 615 5,8
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 458 226 316 804 3,1
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 1053704 131 951 1,3
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 621 048 266 066 2,6
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 SEK) 519 831 92 626 0,9
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 392 290 94 247 0,9
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 2411 008 206 597 2,0
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 1273 561 1546 006 15,2
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 760773 319979 3,1
Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 SEK
) 470 466 551 082 5,4
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 411 657 103 189 1,0
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
EK) 357 295 122 330 1,2
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 575 609 227 780 2,2
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 47 634 117 511 1,2
JPM Fds Multi-Manager Alternativel 203 337 204 237 2,0

JPM Global Macro Fund | 520 858 457 480 4,5
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
UBS Equity Sicav USA Growth 384 287 146 078 1,4
6043 968 59,4
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 3465 197 409 655 4,0
XACT Norden 3147 803 387 116 3,8
796 771 7,8
RANTEFONDER
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 101 742 102 460 1,0
Handelsbanken Féretagsobligation IG (A1 SE
K) 8307 108 842 142 8,3
Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 201 750 20576 0,2
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 798 059 98 938 1,0
Handelsbanken Institutionell Kortréanta (A1 S
EK) 2955 388 296 216 2,9
Handelsbanken Kortranta SEK (A1 SEK) 8 595 897 0,0
Handelsbanken Langranta (A1 SEK) 1721990 205 475 2,0
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 6272618 641 681 6,3
Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 3018 169 303 380 3,0
UBS Currency Allocation Return Strategy 139 482 98 948 1,0
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 507 000 50122 0,5
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 5078 923 547 152 54
3207 988 31,5
Summa fondandelar 10 048 727 98,7
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
NOK/SEK 7) 27 0,0
SEK/EUR & 2181 0,0
SEK/NOK 9 1220 0,0
USD/SEK 10) 313 0,0
3742 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 3742 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 10 052 469 98,7
Summa innehav av finansiella instrument 10 052 469 98,7
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 133 686 1,3
Total summa fondférmégenhet 10 186 155 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -101 300 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -207 597 tSEK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 40 042 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.

4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 171 648 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmégenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 98 259 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.

6) Réantetermin med underliggande exponering pé -286 051 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondférmégenheten.

7) tNOK 300/tSEK -298, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

8) tSEK 202 650/tEUR -18 962,motpart Nordea Bank Abp.

9) tSEK 100 147/tNOK -91 100, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

10) tUSD 200/tSEK -1 531, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som ar reglerad och dppen for allménheten. -

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. 7.8

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 90,9

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten Féretag/koncern % av fondférmégenheten
JPMorgan Chase 7,7 UBsS 2,4
Ul Aktia 59 Fidelity Funds 0,9

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 75

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 60 och 90% beroende p& marknadslaget. Rénteandelen
kan variera mellan O och 30% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell férdelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 14,7% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna férvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Vi har under perioden kdpt in Handelsbanken
Halsovéard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
aven kopt in valutafonden UBS Currency Allocation Return Strategy samt

Fondens utveckling®
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Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

den absolutavkastande JPM Multi Manager Alternativs. Vi har under det
forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara ranteinnehav samt en
hogre vikt &n normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const 68Y (HMSD6) 1,75%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 37,5%, HMNI
Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 0,75%, OMRXTBILL
22,5%, MSCI All Country World Index Net 37,5% till SIX SRI Nordic 200
Net Index 37,5%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index
37,5%, OMRX Treasury Bill Index 22,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur
Const 2.5Y (HMSMD25) 0,75% och HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD®6) 1,75%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.
likvida medel 23,40 %

Alternativa tillgangar 4,20 % »

Aktier 72,40 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhéllande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK ) 218,46 190,47 197,31 176,84 163,61 150,12 129,01 108,43 100,58 115,67
Fondens totala nettofléde, mnSEK 776 1908 1178 328 415 141 42 -47 - -
Fondférmégenhet, mnSEK 6570 5034 3397 1955 1487 985 721 569 555 719
Antal andelar, tusental 30073 26 429 17 217 11 053 9087 6 562 5 586 5249 5520 6213
Total avkastning i % +14,7 -3,5 +11,6 +8,1 +9,0 +16,4 +19,0 +11,4 -11,0 +10,9
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +15,0 -2,0 +9,2 +9,3 +6,5 +17,5 +17,4 +10,3 -7,0 +10,0
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, % +7,7 +3,8 +9,8 +8,5 +12,6 +17,7 +15,1 -0,5 -0,7 -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +8,2 +3,4 +9,2 +7,9 +11,9 +17,5 +13,8 +1,3 +1,2 -
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1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomshnittlig &rsavkastning 5 ar, % +9,2 +8,1 +12,7 +12,7 +8,4 +8,8 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +9,0 +7,9 +11,9 +12,1 +8,6 +9,3 - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 3,49 2,55 0,47

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvardet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt frén och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall andrade forvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kaliskatt som tidigare reserverats aterfordes till respektive fond.

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 37,5%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 37,5%, OMRX Treasury Bill Index 22,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 0,75% och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y

(HMSDE) 1,75%

T o m 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 1,75%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 37,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 0,75%, OMRXTBILL 22,5%, MSCI All Country World Index Net 37,5%
T om 2017-04-26: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 8,75%, VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI) 37,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 3,75%, OMRXTBILL 12,5%, MSCI All Country World

Index Net 37,5%

T om 2014-01-02: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 8,75%, SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT) 37,5%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 3,75%, OMRXTBILL 12,5%, MSCI All Country World Index

Net 37,5%

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,45
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,45 N
H *k
Ariig avgift, % 155 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUM‘EAN'TVN Morkad y
Transaktionskostnader, tSEK 246 ben isental véfée"(asgsﬁ fondfﬁona“‘t
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 AKTIEINDEXTERMINER
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. 1)
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive matperiod EURO STOXX 50 Sep19 -177 0 0,0
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande). EURO STOXX 600 Sep19 2) -653 0 0,0
OBX Future Jul19 3 295 0 0,0
. OMXS30 ESG Future Jul19 %) 685 0 0,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal S&P500 EMINI FUT Sep19 %) 46 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Omsiéttningshastighet, ggr 0,3
- o
Andel av oms. som skett genom narstaende virdepappersinstitut, % 49 b‘;ﬂ‘s}g’:ﬁgi \',\gfg'é"tas‘ésl( fondfé’r;‘f
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 A
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 © -163 0 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Summa rénteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0
o - N
Total r!sk Az . 10,6 Informationskvot Negativ OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Total risk i index % 10,3 Sharpekvot 0,8 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv risk % 1,2 Sharpekvot i index 0,9 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 FONDANDELAR
Net Index 37,5%
g ! AKTIEFONDER
Solactive ISS ESG
Screened Global Fidelity First ESG AC World-SEK 5675 964 70212 1,1
Markets Index 37,5%, Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 1 0,
OMRX Treasury Bill Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
Index 22,5%. HMNI SEK) 399 322 361 001 55
Swe All Mortgage Dur Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 457 280 469 843 7,2
Const 2.5Y Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 317 515 219 521 3,3
(HMSMD25) 0,75% Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
och HMNI Swe All K) 838 366 104 985 1,6
Government Dur Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 486 719 208 517 3,2
Const 6Y (HMSDg) Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 416 389 74194 11
1,75% Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 313913 75417 1,1
Aktiv avkastning % 05 Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 1929 197 165 311 2,5
. . 9.7 L ; : X Handelsbanken Norden (A1 SEK) 1018 426 1236 291 18,8
S;izg:;g:;ragzzenr::e pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 599 151 252 001 3,8
De sammanlagda exponeringama i fonden beraknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
) 369 053 432 292 6,6
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
Akni EK) 262 483 65 796 1,0
Balansraknlng, tSEK % av % av Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (A1 S
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. EK) 382 045 130 804 2,0
TILLGANGAR Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 625 004 247 327 3,8
SR JPM Europe Small Cap | Acc EUR 37 482 92 467 1,4
OTC-derivatinstrument med JPM Fds Multi-Manager Alternative1 129 887 130 462 2,0
positivt marknadsvérde 1596 0,0 7 464 0,1
Fondandel 6384 492 o792 4918 368 977 JPM Global Macro Fund | 306 327 269 053 4.1
ondan L_ear - - - > UBS Equity Sicav Small Caps Europe 0 0 0,0
Summa finansiella instrument § . UBS Equity Sicav USA Growth 244 300 92 865 1,4
med positivt mafkr,adsyanjde 6 386 088 97,2 4925 832 97,8 2698 371 715
Bankmedel och &vriga likvida BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
medel 180 074 2,7 100 120 2,0 .
Férutbetalda kostnader och XACT Hogutdelande 2 657 322 314 148 4,8
upplupna intékter 5073 0,1 4243 0,1 XACT Norden 2542250 312 645 4.8
Ovriga tillgangar 8119 0,2 21819 0,4 . 626 793 9,6
> RANTEFONDER
Summa tillgangar 6 579 354 100,2 5052014 100,3
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 14 711 14 815 0,2
SKULDER Handelsbanken Foretagsobligation IG (A1 SE
Upplupna kostnader och K) 1088 962 110 395 1.7
forutbetalda intakter 7715 0,1 6 349 0,1 Handelsbanken Hallbar Obligation (A1 SEK) 123 820 12 628 0,2
Ovriga skulder 1883 0.1 11 610 03 Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 102 113 12659 0,2
: . Handelsbanken Institutionell Kortranta (A1 S
Summfl sk.l.JIder 9 598 0,2 17 959 0,3 EK) 1570 353 157 395 24
Fondférmégenhet 6 569 756 100,0 5 034 056 100,0 Handelsbanken Langranta (A1 SEK) 403 473 48 144 0,7
Stillda sékerheter for Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 8691 16 780 03
OTGC-derivatinstrument _ 5305 0,1 Handelsbanken Rantestrategi (A1 SEK) 1545767 158 130 2,4
Stéllda sikerheter for évriga Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 1784 449 179 369 2,7
derivatinstrument ! 9 28 864 04 9838 0.2 UBS Currency Allocation Return Strategy 89 104 63 210 1,0
DL ’ ’ Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 81 000 8008 0,1
) Likvida medel 28 864 tSEK ’
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 2578 621 277 795 4,2
1059 328 16,1
Summa fondandelar 6 384 492 97,2
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER

SEK/EUR7) 1401 0,0
SEK/NOK 8 195 0,0
1596 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 1596 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 6 386 088 97,2
Summa innehav av finansiella instrument 6 386 088 97,2
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 183 668 2,8
Total summa fondférmoégenhet 6 569 756 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -64 964 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -132 773 tSEK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmdgenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering pé 25 624 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.

4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 109 784 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmdgenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pé& 62 777 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.

6) Rantetermin med underliggande exponering pé -182 134 tSEK, vilket 2,8% av fondférmogenheten.

7) tSEK 130 169/tEUR -12 180, motpart Nordea Bank Abp.

8) tSEK 15 984/tNOK -14 540, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 9,6

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 87,6

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Féretag/koncern % av fondfsrmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
JPMorgan Chase 7,5 uUBS 2,4
Ul Aktia 4,3 Fidelity Funds 11

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Férvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 100

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgéngar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 85 och 115% beroende pa marknadslaget. Ranteandelen
kan variera mellan O och 20% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 20,2% under det férsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har ddmpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren tkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Vi har aven kdpt in Handelsbanken
Halsovard Tema. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi &r neutrala i

Fondens utveckling*

200

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 201
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Japan och Tillvaxtmarknader medan vi har en l&gre vikt &n normailt i
Europa och USA. Vi har en hogre vikt &n normalt i
tillvéxtmarknadsobligationer.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran MSCI AC World Net 50%, VINX
Benchmark Cap SEK NI 50% till SIX SRI Nordic 200 Net Index 50% och
Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Réantebarande inkl. likvida medel 1,60 %

Aktier 98,40 %
* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
Multi Asset 100 A1 - SEK 1) 314,78 261,97 272,66 238,26 220,41 201,74 168,87 136,62 122,83 146,32
Multi Asset 100 A1 - EUR ") 29,79 25,85 27,73 24,87 24,07 21,30 - - - -
Multi Asset 100 A1 - NOK ") 289,27 255,86 272,39 225,75 231,41 193,22 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 776 1055 1037 667 907 320 75 -45 - -
Fondférmbgenhet totalt, mnSEK 14 441 11343 10 822 8 499 7181 5759 - - - -
Multi Asset 100 A1 - SEK 14157 11114 10 601 8318 7010 5601 4409 3501 3112 3709
Multi Asset 100 A1 - EUR 20 16 14 11 11 10 - - - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 68 61 80 70 78 56 - - - -
Antal andelar totalt, tusental 45 876 43 298 39 692 35672 32 581 28 546 - - - -
Multi Asset 100 A1 - SEK 44 972 42 425 38 879 34 909 31807 27 762 26 109 25628 25 335 25 346
Multi Asset 100 A1 - EUR 669 635 520 452 437 492 - - - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 235 238 293 311 337 292 - - - -
Total avkastning i %
Multi Asset 100 A1 - SEK +20,2 -3,9 +14,4 +8,1 +9,3 +19,5 +23,6 +14,4 -14,3 +13,6
Multi Asset 100 A1 - EUR +15,3 -6,8 +11,56 +3,3 +13,0 +11,6 - - - -
Multi Asset 100 A1 - NOK +13,1 -6,1 +20,7 -2,4 +19,8 +21,1 +36,5 +12,4 -13,8 +21,4
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Multi Asset 100 A1 - SEK +20,2 -2,7 +12,6 +11,9 +8,4 +22,0 +23,8 +13,2 -11,2 +12,8
Multi Asset 100 A1 - EUR +15,3 -5,6 +9,7 +7,0 +12,1 +14,0 - - - -
Multi Asset 100 A1 - NOK +13,1 -4,9 +18,7 +1,0 +18,8 +23,7 +36,7 +11,2 -10,6 +20,5
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %
Multi Asset 100 A1 - SEK +10,9 +4,9 +11,2 +8,7 +14,2 +21,5 +18,9 -1,0 -1,4 +23,2
Multi Asset 100 A1 - EUR +5,8 +2,0 +7,3 +8,1 +12,3 +15,6 +19,3 +1,5 +5,8 +36,1
Multi Asset 100 A1 - NOK +6,6 +6,5 +8,5 +8,1 +20,4 +28,6 +23,9 -1,5 +2,3 +21,8
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +11,0 +4,7 +12,3 +10,1 +15,0 +22,9 +18,4 +0,3 +0,1 +20,5
EUR +5,9 +1,8 +8,3 +9,56 +13,1 +17,0 +18,7 +2,8 +7,4 +33,1
NOK +6,8 +6,3 +9,5 +9,5 +21,3 +30,1 +23,3 -0,3 +3,8 +19,1
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Multi Asset 100 A1 - SEK +11,0 +9,2 +14,8 +14,8 +9,6 +10,5 +13,0 -1,7 -3,1 +2,2
Multi Asset 100 A1 - EUR +7,8 +6,3 +11,7 +13,1 +9,3 +12,2 +18,0 +0,2 -2,8 +3,0
Multi Asset 100 A1 - NOK +11,0 +9,9 +18,4 +16,8 +13,9 +14,2 +14,4 -1,4 -3,9 +2,5
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +11,8 +10,2 +15,6 +15,7 +10,5 +11,4 +12,6 41,3 23 +2,4
EUR +8,6 +7,2 +12,5 +14,0 +10,1 +13,1 +17,6 +0,7 -2,0 +3,2
NOK +11,8 +10,9 +19,2 +17,7 +14,9 +15,2 +14,0 -0,9 -3,2 +2,7
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Multi Asset 100 A1 - SEK +11,6 +11,1 +6,2 +5,5 +5,8 +8,3 - - - -
Multi Asset 100 A1 - EUR +11,9 +12,0 +5,8 +4,9 +6,1 +7,8 - - - -
Multi Asset 100 A1 - NOK +12,7 +12,2 +8,1 +5,9 +8,1 +8,8 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,2 +11,4 +6,8 +6,3 +6,3 +8,8 - - - -
EUR +12,5 +12,3 +6,4 +5,7 +6,6 +8,3 - - - -
NOK +13,3 +12,5 +8,7 +6,8 +8,6 +9,3 - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - 3,82 2,87 3,64
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - - - -
1) Den 16 juni 2014 justerades ar efter en dom i forvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kaliskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%
T o m2014-01-01: SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT) 50%, MSCI All Country World Index Net 50%
T o m 2009-10-30: MSCI World Net 50%, NHNXPORT SHB NORDIX Port Nordic Net 50%
T o m 2019-04-30: MSCI AC World Net 50%, VINX Benchmark Cap SEK NI 50%
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For nérmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK . ,
30 jun 2019 fondf('/inr;‘{ 31 dec 2018 fondff/iur;‘t
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,65 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,55 OTC-derivatinstrument med
Arlig avgift, % 1,60 positivt marknadsvarde 3104 0,0 17 029 0,2
Transaktionskostnader, tSEK 911 Fondandelar 14 176 706 98,2 11 251 400 99,2
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0.00 iin(;r;:sf:c\?: :::Irllfr:zzts?::j:t“m )14 179 810 08,2 11 268 429 29,4
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. L
Eventuellt férekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pé respektive méatperiod Bankmedel och 6vriga likvida
hogst uppg till 30 % av éveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande). medel 258 854 1,8 68 301 0,6
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 13 852 0,1 12210 0,1
Fondfakta - 6vriga nyckeltal (")F\)/f')ig:tillgéngar 14 263 0,1 30 121 0,2
Summa tillgangar 14 466 779 100,2 11 379 061 100,3
Omsiéttningshastighet, ggr 0,3 SKULDER
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 6,6 OTC-derivatinstrument med
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 negativt marknadsvérde 1897 0,0 3273 0,0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde Not 1) 1897 0,0 3273 0,0
Risk- och avkastningsmatt* Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 18 181 0,1 15529 0,1
Ovriga skulder 5741 0,1 17 527 0,2
Total risk % - A1 SEK 14,0 Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,1 Summa skulder 25819 0,2 36 329 0.3
Total risk % - A1 EUR 11,9 Informationskvot - A1 SEK Negativ Fondformagenhet 14 440 960 100,0 11342732 100,0
Total risk % - A1 NOK 11,2 Informationskvot - A1 EUR Negativ - - -
Total risk i index % - A1 SEK 13,7 Informationskvot - A1 NOK Negativ g?g‘_’jesrﬁ"zir:::fu’nz‘;t ) 11250 o1
Total risk i index % - A1 EUR 11,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,8 Stéllda sékerheter for ovriga ’
Total risk i index % - A1 NOK 10,9 Sharpekvot - A1 EUR 0,5 derivatinstrument ) 57 449 0,4 28 992 0,3
Aktiv risk % - A1 SEK 1,5 Sharpekvot - A1 NOK 0,5 1) Likvida medel 57 449 tSEK
Aktiv risk % - A1 EUR 1,5 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,9
Aktiv risk % - A1 NOK 1,5 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,5
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,6

Net Index 50% och

Solactive ISS ESG

Screened Global

Markets Index 50%

Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,1
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,1

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt d&tagandemetoden.
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Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -388 0 0,0
OBX Future Jul19 ) 647 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 3 2745 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 4 101 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 16 666 235 206 161 1,4
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 1140 431 1030 991 71
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 1337074 1373 806 9,5
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 787 838 544 688 3,8
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 155 621 19 488 0,1
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 1372 552 588 020 41
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 SEK) 1215 365 216 560 1,5
Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 915714 219999 1,5
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 5819 438 498 663 3,5
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 2261736 2745575 19,0
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 2165745 910 906 6,3
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 SEK
) 1336 304 1565 285 10,8
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 575 365 144 225 1,0
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
EK) 1393 468 477 092 3,3
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 2311587 914 743 6,3
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 112915 278 557 1,9
UBS Equity Sicav USA Growth 580 979 220 846 1,5
11 955617 82,8
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 8784929 1038 553 7,2
XACT Norden 7 351 475 904 082 6,3
1942 635 13,5
RANTEFONDER
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 356 36 0,0
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 2 584 405 278 418 1,9
278 454 1,9
Summa fondandelar 14176 706 98,2
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
EUR/SEK 9 -1897 0,0
SEK/EUR 9 3104 0,0
1207 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 1207 0,0
Summa &vriga finansiella instrument 14177 913 98,2
Summa innehav av finansiella instrument 14177 913 98,2
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 263 047 1,8
Total summa fondférmégenhet 14 440 960 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -142 408 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 56 198 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.

3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 439 938 tSEK, vilket motsvarar 3,0% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 137 836 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmdgenheten.
5)
6)

tEUR 26 987/tSEK -287 223, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).
tSEK 288 329/tEUR -26 979, motpart Nordea Bank Abp.

Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten.

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Fidelity Funds 1,4

13,5
84,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 120

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgéngar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tillatna
exponeringar utover aktier eller réntor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken, men aven i
fonder som forvaltas av andra fondbolag. Aktieandelen i fonden kan
variera mellan 100 och 140% beroende pa marknadsléget. Ranteandelen
kan variera mellan O och 20% beroende pa marknadslaget. Andelen
alternativa tillgéngar kan variera mellan 0 och 30% beroende pa
marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive intervall utifran
rddande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas under
Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 24,7% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna férvantas vara ldga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med 6ver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under véaren dkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande 6kat
innehaven i Sverige och USA. Vi har aven kdpt in Handelsbanken
Halsovard Tema. Pa regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi &r neutrala i
Japan och Tillvéxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n normalt i
Europa och USA. Vi har en hégre vikt &n normalt i

Fondens utveckling*
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tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

* Hogsta havstang under rékenskapsaret 28,5%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 23,8%
* Genomsnittlig havstang under réakenskapsaret 25,5%

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran VINX Benchmark Cap SEK_NI
60%, OMRXTBILL -20%, MSCI All Country World Index Net 60% tillSIX
SRI Nordic 200 Net Index 60%, Solactive ISS ESG Screened Global
Markets Index 60% och OMRX Treasury Bill Index -20%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader oséakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.
likvida medel -21,50 %

Aktier 121,50 %

* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i frhallande till fondens totala tillgdngar vid detta
datum.

1/1-30/6 10/5-31/12

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK 124,73 100,03 105,09 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 108 308 151 - - - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 628 412 154 - - - - - - _
Antal andelar, tusental 5034 4119 1461 - - - - - - _
Total avkastning i % +24,7 -4,8 +5,1 - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +24,5 -3,2 +2,5 - - - - - - _
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % +13,3 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +13,2 - - - - - - - - -

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 60%,
T om 2019-02-28: VINX Benchmark Cap SEK_NI 60%, OMRXTBILL -20%, MSCI All Country World Index Net 60%

Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 60% och OMRX Treasury Bill Index -20%

Fondens jamfGrelsenorm utgér en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,60 Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 41772 17 896 2,9
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,60 Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 65761 11718 1.9
Arlig avgift, % 166 Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 47 510 11414 1,8
Y g Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 287 156 24 606 3,9
Transaktionskostnader, tSEK mn7 Handelsbanken Norden (A1 SEK) 99514 120 803 19,2
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 124 299 52 280 8,3
Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel . Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod ) 77 939 91294 14,5
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 25828 6474 1,0
P—— Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
Fondfakta - évriga nyckeltal EK) 78 010 26 700 43
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 360 143 0,0
Omséttningshastighet, ggr 0,4 JPM Eurc?pe small Cap | Acc EUR 5926 14 620 2,3
L ;. e UBS Equity Sicav USA Growth 26228 9970 1,6
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,8 522050 @35
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 BORSHANDLADE AKTIEFONDER** ’
XACT Hogutdelande 485 485 57 394 9,1
; . " XACT Norden 58 7 0,0
Risk- och avkastningsmatt 57 201 91
RANTEFONDER
Total risk % 16,9 Informationskvot 0,0 Handelspanken Rantestrategi (A1 SEK) 1837 188 0,0
Total risk i index % 16.4 Sharpekvot 0.8 Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 123 746 13 331 2,1
Aktiv risk % 1,7 Sharpekvot i index 038 13519 2.2
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Summa fondandelar 594 970 94,8
Net Index 60%,
Solactive ISS ESG Antal/Nom. Marknads- % av
Screened Global bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Markets Index 60% OTC-DERIVATINSTRUMENT
och OMRX Treasury VALUTATERMINER
Bill Index -20% EUR/SEK 9 67
Aktiv avkastning % 0,0 SEK//EUR 6) _1 23 gg
* Risksiffrorna ar baserade pa tva érs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den USD/SEK 7 2319 _0’4
samlade fondrapporten. . meely U
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. -2 353 -0,4
Summa OTC-derivatinstrument -2353 -0,4
o . Summa évriga finansiella instrument 592 617 94,4
Balansrakning, tSEK - —— —
% av % av Summa innehav av finansiella instrument 592 617 94,4
30 jun 2019 fondfSrm. 31dec 2018 fondférm. Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 35 304 5,6
TILLGANGAR Total summa fondférmégenhet 627 921 100,0
OTC-derivatinstrument med 1) Aktisindextermin med underliggand & 6 974 tSEK, vilket mot: 1,1% av fondférmégenhet
L 5 ieindextermin med underliggande exponering pa , vilket motsvarar 1,1% av fondférmagenheten.
positivt marknadsvarde 133 0,0 606 0,2 2) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 14 506 tSEK, vilket motsvarar 2,3% av fondférmégenheten.
Fondandelar 594 970 94,8 392 699 95,3 3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 62 986 tSEK, vilket motsvarar 10,0% av fondfésrmégenheten.
. : . 4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 83 247 tSEK, vilket motsvarar 13,3% av fondférmégenheten.
Summa f,"_‘ans'e"a |nstru:nentN t1 5) tEUR 2 377/tSEK -25 298, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).
med positivt marknadsvarde Not 1) 595 103 94,8 393 305 95,5 6) tSEK 12 333/tEUR -1 154, motpart Nordea Bank Abp.
Bankmedel och 6vriga likvida 7) tUSD 8 184/tSEK -77 507, motpart Nordea Bank Abp.
medel 35 556 5,7 17 937 4,4 Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
Férutbetalda kostnader och * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
upplupna intakter 675 0,1 493 0,1 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r foremal fér regelounden handel vid nagon
Ovriga tillgéngar 1883 0,2 3904 0,9 annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. -
" ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Summa tlllgéngar ERaEly ECUE 415639 1009 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser
SKULDER penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
OTC-derivatinstrument med kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 9.1
negativt marknadsvérde 2 486 0,4 1592 0,4 *** Avser 6vriga finansiella instrument. 85,3
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde Not 1) 2486 0,4 1592 0,4
Upplupna kostnader och Sammanstalining, féretags- och koncernexponeringar*
férutbetalda intakter 801 0,1 581 0,1
6vriga skulder 2 009 0,3 1 464 0,4 Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Summa skulder 5296 0,8 3637 0,9 Fidelity Funds 18
Fondférmogenhet 627 922 100,0 412 002 100,0

Stéllda sakerheter for 6vriga
derivatinstrument 1) 10 951 1,7 8031 1,9
1) Likvida medel 10 951 tSEK

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") 19 0 0,0
OBX Future Jul19 2) 167 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 393 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 4 61 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 910 638 11 265 1,8
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 38 600 34 896 5,6
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 59 506 61141 9,7
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 36 588 25296 4,0

Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 28 077 3516 0,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Pension 50 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden ar framst anpassad fér pensionssparande for dig som &r fodd pa
1950-talet. Mélet ar att ge en god avkastning med successivt minskad
risk fram till tidpunkten fér pensionering. Vi minskar andelen aktier och
Okar andelen rantebarande vardepapper successivt fram till
pensionsaldern. Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Malet &r att langsiktigt vertraffa
avkastningen pa underliggande marknad, definierad som jamforelseindex.
Fonden placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala
aktiefonder utan begransning till bransch eller geografiskt omrade.
Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken men &ven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning
péa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 9,3% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med éver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen dkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande Okat
innehaven i Sverige och USA. Vi har &ven kdpt in fonderna
Handelsbanken Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt
Fund. P& regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi ar neutrala i Japan och
Tillvaxtmarknader medan vi har en l&gre vikt &n normalt i Europa och
USA. Vi har under det forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara
ranteinnehav samt en hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.
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Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD6) 15,75%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 6,75%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 27,5%, OMRXTBILL
22,5%, MSCI All Country World Index Net 27,5% till SIX SRI Nordic 200
Net Index 29,375%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index
29,375%, HMNI Swe Gov Dur Const 8y (HMSD6) 14,438%, HMNI Swe
Mort Dur Const 2,5y (HMSMD25) 6,188% och OMRXTBILL 20,625%.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Pension 50 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 50 Aktiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Aktier 44,50 %

Rantebarande inkl.
likvida medel 55,50 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

1/1-30/6 12/9-31/12

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK ) 204,15 186,70 190,38 174,35 165,52 154,53 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 221 392 186 115 199 42 - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 2649 2217 1883 1549 1355 1081 - - - -
Antal andelar, tusental 12978 11873 9 890 8 886 8189 6 995 - - - -
Total avkastning i % +9,3 -1,9 +9,2 +5,3 +7,1 +16,6 +17,6 +11,6 -10,6 +10,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +10,0 -1,1 +6,7 +7,5 +5,5 +16,7 +16,2 +9,8 -6,8 +10,0
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, % +5,6 +3,5 +7,2 +6,2 +11,8 +17,1 +14,5 -0,2 -0,6 +17,9
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +5,9 +2,7 +7,1 +6,5 +11,0 +16,4 +12,9 +1,2 +1,3 +15,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +7,3 +7,1 +11,1 +11,5 +7,9 +8,6 +10,3 -0,4 -1,6 +2,2
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +7,1 +6,9 +10,4 +11,0 +7,9 +8,8 +9,7 +0,4 -0,3 +2,6
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1/1-30/6 12/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +8,5 +8,7 +5,2 +4,8 +5,0 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +8,4 +8,3 +5,3 +5,2 +5,2 - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.
Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 29,375%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 29,375%, HMNI Swe Gov Dur Const 6y (HMSD6) 14,438%, HMNI Swe Mort Dur Const 2,5y (HMSMD25) 6,188% och OMRXTBILL 20,625%
T om 2016-12-31: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 14,4%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 6,2%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 29,4%, OMRXTBILL 20,6%, MSCI All Country World Index Net 29,4%
T o m 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 15,75%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 6,75%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 27,5%, OMRXTBILL 22,5%, MSCI All Country World Index Net 27,5%
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,25 .
Ariig avgift, % 107 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

; ! * Antal/Nom. Marknads- % av
Transaktionskostnader, tSEK 91 bel. tusental vérde tSEK _ fondférm.
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 AKTIEINDEXTERMINER
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. 1)

Eventuellt férekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pa respektive métperiod EURO STOXX 50 Sep19 -72 0 0,0
hégst uppgé till 30 % av éveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). EURO STOXX 600 Sep19 2 -267 0 0,0
OBX Future Jul193 121 0 0,0
. OMXS30 ESG Future Jul19 4 280 0 0,0
Fondfakta - évriga nyckeltal S&P500 EMINI FUT Sep19 9 19 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Omsattningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 3,7 b’;ntﬁ:g‘e‘g{:i mfgt"tas%sﬁ fondf?r;v.
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 .
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 © -67 0 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
Total risk ¢ 71 Inf ti kvot Negati i
otal risk % . : mormationskvo egatly OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Total risk i index % 6,9 Sharpekvot 0,9 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv risk % 1,0 Sharpekvot i index 1,0 bel. varde tSEK ___ fondférm.
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 FONDANDELAR

Net Index 29,375%,

AKTIEFONDER
Solactive ISS ESG

Screened Global Fidelity First ESG AC World-SEK 1580 221 19 547 0,7
Markets Index Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
29,375%, HMNI Swe Handelsbanken Amerika Smébolag Tema (A1
Gov Dur Const 6y SEK) 101 355 91629 35
(HMSD6) 14,438%, Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 118 661 121 921 4,6
HMNI Swe Mort Dur Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 111010 76749 2,9
Const 2,5y Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
(HMSMD25) 6,188% K) 217 850 27 280 1,0
och OMRXTBILL Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 127 764 54 736 2,1
20,625% Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 107 746 19 199 0,7
Aktiv avkastning % 03 Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 81261 19 523 0,7
o . X ! L Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 491 397 42107 1,6
S;T:Eg:;g:;;g;zﬁ:ge pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Handelsbanken Norden (A1 SEK) 262 799 319018 12,0
De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 155283 65312 25
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 SEK
) 95 596 111977 4,2
= H Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
Balansrakning, tSEK oo "o EK) 107315 26900 10
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
TILLGANGAR EK) 39 285 13 450 0,5
N Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 80 136 31712 1,2
OTC-derivatinstrument med JPM Europe Small Cap | Acc EUR 9747 24045 0.9
positivt marknadsvarde 16 o1 4914 0.2 UBS Equity Sicav USA Growth 103 922 39 504 1,5
Fondandelar 2 599 883 98,1 2170 401 97,9 _—
Summa finansiella instrument BORSHANDLADE AKTIEFONDER*™ 1104 621 a7
med positivt marknadsvarde Not 1) 2 601 437 98,2 2175315 98,1 -
Bankmedel och évriga likvida XACT Hogutdelande 762 203 90 107 3,4
medel 51030 19 52 014 2,4 XACT Norden 655 308 80 590 3,0
Forutbetalda kostnader och N 170 697 6,4
upplupna intékter 1699 0,1 1559 0,1 RANTEFONDER
Ovriga tillgangar 526 0,0 3081 0,0 BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 65 043 65 503 2,5
Summa tillgangar 2 654 692 100,2 2 231 969 100,7 Handelsbanken Foretagsobligation (A1 SEK) 382 113 50 280 1.9
Handelsbanken Féretagsobligation (B5 SEK) 1140 126 0,0
SKULDER Handelsbanken Foretagsobligation IG (A1 SE
Upplupna kostnader och K) 2088 532 211727 8,0
forutbetalda intakter 2712 0,1 2395 0,1 Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 52 070 5311 0,2
Ovriga skulder 2579 0,1 12 836 0,6 Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 527 844 65 439 2,5
Summa skulder 5291 0.2 15 231 0.7 Eilzz;delsbanken Institutionell Kortréanta (A1 S 1 476 690 148008 56
Fondférmégenhet 2649 401 100,0 2216 738 100,0 Handelsbanken L&ngrénta (A1 SEK) 712137 84975 3,2
Stallda sakerheter for dvriga Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 66 390 128 187 4,8
derivatinstrument 1) 11 803 0,4 4226 0,2 Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 3162 054 323 474 12,2
1) Likvida medel 11 803 tSEK Handelsbanken Réntestrategi Plus (A7 SEK) 12 296 1236 0,0
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 342 000 33810 1,3
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 1916 733 206 490 7,8
1324 565 50,0
Summa fondandelar 2 599 883 98,1
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
SEK/EUR ") 566 0,0
SEK/NOK 8 831 0,0
USD/SEK 9 157 0,0
1554 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 1554 0,1

Summa 6vriga finansiella instrument 2601437 98,2
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 2601 437 98,2
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 47 964 1,8
Total summa fondférmégenhet 2649 401 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -26 426 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -54 288 tSEK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 10 510 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering pé 44 875 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmégenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering pé 25 930 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
6) Rantetermin med underliggande exponering pé -74 865 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondfdrmégenheten.

7) tSEK 52 613/tEUR -4 923, motpart Nordea Bank Abp.

8) tSEK 68 190/tNOK -62 030, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

9) tUSD 100/tSEK -766, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och &ppen for allmanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 6,4

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 91,8

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*
Foretag/koncern % av fondférmo Foretag/koncern % av fondformo,
Ul Aktia 9,1 Fidelity Funds 0,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Pension 60 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden ar framst anpassad fér pensionssparande for dig som &r fodd pa
1960-talet. Mélet ar att ge en god avkastning med successivt minskad
risk fram till tidpunkten fér pensionering. Vi minskar andelen aktier och
Okar andelen rantebarande vardepapper successivt fram till
pensionsaldern. Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Malet &r att langsiktigt vertraffa
avkastningen pa underliggande marknad, definierad som jamforelseindex.
Fonden placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala
aktiefonder utan begransning till bransch eller geografiskt omrade.
Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken men &ven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning
péa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 17,0% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med éver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen ékat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande Okat
innehaven i Sverige och USA. Vi har &ven kdpt in fonderna
Handelsbanken Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt
Fund. P& regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi ar neutrala i Japan och
Tillvaxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n normalt i Europa och
USA. Vi har under det forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara
ranteinnehav samt en hogre vikt an normalt i tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Fondens utveckling®
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2014 2015 2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (HMSD6) 2,63%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) 1,13%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 46,25%, OMRXTBILL
3,75%, MSCI All Country World Index Net 46,25% till Solactive ISS ESG
Screened Global Markets Index 48,125%, SIX SRI Nordic 200 Net Index
48,125%, OMRXTBILL 1,875%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
0,5625%, HMNI Swe All Government Dur Const 6Y 1,3125%.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Pension 60 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 60 Aktiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.
likvida medel 17,60 %

Aktier 82,40 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhéllande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

12/9-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK ) 259,91 222,05 228,86 200,64 184,22 165,80 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 526 824 455 309 348 73 - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 6167 4803 4176 3241 2 666 2088 - - - -
Antal andelar, tusental 23728 21629 18 247 16 155 14 472 12 593 - - - -
Total avkastning i % +17,0 -3,0 +14,1 +8,9 +11,1 +20,8 +23,7 +14,8 -14,2 +13,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +17,3 2,3 +11,6 +11,5 +8,4 +22,0 +23,8 +13,2 -11,2 +12,8
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, % +9,7 +5,2 +11,5 +10,0 +15,8 +22,2 +19,2 -0,8 -1,2 +23,2
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +9,6 +4,4 +11,6 +9,9 +15,0 +22,9 +18,4 +0,3 +0,1 +20,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +11,3 +10,1 +15,6 +15,7 +10,3 +10,8 +13,1 -1,6 -3,0 +2,0
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +11,1 +10,0 +15,3 +15,6 +10,5 +11,4 +12,6 -1,3 -2,3 +2,4
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2010

1/1-30/6 12/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +11,9 +11,6 +6,7 +5,9 +6,1 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +11,8 +11,3 +6,7 +6,3 +6,3 - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 48,125%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 48,125%, OMRXTBILL 1,875%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y 0,5625%, HMNI Swe All Government Dur Const 6Y 1,3125%
T om 2016-12-31: VINX Benchmark Cap SEK_NI 48,1%, MSCI All Country World Index Net 48,1 %, OMRXTBILL 1,9%, HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 1,3%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 0,6%,
T o m 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 2,63%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 1,13%, VINX Benchmark Cap SEK_NI 46,25%, OMRXTBILL 3,75%, MSCI All Country World Index Net 46,25%

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift, %
Transaktionskostnader, tSEK
Transaktionskostnader i % av omséttningen

1,25
1,25
1,27

261
0,00

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsattningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 6,4
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 12,2 Informationskvot 0,1
Total risk i index % 12,0 Sharpekvot 0,9
Aktiv risk % 1,3 Sharpekvot i index 0,9
Jamforelseindex Solactive ISS ESG

Screened Global
Markets Index
48,125%, SIX SRI
Nordic 200 Net Index
48,125%,
OMRXTBILL 1,875%,
HMNI Swe All
Mortgage Dur Const
2.5Y 0,5625%, HMNI
Swe All Government
Dur Const 6Y
1,3125%

Aktiv avkastning % 0,1

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt &tagandemetoden.

Balansrakning, tSEK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvérde 2181 0,0 7 959 0,2
Fondandelar 6048 176 98,1 4 694 320 97,7
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 6 050 357 98,1 4702279 97,9
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 115 236 il 99 497 21
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 51510; 0,1 4 809 0,1
Ovriga tillgangar 2 563 0,0 9183 0,2
Summa tillgangar 6173 666 100,1 4815768 100,3
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 6255 0,1 5245 0,1
Ovriga skulder 429 0,0 7737 0,2
Summa skulder 6 684 0,1 12982 0,3
Fondférmoégenhet 6 166 982 100,0 4 802 786 100,0
Stéllda sdkerheter for
OTC-derivatinstrument - 5492 0,1
Stallda sakerheter for dvriga
derivatinstrument 1) 27 027 0,4 6 968 0,1

1) Likvida medel 27 027 tSEK

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ) -166 0 0,0
EURO STOXX 600 Sep19 2) -612 0 0,0
OBX Future Jul193 277 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 4 642 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 5 43 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 © -152 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. virde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 6085 780 75 281 1,2
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 419 999 379 694 6,2
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 485 146 498 474 8,1
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 313 092 216 462 3,5
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 888 877 111 311 1,8
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 513 995 220 202 3,6
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 SEK) 442 037 78 764 1,3
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 333 900 80219 1,3
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 2068 443 177 243 2,9
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 972 687 1180 768 19,1
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 704 089 296 138 4,8
Handelsbanken Nordiska Sméabolag (A1 SEK
) 433 638 507 943 8,2
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 245740 61599 1,0
Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema (A1 S
EK) 455 060 155 802 2,5
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 757 287 299 674 4,9
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 41289 101 857 1,7
SHB Forobl Inv Grade Cri Utd Reinv SEK 659 66 0,0
UBS Equity Sicav USA Growth 241034 91 624 1,5
4533133 73,5
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 2 949 026 348 633 57
XACT Norden 2954 693 363 367 5,9
712 001 11,6
RANTEFONDER
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 42174 42 472 0,7
Handelsbanken Féretagsobligation (A1 SEK) 56 369 7417 0,1
Handelsbanken Hallbar Obligation (A1 SEK) 119110 12 148 0,2
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 343 553 42 591 0,7
Handelsbanken Kortranta (A1 SEK) 46 7 0,0
Handelsbanken Kortranta SEK (A1 SEK) 9331 974 0,0
Handelsbanken Langranta (A1 SEK) 1157 149 138 076 2,2
Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 51278 99 007 1,6
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 1295 665 132 545 2,1
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 230 000 22738 0,4
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 2831785 305 068 4,9
803 042 13,0
Summa fondandelar 6048 176 98,1
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
SEK/EUR ") 1317 0,0
SEK/NOK 8 550 0,0
USD/SEK 9 313 0,0
2181 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 2181 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 6 050 357 98,1
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 6 050 357 98,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 116 625 1,9
Total summa fondférmégenhet 6 166 982 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -60 927 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé -124 436 tSEK, vilket motsvarar 2,0% av fondférmdgenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering pé& 24 060 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.

4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 102 893 tSEK, vilket motsvarar 1,7% av fondférmdgenheten.
5) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 58 683 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.

6) Rantetermin med underliggande exponering pé -169 843 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondférmégenheten.

7) tSEK 122 357/tEUR -11 449, motpart Nordea Bank Abp.

8) tSEK 45 159/tNOK -41 080, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

9) tUSD 200/tSEK -1 531, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och éppen for allmanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 11,6

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 86,5

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*
Foretag/koncern % av fondférmo Foretag/koncern % av fondformo,
Ul Aktia 53 Fidelity Funds 1,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma foretag/koncern.



Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Férvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Pension 70 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden ar framst anpassad fér pensionssparande for dig som &r fodd pa
1970-talet. Mélet ar att ge en god avkastning med successivt minskad
risk fram till tidpunkten fér pensionering. Vi minskar andelen aktier och
Okar andelen rantebarande vardepapper successivt fram till
pensionsaldern. Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Malet &r att langsiktigt vertraffa
avkastningen pa underliggande marknad, definierad som jamforelseindex.
Fonden placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala
aktiefonder utan begransning till bransch eller geografiskt omrade.
Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken men &ven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning
péa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 19,8% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med éver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen ékat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande Okat
innehaven i Sverige och USA. . Vi har dven kdpt in fonderna
Handelsbanken Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt
Fund. P& regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi ar neutrala i Japan och
Tillvaxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n normalt i Europa och
USA. Vi har under det forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara

Fondens utveckling*

200

100

50

1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

ranteinnehav samt en hégre vikt &n normalt i tilvéxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran VINX Benchmark Cap SEK_NI
50%, MSCI All Country World Index Net 50% till SIX SRI Nordic 200 Net
Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Pension 70 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 70 Aktiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl. likvida medel 2,50 %

Aktier 97,50 %
* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

12/9-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK 1) 266,48 222,40 230,33 201,72 184,21 165,84 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 333 477 328 258 303 73 - - - -
Fondférmogenhet, mnSEK 5645 4422 4135 3318 2771 2223 - - - -
Antal andelar, tusental 21184 19 882 17 954 16 448 15 040 13403 - - - -
Total avkastning i % +19,8 -3,4 +14,2 +9,5 +11,1 +20,8 +23,8 +14,7 -14,2 +13,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +20,2 -2,7 +12,6 +11,9 +8,4 +22,0 +23,8 +13,2 -11,2 +12,8
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % +10,7 +5,0 +11,8 +10,3 +15,8 +22,3 +19,1 -0,8 -1,2 +23,2
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +11,0 +4,7 +12,3 +10,1 +15,0 +22,9 +18,4 +0,3 +0,1 +20,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +11,9 +10,1 +15,7 +15,8 +10,3 +10,8 +13,1 -1,6 -3,0 +2,0
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +11,8 +10,2 +15,6 +15,7 +10,5 +11,4 +12,6 -1,3 2,3 +2,4
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1/1-30/6 12/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % +12,2 +11,6 +6,7 +6,0 +6,1 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +12,2 +11,4 +6,8 +6,3 +6,3 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%

T o m 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI 50%, MSCI All Country World Index Net 50%.
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet 1,25
i %
Arlig avgift, % 1,27 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMiNtTVN Marknad y
ntal/Nom. arknads- a
Transaktionskostnader, tSEK 322 bel. tusental varde tSEK __fondfarm.
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 AKTIEINDEXTERMINER
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. 1
Eventuellt fdrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod EURO STOXX 50 Sep19 ) -152 0 0,0
hogst uppg till 30 % av éveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande). OBX Future Jul19 2 253 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 3 900 0 0,0
. S&P500 EMINI FUT Sep19 4 39 0 0,0
Fondfakta - ovriga nkaeItaI Summa aktieindexterminer 0 0,0
Omséttningshastighet, ggr 0,2 Antal/Nom. Marknads- % av
- - e bel. tusental virde tSEK __ fondférm.
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 6,8 -
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 9 -140 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Total risk % 13,8 Informationskvot Negativ OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
[ Antal/Nom. Marknads- % av
Total risk i index % 13,7 Sharpekvot 0,8 bel. tusental virde tSEK fondférm.
Aktiv risk % 1,4 Sharpekvot i index 0,9 FONDANDELAR
Jémforelseindex SIX SRI Nordic 200
AKTIEFONDER
Net Index 50% och
Solactive ISS ESG Fidelity First ESG AC World-SEK 6904 812 85 413 1,5
Screened Global Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 " 0,0
Markets Index 50% Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
i i SEK) 447 380 404 447 7.2
9 N f
Aktiv avkastning % : 0.2 - Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 520 502 534 802 95
S;izzgg:;;g;ze::ge pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 308 038 212 968 3,8
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 60 804 7614 0,1
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 545 816 233 835 41
3 H Handelsbanken Hallbar Energi (A1 SEK) 475 164 84 667 1,5
Balansraknlng, tSEK % av % av Handelsbanken Halsovard Tema (A1 SEK) 358 287 86 078 1,5
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 2 247 459 192 583 3,4
TILLGANGAR Handelsbanken Norden (A1 SEK) 888 417 1078 471 19,1
N Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 843 822 354 909 6,3
OTC-derivatinstrument med N Y
positivt marknadsvérde 1682 0,0 6731 0.1 Handelsbanken Nordiska Smébolag (A1 SEK
Fondandelar 5 548 857 98,3 4 343 909 98,2 ) 522033 611485 10.8
2 - Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
Summa flir)ansiella instru{nentN ) EK) 224 807 56 351 1,0
med positivt marknadsvarde "' ') 5 550 539 98,3 4 350 640 98,3 Handelsbanken Tillvixtmarknad Tema (A1 S
Bankmedel och &vriga likvida EK) 544 022 186 261 3,3
medel 91679 1,6 65 134 1,6 Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 843 191 333 668 5,9
Férutbetalda kostnader och JPM Europe Small Cap | Acc EUR 43 225 106 633 1,9
upplupna intakter 5571 0,1 4 888 0,1 UBS Equity Sicav USA Growth 224 184 85219 1,5
Ovriga tillgangar 4098 0,1 10 300 0,2 4655414 82,5
Summa tillgangar 5651 887 100,1 4 430 962 100,2 BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 3 406 247 402 686 71
Z*;‘é'—ZER . XACT Norden 3104 498 381790 6,8
-derivatinstrument me T Sari9a 130
X . 784 476 13,9
negativt marknadsvérde 741 0,0 1271 0,0 RANTEFONDER
Summa finansiella instrument .
med negativt marknadsvérde Not 1) 741 0,0 1971 0,0 Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 1011 487 108 967 1,9
Upplupna kostnader och 108 967 1.9
férutbetalda intékter 5730 0,1 4 857 0,1 Summa fondandelar 5 548 857 98,3
(")vriga skulder 357 0,0 3175 0,1
Summa skulder 6828 0,1 9303 0,2 Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Fondférmégenhet 5 645 059 100,0 4 421 659 100,0
OTC-DERIVATINSTRUMENT
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 23519 04 10 066 0.2 VALUTATERMINER
1) Likvida medel 23 519 tSEK EUR/SEK ©) =741 0,0
SEK/EUR ") 1212 0,0
USD/SEK 8 470 0,0
941 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 941 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 5 549 798 98,3
Summa innehav av finansiella instrument 5549 798 98,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 95 261 1,7
Total summa fondférmoégenhet 5 645 059 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -55 789 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmégenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 21 975 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmégenheten.
3) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 144 242 tSEK, vilket motsvarar 2,6% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 53 224 tSEK, vilket motsvarar 0,9% av fondférmégenheten.
5) Réntetermin med underliggande exponering pa -156 434 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondférmégenheten.

6) tEUR 10 546/tSEK -112 241, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

7) tSEK 112 557/tEUR -10 532, motpart Nordea Bank Abp.

8) tUSD 300/tSEK -2 297, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. -

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 13,9

** Avser 6vriga finansiella instrument. 84,4
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Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfdrmdgenheten
Fidelity Funds 1,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Handelsbanken Pension 80 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden ar framst anpassad fér pensionssparande for dig som &r fodd pa
1980-talet. Mélet ar att ge en god avkastning med successivt minskad
risk fram till tidpunkten fér pensionering. Vi minskar andelen aktier och
Okar andelen rantebarande vardepapper successivt fram till
pensionsaldern. Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Malet &r att langsiktigt vertraffa
avkastningen pa underliggande marknad, definierad som jamforelseindex.
Fonden placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala
aktiefonder utan begransning till bransch eller geografiskt omrade.
Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken men &ven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning
péa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 19,8% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med éver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen ékat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande Okat
innehaven i Sverige och USA. Vi har &ven kdpt in fonderna
Handelsbanken Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt
Fund. P& regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi ar neutrala i Japan och
Tillvaxtmarknader medan vi har en lagre vikt &n normalt i Europa och
USA. Vi har under det forsta halvaret dven haft en kort I6ptid pa vara

Fondens utveckling*

200

A

100

50

1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

ranteinnehav samt en hégre vikt an normalt i tilvéxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran VINX Benchmark Cap SEK_NI
50%, MSCI All Country World Index Net 50% till SIX SRI Nordic 200 Net
Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Pension 80 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 80 Aktiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl. likvida medel 2,60 %

Aktier 97,40 %
* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

12/9-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK 1) 268,09 223,76 231,80 203,04 185,48 167,04 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 132 173 129 92 123 35 - - - -
Fondférmogenhet, mnSEK 2067 1610 1507 1201 1006 796 - - - -
Antal andelar, tusental 7711 7197 6 501 5917 5425 4766 - - - -
Total avkastning i % +19,8 -3,5 +14,2 +9,5 +11,0 +20,6 +23,7 +14,6 -14,2 +13,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +20,2 -2,7 +12,6 +11,9 +8,4 +22,0 +23,8 +13,2 -11,2 +12,8
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % +10,7 +5,0 +11,8 +10,3 +15,7 +22,1 +19,1 -0,8 -1,3 +23,4
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +11,0 +4,7 +12,3 +10,1 +15,0 +22,9 +18,4 +0,3 +0,1 +20,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % +11,8 +10,1 +15,7 +15,8 +10,2 +10,8 +13,1 -1,6 -3,0 +2,2
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +11,8 +10,2 +15,6 +15,7 +10,5 +11,4 +12,6 -1,3 2,3 +2,4
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Handelsbanken Pension 80 Aktiv, forts.

1/1-30/6 12/9-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, % +12,1 +11,6 +6,7 +6,0 +6,2 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +12,2 +11,4 +6,8 +6,3 +6,3 - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades andelsvérdet efter en dom i férvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kéllskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kéllskatt
ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%
T om 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI 50%, MSCI All Country World Index Net 50%.

Fondens jamfGrelsenorm utgr en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet

Arlig avgift, %
Transaktionskostnader, tSEK
Transaktionskostnader i % av omséttningen

1,25
1,25
1,27

118
0,00

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hégst uppga till 30 % av dveravkastningen i frhéllande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,2
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 6,8
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % 13,8 Informationskvot Negativ
Total risk i index % 13,7 Sharpekvot 0,8
Aktiv risk % 1,5 Sharpekvot i index 0,9

SIX SRI Nordic 200
Net Index 50% och
Solactive ISS ESG
Screened Global
Markets Index 50%

-0,3

Jémforelseindex

Aktiv avkastning %

* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Balansrékning, tSEK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvérde 678 0,0 2 501 0,1
Fondandelar 2 026 641 98,0 1586 503 98,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 2 027 319 98,0 1 589 004 98,6
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 38978 il 17 133 1,2
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 2 036 0,1 1777 0,1
Ovriga tillgangar 1385 0,1 6 024 0,3
Summa tillgangar 2069 718 100,1 1613 938 100,2
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 271 0,0 462 0,0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvirde Not 1) 271 0,0 462 0,0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2095 0,1 1766 0,1
(")vriga skulder 122 0,0 1281 0,1
Summa skulder 2488 0,1 3509 0,2
Fondférmégenhet 2067 230 100,0 1610 429 100,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 8 561 0,4 3619 0,2

1) Likvida medel 8 561 tSEK

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
EURO STOXX 50 Sep19 ") -55 0 0,0
OBX Future Jul19 2 92 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 3 329 0 0,0
S&P500 EMINI FUT Sep19 4 14 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 9 -51 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 2528 530 31278 1,5
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema (A1
SEK) 163 539 147 845 7,2
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 189 590 194 798 9,4
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 112 559 77 820 3,8
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE
K) 22209 2781 0,1
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 198 841 85186 41
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 SEK) 173 693 30950 1,5
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 130 870 31 441 1,5
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 822 093 70 444 3,4
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 323 497 392 700 19,0
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 305 939 128 677 6,2
Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
) 191 398 224 195 10,8
Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
EK) 82116 20 584 1,0
Handelsbanken Tillvixtmarknad Tema (A1 S
EK) 201 669 69 047 3,3
Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 304 625 120 547 58
JPM Europe Small Cap | Acc EUR 16 509 40726 2,0
UBS Equity Sicav USA Growth 81508 30983 1,5
1700014 82,2
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 1244181 147 087 71
XACT Norden 1135971 139 701 6,8
286 788 13,9
RANTEFONDER
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 136 14 0,0
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 369 678 39 825 1,9
39 839 1,9
Summa fondandelar 2026 641 98,0
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
EUR/SEK 6) -271 0,0
SEK/EUR7) 443 0,0
USD/SEK 8 235 0,0
407 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 407 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 2027 048 98,0
Summa innehav av finansiella instrument 2 027 048 98,0
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 40182 2,0
Total summa fondférmégenhet 2067 230 100,0

1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa -20 187 tSEK, vilket motsvarar 1,0% av fondférmogenheten.
2) Aktieindextermin med underliggande exponering p& 7 991 tSEK, vilket motsvarar 0,4% av fondférmdgenheten.

3) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 52 728 tSEK, vilket motsvarar 2,6% av fondférmégenheten.
4) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 19 106 tSEK, vilket motsvarar 0,9% av fondférmégenheten.
5) Rantetermin med underliggande exponering pé -56 987 tSEK, vilket motsvarar 2,8% av fondfdrmégenheten.
6)
7
8)

tEUR 3 855/tSEK -41 029, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).
tSEK 41 167/tEUR -3 852, motpart Nordea Bank Abp.
tUSD 150/tSEK -1 148, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och Sppen for allménheten

* Avser dvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser Ovriga finansiella instrument.

13,9
84,1
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Handelsbanken Pension 80 Aktiv, forts.

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfdrmdgenheten
Fidelity Funds 1,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Pension 90 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden ar framst anpassad fér pensionssparande for dig som &r fodd pa
1990--talet. Mélet &r att ge en god avkastning med successivt minskad
risk fram till tidpunkten fér pensionering. Vi minskar andelen aktier och
Okar andelen rantebarande vardepapper successivt fram till
pensionsaldern. Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebér att forvaltaren
fattar egna aktiva placeringsbeslut. Malet &r att langsiktigt vertraffa
avkastningen pa underliggande marknad, definierad som jamforelseindex.
Fonden placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala
aktiefonder utan begransning till bransch eller geografiskt omrade.
Fonden placerar i fonder inom Handelsbanken men &ven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning
péa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 20,1% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med éver 20 %
(SEK). Den svagare kronan har bidragit positivt till avkastningen pa
utlandska tillgangar. Bast utveckling hade den amerikanska
aktiemarknaden medan Japan gick lite sémre. Marknadsrantorna i USA,
Europa och Sverige sjonk vilket innebar att obligationer hade en battre
utveckling an ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen dkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande Okat
innehaven i Sverige och USA. Vi har &ven kdpt in fonderna
Handelsbanken Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt
Fund. P& regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi ar neutrala i Japan och

Fondens utveckling*

150

=

100

50

Tillvaxtmarknader medan vi har en l&gre vikt &n normalt i Europa och
USA. Vi har under det forsta halvaret &ven haft en hogre vikt an normalt i
tillvaxtmarknadsobligationer.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran VINX Benchmark Cap SEK_NI
50%, MSCI All Country World Index Net 50% till SIX SRI Nordic 200 Net
Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Réntebarande inkl. likvida medel 1,00 %

Aktier 99,00 %
* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

2016 2 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.
Fondfakta - historik
1/1-30/6 26/10-31/12

2019 2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK ) 134,77 112,21 116,47 102,24 - - - B B R
Fondens totala nettofléde, mnSEK 35 28 14 12 - - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 101 53 29 13 - - - - - -
Antal andelar, tusental 747 473 248 123 - - - - - -
Total avkastning i % +20,1 -3,7 +13,9 +2,2 - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +20,2 -2,7 +12,6 +3,3 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % +10,8 +4,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % +11,0 +4,7 - - - - - - - -

1) Den 16 juni 2014 justerades ar

efter en dom i forvaltningsratten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Frén 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall dndrade férvaltningsrattens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats aterférdes till respektive fond.

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index 50% och Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 50%
T o m 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI 50%, MSCI All Country World Index Net 50%.

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25 Handelsbanken Nordiska Smabolag (A1 SEK
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,25 ) 9328 10927 10,9
Arlig avgift, % 107 Handelsbanken Sverige OMXSB Index (A1 S
Y B EK) 4 036 1012 1,0
Transaktionskostnader, tSEK 5 Handelsbanken Tillvéxtmarknad Tema (A1 S
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 EK) 9 496 3251 3,2
Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel . Handelsbanken USA Index Criteria (A1 SEK) 17 498 6924 6,9
Eventuellt fdrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod JPM Europe Small Cap | Acc EUR 782 1930 1,9
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). UBS Equity Sicav USA Growth 3825 1454 1,4
81 821 81,3
Fondfakta - 6vriga nyckeltal BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 61111 7225 7.2
— - XACT Norden 55 491 6 824 6,8
Omsiéttningshastighet, ggr 0,5 14 049 14,0
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 8,4 RANTEFONDER
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 43 4 0,0
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 17 282 1862 1,9
1866 1,9
Risk- och avkastningsmatt* Summa fondandelar 97 736 97,2
. . . Antal/Nom. Marknads- % av
Total risk % 13,9 Informationskvot Negativ bel. tusental virde tSEK fondfrm.
Total risk i index % 13,7 Sharpekvot 0,8
S - OTC-DERIVATINSTRUMENT
Aktiv risk % 1,4 Sharpekvot i index 0,9
L N N VALUTATERMINER
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 3
Net Index 50% och EUR/SEK 4 -13 0,0
Solactive ISS ESG EUR/USDS) 7 0,0
Screened Global SEK/EUR 21 0,0
Markets Index 50% 15 0,0
Aktiv avkastning % -0,2 Summa OTC-derivatinstrument 15 0,0
* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Summa 6vriga finansiella instrument 97 751 97,2
samlade fondrapporten . " " .
De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Summa innehav av finansiella instrument 97 751 97,2
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 2 860 2,8
. ) Total summa fondférmégenhet 100 611 100,0
Balansrakning, tSEK ) ) - -
% av % av 1) Aktieindextermin med underliggande exponering pa 347 tSEK, vilket motsvarar 0,3% av fondférmagenheten.
30 jun 2019 fondform. 31 dec 2018 fondférm. 2) Aktieindextermin med underliggande exponering pé 2 564 tSEK, vilket motsvarar 2,5% av fondférmdgenheten.
- 3) tEUR 182/tSEK -1 937, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).
TILLGANGAR 4) tEUR 87/tUSD -99, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).
OTC-derivatinstrument med 5) tSEK 1 924/tEUR -180, motpart Nordea Bank Abp.
positivt marknadsvérde 28 0,0 76 0,1 Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
Fondandelar 97 736 97,2 51916 97,8 * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p en reglerad marknad eller en
Summa finansiella instrument motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
med positivt marknadsvirde Not 1) 97 764 97,2 51992 97,9 annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. ) -
. ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Bankmedel och 6vriga likvida motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
medel 2 845 2,8 784 1,5 annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och savitt avser
Foérutbetalda kostnader och penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
upplupna intékter 95 0.1 56 0,1 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 14,0
Ovriga tillgangar 234 0.2 749 1.4 *** Avser dvriga finansiella instrument. 83,2
Summa tillgangar 100 938 100,3 53 581 100,9
SKULDER Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
OTC-derivatinstrument med " o -
negativt marknadsvarde 13 0,0 31 0,1 Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Summa finansiella instrument Fidelity Funds 1,4
med negativt marknadsvarde Not 1) 13 0,0 31 0,1
Uppl Kkostnad h * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
PpIupna kostnader oc mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
forutbetalda intakter 99 0,1 56 0,1
Ovriga skulder 215 0,2 383 0,7
Summa skulder 327 0,3 470 0,9
Fondférmdgenhet 100 611 100,0 53 111 100,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 27 0,0 114 0,2
1) Likvida medel 27 tSEK
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER
OBX Future Jul19 " 4 0 0,0
OMXS30 ESG Future Jul19 2 16 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER
Fidelity First ESG AC World-SEK 113 904 1409 1,4
Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Sméabolag Tema (A1
SEK) 7 940 7178 71
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 8907 9152 9,1
Handelsbanken Asien Tema (A1 SEK) 5235 3619 3,6
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 7 537 3229 3,2
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 SEK) 8204 1462 1,5
Handelsbanken Halsovérd Tema (A1 SEK) 6228 1496 1,5
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 38 300 3282 3,3
Handelsbanken Norden (A1 SEK) 15782 19 158 19,0
Handelsbanken Norden Selektiv (A1 SEK) 15045 6328 6,3
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Stiftelsefond Criteria

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex, samt ge en hdg
direktavkastning (utdelning). Fonden placerar i réntefonder och
aktiefonder samt i andra finansiella instrument. Fonden kan placera dels i
fonder inom Handelsbanken, dels i fonder som férvaltas av andra
fondbolag. For aktuell férdelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktasinternationella normer och riktlinjer for miljé, socialt ansvar och
agarstyrning. En restriktiv halining till fossila branslen tillampas och
kriterier for bolag med verksamhet inom omradena/branscherna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi beaktas. For vidare information
hanvisas till fondens informationsbroschyr. Av fondens varde ska 25-75%
vara placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella
instrument, 25-75% i rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella
instrument. Aktieandelen variera normalt mellan 50-75% och
ranteandelen mellan 25-50%. Aktuell férdelning visas under
Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder.

Portféljen

Fonden steg med 15,3% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
inneb&r att rantorna forvantas vara laga under en langre tid vilket gynnat
aktiemarknaderna. De globala bérserna steg kraftigt med éver 20 %
(SEK). En svagare krona har bidragit positivt till avkastningen pa utlandska
tilgdngar. Bast utveckling hade den amerikanska aktiemarknaden medan
Japan gick lite sdmre. Marknadsrantorna i USA, Europa och Sverige sjonk
vilket innebar att obligationer hade en battre utveckling an
ranteplaceringar med en kortare 16ptid. Vart innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades starkt. Vi har under varen dkat
aktieexponeringen till en mer neutral position. Vi har minskat
aktieinnehaven i tillvaxtmarknader och Europa och motsvarande Okat
innehaven i Sverige och USA. P& regionniva foredrar vi aktier i Sverige. Vi
ar neutrala i Japan och Tillvaxtmarknader medan vi har en Iagre vikt &n
normalt i Europa och USA. Under perioden har vi kopt in Handelsbanken

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Halsovard Tema och Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har
under det forsta halvaret dven haft en kort 16ptid pa vara ranteinnehav
samt en storre vikt 4n normalt i tillvéxtmarknadsobligationer.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 30 april 2019 bytte fonden index fran SIX SRI Sweden Index Gl
33,3%, MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index 33,3%, HMNI
Swe All Government Dur Const 6 Y (HMSD6) 23,28%, HMNI Swe All
Mortgage Dur Const 2.5 Y (HMSMD2.5) 10,02% till SIX SRI Sweden
Index Gl 33,3%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index
33,3%, HMNI Swe All Government Dur Const 6 Y (HMSD6) 23,28%,
HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5 Y (HMSMD2.5) 10,02%.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den

samlade fondrapporten.

Marknadsexponering*

Rantebarande inkl.
likvida medel 35,10 %

Aktier 64,90 %

* Fondens placeringsfordelning inom marknaderna per 2019-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

1/1-30/6

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK
Stiftelsefond Criteria B1 1) 128,16 114,77 123,59 117,97 114,50 114,37 103,43 92,86 87,69 96,88
Stiftelsefond Criteria B10 129,16 115,32 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 553 494 425 131 335 22 68 -22 - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 5 366 4174 3852 3154 2833 - - - - -
Stiftelsefond Criteria B1 3810 3286 3 852 3154 2833 2434 2110 1776 1646 1828
Stiftelsefond Criteria B10 1556 888 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 41778 36 330 31167 26 738 24 744 - - - - -
Stiftelsefond Criteria B1 29727 28 632 31167 26 738 24744 21285 20 401 19129 18 765 18 872
Stiftelsefond Criteria B10 12 051 7 698 - - - - - - - -
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Handelsbanken Stiftelsefond Criteria, forts.

1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Total avkastning i %
Stiftelsefond Criteria B1 +15,3 -3,3 +9,0 +6,9 +3,7 +14,8 +15,2 +9,8 -6,2 +9,8
Stiftelsefond Criteria B10 +15,7 -2,7 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Stiftelsefond Criteria B1 +15,1 -1,3 +7,1 +9,3 +4,1 +17,0 +14,8 +9,8 -2,6 +11,4
Stiftelsefond Criteria B10 +15,1 -1,3 - - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %
Stiftelsefond Criteria B1 +7,3 +2,7 +7,9 +5,3 +9,1 +15,0 +12,5 +1,5 +1,5 +16,6
Stiftelsefond Criteria B10 +8,0 +3,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +7,8 +2,9 +8,2 +6,7 +10,4 +15,9 +12,3 +3,4 +4,2 +16,6
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Stiftelsefond Criteria B1 +7,6 +6,0 +9,8 +10,0 +7,2 +8,4 +10,0 +1,9 +0,1 +2,6
Stiftelsefond Criteria B10 +8,3 +6,7 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +8,5 +7,1 +10,4 +10,9 +8,4 +9,8 +10,8 +3,1 +1,4 +3,3
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Stiftelsefond Criteria B1 +8,6 +8,0 +5,8 +4,9 +4,9 +6,1 +5,3 +5,1 - -
Stiftelsefond Criteria B10 +9,2 +8,7 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +9,5 +8,9 +6,7 +6,0 +5,8 +7,2 +6,4 +6,2 - -
Utdelning per andel, kr
Stiftelsefond Criteria B1 4,02 4,94 4,72 4,01 4,29 3,88 3,25 3,25 3,40 3,70
Stiftelsefond Criteria B10 4,04 4,94 - - - - - - - -
1) Den 16 juni 2014 justerades ar irdet efter en dom i frvaltningsrétten i Falun. Enligt domen skulle fonder med amerikanska innehav belastas med full amerikansk kallskatt fran och med 1 januari 2012. Fran 16 juni 2014 togs full amerikansk kallskatt

ut till dess att kammarratten i Sundsvall &ndrade férvaltningsréttens dom den 30 mars 2015 och den kéllskatt som tidigare reserverats terférdes till respektive fond.
Jamforelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl 33,3%, Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index 33,3%, HMNI Swe All Government Dur Const 6 Y (HMSD6) 23,28%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5 Y (HMSMD2.5) 10,02%
T o m 2016-03-01: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 23,4%, OMXSBGI 33,3%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 10%, MSCI All Country World Index Net 33,3%
T o m 2009-10-30: MSCI World Net 33.3%, OMXSB 33.3%, HMSMD25 Sweden All Mortgage Dur Const 2.5y 10%, HMT27 Swe Government Dur Const 1Y 6.7%, HMSD5 Sweden All Government Dur Const 5y 16.7%
T o m 2019-04-30: SIX SRI Sweden Index Gl 33,3%, MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index 33,3%, HMNI Swe All Government Dur Const 6 Y (HMSD8) 23,28%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5 Y (HMSMD2.5) 10,02%
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR .
Stiftelsefond Criteria B1 0,90 Overlatbara vardepapper 0 0,0 0 0,0
Stiftelsefond Criteria B10 0,30 OTC-derivatinstrument med
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet positivt marknadsvérde 1532 0,0 6519 0,1
Stiftelsefond Criteria B1 0,90 Fondandelar 5282 644 98,5 4124 741 98,8
Stiftelsefond Criteria B10 0,30 Summa finansiella instrument
Arlig avgift, % med positivt marknadsvarde N°t 1) 5 284 176 98,5 4131 260 98,9
Stiftelsefond Criteria B1 0,93 Bankmedel och évriga likvida
Stiftelsefond Criteria B10 0,33 medel 82 352 1,5 48 672 1,2
Transaktionskostnader, tSEK 19 Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 L_J_pplupna intékter 3 565 0,1 3042 0,1
Hogst 3 % far tas ut | arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Ovriga tillgéngar 739 0,0 4282 0.1
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pé respektive méatperiod Summa tillgéngar 5 370 832 100,1 4187 256 100,3
hogst uppga till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande). ’ ’
SKULDER
Avri OTC-derivatinstrument med
Fondfakta ovriga nyCKeItaI negativt marknadsvérde 775 0,0 1546 0,0
Summa finansiella instrument
Omséttningshastighet, ggr 0,5 med negativt marknadsvarde Not 1) 775 0,0 1546 0,0
Andel av oms. som skett genom nérstéende véardepappersinstitut, % 2,1 Upplupna kostnader och
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 ff)rutbetalda intékter 379 0.1 2795 01
Ovriga skulder 569 0,0 8 940 0,2
Summa skulder 4523 0,1 13 281 0,3
Risk- och avkastningsmétt* Fondférmoégenhet 5 366 309 100,0 4173 975 100,0
Stallda sakerheter for 6vriga
- - - derivatinstrument ") 3307 0,1 3029 0,1
Total risk % - B1 SEK 9,9 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,2 1) Likvida medel 3 307 tSEK
Total risk % - B10 SEK 9,9 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - B1 SEK 9,4 Informationskvot - B10 SEK 0,1
K o Not 1) till balansrékning
Total risk i index % - B10 SEK 9,4 Sharpekvot - B1 SEK 0,8
Aktiv risk % - B1 SEK 1,5 h: kvot - B10 SEK 0,9 A - . A
vrisk % - B1S 5 Sharpekvot - B10 S : Fondens innehav av finansiella instrument
Aktiv risk % - B10 SEK 1,5 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,9
Jamforelseindex SIX SRI Sweden Sharpekvot i index - B10 SEK 0,9 N
Index Gl 33,3%, BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Solactive ISS ESG Antal/Nom. Marknads- % av
Screened Global bel. tusental virde tSEK ___fondférm.
Markets Index 33,3%, RANTETERMINER
HMNI Swe All f
Government Dur EURO BUND Sep19 ") -131 0 0,0
Const 6 Y (HMSD6) Summa rénteterminer 0 0,0
23,28%, HMNI Swe Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
All Mortgage Dur
Const2.5Y

(HMSMD2.5) 10,02% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

g : Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,5 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
* Risksiffrorna &r baserade pa tvé &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

camlade fondrapporten. ¢ FONDANDELAR
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. AKTIEFONDER

Fidelity Sustainable Water & Waste Fund 87 11 0,0
Handelsbanken Amerika Sméabolag Tema (A1

SEK) 211928 191 590 3,6
Handelsbanken Amerika Tema (A1 SEK) 490 431 503 904 9,4
Handelsbanken Europa Index Criteria (A1 SE

K) 4518 566 0,0
Handelsbanken Europa Tema (A1 SEK) 203 896 87 352 1,6
Handelsbanken Global Index Criteria (A1 SE

K) 542 930 165120 2,9
Handelsbanken Global Smébolag Index Crite

ria (A4 SEK) 385 043 45158 0,8
Handelsbanken Global Tema (A1 SEK) 331695 177 201 3,3
Handelsbanken Héllbar Energi (A1 SEK) 301797 53776 1,0
Handelsbanken Halsovéard Tema (A1 SEK) 227 383 54 628 1,0
Handelsbanken Japan Tema (A1 SEK) 1099 018 94174 1,8

Handelsbanken Sverige (A1 SEK) 452 183 977 707 18,2
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Handelsbanken Stiftelsefond Criteria, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Handelsbanken Sverige Index Criteria (A1 SE
K) 3 602 504 1031 468 19,2
Handelsbanken Tillvdxtmarknad Tema (A1 S
EK) 578 476 198 057 3,7
3570 711 66,6
BORSHANDLADE AKTIEFONDER**
XACT Hogutdelande 443 791 52 465 1,0
52 465 1,0
RANTEFONDER
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 81757 82 334 1,5
Handelsbanken Féretagsobligation |G (A1 SE
K) 3548 871 359 771 6,7
Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 100 130 10212 0,2
Handelsbanken Langrénta (A1 SEK) 3217 078 383 875 7,2
Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 75 389 145 562 2,7
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 2 965 382 303 355 57
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 436 000 43 103 0,8
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 3074 875 331256 6,2
1659 468 30,9
Summa fondandelar 5282 644 98,5
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
EUR/SEK 2 -775 0,0
EUR/USD 3 385 0,0
SEK/EUR 4 1147 0,0
757 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 757 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 5282 644 98,5
Summa innehav av finansiella instrument 5283 401 98,5
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 82908 1,5
Total summa fondférmégenhet 5 366 309 100,0

1) Rantetermin med underliggande exponering pa -146 378 tSEK, vilket motsvarar 2,7% av fondférmogenheten.
2) tEUR 9 967/tSEK -106 147, motpart Nordea Bank Abp.

3) tEUR 4 778/tUSD -5 430, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

4) tSEK 106 519/tEUR -9 967, motpart Nordea Bank Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmdgenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. -

* Avser bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och savitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 1,0

*** Avser 6vriga finansiella instrument. 97,5

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
Foéretag/koncern % av fondférmogenheten
Ul Aktia 7,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Euro Corporate Bond Fund

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden far
placera i rntebarande finansiella instrument i euro, svenska kronor,
danska kronor och norska kronor, utgivna av féretag, bostadsinstitut och
stater. Maximalt 2% av fondens vérde far vara exponerat for valutarisk i
SEK, NOK eller DKK. Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden for
fondens placeringar far uppga till noll till sju &r. Fondens medel far
placeras i rantebarande finansiella instrument med lagsta rating BB- fran
S&P eller motsvarande Ba3 frdn Moody's. Om det finansiella instrumentet
saknar officiell rating och inte ar av typen subordinerad skuld anvands
emittentens officiella rating. Om emittenten i ett sddant fall saknar officiell
rating kan fondbolaget gora en egen beddémning av kreditvardigheten. Av
fondens varde far maximalt 30% placeras i rantebérande finansiella
instrument dar ratingen ligger inom BB-segmentet (BB+/BB/BB-) enligt
S&P eller Ba-segmentet (Ba1/Ba2/Ba3) enligt Moody’s. Resterande ligger
inom sk Investment grade segmentet. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och agarstyrning. En restriktiv hallning till fossila branslen
tillampas och kriterier fér bolag med verksamhet inom
omrédena/branscherna vapen, tobak, alkohol, spel, pornografi och
cannabis beaktas. Fér vidare information hénvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 4,4% under det forsta halvaret 2019*. Vid arets
inledning var det manga funderingar kring hur avsaknaden av CSPP
(Europeiska centralbankens program for kdp av foretagsobligationer) som
kopare utav foretagsobligationer skulle paverka kreditmarknaden och vem
som nu skulle kdpa alla nyemitterade kreditobligationer. Det visade sig
snabbt vara obefogad oro. Kreditmarknaden har utvecklats valdigt bra
och efterfrdgan pa obligationer utgivna av foretag har vart stor. Dessutom
har det funnits valdigt mycket pengar i systemet och rantenivaerna i
Europa och USA kommit ned rejélt vilket bidragit till att investerarna sokt
avkastning i andra tillgdngsslag som t.ex. kreditobligationer. De stora
centralbankerna har uttalat sig stimulativt mot bakgrund av tilltagande
konjunkturoro vilket marknaden tolkat som att vi kommer fa véanta en lang
tid framover innan vi far se rantehdjningar och att vi snarare ser stor
sannolikhet for rantesankningar. Kreditspreadarna paverkades positivt
utav denna kopfest och under arets inledande fyra manader kom de
tilbaka till de nivaer som vi hade innan turbulensen under hosten 2018.
Maj méanad var ndgot mer volatil d& politiska handelser som handelskriget
mellan USA och Kina samt spanningarna mellan USA och Iran kom att
paverka marknaden. Trenden pa rantor och krediter under arets inledande
6 manader har tydligt vart ned. Fonden tappade avkastning relativt sitt
jamforelseindex under arets forsta manader d& marknaden gick starkt och

Fondfakta - historik

vi hade en mer defensiv positionering men har under senaste manaderna
hamtat tilloaka nagot. De innehav i portfélien som genererat mest
avkastning ar de som har haft en langre duration men aven de nordiska
fastighetsbolagen Balder, Akelius och Heimstaden har bidragit positivt till
avkastningen i fonden. Vi ligger positionerade for fortsatt ldga rantor en tid
framover och vi tror dessutom pé fortsatt hog efterfragan pa krediter.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 28 februari 2019 bytte fonden index fran Barclays Euro Aggregate
Corporate Total Return Index Value till Solactive ISS ESG Screened Euro
IG Corporate Bond Index. Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina
fondbestdmmelser.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 20/4-31/12

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvéarde, EUR
Euro Corporate Bond Fund A1 107,10 102,61 103,18 101,84 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 107,96 103,30 103,62 102,01 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 107,74 102,99 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 103,72 100,23 101,56 102,01 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 0 56 11 38 - - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 111 106 51 39 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A1 76 75 28 20 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 14 12 18 14 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 20 19 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 0 0 5 5 - - - - - -
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1/1-30/6 20/4-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Antal andelar totalt, tusental 1033 1031 490 380 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A1 714 733 265 195 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 133 113 173 134 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 184 184 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 2 2 52 51 - - - - - -
Total avkastning i %, EUR
Euro Corporate Bond Fund A1 +4,4 -0,6 +1,3 +1,8 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 +4,5 -0,3 +1,6 +2,0 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 +4,6 -0,1 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 +4,5 -0,3 +1,6 +2,0 - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, EUR
Euro Corporate Bond Fund A1 +5,3 -1,3 +2,4 +1,8 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 +5,3 -1,3 +2,4 +1,8 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 +5,3 -1,3 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 +5,3 -1,3 +2,4 +1,8 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Euro Corporate Bond Fund A1 +2,5 +0,4 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 +2,8 +0,6 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 +3,0 +0,8 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 +2,8 +0,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i
EUR +2,9 +0,6 - - - - - - - -
Utdelning per andel, EUR 1,00 1,02 2,04 - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 - - - - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Euro IG Corporate Bond Index
T o m 2019-02-28: Barclays Euro Aggregate Corporate Index.
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tEUR
% av % av
30 jun 2019 fondf'o'nrm. 31 dec 2018 fondfé;rm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Euro gorporate gong Eung 21 8‘32 Overlatbara virdepapper 108 829 98,1 94 210 88,9
uro Corporate Bond Fund A7 g Summa finansiella instrument
Euro Corporate Bond Fund A10 0,20 med positivt marknadsvérde Nt ) 108 829 98,1 94 210 88,9
Euro Corporate Bond Fund B7 0,40 R
i : X e s Bankmedel och &vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet medel 1644 15 11072 10,5
Euro Corporate Bond Fund A1 0,65 . ) ’
Euro Corporate Bond Fund A7 0,40 Eg;:;t;itaals‘?éﬁ::nader och 476 0.4 748 0.7
Euro Corporate Bond Fund A10 0,20 Bvriga tillgé 0 OYO ’
Euro Corporate Bond Fund B7 0,40 vriga tiflgangar J _ -
Al AR Summa tillgangar 110 949 100,0 106 030 100,0
rlig avgift, %
Euro Corporate Bond Fund A1 0,65 SKULDER
Euro Corporate Bond Fund A7 0,40 Uoplupna kostnader och
Euro Corporate Bond Fund A10 0,20 __pp P! o
forutbetalda intakter 49 0,0 42 0,0
Euro Corporate Bond Fund B7 0,40 P
T Ktionskostrader. TEUR o Ovriga skulder = = 9 0,0
Transak‘f"”sk“‘”ader'_ " - 000 Summa skulder 49 0,0 51 0,0
ransaktionskostnader i % av omséttningen |
? 9 Fondférmégenhet 110 900 100,0 105 979 100,0
Stéllda sakerheter for évriga
Pra—r derivatinstrument 1) 25 0,0 1033 1,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal ) Ukida medel 25 EUR
Omsiéttningshastighet, ggr 0,5 Not 1 tl balansrékning
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 12,0
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Fondens innehav av finansiella instrument
Risk- och avkastningsmétt* OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. virde tEUR fondférm.
Total risk % - A1 EUR 1,8 Aktiv avkastning % - B7 EUR -0,1 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk % - A7 EUR 1,8 Informationskvot - A1 EUR Negativ BOSTAD
o ’ N "
Total risk % - A10 EUR 1,8 Informationskvot - A7 EUR Negativ SBAB 0.50% 2025-01-29 500 519 05
Total risk % - B7 EUR 1,8 Informationskvot - A10 EUR 0,1 519 05
Total risk i index % - A1 EUR 2,0 Informationskvot - B7 EUR Negativ STAT, UTLANDSK EMITTENT ’
Total risk i index % - A7 EUR 2,0 Sharpekvot - A1 EUR 1,7 France 0,75% 2028-05-25 1700 1831 17
Total risk i index % - A10 EUR 2,0 Sharpekvot - A7 EUR 1,8 1831 1.7
Total risk i index % - B7 EUR 2,0 Sharpekvot - A10 EUR 1,9 OVRIGA
Aktiv risk % - A1 EUR 1,0  Sharpekvot - B7 EUR 18 Akelius 1,125% 2024-03-14 3600 3657 3,3
Aktiv risk % - A7 EUR 1,0 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,6 Akelius 1,75% 2025-02-07 750 783 0,7
Aktiv risk % - A10 EUR 1,0 Sharpekvot i index - A7 EUR 1,6 2:;3 ta‘/a: ?gg;ﬁyzgégéﬂgifz 1 Sgg 1 Sgg ;;
o i B a Laval 1, o -09- ,
Aktiv risk % - B7 EUR 1,0 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,6 Balder 1,875 % 2026-01-23 2000 2053 19
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - B7 EUR 1,6 Castellum 2,125% 2023-11-20 1900 2010 1,8
Screened Euro IG  puration, &r 1) 5,1 Handelsbanken 0,125% 2024-06-18 1000 1003 09
Corporate Bond Index Handelsbanken 0.375 % 2023-07-03 2 600 2648 2,4
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,3 Handelsbanken 1,625% Fix-to-Var 2029-03-05 1500 1550 1,4
Aktiv avkastning % - A7 EUR -0,1 Heimstaden Bostad 2,125% 2023-04-05 1500 1563 1,4
! PSRN Hemso6 1% 2026-09-09 500 505 0,5
':}S'V:“’ka:m'ng % - ATOEUR 0! Hoist Kredit AB 1.125% 2021-10-04 1225 1216 11
er balansdagen. .
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den M?Inlkae Hold!ng 1,875 % 2025-02-28 1000 1056 1,0
samlade fondrapporten MélInlycke Holding 1,50% 2022-02-28 1600 1660 15
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Rikshem 1,25% 2024-06-28 2700 2 806 2,5
Sagax 2% 2024-01-17 800 830 0,7
Sagax FRN 2020-09-09 400 407 0,4
Sandvik 3,00% 2026-06-18 1700 1973 1,8
SAXAT 2,25% 2025-03-13 1700 1769 1,6
SCA 1,125% 2024-03-27 1200 1245 1,1
SCA 2,50% 2023-06-09 700 767 0,7
SCA Hygiene 1,625% 2027-03-30 2000 2142 1,9
Securitas 1,25% 2022-03-15 500 517 0,5
SKF 1,25% 2025-09-17 2000 2075 1,9
Tele2 1,1125% 2024-0515 2500 2581 2,3
Tele2 2,125% 2028-05-15 1000 1076 1,0
Telia 2,125% 2034-02-20 1500 1612 1,5
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tEUR fondférm.
TeliaSonera 3,625% 2024-02-14 1200 1391 1,3
Volvo Car 2,125% 2024-04-02 2000 2052 1,9
Volvo Car 3,25% 2021-05-18 1300 1374 1,2
44 253 39,9

OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
3M Company 1,50% 2031-06-02 1000 1100 1,0
A.P. Moller-Maersk 1,50% 2022-11-24 1000 1045 0,9
Ahold 0,25% 2025-06-26 600 598 0,5
BNP Paribas 1,125% 2024-08-28 1000 1036 0,9
BNP Paribas 1,5% 2028-05-28 1000 1085 1,0
Citigroup 0,5% 2022-01-29 1375 1396 1,3
Coca Cola Co 0.75% 2026-09-22 1500 1556 1,4
Coca Cola Co 1,625% 2035-03-09 1000 1110 1,0
Cooperatieve Rabobank UA 0,75% 2023-08-29 1000 1026 0,9
Cramo OYJ 2.375% 2022-02-28 1000 1035 0,9
Credit Agro 0,75% 2023-12-05 2700 2782 2,5
Credit Agro 1,375% 2027-05-03 2000 2134 1,9
Credit Suisse Group AG 1.25% 2025-07-17 1000 1037 0,9
Danfoss 1,375% 2022-02-23 2000 2 064 1,9
ELISA 1,125% 2026-02-26 600 614 0,6
ISS Global 2,125% 2024-12-02 2500 2715 2,4
Jab Holdings 2,125% 2022-09-16 1200 1278 1,2
Jyske Bank FRN 2022-12-01 2000 2010 1,8
Kemira 1,75% 2024-05-30 2000 2054 1,9
Kojamo 1,5% 2024-06-19 2250 2 326 21
Koninklijke Philips 0,50% 2026-05-22 2000 2022 1,8
LeasePlan 1,% 2022-02-25 800 817 0,7
LeasePlan 1,375% 2024-03-07 850 875 0,8
Leaseplan Corp 1% 2023-05-02 2000 2035 1,8
Metso 1,125% 2024-06-13 2000 2075 1,9
Nasdag 1,75% 2023-05-19 1000 1059 1,0
Nasdaq 1,75% 2029-03-28 625 664 0,6
Nestle Finance 1.75% 2037-11-02 1000 1151 1,0
Nordea Bank 0,875% 2023-06-26 3000 3075 2,8
Nordea Bank 1,125% 2027-09-27 1000 1069 1,0
OP Corporate Bank 0,375% 2024-02-26 1000 1018 0,9
OP Yrityspankki 0,375% 2024-06-19 500 501 0,5
SATO 1,375% 2024-05-31 2000 2027 1,8
Telefonica Emisiones Sau 1,447% 2027-01 1 000 1061 1,0
Tennet Holding 0,875% 2030-06-03 600 611 0,6
Tennet Holding 1,00% 2026-06-13 1000 1052 0,9
Tennet Holding 1,375 2029-06-26 1335 1439 1,3
Transmission Finance 1,50% 2023-05-24 1400 1470 1,3
TVO 2,50% 2021-03-17 1600 1664 1,5
TVO 2,625% 2023-01-13 2000 2132 1,9
UBS Group Fdg 1,5% 2024-11-30 1000 1051 0,9
Verizon Communications 1,375% 2028-02-1 1000 1055 1,0
59 923 53,9
Summa noterade rantebarande vardepapper 108 829 98,1
Summa 6verlatbara vardepapper 108 829 98,1

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tEUR fondférm.

RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 ") 1 0 0,0
Summa rénteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 108 829 98,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 2071 1,9
Total summa fondférmégenhet 110 900 100,0

1) Réintetermin med underliggande exponering pa 106 tEUR, vilket motsvarar 0,1% av fondférmégenheten.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 98,1

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Handelsbanken 4,7 Volvo 3,1
Credit Agro Lon 4,4 Tennet Holding 2,8
Akelius 4,0 Sagax 2,7
Nordea 3,8 Molnycke Holdings 2,5
SCA 3,7 Coca Cola Co 2,4
Teollisuuden Voima 3,4 Alfa Laval 2,0
LeasePlan 3,3 BNP Paribas 1,9
Tele2 3,3 Nasdaq 1,6

OP Yrityspankki 1,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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KATARINA PASCHAL

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Euro Obligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rantebarande vardepapper denominerade i euro. Fondens medel ska
investeras i rAntebarande vardepapper som givits ut eller garanterats av
en stat, kommun eller en statlig eller kommunal myndighet eller av ndgot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater & medlemmar samt i
sékerstallda obligationer. Den genomsnittliga &terstdende
rantebindningstid fér fondens placeringar ar mellan tvé och tio ar.
Fondens medel far placeras i rantebarande finansiella instrument med
lagsta rating BBB- fran S&P eller motsvarande Baa3 fran Moody's sk
Investment grade. Fonden far ocksé placera i vardepapper utan officiellt
kreditbetyg som vi beddmer har en likvardig kreditkvalitet.

Portféljen

Fonden steg 9,9% under forsta halvaret 2019*. Oron for en svagare
konjunktur, risken for en upptrappning av handelskriget, osakerheten
kring Brexit och stimulativa signaler fran ECB bidrog till att rantor sjonk.
Under mitten av juni nddde den 10-ariga tyska statsobligationsrantan
tidigare osedda nivaer (-0,3 %). Var beddmning har varit att
rantemarknaden diskontera in en alltfor pessimistisk framtidsbild. Utbudet
av obligationer har dessutom ¢kat pé de stora marknaderna pa grund av
Okade budgetunderskott samtidigt som centralbankerna fortsatt att
minska takten i sina uppkdp av obligationer. Fonden har haft en kortare
|6ptid pa ranteinnehaven &n i normallaget, vilket belastat den relativ
avkastningen. Detta har dock delvis kompenserats av fondens strategiska
positioner p& den portugisiska och spanska obligationsmarknaderna samt
av fondens 6kade andel grona obligationer, emitterade av bland andra
den franska och irlandska staten, som bidragit positivt.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Fondfakta - historik
1/1-501/6

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information
Den 28 februari 2019 bytte fonden index fran Barclays Euro Government
Bond Index till Solactive Eurozone Government Bond Index.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (26
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Euro-obligation
(Finland) lades samman med Handelsbanken Euro Obligation (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

26/9-31/12
2014

019 2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde
Euro Obligation A1 - SEK 4 341,84 3952,19 3 829,20 3723,65 3471,03 3 539,65 - - - -
Euro Obligation A1 - EUR 410,93 389,95 389,48 388,61 379,01 373,67 - - - -
Euro Obligation A10 - EUR 413,15 391,29 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 7 63 -1 -5 -55 28 - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 147 132 69 70 73 126 - - - -
Euro Obligation A1 - SEK 517 413 425 361 332 754 - - - -
Euro Obligation A1 - EUR 77 73 26 32 37 46 - - - -
Euro Obligation A10 - EUR 21 18 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 358 339 177 179 192 337 - - - -
Euro Obligation A1 - SEK 119 104 111 97 96 213 - - - -
Euro Obligation A1 - EUR 188 188 66 82 96 124 - - - -
Euro Obligation A10 - EUR 50 46 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Euro Obligation A1 - SEK +9,9 +3,2 +2,8 +7,3 -1,9 +22,0 +6,8 +5,9 +1,6 -11,7
Euro Obligation A1 - EUR +5,4 +0,1 +0,2 +2,5 +1,4 +13,9 +3,5 +9,9 +3,0 +0,3
Euro Obligation A10 - EUR +5,6 +0,5 = N - N - - - b
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Euro Obligation A1 - SEK +10,5 +4,1 +2,8 +8,0 -1,7 +21,1 +5,5 +6,9 +2,0 -11,1
Euro Obligation A1 - EUR +6,0 +1,0 +0,2 +3,2 +1,6 +13,1 +2,2 +10,9 +3,4 +1,0
Euro Obligation A10 - EUR +6,0 +1,0 - - - - - - - -
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1/1-30/6
2019

26/9-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Euro Obligation A1 - SEK +8,3 +3,0 +5,0 +2,6 +9,4 +14,1 +6,3 +3,7 -5,2 -7,
Euro Obligation A1 - EUR +3,3 +0,2 +1,4 +2,0 +7,5 +8,6 +6,6 +6,4 +1,7 +2,6
Euro Obligation A10 - EUR +3,8 +0,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +9,1 +3,4 +5,4 +3,0 +9,1 +13,0 +6,2 +4,5 -4,7 -7,0
EUR +4,1 +0,6 +1,7 +2,4 +7,2 +7,6 +6,5 +7,1 +2,2 +2,6
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Euro Obligation A1 - SEK +6,2 +6,4 +7,1 +7,7 +6,6 +4,4 -0,2 +3,2 +3,0 -
Euro Obligation A1 - EUR +3,1 +3,5 +4,2 +6,1 +6,2 +6,0 +4,3 +5,2 +3,4 +2,5
Euro Obligation A10 - EUR +3,6 +3,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +6,6 +6,6 +6,9 +7,7 +6,5 +4,4 -0,1 +3,7 +3,6 -
EUR +3,5 +3,7 +4,0 +6,1 +6,2 +6,0 +4,3 +5,7 +3,9 +3,2
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Euro Obligation A1 - SEK +4,0 +3,1 +5,1 +5,3 - - - - - -
Euro Obligation A1 - EUR +4,3 +3,9 +4,7 +4,7 +4,4 +4,7 +4,1 +4,1 +4,0 +4,2
Euro Obligation A10 - EUR +4,7 +4,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +4,2 +3,2 +5,3 +5,7 - - - - - -
EUR +4,5 +4,0 +4,9 +5,0 +4,7 +5,0 +4,5 +4,7 +4,6 +4,8
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -
Jamforelseindex: Solactive Eurozone Government Bond Index
T o m 2019-02-28: Barclays Euro Government Bond Index
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For nérmare beskrivning av andelsklasseras beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tEUR
% av % av
30jun 2019 fondférm. 31dec 2018 fondfdrm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Euro Obligation A1 0,60 Overlatbara vardepapper 139 149 94,5 119 697 90,5
Euro Obligation A10 020 Summa finansiella instrument
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet med positivt marknadsvarde Not ) 139 149 94,5 119 697 90,5
Euro Obl!gat!on Al 0,60 Bankmedel och 6vriga likvida
Euro Obligation A10 0:20 medel 6388 43 13677 10,3
A"”Q anif_t» "/? Férutbetalda kostnader och
Euro Obligation A1 0,60 upplupna intakter 1771 1,2 1594 1,2
Euro Obligation A10 0,20 Ovriga tillgangar 1 0,1 15 0,1
Transaktionskostnader, tEUR 0 Summa tillgangar 147 309 100,1 134 983 102,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
Fondfakta - 6vriga nyckeltal negativt marknadsvarde : : ik 0.0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde Not 1) - - 11 0,0
Omsattningshastighet, ggr 11 Upplupna kostnader och
Andel av oms. som skett genom nérstaende vérdepappersinstitut, % 0,3 forutbetalda intakter 67 0,1 46 0,0
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Ovriga skulder - - 2693 2.1
Summa skulder 67 0,1 2750 2,1
Fondférmoégenhet 147 242 100,0 132 233 100,0
Risk- och avkastningsmatt* Stillda sakerheter fér évriga
derivatinstrument - 964 0,7
Total risk % - A1 SEK 7,0 Aktiv avkastning % - A10 EUR -0,3
Total risk % - A1 EUR 3,1 Informationskvot - A1 SEK Negativ Not 1) till balansrakning
Total risk % - A10 EUR 3,1 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 7,0 Informationskvot - A10 EUR Negativ Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk i index % - A1 EUR 3,1 Sharpekvot - A1 SEK 1,3
Total risk i index % - A10 EUR 3,1 Sharpekvot - A1 EUR 1,2 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Aktiv risk % - A1 SEK 0,3 Sharpekvot - A10 EUR 1,3 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv risk % - A1 EUR 0,3  Sharpekvot i index - A1 SEK 1,4 bel. tusental virde tEUR _ fondfdrm.
Aktiv risk % - A10 EUR 0,3  Sharpekvot i index - A1 EUR 1,5 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Jamforelseindex Solactive Eurozone Sharpekvot i index - A10 EUR 1,5 STAT, UTLANDSK EMITTENT
Government EZ’;‘)’( Duration, &r " 8,0 Austria 0,75% 2026-10-20 2950 3176 22
. R Austria 1,5% 2047-02-20 1800 2174 1,5
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,7 Belgium 1,25% 2033-04-22 2700 3027 2,1
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,7 Belgium 1,45 % 2037-06-22 600 685 0,5
1) Per balansdagen Belgium 2,60% 2024-06-22 2500 2884 2,0
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Belgium 5,50% 2028-03-28 2340 3485 2,4
Dseasr:ri?nez:lzgd;?s:r‘;:erm ama i fonden beraknas enligt tagandemetoden Bonos y Obligaciones del Estado 4,00% 2020-04-30 20 21 00
0da exponering gt atag i Bonos y Obligaciones del Estado 4,40% 2023-10-31 10 650 12 799 8,7
Bonos y Obligaciones del Estado 4,90% 2040-07-30 3 280 5661 3,8
Bonos y Obligaciones del Estado 5,5% 2021-04-30 3 000 3 326 2,3
Bonos y Obligaciones del Estado 6,00% 2029-01-31 3 080 4726 3,2
Bundesobligation 2,25% 2021-09-04 1100 1173 0,8
Bundesobligation 4,75% 2034-07-04 3585 6 230 4,2
Bundesobligation 4,75% 2040-07-04 1325 2619 1,8
Buono del Tesoro Poliennale 3,75% 2021-03-01 11 030 11 689 79
Buono del Tesoro Poliennale 4,75% 2023-08-01 8 260 9 467 6,4
Buono del Tesoro Poliennale 5,00% 2040-09-01 3800 5085 3,5
Buono del Tesoro Poliennale 6,00% 2031-05-01 4 550 6311 4,3
Buono del Tesoro Poliennale 7,25% 2026-11-01 3870 5 346 3,6
Finland 0,875% 2025-09-15 2500 2699 1,8
France 0,75% 2028-05-25 3200 3447 2.3
France 1,75% 2039-06-25 6 300 7676 52
France 2,5% OAT 30 3700 4678 3,2
France 3,75% 2021-04-25 1500 1622 1,1
France 4,00% 2055-04-25 990 1889 1,3
France 4,25% 2023-10-25 4 840 5868 4,0
France 4,75% 2035-04-25 1020 1711 1,2
Germany 1,25% 2048-08-15 1200 1530 1,0
Germany 1,5% 2024-05-15 300 332 0,2
Germany 5,625% 2028-01-04 500 764 0,5
Ireland 1,35% 2031-03-18 1700 1893 1,3
Ireland TSY 1,0% 2026-05-15 100 108 0,1
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Handelsbanken Euro Obligation, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental véarde tEUR fondférm.

Netherlands 0,5% 2026-07-15 2800 2983 2,0
Netherlands 1,75% 2023-07-15 2250 2471 1,7
Netherlands 4% 2037-01-15 2200 3 689 2,5
Portugal 2,875% 2025-10-15 3400 4007 2,7
Portugal 4,95% 2023-10-25 1550 1898 1,3
139 149 94,5

Summa noterade rantebarande vardepapper 139 149 94,5
Summa overlatbara vardepapper 139 149 94,5
Summa innehav av finansiella instrument 139 149 94,5
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 8 093 5,5
Total summa fondférmoégenhet 147 242 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten. 94,5

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*
Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Italienska staten 25,7 Belgiska staten 7,0
Franska staten 18,3 Nederlandska staten 6,2
Spanska staten 18,0 Portugisiska staten 4,0
Tyska staten 8,5 Osterrikiska staten 3,7

Irlandska staten 1,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Forvaltare: ALEXANDER GULLNAS

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Euro Ranta

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet &r att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rantebarande vardepapper utgivna av stater och foretag i euro.
Placeringarna gors sé att fondens genomsnittliga aterstdende
rantebindningstid blir hdgst ett ar. Fondens medel far placeras i
ranteb&rande finansiella instrument med I&gsta rating BBB- fran S&P eller
motsvarande Baa3 fran Moody's. Fonden far ocksé placera i vardepapper
utan officiellt kreditbetyg som vi beddmer har en likvardig kreditkvalitet.
Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden
tilampar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiel spelverksamhet och pornografi. Fonden kan
investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade av bolag
som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. For vidare
information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 4,5% under forsta halvaret 2019*. Det som drivit
avkastningen under aret &r framforallt forsvagningen av svenska kronan
mot euron, men aven fallande kreditspreadar och lagre statsrantor har
bidragit positivt. Aret har praglats av handelskriget mellan USA och Kina,
som medfort lagre volymer i varldshandeln och osékerhet kring
investeringar, vilket har drabbat global tillvéxt negativt. Europeisk
konjunkturdata har varit svag under aret, och bade den europeiska
centralbanken (ECB) och den amerikanska centralbanken (FED) har
svangt om i retoriken till att bli mer duvaktiga, det vill sdga att
penningpolitiken blir mer expansiv fram&ver. Nu prisar marknaden in
rantesénkningar fran bada centralbankerna, vilket har inneburit 1agre
statsréntor och dessutom infléden till féretagsobligationer (lagre
kreditspreadar) vilket gynnat fondens avkastning positivt. Utbudet av nya
foretagsobligationer har tagits emot val av marknaden, d& det fortfarande
finns mycket pengar i systemet fran centralbankernas stimulanser.
Fonden har varit med i flertalet emissioner under forsta halvaret som
bidragit positivt till avkastningen, bland annat Citigroups gréna obligation
och en obligation emitterad av Volvo. Portfdliens basta positioner under
aret har varit innehaven i fastranteobligationer i de nordiska
fastighetsbolagen, bland annat SATO Oy, Akelius, Balder och Castellum.
Dessa bolag handlas till en premie gentemot europeiska fastighetsbolag
och prissattningen ansags billig i bérjan av aret och kreditspredarna har
gatt ihop kraftigt vilket gynnat avkastningen. De positioner som bidragit
negativt till avkastningen under forsta halvaret ar de korta
FRN-obligationerna (rérlig ranta) som handlas pa negativa rantenivaer,
bland annat innehaven i finansbolagen SBAB och UBS. Fonden har
successivt under aret minskat andelen FRN-obligationer och till férman for

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019 2018

2017

fastranteobligationer pa nagot langre 16ptid. Fonden &r positionerad for
fortsatt laga rantor och vi tror dessutom pa god efterfragan pa krediter
med hog kreditkvalité.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har méjlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mojlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.

Information

Den 28 februari 2019 bytte fonden index fran Bloomberg Barclays Euro
Treasury 0-12 months index till Solactive 3 Month EURIBOR Index. Den
16 april 2019 andrade fonden sina fondbestammelser

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (26
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Euro Réanta
(Finland) lades samman med Handelsbanken Euro Ranta (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pé skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens
fondfakta.

26/9-31/12
2016 2015 2014

Andelsvarde

Euro Réanta A1 - SEK 2 064,69 1975,26 1 925,03
Euro Ranta A1 - EUR 195,41 194,90 195,80
Euro Réanta A7 - EUR 202,35 201,82 202,53
Euro Rénta A10 - EUR 195,87 195,21 -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 3 74 -61
Fondférmégenhet totalt, mmEUR 137 133 59
Euro Réanta A1 - SEK 183 145 265
Euro Réanta A1 - EUR 86 86 16
Euro Rénta A7 - EUR 9 9

Euro Réanta A10 - EUR 24 23

1883,98 180323  1869,82 - - - -
196,62 196,90 197,39 - - - -
202,77 202,45 202,35 - - -

6 39 14 - - - -
121 127 88 - - - -

39 39 30 - - - -

95 103 73 - - -

22 20 12 - - -
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Handelsbanken Euro Rénta, forts.

1/1-30/6 26/9-31/12
2019 2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Antal andelar totalt, tusental 701 683 301 613 643 446 - - - -
Euro Ranta A1 - SEK 89 73 138 21 21 16 - - - -
Euro Rénta A1 - EUR 442 443 84 482 523 369 - - - -
Euro Rénta A7 - EUR 46 47 79 110 99 61 - - - -
Euro Ranta A10 - EUR 123 120 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Euro Ranta A1 - SEK +4,5 +2,6 +2,2 +4,5 -3,6 +7,0 +3,3 -2,3 -0,2 -10,8
Euro Rénta A1 - EUR +0,3 -0,5 -0,4 -0,1 -0,3 -0,1 +0,1 +1,4 +1,2 +1,4
Euro Rénta A7 - EUR +0,3 -0,4 -0,1 +0,2 0,0 +0,2 +0,3 +1,6 +1,4 +1,7
Euro Réanta A10 - EUR +0,3 -0,3 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Euro Rénta A1 - SEK +4,1 +2,9 +2,2 +4,4 -3,3 +7,3 +3,3 -3,0 0,0 -11,3
Euro Rénta A1 - EUR -0,2 -0,2 -0,4 -0,3 0,0 +0,2 +0,1 +0,6 +1,3 +0,7
Euro Rénta A7 - EUR -0,2 -0,2 -0,4 -0,3 0,0 +0,2 +0,1 +0,6 +1,3 +0,7
Euro Réanta A10 - EUR -0,2 -0,2 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Euro Rénta A1 - SEK +4,6 +2,4 +3,3 +0,4 +1,6 +5,1 +0,5 -1,2 -5,6 -7,0
Euro Rénta A1 - EUR -0,2 -0,4 -0,3 -0,2 -0,2 0,0 +0,7 +1,3 +1,3 +2,7
Euro Rénta A7 - EUR -0,1 -0,2 0,0 +0,1 +0,1 +0,3 +1,0 +1,5 +1,5 +3,0
Euro Réanta A10 - EUR 0,0 -0,2 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +4,5 +2,6 +3,3 +0,4 +1,8 +5,3 +0,1 -1,5 -5,8 -8,4
EUR -0,3 -0,3 -0,3 -0,1 +0,1 +0,2 +0,4 +1,0 +1,0 +1,1
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Euro Rénta A1 - SEK +2,7 +2,5 +2,6 +1,7 +0,8 -0,8 -2,7 -3,6 - -
Euro Rénta A1 - EUR -0,2 -0,3 -0,2 +0,2 +0,5 +0,8 +1,6 -1,7 -1,6 -1,4
Euro Rénta A7 - EUR 0,0 0,0 +0,1 +0,5 +0,7 +1,0 +1,9 -1,6 -1,3 -1,1
Euro Rénta A10 - EUR 0,0 0,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +2,7 +2,6 +2,7 +1,6 +0,8 -1,0 -3,4 -0,1 - -
EUR -0,2 -0,1 -0,1 +0,1 +0,5 +0,6 +0,9 +1,8 +2,6 +2,9
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Euro Rénta A1 - SEK +0,2 -0,2 -0,5 - - - - - - -
Euro Réanta A1 - EUR +0,5 +0,7 -0,9 -0,7 -0,5 -0,3 -0,1 +0,1 +0,3 +0,5
Euro Rénta A7 - EUR +0,8 +0,9 -0,7 -0,4 -0,2 - - - - -
Euro Réanta A10 - EUR +0,8 +1,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 0,0 -0,4 +1,3 - - - - - - -
EUR +0,2 +0,4 +0,9 +1,3 +1,7 +1,9 +2,1 +2,3 +2,6 +2,9
Omrékningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - - -

Jamforelseindex: Solactive 3 Month EURIBOR Index
T om 2018-05-31: EUR Libor 3 month index
T o m 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 6,2 Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,3
Euro Rénta A1 0,50 Total risk % - A1 EUR 02  Informationskvot - A1 SEK 0,4
Euro Rénta A7 0,20 il o N N
e mmw o S,
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet oa r!s : u . o ! niorma fons ot !
Euro Ranta A1 0,20 Total risk i index % - A1 SEK 6,2 Informationskvot - A10 EUR 1,3
Euro Réanta A7 0,20 Total risk i index % - A1 EUR 0,1 Sharpekvot - A1 SEK 0,9
Euro Rénta A10 ") 0,05 Total risk i index % - A7 EUR 0,1 Sharpekvot - A1 EUR 0,9
Arlig avgift, % Total risk i index % - A10 EUR 0,1 Sharpekvot - A7 EUR 1,7
E“:g SZ:E :; 8’38 Aktiv risk % - A1 SEK 02  Sharpekvot - A10 EUR 2,1
u s A o
Euro Rénta A10 0,05 Aktiv risk % - A1 EUR 0,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8
Transaktionskostnader, tEUR 1 Aktiv risk % - A7 EUR 0,2 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,9
iv risk % - ii -
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 A}ft'vlr'Sk /° A10 EUR . 0,2 Sharpekvot ! !ndex A7 EUR 0.9
1) Den 15 maj 2018 sénktes forvaltningsavgiften fran 0,20% till 0,05% Jamibrelseindex SOéTJer;l\/Beo:iRl\fl:;;: f)r;?;zce):\,’c:;él’u:ngex TAI0EUR g:z
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,1
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Aktiv avkastning % - A1 EUR 01
Aktiv avkastning % - A7 EUR 0,2
s . 1) Per balansdagen
Omsiéttningshastighet, ggr 1,0 * Risksiffrorna r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 9,7 samlade fondrapporten

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
Handel med finansiella instrument med néarstdende fond/fondbolag 0,0
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Handelsbanken Euro Rénta, forts.

Balansrékning, tEUR . . Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

30 jun 2019 fondft/‘;rran‘f 31 dec 2018 fondfé‘ur;‘{ Foretag/koncern % av fondférmé h Foretag/koncern % av fondférmégenh
TILLGANGAR Scania 5,1 Alfa Laval 4,1
Overlatbara vardepapper 97 323 70,9 78 577 58,9 SCA 5,0 Volvo 2,6
Penningmarknadsinstrument 18 008 13,1 32 506 24,3 Akelius 47 Swedbank 2,2
Summa finansiella instrument Sato 1,4
med positivt marknadsvarde Not 1) 115 331 84,0 111 083 83,2
Bankmedel och 6vriga likvida * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formagenheten per foretag/koncem, i de fall fonden innehar
medel 21 539 15,7 21979 16,5 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 426 0,3 429 0,3
Ovriga tillgangar - - 0 0,0
Summa tillgangar 137 296 100,0 133 491 100,0
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 20 0,0 16 0,0
Ovriga skulder - - 0 0,0
Summa skulder 20 0,0 16 0,0
Fondférmégenhet 137 276 100,0 133 475 100,0

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
OVRIGA
Akelius 1,5% 2023-01-23 4 400 4 549 3,3
Akelius 3,375% 2020-09-23 1900 1979 1,4
Alfa Laval 1,375% 2022-09-12 2 500 2601 1,9
Alfa Laval FRN 2019-02-12 3 000 3002 2,2
Balder 1,125% 2022-03-14 2500 2551 1,9
Hemso6 FRN 2021-03-19 5000 4 986 3,6
MélInlycke Holding 1,50% 2022-02-28 3 000 3112 2,3
SBAB FRN 2019-08-15 2000 2001 1,5
SCA 0,50% 2020-03-05 4 000 4011 2,9
SCA 0,50% 2021-05-26 CALL 2880 2913 21
Scania CV FRN 2021-03-17 3 000 2997 2,2
Scania FRN 2019-09-06 2 500 2501 1,8
Scania FRN 2020-04-20 1500 1502 1,1
SKF 1,875 2019-09-11 3 000 3011 2,2
Swedbank 0,625% 2021-04-04 2000 2024 1,5
Swedbank 2020-08-18 1000 1004 0,7
Volvo Treasury 0,1% 2022-05-24 2000 2007 1,5
Volvo Treasury FRN 2020-08-10 1500 1501 1,1
41 239 30,0
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
ABB Financial FRN 2020-10-12 2000 2006 1,5
Citigroup 0,5% 2022-01-29 1875 1903 1,4
Citycon 3,75% 2020-06-24 3350 3 465 2,5
DnB NOR Bank FRN 2020-01-13 3 000 3 005 2,2
ISS Global 1,125% 2020-01-09 2000 2007 1,5
Jyske Bank FRN 2020-06-02 4 000 4 006 2,9
LeasePlan 1,% 2022-02-25 1700 1737 1,3
Metso 2,75% 2019-10-04 3800 3827 2,8
Morgan Stanley FRN 2019-11-19 2000 2 005 1,5
Nasdaq 3,875% 2021-06-07 2314 2487 1,8
Nordea 2% 2021-02-17 2000 2074 1,5
OP Yrityspankki FRN 2020-03-11 1900 1903 1,4
Rentokil 3,375% 2019-09-24 1000 1008 0,7
Sampo 1,50% 2021-09-16 2000 2069 1,5
SATO 2,25% 2020-09-10 432 441 0,3
SATO 2,375 2021-03-24 1420 1468 1,1
Tornator OYJ 3,125% 2019-12-19 2310 2342 1,7
UBS AG 0,179% 2019-09-05 2000 2001 1,5
VONOVIA FIN FRN 2019-11-20 2000 2001 1,5
VVO-Yhtyma 3,25% 2020-05-29 4 000 4118 3,0
Alandsbanken FRN 2020-03-24 3200 3198 23
49 070 35,8
Summa noterade rantebarande vardepapper 97 323 71,0
Summa dverlatbara vardepapper 97 323 71,0

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. véarde tEUR fondférm.

CERTIFIKAT

Buono del Tesoro Poliennale 2019-09-30 10 000 10 005 7,3
Hexagon DI FC 2019-10-23 8 000 8003 5,8
Summa certifikat 18 008 13,0
Summa penningmarknadsinstrument 18 008 13,0
Summa innehav av finansiella instrument 115 331 84,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 21945 16,0
Total summa fondférmégenhet 137 276 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. 71,0

* Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r fremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. 13,0

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -
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BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Flexibel Ranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
blandfond som placerar globalt utan begransning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i fonder, som i sin tur placerar i
rantebarande vardepapper i svenska kronor och utlandsk valuta utgivna
av stater, foretag och bostadsinstitut. Vidare far fonden placera pa
tillvaxtmarknader och/eller i réntebarande vardepapper dar utgivaren kan
ha ett lagre kreditvarderingsbetyg an BBB (investment grade) enligt
Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala.

Portféljen

Fonden steg med 3,3% under det forsta halvaret 2019*. Svagare
konjunkturutsikter har démpat inflationstrycket som tillsammans med ett
eskalerande handelskrig gjort centralbankerna mer forsiktiga. Detta
innebér att rantorna forvantas vara Idga under en langre tid.
Marknadsrantorna i USA, Europa och Sverige sjonk vilket innebar att
obligationer hade en battre utveckling an ranteplaceringar med en kortare
|6ptid. Vi har haft en stdrre andel foretagsobligationer &n i normallaget
vilket bidragit positivt till avkastningen. Fondens innehav i
tilvaxtmarknadsobligationer utvecklades ocksa starkt. Den svagare
kronan har bidragit positivt till avkastningen pa utlandska tillgangar. Vi har
under det forsta halvaret forlangt 16ptiden péa vara innehav och dven kopt
in fonden Aktia Emerging Market Frontier Debt Fund. Vi har fortsatt haft
en kortare 16ptid pa véra ranteinnehav samt en stérre andel
tillvéxtmarknadsobligationer &n i normalléaget.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.
Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 28 februari 2019 bytte fonden index fran OMRX Treasury Bill Index
37,0%, HMNI Swe All Gov Dur Const 6Y 19,0%, NOMX Credit SEK Total
Return Index 14,0%, JP Morgan EM GBI Diversified Index 10,0%,
Barclays Euro Government Bond Index 9,0%, Bloomberg Barclays Euro
Treasury 0-12 Months 6,0%, OMRX Real Return Bond Index 5,0% till
OMRX Treasury Bill Index 37,0%, HMNI Swe All Gov DurConst 6Y 19,0%,
NOMX Credit SEK Total Return Index 14,0%, JP Morgan EM GBI
Diversified Index 10,0%, Solactive Eurozone Government Bond Index
9,0%, Solactive 3 Month Money Market Index 6,0% och OMRX Real
5,0%.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

15/1-31/12
2014

2018 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK
Flexibel Ranta A1 114,49 110,78 110,07 108,42 104,38 105,61 - - - -
Flexibel Rénta A8 115,43 111,61 110,73 108,90 104,68 105,76 - - - -
Flexibel Ranta A10 115,10 111,15 - - - - - - -
Flexibel Rénta B1 101,61 99,29 - - - - - - -
Flexibel Rénta B8 101,82 99,42 99,62 101,04 99,25 102,97 - - - -
Flexibel Ranta B10 102,14 99,62 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 88 -784 -144 -1333 1367 5976 - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 5764 5489 6222 6273 7344 6108 - - - -
Flexibel Rénta A1 3 054 2 896 3032 3339 3893 3510 - - - -
Flexibel Ranta A8 1202 1120 2705 2541 3063 2401 - - - -
Flexibel Ranta A10 980 951 - - - - - - - -
Flexibel Ranta B1 172 166 - - - - - - - -
Flexibel Rénta B8 263 258 486 393 388 197 - - - -
Flexibel Ranta B10 94 98 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 50789 49 985 56 849 58 023 70 465 57 854 - - - -
Flexibel Ranta A1 26 671 26 140 27 543 30 802 37 300 33237 - - - -
Flexibel Ranta A8 10413 10 034 24 428 23 336 29 256 22702 - - - -
Flexibel Réanta A10 8516 8 557 - - - - - - - -
Flexibel Ranta B1 1692 1669 - - - - - - - -
Flexibel Rénta B8 2582 2 596 4878 3885 3909 1915 - - - -
Flexibel Rénta B10 916 989 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Flexibel Ranta A1 +3,3 +0,6 +1,5 +3,9 -1,2 +5,6 - - - -
Flexibel Ranta A8 +3,4 +0,8 +1,7 +4,0 -1,0 +5,8 - - - -
Flexibel Ranta A10 +3,6 +1,1 - - - - - - - -
Flexibel Ranta B1 +3,3 +0,6 - - - - - - - -
Flexibel Ranta B8 +3,4 +0,8 +1,6 +3,9 -1,2 +5,6 - - - -

Flexibel Ranta B10 +3,6 +1,1 - - - - - - - -
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Handelsbanken Flexibel Ranta, forts.

1/1-30/6
2019

15/1-31/12
2014

2010

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Flexibel Ranta A1 +3,3 +0,6 +0,8 +4,0 -0,8 +6,7 - - -
Flexibel Rénta A8 +3,3 +0,6 +0,8 +4,0 -0,8 +6,7 - - -
Flexibel Ranta A10 +3,3 +0,6 - - - - - - -
Flexibel Rénta B1 +3,3 +0,6 - - - - - - -
Flexibel Rénta B8 +3,3 +0,6 +0,8 +4,0 -0,8 +6,7 - - -
Flexibel Ranta B10 +3,3 +0,6 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Flexibel Ranta A1 +2,4 +1,1 +2,7 +1,3 - - - - -
Flexibel Ranta A8 +2,5 +1,2 +2,8 +1,5 - - - - -
Flexibel Ranta A10 +2,8 +1,5 - - - - - - -
Flexibel Ranta B1 +2,4 +1,1 - - - - - - -
Flexibel Ranta B8 +2,5 +1,2 +2,7 +1,3 - - - - -
Flexibel Ranta B10 +2,8 +1,5 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +2,3 +0,7 +2,4 +1,6 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Flexibel Ranta A1 +2,1 - - - - - - - -
Flexibel Rénta A8 +2,2 - - - - - - - -
Flexibel Rénta A10 +2,5 - - - - - - - -
Flexibel Ranta B1 +2,1 - - - - - - - -
Flexibel Ranta B8 +2,2 - - - - - - - -
Flexibel Rénta B10 +2,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +2,1 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Flexibel Ranta B1 0,99 1,00 - - - - - - -
Flexibel Rénta B8 0,99 1,00 3,03 1,99 2,57 2,64 - - -
Flexibel Ranta B10 1,00 1,00 - - - - - - -

Jamforelseindex: OMRX Treasury Bill Index 37,0%, HMNI Swe All Gov DurConst 6Y 19,0%, NOMX Credit SEK Total Return Index 14,0%, JP Morgan EM GBI Diversified Index 10,0%, Solactive Eurozone Government Bond Index 9,0%, Solactive 3 Month

Money Market Index 6,0% och OMRX Real 5,0%

T om 2018-05-31: OMRX Treasury Bill Index 37,0%, HMNI Swe All Gov Dur Const 6Y 19,0%, NOMX Credit SEK Total Return Index 14,0%, JP Morgan EM Diversified Index 10,0%, Barclays Euro Government Bond Index 9,0%, EURIBOR 6,0%,

OMRX Real Return Bond Index 5,0%

T om 2019-02-28: OMRX Treasury Bill Index 37,0%, HMNI Swe All Gov Dur Const 6Y 19,0%, NOMX Credit SEK Total Return Index 14,0%, JP Morgan EM GBI Diversified Index 10,0%, Barclays Euro Government Bond Index 9,0%, Bloomberg
Barclays Euro Treasury 0-12 Months 6,0%, OMRX Real Return Bond Index 5,0%

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Flexibel Ranta A1
Flexibel Ranta A8
Flexibel Ranta A10
Flexibel Rénta B1
Flexibel Ranta B8
Flexibel Ranta B10

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Flexibel Ranta A1
Flexibel Rénta A8
Flexibel Ranta A10
Flexibel Rénta B1
Flexibel Rénta B8
Flexibel Ranta B10

Arlig avgift, %
Flexibel Ranta A1
Flexibel Rénta A8
Flexibel Ranta A10
Flexibel Ranta B1
Flexibel Rénta B8
Flexibel Ranta B10

Transaktionskostnader, tSEK
Transaktionskostnader i % av omséttningen

Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.

0,60
0,45
0,20
0,60
0,45
0,20

0,60
0,45
0,20
0,60
0,45
0,20

0,71
0,56
0,31
0,71
0,56
0,31

49
0,00

Eventuellt fsrekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppga till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, %
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag

0,3
2,3
0,0

Total risk % - A1 SEK 1,9
Total risk % - A8 SEK 1,9
Total risk % - A10 SEK 1,9
Total risk % - B1 SEK 1,9
Total risk % - B8 SEK 1,9
Total risk % - B10 SEK 1,9
Total risk i index % - A1 SEK 1,8
Total risk i index % - A8 SEK 1,8
Total risk i index % - A10 SEK 1,8
Total risk i index % - B1 SEK 1,8
Total risk i index % - B8 SEK 1,8
Total risk i index % - B10 SEK 1,8
Aktiv risk % - A1 SEK 0,6
Aktiv risk % - A8 SEK 0,6
Aktiv risk % - A10 SEK 0,6
Aktiv risk % - B1 SEK 0,6
Aktiv risk % - B8 SEK 0,6
Aktiv risk % - B10 SEK 0,6

Jamforelseindex OMRX Treasury Bill
Index 37,0%, HMNI
Swe All Gov DurConst
6Y 19,0%, NOMX
Credit SEK Total
Return Index 14,0%,
JP Morgan EM GBI
Diversified Index
10,0%, Solactive
Eurozone
Government Bond
Index 9,0%, Solactive
3 Month Money
Market Index 6,0%
och OMRX Real 5,0%

Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,0
Aktiv avkastning % - A8 SEK 0,2
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,4
Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,0

1) Per balansdagen.

Aktiv avkastning % - B8 SEK
Aktiv avkastning % - B10 SEK
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A8 SEK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - B1 SEK
Informationskvot - B8 SEK
Informationskvot - B10 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A8 SEK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot - B8 SEK
Sharpekvot - B10 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A8 SEK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - B1 SEK
Sharpekvot i index - B8 SEK
Sharpekvot i index - B10 SEK
Duration, &r )

0,2
0,4
0,1
0,3
0,7
0,1
0,3
0,7
1,6
1,7
1,8
1,6
1,7
1,8
1,7
1,7
1,7
1,7
1,7
1,7
2,3

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.

177



178

Handelsbanken Flexibel Ranta, forts.

Balansrékning, tSEK

Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 3 506 0,0 25 444 0,5
Fondandelar 5 662 898 98,3 5 446 671 99,2
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 5 666 404 98,3 5472115 99,7
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 106 294 1,8 50 824 0,9
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1593 0,0 1795 0,0
Ovriga tillgangar 1910 0,0 3 300 0,1
Summa tillgangar 5776 201 100,1 5528 034 100,7
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 1769 0,0 - -
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde Not 1) 1769 0,0 - -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2 466 0,0 2280 0,0
Ovriga skulder 7917 0,1 36 543 0,7
Summa skulder 12152 0,1 38823 0,7
Fondférmoégenhet 5 764 049 100,0 5489 211 100,0
Stéllda sakerheter for
OTC-derivatinstrument - 21 802 0,4
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument 1) 3761 0,1 3848 0,1
1) Likvida medel 3 761 tSEK
Not 1) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
EURO BUND Sep19 ) -149 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
FONDANDELAR
BORSHANDLADE RANTEFONDER**
iShares Emerging Markets Local Gov Bond 1017 639 583 790 10,1
583 790 10,1
RANTEFONDER
BGF Euro Short Duration Bond A2 EUR 1674 808 280 659 4,9
BlueOrchard Ucits EM Sdg Impact Bond Fu 283 604 285 606 5,0
Handelsbanken Euro Corporate Bond Fund (
B7 EUR) 554 607 0,0
Handelsbanken Euro Obligation (A1 SEK) 27173 117 982 2,0
Handelsbanken Foretagsobligation (A1 SEK) 2502 980 329 354 57
Handelsbanken Féretagsobligation |G (A1 SE
K) 3890 671 394 421 6,8
Handelsbanken Héllbar Obligation (A1 SEK) 121120 12 353 0,2
Handelsbanken Hoyrente (A1 NOK) 4 640 986 575 359 10,0
Handelsbanken Institutionell Kortranta (A1 S
EK) 1148 235 115 087 2,0
Handelsbanken Léngranta (A1 SEK) 4782227 570 635 9,9
Handelsbanken Realranta (A1 SEK) 103 685 12 870 0,2
Handelsbanken Rénteavkastning (A1 SEK) 299 319 577 928 10,0
Handelsbanken Réntestrategi (A1 SEK) 9 837 561 1006 371 17,5
Handelsinvest Virksomhedsobligationer 1194 881 182 382 3,2
Ul - Aktia EM Frontier Bond+ 965 000 95 400 1,7
Ul - Aktia EM Local Currency Bond+ - s1 4 846 328 522 095 9,1
5079108 88,2
Summa fondandelar 5662 898 98,3

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
EUR/NOK 2 -1769 0,0
SEK/EUR ®) 1236 0,0
SEK/NOK 4 2270 0,0
1737 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 1737 0,0
Summa évriga finansiella instrument 5 664 635 98,3
Summa innehav av finansiella instrument 5664 635 98,3
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 99 414 1,7
Total summa fondférmdgenhet 5764 049 100,0
1) Réantetermin med underliggande exponering pa -166 491 tSEK., vilket motsvarar 2,9% av fondférmégenheten.
2) tEUR 26 550/tNOK -260 052, J.P. Morgan Securities Plc
3) tSEK 114 844/tEUR -10 746, motpart Nordea Abp.
4) tSEK 284 051/tNOK -259 500, motpart Citibank Plc.
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmdgenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Sppen fér allménheten. -
“* Avser 8vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allménheten och savitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 10,1
*** Avser dvriga finansiella instrument. 88,2
Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*
Foéretag/koncern % av fondférmo h Foretag/koncern % av fondformdogel
BlackRock 15,0 Ul Aktia 10,8

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Foretagsobligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntepapper och féretagsobligationer utgivna i svenska kronor och euro.
Av fondens varde ska minst 50% vara placerat i féretagsobligationer.
Maximalt 2% av fondens varde far vara exponerat for valutarisk i EUR.
Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden for fondens placeringar far
uppga till maximalt till sju &r. Fondens medel far placeras i rantebarande
finansiella instrument med l&gsta rating BB- fran S&P eller motsvarande
Bag3 fran Moody's. Om det finansiella instrumentet saknar officiell rating
och inte ar av typen subordinerad skuld anvands emittentens officiella
rating. Om emittenten i ett sddant fall saknar officiell rating kan
fondbolaget géra en egen beddmning av kreditvardigheten. Av fondens
varde far maximalt 30% placeras i rantebarande finansiella instrument dar
ratingen ligger inom BB-segmentet (BB+/BB/BB-) enligt S&P eller
Ba-segmentet (Ba1/Ba2/Ba3) enligt Moody's. Resterande ligger inom sk
Investment grade segmentet. Inom ramen foér fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiel spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. For
vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 2,3% under férsta halvaret 2019*. Marknadsrantor och
swaprantor sjonk under forsta halvaret, mest sjonk rantorna pa langre
statsobligation. Bade den 10-riga statsrantan och swaprantan gick ner
under 0 % vilket &r exceptionellt 1agt. Kreditspreadarna inledde aret med
att ga isér i takt med att riskaversionen fran slutet av 2018 holl i sig. De
l&ga statsrantorna jamfort med de allt hogre réantorna pa
féretagsobligationer resulterade i stora infloden till kreditmarknaden och
riskaptiten tkade. Kreditspreadarna gick ihop pa bred front under
perioden med en paus under maj méanad. Kreditkvaliteten ar 6verlag god i
marknaden och konkurstalet ar mycket 1&ga tack vare centralbanksdrivna
stimulanspaket. Den volatilitet som skapats har framst drivits av politisk
osakerhet och forvantningar pa framtida penningpolitiska beslut.
Handelskriget mellan Kina och USA har i omgangar eskalerats samtidigt
som alltfler tecken pa en bred konjunkturavmattning visats sig.
Sammantaget har detta fatt rantorna att sjunka samt kreditspreadarna
gatt ihop. Fonden har under i stort sett hela perioden legat positionerad
for sjunkande rantor och kreditspreadar svagt ihop. Detta har gynnat
fondens avkastning trots att vi valt en nagot mer defensiv
kreditexponering. Flera av fondens tidigare icke-ratade innehav har erhallit
officiell rating vilket bidragit positivt, samtidigt som viss exponering mot
nordiska banker inte avkastat enligt férvantningarna. Fondens innehav i
nordiska bankers subordinerade obligationer har daremot bidragit positivt
till avkastningen. Under forsta halvéaret har vi féredragit investeringar i
nagot kortare l6ptider d& vi ser en battre potential i dessa givet var vy om
att en kommande konjunkturavmattning kommer att leda till stigande

Fondfakta - historik
1/1-30/6

kreditspreadar. | samband med nyemissioner har vi i synnerhet fortsatt
Oka fondens andel av héllbara investeringar och har deltagit i flera
emissioner av grona (miljoforbattrande) obligationer samt i foretag som pa
annat satt aktivt arbetar med héllbarhet. Hallbara investeringar i foretag
och banker som har god ordning och reda samt positionerar sig ledande
inom sin sektors héllbarhetsarbete, leder till fler och néjdare kunder
samtidigt som bolagsriskerna minskar. Fonden ligger positionerad fér
fortsatt sjunkande rantor och kreditspreadar svagt isar. men vi justerar
rénterisken I6pande d& centralbankspolitiken inte &r given.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information
Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds frén fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken
Foretagsobligationsfond (SEK) (Finland) lades samman med
Handelsbanken Foretagsobligationsfond (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

10/10-31/12
2014

2019 2018 2016 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK
Foretagsobligation A1 131,58 128,68 128,36 126,60 122,86 123,95 - - - -
Foretagsobligation A10 132,89 129,48 - - - - - - -
Foretagsobligation B1 109,46 108,12 - - - - - - -
Foretagsobligation BS 110,13 108,55 109,42 111,32 109,72 113,59 - - - -
Foretagsobligation B10 110,55 108,79 - - - - - - -
Fondens totala nettofldde, mnSEK -1501 -5016 -2 620 385 2700 - - - b
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Handelsbanken Foretagsobligation, forts.

1/1-30/6 10/10-31/12
2019 2014

2018 2017 2016 2013 2012 2011 2010
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 6579 7925 12 887 10 844 13133 12 883 - - - -
Foretagsobligation A1 3837 5198 9651 8017 8700 7 408 - - - -
Féretagsobligation A10 158 164 - - - - - - - -
Foretagsobligation B1 1365 1180 - - - - - - - -
Foretagsobligation B5S 571 628 3236 2827 4432 5475 - - - -
Foretagsobligation B10 647 755 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 53 860 65 299 104 762 88 722 111214 107 964 - - - -
Foretagsobligation A1 29 162 40 399 75187 63 322 70816 59 761 - - - -
Foretagsobligation A10 1191 1264 - - - - - - - -
Foretagsobligation B1 12 471 10910 - - - - - - - -
Foretagsobligation B5 5187 5787 29 575 25 400 40 399 48 203 - - - -
Féretagsobligation B10 5849 6939 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Foretagsobligation A1 +2,3 +0,2 +1,4 +3,0 -0,9 +5,0 +3,5 +7,0 +6,2 -
Foretagsobligation A10 +2,6 +1,0 - - - - - - - -
Foretagsobligation B1 +2,3 +0,2 - - - - - - - _
Féretagsobligation B5 +2,5 +0,7 +1,9 +3,5 -0,4 +5,4 +3,8 +7,3 +6,6 -
Foretagsobligation B10 +2,6 +1,0 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Foretagsobligation A1 +1,9 -0,1 +1,3 +3,0 +0,4 +6,2 +2,8 +6,2 +8,1 -
Foretagsobligation A10 +1,9 -0,1 - - - - - - - _
Foretagsobligation B1 +1,9 -0,1 - - - - - - - -
Foretagsobligation B5S +1,9 -0,1 +1,3 +3,0 +0,4 +6,2 +2,8 +6,2 +8,1 -
Foretagsobligation B10 +1,9 -0,1 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Foretagsobligation A1 +1,5 +0,8 +2,2 +1,1 +2,0 +4,2 +5,2 +6,6 - -
Féretagsobligation A10 +2,3 +1,6 - - - - - - - -
Foretagsobligation B1 +1,5 +0,8 - - - - - - - -
Foretagsobligation B5S +2,0 +1,3 +2,7 +1,5 +2,5 +4,6 +5,6 +7,0 - -
Foretagsobligation B10 +2,3 +1,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +1,2 +0,6 +2,2 +1,7 +3,3 +4,5 +4,5 +7,1 - N
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Foretagsobligation A1 +1,6 +1,7 +2,4 +3,5 +4,1 - - - - -
Foretagsobligation A10 +2,4 +2,5 - - - - - - - -
Foretagsobligation B1 +1,6 +1,7 - - - - - - - -
Foretagsobligation BS +2,1 +2,2 +2,8 +3,9 +4,5 - - - - -
Féretagsobligation B10 +2,4 +2,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +1,9 +2,2 +2,7 +3,7 +4,7 - - - - -
Utdelning per andel, kr
Foretagsobligation B1 1,08 1,64 - - - - - - - -
Foretagsobligation B5 1,09 1,64 3,90 2,19 3,41 - - - - -
Foretagsobligation B10 1,09 1,64 - - - - - - - -

Jamférelseindex: NOMX Credit SEK Total Return

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgngsslag, marknader och i de fall det & relevant branscher. Om fonden lmnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 0,9 Aktiv avkastning % - B5 SEK 0,7
Féretagsobligation A1 0,95 Total risk % - A10 SEK 0,9  Aktiv avkastning % - B10 SEK 1,0
Féretagsobligation A10 020 Total risk % - B1 SEK 09  Informationskvot - A1 SEK 1.0
Foretagsobligation B1 0,95
Féretagsobligation B5 0,50 Total risk % - B5 SEK 0,9 Informationskvot - A10 SEK 3,7
Foretagsobligation B10 0,20 Total risk % - B10 SEK 0,9 Informationskvot - B1 SEK 1,0
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk i index % - A1 SEK 0,8 Informationskvot - B5 SEK 2,6
Féretagsobligation A1 0,95 Total risk i index % - A10 SEK 0,8  Informationskvot - B10 SEK 3,7
Eg::g:gz::g::z: glo ggg Total risk i index % - B1 SEK 08  Sharpekvot - A1 SEK 25
Féretagsobligation B5 0:50 Total risk i index % - B5 SEK 0,8 Sharpekvot - A10 SEK 3,4
Foretagsobligation B10 0,20 Total risk i index % - B10 SEK 0,8 Sharpekvot - B1 SEK 2,5
Arlig avgift, % Aktiv risk % - A1 SEK 0,3 Sharpekvot - B5 SEK 3,0
Foretagsobligation A1 0,95 Aktiv risk % - A10 SEK 0,3 Sharpekvot - B10 SEK 3,4
Foretagsobligation A10 0,20 Aktiv risk % - B1 SEK 0,3  Sharpekvot i index - A1 SEK 2,5
Eg::::g:gg::g:::gz g; g:gg Aktiv risk % - B5 SEK 0,3  Sharpekvot i index - A10 SEK 25
Féretagsobligation B10 0,20 Aktiv risk % - B10 SEK 0,3 Sharpekvot i index - B1 SEK 2,5
Transaktionskostnader, tSEK 408 Jamforelseindex NOMX Credit SEK Sharpekvot i index - B5 SEK 2,5
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Total Return  Sharpekvot i index - B10 SEK 2,5
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,3 Duration, ar ") 2,9
Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Aktiv avkastning % - B1 SEK 03

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.

Omsiéttningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 20,7
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
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Handelsbanken Foretagsobligation, forts.

Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondférm.
TILLGANGAR Santander Consumer Bank 2021-10-18 100 000 99 984 1,5
Overlatbara vardepapper 6 260 366 95,2 7016 678 88,5 Stora Enso 1,875% 2024-02-20 75000 77108 1,2
Penningmarknadsinstrument - - 99 996 13 Teollisuuden V FRN 2022-02-15 150 000 150 035 2,3
OTC-derivatinstrument med 1444 610 22,0
positivt marknadsvarde 1040 0,0 - - Summa noterade réntebarande véardepapper 6 260 366 95,2
Summa finansiella instrument Summa dverlatbara vardepapper 6 260 366 95,2
med positivt marknadsvarde Not 1) 6 261 406 95,2 7116 674 89,8
Bankmedel och &vriga likvida & .
medel 305 199 6.0 792 036 10,0 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
. Antal/Nom. Marknads- % av
Férutbetalda kostnader och bel. tusental virde tSEK___fondférm.
upplupna intakter 25814 0,4 22949 0,3 .
Ovriga tillgangar 101 005 1,5 - - RANTETERMINER
Summa tillgangar 6783 424 103,1 7931 659 100,1 BTOU9 Y 310 0 0.0
BUOU9 2 400 0 0,0
SKULDER Stadshypotek CEYU9 3 600 0 0,0
Upplupna kostnader och Summa rénteterminer 0 0,0
forutbetalda intakter 4461 0,1 5924 0,1 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Ovriga skulder 200 460 3,0 719 0,0
Summa skulder 204 921 3.1 6643 0.1 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Fondférmégenhet 6 578 503 100,0 7 925016 100,0 Antal/Nom. Marknads- % av
A - o bel. tusental virde tSEK fondférm.
Stéllda sakerheter for Gvriga
derivatinstrument ") 28 271 0,4 24199 0,3 OTC-DERIVATINSTRUMENT
1) Likvida medel 28 271 tSEK VALUTATERMINER
SEK/EUR 4 1040 0,0
Not 1) till balansrakning 1040 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 1040 0,0
Fondens innehav av finansiella instrument Summa évriga finansiella instrument 1040 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 6 261 406 95,2
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Netto, dvriga tillgdngar och skulder 317 097 4,8
Antal/Nom. Marknads- % av Total summa fondférmégenhet 6 578 503 100,0
bel. tusental varde tSEK fondférm.
. N . 1) Réntetermin med underliggande exponering p& 362 898 tSEK, vilket motsvarar 5,5% av fondférmégenheten
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER 2) Réantetermin med underliggande exponering pé 429 704 tSEK, vilket motsvarar 6,5% av fondférmogenheten.
3) Rantetermin med underliggande exponering pa 636 462 tSEK, vilket motsvarar 9,7% av fondférmégenheten.
BOSTAD 4) tSEK 155 383/tEUR -14 600 mopart, Nordea Abp.
SBAB 0,75% 2024-03-28 90 000 92 257 1,4 Siffrora i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
92 257 1,4 * Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
OVRIGA motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten 95,2
Akelius 1,125% 2021-10-04 240000 242 522 3.7 ** Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Afrium Ljungberg 114 0,58% 2020-10-26 25000 25005 04 motsvarande marknad utanfor EES, eller som ar foremél for regelbunden handel vid nagon
Balder FRN 2024-06-05 172 000 172 083 2,6 annan marknad som &r reglerad och ppen fér allménheten och sévitt avser
Castellum 1,875% RB 118 2021-10-04 130 000 133 327 2,0 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Castellum FRN 2021-04-12 100 000 100 634 1,5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.
Electrolux 1,103% 2024-03-27 18 000 18 320 0,3 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Fabege FRN 2021-08-30 75 000 75434 1,1
Fabege FRN 2022-09-26 51 000 51284 0,8
Fastighetspart FRN 2021-09-15 98 000 99 128 1,5 Alni = _ : *
Forttm Vanme 1,75% 2022.05-18 149 000 154 494 23 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Handelsbanken 1,41% 2027-11-15 194 000 194 190 3,0 Foretag/koncern % av fondférmé h Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Heimstaden Bostad 2,125% 2023-04-05 9 000 99 101 1,5 Nordea 6,1 Nya Svensk Fastighets Finansiering 3,1
Hufvudstaden 1,2% 2021-12-08 50 000 50 956 0,8 SBAB 56 Handelsbanken 30
Humlegarden Fastigheter 1,035% 2021-05-28 60 000 60 452 0,9 ! anceisbanken !
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-06-22 125 000 126 354 1,9 Volvo 45 Humlegérden Fastigheter 2,8
Ikano Bank FRN 2021-10-15 50 000 49 983 0,8 Kungsleden 4,4 LeasePlan 2,3
Indutrade 102 1,75% 2023-02-23 42 000 42 974 0,7 Lansforsakringar 40 Wallenstam 23
Intea Fastigheter FRN 2022-07-05 120 000 120 900 1,8 Castellum 35 Sveasko 51
Intrum FRN 2023-07-03 50 000 50 070 0,8 : B 9 !
KLOV FRN 2021-02-26 200 000 201 480 3,1 NIBE Industrier 35  Fabege 1.9
Kungsleden 2,06% 2021-10-11 200 000 205 196 3,1 Vacse 1,0
Kungsleden 2,375% 2022-03-21 80 000 82928 1,3
Lundbergs 1,337% 2023-10-24 150 000 154 184 2,3 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Lansférsakringar FRN Perp 100 000 102 086 1,6 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Lansférsakringar FRN Perpetual 159 000 159 348 2,4
NIBE Industrier FRN 2022-04-11 110 000 111 812 1,7
NIBE Industrier FRN 2023-09-04 60 000 60 115 0,9
NIBE Industrier FRN 2024-06-03 60 000 60 007 0,9
Nya SFF 0,365% 2019-11-20 50 000 49 971 0,8
Nya SFF 1,42% 2020-04-20 70 000 70510 11
Nya SFF FRN 2021-09-01 78 000 78 200 1,2
Rikshem 1,25% 2022-02-22 80 000 81717 1,2
Rodamco Sverige AB 0,85% 2021-10-20 100 000 100 832 1,5
SAXAT 2,25% 2025-03-13 5600 61565 0,9
SBAB CB FRN 2020-03-16 200 000 200 112 3,0
SBAB FRN 2024-06-20 81 000 81070 1,2
Scania CV 0,635 % 2022-02-21 150 000 149 948 23
SSAB FRN 2024-06-26 130 000 130377 2,0
Sveaskog 1,10% 2022-09-26 95 000 96 864 1,5
Sveaskog 1,125% 2024-10-16 40 000 40 585 0,6
Vacse FRN 2022-06-07 44 000 44 210 0,7
Vacse FRN 2024-06-03 18 000 17 900 0,3
Wallenstam 0,875% 2020-11-23 100 000 100 281 1,5
Wallenstam FRN 2021-05-24 50 000 49 952 0,8
Wihlborg FRN 2021-09-29 70 000 70 404 11
Volvo Car FRN 1,741% 2022-03-07 225 000 228 933 3,6
Volvofinans Bank FRN 2022-05-16 65 000 65775 1,0
4723499 71,8
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
BMW Finance FRN 2023-06-19 50 000 50 036 0,8
Danske Bank FRN 2023-01-25 140 000 137 280 21
DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 50 000 51106 0,8
Jyske Bank A/S FRN 2023-09-07 61 000 61034 0,9
LeasePlan 1,792% 2020-09-10 100 000 101 543 1,5
LeasePlan FRN 2021-01-05 50 000 50 449 0,8
Millicom Intl FRN 2024-05-15 130 000 130328 2,0
Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 175 000 176 831 2,7
Nordea CB 1,935% 2020-09-17 100 000 101192 1,5
Nordea CB FRN 2020-03-12 122 000 122 211 1,9
Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2022-05-10 50 000 49 874 0,8

Pohjola Bank FRN 2020-08-25 85 000 85 601 1,3
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Forvaltare: ERIK GUNNARSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Foretagsobligation Investment

Grade

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Méalet ar att langsiktigt dvertraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntebarande finansiella instrument i svenska kronor och euro, utgivna av
foretag, bostadsinstitut och stater. Av fondens vérde ska minst 50% vara
placerat i foretagsobligationer. Maximalt 2% av fondens varde far vara
exponerat for valutarisk i EUR. Den genomsnittliga aterstdende 10ptiden
for fondens placeringar far uppgé maximait till fem ar. Fondens medel far
placeras i rantebarande finansiella instrument med Iagsta rating BBB- fran
S&P eller motsvarande Baa3 fran Moody's sk Investment grade. Fonden
far ocksé placera i vardepapper utan officiellt kreditbetyg som vi bedémer
har en likvardig kreditkvalitet. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. For
vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 0,7% under forsta halvaret 2019*. Marknadsrantor och
swaprantor sjonk under forsta halvaret, mest sjonk rantorna pé langre
statsobligation. Bade den 10-ariga statsrantan och swapréntan gick ner
under 0% vilket &r exceptionellt I1agt. Kreditspreadarna inledde aret med
att ga isar i takt med att riskaversionen slutet av 2018 holl i sig. De laga
statsrantorna jamfort med de allt hogre rantor pa foretagsobligationer
resulterade i stora infldden till kreditmarknaden och riskaptiten 6kade.
Kreditspreadarna gick ihop pé bred front under perioden med en paus
under maj manad. Kreditkvaliteten &r éverlag god i marknaden och
konkurstalet &r mycket laga tack vare centralbanksdrivna stimulanspaket.
Den volatilitet som skapats har framst drivits av politisk osékerhet och
forvantningar pa framtida penningpolitiska beslut. Handelskriget mellan
Kina och USA har i omgéngar eskalerats samtidigt som alltfler tecken pa
en bred konjunkturavmattning visats sig. Sammantaget har detta fatt
rantorna att sjunka samt kreditspreadarna géatt ihop. Fonden har under i
stort sett hela perioden legat positionerad fér sjunkande rantor och
kreditspreadar svagt ihop. Detta har gynnat fondens avkastning trots att
vi valt en ndgot mer defensiv kreditexponering. Flera av fondens tidigare
icke-ratade innehav har erhallit officiell rating vilket bidragit positivt,
samtidigt som viss exponering mot nordiska banker inte avkastad enligt
férvantningarna. Fondens innehav i nordiska bankers subordinerade
obligationer har daremot bidragit positivt till avkastningen. Under forsta
halvaret har vi féredragit investeringar i nagot kortare I16ptider da vi ser en
battre potential i dessa givet var vy om att en kommande
konjunkturavmattning kommer att leda till stigande kreditspreadar. |
samband med nyemissioner har vi fortsatt 6ka fondens andel av héllbara

Fondfakta - historik

investeringar och har deltagit i flera emissioner av gréna
(miljoforbattrande) obligationer samt i foretag som pé annat satt aktivt
arbetar med héllbarhet. Hallbara investeringar i foretag och banker som
har god ordning och reda samt positionerar sig ledande inom sin sektors
hallbarhetsarbete, leder till fler och nojdare kunder samtidigt som
bolagsriskerna minskar. Fonden ligger positionerad for fortsatt sjunkande
rantor och kreditspreadar svagt isér men vi justerar rénterisken I6pande
dé& centralbankspolitiken inte &r given.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna majlighet. Fonden har maojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Foretagsobligation Investment Grade Criteria
till Handelsbanken Foretagsobligation Investment Grade.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling®

150

100

50

2016 2017 2018 20
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 12/1-31/12
2019 2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvarde, SEK
Foretagsobligation Investment Grade A1 101,38 100,64 100,99 100,52 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 101,91 100,97 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 99,38 99,66 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 99,73 99,87 100,47 100,76 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 99,91 99,99 - - - - - - - -

Fondens totala nettofléde, mnSEK -407 4 536 9127 8478 - - - - - -
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1/1-30/6
2019

12/1-31/12
2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 21901 22141 17 686 8 502 - - = - - -
Foretagsobligation Investment Grade A1 17 252 17 348 14782 6 389 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 2738 2321 - - - - - - - _
Foretagsobligation Investment Grade B1 457 632 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 145 134 2904 2113 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 1309 1706 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 216 202 220114 175 269 84 529 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A1 170 181 172 385 146 366 63 556 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 26 864 22 984 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 4602 6343 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 1453 1337 28 903 20973 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 13102 17 065 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Foretagsobligation Investment Grade A1 +0,7 -0,4 +0,5 +0,5 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 +0,9 0,0 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 +0,7 -0,4 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 +0,9 -0,1 +0,7 +0,8 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 +0,9 0,0 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Foretagsobligation Investment Grade A1 +0,7 -0,5 +0,2 +0,8 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 +0,7 -0,5 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 +0,7 -0,5 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 +0,7 -0,5 +0,2 +0,8 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 +0,7 -0,5 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Foretagsobligation Investment Grade A1 +0,2 +0,1 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 +0,6 +0,5 - - - - - - - N
Foretagsobligation Investment Grade B1 +0,2 +0,1 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 +0,5 +0,3 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 +0,6 +0,5 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +0,1 -0,2 - - - - - - - _
Utdelning per andel, kr
Foretagsobligation Investment Grade B1 1,00 0,50 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 1,00 0,50 1,01 - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B10 1,00 0,50 - - - - - - - -
Jamforelseindex: 556% OMRX Treasury Bill Index och 456% NOMX Credit SEK Total Return Index.
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden limnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 0,4 Aktiv avkastning % - B5 SEK 0,3
Foretagsobligation Investment Grade A1 0,60 Total risk % - A10 SEK 04  Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,5
Féretagsobligation Investment Grade A10 020 Total risk % - B1 SEK 04  Informationskvot - A1 SEK 03
Foretagsobligation Investment Grade B1 0,60
Féretagsobligation Investment Grade B5 0,35 Total risk % - B5 SEK 0,4 Informationskvot - A10 SEK 1,8
Foretagsobligation Investment Grade B10 0,20 Total risk % - B10 SEK 0,4 Informationskvot - B1 SEK 0,3
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk i index % - A1 SEK 0,4 Informationskvot - B5 SEK 1,2
Foretagsobligation Investment Grade A1 0,60 Total risk i index % - A10 SEK 0,4 Informationskvot - B10 SEK 1,8
E?’e‘ags"z:!gat!m :"VeStme”t g""ge glo gég Total risk i index % - B1 SEK 04  Sharpekvot - A1 SEK 2.1
ngtzgngl:gzﬂg: e e o 035 Total risk i index % - B5 SEK 04  Sharpekvot - A10 SEK 3,0
Foretagsobligation Investment Grade B10 0,20 Total risk i index % - B10 SEK 0,4 Sharpekvot - B1 SEK 2,1
Arlig avgift, % Aktiv risk % - A1 SEK 0,3 Sharpekvot - B5 SEK 2,7
Foretagsobligation Investment Grade A1 0,60 Aktiv risk % - A10 SEK 0,3 Sharpekvot - B10 SEK 3,0
Féretagsobligation Investment Grade A10 0,20 Aktiv risk % - B1 SEK 03  Sharpekvot i index - A SEK 2,4
Eg::::g:gg::g:::gz ::X::::::I g:gg: g; g:gg Aktiv risk % - B5 SEK 0,3  Sharpekvot i index - A10 SEK 2,4
Féretagsobligation Investment Grade B10 0,20 Aktiv risk % - B10 SEK 0,3 Sharpekvot i index - B1 SEK 2,4
Transaktionskostnader, tSEK 247 Jamforelseindex 55% OMRX Treasury Sharpekvot i index - B5 SEK 2,4
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Bill Index och 45% Sharpekvot i index - B10 SEK 2,4
NOMX Credit SEK Duration, &r " 14
Total Return Index. : !
—— Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,1
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,5
Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,1
Omsattningshastighet, ggr 0,3 1) Per balansdagen.
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 18,6 ?;:EZ:;Q:;;E;Z‘:::G pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.

183



184 Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Foéretagsobligation Investment Grade, forts

Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TILLGANGAR Nya SFF FRN 2020-05-29 150 000 150 569 0,7
Overlatbara vérdepapper 21462 773 98,0 20 309 610 91,7 Nya SFF FRN 2021-09-01 58 000 58 149 0,3
Penningmarknadsinstrument 189 759 09 104 948 05 Postnord FRN 2022-03-14 54 000 54018 0.2
Summa finansiella instrument R!kshem 0,485% 2020-08-25 360 000 361 264 1,6
med positivt marknadsvarde "ot 1 21 652 632 98,9 20 414 558 92,2 2:::::’[: ;;;S /2"02222321321 s zgg ggg 232 ggg g:i
Bankmedel och évriga likvida SBAB 0,80% 2020-04-22 50 000 50273 0.2
medel 2y 0.8 1671583 76 SBAB FRN 2021-06-23 30 000 30 370 0,1
Forutbetalda kostnader och SBAB FRN 2024-06-20 242 000 242 208 1.1
upplupna intékter 80 261 0,4 64129 03 SCA 0,375% 2021-05-24 90 000 90015 0,4
Ovriga tillgéngar 200 244 0.9 957 0,0 Scania Cert 1,125% 2021-09-06 135 000 136 665 0,6
Summa tillgangar 22111 494 101,0 22 151 228 100,1 Scania CV 0,25% 2020-09-15 500 000 499 395 2,3
Scania CV 0,455% 210504 80 000 79 933 0,4
SKULDER Scania FRN 2021-09-06 129 000 130 753 0,6
Upplupna kostnader och SEB Bolan 574 1,50% 2021-12-15 330 000 342 725 1,6
férutbetalda intakter 9567 0,0 9917 0,0 Skandiabanken 0,35% 2020-05-26 210 000 210 260 1,0
C")Vriga skulder 200 548 1,0 508 0,1 Sparbanken Skane 0,50% 2021-02-15 245 000 245 620 11
Summa skulder 210115 1.0 10425 01 Sveaskog 1,10% 2022-09-26 71000 72393 03
—— Swedavia 0,7125% 2021-05-17 80 000 80 780 0,4
Fondférmoégenhet 21 901 379 100,0 22 140 803 100,0 Swedbank 0,305% 2021-05-09 700 000 698 740 3.2
Stallda sakerheter for dvriga Sodra Skogséagarna FRN 2021-06-07 100 000 101 653 0,5
derivatinstrument 1) 9017 0,0 16 894 0,1 Tele2 FRN 2020-02-18 13 000 13176 0,1
1) Likvida medel 9 017 tSEK Tele2 FRN 2021-05-11 225 000 230 040 1,1
Tele2 FRN 2022-03-16 350 000 359 037 1,6
Vacse FRN 2022-06-07 22 000 22105 0,1
Not 1) till balansrakning Vacse FRN 2024-06-03 18 000 17 900 0,1
Wallenstam 0,875% 2020-11-23 215000 215 604 1,0
Fondens innehav av finansiella instrument Wallenstam FRN 2021-05-24 50 000 49 952 0.2
Vasakronan 1,083% 2022-05-24 250 000 254 508 1,2
Vasakronan 1,4825% 2020-11-10 270 000 274 693 1,3
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Willhem 0,48% 2020-06-26 324 000 325 066 1,5
Antal/Nom. Marknads- % av Willhem 0,69% 2022-01-11 300 000 302 115 1,4
bel. tusental vérde tSEK fondférm. Willhem FRN 2021-01-18 155 000 156 392 0,7
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER Willhem FRN 2022-06-08 50000 50879 02
Volvo Treasury 0,467 % 2021-08-24 415 000 416 017 1,9
BOSTAD Volvofinans Bank 1,04% 2020-02-13 50 000 50 265 0,2
SBAB 0,75% 2024-03-28 260 000 266 521 1,2 Volvofinans Bank FRN 2021-01-27 135 000 136 081 0,6
Stadshypotek 1585 1,50% 2021-12-15 880 000 913 950 4,2 Volvofinans Bank FRN 2022-05-16 65 000 65775 0.3
Stadshypotek 1586 4,50% 2022-09-21 550 000 629 547 2,9 15 360 352 70,1
1810018 8,3 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
OVRIGA Arla FRN 2021-05-31 156 000 159 317 0,7
Akelius 1,125% 2021-10-04 240 000 242 522 1,1 BMW Finance FRN 2023-06-19 150 000 150 107 0,7
Atrium Ljungberg 111 0,75% 2020-03-27 231 000 231 504 1,1 BNP Paribas 1,00% 2020-05-12 71000 71329 03
Atrium Ljungberg 114 0,58% 2020-10-26 75 000 75014 0,3 Danske Bank 1,225% 2019-12-09 110000 110 455 05
Atrium Ljungberg FRN 2022-03-21 110 000 110 683 0,5 Danske Bank FRN 2023-01-25 230 000 225 531 1,0
Balder 0,50% 2020-11-20 300 000 299 589 1,4 DNB Bank FRN 2022-07-18 300 000 302916 1,4
Balder 0,743% 2021-07-02 200 000 200 050 0,9 DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 80 000 81770 0,4
Balder FRN 2024-06-05 218 000 218105 1,0 DnB NOR FRN 2025-05-28 50 000 50192 0,2
BillerudKorsnas 0,7% 2021-01-04 150 000 150 317 0,7 Jyske Bank 0,91% 2020-04-22 105 000 105 570 05
BillerudKorsnas FRN 2022-02-21 300 000 303 729 1,4 Jyske Bank A/S FRN 2023-09-07 57 000 57 031 03
Castellum 0,81% 2021-07-09 192 000 192 486 0,9 LeasePlan 0,79% 2021-01-28 300 000 301 083 1.4
Castellum 0,98% 2020-03-03 30 000 30 120 0,1 LeasePlan 0,93% 2020-10-05 100 000 100 541 0,5
Castellum 1,58% 2020-06-17 80 000 80 888 0,4 LeasePlan 1,792% 2020-09-10 100 000 101 543 0,5
Castellum FRN 2020-03-13 100 000 100 556 0,5 LeasePlan FRN 2021-01-05 300 000 302 694 1,4
Castellum FRN 2021-04-12 150 000 150 951 0,7 Nordea Bank 0,36% 2021-06-14 500 000 501 285 2,3
Castellum FRN 2021-10-04 39 000 40 019 0,2 Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 175 000 176 831 0,8
Electrolux 1,103% 2024-03-27 35000 35622 0,2 Nordea CB 1,935% 2020-09-17 100 000 101192 05
Electrolux FRN 2022-06-17 195 000 196 700 0,9 Nordea CB FRN 2020-03-12 100 000 100173 05
Ellevio FRN 2020-02-28 180 000 180 612 0,8 Olav Thon Eiendomsselskap 0,757% 2020-09-07 157 000 157 433 0,7
Fabege FRN 2020-04-20 70 000 70 371 0,3 Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2022-05-10 100 000 99 748 0,5
Fabege FRN 2021-08-30 100 000 100 578 0,5 Pohjola Bank FRN 2020-08-25 5000 5035 0,0
Fabege FRN 2022-09-26 185 000 186 030 0,8 Sampo 1,25% 2020-05-28 374 000 377 332 1,7
Fabege FRN 2023-10-03 30 000 30 149 0,1 Santander Consumer Bank 2021-10-18 220 000 219 965 1,0
Handelsbanken 1,41% 2027-11-15 386 000 386 378 1,8 Stora Enso 1,875% 2024-02-20 178 000 183 004 038
Heimstaden Bostad FRN 2020-12-07 271000 272 957 1,2 Telenor FRN 2021-09-20 250 000 250328 11
Hemso 0,42% 2021-05-04 150 000 150 342 0,7 4 292 403 19,6
Hems0 0,529% 2020-08-24 160 000 160 643 0.7 Summa noterade rantebarande vardepapper 21462773 98,0
Hemsé 1,00% 2020-06-04 150 000 151 191 0,7 — —
Hems6 1,375% 2021-06-03 26 000 26 526 0,1 Summa overlatbara vardepapper 21462773 98,0
Hemso6 FRN 2021-06-03 170 000 172 531 0,8
Hemso6 FRN 2023-02-13 100 000 100 555 0,5 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**
Hexagon 0,66% 2020-11-16 270 000 270 961 1,2 Antal/Nom. Marknads- % av
Hexagon 1,125% 2021-05-24 145 000 146 765 0,7 bel. tusental vérde tSEK __ fondfrm.
Hexagon FRN 2019-11-26 75 000 75188 0,3 CERTIFIKAT
Hexagon FRN 2021-05-24 163 000 164 535 0,8 X
Hufvudstaden 1,2% 2021-12-08 175 000 178 346 0,8 Intea Fastigheter DI FC 2019-08-28 40 000 39980 0,2
Hufvudstaden 1,31% 2023-06-28 50 000 51169 0.2 Wallenstam DI FC 2019-11-25 150 000 149779 0.7
Humlegarden Fastigheter 1,035% 2021-05-28 76 000 76 573 03 Summa certifikat 189 759 0,9
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-06-22 125 000 126 354 0,6 Summa penningmarknadsinstrument 189 759 0,9
Husqgvarna FRN 2023-02-14 80 000 79987 0,4
ICA Gruppen 0,465% 2021-01-15 37 000 37072 0,2 <
Ikano Bank 0,72% 2020-06-12 100 000 100 323 05 BORSHANDLADE DER'V“T'"STRUMEA":I;’: Marknad y
Ikano Bank FRN 2020-06-16 79 000 79 461 0,4 bel tusental VAo tSEK  fondform
Ikano Bank FRN 2021-10-15 124 000 123 957 0,6 -
Industrivarden FRN 2022-02-28 96 000 96 280 0,4 RANTETERMINER
Jormhusen 0.598% 2004 0418 ‘So0  siay 05 SadshypolokOEVUSY s AR
ernhusen 0, 6 -04- 5 54 837 § - -
Jernhusen FRN 2021-10-18 52 000 52 597 02 Summa ranteterminer ° 00
Kinnevik 0,635% 2020-05-29 150 000 150 456 0,7 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Latour 0124"? 2020-03-16 94 000 93 867 0,4 Summa innehav av finansiella instrument 21652 532 98,9
Latour 0,36% 2020-11-16 154 000 153 901 0,7 P Y
Lifco 0.355% 2019-12-06 139 000 139 003 06 Netto, évriga tlllgan?ar ?ch skulder 248 847 1,1
LKAB 1,125% 2019-12-09 64 000 64 246 0,3 Total summa fondférmégenhet 21 901 379 100,0
Loomis 1,875% 2019-12-18 42000 42307 0,2 1) Réntetermin med underliggande exponering pa 530 385 tSEK, vilket motsvarar 2,4% av fondférmogenheten.
Loomis FRN 2019-12-18 58000 58252 03 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.
Lansférsékringar 0,554% 2021-11-30 150 000 150 789 0,7
Lénsforsakringar 0,73% 2021-10-13 250 000 252 318 1.2 * Avser Gverlétbara vrdepapper som &r upptagna til handel p4 en reglerad marknad eller en
- S motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
Lansférsakringar FRN Perp 74 000 75 544 03 annan marknad som ér reglerad och &ppen for allménheten 98,0
NIBE Industrier 1,00% 2021-06-21 271000 273 298 1,2 o pvser ¢ . X .
. wvser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
NIBE Industrier FRN 2022-04-11 110000 111812 0,5 motsvarande marknad utanfor EES, eller som ér foremal for regelbunden handel vid néagon
NIBE Industrier FRN 2024-06-03 60 000 60 007 0,3 annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allménheten och savitt avser
Nya SFF 0,365% 2019-11-20 124 000 123 927 0,6 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Nya SFF 1,42% 2020-04-20 200 000 201 458 0,9 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 0,9

*** Avser Ovriga finansiella instrument.
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Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondférmégenheten
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Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Handelsbanken 8,9
Nordea 4.1
Scania 3,9
LeasePlan 3,8
Willhem 3,8
Hemso 3,5
Balder 3,3
Hexagon 3,0
Volvo 3,0
Rikshem 2,9
Castellum 2,8
Tele2 2,8
SBAB 2,6
Nya Svensk Fastighets Finansiering 2,5
Vasakronan 2,5
Lansférsakringar 2,2
BillerudKorsnéas 2,1

NIBE Industrier

Atrium Ljungberg
Wallenstam

Fabege

DNB

Danske Bank

Ikano Bank

Olav Thon Eiendomsselskap
Electrolux

Latour

Hufvudstaden

Intea Fastigheter
Humlegarden Fastigheter
Jyske Bank

Jernhusen

Loomis

Vacse

2,0
1,9
1,9
1,7
1,6
1,5
1,5
1,2
11
1,1
1,0
1,0
0,9
0,8
0,5
0,5
0,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma féretag/koncern.

185



Forvaltare:
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ERIK GUNNARSSON

BASVALUTA

NOK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Foretagsobligation Investment

Grade (NOK)

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Méalet ar att langsiktigt dvertraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntebarande finansiella instrument i svenska kronor och euro, utgivna av
foretag, bostadsinstitut och stater. Av fondens vérde ska minst 50% vara
placerat i foretagsobligationer. Maximalt 2% av fondens véarde far vara
exponerat for valutarisk i EUR. Den genomsnittliga aterstaende 10ptiden
for fondens placeringar far uppgé maximailt till fem ar. Fondens medel far
placeras i rantebarande finansiella instrument med Iagsta rating BBB- fran
S&P eller motsvarande Baa3 fran Moody's sk Investment grade. Fonden
far ocksé placera i vardepapper utan officiellt kreditbetyg som vi bedémer
har en likvardig kreditkvalitet. Av fondens varde far maximalt 30%
placeras i rAntebarande finansiella instrument dér ratingen ligger inom
BB-segmentet (BB+/BB/BB-) enligt S&P eller Ba-segmentet
(Ba1/Ba2/Bag) enligt Moody’s. Resterande ligger inom sk Investment
grade segmentet. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. For
vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 1,7% under forsta halvaret 2019*. Marknadsrantor och
swaprantor sjonk under forsta halvaret, mest sjonk rantorna pé langre
statsobligation. Bade den 10-ariga statsrantan och swaprantan gick ner
under 0 % vilket &r exceptionellt Iagt. Kreditspreadarna inledde aret med
att ga isar i takt med att riskaversionen slutet av 2018 héll i sig. De laga
statsrantorna jamfort med de allt hogre rantor pa foretagsobligationer
resulterade i stora infléden till kreditmarknaden och riskaptiten 6kade.
Kreditspreadarna gick ihop pé bred front under perioden med en paus
under maj manad. Kreditkvaliteten &r éverlag god i marknaden och
konkurstalet ar mycket 1&gt tack vare centralbanksdrivna stimulanspaket.
Den volatilitet som skapats har framst drivits av politisk osékerhet och
forvantningar pé framtida penningpolitiska beslut. Handelskriget mellan
Kina och USA har i omgéngar eskalerats samtidigt som alltfler tecken pa
en bred konjunkturavmattning visats sig. Sammantaget har detta fatt
rantorna att sjunka samt kreditspreadarna géatt ihop. Fonden har under i
stort sett hela perioden legat positionerad fér sjunkande rantor och
kreditspreadar svagt ihop. Detta har gynnat fondens avkastning trots att
vi valt en ndgot mer defensiv kreditexponering. Flera av fondens tidigare
icke-ratade innehav har erhallit officiell rating vilket bidragit positivt,
samtidigt som viss exponering mot nordiska banker inte avkastat enligt
férvantningarna. Fondens innehav i nordiska bankers subordinerade
obligationer har daremot bidragit positivt till avkastningen. Under forsta
halvaret har vi féredragit investeringar i nagot kortare I16ptider da vi ser en
battre potential i dessa givet var vy om att en kommande

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019 2018

29/3-31/12
2017

konjunkturavmattning kommer att leda till stigande kreditspreadar. |
samband med nyemissioner har vi fortsatt ka fondens andel av héllbara
investeringar och har deltagit i flera emissioner av gréna
(milioforbattrande) obligationer samt i foretag som pé annat séatt aktivt
arbetar med héllbarhet. Hallbara investeringar i foretag och banker som
har god ordning och reda samt positionerar sig ledande inom sin sektors
hallbarhetsarbete, leder till fler och ndjdare kunder samtidigt som
bolagsriskerna minskar. Fonden ligger positionerad for fortsatt sjunkande
rantor och kreditspreadar svagt isar men vi justerar rénterisken I6pande
dé& centralbankspolitiken inte &r given.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte
namn frdn Handelsbanken Foretagsobligation Investment Grade Criteria
(NOK) till Handelsbanken Foretagsobligation Investment Grade (NOK).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

2018 2019

2017
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Andelsvarde, NOK 104,65 102,91 101,40
Fondens totala nettofloéde, mnNOK -159 325 1421
Fondférmogenhet, mnNOK 1662 1787 1439
Antal andelar, tusental 15 879 17 364 14192
Total avkastning i %, NOK +1,7 +1,5 +1,4
Jamférelseindex inklusive utdelning i %, NOK -5,3 2,7 +4,2
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, % i NOK +2,1 - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % i

NOK -3,7 - -
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Fondfakta - historik forts.

1/1-30/6 29/3-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 - - - - - - -
Jamforelseindex: 55% OMRX Treasury Bill Index och 45% NOMX Credit SEK Total Return Index
Fondens jamfGrelsenorm utgdr en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 0,20
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,20 .
F *
Arlig avgift, % 0.20 OVERLATBARA VARDEPAPPER AntalN Marknad y
Transaktionskostnader, tNOK 23 ben f"usef,'{’;i va'radre r:‘raaosK fondfé’rﬁ,‘f
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
OVRIGA
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Akelius 1,125% 2021-10-04 37 000 34358 2,1
Atrium Ljungberg FRN 2022-03-21 40 000 36 986 2,2
Balder 0,50% 2020-11-20 50 000 45 884 2,8
Omsiéttningshastighet, ggr 0,5 Balder FRN 2024-06-05 4 000 3677 0,2
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 10,4 BillerudKorsnés FRN 2022-02-21 20000 18 607 1,1
N : ; W s Castellum 0,98% 2020-03-03 20 000 18 452 1,1
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Castellum RB 110 2022-04-14 35 000 30 636 20
Electrolux 1,103% 2024-03-27 11 000 10288 0,6
Ellevio FRN 2020-02-28 21000 19 363 1,2
Risk- och avkastningsmatt* Fabege FRN 2019-09-16 62 000 57 075 3,4
Fabege FRN 2023-10-03 20 000 18 470 1,1
Handelsbanken 1,41% 2027-11-15 18 000 16 557 1,0
Total risk % 0,4 Informationskvot 0,9 Heimstaden Bostad FRN 2020-12-07 27 000 24990 1,5
Total risk i index % 6,3  Sharpekvot 3,6 Hemsd 0,529% 2020-08-24 40 000 36 905 2,2
Aktiv risk % 65 Sharpekvot i index 07 Hexagon 0,66% 2020-11-16 30 000 27 666 1,7
P A o : 20 1) Hexagon FRN 2021-05-24 20 000 18 552 1,1
Jamfdrelseindex 55% OMRX Treasury  Duration, &r 15 Humlegarden Fastigheter 1,035% 2021-05-28 26 000 24072 1,4
B'”O'”deé och 45“’ Humlegarden Fastigheter FRN 2022-06-22 30 000 27 867 1,7
$ "’I"; 'ed'tl EK Husqvarna FRN 2023-02-14 20 000 18 376 1,1
. . otal Return Index Ikano Bank FRN 2021-10-15 26 000 23 884 1,4
Aktiv avkastning % 58 lkano Bank FRN 2022-05-16 14 000 12 857 0,8
1) Per balansdagen, Indutrade 102 1,75% 2023-02-23 36 000 33 848 2,0
* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Intea Fastigheter FRN 2022-07-05 43 000 39 811 2,4
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. Jernhusen FRN 2021-10-18 28 000 26 026 1.6
Latour 0,36% 2020-11-16 20 000 18 367 1,1
Lansférsakringar 3,268% 2021-01-27 33 000 31759 1,9
= . NIBE Industrier FRN 2024-06-03 30 000 27 571 1,7
Balansraknlng, tNOK % av % av Nya SFF 0,365% 2019-11-20 30 000 27 552 1,7
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondform. Nya SFF 1,295% 2021-09-01 16 000 14 820 0,9
A Nya SFF FRN 2021-09-01 20 000 18 426 11
T.ILLGQANGAH__ Postnord FRN 2022-03-14 12 000 11031 0,7
Overlatbara vardepapper 1632 205 98,3 1752783 98,1 Rikshem 0,485% 2020-08-25 40 000 36 886 29
Penningmarknadsinstrument - - 19 527 1.1 Sandvik 2,625% 2020-01-14 30 000 27934 1,7
Summa finansiella instrument SBAB FRN 2021-06-23 30 000 27 908 1,7
med positivt marknadsvarde Not 1) 1 632 205 98,3 1772310 99,2 SBAB FRN 2024-06-20 24 000 22 073 1,3
Bankmedel och &vriga likvida SCA 0,375% 2021-05-24 30 000 27573 1,7
medel 29 626 1,7 91716 51 Scania CV 0,25% 2020-09-15 25000 22 946 1,4
Férutbetalda kostnader och Scania CV 0,455% 210504 40 000 36 726 2,2
upplupna intakter 4628 0,3 6 496 0,4 Skandiabanken 0,35% 2020-05-26 30 000 27 602 1,7
Doriga tiginger ' ' “ 00 Siieypotek 1550 1.50% 2004-03.0 100000 e 59
" tadshypotel ,50% -03- 3
Summa tillgangar 1 666 459 100,3 1870 563 104,7 Sveaskog 1,125% 2024-10-16 10 000 9304 06
SKULDER Swedavia 0,7125% 2021-05-17 20 000 18 558 1,1
ot Swedbank 0,305% 2021-05-09 50 000 45 864 2,8
OTC-derivatinstrument med ’ ’
N 5 Sodra Skogsagarna FRN 2021-06-07 40 000 37 365 2,2
tivt ki 4 454 4 224 4,7
;e?:"l‘va Z‘jnziizvir;? ont g 0.3 8 Vacse FRN 2022-06-07 18 000 16 620 1,0
ul 1 1 l ul
Vacse FRN 2024-06-03 16 000 14 621 0,9
med negativt marknadsvarde Not 1) 4454 0,3 83224 4,7 Wallenstam FRN 2021-05-24 40 000 36 792 20
Upplupna kostnader och Willhem FRN 2022-06-08 20000 18 702 1,1
férutbetalda intékter 305 0,0 301 0,0 Volvo Treasury FRN 2022-02-11 40 000 40 088 2,4
Ovriga skulder 14 0,0 22 0,0 Volvofinans Bank FRN 2022-05-16 15 000 13948 0,8
Summa skulder 4773 0,3 83 547 4,7 1383310 83,3
Fondformbgenhet 1661 686 100,0 1787 016 100,0 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Mottagna sikerheter for DNB Bank Green FRN 2020-02-17 30 000 30 102 1,8
OTC-derivatinstrument i 78 928 44 DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 10 000 9393 0,6
Stallda sékerheter 6 DNB FRN Perp Call 2024-06-27 10 000 9930 0,6
OTC-deanvatingtrament 1 o - Jyske Bank 0,91% 2020-04-22 22 000 20326 1,2
o-derivatinstrument 7. g - LeasePlan 1,792% 2020-09-10 30 000 27 993 1.7
Stallda sakerheter for dvriga Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 17 000 15785 0,9
derivatinstrument 2 1989 01 1874 0,1 Nordea Bank FRN 2023-09-18 20 000 19 982 1.2
;; tma mege} ? gg; mgﬁ Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2022-05-10 50 000 45 831 2,8
vida mede Santander Consumer Bank 2021-10-18 30 000 27 564 1,7
Stora Enso 1,875% 2024-02-20 18 000 17 006 1,0
TINE SA FRN 2023-02-28 25000 24983 1,5
248 895 15,0
Summa noterade rantebarande vardepapper 1632 205 98,3
Summa overlatbara vardepapper 1632205 98,3
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
RANTETERMINER
Stadshypotek CEYU9 1) 120 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0

187
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER
NOK/SEK 2) -4 454
W T —
Summa OTC-derivatinstrument -4 454
Summa 6vriga finansiella instrument -4 454
Summa innehav av finansiella instrument 1627 751
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 33935
Total summa fondférmégenhet 1661 686

1) Rantetermin med underliggande exponering pa 116 973 tNOK, vilket motsvarar 7,0% av fondformégenheten.
2) tNOK 1 000 000/tSEK -1 088 628, motpart Nordea Bank Abp.

tNOK 550 000/tSEK -595 745, motpart Skandinaviska Enskilda AB (publ)

tNOK 100 000/tSEK -109 364, motpart Nordea Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allménheten. 98,3

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r fremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allménheten och savitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -0,3

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Handelsbanken 6,9 Balder 3,0
Fabege 4,5 SBAB 3,0
Nya Svensk Fastighets Finansiering 3,7 Hexagon 2,8
Scania 3,6 DNB 2,4
Volvo 3,2 Ikano Bank 2,2
Castellum 3,1 Nordea 2.1
Humlegérden Fastigheter 3,1 Vacse 1,9

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Hallbar Global Obligation

Placeringsinriktning

Fonden &r en rantefond som huvudsakligen placerar i hallbara
obligationer, i syfte att finansiera projekt och aktiviteter kring hallbarhet
och miljd. Fonden placerar globalt i obligationer och valutasékrar dem till
SEK. Maximalt 2% av fondens vérde far vara exponerat for valutarisk.
Fonden investerar inte i féretag med verksamhet i strid med internationella
normer och konventioner rérande till exempel méanskliga rattigheter,
arbetsuvillkor, korruption och miljé. Fonden investerar inte heller i
obligationer som finansierar férbjudna vapen, kédmvapen, dvriga vapen,
tobaksprodukter, alkohol, pornografi, spelverksamhet eller fossila
branslen. Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden for
fondens placeringar skall uppgé till minst O &r och maximalt 7 &r. Fondens
medel fér placeras i réntebarande finansiella instrument med lagsta rating
BBB- fran S&P eller motsvarande Baa3 fran Moody's.

Portféljen

Fonden steg med 2,0% under det forsta halvaret 2019*. Fonden startade
i slutet av februari och har séledes vart igang i drygt fyra méanader. Vid
arets inledning var det ménga funderingar kring hur avsaknaden av CSPP
(Europeiska centralbankens program for kdp av féretagsobligationer) som
kopare utav foretagsobligationer skulle paverka kreditmarknaden och vem
som nu skulle kdpa alla nyemitterade kreditobligationer. Det visade sig
snabbt vara obefogad oro. Kreditmarknaden har utvecklats véldigt bra
och efterfragan pa obligationer utgivna av foretag har varit stor. Dessutom
har det funnits valdigt mycket pengar i systemet och rantenivaerna pa
statspapper i Europa och USA kommit ned rejlt vilket bidragit till att
investerarna sokt avkastning i andra tillgangsslag som t.ex.
kreditobligationer. De stora centralbankerna har uttalat sig stimulativt mot
bakgrund av tilltagande konjunkturoro vilket marknaden tolkat som att vi
kommer fa vanta en lang tid framd&ver innan vi far se rantehdjningar och
att vi snarare ser stor sannolikhet for rantesankningar. Kreditspreadarna
paverkades positivt utav denna kdpfest och under arets inledande fyra
manader kom de tillbaka till de nivaer som vi hade innan turbulensen
under hosten 2018. Maj ménad var nagot mer volatil d& politiska
handelser som handelskriget mellan USA och Kina samt spanningarna
mellan USA och Iran kom att paverka marknaden. Trenden pa rantor och
krediter under arets inledande 6 ménader har tydligt vart ned.
Utvecklingen av Gréna (miljioforbattrande) och Hallbara (miljé- och
socialekonomisk forbattrande) obligationer gar framét. Initialt s&g vi
mestadels gréna obligationer men under varen har vi borjat se betydligt
fler héllbara obligationer, framforallt internationellt. | slutet av juni
publicerade EU sin Green Bond standard vilket formodligen kommer ge
annu mer Kklarhet i hur och vad som anses vara en Gron obligation och ge
en tydligare transparens kring rapportering av vilkken impact vi far for vara

Fondfakta - historik
20/2-501/6

investeringar. Fonden har fokuserat pa att hitta intressanta investeringar
for olika sektorer och geografiska exponeringar. Vi har investerat i
obligationer dar pengarna gér till kategorier som exempelvis férnyelsebar
energi, energieffektiviseringar, hallbara transporter (t.ex. eldrivna fordon
och héllbar kollektivtrafik) och skapande av sysselsattning for tydligt
definierade populationer i utvecklingslander. Projekten ar spridda mellan
l&nder i alla vérldsdelar och nagra exempel pa bolag &r; telekombolaget
Telefénicas gréna obligation, matvarubolaget Ahold Delhaize héllbara
obligation och Standard Chartered Banks héllbara obligation. Fonden &r
positionerade for laga rantor framéver och de positioner som bidragit
mest i portfolien ar de med lang duration men aven investeringen i det
danska energibolaget Orsted ar vart att lyfta fram.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

019 2018 2017

Andelsvérde, SEK

Hallbar Global Obligation A1 101,99 -
Hallbar Global Obligation B1 101,99 -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 315 -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 320 -
Hallbar Global Obligation A1 317 -
Hallbar Global Obligation B1 3 -
Antal andelar totalt, tusental 3142 -
Hallbar Global Obligation A1 3112 -
Hallbar Global Obligation B1 30 -
Total avkastning i %

Hallbar Global Obligation A1 +2,0 -
Hallbar Global Obligation B1 +2,0 -

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Hallbar Global Obligation A1 +2,5 -

Hallbar Global Obligation B1 +2,5 -
Jamférelseindex: Solactive Global Green and Social Bond Investment Grade TR SEK Hedged Index 60%, OMRX T-Bill 40%

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Hélibar Global Obligation A1 0,50 AFDB 0,375% 2024-04-11 10 000 10136 3,2
Hallbar Global Obligation B1 0,50 Ahold 0,25% 2025-06-26 300 3158 1,0
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,50 Apple 1,375% 2029-05-24 500 5755 1,8
Arlig avgift, % 0,50 ngegi:aA?ri 0,;5% 202/3—12—05 800 8708 2,7
T Kt kostnader, tSEK > oligkreditt 0,75% 2024-01-31 8 000 8177 2,6
ransarcionsosiacer, - Kemira 1,75% 2024-05-30 750 8140 25
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Koninklijke Philips 0,50% 2026-05-22 400 4274 13
LeasePlan 1,375% 2024-03-07 650 7070 2,2
Nordea Bank 0,375% 2026-05-28 1000 10 609 3,3
Fondfakta - 6Vriga nycke|ta| OP Corporate Bank 0,375% 2024-02-26 1400 15053 4,7
Orsted 1,50% 2029-11-26 700 7998 2,5
Stand Chart Plc 0.9% 2027-07-02 1000 10 587 3,3
Omsiéttningshastighet, ggr 1,0 Stora Enso 1,875% 2024-02-20 9 000 9253 2,9
Andel av oms. som skett genom nérstaende vérdepappersinstitut, % 19,6 Telefonica Emis 1.069% 2024-02-05 800 8796 2,7
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Tennet Holding 0,875% 2030-06-03 300 3229 1.0
: Tennet Holding 1,375 2029-06-26 1000 11392 3,6
TERNA 1,0% 2026-04-10 800 8 705 2,7
) ) . Verizon Communications 3,875% 2029-02-0 750 7 458 2,3
Risk- och avkastningsmatt* 148 497 46,3
Summa noterade rantebarande vardepapper 312 361 97,5
Prognostiserad total risk 1,3 Duration, ar 4,4 Summa 6verlatbara vardepapper 312 361 97,5
1) Per balansdagen.
* Fonden har funnits i mindre &n tvé& &r och berékning av historisk risk &r inte tilampligt. Fér definitioner, se under
allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten. Bé RSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. bArttaI/Notmi Ma(;kntanEsli P df“_/_u av
el. tusenta virde ondférm.
RANTETERMINER
Balansrékning, tSEK BUOUY 7 0 0,0
% av % av ’
30 jun 2019 fondférm. 31dec 2018 fondform. Stadshypotek CEYU9 2 -28 0 0,0
TILLGANGAR Summa ranteterminer 0 0,0
Overlatbara vardepapper 312 361 97,5 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 2 346 0,7 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Summa finansiella instrument Antal/Nom. Marknads- % av
med positivt marknadsvarde Not ) 314 707 98,2 bel. tusental virde tSEK _ fondférm.
Bankmedel och &vriga likvida OTC-DERIVATINSTRUMENT
medel 15189 47 VALUTATERMINER
Férutbetalda kostnader och 3
upplupna intakter 1217 0,4 EEZEEE 4 2 221 g?
Ovriga tillgangar 8 0,0 W
Summa tillgangar 331 121 103,3 — >
Summa OTC-derivatinstrument 2346 0,7
SKULDER Summa 6vriga finansiella instrument 2 346 0,7
fUpplupna kostnader och Summa innehav av finansiella instrument 314707 98,2
‘Orutbetalda intakter 125 0,0 P -
. ’ Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 5749 1,8
Ovriga skulder 10 540 33 Total AdL> fl gdf? = hut 320 456 100,0
Summa skulder 10 665 33 ota summa Tonctormdgenne :
Fondférmégenhet 320 456 100,0 1) Réantetermin med underliggande exponering pa 7 520 tSEK, vilket motsvarar 2,3% av fondférmogenheten.

Stallda sakerheter for 6vriga
derivatinstrument 1) 694 0,2
1) Likvida medel 694 tSEK

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
BOSTAD
SBAB 0,75% 2024-03-28 10 000 10 251 3,2
Stadshypotek 1586 4,50% 2022-09-21 12 000 13736 4,3
23 986 7,5
STAT OCH KOMMUN
Goteborgs stad 0,625% 2023-06-14 8 000 8176 2,6
8176 2,6
STAT, UTLANDSK EMITTENT
EIB 1,125% 2032-11-15 750 8810 2,7
France 1,75% 2039-06-25 500 6437 2,0
15 247 4,8
OVRIGA
Castellum 0,81% 2021-07-09 8 000 8 020 2,5
Castellum FRN 2021-10-04 2000 2052 0,6
Electrolux 1,103% 2024-03-27 3000 3053 1,0
Fabege FRN 2022-09-26 9 000 9 050 2,8
Fortum Véarme 1,75% 2022-05-18 9 000 9328 2,9
Handelsbanken 0.375 % 2023-07-03 750 8069 2,5
Humlegérden Fastigheter 1,035% 2021-05-28 8 000 8 060 2,5
Jernhusen 0,938% 2024-04-18 6000 6093 1,9
Jernhusen FRN 2023-04-17 6000 6 068 1,9
Landshypotek 0,75% 2023-05-25 10 000 10 226 3,2
NOBINA FRN 2024-02-13 6 000 6075 1,9
SBAB FRN 2024-06-20 8 000 8007 2,5
Sveaskog 1,10% 2022-09-26 9 000 9177 2,9
Vacse FRN 2022-06-07 6000 6 029 1,9
Vacse FRN 2024-06-03 2000 1989 0,6
Wallenstam FRN 2021-05-24 6 000 5994 1,9
Vasakronan 1,083% 2022-05-24 9 000 9162 2,9

116 454 36,3

2) Réintetermin med underliggande exponering pa -29 702 tSEK, vilket motsvarar 9,3% av fondfrmégenheten.
3) tSEK 11 246/tEUR -1 050 motpart Nordea Abp.

tSEK 125 077/tEUR 11 650 motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ).

4) tSEK 7 287/tUSD -760 motpart J.P Morgan Securities Plc.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.

Avser Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Sppen for allménhsten 97,5

Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser Ovriga finansiella instrument. 0,7

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondfér h Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Handelsbanken 6,8 Jernhusen 3,8
SBAB 57 Castellum 3,1
Tennet Holding 4,6 Vacse 2,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Hayrente

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i foretagsobligationer och subordinerade 1&n i solida nordiska banker och
finansinstitut samt seniora 1an i féretag med hog kreditkvalitet,
foretagsobligationer och subordinerade lan. Av fondens varde far
maximalt 50 % placeras i rantebarande vardepapper emitterade av
emittenter som inte har norsk hemvist. Ovanstéende tillgdngar kan vara
denominerade i olika valutor. Maximalt 2% av fondens varde far vara
exponerat for valuta i annan valuta &n NOK. Fonden har en maximal
ranteduration pa ett &r, men kan ha en kreditduration pa upp till 3 ar. Av
fondens varde far maximalt 50% placeras i rantebarande finansiella
instrument dar ratingen ligger inom BB-segmentet (BB+/BB/BB-) enligt
S&P eller Ba-segmentet (Ba1/Ba2/Bag) enligt Moody’s. Resterande ligger
inom sk Investment grade segmentet.

Portféljen

Fonden steg med 2,5% under forsta halvaret 2019*. Kreditmarknaden
borjade aret med en mycket positiv ton efter ett negativt slut i fiolaret.
Rallyt pa kreditmarknaden varade till april. Marknaden planade ut nagot i
maj och juni. Kreditspreadarna har fallit dver alla segment. En stor
efterfragan pa investeringar med langre I6ptid ledde till att
fastranteobligationer med hdg kreditvardighet blev mycket populara.
Fonden gav en positiv avkastning till f6ljd av det kraftiga fallet i
kreditspreadarna.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Fondfakta - historik

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (24
augusti 2017) da Handelsbanken Hoayrente (Norge) lades samman med
Handelsbanken Hayrente (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 24/8-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde

Hoyrente A1 - NOK 113,92 111,19 109,90 - - - - - - _
Hoyrente A1 - SEK 123,97 113,84 - - - - - - - -
Hoyrente A10 - NOK 114,37 111,46 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnNOK 597 563 501 - - - = - - -
Fondférmogenhet totalt, mMNOK 8960 8 156 7 494 - - - - - - _
Hoyrente A1 - NOK 7 646 7074 7 494 - - - - - - -
Hoyrente A1 - SEK 18 14 - - - - - - - -
Hoyrente A10 - NOK 1299 1068 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 78 609 73 330 68 196 - - - - - - -
Hoyrente A1 - NOK 67 113 63 628 68 196 - - - - - - -
Hoyrente A1 - SEK 142 120 - - - - - - - -
Hoyrente A10 - NOK 11 354 9582 - - - - - - - -
Total avkastning i %, NOK

Hoyrente A1 - NOK +2,5 +1,2 +4,1 +3,4 +1,5 +2,6 +5,6 +6,7 - -
Hoyrente A1 - SEK +8,9 +3,5 - - - - - - - -
Hoyrente A10 - NOK +2,6 +1,5 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, NOK

Hoyrente A1 - NOK +0,5 +0,5 +0,5 +0,5 +0,9 +1,3 +1,6 +1,5 - -
Hoyrente A1 - SEK +6,8 +2,8 - - - - - - - _
Hoyrente A10 - NOK +0,5 +0,5 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Hoyrente A1 - NOK +2,6 +2,6 +3,8 +2,5 +2,1 +4,1 +6,1 - - -
Hoyrente A1 - SEK +6,7 +1,1 - - - - - - - -
Hoyrente A10 - NOK +2,9 +2,9 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +0,6 +0,5 +0,5 +0,7 +1,1 +1,5 +1,6 - - -
SEK +4,6 -1,0 - - - - - . _ -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Hoyrente A1 - NOK +2,6 +2,6 +3,4 +3,9 - - - - - -
Hoyrente A1 - SEK +2,5 +1,9 - - - - - - - -
Hoyrente A10 - NOK +2,9 +2,9 - - - - - - - -
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1/1-30/6 24/8-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +0,7 +0,8 +1,0 +1,2 - - - - - -
SEK +0,7 +0,1 - - - - - - - -

Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 - - - - - - -

Jamforelseindex: ST1X

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Hoyrente A1 0,50
Hoyrente A10 0,20 OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Antal/Nom. Marknads- % av
Hoyrente A1 0,50 bel. tusental véarde tNOK fondférm.
Hoyrente A10 0,20 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Arlig avgift, % BOSTAD
Hoyrente A1 0,50
Hoyrente A10 0,20 Stadshypotek FRN 2020-06-05 10 000 10 030 0,1

10 030 0,1

BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT
Fondfakta - évriga nyckeltal DNB Boligkreditt FRN 202 75 000 75233 0,8
DnB NOR Boligkreditt FRN 2020-05-26 25000 25134 0,3
Eika Boligkred FRN Perp 18 000 17 979 0,2
Omsattningshastighet, ggr 0,7 KLP Boligkreditt FRN 2020-10-20 60 000 60 490 0,7
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 4,7 KLP Kommunekreditt FRN 2022-05-23 50 000 50349 0.6
: L L OBOS BBL FRN 2021-04-28 84 000 85 165 1,0
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Oslo Bolig FRN 2019-12-09 37 000 37080 0.4
Oslo Bolig FRN 2023-09-13 55 000 54 807 0,6
Sparebank Vest Boligkreditt FRN 2022-10-28 75 000 75727 0,8
Risk- och avkastningsmatt* 481963 5,4

STAT, UTLANDSK EMITTENT

X R . Asker Kommune 1,83% 2022-02-18 30 000 29977 0,3

Total risk % - AT NOK 0,6 Aktiv avkastning % - A10 NOK 23 Fredrikstad Kommune 1,1917% 2022-05-19 21300 21326 0,2

Totalrisk % - AT SEK 68  Informationskvot - AT NOK 32 Fredrikstad Kommune 1,795% 2021-10-27 40 000 39956 0.4

Total risk % - A10 NOK 0,6 Informationskvot - A1 SEK 3,3 Vestre Toten 1.675% 2021-02-26 30 000 29 938 0,3

Total risk i index % - A1 NOK 0,1 Informationskvot - A10 NOK 3,7 121197 1,4

Total risk i index % - A1 SEK 6,4 Sharpekvot - A1 NOK 3,2 OVRIGA

Total risk i index % - A10 NOK 0,1 Sharpekvot - A1 SEK 1,1 BEWI Group FRN 2020-06-08 25000 23277 03

Aktiv risk % - A1 NOK 06  Sharpekvot - A10 NOK 37 BEWI Group FRN 2022-04-19 10000 100380 I

Aktiv risk % - A1 SEK 0,6  Sharpekvot i index - A1 NOK 0,0 Eﬁgf;';fg";&g _/1"22_326'05'08 ;g ggg 11? gg; ;g

Aktiv risk % - A10 NOK 0,6 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8 Handelsbanken 5,25% Perpetual 17 789 152 902 1,7

Jamforelseindex ST1X Sharpekvot i index - A10 NOK 0,0 IF Skadeforsédkring FRN 2046-12-01 44 000 41 038 0,5

Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,0 Duration, méan ) 53 IF Skadef6rsakringar FRN 2023-03-22 Perp Call 53 000 46 980 0,5

Aktiv avkastning % - A1 SEK 21 Indutrade 101 FRN 2023-02-23 64 000 58 819 0,7

W Per beiansdenen ! Indutrade FRN 2024-09-26 50 000 45 846 0,5

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den K_I_NNEVIK ERN 2022-03-15 72 000 66 990 0,7
samlade fondrapporten Lansférsakringar FRN 2028-03-01 50 000 45 482 0,5

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Lansforsakringar FRN Perp 40 000 37 524 0,4

NIBE Industrier FRN 2022-04-11 87 000 81264 0,9

NIBE Industrier FRN 2024-06-03 60 000 55 142 0,6

Balansrikning, tNOK SBAB FRN 2024-06-20 37 000 34030 0,4
% av % av Scania CV FRN 2021-03-02 55 000 55 280 0,6

30 jun 2019 fondfdrm. 31 dec 2018 fondfrm. Stadshypotek FRN 2024-03-19 Covered 36 000 36 039 0.4

TILLGANGAR Telia FRN 2077-10-04 25000 23 429 0,3

Overlatbara virdepapper 8 624 263 96,2 7 808 365 95,7 Volvo Car FRN 1,741% 2022-03-07 70 000 65 450 07

OTC-derivatinstrument med 1134113 12,7

positivt marknadsvarde 14 335 0,2 - - OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT

Summa finansiella instrument Aker ASA FRN 2020-05-29 33500 34 040 0,4

med positivt marknadsvarde Not 1) 8 638 598 96,4 7 808 365 95,7 Aker ASA FRN 2020-06-06 70 000 71494 0,8

Bankmedel och 6vriga likvida Aker ASA FRN 2022-09-07 102 000 110923 1,2

medel 267 235 3,0 384 786 4,7 Aker BP ASA 5,875% 2025-03-31 3500 31557 0,4

Férutbetalda kostnader och Aker BP ASA 6,00% 2022-07-01 10 050 88 088 1,0

upplupna intékter 38 863 0,4 43377 0,5 Aker BP A.SA FRN 2020-07-02 21500 24 025 0,3

Oviga tigéngar 000 - = ke Solutions FAN 2024.06.05 oo e 08

Summa tillgangar 8 990 989 100,3 8 236 528 100,9 e e Dors 07 98 25 000 2 150 04

SKULDER Aurskog Sparebank FRN 2021-10-25 40 000 40295 0,4

OTC-derivatinstrument med Austevoll FRN 2021-05-04 22 500 23 006 0,3

negativt marknadsvérde 237 0,0 31456 04 Austevoll FRN 2023-06-21 19000 19119 02

d -~ Avinor AS FRN 2019-10-30 20 000 20020 0,2

Summa finansiella instrument B2Holding FRN 2020-12-08 500 5127 0,1

med negativt marknadsvarde Not 1) 237 0,0 31456 0,4 B2Holding FRN 2021-10-04 4300 44 050 0.5

Upplupna kostnader och B2Holding FRN 2022-11-14 16 500 153 558 1,7

férutbetalda intakter 3318 0,0 3178 0,0 B2Holding FRN 2023-05-23 9700 90 419 1,0

Gvriga skulder 27 017 0,3 45 874 0,5 B2Holding FRN 2024-05-28 2 000 19 396 0,2

Summa skulder 30 573 0,3 80 508 0,9 Bank Norwegian FRN 2022-03-29 42 000 42 104 0,5

P Bank Norwegian FRN Perpetual 5000 4980 0,1

Fondférmégenhet 8 960 417 100,0 8 156 020 100,0 Bank Norwegian Perp FRN G Hybrid 26 000 25 685 03

Mottagna sékerheter for Barclays FRN 2023-09-14 50 000 45 506 0,5

OTC-derivatinstrument ') 21137 0,2 47 938 0,6 Benchmark Hold FRN 2023-06-21 80 000 80014 0,9

1) Likvida medel 21 137 tNOK Bergenh.Ko.Kr FRN 2020-05-22 31000 31134 0,3

BN Bank 2,15% 2023-06-29 10 000 9975 0,1
BN Bank FRN 2022-03-15 20 000 20 166 0,2
BN Bank FRN 2023-08-30 38 000 38 105 0,4
BN Bank FRN 2025-03-11 47 000 47 435 0,5
Bonheur FRN 2022-05-24 115 500 119 277 1,3
Color Group 20 FRN 2020-12-17 76 000 78 605 0,9
Color Group FRN 2020-06-02 11 500 11781 0,1
Color Group FRN 2022-09-23 20 000 20317 0,2
Danske Bank FRN 2023-01-25 46 000 41 450 0,5
Danske Bank FRN 2023-11-28 25000 24 397 0,3
DFDS A/S FRN 2022-09-28 90 000 90 225 1,0
DIGIPLEX NO 2 FRN 2024-04-30 138 000 138 949 1,6
DNB Bank FRN 2023-04-05 50 000 49 989 0,6
DNB FRN Perp Call 2024-06-27 95 000 94 331 1,1
DNB FRN PERP CALL 210627 5000 5229 0,1
Entra ASA FRN 2021-06-02 15 000 15 167 0,2
Entra ASA FRN 2022-10-14 12 000 12 019 0,1
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av

bel. ntal véarde tNOK fondférm. bel. | véarde tNOK fondférm.
Fana Sparebank FRN 2020-04-15 45 000 45 352 0,5 Storebrand Bank FRN 2022-01-18 15 000 15 081 0,2
Fana Sparebank FRN 2021-10-20 75 000 75 490 0,8 Storebrand Bank FRN Perpetual 8 000 7 855 0,1
Fjord ASA FRN 2022-11-22 74 500 76 300 0,9 Storebrand FRN 2019-09-10 20 000 20019 0,2
Gjensidige Bank 2,05% 2020-11-23 30 000 30 084 0,3 Storebrand FRN 2020-05-11 17 000 17 143 0,2
Gjensidige Bank Bolig FRN 2021-05-12 75 000 75 326 0,8 Storebrand FRN 2022-05-23 41 000 41770 0,5
Gjensidige Bank FRN 2022-09-22 20 000 20097 0,2 Storebrand FRN 2047-11-21 20 000 18172 0,2
Gijensidige Fors FRN Perpetual 111 000 112793 1,3 Storebrand FRN Perpetual 178 000 177 465 2,0
GLX Holding FRN 2023-12-08 125 000 128 724 1,4 Storebrand FRN Perpetual 144 000 144 978 1,6
Hafslund FRN 2021-11-04 57 000 57 666 0,6 Thon Holding AS FRN 2021-04-22 70 000 70153 0,8
Helgeland Sparb 2.3% 2020-11-11 65 000 65 373 0,7 Thon Holding Cert 1,61% 2019-08-05 30 000 29 999 0,3
Hexagon Composit FRN 2023-03-15 82 000 82 246 0,9 Tine SA 2019-09-09 20 000 20015 0,2
Islandsbanki FRN 2022-02-21 30 000 30288 0,3 Totens Sparebank FRN 2020-05-29 25000 25123 0,3
ISS Global 0.875% 2026-06-18 5000 48 704 0,5 Tryg Forsikring FRN 2023-03-20 116 000 121 398 1,4
Jyske Bank A/S FRN 2023-09-07 29 000 26 664 0,3 Tryg Forsikring FRN Perpetual 42 000 37 361 0,4
KLP Banken FRN 2020-10-05 20 000 20 036 0,2 Wallenius Wilhelmsen FRN 2020-03-30 2 000 1975 0,0
Kredittforeningen FRN 2021-09-17 40 000 40 209 0,4 Wallenius Wilhelmsen FRN 2022-10-12 80 500 79735 0,9
LeasePlan FRN 2020-08-07 35 000 35276 0,4 Veidekke FRN 2023-06-05 124 000 122 543 1,4
LeasePlan FRN 2021-06-07 75 000 75 007 0,8 Volkswagen FRN 2020-04-14 50 000 50 031 0,6
LeasePlan FRN 2023-08-07 50 000 49 745 0,6 Yara International FRN 2019-12-18 6 000 6013 0,1
Millicom Intl FRN 2024-05-15 30 000 27 637 0,3 Zalaris FRN 2023-09-28 3000 29 126 0,3
Nordea 2019-09-23 Fixed-to-Variable 10 358 88 399 1,0 6 876 960 76,6
Nordea Bank 5,25% Perp Call 2021-09-13 5950 50 798 0,6 = = =
Nordea Bank FRN 2028-09-26 10 000 9122 01 Summa noterade rantebarande vardepapper 8 624 263 96,2
Nordea Bank FRN Perpetual 149 000 149 620 1,7 Summa dverlatbara vérdepapper 8624 263 96,2
Nordea FRN 2022-06-15 50 000 50 952 0,6
NorgesGruppen FRN 2024-02-12 9 000 9032 0,1 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Norwegian Property FRN 2019-01-07 21000 21037 0,2 Antal/Nom. Marknads- % av
Norwegian Property FRN 2020-07-05 5000 5053 0,1 bel. tusental vérde tNOK __fondférm.
Norwegian Property FRN 2020-11-09 27 000 27170 0,3 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Nykredit FRN 2023-01-20 50 000 45 876 0,5 VALUTATERMINER
OBOS Banken FRN 2023-08-31 50 000 49 973 0,6
OBOS FRN 2020-01-30 20 000 20 064 0,2 NOK/EUR ¥ 5087 0,1
0BOS FRN 2020-07-30 25000 25155 03 NOK/SEK 2) -237 0,0
OBOS FRN 2027-05-18 11000 11034 0,1 NOK/USD 9 9248 01
Ocean Yield FRN 2021-09-23 20 000 20 450 0,2 14 099 0,2
Ocean Yield FRN 2023-05-25 7000 6 899 01 Summa OTC-derivatinstrument 14 099 0,2
Olav Thon E!endomsselskap 2,9% 2027-01-27 20 000 20 025 0,2 Summa 6vriga finansiella instrument 14 099 0,2
Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2020-06-23 17 000 17 102 0,2 N " - "
Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2022-09-26 25000 24949 03 Summa innehav av finansiella instrument 8 638 362 96,4
Oslo Bolig 4,4% 2020-12-10 10 000 10 294 0,1 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 322 055 3,6
Oslo Bors FRN 2023-05-23 41 000 41 421 0,5 Total summa fondférmégenhet 8960 417 100,0
Posten Norge FRN 2020-09-21 5000 5029 0.1 1) tNOK 658 387/tEUR -67 000, motpart J.P. Morgan Securities Plc.
Posten Norge FRN 2021-09-28 25000 25110 03 2) tNOK 991 442/tSEK -1 075 000, motpart J.P. Morgan Securities Pic.
Santander Consumer Bank FRN 2019-07-26 15 000 15 001 0,2 3) tNOK 8 543/tUSD -1 000, motpart J.P. Morgan Securities Plc.
Santander Consumer Bank FRN 2019-08-08 45000 45026 0,5 Siffroma i kolumnen med rubriken % av fondférmogenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.
Schibsted ASA FRN 2020-06-22 96000 96 480 o * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel péa en reglerad marknad eller en
Schibsted FRN 2021-05-06 25000 25192 03 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid négon
Schibsted FRN 2023-06-22 20 000 20 336 0,2 annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten 96,2
Skandiabanken 14/19 2019-09-10 22 000 22 021 0,2 ** Avser évriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Skandiabanken FRN 2020-10-12 Perp Call 32 000 32485 0,4 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremél fér regelbunden handel vid négon
Skandiabanken FRN 2021-03-01 20 000 20 121 0,2 annan marknad som &r reglerad och bppsfn for allmanheten och savitt avser
Skandiabanken FRN 2025-10-13 51000 51748 0,6 ) S enMINaMaTKTAdSISIrUMent som 29es 15 .
Sparebank 1 FRN 2020-02-14 15 000 15110 0,2 “++ Avser évriga finansiella instrument. 02
Sparebank 1 FRN 2022-06-15 30 000 30 536 0,3
Sparebank 1 FRN 2024-12-10 5000 5023 0,1
Sparebank 1 Nord-Norge FRN 2020-02-13 20 000 20 044 0,2 . . .
Sparebank 1 Nord-Norge FRN 2020-06-22 60 000 60 293 0,7 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®
Sparebank 1 Nord-Norge FRN 2023-08-24 75000 75089 0.8 Féretag/koncern % av fondfér h Féretag/koncern % av fondférmégenheten
Sparebank 1 Ostlandet FRN 2021-02-17 15 000 15 097 0,2
Sparebank 1 SMN 2023-02-16 50 000 50 166 06 Storebrand 53  Sparebank 1 Telemark 13
Sparebank 1 SMN 5,0% 2025-01-26 44 000 42 958 0,5 Aker 4,3 BN Banken 1,2
Sparebank 1 SMN 8,25% 2020-04-03 3500 3609 0,0 Nordea 4,0 Color Group 1,2
Sparebank 1 SMN FRN 2028-09-04 65 000 64 889 0,7 B2Holding 3,5 Indutrade 1,2
Sparebank 1 SMN FRN Perpetuall 42 500 41 802 0,5 Sparebank Hedmark 3.4 Sparebanken Ost 12
Sparebank 1 SMN FRN Perpetual2 4 000 3 959 0,0 e :
Sparebank Hedmark 15/20 FRN 65 000 65 805 07 Gjensidige 26 OsloBolig 1.1
Sparebank Hedmark 2,40% 2021-06-28 30 000 30 269 0,3 Sparebank 1 SMN 23  Thon 11
Sparebank Hedmark FRN 2021-04-16 20 000 20 270 0,2 Handelsbanken 2,2 IF Skadeforsékring 1,0
Sparebank More 1,26% 2021-02-25 20 000 20 093 0,2 Obos Banken 22 Sparebanken Sor 1,0
Sparebank More FRN perp 39 000 38 880 0,4 Sparebanken Vest 2.2 Statkraft 1,0
Sparebank More FRN Perp 26 000 25673 0,3
Sparebank Ost 2,0% 2020-11-27 18 000 18 038 0,2 DNB 1.8 Bank NOR 09
Sparebank Ost FRN 2023-08-24 30 000 30036 0,3 LeasePlan 1,8 Lénsforsakringar 0.9
Sparebank Ost FRN Perpetuall 41 000 40 797 0,5 SpareBank1 SR 1,8 Sparebank More 0,9
Sparebank Ost1 21 000 20 864 0,2 Tryg Forsikring 1,8 Wallenius Wilhelmsen 0,9
Sparebank Ostlandet 5,2% 2020-06-11 50 000 51584 0,6 Det Norske 1,7 Danske Bank 0.8
Sparebank Ostlandet FRN 2021-09-27 4 500 43735 0,5 y
Sparebank Ostlandet FRN 2024-08-23 50 000 49 893 0,6 Sparebank 1 Nor 1,7 Olav Thon Fiendomsselskap 07
Sparebank Sogn og Fjordane FRN 2021-10-20 105 000 105 106 1,2 Schibsted 1,6 Santander Group 0,7
Sparebank Sor 2025-08-25 35 000 35291 0,4 KLP 1,5 Fredrikstad kommune 0,6
Sparebank Sor FRN 2020-08-21 40 000 40 208 0,4 NIBE Industrier 1,5 Norwegian Property 0,6
Sparebank Sor FRN 2022-09-28 3000 2979 0,0 Bewi Group 1.4 Austevoll 0.5
Sparebank Sor FRN 2025-01-30 10 500 10 561 0,1 :
Sparebank Sor FRN Perpetual Call 2021 10 000 10 474 0,1 Skandiabanken 1,4 Posten Norge 0.4
Sparebank Telemark FRN 2020-02-06 45 000 45121 0,5 Fana Sparebank 1,3  Entra 03
Sparebank Telemark FRN 2023-03-21 50 000 50111 0,6 Ocean Yield 0,3
Sparebank Telemark FRN 2026-11-10 20 000 20 455 0,2
Sparebank Vest FRN 2020-09-07 30 000 30240 0,3 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Sparebank Vest FRN 2023-09-12 Perp 50 000 49 564 06 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Sparebank Vest FRN Perpetual CoCo 26 000 26 228 0,3
SpareBank1 2,35% 2020-11-30 25000 25173 0,3
SpareBank1 SR 2,04% 2022-02-11 7 000 7 004 0,1
SpareBank1 SR 2023-10-04 11 000 10 940 0,1
SpareBank1 SR FRN 2021-06-21 50 000 50713 0,6
SpareBank1 SR FRN Perp 40 000 39 802 0,4
SpareBank1 SR FRN Perpetual 2019 50 000 49 510 0,6
Sparebanken Vest 2022-06-30 15 000 15106 0,2
Statkraft FRN 200708 25000 25102 0,3
Statkraft FRN 2020-01-21 65 000 65 141 0,7
Storebrand 4,95% 2020-10-22 25000 25 839 0,3
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KLAS WENNERSTEIN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Institutionell Kortranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fondens
basvaluta ar svenska kronor. Fondens placeringar far ske i finansiella
instrument denominerade i SEK, EUR, USD, GBP, CHF och JPY.
Maximalt 2% av fondens varde far emellertid vara exponerat for valutarisk.
Fondens medel far placeras i rantebarande finansiella instrument med en
rating frdn S&P eller Moody's samt i instrument dér fondbolaget gjort en
egen beddémning av kreditvardigheten. Lagsta tilldtna externa rating ar
BBB- fran S&P eller Baa3 fran Moody's eller motsvarande interna rating.
Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden
tildmpar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiel spelverksamhet ochpornografi. Fonden kan investera
i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade av bolag som &r
involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. For vidare information
hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 0,2% under det forsta halvaret 2019*. Det som drivit
avkastningen under aret ar framforallt fallande statsrantor. Oron for ett
handelskrig mellan USA och Kina har medfort Iagre volymer i
varldshandeln och osakerhet kring investeringar vilket har drabbat den
globala tillvéxten negativt. Ekonomisk statistik har under varen varit svag
vilket paverkat centralbankerna att &ndrat sin kommunikation fran att
under hosten varit tydliga med en stramare penningpolitik till att &terga till
en mer expansiv framtoning. Detta har fatt marknaden att prisa in fortsatt
l&ga statsrantor och efterfragan péa positiv avkastning i absoluta tal gor att
féretagsobligationer &r fortsatt attraktivt. Fonden har deltagit i flertalet
emissioner under varen i bolag som skogsbolagen Stora Enso (grona
emission) och SCA, lastbilstillverkarna Volvo och Scania, industribolaget
Nibe Industrier samt Ikano Bank. Fonden har &ven for forsta gangen
investerat i ett gront foretagscertifikat, fran Fabege. De positioner som
utvecklats bast under aret har framst varit fastréanteobligationer utgivna av
nordiska fastighetsbolag som handlats till en premie jamfért med

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

europeiska fastighetsbolag. Fonden &r fortsatt positionerad for laga rantor
och vi tror pa god efterfragan pé krediter av hog kreditkvalitet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker a4n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte
namn frdn Handelsbanken Institutionell Kortranta Criteria till
Handelsbanken Institutionell Kortranta.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

6 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

14/9-31/12
2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK
Institutionell Kortranta A1 100,23 99,98 100,05 99,96 - - - - - -
Institutionell Kortréanta A4 - - 100,05 99,96 - - - - - -
Institutionell Kortréanta A10 100,35 100,05 - - - - - - - -
Institutionell Kortranta B1 99,73 99,98 100,05 99,96 - - - - - -
Institutionell Kortrénta B10 99,85 100,05 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 2 399 6113 4 096 1281 - - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 13910 11 477 5377 1280 - - - - - -
Institutionell Kortranta A1 10 026 9374 761 87 - - - - - -
Institutionell Kortranta A4 - - 3912 1048 - - - - - -
Institutionell Kortréanta A10 1618 535 - - - - - - - -
Institutionell Kortréanta B1 2257 1558 704 145 - - - - - -
Institutionell Kortrénta B10 9 10 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 138 876 114 790 53 744 12810 - - = - - -
Institutionell Kortranta A1 100 034 93 756 7 605 880 - - - - - -
Institutionell Kortrénta A4 - - 39 099 10 480 - - - - - -
Institutionell Kortranta A10 16 122 5350 - - - - - - - -
Institutionell Kortranta B1 22 627 15 586 7 040 1450 - - - - - -
Institutionell Kortrénta B10 93 98 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Institutionell Kortrénta A1 +0,2 -0,1 +0,1 0,0 - - - - - -
Institutionell Kortréanta A4 - - +0,1 0,0 - - = - - -
Institutionell Kortrénta A10 +0,3 0,0 - - - - - - - -
Institutionell Kortréanta B1 +0,2 -0,1 +0,1 0,0 - - - - - -
Institutionell Kortrédnta B10 +0,3 0,0 - - - - - - - -
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1/1-30/6 14/9-31/12
2019 2016

2018 2017 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Institutionell Kortranta A1 -0,3 -0,8 -0,8 -0,2 - - - - - -
Institutionell Kortrénta A4 - - -0,8 -0,2 - - - - - -
Institutionell Kortréanta A10 -0,3 -0,8 - - - - - - - -
Institutionell Kortranta B1 -0,3 -0,8 -0,8 -0,2 - - - - - -
Institutionell Kortréanta B10 -0,3 -0,8 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Institutionell Kortranta A1 +0,1 0,0 - - - - - - - -
Institutionell Kortréanta A10 +0,2 +0,1 - - - - - - - -
Institutionell Kortranta B1 +0,1 0,0 - - - - - - - -
Institutionell Kortrénta B10 +0,2 +0,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,7 -0,8 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Institutionell Kortranta B1 0,50 0,00 0,00 - - - - - - _
Institutionell Kortréanta B10 0,50 0,00 - - - - - - - -

Jamférelseindex: OMRX Treasury Bill Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Institutionell Kortrénta A1 0,14 Overlatbara vardepapper 9512 476 68,4 7939 680 69,2
Institutionell Kortrénta A10 0,05 Penningmarknadsinstrument 2 622 806 18,9 1879014 16,4
Institutionell Kortranta B1 0,14 " " "
Institutionell Kortréinta B10 0,05 Summa finansiella instrument
i . - e e : med positivt marknadsvarde N°t 1) 12 135 282 87,3 9818 694 85,6
Uttagen_ forvaltmng_;kostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Bankmedel och évriga likvida
Institutionell Kortranta A1 0,14
- . medel 1831547 13,2 1639 352 14,3
Institutionell Kortréanta A10 0,05 n
- " Férutbetalda kostnader och
Institutionell Kortranta B1 0,14 | intéikt 16399 01 20 267 0.1
Institutionell Kortranta B10 0,05 upplupna intakter J g
e . Ovriga tillgangar - - 107 0,0
Arlig avgift, % "
Institutionell Kortranta A1 0,14 Summa tillgangar 13 983 228 100,6 11 478 420 100,0
ptatoret Krita A1 895 oxuioen
. " . OTC-derivatinstrument med
Instituti Il Kortrénta B1
nstiy I?ne ortrénta B10 0.0 negativt marknadsvérde 1320 0,0 - -
Transaktionskostnader, tSEK 33 " - -
: : A Summa finansiella instrument
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 med negativt marknadsvirde Not 1) 1320 0,0 - -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1454 0,0 1289 0,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Ovriga skulder 70 480 0,6 62 0,0
Summa skulder 73 254 0,6 1351 0,0
Omsattningshastighet, ggr 0,9 Fondférmégenhet 13 909 974 100,0 11 477 069 100,0
Andel av oms. som skett genom narstéende vardepappersinstitut, % 18,8 Stéllda sakerheter for
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 OTC-derivatinstrument ') 1469 0,0 -
Stallda sakerheter for 6vriga
derivatinstrument - 3781 0,0

. . o 1) Likvid: del 1 469 tSEK
Risk- och avkastningsmatt* e meds

Not 1) till balansrakning

Total risk % - A1 SEK 0,2 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,9
i 04 - i - - . . -
Total risk % - A10 SEK 0,2 Informationskvot - A1 SEK 6,0 Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - B1 SEK 0,2 Informationskvot - A10 SEK 6,6
Total risk % - B10 SEK 0,2 Informationskvot - B1 SEK 6,0 " "
Total risk i index % - A1 SEK 01  Informationskvot - B10 SEK 6,6 GVERLATBARA VARDEPAPPER* Antal/N Marknad y
Total risk i index % - A10 SEK 0,1  Sharpekvot - A1 SEK 55 iy miscic Virde 1SEK  fondform.
Total risk i index % - B1 SEK 0,1 Sharpekvot - A10 SEK 6,1 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk i index % - B10 SEK 0,1 Sharpekvot - B1 SEK 5,5
Aktiv risk % - A1 SEK 01  Sharpekvot - B10 SEK 6,1 BOSTAD
Aktiv risk % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0 Nordea Hypotek 5532 1,25% 2021-05-19 150 000 153 813 1,1
Aktiv risk % - B1 SEK 0,1  Sharpekvot i index - A10 SEK 0,0 SVRIGA 153813 11
Aktiv risk % - B10 SEK 0,1 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,0 Airiom Liumcbers 0.365% 2020-01-28 50 000 46 984 o4
L : ; o rium Ljungberg 0, 6 -01- X
Jamforelseindex OMRX TreasulrydBlll Sharpekvot i |n1dex - B10 SEK 0,0 Atrium Ljungberg 114 0,58% 2020-10-26 57 000 57 011 04
. . ndex Duration, mén ! 6.7 Balder 0,25% 2019-11-22 200 000 199 836 1,4
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,8 Balder 0,375% 2020-01-22 24000 23 989 0,2
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,9 Balder 0,743% 2021-07-02 186 000 186 047 1,3
Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,8 BillerudKorsnas 0,18% 2020-06-04 150 000 149 619 1,1
1) Per balansdagen BillerudKorsnas 0,7% 2021-01-04 150 000 150 317 1,1
* Risksiffrorna & baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Castellum 0,37% 2019-09-05 190 000 190 048 14
samlade fondrapporten. Castellum 0,85% 2021-09-06 66 000 66 184 0,5
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemstoden. Castellum FRN 2019-12-14 100 000 100 224 07
Castellum FRN 2020-03-13 30 000 30 167 0,2
Fabege 0,385% 2020-04-09 110 000 109 966 0,8
Fabege FRN 2019-09-16 45 000 45080 0,3
Fabege FRN 2020-04-20 55 000 55292 0,4
Fabege FRN 2020-06-09 30 000 30114 0,2
Heimstaden Bostad FRN 2020-12-07 226 000 227 632 1,6
Hemso 0,075% 2019-11-22 200 000 199 970 1,4
Hemso 0,147% 2020-06-29 100 000 99 997 0,7
Hemso 0,182% 2019-08-28 50 000 50010 0,4
Hexagon FRN 2019-11-26 36 000 36 090 0,3
Humlegérden Fastigheter 1,035% 2021-05-28 62 000 62 467 0,4
Humlegérden Fastigheter FRN 2020-11-27 26 000 26 052 0,2
Humlegérden Fastigheter FRN 2021-05-28 70 000 70 302 0,5
Husqvarna FRN 2021-05-03 50 000 50 969 0,4
lkano Bank 0,397% 2020-01-22 125 000 125 030 0,9
Ikano Bank FRN 2021-05-14 36 000 36 108 0,3
lkano Bank FRN 2021-08-17 182 000 181913 1,3
Intea Fastigheter 0,7% 2020-02-21 108 000 107 974 0,8
Intea Fastigheter FRN 2022-07-05 20 000 20 150 0,1
Landshypotek FRN 2020-01-10 200 000 200 840 1,4
Landshypotek FRN 2020-12-14 76 000 76 767 0,6
Lantmannen FRN 2020-12-07 59 000 59 968 0,4
Latour 0,24% 2020-03-16 62 000 61912 0,4

Lifco 0.355% 2019-12-06 138 000 138 003 1,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Lifco 0.405% 2020-04-03 110 000 110 028 0,8 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Lansforsékringar 0,25% 2019-12-09 100 000 100 059 0,7
Lansforsakringar 3,268% 2021-01-27 180 000 188 516 1.4 VALUTATERMINER
NIBE Industrier 1,00% 2021-06-21 71 000 71 602 0,5 SEK/EUR ") 1320 0.0
NIBE Industrier FRN 2021-06-03 82 000 81955 0,6 -1.320 0,0
Nya SFF 0,345% 2019-09-25 87 000 86972 0,6 Summa OTC-derivatinstrument -1320 0,0
Nya SFF 0,365% 2019-11-20 222 000 221 869 1.6 Summa 6vriga finansiella instrument -1320 0,0
Nya SFF 0,49% 2020-02-28 70 000 69 992 0,5 - - —
Nya SFF 0,53% 2020-09-07 100 000 99 885 0.7 Summa innehav av finansiella instrument 12 133 962 87,3
Nya SFF FRN 2020-03-09 30 000 30 085 0,2 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 1776 012 12,7
Postnord FRN 2022-03-14 54 000 54018 0,4 Total summa fondférmégenhet 13 909 974 100,0
Rikshem FRN 2021-04-22 270 000 276 345 2.0 1) tSEK 158 502/tEUR -15 000 motpart Nordea Bank Abp.
SBAB 0,0775% 2020-08-27 150 000 149 835 1.1 tSEK 17 968/tEUR -1 700 motpart Citibank Plc. ‘
SGA 0,375% 2021-05-24 42000 42007 03 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
SCA FRN 2020-11-26 60 000 60 302 0,4
Scania 1,00% 2020-03-16 133 000 133 690 1.0 * Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
. " ’ motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Scania CV 0,25% 2020-09-15 260 000 259 685 1,9 annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten 68,4
Scania CV FRN 2021-02-11 50 000 50 115 0.4 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Skandiabanken 0,06% 2019-12-27 100 000 99 930 0,7 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid n&gon
Skandiabanken 0,07% 2020-02-28 100 000 99 940 0,7 annan marknad som &r reglerad och bppe:n for allménheten och savitt avser
Swedbank 0,305% 2021-05-09 200 000 199 640 1,4 e Ot o g i nadSnslzcment som auses 15 189
Tele2 FRN 2020-11-30 150 000 150 776 11 ) ' '
Wallenstam 46 000 46 163 0,3 *** Avser 6vriga finansiella instrument.
Wallenstam 0,48% 2020-06-05 88 000 87 894 0,6
Wallenstam 0,68% 2020-01-22 50 000 50 029 0,4
Wallenstam FRN 2021-05-24 26 000 25975 0,2 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*
Vasakronan 0,095% 2020-03-02 40 000 39 996 0,3 . . N _—
Vasakronan 0,14% 2019-10-10 50 000 50 005 0,4 Foéretag/koncern % av fondfér h Foretag/koncern % av fondformdogel
Vasakronan 1,4825% 2020-11-10 50 000 50 869 0,4 Nordea 6,8  Olav Thon Eiendomsselskap 22
Vasakronan RB 517 2019-07-31 25 000 25 007 0,2 Volvo 4,6 LeasePlan 2,1
Willhem 0,109% 2020-05-27 150 000 149 967 1,1 Jkano Bank 3.6  Lansforsakringar 21
Willhem FRN 2020-06-26 256 000 257 318 1,8 N ) -
Volvo Treasury 0,083% 2020-04-06 150 000 149 891 11 Nya Svensk Fastighets Finansiering 3,6 Landshypotek 2,0
Volvo Treasury 0,18% 2020-08-24 200 000 199 964 14 Wallenstam 3,6 Hexagon 1.9
Volvo Treasury FRN 2021-02-12 200 000 200 824 1,4 Castellum 35 Lifco 1.8
Volvo Treasury FRN 2021-06-28 100 000 100 164 0,7 Balder 3,3 Loomis 1,6
7 347 340 52,8 Fabege 3,3 Kinnevik 1,5
QVRIGA, UTLANDSK EMITTENT Scania 3,3  Skandiabanken 1,4
ABB Financial FRN 2020-10-12 15 000 158 932 1,1 Humlegarden Fastigheter 29  Vasakronan 13
Jyske Bank 0,91% 2020-04-22 100 000 100 543 0,7 Willhem 59 Arla 12
LeasePlan 0,127% 2019-07-05 50 000 50 000 0,4 . B ! E
LeasePlan 0,93% 2020-10-05 180 000 180 974 1,3 BillerudKorsnas 26  Husqvama 11
LeasePlan 1,% 2022-02-25 1700 18 348 0,1 Hemso 25 NIBE Industrier 1.1
LeasePlan FRN 2020-06-05 40 000 40 191 0,3 Intea Fastigheter 2,5 Atrium Ljungberg 0,8
Nordea Bank 0,04% 2020-05-15 350 000 349 783 2,5 SCA 07
Nordea Bank 0,097 % 2020-06-17 41 000 40 986 0,3
Nordea Bank 0,36% 2021-06-14 300 000 300771 2.2 * I tabellen anges den sammanlagda procentulla andelen av formagenheten per foretag/konce, i e fal fonden innehar
Nordea Bank FRN 2021-02-19 100 000 100 784 0,7 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Olav Thon Eiendomsselskap FRN 2022-05-10 150 000 149 622 1,1
Santander Consumer Bank FRN 2020-03-30 130 000 130 339 0,9
Stora Enso FRN 2021-08-20 189 000 189 788 1,4
Telenor FRN 2021-09-20 200 000 200 262 1,4
2011 323 14,5
Summa noterade rantebarande vardepapper 9512 476 68,4
Summa overlatbara vardepapper 9512476 68,4
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
CERTIFIKAT
Arla DI FC 2019-08-22 100 000 99 957 0,7
Arla DI FC 2019-10-17 75 000 74 923 0,5
Balder DI FC 2020-03-12 50 000 49 848 0,4
BillerudKorsnas DI FC 2019-09-30 50 000 49 957 0,4
Castellum DI FC 2019-09-27 100 000 99 918 0,7
Fabege DI FC 2019-08-16 100 000 99 962 0,7
Fabege DI FC 2019-11-25 125 000 124 816 0,9
Hexagon DI FC 2019-08-20 35 000 34 985 0,3
Hexagon DI FC 2019-10-03 175 000 174 845 1,3
Humlegarden Fastigheter DI FC 2019-08-23 70 000 69 969 0,5
Humlegérden Fastigheter DI FC 2019-11-20 185 000 184 738 1,3
Husqvarna DI FC 2019-07-01 100 000 99 998 0,7
Ikano Bank DI BAC 2020-02-24 60 000 60 020 0,4
Ikano Bank DI BAC 2020-06-10 100 000 100 013 0,7
Indutrade DI FC 2019-10-10 50 000 49 952 0,4
Intea Fastigheter DI FC 2019-09-11 55 000 54 965 0,4
Intea Fastigheter DI FC 2019-09-30 110 000 109 906 0,8
Intea Fastigheter DI FC 2019-11-29 60 000 59 909 0,4
Kinnevik DI FC 2019-09-20 150 000 149 889 1,1
Kinnevik DI FC 2019-10-21 50 000 49 946 0,4
Loomis DI FC 2019-10-08 75 000 74 930 0,5
Loomis DI FC 2019-10-18 50 000 49 948 0,4
Loomis DI FC 2019-10-30 100 000 99 882 0,7
Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-08-22
50 000 49 978 0,4
Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-10-11
100 000 99 903 0,7
Trophi Fastighets DI FC 2019-11-06 150 000 149 812 1,1
Wallenstam DI FC 2019-07-09 90 000 89 994 0,6
Wallenstam DI FC 2019-08-08 80 000 79 976 0,6
Wallenstam DI FC 2019-08-13 20 000 19 993 0,1
Wallenstam DI FC 2019-09-10 30 000 29 981 0,2
Wallenstam DI FC 2019-09-30 30 000 29974 0,2
Wallenstam DI FC 2019-12-09 50 000 49918 0,4
Summa certifikat 2 622 806 18,9
Summa penningmarknadsinstrument 2 622 806 18,9
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Kort Rente Norge

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i norska likvida och kvalitativa rantebéarande vardepapper utgivna av
stater, kommuner, fylkeskommuner, landsting, banker,
kreditmarknadsforetag och sékerstélldaobligationer (motsvarande OMF i
Norge). Dessa ska l&agst ha Investment grade (dvs lagst BBB- enligt
Standard & Poor's eller lagst Baa3 enligt Moody's), alternativt
motsvarande intern kreditvardighet, med kort aterstaende 16ptid. Fondens
modifierade duration ligger i intervallet 0-1 &r, och enskilda vardepapper
kan ha en rantebindning pa upp till 1 &r.

Portféljen

Fonden steg med 0,8% under forsta halvaret 2019*. Under perioden
hojde Norges Bank rantan tva ganger med 0,25 % i mars och 0,25 % i
juni. Enligt centralbankens egen rantebana signaleras flera rantehdjningar
framover. Detta gar pa tvars med centralbanker globalt vilka har en mer
stimulativ penningpolitik. Marknaden férvantar sig dock inte lika stora
rantesankningar som centralbankens prognos foreslar. Stigande korta
rantor och sénkta kreditspreadar har bidragit positivt till avkastningen i
fonden.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker 4n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2019

24/8-31/12
2017

Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 6 februari 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden
bytte namn fran Handelsbanken Likviditet till Handelsbanken Kort Rente
Norge.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (24
augusti 2017) da Handelsbanken Likviditet (Norge) lades samman med
Handelsbanken Likviditet (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling®
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1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde

Kort Rente Norge A1 - NOK 100,59 99,78 99,05 - - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - SEK 109,47 102,17 - - - - - - - -
Kort Rente Norge A10 - NOK 100,78 99,82 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK -345 680 -422 - - - - - - _
Fondférmégenhet totalt, mnNOK 836 1173 489 - - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 373 680 489 - - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - SEK 32 27 - - - - - - - -
Kort Rente Norge A10 - NOK 433 467 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 8301 11754 4933 - - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 3707 6814 4933 - - - - - - _
Kort Rente Norge A1 - SEK 294 264 - - - - - - - -
Kort Rente Norge A10 - NOK 4 300 4676 - - - - - - - -
Total avkastning i %, NOK

Kort Rente Norge A1 - NOK +0,8 +0,7 +1,1 +1,6 +1,0 +1,8 +2,1 +3,0 +2,8 +2,3
Kort Rente Norge A1 - SEK +7,1 +3,0 B - - - - - - -
Kort Rente Norge A10 - NOK +1,0 +0,1 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %, NOK

Kort Rente Norge A1 - NOK +0,5 +0,5 +0,5 +0,5 +0,9 +1,3 +1,6 +1,5 +2,4 +2,3
Kort Rente Norge A1 - SEK +6,8 +2,8 - - - - - - - -
Kort Rente Norge A10 - NOK +0,5 +0,1 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Kort Rente Norge A1 - NOK +1,0 +0,9 +1,3 +1,3 +1,4 +2,0 +2,5 +2,9 +2,5 +2,6
Kort Rente Norge A1 - SEK +5,0 -0,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +0,6 +0,5 +0,5 +0,7 +1,1 +1,5 +1,6 +2,0 +2,4 +2,2
SEK +4,6 -1,0 - - - - R . R R
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Kort Rente Norge A1 - NOK +1,2 +1,2 +1,5 +1,9 +2,1 +2,4 +2,6 +3,4 +3,6 +3,5
Kort Rente Norge A1 - SEK +1,2 +0,6 - - - - - - - _
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +0,7 +0,8 +1,0 +1,2 +1,6 +1,8 +2,0 +2,8 +3,4 +3,5
SEK +0,7 +0,1 - - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Kort Rente Norge A1 - NOK +1,8 +1,9 +2,4 +2,8 +2,8 +2,9 +2,9 +3,1 - -
Kort Rente Norge A1 - SEK +0,8 +0,9 - - - - - - - -
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Handelsbanken Kort Rente Norge, forts.

1/1-30/6
2019

24/8-31/12
2017

2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
NOK +1,3 +1,4 +1,9 +2,3 +2,5 +2,6 +2,7 +3,0 - -
SEK +0,3 +0,4 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 - - - - - - -
Jamforelseindex: ST1X
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lmnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser LeasePlan FRN 2021-06-07 25000 25 002 3,0
Kort Rente Norge A1 0,35 Lillestrdom Sparebank FRN 2019-11-22 15 000 15 044 1,8
Kort Rente Norge A10 0,05 Modum Sparebank FRN 2020-09-21 10 000 10 052 1,2
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondfosrmogenhet OBOS Banken FRN 15/20 FRN 2020-10-19 20 000 20305 2,4
Kort Rente Norge A1 0,35 OBOS FRN 2020-01-30 14 000 14 045 1,7
Kort Rente Norge A10 0,05 Santander Consumer Bank FRN 2019-07-26 10 000 10 001 1,2
Arlig avaift, % Santander Consumer Bank FRN 2019-08-08 10 000 10 006 1,2
Kogrt RSmé Norge A1 0.35 Santander Consumer Bank FRN 2022-02-07 10 000 10 072 1,2
Kort Rente Norge A10 0'05 Skandiabanken 14/19 2019-09-10 20 000 20 019 2,4
9 : Skandiabanken FRN 2020-01-17 15 000 15 044 1,8
Sparebank 1 FRN 2019-11-22 20 000 20072 2,4
. Sparebank 1 Nord-Norge FRN 2020-02-13 25000 25 055 3,0
Fondfakta - évriga nyckeltal Sparebank 1 Nord-Norge FRN 2020-06-22 10 000 10 049 1,2
SpareBank 1 Ringe FRN 2021-05-20 7 000 7043 0,8
— - Sparebank 1 SMN FRN 2020-01-13 20 000 20 059 2,4
Omsattningshastighet, ggr 1.5 Sparebank 1 SMN FRN 2020-05-04 13 000 13 050 1,6
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 9,8 Sparebank 1 SMN FRN 2021-10-12 5000 5029 0,6
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Sparebank 1 Telemark FRN 2020-06-19 11000 11055 1.3
Sparebank FRN 2020-03-26 20 000 20079 2,4
Sparebank Hedmark FRN 2019-10-30 20 000 20 037 2,4
. A ek Sparebank More FRN 2020-03-16 36 000 36 124 4,3
Risk- och avkastningsmatt Sparebank Ost FRN 1,37% 2019-11-18 11 000 11023 1,3
Sparebank Ost FRN 2019-09-09 6 000 6009 0,7
- - Sparebank Ost FRN 2019-12-18 8 000 8023 1,0
Total risk % - A1 NOK 0,1 Informationskvot - A1 NOK 2,7 Sparebank Sogn og Fjordane 15/20 17 000 17 056 20
Total risk % - A1 SEK 6,5 Informationskvot - A1 SEK 2,8 Sparebank Sogn og Fjordane FRN 2019-10-29 10 000 10016 1,2
Total risk i index % - A1 NOK 0,1 Sharpekvot - A1 NOK 2,5 Sparebank Sogn og Fjordane FRN 2020-10-15 9000 9 066 1,1
Total risk i index % - A1 SEK 64  Sharpekvot - A1 SEK 0,9 gpafezﬁ‘”t $O|r FRNkzFosg‘ggé‘Dgoz o6 ;‘g ggg ;‘8 :);g ‘1‘2
o o parebank Telemar] -02- p
Aktiv risk % - A1 NOK 0,1 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,0 SpareBank1 SR 1,57% 2020-05-04 20 000 20079 2.4
Aktiv risk % - A1 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8 SpareBank1 SR FRN 2021-06-21 20 000 20 285 2,4
Jamforelseindex ST1X Duration, man ) 1,8 Storebrand Bank FRN 2019-08-21 20 000 20015 2,4
Aty sukasining 4 AT NOK D4 Storetrand AN 2019.09.10 2 000 200 50
] ; torebran -09-
o )
’:‘S'V :“’ka:t”'”g % - A1 SEK 04 Storebrand FRN 2020-01-14 7000 7021 0.8
er balansdagen. 5.
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Storebrand FRN 2022-05-23 10000 10188 1.2
samlade fondrapporten 809 090 96,8
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. Summa noterade rantebarande vardepapper 823106 98,5
Summa overlatbara vardepapper 823 106 98,5
Balansrakning, tNOK Summa innehav av finansiella instrument 823 106 98,5
% av % av P -
30 jun 2019 fondﬁ'inrm. 31 dec 2018 fondfﬁorm. Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 12 686 1,5
TILLGANGAR Total summa fondférmégenhet 835 792 100,0
Overlétba.ra vérdepépper 823 106 98,5 1094 375 93,3 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmagenheten &r avrundade till nérmaste tiondels procent.
Summa f.".‘anSIe"a Insvl{menkm 1) * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
med positivt marknadsvérde 823106 98,5 1094 375 93,3 motsvarande marknad utanfor EES, eller som r foremél for regelbunden handel vid ndgon
Bankmedel och évriga likvida annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 98,5
medel 11019 1,3 75 457 6,4 ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Forutbetlda kostnader och T ki o dgn
upplupna intékter 1801 0.2 3404 0.3 penningmarknadsinstrument, altemativt sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5

Ovriga tillgangar - - 2 0,0
Summa tillgangar 835 926 100,0 1173 238 100,0
SKULDER
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 134 0,0 224 0,0
Ovriga skulder 0 0,0 3 0,0
Summa skulder 134 0,0 227 0,0
Fondférmoégenhet 835 792 100,0 1173 011 100,0
Not 1) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tNOK fondférm.
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
OVRIGA
Handelsbanken FRN 2019-09-16 14 000 14016 1,7
14 016 1,7
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Aurskog Sparebank FRN 2021-02-22 14 000 14117 1,7
Bank Norwegian FRN 2022-03-29 20 000 20 049 2,4
BN Bank 1,46% 2020-03-16 15000 15 051 1,8
BN Bank FRN 2021-06-08 15 000 15 051 1,8
DNB Bank Green FRN 2020-02-17 30 000 30 102 3,6
Fana Sparebank FRN 2019-09-18 30 000 30 045 3,6
Fana Sparebank FRN 2020-04-15 10 000 10 078 1,2
Gjensidige Bank FRN 2019-11-29 12 000 12 032 1,4
Helgeland Sparbank FRN 2019-09-16 5000 5006 0,6
Islandsbanki FRN 2022-02-21 5000 5048 0,6
Kredittforeningen FRN 2020-02-10 20 000 20076 2,4
Kredittforeningen FRN 2021-09-17 20 000 20 104 2,4
Landkreditt Bank FRN 2019-10-24 36 000 36 064 4,3
Landsbankinn FRN 2020-11-27 15 000 14 965 1,8

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
Foéretag/koncern % av fondférmégenheten Foéretag/koncern % av fondférmégenheten

Storebrand 8,6 Skandiabanken 4,2
Fana Sparebank 4,8 Sparebank 1 Nor 4,2
Kreditféreningen 4,8 Obos Banken 4.1
Sparebank Hedmark 4,8 BN Banken 3,6
SpareBank1 SR 4,8 Santander Group 3,6
Sparebank 1 SMN 4,6 Sparebanken Ost 3,0
Sparebank Sogn og Fjodane 43 Landsbankinn 2,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Kortranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntebarande vardepapper utgivna av emittenter i valutor inom OECD.
Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden for fondens
placeringar &r hogst ett &r. Fondens medel far placeras i rantebarande
finansiella instrument med lagsta rating BBB- fran S&P eller motsvarande
Baa3 fran Moody's sk Investment grade. Fonden far ocksa placera i
vardepapper utan officiellt kreditbetyg som vi beddmer har en likvardig
kreditkvalitet. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer f6r milj6, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi péa bolag
verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiel spelverksamhet ochpornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som é&r involverade i kraftgenerering fran fossila brénslen. For
vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 0,2% under det forsta halvaret 2019*. Det som drivit
avkastningen under aret ar framforallt fallande statsrantor. Oron for ett
handelskrig mellan USA och Kina har medfért Iagre volymer i
varldshandeln och osékerhet kring investeringar vilket har drabbat den
globala tillvéxten negativt. Makroekonomisk statistik har under varen varit
svag vilket paverkat centralbankerna att &ndrat sin kommunikation fran att
under hosten varit tydliga med en stramare penningpolitik till att &terga till
en mer expansiv framtoning. Detta har fatt marknaden att prisa in fortsatt
l&ga statsrantor och efterfrdgan pa positiv avkastning i absoluta tal gor att
féretagsobligationer ar fortsatt attraktivt. Fonden har deltagit i flertalet
emissioner under varen i bolag som skogsbolagen Stora Enso (grona
emission) och SCA, lastbilstillverkarna Volvo och Scania, industribolaget
Nibe Industrier samt Ikano Bank. Fonden har &ven for forsta gdngen
investerat i ett gront féretagscertifikat, fran Fabege. De positioner som
utvecklats bast under aret har framst varit fastréanteobligationer utgivna av
nordiska fastighetsbolag som handlats till en premie jamfért med
europeiska fastighetsbolag. Fonden &r fortsatt positionerad for laga rantor
och vi tror pa god efterfragan pé krediter av hog kreditkvalitet.

Fondfakta - historik
1/1-30/6 9/11-31/12
2019 2018

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information
Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (9
november 2018) da handelsbanken Funds Swedish Short Term Assets
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Kortranta (Sverige).

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*
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2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens
fondfakta.

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK
Kortrénta A1 144,50 144,22 - - - - - - - -
Kortranta A9 145,83 145,50 - - - - - - - -
Kortrédnta A10 144,69 144,34 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -1639 123 - - - - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 12 688 14 299 - - - - - - - -
Kortranta A1 11 860 13340 - - - - - - - -
Kortrénta A9 783 900 - - - - - - - -
Kortrénta A10 45 60 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 87 754 99 094 - - - - - - - -
Kortrénta A1 82073 92 496 - - - - - - - -
Kortranta A9 5367 6184 = N - B - - - B
Kortréanta A10 314 414 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Kortrénta A1 +0,2 -0,2 -0,1 +0,1 0,0 +0,9 +1,3 +2,6 +2,4 +0,4
Kortrénta A9 +0,2 -0,1 -0,1 +0,2 0,0 +1,1 +1,4 +2,8 - -
Kortranta A10 +0,2 -0,1 0,0 +0,2 0,0 +1,2 +1,6 +3,0 +2,7 +0,8
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kortranta A1 -0,3 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 +0,5 +0,9 +1,2 +1,6 +0,3
Kortranta A9 -0,3 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 +0,5 +0,9 +1,2 - -
Kortréanta A10 -0,3 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 +0,5 +0,9 +1,2 +1,6 +0,3
Genomshnittlig &rsavkastning 2 r, %
Kortranta A1 0,0 -0,1 0,0 0,0 +0,4 +1,1 +2,0 +2,5 +1,4 +1,0
Kortranta A9 0,0 -0,1 +0,1 +0,1 +0,6 +1,3 +2,1 - - -
Kortréanta A10 0,0 -0,1 +0,1 +0,1 +0,6 +1,4 +2,3 +2,8 +1,7 +1,5
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,7 -0,8 -0,7 -0,5 +0,1 +0,7 +1,0 +1,4 +1,0 +0,4
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1/1-30/6
2019

9/11-31/12
2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Kortranta A1 +0,1 +0,1 +0,4 +1,0 +1,4 +1,5 +1,7 +1,9 +1,9 +1,8
Kortrénta A9 +0,1 +0,2 +0,5 +1,1 - - - - - -
Kortréanta A10 +0,2 +0,3 +0,6 +1,2 +1,7 +1,8 +2,0 +2,3 +2,3 +2,2
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,5 -0,4 -0,1 +0,3 +0,8 +0,9 +0,9 +1,6 +2,1 +2,2
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Kortrénta A1 +0,8 +0,9 +1,2 +1,4 +1,6 +1,8 +1,9 +2,0 +2,2 +2,3
Kortranta A10 +1,0 +1,1 +1,4 +1,7 +2,0 +2,2 +2,3 +2,5 +2,6 +2,8
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % +0,2 +0,2 +0,8 +1,2 +1,5 +1,7 +1,9 +2,2 +2,5 +2,8
Jamforelseindex: OMRXTBILL
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrékning
Fondens innehav av finansiella instrument
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Kortranta A1 0,15
Kortranta A9 0,08 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Kortranta A10 0,05 Antal/Nom. Marknads- % av
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet bel. vérde tSEK fondférm.
Kortranta A1 0,15 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Kortréanta A9 0,08
Kortrénta A10 0,05 BOSTAD
Arlig avgift, % Lénsforsékringar Hypotek 513 3,25% 2020-09-16 200 000 208 164 1,6
Kortranta A1 0,15 Nordea Hypotek 5521 3,25% 2020-06-17 150 000 154 887 1,2
Kortranta A9 0,08 Stadshypotek 1583 4,25% 2020-06-17 150 000 156 327 1,2
Kortrénta A10 005 Stadshypotek 1584 1,50% 2021-03-17 400 000 411 052 32
9 -12-
Transaktionskostnader, {SEK o8 Swedbank Hypotek 189 1,00% 2020-12-16 300 000 224 gzz ;,4
N : P 1235 ,7
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 SVRIGA
Atrium Ljungberg 0,365% 2020-01-29 50 000 49 984 0,4
P Castellum 0,37% 2019-09-05 100 000 100 025 0,8
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Castellum FRN 116 2019-09-16 180 000 180 328 1,4
Fabege 0,385% 2020-04-09 100 000 99 969 0,8
Omsattningshastighet 12 Fabege FRN 2020-04-09 100 000 100 199 0,8
meattningshastighet, ggr , Heimstaden Bostad FRN 2020-12-07 225 000 226 625 18
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 23,1 Hemsd 0,075% 2019-11-22 100 000 99 985 0,8
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 Hemso 0,147 % 2020-06-29 200 000 199 994 1,6
Hemsd 0,182% 2019-08-28 150 000 150 030 1,2
Humlegérden Fastigheter FRN 2020-11-27 88 000 88176 0,7
. B S rak lkano Bank 0,397% 2020-01-22 150 000 150 036 1,2
Risk- och avkastningsmatt Ikano Bank 0,72% 2020-06-12 50 000 50 162 0,4
Intea Fastigheter 0,7% 2020-02-21 110 000 109 974 0,9
X . . Landshypotek 0,08% 2020-01-10 100 000 99 956 0,8
Total risk % - A1 SEK 0,1 Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,8
be v avkastning 0 Landshypotek 0,135% 2020-01-30 200 000 199 966 1,6
Total risk % - A9 SEK 0,1 Informationskvot - A1 SEK 6,0 Latour 0,24% 2020-03-16 116 000 115 835 0,9
Total risk % - A10 SEK 0,1 Informationskvot - A9 SEK 6,6 Lifco 0.355% 2019-12-06 122 000 122 002 1,0
Total risk i index % - A1 SEK 0,1 Informationskvot - A10 SEK 6,8 Lifco 0.405% 2020-04-03 50 000 50013 0,4
Total risk i index % - A9 SEK 0,1 Sharpekvot - A1 SEK 53 Lansforsakringar FRN 2019-09-02 173 000 173 287 1,4
RN Lansférsakringar FRN 2020-12-29 143 000 144 682 1,1
% - -
Tot.al r!sk iindex % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot - A9 SEK 5,8 NIBE Industrier FRN 2021-06-03 80 000 79 956 06
Aktiv risk % - A1 SEK 0,1 Sharpekvot - A10 SEK 5.9 NIBE Industrier RB 102 2020-05-28 99 000 99 746 0,8
Aktiv risk % - A9 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0 Nya SFF 0,345% 2019-09-25 130 000 129 958 1,0
Aktiv risk % - A10 SEK 0,1  Sharpekvotiindex - A9 SEK 0,0 mya EEE 8’3252;0 zg;g‘;“g? 155 ggg 161 22‘2‘ (1]~3
R . - . ya ,465% -05- 5 57 5
Jarr‘1forelse|ncliex . OMRXTBILL Sharp‘ekvot: |n$ex A10 SEK 0,0 Nya SFF FRN 2021-02-05 50 000 50 133 04
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,7 Duration, man 6,1 Nya SFF FRN 2020-12-03 150 000 149 954 1,2
Aktiv avkastning % - A9 SEK 0,8 Rikshem 0,155% 2019-09-13 200 000 200 022 1,6
1) Per balansdagen. SBAB 0,0775% 2020-08-27 250 000 249725 2,0
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den SBAB FRN 2020-04-22 72 000 72172 0,6
Dseas:‘ri?neaﬁzg:jaapgf[:‘;;enngarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. SCA FRN 2020-11-26 60 000 60302 0,5
Scania 1,00% 2020-03-16 195 000 196 012 1,5
Scania CV FRN 200715 150 000 150 284 1,2
Bal AKni tSEK Scania CV FRN 2021-02-11 150 000 150 345 1,2
alansrakning, o av o av Skandiabanken 0,07% 2020-02-28 100 000 99 940 0,8
30 jun 2019 fondform. 31 dec 2018 fondférm. Skandiabanken 0,35% 2020-05-26 210 000 210 260 1,7
TILLGANGAR Swedavia 0,075% 2020-03-06 150 000 149 912 1,2
) . R Tele2 FRN 2020-11-30 250 000 251293 2,0
Overlatbara vardepapper 9 262 523 73,0 10 162 632 71,1 Wallenstam 0,48% 2020-06-05 100 000 99 879 0,8
Penningmarknadsinstrument 2 767 521 21,8 1919 440 13,4 Wallenstam 0,68% 2020-01-22 175 000 175 100 1,4
Summa finansiella instrument Wallenstam FRN 2021-05-24 24 000 23977 0,2
med positivt marknadsvarde Not 1) 12 030 044 94,8 12 082 072 84,5 Vasakronan 0,095% 2020-03-02 200 000 199 982 1,6
Bankmedel och 6vriga likvida Vasakronan 0,105% 2019-12-27 300 000 299 970 2,4
medel 642 290 51 2181810 15,3 Willhem 0,109% 2020-05-27 150 000 149 967 1,2
Férutbetalda kostnader och Willhem 0,183% 2020-01-22 250 000 250 080 2,0
upplupna intékter 18 622 0,1 37 228 0,3 Volvo Treasury 0,083% 2020-04-06 200 000 199 854 1,6
Ouriga igangar SR o 96 O ey FAN 2021 0217 w0 o1 24
" olvo Treasury -02- 8
Summa tillgangar 12 690 956 100,0 14 301 246 100,0 Volvo Treasury FRN 2021-06-28 200 000 200 328 16
SKULDER 7131443 56,2
OTC-derivatinstrument med OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
negativt marknadsvérde 1719 0,0 - - ABB Financial FRN 2020-10-12 15 000 158 932 1,3
Summa finansiella instrument LeasePlan 0,60% 2021-01-11 50 000 50 038 0,4
med negativt marknadsvarde Not 1) 1719 0,0 - - LeasePlan 0,705% 2020-01-24 100 000 100 182 0,8
Upplupna kostnader och LeasePlan 0,93% 2020-10-05 250 000 251 353 2,0
forutbetalda intékter 1538 0.0 1749 0.0 LeasePlan FRN 2021-01-05 50 000 50 449 0,4
A ' ’ Nordea Bank FRN 2021-02-19 200 000 201 568 1,6
Qvriga skulder g 0.0 4 0.0 Olav Thon Eiendomsselskap 0,757% 2020-09-07 83 000 83229 07
Summa skulder 3257 0,0 1826 0,0 595 751 71
Fondférm&genhet 21687699 L00I0 14299 420 100,0 Summa noterade rantebarande vardepapper 9 262 523 73,0
Stéllda sakerheter for - =
OTC-derivatinstrument *) 3639 0.0 R Summa &verlatbara vardepapper 9 262 523 73,0
Stéllda sékerheter for évriga
derivatinstrument - 4726 0,0

1) Likvida medel 3 639 tSEK.
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PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
CERTIFIKAT

Arla DI FC 2019-08-22 100 000 99 957 0,8
Balder DI FC 2019-11-14 75 000 74 899 0,6
Balder DI FC 2020-04-07 25 000 24914 0,2
BillerudKorsnas DI FC 2019-09-30 50 000 49 957 0,4
Castellum DI FC 2019-09-11 75 000 74 952 0,6
Fabege DI FC 2019-11-25 100 000 99 853 0,8
Hexagon DI FC 2019-08-20 75 000 74 969 0,6
Hexagon DI FC 2019-10-18 150 000 149 843 1,2
Hufvudstaden DI FC 2019-08-23 150 000 149 933 1,2
Humlegérden Fastigheter DI FC 2019-11-20 185 000 184 738 1,5
Husqvarna DI FC 2019-07-01 100 000 99 998 0,8
Ikano Bank DI BAC 2019-07-24 100 000 100 013 0,8
Ikano Bank DI BAC 2020-02-24 70 000 70 024 0,6
Indutrade DI FC 2019-10-07 90 000 89917 0,7
Indutrade DI FC 2019-10-10 60 000 59 943 0,5
Intea Fastigheter DI FC 2019-09-30 95 000 94 919 0,7
Intea Fastigheter DI FC 2019-11-29 130 000 129 802 1,0
Kinnevik DI FC 2019-09-20 150 000 149 889 1,2
Kinnevik DI FC 2019-10-21 100 000 99 892 0,8
Loomis DI FC 2019-09-23 100 000 99 922 0,8
Loomis DI FC 2019-10-18 125 000 124 870 1,0

Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-08-21
100 000 99 958 0,8

Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-11-18
115 000 114 840 0,9
Trophi Fastighets DI FC 2019-09-16 50 000 49 965 0,4
Trophi Fastighets DI FC 2019-10-16 50 000 49 949 0,4
Trophi Fastighets DI FC 2019-11-06 50 000 49 937 0,4
Wallenstam DI FC 2019-08-08 50 000 49 985 0,4
Wallenstam DI FC 2019-08-29 50 000 49 975 0,4
Wallenstam DI FC 2019-11-18 150 000 149 791 1,2
Wallenstam DI FC 2019-12-09 50 000 49918 0,4
Summa certifikat 2767 521 21,8
Summa penningmarknadsinstrument 2767 521 21,8

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. vérde tSEK fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER

SEK/EUR ") -1719 0,0

~ ame o0
Summa OTC-derivatinstrument -1719 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument -1719 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 12 028 325 94,8
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 659 374 5,2
Total summa fondférmégenhet 12 687 699 100,0

1) tSEK 156 784/tEUR -15 000, motpart Nordea Bank Abp.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten. 73,0

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten och savitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 21,8

*** Avser 6vriga finansiella instrument, -

Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Volvo 7.2 SBAB 2,6
Wallenstam 4,8 Skandiabanken 2,5
Handelsbanken 4,4 Fabege 2,4
Nya Svensk Fastighets Finansiering 4,4 Landshypotek 2,4
Lansférsakringar 4.1 Olav Thon Eiendomsselskap 2,4
Vasakronan 4,0 Humlegarden Fastigheter 2,2
Scania 3,9 Kinnevik 2,0
Hems6 3,6 Hexagon 1,8
LeasePlan 3,6 Loomis 1,8
Willhem 3,2 Lifco 1,4
Ikano Bank 3,0 NIBE Industrier 1,4
Castellum 2,8 Indutrade 1,2
Nordea 2,8 Trophi Fast 1,2
Intea Fastigheter 2,6 Balder 0,8

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma féretag/koncem.
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Férvaltare: KLAS WENNERSTEIN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Kortranta SEK

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntebarande vardepapper i svenska kronor utgivna av stater och
foretag. Dessa ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment
grade) enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala. Fonden
kan ocksa placera i vardepapper utan officiellt kreditvarderingsbetyg som
vi bedémer har en likvardig kreditkvalitet. Beroende p& marknadslage
placerar fonden i en storre eller mindre andel rantebarande vardepapper
utgivna av féretag.Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiel spelverksamhet ochpornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila brénslen. For
vidare information hanvisas till fondens informationsbroschyr. Den
genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden for fondens placeringar ar
hogst ett &r. Tror vi pa sjunkande marknadsrantor valjer vi en langre
rantebindningstid och om vi tror pa stigande marknadsréntor, en kortare
rantebindningstid.

Portféljen

Fonden steg med 0,2% under det forsta halvaret 2019*. Det som drivit
avkastningen under aret ar framforallt fallande statsrantor. Oron for ett
handelskrig mellan USA och Kina har medfért Iagre volymer i
varldshandeln och osékerhet kring investeringar vilket har drabbat den
globala tillvéxten negativt. Makroekonomisk statistik har under véren varit
svag vilket paverkat centralbankerna att &ndrat sin kommunikation fran att
under hosten varit tydliga med en stramare penningpolitik till att &terga till
en mer expansiv framtoning. Detta har fatt marknaden att prisa in fortsatt
l&ga statsrantor och efterfrdgan pa positiv avkastning i absoluta tal gor att
féretagsobligationer ar fortsatt attraktivt. Fonden har deltagit i flertalet
emissioner under varen i bolag som skogsbolagen Stora Enso (grona
emission) och SCA, lastbilstillverkarna Volvo och Scania, industribolaget
Nibe Industrier samt Ikano Bank. Fonden har &ven for forsta gdngen
investerat i ett gront foretagscertifikat, fran Fabege. De positioner som
utvecklats bast under dret har frdmst varit fastréanteobligationer utgivna av

Fondfakta - historik

nordiska fastighetsbolag som handlats till en premie jamfért med
europeiska fastighetsbolag. Fonden &r fortsatt positionerad for laga rantor
och vi tror pa god efterfragan pa krediter av hog kreditkvalitet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Kortranta Criteria till Handelsbanken Kortranta
SEK.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK
Kortrénta SEK A1 104,33 104,16 104,32 104,48 104,34 104,52 103,59 102,32 99,92 99,24
Kortranta SEK A10 104,47 104,24 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 95,45 95,77 95,92 97,03 97,88 99,54 100,15 100,68 - -
Kortréanta SEK B10 95,57 95,84 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -3572 817 -9 007 -1224 9550 4102 5056 1129 - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 19 495 23 057 22272 31428 32 649 23181 18878 13 636 12189 8 069
Kortranta SEK A1 12478 14 936 13798 18 755 29 290 21393 17 748 12 923 12189 8 069
Kortranta SEK A10 435 398 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 6294 7 369 8474 12 673 3359 1788 1130 713 - -
Kortréanta SEK B10 288 354 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 192 717 227 855 220 607 310103 315 026 222 633 182 603 133 382 121 996 81300
Kortréanta SEK A1 119 596 143 393 132 264 179 499 280 711 204 671 171 325 126 298 121 996 81 300
Kortranta SEK A10 4164 3821 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 65948 76 951 88 343 130 604 34 315 17 962 11278 7084 - -
Kortranta SEK B10 3009 3690 - - - - - - -
Total avkastning i %
Kortranta SEK A1 +0,2 -0,2 -0,2 +0,1 -0,2 +0,9 +1,2 +2,7 +2,3 +0,5
Kortranta SEK A10 +0,2 -0,1 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 +0,2 -0,2 -0,2 +0,1 -0,2 +0,9 +1,2 +0,2 - -
Kortranta SEK B10 +0,2 -0,1 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kortranta SEK A1 -0,3 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 +0,5 +0,9 +1,2 +1,6 +0,3
Kortranta SEK A10 -0,3 -0,8 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 -0,3 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 +0,5 +0,9 +0,1 - -
Kortranta SEK B10 -0,3 -0,8 - - - - - - - -
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Kortranta SEK A1 0,0 -0,2 0,0 0,0 +0,4 +1,1 +1,9 +2,5 +1,4 +1,2
Kortrédnta SEK A10 +0,1 -0,1 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 0,0 -0,2 0,0 0,0 +0,4 +1,1 - - - -
Kortranta SEK B10 +0,1 -0,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,7 -0,8 -0,7 -0,5 +0,1 +0,7 +1,0 +1,4 +1,0 +0,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Kortranta SEK A1 0,0 +0,1 +0,4 +0,9 +1,4 +1,5 +1,7 +2,0 +2,0 +1,9
Kortranta SEK A10 +0,2 +0,3 - - - - - - - -
Kortranta SEK B1 0,0 +0,1 +0,4 - - - - - - -
Kortranta SEK B10 +0,2 +0,3 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,5 -0,4 -0,1 +0,3 +0,8 +0,9 +0,9 +1,6 +2,1 +2,2
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Kortranta SEK A1 +0,8 +0,9 +1,2 +1,5 +1,6 +1,8 +1,9 +2,1 +2,2 +2,4
Kortranta SEK A10 +1,0 +1,2 - - - - - - - -
Kortranta SEK B10 +1,0 +1,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +0,2 +0,2 +0,8 +1,2 +1,5 +1,7 +1,9 +2,2 +2,5 +2,8
Utdelning per andel, kr
Kortranta SEK A1 - - - - - - - 0,25 1,59 0,56
Kortranta SEK B1 0,48 0,00 0,97 0,98 1,49 1,50 1,76 1,64 - -
Kortranta SEK B10 0,48 0,00 - - - - - - - -

Jamforelseindex: OMRX Treasury Bill Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondfi;rm. 31 dec 2018 fondfi&urm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Kortrénta SEK A1 0,15 Overlatbara vardepapper 14 382 084 73,8 16 392 447 71,1
Kortrénta SEK A10 0,05 Penningmarknadsinstrument 3242 298 16,6 2 669 004 11,6
Kortrénta SEK BT 0.15 Summa finansiella instrument
Kortrénta SEK B10 0.05 med positivt marknadsvarde Not ) 17 624 382 90,4 19 061 451 82,7
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Bankmedel och évriga likvida
Kortrénta SEK A1 0.15 medel 1876 503 96 4017879 17,4
Kortrédnta SEK A10 0,05 N
" Foérutbetalda kostnader och
Kortrénta SEK B1 015 lupna intkt 33 650 02 61681 03
Kortranta SEK B10 0,05 upplupna intakter , -
X R Ovriga tillgangar 2963 0,0 - -
/&rllg avgift, % lloa
Kortranta SEK A1 0,15 Summa tillgangar 19 537 498 100,2 23141 011 100,4
Kortréanta SEK A10 0,05
’ SKULDER
Kortrénta SEK BT 015 Upplupna kostnader och
Kortranta SEK B10 005 férutbetalda intakter 2385 0,0 2767 0,0
Transaktionskostnader, tSEK 34 C")vriga skulder 39 999 0.2 81 279 0.4
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Summa skulder 42 384 0.2 84 046 0.4
Fondférmdgenhet 19 495 114 100,0 23 056 965 100,0
_ Bvri Stéllda sakerheter for dvriga
Fondfakta ovriga nkaeItaI derivatinstrument o 5672 0,0
Omsiéttningshastighet, ggr 0,8 »
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 22,0 Not 1) tl balansrékning
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0 . . . .
Fondens innehav av finansiella instrument
Risk- och avkastningsmatt* OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 0,1 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,8 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk % - A10 SEK 0,1 Informationskvot - A1 SEK 6,6
Total risk % - B1 SEK 01 Informationskvot - A10 SEK 7.6 BOSTAD
e o g
Total risk % - B10 SEK 0.1 Informationskvot - B1 SEK 6.6 Lansférsakringar Hypotek 513 3,25% 2020-09-16 400 000 416 328 21
s A Nordea Hypotek 5521 3,25% 2020-06-17 250 000 258 145 1,3
Total risk i index % - A1 SEK 0,1 Informationskvot - B10 SEK 7,6 Nordea Hypotek 5532 1,25% 2021-05-19 400 000 410 168 21
Total risk i index % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot - A1 SEK 58 Stadshypotek 1583 4,25% 2020-06-17 250 000 260 545 1,3
Total risk i index % - B1 SEK 0,1  Sharpekvot - A10 SEK 6,7 Stadshypotek 1584 1,50% 2021-03-17 400 000 411052 2,1
Total risk i index % - B10 SEK 0,1  Sharpekvot - B1 SEK 5.8 gweggan: :Ypme‘; 123 1'382;" zgg?‘gs'le gog ggg 204 399 12
Aktiv risk % - A1 SEK 01  Sharpekvot - B10 SEK 6.7 wedbank Hypote [00% 2021-09-15 S %
Aktiv risk % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0 OVRIGA ’
i il 0% - ii -
Aktiv risk % - B1 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,0 Atrium Ljungberg 0,365% 2020-01-29 50 000 49 984 03
Aktiv risk % - B10 SEK 0,1 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,0 Balder 0,25% 2019-11-22 300 000 299 754 1,5
Jamforelseindex OMRX Treasury Bill Sharpekvot i index - B10 SEK 0,0 Balder 0,375% 2020-01-22 91 000 90 958 0,5
Index  Dyration, mén 6.7 Balder 0,50% 2020-11-20 350 000 349 521 1,8
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,7 BillerudKorsnas 0,7% 2021-01-04 50 000 50 106 0,3
. . Castellum 0,37% 2019-09-05 200 000 200 050 1,0
o - § )
Aktiy avkastning QA’ A10 SEK 08 Castellum 0,873% 2021-03-29 200 000 200 900 1.0
Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,7 Fabege 0,385% 2020-04-09 90 000 89 972 0,5
Do DdaSdagen. e itk mAnadsavkasining. For e ol o sietav Fabege FRN 2019-09-16 15 000 15 027 0,1
isksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten Fabege FRN 2020-04-09 100 000 100 199 0,5
De sammanlagda exponeringarma | fonden beréknas enligt &tagandemetoden. Fabege FRN 2020-06-09 90 000 90 341 0,5
Heimstaden Bostad FRN 2020-12-07 236 000 237 704 1,2
Hemso 0,075% 2019-11-22 200 000 199 970 1,0
Hemso 0,147% 2020-06-29 100 000 99 997 0,5
Hemso 0,182% 2019-08-28 200 000 200 040 1,0
Hexagon 0,66% 2020-11-16 150 000 150 534 0,8
Humlegérden Fastigheter FRN 2020-11-27 86 000 86172 0,4
lkano Bank 0,397% 2020-01-22 225000 225054 1,2
Ikano Bank 0,72% 2020-06-12 50 000 50 162 0,3
Intea Fastigheter 0,7% 2020-02-21 170 000 169 959 0,9
Landshypotek 0,08% 2020-01-10 250 000 249 890 1,3
Landshypotek 0,135% 2020-01-30 100 000 99 983 0,5
Landshypotek FRN 2020-12-14 100 000 101 009 0,5
Landshypotek FRN 2022-09-15 COV 350 000 359 751 1,8
Lantméannen FRN 2020-12-07 48 000 48 788 0,3
Latour 0,24% 2020-03-16 94 000 93 867 0,5
Lifco 0.355% 2019-12-06 139 000 139 003 0,7

Lifco 0.405% 2020-04-03 68 000 68 017 0,3
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Antal/Nom. Marknads- % av Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Loomis FRN 2019-12-18 75 000 75 326 0,4 Summa innehav av finansiella instrument 17 624 382 90,4
Lansférséakringar 0,3055% 2020-12-14 40 000 40 038 0,2 Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 1870 732 9,6
Lansforsékringar 0,3825% 2021-03-08 200 000 200 400 1,0 F—
Lansforsakringar 1,00% 2020-02-03 410 000 412132 2,1 Total summa fondférmégenhet 19495114 1000
NIBE Industrier FRN 2021-06-03 80 000 79 956 04 Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmagenheten r avrundade fill nérmaste tiondels procent.
NIBE Industrier RB 102 2020-05-28 50 000 50377 0,3 . o .
Nya SFF 0,345% 2019-09-25 174000 173 944 08 morarand markad o CE3, ol sor & iromdl o1 o0t handi v rsgon
Nya SFF 0,365% 2019-11-20 162 000 161 904 0,8 annan marknad som &r reglerad och Gppen fér allménheten. 73,8
Nya SFF 0,465% 2020-05-31 60 000 59 960 0,3 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Nya SFF 0,49% 2020-02-28 34 000 33996 0,2 motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Nya SFF 0,53% 2020-09-07 100 000 99 885 0,5 annan markladdsomtar reglfrat‘j‘ och‘ogzpzréfor allmanheten schdsévwr: avsert s
Nya SFF FRN 2021-02-05 50 000 s 03 B e e s ot o s
Nya SFF FRN 2020-12-03 150000 149 954 038 *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Rikshem 0,155% 2019-09-13 150 000 150 017 0,8
Rikshem 0,27% RB 146 2020-12-01 74 000 74019 0,4
Rikshem 1,525% 2020-11-18 150 000 152 685 0,8
SBAB 0,0775% 2020-08-27 200 000 199 780 1,0 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®
SCA FRN 2020-11-26 60000 60302 03 Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmé
Scania 1,00% 2020-03-16 125 000 125 649 06 roretagfoncern 7 av fondiormogenheten  Ioretag s .
Scania CV FRN 200715 250 000 250 473 1,3 Nordea 6,5  Hemso 2,5
Scania CV FRN 2021-02-11 400 000 400 920 21 Volvo 6,0 Castellum 2,4
Skandiabanken 0,06% 2019-12-27 400 000 399 720 21 Lansforsakringar 54 lkano Bank 2,4
Skandiabanken 0,07 % 2020-02-28 100 000 99 940 0,5 Balder 46 Fabege 2.3
Swedavia 0,075% 2020-03-06 150 000 149 912 0,8 Landshypotek 41 Intea Fastigheter 20
Tele2 FRN 2020-11-30 350 000 351 810 1,8 X ! 3 !
Trelleborg Treasury FRN 2021-01-18 108 000 108 991 0,6 Scania 4,0 Rikshem 20
Wallenstam 0,48% 2020-06-05 100 000 99 879 0,5 Nya Svensk Fastighets Finansiering 3,8 Humlegérden Fastigheter 1,8
Wallenstam 0,68% 2020-01-22 175 000 175100 0,9 Vasakronan 3,7 Willhem 1,7
Wallenstam FRN 2021-05-24 24 000 23977 0,1 Hexagon 3,5 Loomis 1,6
9 -03-
xz::zg:z: g?ggnﬁ: ggfg_?g_g? 138 ggg 133 ggg gg Handelsbanken 3,4 O.Iav Thon Eiendomsselskap 1,3
Vasakronan 0,14% 2019-10-10 150 000 150 014 08 LeasePlan 31 Kinnevik 1,0
Vasakronan 0,41% 2021-03-05 50 000 50 135 0,3 Wallenstam 31 Lifco 1,0
Vasakronan 0,546% 2020-03-16 250 000 250 763 1,3 Swedbank 2,9 Trophi Fast 0,8
Willhem 0,109% 2020-05-27 150 000 149 967 0,8 Skandiabanken 2.6 NIBE Industrier 0,7
Willhem 0,12% 2019-09-20 133 000 133 004 0,7 BillerudKorsnis 0.6
Willhem 0,48% 2020-06-26 46 000 46 151 0,2 !
Volvo Treasury 0,083% 2020-04-06 350 000 349 745 1.8 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
Volvo Treasury 0,09% 2019-12-20 300 000 299 856 1.5 mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Volvo Treasury 0,18% 2020-08-24 200 000 199 964 1,0
Volvo Treasury FRN 2021-06-28 200 000 200 328 1,0
Volvofinans Bank FRN 2019-09-03 133 000 133 169 0,7
10 750 958 55,2
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
LeasePlan 0,127% 2019-07-05 300 000 299 997 1,5
LeasePlan 0,16% 2019-07-11 150 000 149 997 0,8
LeasePlan FRN 2020-04-05 160 000 160 706 0,8
Nordea Bank 0,04% 2020-05-15 400 000 399 752 21
Nordea Bank FRN 2021-02-19 200 000 201 568 1,0
Olav Thon Eiendomsselskap 0,395% 2019-09-06 102 000 102 014 0,5
1314 034 6,7
Summa noterade rantebarande vardepapper 14 382 084 73,8
Summa overlatbara vardepapper 14 382 084 73,8
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
CERTIFIKAT
Arla DI FC 2019-08-22 200 000 199 913 1,0
Balder DI FC 2019-11-14 75 000 74 899 0,4
Balder DI FC 2020-03-12 50 000 49 848 0,3
Balder DI FC 2020-04-07 25000 24914 0,1
BillerudKorsnéas DI FC 2019-09-30 50 000 49 957 0,3
Castellum DI FC 2019-09-11 75 000 74 952 0,4
Fabege DI FC 2019-11-25 145 000 144 786 0,7
Hexagon DI FC 2019-08-20 140 000 139 942 0,7
Hexagon DI FC 2019-08-26 160 000 159 924 0,8
Hexagon DI FC 2019-10-03 75 000 74 934 0,4
Hexagon DI FC 2019-10-18 155 000 154 838 0,8
Hufvudstaden DI FC 2019-08-23 100 000 99 956 0,5
Humlegérden Fastigheter DI FC 2019-07-15 40 000 39 996 0,2
Humlegérden Fastigheter DI FC 2019-08-19 50 000 49 980 0,3
Humlegarden Fastigheter DI FC 2019-11-20 185 000 184 738 0,9
Husqvarna DI FC 2019-07-01 100 000 99 998 0,5
lkano Bank DI BAC 2019-07-24 100 000 100 013 0,5
Ikano Bank DI BAC 2020-02-24 70 000 70 024 0,4
Indutrade DI FC 2019-10-10 50 000 49 952 0,3
Intea Fastigheter DI FC 2019-09-11 20 000 19 987 0,1
Intea Fastigheter DI FC 2019-09-30 165 000 164 859 0,8
Intea Fastigheter DI FC 2019-11-29 40 000 39 939 0,2
Kinnevik DI FC 2019-09-20 100 000 99 926 0,5
Kinnevik DI FC 2019-10-21 100 000 99 892 0,5
Kungsleden DI FC 2019-10-28 150 000 149 827 0,8
Loomis DI FC 2019-10-18 175 000 174 817 0,9
Loomis DI FC 2019-10-30 50 000 49 941 0,3
Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-08-22
50 000 49 978 0,3
Olav Thon Eiendomsselskap DI FC 2019-10-11
100 000 99 903 0,5
Trophi Fastighets DI FC 2019-08-20 50 000 49 979 0,3
Trophi Fastighets DI FC 2019-09-05 100 000 99 942 0,5
Wallenstam DI FC 2019-08-08 70 000 69 979 0,4
Wallenstam DI FC 2019-08-13 80 000 79 972 0,4
Wallenstam DI FC 2019-11-18 150 000 149 791 0,8
Summa certifikat 3242 298 16,6
Summa penningmarknadsinstrument 3242298 16,6
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Forvaltare: MIKAEL ROSELL

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Langranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntebarande vardepapper i svenska kronor utgivna av stater och
foretag. Dessa ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment
grade) enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala. Fonden
kan ocksa placera i vardepapper utan officiellt kreditvarderingsbetyg som
vi bedémer har en likvardig kreditkvalitet. Den genomsnittliga aterstaende
rantebindningstiden for fondens placeringar ar mellan tva till sju ar. Tror vi
pé sjunkande marknadsrantor valjer vi en langre rantebindningstid och om
vi tror pé stigande marknadsrantor, en kortare rantebindningstid. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi p& bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiel
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan investera i héllbara, sociala
och gréna obligationer emitterade av bolag som &r involverade i
kraftgenerering fran fossila brénslen. For vidare information hanvisas till
fondens informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 2,3% under det forsta halvaret 2019*. Oron for en
svagare konjunktur, risken for en upptrappning av handelskriget,
osékerheten kring Brexit och stimulativa signaler fran de stora
centralbankerna och Riksbanken bidrog till att svenska rantor sjonk.
Under mitten av juni handlade den 10-riga svenska
statsobligationsrantan pa den I&gsta nivan nagonsin (-0,02 %). Var
beddmning har varit att rdntemarknaden diskonterat in en alltfor
pessimistisk framtidsbild. Utbudet av obligationer har dessutom tkat pa
de stora marknaderna p.g.a. 6kade budgetunderskott samtidigt som
centralbankerna fortsatt att minska takten i sina uppkdp av obligationer.
Fonden har darfor haft en lagre ranterisk &n index, vilket belastat den
relativa avkastningen. Detta har dock mer an val kompenserats av
fondens positioner for en flackare rantekurva och en 6kad andel av grona
obligationer emitterade bl.a. av svenska kommuner samt i
bostadsobligationer med langre 16ptid som bidragit positivt.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har méjlighet att anvénda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Langréanta Criteria till Handelsbanken
Langranta.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

2015 2016 2017 2018
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvérde, SEK
Léngranta A1 119,32 116,69 115,80 114,98 110,83 113,01 106,30 106,29 108,19 98,24
Langranta A10 120,18 117,21 - - - - - - - -
Langranta B1 102,39 101,13 100,36 102,75 101,02 105,63 101,88 104,79 - -
Léngranta B10 103,12 101,58 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 3888 611 671 -2 401 -760 4811 900 566 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 14 689 10 496 9795 9 068 9 658 10 646 5340 4430 3673 3240
Langranta A1 10 366 7 430 8 462 8394 8 355 8989 5081 4 054 3673 3240
Léngranta A10 2705 1691 - - - - - - - -
Langranta B1 1488 1275 1333 674 1303 1657 259 376 - -
Léngranta B10 130 100 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 125170 91 693 86 358 79 566 88 284 95 232 50 340 41732 35593 32974
Langranta A1 86 876 63 675 73076 73 004 75 390 79 545 47 803 38 140 35593 32974
Léngranta A10 22 504 14 425 - - - - - - - -
Langranta B1 14 532 12 606 13 282 6 562 12 894 15 687 2537 3592 - -
Langranta B10 1258 987 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Léngranta A1 +2,3 +0,8 +0,7 +3,7 -1,9 +6,3 0,0 +5,3 +9,4 +1,5
Léngranta A10 +2,5 +1,3 - - - - - - - -
Langranta B1 +2,3 +0,8 +0,7 +3,7 -1,9 +6,3 0,0 +0,1 - -
Langranta B10 +2,5 +1,3 - - - - - - - -
Jamférelseindex inklusive utdelning i %
Langranta A1 +2,6 +1,2 +0,2 +3,2 +0,2 +9,3 -11 +2,4 +11,2 +2,4
Léngranta A10 +2,6 +1,2 - - - - - - - -
Langranta B1 +2,6 +1,2 +0,2 +3,2 +0,2 +9,3 -1,1 -0,3 - -
Langranta B10 +2,6 +1,2 - - - - - - - -
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1/1-30/6
2019

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Langranta A1 +1,7 +0,7 +2,2 +0,9 +2,1 +3,1 +2,6 +7,3 +5,4 +1,1
L&ngranta A10 +2,3 +1,3 - - - - - - - -
Léngranta B1 +1,7 +0,7 +2,2 +0,9 +2,1 +3,1 - - - -
Langranta B10 +2,3 +1,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +2,2 +0,7 +1,7 +1,7 +4,7 +4,0 +0,6 +6,7 +6,7 +1,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Langranta A1 +1,7 +1,9 +1,7 +2,6 +3,7 +4,5 +3,3 +5,9 +4,9 +3,1
Langranta A10 +2,2 +2,4 - - - - - - - -
L&ngranta B1 +1,7 +1,9 +1,7 - - - - - - -
Léngranta B10 +2,2 +2,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +2,4 +2,8 +2,3 +2,7 +4,3 +4,7 +3,1 +6,2 +6,0 +4,0
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Léngranta A1 +3,0 +2,6 +3,8 +3,8 +3,4 +4,1 +4,1 +4,5 +4,8 +4,1
Léngranta A10 +3,6 +3,2 - - - - - - - -
Léngranta B10 +3,6 +3,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +3,4 +2,9 +4,2 +4,4 +4,1 +4,7 +4,6 +5,2 +5,8 +5,0
Utdelning per andel, kr
Langranta A1 - - - - - - - 2,28 4,28 3,76
Langranta B1 1,01 0,00 3,08 2,02 2,64 2,55 2,88 1,50 - -
Léngranta B10 1,02 0,00 - - - - - - - -
Jamforelseindex: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) 70%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 30%
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det & relevant branscher. Om fonden lmnar utdelning r utvecklingen beréknad med utdelningen terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Léngranta A1 0,75 Overlatbara vardepapper 13920 472 94,8 9936 107 94,7
tgngr?nza g:o gsg Summa finansiella instrument
Léﬂgﬁﬂti B10 000 med positivt marknadsvarde Not ) 13 920 472 94,8 9936 107 94,7
g B ; o e S ¥ Bankmedel och &vriga likvida
Ut}age_r_\ forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 697 826 48 502 962 4,8
Léngrénta A 0.75 Férutbetalda kostnader och
L ta A10 0,20
Lg:g:z:t: B1 075 upplupna intakter 77 017 0,5 62 476 0,6
Léngrénta B10 0‘20 Ovriga tillgangar 1085 0,0 576 0,0
Arlig avgift, % Summa tillgangar 14 696 400 100,1 10502 121 100,1
Léngranta A1 0,75 SKULDER
Léngrénta A10 020 Upplupna kostnader och
Langranta B1 0,75 e |da inték 7761 1 1
Léngranta B10 0.20 forutbetalda intakter 6 0, 5838 0,
T Miomekosthader TSEK i ‘;99 Ovriga skulder - - 272 0,0
Transaktfonsk"st"ader'. p - 000 Summa skulder 7761 0,1 6109 0.1
ransartionskosinacerl o v oms<ningen : Fondférmagenhet 14 688 639 100,0 10 496 011 100,0
Stéllda sakerheter for 6vriga
- derivatinstrument 1) 67 039 0,5 108 837 1,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal ) Ukvida medel 67 039 1SEK
Omsiéttningshastighet, ggr 0,2 Not 1) till balansréikning
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 11,7
Handel med finansiella instrument med nérstaende fond/fondbolag 0,0 Fondens innehav av finansiella instrument
Risk- och avkastningsmétt* OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknasds— % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 1,5 Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,1 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk % - A10 SEK 1,5 Informationskvot - A1 SEK Negativ BOSTAD
i % - i -
Totalrisk % - B1 58K 1.5 Informationskvot - A10 SEK 06 Lansforsakringar 1,25 % 2025-09-17 237 000 248 805 17
Total risk % - B10 SEK 1,5 Informationskvot - B1 SEK Negativ Lansforsakringar Hypotek 515 2,25% 2022-09-21 371 000 397 786 2,7
Total risk i index % - A1 SEK 1,5 Informationskvot - B10 SEK 0,6 Nordea Hypotek 1,0% RB 5534 2024-09-18 285 000 295 451 2,0
Total risk i index % - A10 SEK 1,5 Sharpekvot - A1 SEK 1,7 Nordea Hypotek 5531 1,00% 2022-04-08 1411 000 1451594 9,9
Total risk i index % - B1 SEK 15 Sharpekvot - A10 SEK 21 Nordea Hypotek 5532 1,25% 2021-05-19 372 800 382 277 2,6
Total risk i % - B10 SEK 1' h K B1 SEK 1'7 Nordea Hypotek 5533 1,25% 2023-09-20 409 000 428 162 2,9
otalrisk i index % - B10 S 5 Sharpekvot - B1S : Stadshypotek 1584 1,50% 2021-03-17 63 000 64 741 0,4
Aktiv risk % - A1 SEK 0.2 Sharpekvot - B10 SEK 2,1 Stadshypotek 1586 4,50% 2022-09-21 343 000 392 608 2,7
Aktiv risk % - A10 SEK 0,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,9 Swedbank Hypotek 189 1,00% 2020-12-16 519 000 527 475 3,6
‘Aktiv risk % - B1 SEK 0,2 Sharpekvot i index - A10 SEK 1.9 Swedbank Hypotek 190 1,00% 2021-09-15 145 000 148 454 1,0
0, - -
Aktiv risk % - B10 SEK 02  Sharpekvot i index - B1 SEK 1,9 Swedbank Hypotek 192 1,00% 2023-03-15 534 000 - Zzz ‘7‘;2 32'2
Jamforelseindex HMNI Swe All Sharpekvot i index - B10 SEK 1,9 STAT OCH KOMMUN ’
Government Dur Duration, ar ") 4,9 "
Const 6Y (HMSD6) Kommuninvest 0,375% 2024-03-27 90 000 91194 0,6
70%, HMNI Swe All Kommuninvest 0,375% 2024-03-271 100 000 101 327 0,7
Mortgage Dur Const Kommuninvest 0,625% 2023-06-01 121 000 123 850 0,8
2.5Y (HMSMD25) Kommuninvest 1,0% 2025-05-12 300 000 313 449 2,1
30% Kommuninvest 1,00% 2021-09-15 100 000 102 593 0,7
. . Statsobligation 1053 3,50% 2039-03-30 673 600 1045 885 71
0 - _ i ,
Aktiy avkastning f’ Al SEK 04 Statsobligation 1054 3,50% 2022-06-01 100 112 0,0
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,1 Statsobligation 1056 2,25% 2032-06-01 297 800 373 995 25
Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,4 Statsobligation 1057 1,50% 2023-11-13 100 109 0,0
1) Per balansdagen, Statsobligation 1058 2,50% 2025-05-12 100 117 0,0
* Risksiffrorna ar baserade pa tva érs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Statsobligation 1059 1,00% 2026-11-12 100 109 0,0
Dzas:‘ri(rjneafr?lzg:jaaps:[;‘::enngama i fonden beréknas enligt tagandemetoden. StatSOingatiDn 1060 0,75% 2028-05-12 100 108 0,0
Statsobligation RB 1061 0,75% 2029-11-12 4 000 4297 0,0
2157 145 14,7
STAT, UTLANDSK EMITTENT
EBRD 0,477% 2024-01-18 100 000 101 939 0,7
IFC 1,13% 2029-11-12 300 000 313 305 2,1
415 244 2,8
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Handelsbanken Langranta, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OVRIGA

Akademiska Hus FRN 2024-06-20 180 000 184 799 1,3
Castellum 1,29% 2019-10-23 119 000 119 363 0,8
Castellum 1,875% RB 118 2021-10-04 92 000 94 354 0,6
Hexagon 1,625% 108 2020-09-17 177 000 179 646 1,2
Kommuninvest K2611 1,00% 2026-11-12 100 000 104 077 0,7
Loomis 1,875% 2019-12-18 88 000 88 644 0,6
Lundbergs 1,337% 2023-10-24 119 000 122 319 0,8
Lansférsakringar 1,00% 2020-02-03 136 000 136 707 0,9
Lansférsakringar 1,265% 2019-11-18 214 000 214 937 1,5
Lansforsakringar 1,5% RB519 2026-09-16 350 000 372785 2,5
Nya SFF 1,42% 2020-04-20 82 000 82 598 0,6
SBAB 1,24% 2019-11-18 127 000 127 555 0,9
SCBC 143 1,25% 2022-06-15 254 000 263 530 1,8
SCBC 147 2,0% 2026-06-17 372 000 408 992 2,8
SEB Bolan 574 1,50% 2021-12-15 637 000 661 563 4,5
SEB RB 576 1,0% 2023-12-20 486 000 504 045 3,4
Specialfastigheter 0,31% 2023-07-24 120 000 120 380 0,8
Stadshypotek 1,50% 2023-06-01 1224 000 1291149 8,8
Stadshypotek RB 1594 2% 2028-09-01 173 000 190 949 1,3
Swedbank 0,875% 2020-05-11 199 000 199 973 1,4
Sédra Skogségarna FRN 2021-06-07 100 000 101 653 0,7
TeliaSonera 1,125% 2019-12-04 204 000 204 836 1,4
Vasakronan 0,875% 2021-10-11 183 000 185214 1,3
Willhem 0,93% 2021-11-01 92 000 93172 0,6
6 053 241 41,2

OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
BNP Paribas 1,00% 2020-05-12 164 000 164 759 1,1
Nykredit FRN 2022-10-01 110 000 112 159 0,8
Sampo 1,25% 2020-05-28 127 000 128 132 0,9
405 050 2,8
Summa noterade rantebarande vardepapper 13 920 472 94,8
Summa dverlatbara vardepapper 13920 472 94,8

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.

RANTETERMINER
BTLU9 ") -1523 0 0,0
BTOU9 2 732 0 0,0
BUOU9 ¥ 1221 0 0,0
CEAU9 4 1150 0 0,0
Stadshypotek CEYU9 9 -1767 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 13 920 472 94,8
Netto, 6vriga tillgadngar och skulder 768 167 5,2
Total summa fondférmégenhet 14 688 639 100,0

Réntetermin med underliggande exponering pa -1 707 466 tSEK, vilket motsvarar 11,6% av fondférmégenheten.
Réntetermin med underliggande exponering p& 856 908 tSEK, vilket motsvarar 5,8% av fondférmogenheten.

Réntetermin med underliggande exponering pa 1 194 367 tSEK, vilket motsvarar 8,1% av fondfdrmégenheten.

1)
2)
3) Réntetermin med underliggande exponering pa 1 311 671 tSEK, vilket motsvarar 8,9% av fondférmégenheten.
4)
5)

Réntetermin med underliggande exponering pa -1 874 381 tSEK, vilket motsvarar 12,8% av fondférmégenheten.

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

94,8

* Avser dvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten

Nordea 17,4
Handelsbanken 13,1
Svenska staten 11,0
Swedbank 9,8

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten

Lansforsékringar 9,3
SEB 7,9
Kommuninvest 5,6
SCBC 4,6
Castellum 1,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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KEVIN LIANG

BASVALUTA

NOK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Obligasjon

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i norska rantebérande vardepapper utgivna av norska staten, kommuner,
forsakringsbolag, banker, finansbolag, kreditmarknadsféretag och
sékerstallda obligationer (motsvarande OMF i Norge). Fondens medel far
placeras i rantebarande finansiella instrument med lagsta rating BBB- fran
S&P eller motsvarande Baa3 frdn Moody's sk Investment grade. Fonden
far ocksé placera i vardepapper utan officiellt kreditbetyg som vi bedémer
har en likvardig kreditkvalitet. Fonden tillfredsstéller VFFs
branschstandards krav pé obligationsfonder med duration 5 och
kreditriskkategori 2. Fondens modifierade duration ligger i intervallet 4-6
ar.

Portféljen

Fonden steg med 1,7% under forsta halvaret 2019*. Langa réntor har
sjunkit kontinuerligt under nastan hela perioden. En helomvandning i
penningpolitik hos den amerikanska centralbanken likval som hos den
europeiska har bidragit till rantenedgéngen. Dessutom fokuserar
marknaden pé en allt stérre geopolitisk osakerhet: eskalering av
handelskonflikt mellan USA och Kina, den oldsta Brexit-situationen med
premidrminister Mays avgang och en potentiell militér konflikt mellan USA
och Iran for att namna nagra. Den kraftiga nedgéngen i rantorna indikerar
att investerare soker "sékra” tillgangar i tider av marknadsoro. Fonden
hade en positiv avkastning tack vare det kraftiga fallet i langa réantor.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker &n de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Fondfakta - historik

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Fondens avkastningshistorik fre startdatum harleds fran fusionen (24
augusti 2017) da Handelsbanken Obligasjon (Norge) lades samman med
Handelsbanken Obligasjon (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den

samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

015 2016 2017 2018 2
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 24/8-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Andelsvérde

Obligasjon A1 - NOK 129,33 127,17 126,13 - - - - - R R
Obligasjon A1 - SEK 140,74 130,21 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK 129,75 127,42 - - - - - - - -
Fondens totala nettofloéde, mnNOK 49 -308 45 - - - - - - _
Fondférmogenhet totalt, mnNOK 1538 1462 1753 - - - - - - -
Obligasjon A1 - NOK 604 609 1753 - - - - - - -
Obligasjon A1 - SEK 14 10 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK 921 843 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 11 867 11 483 13 897 - - - - - - _
Obligasjon A1 - NOK 4 668 4787 13 897 - - - - - - -
Obligasjon A1 - SEK 100 79 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK 7099 6617 - - - - - - - -
Total avkastning i %, NOK

Obligasjon A1 - NOK +1,7 +0,8 +2,4 +1,8 -0,2 +9,6 +2,5 +6,8 +7,1 +5,7
Obligasjon A1 - SEK +8,1 +3,1 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK +1,8 +11 - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %, NOK

Obligasjon A1 - NOK +1,9 +0,6 +2,1 +0,3 +2,2 +9,3 -0,9 +4,0 +9,5 +6,5
Obligasjon A1 - SEK +8,3 +2,9 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK +1,9 +0,6 - - - - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %

Obligasjon A1 - NOK +1,7 +1,6 +2,1 +0,8 +4,6 +6,0 +4,6 +7,0 +6,4 +4,7
Obligasjon A1 - SEK +5,7 +0,1 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK +1,9 +1,9 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +1,6 +1,3 +1,2 +1,2 +5,7 +4,1 +1,5 +6,7 +8,0 +4,7
SEK +5,7 -0,2 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Obligasjon A1 - NOK +2,4 +2,8 +3,2 +4,0 +5,1 +6,3 +5,2 +6,5 +5,6 +4,1
Obligasjon A1 - SEK +2,3 +2,1 - - - - - - - _
Obligasjon A10 - NOK +2,6 +3,1 - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

NOK +2,4 +2,8 +2,5 +2,9 +4,7 +5,6 +4,3 +6,6 +6,5 +4,6
SEK +2,3 42,2 - - - - - - - -
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Handelsbanken Obligasjon, forts.

1/1-30/6
2019

24/8-31/12
2017

2018 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Obligasjon A1 - NOK +4,0 +4,0 +4,8 +4,8 +4,6 +5,0 +4,7 +5,7 - -
Obligasjon A1 - SEK +2,9 +3,0 - - - - - - - -
Obligasjon A10 - NOK +4,2 +4,2 - - - - - - - -

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

NOK +3,6 +3,6 +4,6 +4,7 +4,7 +4,8 +4,7 +6,1 - -

SEK +2,6 +2,6 - - - - - - - -

Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 1,00 - - - - - - -

Jamférelseindex: ST5X

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lmnar utdelning r utvecklingen beréknad med utdelningen terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Obligasjon A1 0,45
Obligasjon A10 0,20 OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Antal/Nom. Marknads- % av
Obligasjon A1 0,45 bel. tusental vérde tNOK fondférm.
Obligasjon A10 0,20 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Arliglavglift, % STAT, UTLANDSK EMITTENT
Obligasjon A1 0,45
Obligasjon A10 020 Asker Kommune 2,16% 2024-06-21 50 000 50284 33

Transaktionskostnader. tNOK Buskerud Fylke 2,45% 2023-06-27 40 000 40 698 2,6

- ! . Hordaland 1,989% 2023-11-21 25000 25000 1,6
Transaktionskostnader i % av omsattningen - Hordaland 2,335% 2024-03-11 40 000 40 565 2,6
Karmoy Kommune 16/23 2023-09-20 20 000 20 060 1,3

Norska staten 1,50% 2026-02-19 100 000 101 070 6,6

Fondfakta - 6vriga nycke'ta' Norska staten 1,75% 2025-03-13 56 000 57 406 3,7
Norska staten 1,75% 2027-02-17 150 000 154 020 10,0

Oslo Kommune 2,25% 2027-06-07 25000 25 206 1,6

Omséttningshastighet, ggr 0,7 Oslo Kommune 3,60% 2022-12-06 8 000 8457 0,5

Andel av oms. som skett genom nérstéende vardepappersinstitut, % 59 Rogaland Fylke 1.845% 2022-05-23 30 000 29 976 1.9

Handel d i olla inst t med nérstaende fond/fondbol 0.0 Stavanger Kommune 2,67 % 2027-03-23 20 000 20715 1,3

andel mec Tinansiefia instrument meg narstaence fond/toncbo’ag g Tromse Kommune 1,73% 2022-09-29 55 000 54723 3,6

Tromse Kommune 1,855% 2022-06-21 40 000 39973 2,6

Trondheim Kommune 2,142% 2025-01-16 20 000 20074 1,3

Risk- och avkastningsmatt* 688 226 44,8
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT

X . . BN Bank 2,15% 2023-06-29 70 000 69 826 4,5

Total risk % - A1 NOK 1,6 Akt kast % - A10 NOK 0,3 ’ ’
eI v BYHaSning %2 DNB Bank 2,2% 2023-04-05 80 000 80256 5.2

Total risk % - A1 SEK 6,1 Informationskvot - A1 NOK 0,1 DNB Boligkredit 2.125% 2026-05-28 30 000 30 161 2,0

Total risk % - A10 NOK 1,6 Informationskvot - A1 SEK 0,1 Gjensidige Bank 2,02% 2023-09-13 50 000 49619 3,2

Total risk i index % - A1 NOK 1,9 Informationskvot - A10 NOK 0,5 Gijensidige Bank Bolig 13/25 2026-05-08 19 000 20 604 1,3

Total risk i index % - A1 SEK 6,1  Sharpekvot - A1 NOK 0,7 g‘gg;a;'e:dm; }éso}’?oiizfioff gg ggg gg g;? gg

o anken 2,48% -11- §

Total risk i index % - A10 NOK 1,9 Sharpekvot - AT SEK 1.1 Sparebank 1 Boligkreditt 2024-10-17 96 000 98 254 6,4

Aktiv risk % - AT NOK 0,7 Sharpekvot - A10 NOK 08 Sparebank 1 Nord-Norge 2,45% 2024-02-22 110 000 110 873 7.2

Aktiv risk % - A1 SEK 0,7 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,5 Sparebank 1 SMN 2,39% 2024-04-16 40 000 40 184 2,6

Aktiv risk % - A10 NOK 0,7  Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0 gpafegant (8)51 2v67°|/§ 2224-0i-:£ 2025.04.28 iO 888 30 2?4 gg
L : o N parebank Sogn og Fjordane 5-04- 5 5215 s

Jarvforelselncliex ST5X Sharp‘ekv?t iindex - A10 NOK 0,5 Sparebank Vest 1,08% 2022-10-0 90 000 89 662 58

Aktiv avkastning % - A1 NOK 0,1 Duration, &r " 48 SpareBank1 SR 2,44% 2024-01-16 25000 25197 1,6

Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,1 825 011 53.6

1) Per balansdagen = = =

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Summa noterade rantebarande vardepapper 1513237 98,4
samlade fondrapporten. . Summa 6verlatbara vardepapper 1513 237 98,4

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.

Summa innehav av finansiella instrument 1513 237 98,4
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 24 444 1,6
Balansrékning, tNOK Total summa fondférmagenhet 1 537 681 100,0
% av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.

TILLGANGAR * Avser dverlitbara vérdepapper som ar upptagna til handel pa en reglerad marknad eller en

Overlatbara vardepapper 1513 237 98,4 1425 661 97,5 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremél fér regelbunden handel vid nagon

Summa finansiella instrument annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten, 98,4

med positivt marknadsvarde Not ) 1 513 237 98,4 1425 661 97,5 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

. o ’ ’ motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon

Bankmedel och 6vriga likvida annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten och savitt avser
medel 14 150 0,9 19 344 1,3 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Forutbetalda kostnader och kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. R
upplupna intakter 10 689 0,7 17 429 1,2 *** Avser 6vriga finansiella instrument.

Ovriga tillgangar - - 1 0,0

Summa tillgangar 1538 076 100,0 1462 435 100,0

SKULDER Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*

Upplupna kostnader och Féretag/koncern % av fondférmégenh Féretag/koncern % av fondférmégel

forutbetalda intakter 395 0,0 394 0,0 Norska staten 20,3 Gijensidige 4,5

Ovriga skulder 0 0,0 0 0,0 Tromsé Kommune 6,2 Hordaland 4,2

Summa skulder 395 0,0 394 0,0 Oslo kommune 2,1
Fondférmégenhet 1537 681 100,0 1462 041 100,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Forvaltare:

Halvarsredogorelse 2019 — Handelsbanken Fonder AB

MIKAEL ROSELL

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Realranta

Placeringsinriktning

Fonden ar en rantefond som huvudsakligen placerar i
realrdnteobligationer, i syfte att ge avkastningen ett skydd mot framtida
svensk inflation. Fonden placerar i huvudsak i reala och nominella
statsobligationer och statsskuldvaxlar utgivna i svenska kronor som ingar i
indexet OMRX REAL. Den genomsnittliga aterstdende
rantebindningstiden for fondens placeringar skall uppgar till minst 2 &r
och maximalt 15 &r. Fondens medel far placeras i rantebarande finansiella
instrument med l&gsta rating AA- fran S&P eller motsvarande Aa3 fran
Moody's. Vi jamfér fondens utveckling mot OMRX Real. Eftersom fonden
ar aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att avvika fran detta
index.

Portféljen

Fonden steg med 2,9% under forsta halvéret 2019*. Ladnga svenska
realrantor sjonk ca 55 punkter under det forsta halvaret 2019. Den langa
s.k. break even spreaden (marknadens inflationsférvantningar) har pendlat
inom ett intervall pa 1,6-1,9 %. Kombinationen av hdgre oljepriser, en
svagare svensk krona och Riksbankens expansiva penningpolitik drev
upp inflationsférvantningarna under véren. Juni manad praglades dock av
en Okad riskaversion och snabbt fallande oljepriser, vilket bidrog till att
inflationsférvantningarna foll tillbaka strax éver 1,8 % i juni. Den 10-ariga
realréntan handlade strax dver -2,0 %. Fonden har under det forsta
halvaret varit placerad nara sitt referensindex — OMRX Realranteindex.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker &n de som framgar av

Fondfakta - historik

faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2019 har fonden inte
utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information
Den 1 juni 2019 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Realrantefond till Handelsbanken Realranta.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 29/10-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvéarde, SEK
Realranta A1 124,12 120,68 119,38 118,50 111,04 109,56 102,69 108,75 110,56 98,98
Realrénta A10 124,60 120,97 - - - - - - - -
Realranta B1 111,39 109,95 109,32 111,30 105,85 105,99 100,84 108,75 - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 91 109 -1 609 263 415 1003 -527 -2 156 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 627 521 409 2025 1639 1218 142 696 2848 888
Realrénta A1 578 477 341 2 025 1639 1218 142 696 2848 888
Realrdanta A10 0 0 - - - - - - - -
Realranta B1 49 44 68 0 0 0 0 0 - -
Antal andelar totalt, tusental 5099 4 356 3477 17 090 14762 11115 1381 6399 25757 8975
Realranta A1 4659 3952 2853 17 090 14 762 11115 1381 6399 25757 8975
Realranta A10 3 4 - - - - - - -
Realranta B1 437 400 623 0 0 0 0 0 - -
Total avkastning i %
Realrénta A1 +2,9 +1.1 +0,7 +6,7 +1,4 +6,7 -5,6 +0,6 +12,0 -1,0
Realrénta A10 +3,0 +1,4 - - - - - - - -
Realrénta B1 +2,9 +1,1 +0,7 +6,7 +1,4 +6,7 -5,6 +0,8 - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Realrénta A1 +3,1 +1,5 +1,0 +7,2 +1,8 +7,4 -5,2 +0,8 +12,7 -0,7
Realréanta A10 +3,1 +1,5 - - - - - - - -
Realranta B1 +3,1 +1,5 +1,0 +7,2 +1,8 +7,4 -5,2 +0,8 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Realrénta A1 +2,8 +0,9 +3,7 +4,0 +4,0 +0,4 -2,5 +6,2 - -
Realrénta A10 +3,1 +1,2 - - - - - - - -
Realrénta B1 +2,8 +0,9 +3,7 +4,0 +4,0 +0,4 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +3,2 +1,3 +4,1 +4,5 +4,6 +0,9 -2,2 +6,6 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Realrénta A1 +3,1 +3,3 +1,9 +1,9 +2,8 - - - - -
Realréanta A10 +3,4 +3,6 - - - - - - - -
Realrénta B1 +3,1 +3,3 +1,9 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +3,5 +3,8 +2,3 +2,3 +3,3 - - - - -



Handelsbanken Realréanta, forts
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1/1-30/6 29/10-31/12
2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2010

Utdelning per andel, kr
Realrénta A1 - - - - - - - 2,46 0,25 -
Realranta B1 1,65 0,55 2,78 1,59 1,59 1,51 1,90 - - -

Jamférelseindex: OMRX REAL

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.

For nédrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Realrénta A1 0,40
Realrédnta A10 0,10
Realranta B1 0,40
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Realranta A1 0,40
Realrénta A10 0,10
Realrénta B1 0,40
Arlig avgift, %

Realrénta A1 0,40
Realrénta A10 0,10
Realrénta B1 0,40
Transaktionskostnader, tSEK 0
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,8
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 6,6
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A1 SEK 2,2 Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,4
Total risk % - A10 SEK 2,2 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk % - B1 SEK 2,2 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 21 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - A10 SEK 2.1 Sharpekvot - A1 SEK 1,6
Total risk i index % - B1 SEK 21 Sharpekvot - A10 SEK 1,8
Aktiv risk % - A1 SEK 0,2 Sharpekvot - B1 SEK 1,6
Aktiv risk % - A10 SEK 0,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,8
Aktiv risk % - B1 SEK 0,2 Sharpekvot i index - A10 SEK 1,8
Jamforelseindex OMRX REAL Sharpekvot i index - B1 SEK 1,8
Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,4 Duration, ar 1) 6,1
Aktiv avkastning % - A10 SEK -0,1

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt d&tagandemetoden.

Balansrékning, tSEK

% av % av

30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 615 197 98,1 518 233 99,4
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 615197 98,1 518 233 99,4
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 7 823 1,2 15242 2,9
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 4519 0,7 1086 0,2
Ovriga tillgangar - - 2 0,0
Summa tillgangar 627 539 100,0 534 563 102,5
SKULDER
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 205 0,0 167 0,0
Ovriga skulder - - 12 980 2,5
Summa skulder 205 0,0 13147 2,5
Fondférmoégenhet 627 334 100,0 521 416 100,0

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.

NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

STAT OCH KOMMUN

Statsobligation 3102 4,00% 2020-12-01 79 500 118 381 18,9
Statsobligation 3104 3,50% 2028-12-01 71 300 145 493 23,2
Statsobligation 3108 0,25% 2022-06-01 88 500 102 648 16,4
Statsobligation 3109 1,00% 2025-06-01 68 300 87 072 13,9
Statsobligation 3111 0,125% 2032-06-01 43 600 58 931 9,4
Statsobligation 3112 0,125% 2026-06-01 47 500 58 788 9,4
Statsobligation 3113 0,125% 2027-12-01 35100 43 884 7,0
615197 98,1
Summa noterade rantebarande vardepapper 615197 98,1
Summa &verlatbara vardepapper 615197 98,1
Summa innehav av finansiella instrument 615197 98,1
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 12137 1,9
Total summa fondférmégenhet 627 334 100,0

Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.

Avser Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och Gppen for allmanheten. 98,1

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®
Foéretag/koncern % av fondférmdégenheten

98,2

Svenska staten

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Forvaltare: MIKAEL ROSELL

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Ranteavkastning

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att I&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i rAntebarande vardepapper i svenska kronor utgivna av en stat, av en
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES
eller av nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES é&r
medlemmar samt i s8kerstallda obligationer. Den genomsnittliga
aterstdende rantebindningstiden for fondens placeringar &r mellan noll till
sju &r. Fondens medel far placeras i rantebarande finansiella instrument
med lagsta rating AA- frdn S&P eller motsvarande Aa3 fran Moody's.
Fonden far ocksa placera i vardepapper utan officiellt kreditbetyg som vi
beddmer har en likvardig kreditkvalitet. Inom ramen foér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiel spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan investera i hlloara, sociala och gréna obligationer
emitterade av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila
bréanslen. For vidare information hénvisas till fondens
informationsbroschyr.

Portféljen

Fonden steg med 1,5% under forsta halvaret 2019*. Oron for en svagare
konjunktur, risken for en upptrappning av handelskriget mellan USA och
Kina, osékerheten kring Brexit och stimulativa signaler fran de stora
centralbankerna och Riksbanken bidrog till att svenska réantor sjonk.
Under mitten av juni handlade den 10-ariga svenska
statsobligationsrantan pé den lagsta nivan nagonsin (-0,02 %). Var
beddbmning har varit att rdntemarknaden diskonterat in en alltfor
pessimistisk framtidsbild. Utbudet av obligationer har dessutom tkat pa
de stora marknaderna p.g.a. 6kade budgetunderskott samtidigt som
centralbankerna fortsatt att minska takten i sina uppkdp av obligationer.
Fonden har darfor haft en lagre ranterisk &n index, vilket belastat den
relativa avkastningen. Detta har dock mer an vél kompenserats av
fondens exponering for en flackare rantekurva och en 6kad andel av
grona obligationer emitterade bl.a. av svenska kommuner samt
bostadsobligationer med langre 16ptid som bidragit positivt.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret

Fondfakta - historik

varit exponerad mot andra vésentliga risker &n de som framgéar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information

Den 16 april 2019 &ndrade fonden sina fondbestammelser. Fonden bytte
namn fran Handelsbanken Ranteavkastning Criteria till Handelsbanken
Rénteavkastning.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (26
september 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Mega Mixranta
(Finland) lades samman med Handelsbanken Ranteavkastningsfond
(Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150

100

50

1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

1/1-30/6 26/9-31/12

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Andelsvarde, SEK
Ranteavkastning A1 1 930,81 1902,48 1.893,50 1881,43 1828,85 1840,57 - - - -
Rénteavkastning A10 1 933,31 1904,01 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 1157,74 1146,46 1146,00 1170,29 1162,74 1202,45 - - - -
Rénteavkastning B10 1159,23 1147,38 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -482 1918 2 956 1069 1612 325 - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 13970 14 241 12 264 9247 7 956 6419 - - - -
Ranteavkastning A1 11 470 12070 10 542 8176 7 300 6 026 - - - -
Rénteavkastning A10 398 395 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 2 080 1753 1722 1071 656 393 - - - -
Rénteavkastning B10 22 23 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 7 962 8101 7070 5261 4 556 3601 - - - -
Rénteavkastning A1 5940 6 344 5567 4 346 3992 3274 - - - -
Rénteavkastning A10 206 208 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 1796 1529 1503 915 564 327 - - - -
Ranteavkastning B10 20 20 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Rénteavkastning A1 +1,5 +0,5 +0,6 +2,9 -0,6 +4,7 +0,9 +3,7 +7,5 +1,4
Rénteavkastning A10 +1,5 +0,6 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 +1,5 +0,4 +0,4 +2,7 -0,8 +4,6 +0,9 +3,7 +7,5 +1,4

Ranteavkastning B10 +1,5 +0,6 -
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Handelsbanken Réanteavkastning, forts.

1/1-30/6
2019

26/9-31/12
2014

2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011 2010
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Rénteavkastning A1 +1,6 +0,4 0,0 +1,9 +0,4 +6,2 +0,1 +2,4 +7,9 +1,6
Rénteavkastning A10 +1,6 +0,4 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 +1,6 +0,4 0,0 +1,9 +0,4 +6,2 +0,1 +2,4 +7,9 +1,6
Ranteavkastning B10 +1,6 +0,4 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Ranteavkastning A1 +1,1 +0,6 +1,8 +1,1 +2,0 +2,8 +2,3 +5,6 +4,4 +1,7
Rénteavkastning A10 +1,2 +0,7 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 +1,1 +0,4 +1,5 +0,9 +1,8 +2,7 +2,3 +5,6 +4,4 +1,7
Ranteavkastning B10 +1,2 +0,7 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +1,1 +0,2 +1,0 +1,1 +3,3 +3,1 +1,2 +5,1 +4,7 +1,8
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Rénteavkastning A1 +1,3 +1,6 +1,7 +2,3 +3,2 +3,6 +3,1 +5,0 +4,5 +3,2
Rénteavkastning A10 +1,4 +1,7 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 +1,1 +1,4 +1,5 +2,2 +3,1 +3,6 +3,1 +5,0 +4,5 +3,2
Rénteavkastning B10 +1,4 +1,7 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % +1,4 +1,8 +1,7 +2,2 +3,3 +3,6 +2,8 +5,0 +4,9 +3,6
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Rénteavkastning A1 +2,5 +2,3 +3,3 +3,4 +3,2 +3,7 +3,8 +4,1 +4,4 +4,0
Ranteavkastning A10 +2,6 +2,4 - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 +2,4 +2,3 +3,2 +3,3 +3,2 +3,6 +3,8 +4,1 +4,4 +4,0
Rénteavkastning B10 +2,6 +2,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % +2,4 +2,3 +3,3 +3,5 +3,5 +3,9 +3,9 +4,4 +4,9 +4,5
Utdelning per andel, kr
Rénteavkastning A1 - - - - - - - - - -
Rénteavkastning B1 5,73 4,58 29,26 23,25 30,06 - - - - -
Rénteavkastning B10 5,74 4,58 - - - - - - - -
Jamforelseindex: HMSD5 Sweden All Government Dur Const 5y 50%, HMSMD25 Sweden All Mortgage Dur Const 2,5y 30%, HMT27 Swe Government Dur Const 1Y 20%
Fondens jamfGrelsenorm utgdr en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrékning, tSEK i .
30 jun 2019 fondfé’rr?: 31 dec 2018 fondfi/iar;‘t
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Rénteavkastning A1 0,30 Overlatbara vérdepapper 13 033 868 93,3 13 237 572 93,0
SZ:IZ:xE:ﬁI:::g glo g’gg Summa f_ir_]ansiella instrument
" . ’ med positivt marknadsvarde Not ) 13 033 868 93,3 13 237 572 93,0
Rénteavkastning B10 0,20 R .
" ; ; o A Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 852 197 6,1 922 812 6,4
R%nteavkastn?ng Al 030 Férutbetalda kostnader och
Ranteavkastning A10 0.20 upplupna intakter 86173 06 82 987 06
Ranteavkastning Bt 030 Ovriga tillgangar 912 0,0 2525 0,1
Ranteavkastning B10 0,20 2 2
o : Summa tillgangar 13973 150 100,0 14 245 896 100,0
Arlig avgift, %
Ranteavkastning A1 0,30 SKULDER
R:a:mteavkastn!ng A10 020 Upplupna kostnader och
222?:&2212:23 g} 0 g'gg forutbetalda intakter 3417 0,0 3470 0,0
- g Ovriga skulder - - 1315 0,0
E:::zt::z::::z:::jz’it°SA:EaKv omsittningen 103;2) Summa skulder 8417 0.0 4785 0.0
g Fondférmégenhet 13 969 733 100,0 14 241 111 100,0
Stallda sakerheter for 6vriga
PR derivatinstrument ") 41339 0,3 103 857 0,7
Fondfakta - Gvriga nyckeltal 1) Likvida medel 41 339 1SEK
Omsattningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 14,9 Not 1) till balansrakning
Handel med finansiella instrument med narstaende fond/fondbolag 0,0
Fondens innehav av finansiella instrument
. . %
Risk- och avkastningsmatt OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
Total risk % - A1 SEK 1,0  Aktiv avkastning % - B10 SEK 0,1 — - bel. tusental vérde tSEK__fondform.
Total risk % - A10 SEK 1,0 Informationskvot - A1 SEK 0,0 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk % - B1 SEK 1,0 Informationskvot - A10 SEK 0,6 BOSTAD
Total risk % - B10 SEK 1,0 Informationskvot - B1 SEK Negativ Lansforsakringar 1,25 % 2025-09-17 344 000 361135 2,6
Total risk i index % - A1 SEK 0,9 Informationskvot - B10 SEK 0,6 Lansférsakringar Hypotek 515 2,25% 2022-09-21 620 000 664 764 4,8
Tolal ik index % - AT0 SEK 09 Snarpeluot AT SEK L9 Nordea Hypotok 5551 100% 2002.0008 1141000 117387 o4
o ,00% -04- )
Total risk i index % - B1 SEK 0,9 Sharpekvot - A10 SEK 2.0 Nordea H,V,Emek 5532 1,25% 2021-05-19 206 000 211237 15
Total risk i index % - B10 SEK 09  Sharpekvot - B SEK 1,8 Nordea Hypotek 5533 1,25% 2023-09-20 536 000 561112 4,0
Aktiv risk % - A1 SEK 0,2 Sharpekvot - B10 SEK 2,0 Stadshypotek 1584 1,50% 2021-03-17 302 000 310344 2,2
Aktiv risk % - A10 SEK 02  Sharpekvot i index - A1 SEK 2,0 gtadjgypsfgk 15??( ‘1‘53%202/222-3;2;9 .5 ggg ggg ;gg ggi gg
A o wedban otel ,00% -09- )
Aktiy risk % - BT SEK 0.2 Sharpekvotiindex - A10 SEK 20 Swedbank Hzgotek 192 1,00% 2023-03-15 233 000 241045 1,7
Aktiv risk % - B10 SEK 0,2 Sharpekvot i index - B1 SEK 2,0 5329 309 38,1
Jamforelseindex HMSDS5 Sweden All Sharpekvot i index - B10 SEK 2,0 STAT OCH KOMMUN
Gg‘(’;g’gi”;;zt Duration, &r " 35 Goteborgs stad 0,885% 2022-06-15 50 000 51353 04
HMSMD25 Sweden G"b'te?orgs stad 2,00% 2020-06-03 150 000 152 898 1,1
All Mortgage Dur Jonkoplngs Kommun 0,983% 2024-06-20 100 000 103 695 0,7
Const 2,5y 30%, Kommun!nvest 0,375% 2024-03-27 90 000 91194 0,7
HMT27 Swe Kommuninvest 0,375% 2024-03-271 100 000 101 327 0,7
Government Dur Kommuninvest 0,625% 2023-06-01 121 000 123 850 0,9
Const 1Y 20% Kommuninvest 1,0% 2025-05-12 310 000 323 897 23
3 : Kommuninvest 1,00% 2021-09-15 100 000 102 593 0,7
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,0 Linkpings kommun 1,125 2019-10-29 120 000 120 467 0,9
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,1 Region Skane 0,67% 2024-02-05 250 000 255 855 1,8
Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,1 Statsobligation 1053 3,50% 2039-03-30 313 550 486 843 3,5
1) Per balansdagen Statsobligation 1054 3,50% 2022-06-01 100 112 0,0
* Risksiffrorna ar baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Statsobligation 1056 2,25% 2032-06-01 142 200 178 583 1,3
samlade fondrapporten Statsobligation 1057 1,50% 2023-11-13 100 109 0,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemstoden. Statsobligation 1058 2,50% 2025-05-12 15100 17 677 0,1
Statsobligation 1059 1,00% 2026-11-12 100 109 0,0
Statsobligation 1060 0,75% 2028-05-12 100 108 0,0
Statsobligation RB 1061 0,75% 2029-11-12 35 000 37 599 0,3
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Handelsbanken Réanteavkastning, forts.

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Stockholms stad 0,675% 2022-02-15 143 000 145738 1,0
Stockholms stad 0,9% 2021-02-26 100 000 101 666 0,7
Stockholms stad 1,85% 2024-11-12 100 000 108 473 0,8
Vellinge kommun 0,443% 2020-04-30 50 000 50 222 0,4
Orebro kommun FRN 2023-11-20 50 000 51 490 0,4
2 605 858 18,7
STAT, UTLANDSK EMITTENT
EBRD 0,477% 2024-01-18 200 000 203 878 1,5
IFC 1,13% 2029-11-12 184 000 192 160 1,4
396 038 2,9
OVRIGA
Kommuninvest K2611 1,00% 2026-11-12 174 000 181 094 1,3
Landshypotek 0,625% 2020-06-17 157 000 157 999 1,1
Landshypotek 0,70% 2022-05-09 160 000 162917 1,2
Landshypotek FRN 2020-10-16 70 000 70 553 0,5
Landshypotek FRN 2021-05-19 79 000 79 986 0,6
Landshypotek FRN 2021-10-25 73 000 74154 0,5
Landshypotek FRN 2024-08-14 230 000 239 011 1,7
Lansforsakringar 1,5% RB519 2026-09-16 200 000 213 020 1,5
SCBC 143 1,25% 2022-06-15 152 000 157 703 11
SEB Bolan 574 1,50% 2021-12-15 971 500 1008 961 7,2
SEB RB 576 1,0% 2023-12-20 408 000 423 149 3,0
Stadshypotek 1,50% 2023-06-01 1177 000 1241570 8,9
Stadshypotek RB 1594 2% 2028-09-01 231 000 254 966 1,8
Swedbank Hypotek FRN 2024-01-29 300 000 311739 2,2
4576 822 32,7
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Realkredit Danmark FRN 2020-10-01 125 000 125 841 0,9
125 841 0,9
Summa noterade rantebarande vardepapper 13 033 868 93,3
Summa overlatbara vardepapper 13 033 868 93,3

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
RANTETERMINER
BTLU9 " -1203 0 0,0
BTOU9 2 -466 0 0,0
BUOU9 3 689 0 0,0
CEAU9 4 850 0 0,0
Stadshypotek CEYU9 9 -1 564 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 13 033 868 93,3
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 935 865 6,7
Total summa fondférmoégenhet 13 969 733 100,0
1) Réntetermin med underliggande exponering pé -1 348 707 tSEK, vilket motsvarar 9,7% av fondférmégenheten.
2) Réntetermin med underliggande exponering pa -545 518 tSEK, vilket motsvarar 3,9% av fondférmégenheten.
3) Réntetermin med underliggande exponering pa 740 165 tSEK, vilket motsvarar 5,3% av fondférmdgenheten.
4) Réntetermin med underliggande exponering pa 882 793 tSEK, vilket motsvarar 6,3% av fondférmégenheten.
5) Réantetermin med underliggande exponering pa -1 659 044 tSEK, vilket motsvarar 11,9% av fondférmégenheten.
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten &r avrundade till narmaste tiondels procent.
* Avser overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allmanheten 93,3

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmogenheten

Handelsbanken 18,5 Kommuninvest 6,6
Nordea 16,1 Landshypotek 5,6
SEB 10,2 Svenska staten 5,2
Lansférsakringar 8,9 Stockholms stad 2,5
Swedbank 8,9 Goteborgs stad 1,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Tillvaxtmarknad Obligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
huvudsakligen i réntebérande instrument som &r emitterade eller
garanterade av stater pa tillvéaxtmarknader, framst Latinamerika, Asien,
Afrika och Osteuropa inklusive Balkan och Baltikum. Placeringar sker till
storsta delen i lokal valuta, vilket innebar en valutarisk men aven en hogre
avkastningspotential. Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden
for fondens placeringar ar mellan tva till &tta &r. Tror vi pa sjunkande
marknadsrantor véljer vi en langre réantebindningstid och om vi tror pa
stigande marknadsrantor, en kortare réantebindningstid. Fondens medel
far placeras i rantebérande finansiella instrument med lagsta rating B- fran
Standard & Poor's eller B3 fran Moody's med begransningen att de
samlade innehaven inte far ha en lagre snittrating &n BB- fran S&P eller
Bag3 fran Moody's.

Portféljen

Fonden steg med 11,9% under forsta halvaret 2019*. Bade
tillvaxtmarknadsvalutor och rantor har bidragit positivt till avkastningen.
Forsta halvaret har dominerats av rubriker kring handelskriget mellan USA
och Kina och den oro for global tillvaxt det medfdr, vilket fick varldens
centralbanker att kommunicera en mer expansiv penningpolitik. Denna
omsvangning innebar fallande rantor globalt som gynnade fondens
avkastningen. Fallande rantor i utvecklade lander leder ofta till infloden till
de attraktivare hogre rantenivaerna pa tillvaxtmarknader.

Var vy att konjunkturen skulle vanda under andra halvéret, drivet av Kinas
stimulanser och aterhamtning i Europa, har utmanats av fortsatt negativa
makroekonomiska siffror. Marknaden har dock lagt storst vikt vid
amerikanska centralbankens mer stimulativa signaler och tillgangsslaget
har avkastat vél. Handelskonflikten mellan Kina och USA &r fortfarande
inte l6st, trots nagot positivare tongangar vid G20 métet i Osaka i slutet
av juni. Fondens hogre andel &n normalt i Ryssland har bidragit positivt till
avkastningen. Risken for ytterligare sanktioner fran USA har minskat och
Ryssland har starka finanser med bade bytesbalanséverskott, stora
valutareserver och éverskott i statsfinanserna. Dessutom erbjuder ryska
obligationer en hog realrénta om cirka 2,5 %.

Mexikanska investeringar har ocksé levererat god avkastning, trots
osékerhet kring tullar frdn USA och osékerhet kring statsfinanserna.
Tillvaxt i landet har fallit under forsta halvaret och inflationen likasa.
Inflationen &r nu inom centralbankens malintervall, vilket gynnat fondens
positioner i 10-ariga mexikanska statsobligationer. Fondens position i
Vérldsbankens obligationer denominerade i kinesiska yuan avkastade val
under forsta kvartalet, bade pa fallande rantor och positiv
valutautveckling. Men under andra kvartalet sa tappade yuanen i varde pa
Okade spanningar mellan USA och Kina vilket drabbade avkastningen
negativt. Positionen behélls dock da& spéanningarna minskat nagot efter
G20 motet samt att kinesiska myndigheter stimulerar tillvaxten och
Oppnar upp kapitalmarknaderna succesivt, vilkket bér gynna kinesiska
obligationer.

Fonden har dven haft en nagot hogre vikt &n i normallaget i argentinska
obligationer som gatt svagt under bodrjan av aret. Argentina har fortsatta
problem med hog inflation och negativ tillvaxt och det pagér dessutom ett
val, vilket spétt p& den politiska oron. Fonden dger argentinska

Fondfakta - historik
1/1-30/6 7/12-31/12
2019 2018

obligationer i dverstatliga organ med AAA kreditrating med kort 16ptid,
och tecken pa nagot battre ekonomisk aktivitet samt fallande inflation har
inneburit att obligationerna aterhédmtat sig senaste manaden.

Fonden har undvikit att investera i turkiska statsobligationer, vilket var
positivt under de forsta fyra manaderna pa grund av bade politisk
osakerhet och obalanser i ekonomin. Senaste ménaden har dock Turkiet
aterhamtat stor del av den negativa avkastningen, men pa grund av bade
héllbarhetsrisker och fortsatt stora ekonomiska obalanser &ger fonden
inga statsobligationer i Turkiet i dagslaget.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fondens innehav har varken per balansdagen eller ndgon géng under aret
varit exponerad mot andra vasentliga risker an de som framgar av
faktabladet och informationsbroschyren.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under férsta halvaret 2019 har fonden
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvéaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna majlighet.
Fonden har mgjlighet att anvanda andra tekniker och instrument. Under
forsta halvaret 2019 har fonden inte utnyttjat denna maojlighet.

Information
Den 20 maj 2019 andrades fondbestémmelserna. Fondens lagsta kredit
rating sénktes fran BB- till B- enligt S&P.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da handelsbanken Funds Emerging Markets Bond Fund
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Tillvéxtmarknad
Obligation (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,

se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Fondens utveckling*

150
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1 1 1 1
2014 2015 2016 2017 2018 2
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2012

Andelsvérde

Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 114,55 102,37
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR 10,84 10,10
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - NOK 105,27 99,98
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 116,48 103,81
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 11,02 10,24
Tillvéxtmarknad Obligation A10 - SEK 115,89 103,09
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 106,49 100,69
Tillvaxtmarknad Obligation B9 - SEK 96,08 87,23
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Handelsbanken Tillvaxtmarknad Obligation, forts

1/1-30/6
2019

7/12-31/12
2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Fondens totala nettoflode, mnSEK 66 -28 - - - - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 865 711 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 296 212 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR 1 1 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - NOK 2 1 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 162 151 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A10 - SEK 19 1 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 303 279 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B9 - SEK 41 35 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 7 561 6961 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 2581 2068 - - - - - - - -
Tillvéaxtmarknad Obligation A1 - EUR 112 132 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 15 9 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 1395 1452 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A9 - EUR 22 21 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK 164 109 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 2843 2768 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B9 - SEK 429 402 - - - - - - - -
Total avkastning i %

Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK +11,9 -5,4 +3,3 +14,5 -6,8 +11,0 - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - EUR +7,3 -8,2 +0,6 +9,5 -3,6 +3,7 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK +5,3 -7,5 +8,9 +3,4 +2,2 +12,5 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK +12,2 -4,9 +3,5 +14,8 -6,6 +11,2 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR +7,6 -7,8 +0,8 +9,7 -3,4 +3,9 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK +12,4 -4,5 +4,2 +15,6 -5,9 +12,0 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK +5,8 -6,7 +9,8 +4,3 +3,1 +13,5 - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation B9 - SEK +12,2 -4,9 +3,5 +14,8 -6,5 +11,2 - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK +12,4 -0,3 +4,1 +18,3 -5,9 +11,5 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR +7,8 -3,3 +1,5 +13,1 -2,7 +4,2 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK +5,8 -2,5 +9,8 +6,8 +3,1 +13,1 - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A9 - SEK +12,4 -0,3 +4,1 +18,3 -5,9 +11,5 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR +7,8 -3,3 +1,5 +13,1 -2,7 +4,2 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK +12,4 -0,3 +4,1 +18,3 -5,9 +11,5 - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A10 - NOK +5,8 -2,5 +9,8 +6,8 +3,1 +13,1 - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B9 - SEK +12,4 -0,3 +4,1 +18,3 -5,9 +11,5 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK +3,1 -1,2 +8,8 +3,3 +1,7 - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR -1,6 -3,9 +5,0 +2,8 0,0 - - - - -
Tillvéaxtmarknad Obligation A1 - NOK -0,8 +0,4 +6,1 +2,8 +7,2 - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A9 - SEK +3,5 -0,8 +9,0 +3,6 +1,9 - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR -1,2 -3,6 +5,2 +3,0 +0,2 - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK +4,0 -0,3 +9,7 +4,3 +2,6 - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A10 - NOK +0,1 +1,3 +7,0 +3,7 +8,2 - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B9 - SEK +3,6 -0,8 +9,0 +3,6 +2,0 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +6,5 +1,9 +11,0 +5,5 +2,4 - - - - -
EUR +1,7 -1,0 +7,1 +4,9 +0,7 - - - - -
NOK +2,5 +3,4 +8,3 +4,9 +8,0 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK +3,5 +3,0 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR +0,5 +0,2 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK +3,5 +3,7 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A9 - SEK +3,8 +3,2 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR +0,8 +0,5 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK +4,4 +3,9 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A10 - NOK +4,4 +4,6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B9 - SEK +3,8 +3,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +5,5 +5,2 - - - - - - - -
EUR +2,5 +2,4 - - - - - - - -
NOK +5,5 +5,9 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr 1,74 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,57 10,13 - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 1,09 1,02 - - - - - - - -
Jamférelseindex: JP Morgan EM GBI Diversified Index

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden limnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Omséttningshastighet, ggr 1,3
Tillvéxtmarknad Obligation A1 1,10 Andel av oms. som skett genom nérstéende vardepappersinstitut, % 0,0
Tilvéxtmarknad Obligation A9 055 Handel med finansiella instrument med nérstadende fond/fondbolag 0,0
Tillvéxtmarknad Obligation A10 0,20 2
Tillvaxtmarknad Obligation B9 0,55

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Tillvaxtmarknad Obligation A1 1,10

Tillvaxtmarknad Obligation A9 0,55

Tillvaxtmarknad Obligation A10 0,20

Tillvéxtmarknad Obligation B9 0,55
Arlig avgift, %

Tillvaxtmarknad Obligation A1 1,10

Tillvéxtmarknad Obligation A9 0,55

Tillvéxtmarknad Obligation A10 0,20

Tillvaxtmarknad Obligation B9 0,55
Transaktionskostnader, tSEK 31
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00



Handelsbanken Tillvaxtmarknad Obligation, forts

Risk- och avkastningsmatt*
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Total risk % - A1 SEK 8,6 Aktiv avkastning % - A10 SEK -2,5 Malaysia 4,059% 2024-09-3 9 800 22 603 2,6
Total risk % - A1 EUR 7,9 Aktiv avkastning % - A10 NOK 2,4 Malaysia 4,16% 2021-07-15 4610 10527 1.2
Total risk % - A1 NOK 82  Aktiv avkastning % - B9 SEK 3,0 m:ﬁgi‘ﬁgﬁgg/‘;ggfgggge ;g ggg gg ggf gg
,00% -02- E
Total risk % - A9 SEK 8,6 Informationskvot - A1 SEK Negativ Mexico 6,50% 2021-06-10 41677 19 782 2.3
Total risk % - A9 EUR 7,9 Informationskvot - A1 EUR Negativ Mexico 7,5% 2027-06 Fix RT 20 500 9901 1,1
Total risk % - A10 SEK 8,6  Informationskvot - A1 NOK Negativ Mexico 7,75% 2034-11-23 70 700 34312 4,0
Total risk % - A10 NOK 82  Informationskvot - A9 SEK Negativ ’;5 1 gvgs"{; 2205&'03{;2172 123 ggg s ;(75‘7’ g'g
uo, -Us- »
Total risk % - B9 SEK 8,6 Informationskvot - A9 EUR Negativ Peru 7 84‘%‘: 2020-08-12 2 460 7332 0.8
Total risk i index % - A1 SEK 8,8 Informationskvot - A10 SEK Negativ Poland 1,75% 2021-07-25 11 200 27 939 3,2
Total risk i index % - A1 EUR 8,6 Informationskvot - A10 NOK Negativ Poland 2,75% 2028-04-25 8 900 22 828 2,6
Total risk i index % - A1 NOK 8,6  Informationskvot - B9 SEK Negativ :°'a"d_4:207%n202232’10’22524 12 300 22 ;”g 2'7
Total risk i index % - A9 SEK 88  Sharpekvot - A1 SEK 04 Romana 5‘92‘;: 23;:36:11 g ogg b 622 1’2
Total risk i index % - A9 EUR 8,6  Sharpekvot - A1 EUR 0,2 Russia 6,5% 2024-02-28 102 300 14 642 17
Total risk i index % - A10 SEK 8,8 Sharpekvot - A1 NOK -0,2 Russia 7,0% 2021-12-15 160 500 23 555 2,7
Total risk i index % - A10 NOK 8,6  Sharpekvot - A9 SEK 0,5 gussia 705‘? 2028-01-19 260 800 37 858 4,4
RN o B N ussia 7,75% 2026-09-16 143 800 21713 2,5
Tot.al rfsk iindex % - B9 SEK 8,8 Sharpekvot - A9 EUR 0,1 South Africa 10,5% 2026-12-21 20 400 15211 18
Aldiv risk % - AT SEK 1,8 Sharpekvot - AT0 SEK 0.6 South Africa 7,75% 2023-02-28 15 600 10 432 1.2
Aktiv risk % - A1 EUR 1,8 Sharpekvot - A10 NOK -0,1 South Africa 8,75% 2044-01-31 48 900 29 341 3,4
Aktiv risk % - A1 NOK 1,8 Sharpekvot - B9 SEK 0,5 South Africa 8,875% 2035-02-28 46 700 29 312 3,4
Aktiv risk % - A9 SEK 1,8 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,8 wugfgag’ 9%55"? “2/023-2%6;]28019 ; ggg 0 ggg ‘1“1’
orld Bank 3, -08- ,
Aktiv risk % - A9 EUR 1,8 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,2 World Bank 8 25%n2022_03_04 3500 4690 0.5
Aktiv risk % - A10 SEK 1,8 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,2 811016 937
Aktiv risk % - A10 NOK 1,8 Sharpekvot i index - A9 SEK 0,8 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT ’
Aktiv risk % - B9 SEK 1,8 Sharpekvot i index - A9 EUR 0,2 EIB Korea 7,25% 2024-12-07 6 000 000 3942 0,5
Jamforelseindex JP Morgan EM GBI Sharpekvot i index - A10 SEK 0,8 3942 0,5
v 5 A SE:wersmed I"iez Sharpekvot i index - A10 NOK 02 Summa noterade rantebarande vardepapper 814 958 94,2
tiv avkastnin, - -3, ii -
. : 9.7 Sharpekvot i index - B9 SEK 0.8 Summa éverlatbara vardepapper 814 958 94,2
Aktiv avkastning % - A1 EUR -3,3 Duration, ar 1) 4,8
- e R .
Aktiv avkastning % - A1 NOK 83 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT***
Aktiv avkastning % - A9 SEK -3,0 Antal/Nom. Marknads- % av
Aktiv avkastning % - A9 EUR -2,9 bel. tusental varde tSEK fondférm.
1) Per balansdagen. FONDANDELAR
* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk méanadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den N N
samlade fondrapporten. BORSHANDLADE RANTEFONDER**
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. iShares Emerging Markets Local Gov Bond 17500 10 039 1o
10 039 1,2
Balansrékning, tSEK Summa fondandelar 10 039 1,2
. % av % av
30 jun 2019 fondférm. 31 dec 2018 fondférm. Antal/Nom. Marknads- % av
TILLGANGAR bel. virde tSEK fondférm.
Overlatbara vardepapper 814 958 94,2 665 417 93,6 OTC-DERIVATINSTRUMENT
OTC-derivatinstrument med VALUTATERMINER
positivt marknadsvarde 498 0,1 - - 7
Fondandelar 10 039 1,2 18 536 2,6 MXN/USD 315 00
—— USD/MXN 2) -55 0,0
Summa finansiella instrument USD/ZAR 3 449 0.1
med positivt marknadsvarde Not 1) 825 495 95,5 683 953 96,2 ZAR/USD 9 183 0'0
Bankmedel och 6vriga likvida ﬁ
medel 25 658 3,0 10 702 1,5 — J
Férutbetalda kostnader och Summa OTC-derivatinstrument -6 0,0
upplupna intakter 17 178 2,0 16 336 2,3 Summa 6vriga finansiella instrument 10 033 1,2
Ovriga tillgangar 7702 0,9 0 0,0 Summa innehav av finansiella instrument 824 991 95,4
Summa tillgangar 876 033 101,4 710 991 100,0 Netto, dvriga tillgangar och skulder 39954 4,6
SKULDER Total summa fondférmégenhet 864 945 100,0
OTC-derivatinstrument med 1) tMXN 25 868/tUSD -1 300, motpart J.P. Morgan Securities Plc.
negativt marknadsvarde 504 0,1 _ - 2) tUSD 1 300/tMXN -25 324, motpart Nordea Bank Abp.
. —— 3)tUSD 1 590/tZAR -23 364, motpart Citibank Plc.
Summa finansiella mstrumentN » 4) tZAR 22 953/tUSD -1 590, motpart Citibank Plc.
med negatlvt marknadsvérde "¢ ) 504 0,1 - - Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten ar avrundade till narmaste tiondels procent.
l.{pplupna kostn?der och * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
férutbetalda intakter 421 0,1 270 0,0 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
C")vriga skulder 10 163 1,2 3 0,0 annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allménheten. 94,2
Summa skulder 11 088 1,4 273 0,0 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
—— motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal fér regelounden handel vid négon
Fondférmégenhet 864 945 100,0 710 718 100,0 annan marknad som ar reglerad och Sppen for allménheten och savitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 1,2
Not 1) till balansrakning *** Avser Ovriga finansiella instrument. -
Fondens innehav av finansiella instrument L . .
Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Foéretag/koncern % av fondférmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Antal/Nom. Marknads- % av Ryska staten 11,3 Peruanska staten 7,0
bel. tusental vérde tSEK __ fondfSrm. Mexikanska staten 10,9  Brasilianska staten 6,9
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER Sydafrikanska staten 98 IFC 48
STAT, UTLANDSK EMITTENT Polska staten 9,5 Ruménska staten 3,9
Brazil 10,25% 2028-01-10 9500 26 390 3,1 Ungerska staten 83 EBRD 3.0
Brazil 8,5% 2024-01-05 12 700 32 666 3,8 Czech Republic 75 World Bank 1,6
Chile 5,50% 2020-08-05 67 000 942 0,1 Malaysiska staten 71 EIB 1,3
China Government Bond 2025-05-21 500 682 0,1
Colombia 7,75%, 2021-04-14 1000 000 3025 0,3 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Czech Republic 2,5% 2028-08-25 76 600 34 592 4,0 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Czech Republic 3,85% 2021-09-29 12 000 5242 0,6
Czech Republic 5,70% 2024-05-25 50 500 25 335 2,9
EBRD 35% 2019-08-07 13 000 2731 0,3
EBRD 37,5% 2019-12-17 50 000 9 649 1,1
EBRD 7,5% 2022-03-15 21 000 000 14 040 1,6
EIB 12,5% 2021-03-27 5400 7904 0,9
EIB 7,25% 2021-06-28 1500 3757 0,4
Hungary 0,5% 2021-04-21 766 100 25100 2,9
Hungary 3% 2027-10-27 483 800 16 777 1,9
Hungary 5,50% 2025-06-24 760 400 30124 3,56
IFC 4% 2020-12-14 9 000 12 398 1,4
IFC 7,50% 2022-05-09 11 660 29 582 3,4
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Information fran Handelsbanken Fonder AB

Fondbolagets styrelse, verkstallande direktor, revisorer och personal

Handelsbanken Fonder AB

Styrelse

MICHAEL GREEN, ordférande
Bankdirektor, Svenska Handelsbanken AB (publ), chef Handelsbanken Region
Stockholm

MALIN BJORKMO, Egen konsultverksamhet avseende féretagsstyrning och
finansiella regelverk

HELEN FASTH GILLSTEDT, vd och &gare av radgivnings- och ledarskaps-
foretag

LARS SEIZ, Strategisk forvaltningsradgivare

GORAN STILLE, Ansvarig for regionbankstyrelsen och dotterbolagsstyrelsen i
Svenska Handelsbanken AB (publ)

ROBERT LUNDIN, Arbetstagarrepresentant Finansférbundet regionala klubb,
CHK-klubben, Svenska Handelsbanken AB (publ)

Verkstéllande direktor
CARL CEDERSCHIOLD

Fondbolagets revisorer

Vald av bolagsstamman
ERNST & YOUNG AB, JESPER NILSSON

Personal och organisation

Fondbolaget &r ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).
Fondbolaget kdper fondbolags- och fondadministration av Svenska Handelsbanken AB
(publ).

Handelsbanken Fonder AB har féljande ledande befattningshavare:

Verkstéllande direktor
CARL CEDERSCHIOLD

Compliance
PETER SANDER

Riskchef
MARIA FORSSMAN

Stallféretradande vd
MAGDALENA WAHLQVIST

ALVESKOG .
Hallbarhetschef

KARIN ASKELOF
Chef forvaltningen

CHRISTOFER HALLDIN

Chefsjurist
STAFFAN RINGVALL

Postadress: 106 70 STOCKHOLM
Telefon: 08-701 10 10 Telefax: 08-701 38 60

Agarstyrning

Handelsbanken Fonder utdvar en aktiv roll som agare. Syftet ar att medverka till att bolagen
fattar beslut som leder till en hallbar och langsiktigt god vardedkning, som i sin tur gynnar
vara andelsagare. Vi ser var agarroll utifran ett langsiktigt perspektiv eftersom forandringar i
foretag ofta tar lang tid att genomfora. Som riktlinjer for vart agerande finns en av Handels-
banken Fonders styrelse antagen Agarstyrningspolicy. Vagledande for vart arbete &r dven
de principer som stélls upp i Svensk kod for bolagsstyrning.

En mycket viktig kanal &r de Iopande kontakter som vara forvaltare har med de foretag vi
investerar eller avser att investera i. Det ger oss en valdigt bra méjlighet att framféra var syn
pa den utveckling som féretagen uppvisar. Vi lagger stor vikt vid god bolagsstyrning, hallbar-
het och transparens hos bolagen vi investerar i.

Handelsbanken Fonder AB deltar i ett flertal valberedningar, dér vi har ett tillrackligt stort
agande, och kan vara med for att kunna paverka forslaget till sammansattning av bolags-
styrelse mm. Styrelsen skall ha en bred och relevant kompetens och skilda perspektiv skall
préagla dess sammanséttning. Vi jobbar aktivt for en jamnare kénsfordelning i styrelserna. Vi
har som ambition att résta vid bolagsstammor dar vart &gande &r sa stort att vara avliagda
roster paverkar skeendet, normalt dver ca 0,5% av rosterna.

Varje &r rostar vi pa ett stort antal bolagsstammor, i huvudsak i Norden men aven i resten av
varlden dar vi har stort dgande. | vissa fall dnskar féretagen ha en dialog med aktiedgarna
innan ett forslag presenteras pa en bolagsstamma for att forankra forslaget hos de storsta
aktiedgarna.

Handelsbanken Fonder AB deltar i sddana diskussioner i den man vi kontaktas och framfér
da vara synpunkter som syftar till att &stadkomma ett gott utfall for andelségarna.

Fondbolagets &garstyrningspolicy finns p& hemsidan handelsbanken.se/fonder.

Utlandska kallskatter

P& grund av dndrade skatteregler 1 januari 2012 for svenska fonder och mot bakgrund av
utvecklingen inom EU pa skatteomrédet, rader osakerhet om hur kéllskatten pa utdelningar
frén aktier ska ske. Detta kan leda till bade 6kade intakter och dkade kostnader avseende
kallskatt i fonder med utlandska innehav. Intakten eller kostnaden redovisas nar den erhalls
respektive betalas. Utdelningarna redovisas till det belopp som faktiskt erhalls men det
kan inte uteslutas att dessa kallskatteuttag kan komma att revideras, vilket skulle innebara
att fonden i s& fall kommer att belastas med ytterligare kallskatt pa tidigare erhalina
utdelningar. Restitutioner (aterbetalning av betald kéllskatt) redovisas nar de erhalls.

Ansvarsfulla investeringar

Handelsbanken Fonder AB:s policy for ansvarsfulla investeringar tar sin utgangspunkt
i internationella normer for miljd, manskliga réattigheter, arbetsvillkor, korruption
samt kontroversiella vapen. Dessa normer finns uttryckta i FN:s konventioner och
Overenskommelser och kan tillampas pa foretags miljdméssiga och sociala ansvar.
Handelsbanken Fonder AB har genom Handelsbanken Asset Management undertecknat
FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (PRI) och Handelsbanken har undertecknat det
friviliga FN initiativet Global Compact. Det innebar bland annat att vi atagit oss att integrera
miljdméassiga och sociala aspekter i vara investeringsbeslut, att verka for storre transparens
pa omréadet och att genom dialog med de féretag vi investerat i bidra till att de agerar mer
ansvarsfullt.

Fonder som férvaltas av Handelsbanken Fonder AB investerar inte i vardepapper utgivna
av bolag som éar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen, till
exempel klustervapen, personminor eller karnvapen. De investerar inte heller i vardepapper
utgivna av bolag med betydande verksamhet i kolbrytning eller kolkraftsgenerering. Fond-
i-fonder som férvaltas av Handelsbanken Fonder AB investerar inte i vérdepapper utgivna
av bolag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av internationellt férbjudna vapen.

Fondbolagets dgarstyrningspolicy finns p& hemsidan handelsbanken.se/
ansvarsfullainvesteringar.

Mer information

Du finner fullstdndig informationsbroschyr med fondbestdmmelser, faktablad och aktuell
kursutveckling pa handelsbanken.se/fonder. Fér mer information om kdp och forsélining av
andelar hénvisar vi till ndrmaste Handelsbankenkontor.

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens férening och féljer svensk kod fér fondbolag som géller sedan 2005.
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Ersattningar till anstallda i Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Fonder AB:s (fondbolaget) principer for ersattningar till anstéllda har legat
fast under lang tid. Fondbolaget har en Iag risktolerans och detta ska avspeglas i synen pa
ersattningar. Fondbolaget har en langsiktig syn pa medarbetarnas anstéllining. Utvecklingen
av l6n och andra ersattningar varierar dver en medarbetares anstélliningstid i fondbolaget.
Kompensationen ska bidra till att fondbolagets konkurrenskraft och I6nsamhet utvecklas
genom att bolaget kan attrahera, behalla och utveckla kompetenta medarbetare samt
sakerstélla en val fungerande kompetensutveckling och chefsforsérjning.

Ersattning utgar i form av fast kontant 16n, sedvanliga l6neférmaner och avsattning till
pension. Lon faststélls lokalt i enlighet med Handelsbankskoncernens (koncernen) decen-
traliserade arbetssatt och baseras pa i forvag kanda I6negrundande faktorer namligen; arbe-
tets art och svarighetsgrad, kompetens, prestationsférmaga och uppnadda arbetsresultat,
ledarskap for de som har utvecklingsansvar fér medarbetare, utbud och efterfragan pa viss
kompetens pa den regionala arbetsmarknaden och som barare av Handelsbankens fore-
tagskultur.

Rorlig ersattning tillampas inom fondbolaget dar sddan erséttning &r etablerad marknads-
praxis och darigenom nddvandig for att uppna malen for bolagets verksamhet. Rorlig ersétt-
ning ska tilldampas med stor forsiktighet for att inte paverka fondbolagets 6nskade riskprofil
eller medféra att verksamheten ar oférenlig med riskprofilerna fér fonderna, fondbestam-
melserna, de diskretiondra mandaten eller de interna och externa regelverk som géller for
forvaltningen. Fondbolagets styrelse fattar beslut om det slutliga beloppets storlek for rérlig
ersattning, med beaktande av det beslut om total tilldelning av rérlig erséttning som fattas
av centralstyrelsen i Svenska Handelsbanken AB (publ).

Redovisningen av ersattning nedan ar baserad pa fondbolagets Ersattningspolicy.

Ersattningspolicy

Principerna fér fondbolagets ersattningssystem faststélls i en ersattningspolicy som
beslutas av fondbolagets styrelse. Fondbolagets ersattningspolicy utgér frdn den policy som
géller for koncernen men har anpassats till den specifika verksamhet som bedrivs inom
fondbolaget. Fragor som rér ersattningspolicyn bereds infor beslut i styrelsen av ett for &n-
damélet sarskilt utsett ersattningsutskott inom styrelsen.

Styrelsens ersattningsutskott bestar av styrelseledaméterna Lars Seiz (utskottsordférande)
och Helen Fasth Gillstedt och dess sammansattning och arbete regleras, utéver vad som
folier av ersattningspolicyn, narmare i styrelsens arbetsordning. Erséttningsutskottet har till-
gang till den information som utskottet kan vara i behov av for utférande av sin uppgift.
Ersattningsutskottet traffas minst tre ganger per ar.

Fondbolagets ersattningspolicy ses 6ver arligen eller vid behov. Fondbolagets laga risk-
tolerans har praglat arbetet med att under aret utforma policyn for ersattningar. Arbetet med
att ta fram forslag till ersattningspolicy och den till det arbetet kopplade analysen av risker
med rorliga erséttningar har foljt det arbete som genomférts inom koncernen och i fond-
bolaget involverat relevanta representanter fran den verkstéllande ledningen, funktionerna for
regelefterlevnad (Compliance) och riskkontroll samt fondbolagets funktion fér personal-
fragor. Fondbolagets nuvarande ersattningspolicy bygger pa den riskanalys som tagits fram
av fondbolagets funktion for riskkontroll.

Verkstéllande direktdr och berdrda chefer inom fondbolaget ansvarar for att identifiera,
utvardera och begréansa ersattningsrisker, samt att foresla utformningen av ersattningssys-
temet i linje med fondbolagets syn pé risker och langsiktighet.

Funktionerna for riskkontroll och Compliance har ansvar for att identifiera, Gvervaka, ana-
lysera och rapportera vésentliga risker med ersattningssystemet. Dessa kontrollfunktioners
ansvar och uppgifter kring ersattningsrisker specificeras narmare i styrelsens instruktioner
for respektive funktion.

Internrevisionens ansvar och uppgifter kring ersattningssystemet fdlier av vad som generellt
framgar av styrelsens instruktion for internrevisionen.

Rorliga ersattningar

Frén den 1 november 2016 géller Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) 8 a kap.
om ersattningssystem. Féreskrifterna innehédller bland annat sérskilda regler for anstéllda
som erhéller rorlig erséttning och som kan péverka risknivan i ett foretag. Féreskrifterna om-
fattar dven bestdmmelser om uppskjutande av erséttning, kvarhéllande och nedjustering/
bortfall av ersattning. Sedan den 22 juli 2013 galler vidare aven lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder vilka innehéller bestdmmelser som i allt
vasentligt motsvarar reglerna i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9).

Inom fondbolaget férekommer rérlig erséttning endast déar sadan erséttning ar etablerad
marknadspraxis och nédvéndig for att uppné mélen fér bolagets verksamhet. Rorlig er-
séttning tillampas inte fér ndgon inom fondbolagets verkstéllande ledning. Ansvariga for
och medarbetare inom fondbolagets funktion for riskkontroll respektive funktionen for regel-
efterlevnad har enbart fast ersattning. Detsamma géller fér medarbetare inom staber och
medarbetare inom fondadministrationen. Den enda personalkategori som har rétt till rérlig
ersattning ar forvaltarna.

De principer for rorlig ersattning som fondbolaget antagit &r uppstallda i syfte att — utan att
péverka fondbolagets férmaga att attranera och behalla kompetent personal - dterspegla
fondbolagets risktolerans, motverka &verdrivet risktagande och vara forenliga med for
fonderna géllande riskprofiler (sdsom dessa bestdms i fondbolagets instruktion for riskhan-
tering), fondbestammelser, diskretiondra mandat samt interna och externa regelverk.

Fondbolagets bedémning gallande avsattning och tilldelning av rorlig ersattning till den inom
fondbolaget faststéllda ersattningspoolen baseras pa riskjusterade resultatmétt och saval
nuvarande som framtida risker beaktas vid denna beddmning. Resultatet belastas med
kostnader for kapital. Riskerna i verksamheten bestar framférallt av stérre marknadsned-
gangar, stérre utfldden ur fonderna och operationella risker i verksamheten.

Vid framtagande av underlag fér beslut kring avséttning och tilldelning av rérliga erséattningar
belastas fondbolagets resultat med relevanta kostnader for de risker som fondbolaget ex-
poneras emot, inklusive de kostnader fér att hélla de extra medel som fondbolaget enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder behdver for att tacka risker
for skadestandsansvar pa grund av fel eller férsumlighet i den verksamhet som bedrivs med
stéd av ndmnda lag.

Bland annat genom att det resultat som rérliga ersattningar grundar sig pa belastas med
faktiska kostnader for det kapital som verksamheten kréver, sékerstalls att ersattningsnivaer
ligger i linje med fondbolagets évergripande mal.

Rorlig ersattning inom fondbolaget baseras pa koncernens modell for I6neséttning och de
|6negrundande faktorerna. Utdver de Iénegrundande faktorerna férekommer &ven verksam-
hetsspecifika faktorer och sérskilt stor vikt Iaggs vid sunt risktagande, iakttagande av god
ordning och regelefterlevnad.

Utvardering vid tilldelning av rorlig erséttning baseras pa fondbolagets och individens resul-
tat och prestation under utvarderingsperioden. Den individuella utvarderingen baseras pa
finansiella och icke-finansiella kriterier. Beaktande gors av den enskilde individens perfor-
mance relativt benchmark och jamférbara konkurrenters produkter. Tilldelning kan ske om
avsattning till rorlig ersattning har beslutats av fondbolagets styrelse och centralstyrelsen.

Personalavdelningen sammanstéller en &rlig analys dar anstéllda vars arbetsuppgifter har en
véasentlig inverkan pa fondbolagets eller en forvaltad fonds riskprofil identifieras (risktagare).

Samtliga medarbetare som omfattas av rorlig ersattning hamnar under begreppet Risk-
tagare och omfattas av regler kring uppskjutande av erséattning.

Rorlig erséttning bestér endast av av fondandelar. Den erséttningsberattigade erhaller héalf-
ten av den rérliga erséttningen i fondandelar i fonder som denne forvaltar (likaviktat om
denne forvaltar flera fonder) och hélften i fondandelar i ett antal fonder som representerar
den totala fondférvaltningen i fondbolaget.

Parametrarna som ligger till grund for beslut om hur stor andel av den rérliga ersattningen
som ska skjutas upp baseras pa riskerna i verksamheten och den rérliga ersattningens
storlek. Fondbolaget skjuter upp 40 till 60 procent under minst tre ar. Enligt fondbolagets
policy far en medarbetares rorliga ersattning inte dverstiga 100 procent av den fasta ersétt-
ningen. Faststéllda regler for uppskjutande av rorlig ersattning galler for samtliga berérda
medarbetare och chefer.

Under uppskjutandeperioden gors arligen en prévning om huruvida erséttningen ska ned-
justeras eller bortfalla helt. Bortfall eller nedjustering av uppskjuten rorlig erséttning sker om
det visar sig att forluster, 6kade risker och kostnader uppstér under uppskjutandeperioden,
vilket innefattar exempelvis ett beaktande av medarbetares regelefterlevnad av externa och
interna regelverk. Bortfall eller nedjustering ska ocksé ske om utbetalning bedéms oférsvar-
bar med hansyn till fondbolagets finansiella situation eller om centralstyrelsen har gett en
rekommendation om att bortfall eller nedjustering ska ske.

Saval uppskjuten rorlig erséttning som den delen av den rérliga erséttningen som inte skjuts
upp &r féremal fér en kvarhallandeperiod om ett &r. Under kvarhéllandeperioden gérs ingen
nedsattnings- eller bortfallandeprévning.
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Ersattningspolicy — Handelsbanken Fonder

Totala erséattningar 2018 2017

Verkstallande Verkstallande
ledning” Risktagare® Ovriga ledning” Risktagare? Ovriga
Intjanade fasta ersattningar, mnkr 17,6 40,3 54 15,8 45,3 0,7
Avsiéttningar pensioner, mnkr 2,8 14,4 0,8 2,7 13,0 -
Intjdnade rorliga erséattningar, mnkr - 14,5 - - 16 -
Summa 20,4 69,2 6 18,5 74,3 1
Antal personer som enbart fatt fast ersattning 8 10,4 12 8 18,8 4

- varav antal personer som ej langre ingar / tjanstlediga per 31/12-2018: -2 -3
Antal personer med mdjlighet till bade fast och rorlig erséattning - 26 - - 25 -
Summa antal personer 6 36,4 12 5 43,8 4
Tilldelade rorliga ersattningar, mnkr - 14,0 - - 14,9 -
varav uppskjutet - 5,6 - - 5,8 -
varav utbetalt / kvarhéllet under 1 ar - 8,4 - - 9,1 -
Antal personer till vilka rorlig ersattning tilidelats - 1Yy - - 28 -
Ingaende uppskjutna rérliga erséttningar - 35,4 - - 41,2 -
Arets tilldelade och uppskjutna rérliga erséttningar - 5,6 - - 5,8 -
Utbetalat under aret - 17,8 - - 11,6 -
Justerat under aret - - - - - -
Utgaende uppskjutna rérliga erséttningar - 23,2 - - 35,4 -
Arets kostnadsférda avgangsvederlag, mnkr - 1,4 - - 0,5 -
Utfasta avgangsvederlag, mnkr - 54 - - 0,5 -

Arets garanterade kostnadsférda rérliga ersattningar, mnkr -

Utfasta garanterade rorliga ersattningar, mnkr

Garanterade kostnadsforda rérliga erséttningar i samband med nyanstélining, 0 mnkr

Utfésta garanterade rorliga erséttningar i samband med nyanstélining, 0 mnkr

Intjdnade ersdttningar har kostnadsférts i sin helhet. Intjdnade rérliga erséttningar tilldelas pa individuell niva under rikenskapsdret efter intjaningen. Arets tilldelade rérliga ersdttningar

intjd@nades i sin helhet under 2017. Tilldelade rérliga ersdttningar betalas ut eller skjuts upp i enlighet med bankens och Fondbolagets policy for rorliga ersdttningar. Férfoganderdtten

over uppskjutna ersdttningar 6vergar till den anstdllde vid utbetalningstillfdllet.

From verksamhetsdret 2017 utgdr rérlig ersdttning i form av fondandelar och ér féremdl for kvarhdllande ett Gr. Dessférinnan har rérlig ersdttning utgatt i kontanter. Beloppen redovisas
exklusive sociala avgifter. Under dret har ingen garanterad rérlig erséittning kostnadsforts.

Fér ndrmare uppgifter om fondbolagets erséttningspolicy och dess tillimpning hénvisas till www.handelsbanken.se/fonder.

1) Verkstdllande ledning utgérs av bolagets ledningsgrupp. Uppgift 6ver antal avser personer som ingdtt i ledningsgruppen under dret.

2 Uppgift 6ver antal Verkstdllande ledning, Ovriga och personer med méjlighet att erhélla rérlig erséttning ér antal individer. Uppgift éver antal risktagare samt

"summering antal personer" avser antal anstdllda omrdknat till heltidstjénster ( A-styrka).
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Definitioner

Fondfakta

Andelsklasser - En fond kan ha flera
andelsklasser. Olika andelsklasser har
olika villkor, exempelvis valuta, utdelning
eller ej, forvaltningsavgift eller férsta lagsta
insattningsbelopp. Fondférmdgenheten  ar
gemensam for andelsklasserna och uppgif-
terna avser darfér fonden som helhet om inte
annat uttryckligen anges. Andelarna inom
respektive andelsklass ar lika stora och med-
for lika ratt till den egendom som ingér i fon-
den. Utdelningen i en utdelande andelsklass
péverkar relationen mellan vardet pa andelar
som é&r icke utdelande och véardet pa andelar
som &r utdelande - vardet pa de utdelande
fondandelarna minskar i relation till utdelning-
ens storlek.

Andel av omsattningen som skett genom
nirstdende vérdepappersinstitut — Den
vardemassiga andel av fondens kép och for-
sdljiningar av finansiella instrument som skett
genom Handelsbanken. Anges i procent av
fondens totala omsattning.

Andel av omséttningen som skett mellan
fonder férvaltade av samma fondbolag
- Den vardeméssiga andel av fondens kop
och forséljningar av finansiella instrument
som har skett fér vardepappersfondens rak-
ning frdn en annan fond forvaltad av samma
fondbolag. Anges i procent av fondens totala
omsattning.

Andelsvarde — Nettoandelsvardet uttryckt
som bokslutskursen respektive ar.

Andra tekniker och instrument - Med
tekniker och instrument for att effektivisera
forvaltningen avses foljiande: Tekniker och
instrument &r hanforliga till dverlatbara vér-
depapper och penningmarknadsinstrument
som anvands pa ett kostnadseffektivt satt i
syfte att minska risker eller kostnader eller for
att 6ka avkastningen i fonden med en riskni-
va som &r férenlig med fondens riskprofil och
géllande riskspridningsregler. Exempel pa
tekniker och instrument &r vardepappersutla-
ning, avtal om aterkop av salt vardepapper
s& kallade repor och omvanda repor.

Antal andelar - Antal uteldpande andelar
den sista bankdagen respektive ar. Redovisas
i tusen andelar.

Duration — Durationen fér en fond éar ett
matt pa hur kanslig fonden ar for rantefor-
andringar. Det kan férenklat beskrivas som
ett vagt snitt av aterstaende I0ptid i fondens
placeringar. Méts i ar eller i manader.

Fondférmdgenhet - Fondens nettotill-
gangsvérde pa bokslutsdagen respektive ar.

Fondens totala nettofléde — Inséttningar
minus uttag i fonden, inkluderar inte aterin-
vesterade utdelningar och eventuella fusions-
floden. Uppgiften &rny  fr o m helaret 2012.

Genomsnittlig fondférmégenhet — Berak-
nas som medelvardet av fondens netto-
tillgangsvarde under aret (eller den del av
aret som fonden har funnits). Fondens netto-
tillgangsvarde beraknas pa daglig basis.
Genomshnittlig arsavkastning 2 ar, 5 ar
respektive 10 &r — Fondens genomsnittliga
effektiva arsavkastning under de senaste tva,
fem respektive tio aren.

Index — Det index som fonden anvander som
sitt jamforelseindex. AstraZeneca Allemans-
fond saknar jamforelseindex da de index
som star till buds inte ger en rattvis jamfo-
relse med forvaltningsresultaten och darmed
inte ar relevanta.

Index inkl. utdelning — Utvecklingen av
fondens j@mforelseindex under respektive
ar. Utvecklingen uttrycks i procent och &r
omraknad till valutan for respektive andels-
klass, om indexet publiceras i ndgon fram-
mande valuta. Tabellen visar index inklusive
utdelning.

Kostnad vid engangsinsittning 10 000
SEK - Den totala kostnad som den andels-
agare har belastats med, som vid arets borjan
hade 10 000 SEK investerade i fonden och
som behdll denna investering aret ut. Berak-
nas endast for heldr och for fonder och andels-
klasser som funnits under hela aret. For fon-
der med basvaluta i EUR galler motsvarande
1 000 EUR. For fonder med basvaluta i NOK
géller motsvarande 10 000 NOK.

Kostnad fér manadssparande 100 SEK —
Den totala kostnad som den andelségare har
belastats med, som satte in 100 kronor den
férsta bankdagen respektive ménad under
aret och som behdll denna investering aret
ut. Berdknas endast for helér och for fonder
och andelsklasser som funnits under hela
aret. For fonder med basvaluta i EUR géller
motsvarande 10 EUR. For fonder med bas-
valuta i NOK galler motsvarande 100 NOK.

Omsittningshastighet  (huvudregel) -
Fondens omséttningshastighet  berdknad
som kvoten mellan, & ena sidan, det lagsta
av totalbeloppet for kopta eller sélda varde-

papper under ret, och, & andra sidan, den
genomsnittliga  fondférmdgenheten  under
samma period. Fran kopta eller sélda vérde-
papper exkluderas for aktiefonders del rénte-
bérande vardepapper som vid forvarvstillfal-
let hade en éaterstaende I6ptid av hégst 397
dagar. Omsattningshastigheten redovisas
som omsatt antal ganger per ar och berék-
nas pa rullande 12 manader.

Omsittningshastighet  (hdvstangsfon-
der) - Om en fonden under perioden har
handlat med derivatinstrument och en berak-
ning av omsattningshastigheten enligt huvud-
regeln medfér att informationen om omsétt-
ningshastigheten blir missvisande, beraknas
fondens omsattningshastighet aven genom
att summan av képta och sélda finansiella
instrument under perioden minskas med
summan av tecknade och inlésta andelar
i fonden. Detta belopp divideras med fon-
dens genomsnittliga fondférmdgenhet under
perioden. Negativa omsattningshastighetstal
uppkommer da summan av kopta och salda
fondandelar dverstiger summan av képta och
sélda derivat.

Risk — Berdkningen av fondens risk &r
gemensam for alla EU-medlemslander. 1
star for lagst risk (sma kurssvangningar)
och 7 for hogst risk (risk for stora kurs-
svangningar). Klassificeringen grundas pa
standardavvikelsen (volatiliteten) for fonden
beraknad utifrdn andelsvardena under en
femarsperiod. Om fem érs historik saknas
anvands standardawvikelsen pa relevant
jamférelseindex eller annan jamférelsenorm.
Risken beskriver framst marknadsrisken och
valutarisken.

Total avkastning — Redovisar hur vérdet
av en andel har férandrats under respektive
&r. Om fonden har betalat utdelning under
aret, eller lamnat bidrag till Bostadsratterna
(f d SBC), har man vid berékning av varde-
férandringen réknat, som om utdelningen,
eller bidraget fore skatt, &terinvesterats pé
utdelningsdagen. Arsavkastningen mats i
procent fran féregéende rs bokslutsdag till
arsskiftets bokslutsdag. Vid halvarsredogd-
relse redovisas avkastningen for forsta halv-
aret innevarande é&r.

Transaktionskostnader - Uttrycks dels
som belopp, dels i procent av vérdet pa
de finansiella instrument som omsatts. Med
vardet avses generellt marknadsvérdet men

for exempelvis terminer och terminsliknande
instrument avses exponeringsvardet. Berak-
nas pé rullande 12 manader och ingdr i pos-
ten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen.

Utdelning per andel - Fondbolaget fattar
arligen beslut om den utdelning som ska
betalas till fondandelségare av den utdelande
andelsklassen. Utdelning tillkommer fondan-
delségare som péa av fondbolaget faststalld
avstamningsdag ar registrerad for utdelande
fondandel.

Uttagen forvaltningskostnad i % av
genomsnittlig fondférmdgenhet — uttagen
forvaltningskostnad. Kostnaden beréknas
dagligen och utgdr kostnaden for forvalt-
ning, administration, férvaring och tillsyn av
fonden. Uttrycks i procent av den genom-
snittliga fondférmdgenheten och berédknas
pa rullande 12 manader.

Arlig avgift — Den &rliga avgiften &r ett kost-
nadsmatt som inklusive forvaltningsavgiften
avser samtliga kostnader i fonden - dock
g transaktionskostnader pa vérdepappers-
transaktioner, rantekostnader, transaktions-
relaterade skattekostnader och eventuell
prestationsbaserad avgift. Den arliga avgiften
baseras pa avgiftsuttaget ur fonden under
perioden. Avgiften belastar andelskursen och
kan variera frén ar till &r. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmogenheten och
beréknas pé rullande 12 manader.

Foér fonder som investerar i andra fonder
gors ett tilldgg for underliggande fonders
senast tillgéangliga /i\rliga avgift, efter avdrag
for erhalina rabatter.

Om fonden l&nar ut vardepapper, erhaller
fonden 80 procent av intdkten fran varde-
papperslanen och de aterstéende 20 pro-
centen tillfaller vardepappersléneagenten. D&
intaktsdelningsavtalet inte Okar kostnaderna
for fonden har erséttningen till vardepappers-
l&neagenten inte tagits upp i &rlig avgift.

Nyckeltal vid riskuppféljning

Forattfarelevantajamforelser harutdelningaraterinvesteratsifondernaochderasreferensindex.
Samtliga nyckeltal har vidare beréknats utifran arseffektiva avkastningar. For de flesta fonderna
har vérdena under de senaste tva aren anvénts. For yngre fonder har en prognos for
risken gjorts med fondens innehav den 30 juni som underlag, i dessa fall anvédnds
da historisk data for relevanta referensportféljer for prognostiserad riskberékning.

Total risk/Total risk i index anges som
standardavvikelsen for variationerna i fon-
dens/index manatliga avkastningar. Ju
hogre siffra, desto hogre risk.

Aktiv risk méts som standardavvikelsen
for skillnaden i avkastning mellan fonden
och dess referensindex (variationen i den
relativa avkastningen). Den historiska aktiva
risken anger alltsd hur mycket fondens
avkastning har awvikit fran sitt referensindex.
(Mattet kallas &ven "tracking error”.)

Aktiv avkastning anger den arseffektiva
dver- eller underavkastning som fonden har
uppnatt jamfort med sitt referensindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index ar ett méatt
pa fondens/index avkastning med hansyn
tagen till den risk som fonden/index har

haft. En hdg avkastning som uppnétts til
en lagre risk ar battre 8n en lika hog avkast-
ning som uppnatts med en hog risk. Berédk-
nas som kvoten mellan avkastningen minus
den riskfria rantan (statspappersrantan) &
ena sidan, och fondens/index totala risk, &
den andra. Sharpekvoten ar mest relevant
for att jamfora hur olika marknader avkastar
med hansyn till dess risk.

Informationskvot &r ett matt pa den aktiva
avkastningen som fonden uppnatt genom att
awvika fran sitt referenseindex. Det ar kvoten
mellan den aktiva avkastningen och den akti-
va risken. Negativ informationskvot innebar
att fonden har gett en lagre avkastning an sitt
referensindex.

Forkortningar

| innehavsforteckningarna forekommer forkortningar vid namnen pa vissa vardepapper.

ADR
ADS
BTA

American Depository Receipt
American Depository Share
Betald teckningsaktie

CB  Callable Bond

ETF Exchange Traded Fund

f/r Foreign Registered

FRN Floating Rate Note

GDR Global Depository Receipt

IR Inlésenratt

KV Konvertibel

NVDR Non Voting Depository Receipt
Pref Preferensaktie

SDB  Svenskt depébevis

TO  Teckningsoption

TR  Teckningsratt

Active Share jamfor aktiefondens innehav
med innehaven i dess jamforelseindex.
Nyckeltalet anges i procent, fran 0 % (exakt
samma fordelning som index) till 100 % (inga
av fondens innehav ingar index). Méattet berak-
nas som halva summan av de absoluta awvi-
kelserna mellan ett vardepappers vikt i fonden
och dess vikt i index.

Index visar genomsnittlig avkastning pa
den underliggande marknaden fonden
placerar pa.

VaR &r i detta fall parametriskt och berak-
nat enligt varianskovariansmetoden. Kova-
riansmatrisen &r given av risksystemet och
uppdateras méanadsvis (half-life 24 ména-

der for rantemodulen och 12 manader

for aktiemodulen). Sannolikhetsnivan

ar 95 % och horisonten 1 dag.




Riskisjunivaer

Riskkategorierna ar indelade i en gemensam branschstandard for
hela Europa. For att underlatta fér spararen ar risknivan aven

indeladitre steg:1ag, medel och hog.

Vad éar risk?

Risk i detta sammanhang betyder att ett sparande bade kan
Oka och minska i varde. Att ta ett visst matt av risk ar en
forutsattning for att fa majlighet till hdgre avkastning pa lang
sikt. Ju hdgre risk desto battre majlighet till avkastning.

Bara en indikation fér framtiden

Det &r viktigt att komma ihag att riskindikatorn bara ger en in-

dikation pa den framtida risknivan i fonden, eftersom kategori-
seringen grundas pa historiska data. Nivan kan alltsd komma

att &ndras Gver tiden. Risken berdknas pa manatlig basis.

Sa berdknas risken

Risken (riskindikatorn) beraknas som fondens standard-
awvikelse under de senaste fem aren. Ju hogre standard-
awikelse desto stdrre kurssvangningar har fonden haft.

Risken beraknas manadsvis och berakningsunderlaget
baseras pé veckovis data. Om fonden ar ny och det saknas
historiska siffror kan risken baseras péa fondens jamforelse-
index istallet. Jamfdrelseindex ar det index som fondens
utveckling/avkastning kan utvarderas mot.

Riskindikatorn speglar enbart fondens marknadsrisk, vilket
kan beskrivas som ett matt pa svangningarna (volatiliteten) i
fondkursen.

Riskindikator Standard- Riskniva
awikelse, %

1 e 0-05 Lag

2 N 05-2 La&g

3 A 2-5 Lag

4 £ 5-10 Medel

5 & 10-15 Medel

6 Lo 15-25 Hog

7 ey >25 Hog

A

Typer av risker

e Marknadsrisk — att hela marknaden for ett tillgangsslag
sjunker eller stiger, vilket paverkar priser och varden for
tilgangarna.

e Kredit- eller motpartsrisk — att en emittent eller en motpart
stéller in betalningarna.

e | ikviditetsrisk — att ett innehav inte kan avvecklas inom
rimlig tid, till ett rimligt pris.

e \alutarisk — att vardet i fonden péaverkas av valutakursfor-
andringar i de fall fonden placerar i vardepapper noterade i
annan valuta an investerarens (eller fondens).

e Operativ risk — forlust relaterad till bristande rutiner nar
det géller personal och system i fondbolaget eller yttre
faktorer. Dels rattsliga och dokumentationsrelaterade ris-
ker, dels risker till f6ljd av handelsrutiner, avvecklings- och
varderingsrutiner.

| faktabladet for respektive fond framgéar de specifika ris-
kerna. Faktabladet och aven informationsbroschyr med total
beskrivning av risker hittar du i kurslistan pa
www.handelsbanken.se/fonder.

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
du sparat kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta kapitalet.



Faktablad, fullstandig informationsbroschyr samt aktuell
kursutveckling for fonderna hittar du pa handelsbanken.se/fonder.

| Handelsbankens koncern ingar féljande fondbolag: Handelsbanken Fonder AB och Xact
Kapitalférvaltning AB.

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan 6ka eller minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela
det insatta beloppet.

handelsbanken.se/fonder HandGISbanken
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