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VD har ordet

Varlden var allt annat &n sig lik da vi gick in i det nya aret. F& hade kunnat ana att pandemin skulle
komma att drabba och paverka livet for s manga, sa lange. Kraftiga stimulanser och centralbankers
raddningspaket har lindrat de ekonomiska konsekvenserna pa flera hall och de finansiella marknaderna
har lyckats halla sig nagorlunda stabila. Dock har det ménskliga lidandet varit stort och vardagen och
manniskors ekonomi har paverkats.

Att spara har blivit alltmer viktigt for manga under den hér tiden. Att ha en buffert om nagot ovantat
hander ar en trygghet. Allt fler vill ocksa spara héllbart. Nagot som vi glads at, eftersom hallbarhet
genomsyrar hela var fondforvaltning och &r en central del i var investeringsfilosofi.

Vi &r dessutom dvertygade om att investera ansvarsfullt ar en férutsattning fér en god avkastning.
For att géra detta extra tydligt for dig som ar kund har vi dkat vara halloarhetsmél och har tydliga delmal
péa vagen framat. Malen omfattar alla vara fonder, och ar satta inom tvé huvudomraden:

e Nettonoll i véxthusgasutslapp senast 2040 i linje med Parisavtalet
Vi har satt ett utmanande mal om nettonollutslapp fran alla vara investeringsportfoljer. Detta vill vi
na senast 2040, i enlighet med Parisavtalets klimatmal. En vag ar att bidra till att begrénsa den
globala uppvarmningen, genom att investera i bolag som hjalper oss att na dit. Som delmal ska
koldioxidintensiteten halveras till 2030 och investeringar i klimatlésningar férdubblas.

o Oka vart bidrag till Agenda 2030
Vart andra mal handlar om grundlaggande manskliga rattigheter och behov — som rétten till
utbildning och hélsovard, tillgangen till vatten, finansiell inkludering, jamstéalldhet och inkludering.
Vart bidrag for att n& detta ar att 6ka andelen investeringar i bolag som erbjuder I6sningar, det vill
séga tjanster och produkter som bidrar till att uppna de Globala mélen. Redan 2025 ska andelen
investeringar i I16sningsbolag ha 6kat med 30 procent och Handelsbankens Fonders
paverkansaktiviteter uppnatt storre resultat.

Folj vart arbete i vara héllbarhetsrapporter

| fondbolagets klimatrapport kan du lasa om vad vi gér for att uppna vart kimatmal. Och i Hallbarhet- och
Agarstyrningsrapporten kan du ta del av det &vergripande arbetet och vara tankar kring ansvaret att som
agare paverka och bidra till en hallbar utveckling. Bade genom aktiv och passiv forvaltning. Har kan du
ocksé lasa om Handelsbankens SDG-modell som méater hur bolagen som fonderna investerat i bidrar till
Globala mélen. Du kan &ven testa var kundanpassade SDG-modell pa handelsbankenfonder.se, klicka pa
Investera i Agenda 2030.

Véra fonder uppmarksammas

| februari tilldelade Privata Affarer Handelsbanken Fonder utmérkelsen *Arets fondbolag 2020” med
motiveringen "Storbanken som har kvalitetssékrat utbudet och valt en tydlig linje”.

Vi har fatt ytterligare tre diplom av Privata Affarer; Sverige Tema for "Arets Sverigefond 2020” samt fonden
Hallbar Energi for bade "Arets Uppstickare 2020” och "Lasarnas favorit 2020”. Och i mars blev vi utsedda
till "Arets fondbolag” av Séderberg & Partners. L4s mer om véra utmarkelser p& handelsbankenfonder.se.

Tack

Priser i all ra, de gor oss stolta och tacksamma. Men det storsta tacket &r till dig som ar kund for att du
ger oss ditt fortroende genom att lata oss forvalta ditt kapital. Vi ser fram emot att fortsdtta denna resa
med ambitionen att leverera basta maojliga avkastning - sjélvfallet med stor hansyn till var omvarld.

Magdalena Wahlqvist Alveskog,
VD Handelsbanken Fonder
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Varilden i korthet

Som vanligt var det bade stora och sma handelser
som paverkade de finansiella marknaderna forsta
halvaret 2021. Ska man framhalla en enskild sak, ar
kanske det viktigaste nog &nda att vaccineringen
mot covid-19 bérjat rullas ut globalt. Aven om det
ar langt kvar innan alla ar vaccinerade, har det
majliggjort en gradvis men valkommen oppning av
ekonomierna varlden runt.

Denna rorelse mot en normalisering har dock inte
varit helt smartfri. Ménga vardekedjor har pa grund
av problem med nedstangningar och lagre
lagernivéer an normalt, haft svart att komma igang
- med brister och langa leveranstider som foljd. Den
kanske mest uppméarksammade bristvaran har varit
halvledare, dar uteblivha leveranser bland annat
resulterat i att en del bilproducenter temporart
tvingats minska sin produktion. Bristerna har pa
manga hall medfért stigande priser. Detta har
tilsammans med exempelvis stora stimulanser fran
regeringar och centralbanker satt fart pa
diskussionerna om inflationens aterkomst och dess
effekt pa ekonomin; och da kanske i synnerhet pa
rantenivaerna runt om i véarlden.

Debatten gar nu het om hur mycket av den inflation
vi observerat under forsta halvaret som ar har for
att stanna - och hur mycket som ar férknippat med
temporara effekter. En fortsatt intensiv diskussion
om detta ar att vanta under resten av aret.

,&terhémtningen och det Okande inflationstrycket
bidrog till att de langa marknadsrantorna steg
under halvaret, och pa de allra flesta stora
marknader stod rantorna hogre vid halvarsskiftet &n
da aret inleddes. Inte minst med tanke pé
inflationsdebatten &r det inte osannolikt att vi far se
en hel del rorelser péa rantemarknaden under resten
av aret i takt med att investerare och analytiker
beddmer och varderar nyheter och inkommmande
statistik.

| skrivande stund stér rapportsasongen for dorren.
Vi kan under tiden konstatera att bolagsrapporterna
for forsta kvartalet dverraskade positivt med vinster
som Overlag Overtraffade analytikernas samlade
estimat med rage. Forvantningar om goda resultat
har, i kombination med en mer positiv syn pa
utvecklingen i ekonomin, gett bra vind i seglen for
de globala aktiemarknaderna. Sektormassigt gick
forra arets forlorare, energisektorn, bast under
halvaret - stodd av en kraftig uppgang av oljepriset.

Manga andra ravarupriser har ocksa stigit under
perioden, men basmaterialsektorn har gatt ungefar
som resten av aktiemarknaden. Bland de sektorer
som haft battre utveckling &n marknaden i stort,
hittar vi &ven kommunikationstjanster och finans.
Mer defensiva sektorer som stapelvaror och
allmannyttiga féretag tillnhbrde de globala sektorer
som gick svagare. Pa regionniva gick USA och
Europa allra bést, medan tillvaxtmarknader och
Japan hade en nagot svagare utveckling.

Marknadsaktiviteten har varit hdg med ett stort antal
borsintroduktioner, och haller trenden i sig kan 2021
mycket Vval bli ett rekordar globalt sett. Aven pé
kreditmarknaden har aktiviteten varit god. Det &r véart
att notera att intresset varit stort for sa kallade
Sustainability Linked Bonds, det vill saga
obligationer déar finansieringen ar knuten till det
emitterande bolagens halloarhetsmal. Marknaden ar
fortfarande relativt liten, men véxer kraftigt. For oss
som investerare ar férdelen med dessa obligationer
att de ger oss mojlighet att finansiera halloar
omstélining och utveckling i bolag som kanske inte
idag uppfyller alla krav som stélls pa till exempel en
gron obligation. Vi har under aret investerat i ett
flertal Sustainability Linked Bonds.

Infér andra halvaret forvantar vi oss en fortsatt
normalisering av ekonomierna allteftersom de
negativa effekter pandemin medfért sakta klingar av.
Okad ekonomisk aktivitet kommer sannolikt att
gynna vérldens borser under resten av aret. Troligen
kommer detta inte att ga helt friktionsfritt, och det
gér inte att utesluta en del svangningar globalt sett
givet hur situationen utvecklas. En annan faktor vi
héller ett vakande 6ga pa ar inflationen som,
beroende pa hur den utvecklas och tolkas, kan
komma att f& stor péverkan pa de finansiella
marknaderna.

De laga réantorna och de kraftiga marknads-
rorelserna vi sett har pa vissa stéllen lett till relativt
hoga varderingar och belaningsgrader, vilket ocksa
kan bidra till 6kad marknadskanslighet fér nyheter
och férandringar av fundamenta. Grundtonen ar
anda positiv och vi tror att det finns goda méjligheter
att hitta avkastning i en varld som sakta men sakert
bdrjar réra sig mot ett normallage igen.
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Forvaltare: JENS MELANDER

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

AstraZeneca Allemansfond

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfoérelseindex. Fonden ar en
specialfond vilket for denna fond innebar att den avviker fran en
vardepappersfond bl.a. genom att fa koncentrera innehavet till ett mindre
antal aktier utgivna av féretag primért i Sverige. Fonden placerar en
betydande del (maximalt 50% av tillgdngarna) i AstraZeneca. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer
for milj, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
bréanslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljiande index: SIX SRI Sweden Index Gl (60%), AstraZeneca (40%).
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awika fran detta index. For mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 23,1% under forsta halvaret 2021*. De aktier som bidrog
mest positivt till avkastningen var AstraZeneca, Assa Abloy och HMS
Industrial. AstraZenecas fina utveckling forklaras av en stark utveckling av
produktportfdlien, framférallt inom canceromradet. Dartill la bolaget ett
publikt bud pa Alexion som vantas gé igenom senare i ar. Assa Abloys
positiva bidrag till portféljen &r en konsekvens Assa Abloys sencykliska
karaktér och en expansion av varderingsmultiplar har gett en god
utveckling for fonden under rets forsta sex manader. Vinsttillvaxten har
justerats upp i begransad omfattning delvis till félid av en oro for Assa
Abloys formaga att kompensera sig for stigande input priser. HMS
Industrials starka utveckling &r driven av en stark efterfrdgan pa foretagets
produkter efter en period av lagre investeringar bland HMS kunder. De
aktier som bidragit negativt till fondens avkastning var Sectra och Duni.
Sectras svaga kursutveckling reflekterar ett starkt fiolar en vinstmultipel
som kontraherat. Operativt utvecklas bolaget fortsatt starkt &ven om
leveransférméga har paverkats av covid-19. Dunis svaga utveckling
forklaras av en svag resultatutveckling i sparen av covid-19. Under arets
sex forsta ménader har fonden nyinvesterat i Skistar. Dessutom har
positionen i AstraZeneca okats. Nyinvesteringen i Skistar bygger pa deras
ledande positioner inom svensk och norsk fiéllturism déar de och erbjuder
vélinvesterade skidanlaggningar och attraktivt boende. Den tvadelade
affarsmodellen med turism och fastighetsutveckling stédjer varandra pé ett
attraktivt satt. Investeringen i AstraZeneca bygger pa évertygelsen om en
god tillvaxt fran en stark produktpipeline. Fér att finansiera ovan namnda
investeringar och técka ett visst utfldde har Fenix Outdoor avyttrats i sin
helhet, dessutom har positionen i AAK reducerats relativt mycket.
Innehavet i Fenix Outdoor reducerades efter stark kursresa. AAK utvecklas
vél och hanterat risker kopplat till sparbarhet av palmolja pa ett sa bra satt
som mojligt. Positionen har reducerats pa grund av bolagets formaga att
generera kassafloden.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till investeringar
i bolag noterade i Sverige och Norden varav en hdg andel placeras
AstraZeneca. Detta innebér att risken i fonden normalt ar hégre &n en
investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar sina investeringar

over flera regioner eller sektorer. Fondens likviditetsrisk beddms vara
medelhdg till foljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan paverka fondens majligheter att genomfora kép- och
forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppratthalla 6nskad riskniva i
fondportfdlien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begrédnsad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pé bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppstéa i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Jamférelseindex: SIX SRI Sweden Index GI (60%) och AstraZeneca (40%).
Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondens innehav av finansiella instrument
Max tlHaten forva\tmngskostnad i % enligt fondbestammelser 7777777777 1,20 OVERLATBARA VARDEPAPPER
T 0'90 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
0,90 tusental vérde tSEK  fondférm.
: 227 NOTERADE AKTIER
... 003 DAGLIGVAROR
I AarhusKarlshamn 110 000 21098 0,7
Fondfakta - 6vriga nyckeltal i AB 170000 18836 07
Essity B 240 000 68 112 2,4
Omséttningshastighet, ggr 0,1 108 046 3,8
Andel av omséttning som skett genom narstdende vp-institut, % 20,4 FINANS OCH FASTIGHET ...
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Handelsbanken A 930 000 89 801 3.2
"""""""""""""""""""""""" 89 801 3,2
Risk- och avkastningsmatt HALSOVARD
AstraZeneca PLC 1194 000 1228 626 43,4
Totalrisk% 16,0 Active Share % 415 Sectra B 145000 96062 34
Jamforelseindex SIX SRI Sweden Index Sharpekvot 1,2 1324 688 46,8
GI(B0%) och T o INDUSTRIVAROR OCH ~TUANSTER ... .
,,,,,,,,,, AstraZeneca (40%). ABB Ltd 340 000 98 702 35
 Risksifrora ér baserade pé tv& &rs historisk manadsavkastning. For definiioner, se Under alénna sidor | siutet av den AFRY AB 195 000 54912 19
samlade fondrapporten. Assa Abloy B 453 000 116 783 41
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden Atlas Copco A 200 000 104 800 3,7
Bravida Holding 484 872 60 027 21
Epiroc AB Ord Sh Class A 445 000 86 775 3,1
P Indutrade Aktiebolag 320 000 70080 25
Balansrékning, tSEK e o Lifoo Ord B 275 000 55000 19
o :
30 jun 2021 fondforn.  31dec2020  fondiarn, le;Em:S ?Bt o AB B ‘gg ggg 4‘7‘ ‘2182 évg
ndustrier X
TILLGANGAR .. O e Troax Group A 210 000 58 695 2.1
Overlatbara vardepapper 2778 291 98,1 2 359 287 99,4 Volvo, AB ser. B 535 000 110 156 3,9
Summa finansiella instrument 867 571 30,6
med positivt marknadsvarde N ) 2778 291 981 2359287 99,4 INFORMATIONSTEKNIK
Bankmedel och &vriga likvida
Hexagon AB ser. B 770 000 97 636 3,4
e el kostnader och SOEE kS 10990 05 HMS Network AB 234 000 84708 30
orutbetalda kostnader oc Lagercrantz Group Aktiebolag 909 198 84 646 3,0
L_J_pp\upna intakter 5102 0,2 16 0,0 66990 94
Qvriga filgangar = = 5151 0.2 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER ’
Summa tillgangar 2834 263 1001 2375444 100,1 T R A REEA T
Autoliv Inc. SDB 74 000 62 323 2,2
Skistar B 200 000 28 520 1,0
SKULDER .. .. .. B Thule Group 80 000 30 352 1,1
Upplupna kostnader och 121195 4,3
forutbetalda intakter 2020 0,1 1841 0,1 Summa noterade aktier 2778 291 98,1
Summa skulder 2020 0,1 1841 0,1 Summa éverlatbara vardepapper 2778 291 98,1
FondférmGgenhet 2832243 100,0 2373 603 100,0 Summa innehav av finansiella instrument 2778 291 98,1
Utlanade finansiella instrument 1317 0,0 12 584 0,5 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 53952 1,9
Mottagna sékerheter for utianade Total summa fondformégenhet 2832243 100,0
finansiella instrument 1481 0,1 13 262 0,6

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
Not 1) till balansrakning kan ge belopp som awviker frdn den angivna slutsumman.
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Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och Sppen for alménheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 1317
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,05

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Tyska staten 46
Royal Dutch Shell Plc 25
Coca-Cola Co 19
Amazon.com 19
Osterrikiska staten 18
Brittiska staten 17
John Laing Group Plc 17
Telia Co AB 15
Linde Plc 15
Erste Group Bank AG 15

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse International 1481
1481

Typ av och kvalitet pa sdkerheten, tSEK:

Obligationer och andra rantebarande instrument 103

Aktier 1378
1481

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederlanderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.

Sakerheternas |6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en manad -

En till tre manader 0
Tre ménader till ett ar 15
Mer &n ett ar 88
Obestamd I6ptid 1378
1481
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 1481
1481
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 18
CAD 44
CHF Al
DKK 40
EUR 504
GBP 275
HKD 10
JPY 56
SEK 64
usb 430
1481
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 1481
1481

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 57 tSEK, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Credit Suisse International
-Goldman Sachs International

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: JOAKIM BY

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
amerikanska, kanadensiska och mexikanska sméforetag eller i sddana
smaéftretag som har minst 50% av sin verksamhet i dessa lander.
Foretagens marknadsvarde vid investeringstillfallet far inte dverstiga 0,03%
av det samlade marknadsvérdet pa New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange och Mexican Stock Exchange.
Fonden har darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dar vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa vara huvudteman
ar Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljo. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjénster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS
ESG Screened USA Small Cap Index NTR. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 18,6% under det forsta halvaret 2021*.
Aktiemarknaderna utvecklades starkt, drivet av en urstark ekonomisk
tillvéxt under forsta delen av aret. Amerikanska foretag har visat en enorm
férmaga att anpassa och stélla om verksamheten till de utmaningar
pandemin har inneburit. USAs intensiva kampanj att vaccinera sin
befolkning, "Operation Warp Speed”, har varit en succé och inneburit att
landet kunnat éppna upp sin ekonomi tidigare &n manga andra marknader
under forsta halvaret. Efter att mer eller mindre spenderat ett ar i hemmet
ser vi en konsument med rekord stort sparande som ar redo att spendera
pé bland annat resande och uteliv. | denna miljé av atergang till det mer
normala kommer vi hélla utkik efter det tryck pa kostnader for ramaterial
och transporter som vissa bolag ser. Vi kommer vara valdigt vaksamma pa
inflation och eventuellt stigande rantor. Var investeringsprocess forandras
inte utan fortsatter att vara langsiktiga och tematiska. Men vi har nu en
annu néarmare dialog med bolagen kring deras situationsanalys och
atgarder. Vi fokuserar extra mycket pa att bolagen ska ha en stark finansiell
stalining, en organisation som kan anpassa sig till en ny situation och héga
intradesbarridrer. Vi vill att vara bolag ska ha en majlighet att komma ur
krisen i en starkare marknadsposition. Det omrade som bidrog mest till
fondens goda avkastning var exponeringen mot temat Digitalisering. Inom
temat sa var DigitalBridge béasta bidragsgivaren. Bolaget &ger och opererar
en portfdlj av digital infrastruktur. Aven OptimixeRx pa samma
digitaliseringstema ar en plattform som kopplar ihop lakare med
lakemedelsbolagen. Pa plattformen kan lakemedelsbolagen kommunicera
direkt med lakaren sé fort de skriver ut ett elektroniskt recept. Temat
Demografi har utvecklades mycket starkt. Det var framst vara regionala
banker med stark demografisk medvind som bidrog positivt. Basta
bidragsgivare var Western Alliance. Aven Pool Corp p& samma tema har
aven denna period bidragit positivt till avkastningen. Till sist kan vi
konstatera att fondens exponering mot tema Miljé och bolag med stark
héllbarhetsprofil verkligen betalats sig. Intresset for halloarhet har tagit fart
pé allvar i USA och fondens innehav i Evoqua Water var upp nara 30%

under perioden. Det rader ingen tvekan om att vatten &r en bristvara och
ett eftersatt omrade dér merparten av infrastrukturen ar byggt pa
1960-talet. Evoqua &r ett av f& "pure plays” pa vatten och har en unik
positionering inom vatten med fokus pa olika teknologier for rening och
ateranvandning. Vi har dessutom haft fem uppkdp (Glu Mobile, Nuance,
Proofpoint, Boingo, Nic Inc) i portfélien under forsta halvaret som bidragit
till den starka avkastningen. Graphic Packaging, fondens stérsta innehav,
har haft en svag relativ utveckling hittills i &r. Bolaget &r en investering pa
héllbarhetstemat, narmare bestamt "fran plast till papper”. Bolaget som ar
ett av USAs storsta forpackningsforetag har valt att fokusera fullt ut pa
pappersforpackningar dar man har néra 40% marknadsandel i USA. Till
sist s& har Bright Horizon, som erbjuder férskola och barnpassning kopplat
till féretagskunders anstéllda, har haft det fortsatt tufft under pandemin och
aktien har bidragit negativt till fondens avkastning. For oss blir det allt mer
tydligt att Corona kommer f& mer I&ngsiktiga konsekvenser och féréndra
séttet vi arbetar, umgés och konsumerar under en lang period framover.
Flera ars digitalisering har skett pa 6 manader och "work from home”
trenden ar definitivt har for att stanna och déarfor har vi fortsatt att dka
exponeringen mot Digitalisering under aret. Fonden har pa detta tema
investerat i Bandwith da vi tror att det kommer bli mer video och
telefonkonferenser. Vidare har vi tagit in Ping Identity som &r ett spel pa IT
sakerhet samt investerat i molntjanstbolagate Dynatrace. Vi har kopt in oss
i den ledande E-commerce plattform f6r mébler och inredning i USA,
Overstock.com. Fonden har fortsatt att investerat i miljdtemat med Clean
Harbors, View och Cubic Farms. Clean Harbors &r marknadsledare pa
uppsamling och atervinning av industriavfall, kemikalier och begagnad olja i
USA. View producerar och séljer en avancerad fonsterlésning som bidrar
till béattre energieffektivitet i kontorsmiljé. Cubic Farms har utvecklat en
patenterad teknologi fér inomhusodling av grénsaker och grodor. Till sist
har vi tagit in Tripadvisor till portfélien under juni. Trip Advisor &r varldens
storsta rese-plattform i varlden med sina 480 miljoner unika besdkare varje
manad .

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till den
nordamerikanska aktiemarknaden. Detta innebar att risken i fonden
normalt ar hdgre &n en investering i en diversifierad global aktiefond som
férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i foretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar till
att minska risken i fonden. Da fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen pa de marknader
och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan péverka fondens
mdjligheter att genomféra kdp och férséljningar av vardepapper under
stressade marknadsforhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i
syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla
onskad risknivéa i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begrénsad
och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.
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Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna madjlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (7
december 2018) da Handelsbanken Funds America Small Cap
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Amerika Smabolag Tema
(Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade hélloarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondfakta - historik
1/1-30/6

Handelsbanken Fonder AB

Fondbolaget sékerstéaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa &garinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar ¢ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling”

300

~

100

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

7/12-31/12
2018

2021 2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, SEK
Amerika Smébolag Tema A1 - SEK 1321,85 1114,43 940,85 726,65 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 130,33 110,91 89,54 71,70 - - -
Amerika Sméabolag Tema A1 - NOK 1 330,04 1161,84 883,19 709,71 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - SEK 137,44 115,44 - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 131,561 111,49 - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 1 361,88 1143,07 956,37 732,01 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 134,28 113,76 91,02 72,23 - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK 1370,33 1191,70 897,75 714,94 - - -
Amerika Smébolag Tema BY - SEK 14647 12785 T T TR BT T T
Fondens totala nettofisde, mnSEK 2334 . 369 .86 B0 T T R
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 19 535 14 400 11712 10 265 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - SEK 11 495 8186 6 650 6371 - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 49 38 32 29 - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 120 89 74 242 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - SEK 426 321 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 9 6 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - SEK 5 666 4589 4093 3056 - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 9 7 4 4 - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 974 658 480 255 - - - -
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK 176 74 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 18474 15805 12 368 14 092 - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 8696 7 346 7068 8767 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 375 341 357 403 - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK 90 76 84 341 - - - -
Amerika Smabolag Tema A9 - SEK 3101 2781 - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 72 54 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - SEK 4161 4015 4279 4174 - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 69 64 45 50 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 711 552 535 357 - - - -
Amerika Smébolag Tema B1 - SEK 1200 577 - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 18,6 18,4 29,5 -3,3 14,3 217 7,9 23,6 - -
Amerika Sméabolag Tema A1 - EUR 17,5 23,9 24,9 -6,2 11,4 16,3 11,6 15,5 34,2 16,0
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Amerika Smébolag Tema A1 - NOK 14,5 31,6 24,4 -5,4 20,5 9,8 18,3 25,3 52,9 9.9
Amerika Smébolag Tema A9 - SEK 19,1 15,4 - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 18,0 21,1 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 19,1 19,6 30,6 -2,4 16,3 22,8 8,9 24,7 39,7 12,8
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 18,0 25,0 26,0 -5,3 12,4 17,4 12,6 16,5 35,4 17,0
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 15,0 32,7 25,6 -4,6 21,6 10,8 19,4 26,4 54,2 10,9
Amerika Smébolag Tema B1 - SEK 18,7 18,5 29,5 -3,3 14,3 21,7 7.9 23,6 - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Amerika Smébolag Tema A1 - SEK 19,3 8,8 35,7 -3,0 52 28,4 3,3 30,5 - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 18,2 13,8 30,8 -5,9 2,6 22,7 6,8 21,9 27,6 13,6
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 15,2 20,9 30,4 -5,1 10,9 15,9 13,2 32,3 45,4 7,5
Amerika Smébolag Tema A9 - SEK 19,3 6,2 - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 18,2 11,4 - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 19,3 8,8 35,7 -3,0 52 28,4 3,3 30,5 31,7 9,4
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 18,2 13,8 30,8 -5,9 2,6 22,7 6,8 21,9 27,6 13,6
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 15,2 20,9 30,4 -5,1 10,9 15,9 13,2 32,3 45,4 7,5
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK 19,3 8,8 35,7 -3,0 52 28,4 3,3 30,5 - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)

Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 5,1 5,7 55 4,8 56 6,5 6,2 - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 51 5,7 5,5 4,8 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK 5,1 57 55 4,8 - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - SEK 5,1 5,7 55 4,8 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 51 5,7 5,5 4,8 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 51 57 55 4,8 - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema B1 - SEK 5,1 57 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 20,9 23,8 11,9 52 18,0 14,6 15,5 - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 23,4 24,4 8,2 2,2 13,8 14,0 13,5 24,5 24,8 8,3
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK 26,5 27,9 8,5 6,8 15,1 14,0 21,8 38,4 29,6 3,4
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 22,0 25,0 12,9 6,1 19,0 15,6 16,5 32,0 25,5 4,9
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 24,5 25,56 9,2 3,2 14,9 15,0 14,5 25,6 25,9 7,6
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 27,7 29,1 9,5 7,7 16,1 15,0 22,8 39,6 30,8 43
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK 21,0 23,8 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 18,8 21,5 14,7 1,0 16,2 15,1 16,1 31,1 20,0 6,4
EUR 21,3 22,0 11,0 -1,8 12,2 14,5 141 24,7 20,4 9.1
NOK 24,3 25,5 11,2 2,6 13,4 14,56 22,4 38,7 25,0 58
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Amerika Smébolag Tema A1 - SEK 18,5 15,6 13,5 12,4 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 16,7 13,56 111 9,4 17,5 18,5 15,2 17,5 19,8 -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 18,9 15,4 13,0 13,2 24,6 22,3 19,4 19,6 16,2 2,4
Amerika Smébolag Tema A10 - SEK 19,6 16,6 14,5 13,4 21,9 21,3 15,8 16,7 15,7 2,9
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR 17,8 14,5 12,1 10,4 18,6 19,5 15,5 18,5 20,9 4,9
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK 20,0 16,5 14,0 14,2 25,7 28,4 20,4 20,7 17,2 3,3
Amerika Smébolag Tema B1 - SEK 18,5 15,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 171 141 12,9 12,1 19,1 20,0 15,0 16,0 12,9 1,1
EUR 15,3 12,0 10,6 9,1 15,9 18,3 14,6 17,8 17,9 3,1
NOK 17,5 14,0 12,5 12,8 22,9 22,1 19,5 20,0 14,4 15
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 16,3 14,3 14,3 14,5 - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK 19,5 17,4 16,3 14,7 12,9 - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 18,6 16,2 15,6 14,6 12,0 10,6 8.2 9,8 74 4,4
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 17,3 15,0 15,3 15,5 15 9,9 8,4 9.3 7.7 5,1
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 20,6 18,4 17,3 16,7 13,9 11,0 10,5 10,3 7,7 52
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 16,6 14,5 14,5 12,6 9,7 9.1 6,3 8,3 57 3,4
EUR 15,5 13,3 14,2 13,4 9,3 8,4 6,5 7.8 59 4,0
NOK 18,6 16,7 16,2 13,6 11,6 9,5 8,5 8,9 59 4.1
Utdelning per andel, SEK 4,99 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 - - - - - -

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened USA Small Cap
Tom 2019-03-31: MSCI USA Small Cap Net
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

- . *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 202 Aktiv avkastning % - A10 NOK 34
Amerika Smabolag Tema A1 1,50 Total risk % - A1 EUR 22,2 Aktiv avkastning % - B1 SEK 2,2
ﬁmerill:a gmégo:ag $ema 29 0,75 Total risk % - A1 NOK 15,0 Informationskvot - A1 SEK 0,4
merika Sméabolag Tema A10 0,60 o N .
Amerika Smébolag Tema B1 1,50 Total risk % - A10 SEK 20,2 Informationskvot - A1 EUR 0,4
L7 i -
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A10 EUR 222 Informationskvot - A1 NOK 04
Amerika Smébolag Tema A1 1,50 Total risk % - A10 NOK 15,0 Informationskvot - A10 SEK 0,6
Amerika Smébolag Tema A9 0,75 Total risk % - B1 SEK 20,2 Informationskvot - A10 EUR 06
Amerika Smabolag Tema A10 0,60 Total risk i index % - A1 SEK 22,0 Informationskvot - A10 NOK 07
Amerika Sméabolag Tema B1 1,50
o o Total risk i index % - A1 EUR 24,0 Informationskvot - B1 SEK 0,4
Arlig avgift, %
Amerika Smébolag Tema A1 1,50 Total risk i index % - A1 NOK 16,5 Sharpekvot - A1 SEK 1,0
Amerika Smabolag Tema A9 0,75 Total risk i index % - A10 SEK 22,0 Sharpekvot - A1 EUR 11
Amerika Smébolag Tema A10 0,60 Total risk | index % - A10 EUR 24,0 Sharpekvot - A1 NOK 1,7
Amerika Smébolag Tema B1 1,50 Total risk o - A10 NOK ; b B A e hy
Transaktionskostnader, tSEK 4989 otal risk {index % - A10 NO! 65 Sharpekvot - A10 S| :
i % - -
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Total risk i index % - B1 SEK 22,0 Sharpekvot - A10 EUR 1,1
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 NOK 1,8
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Screened USA Small Sharpekvot - B1 SEK 1,1
Active Share % 90232 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,9
ctive Share , s
Omséttningshastighet, ggr 0,7 Aty skasti ? o A1 SEK 51 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,9
iv avkastnin - , )
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 0,0 K K 9% Sharpekvot i index - A1 NOK 1,4
" Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,2 A
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,9
Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,2 L
Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,2 Shamekoot i index : A1 EUR 09
Akt ot 9 ; O EUR o Sharpekvot i index - A10 NOK 1,4
v avkasining 7 - E Sharpekvot i index - B1 SEK 0,9
* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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Balansréakning, tSEK

% av

% av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform. 31 dec 2020 fondfdrm. Antal/Nom. bel. ~ Matknade rondfory
TILLGANGAR Everbridge Ord Shs 150 000 174 566 09
Overlatbara vardepapper 18917 298 96,8 13 527 330 93,9 Fair Isaac Corp 82 500 354 667 1,8
Summa finansiella instrument LivePerson Ord Shs 410 000 221744 1,1
med positivt marknadsvarde Not ) 18 917 298 96,8 13527 330 93,9 Maximus 820 000 616913 3.2
Bankmedel och 6vriga likvida Napco Security Technologies, Inc. 560 000 174183 0,9
medel 726 210 37 956 293 6,6 Park City Group Ord Shs 1306 816 61580 0,3
Forutbetalda kostnader och Paya Holdings Ord Shs Class A 1278779 120518 0,6
upplupna intakter 6661 0,0 7175 0,1 Ping Identity HI Rg 250 000 48 961 03
Ovriga tillgangar 46 030 0,2 9005 0,1 Shotspotter Ord Shs 230 000 95 930 0,5
Summa tillgangar 19696 199 100,8 14 499 803 100,7 Teradyne Ord Shs 140 000 160 390 08
Tyler Technologies Ord Shs 70 000 270812 1,4
SKULDER Veritone Inc Ord Sh 465 000 78382 0,4
3513754 18,0
Upplupna kostnader och KRAFTFORSORJNING
forutbetalda intakter 3022 Bl 13879 0.1 Global Water Resources Ord Shs 1040 000 151914 08
Ovriga skulder 142 742 0,7 86 276 0,6 Watsco Inc 125 000 306 424 16
Summa skulder 160 767 0,8 100 155 0,7 458 337 23
Fondférmdgenhet 19 535 432 100,0 14 399 648 100,0 MATERIAL
Utl&nade finansiella instrument 1128 387 5,8 1195133 8,3 Ashland Global Ord Shs 445 000 332 999 1,7
Mottagna sakerheter for utlanade Crown Holdings 330 000 288 458 15
finansiella instrument 1237 564 6,3 1313 869 9.1 Graphic Packaging Holding 3550 000 550 733 28
Loop Industries Ord Shs 906 024 95 538 0,5
Not 1) till balansrakning 1267729 6,5
REAL ESTATE
Fondens innehav av finansiella instrument DigitalBridge Group 4600 000 310785 1.6
310785 1,6
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
GVERLATBARA VARDEPAPPER Bright Horizons Family Solutions 175 000 220169 11
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Brunswick 200 000 170 393 0,9
tusental  vérde tSEK fondform. Cavco Industries Ord Shs 134 689 255 936 1,3
NOTERADE AKTIER Grand Canyon Education 510 000 392 413 2,0
DAGLIGVAROR Lo Netin 120000 s9s0 04
Cubicfarm Systems Ord Shs 8100 000 79 437 0,4 Overstock Com Ord Shs 225 000 177 414 0,9
Darling Ingredients Ord Shs 1175000 678 292 35 Planet Fitness Ord Shs Class A 250 000 160 887 0,8
Gruma 2 700 000 258 399 1,3 Pool 147 706 579 381 3,0
Oatly Group American Depositary Shares 50 000 10 459 0,1 Service Corporation International 900 000 412 479 2,1
Reeds Ord Shs 2 650 000 23116 0,1 Vail Resorts 90 000 243 623 1,2
Sprouts Farmers Mkt 1200 000 255 025 1,3 Yeti Holdings 200 000 157 052 0,8
The Simply Good Foods Company Ord Shs 450 000 140 508 0,7 3309 207 16,9
1445237 7,4 TELEKOMOPERATORER
FINANS OCH FASTIGHET Bandwidth Ord Shs Class A 175 000 206 415 1,1
East West Bancorp 575 000 352 535 1.8 EverQuote Ord Shs Class A 380 000 106 204 0,5
First Horizon Corp Ord Shs 1400 000 206 894 1.1 IAC/InterActiveCorp Ord Sh 115 000 151 626 0,8
National Bank Holdings Ord Shs Class A 828 131 267 286 1,4 TripAdvisor 475 000 163 710 0,8
Prosperity Bancshares 775 000 475 884 2,4 Vimeo Ord Shs 375 000 157 146 0,8
SVB Financial Group 25 000 118 967 0,6 785100 4,0
Trupanion Ord Shs 120000 g 122 06 Summa noterade aktier 18917 298 96,8
Western Alliance Ord Shs 310000 236 ;6; ;’3 Summa 6verlatbara vardepapper 18 917 298 96,8
HALSOVARD 178584 & Summa innehav av finansiella instrument 18 917 298 96,8
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 618 135 3,2
ﬁﬁgfgﬂépharma Ord Shs gg 888 gg égg g:g Total summa fondférmégenhet 19 535 432 100,0
Arena Pharmaceuticals Ord Shs 125 000 72 907 0,4
Biohaven Pharmaceutical 175 000 145 292 0,7 | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
CryoPort Rg 250 000 134 910 07 kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
Exact Sciences 170000 180 730 0.9 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Heska Ord Shs 84 000 165 034 0,8 marknad utanfér EES. 96,8
Insulet Ord Shs 55 000 129121 0,7 i . i .
LLHC Group Ord Shs 165 000 282 588 1,4 1. g;r(wgs;g:g:ﬂz:&\:g:rsggms?gzg upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Masimo 1056 000 217714 1,1 :
OptimizeRx Ord Shs 350 000 185 282 0,9 2. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
PTC Therapeutics 200 000 72 300 0,4 reglerad och Sppen for allménheten,
Teladoc Health Ord Shs 130 000 184 878 0,9 - . e .
The Cooper Companies 92 500 313479 16 3. ggfrn\g:rf;ggvesr\:ga(;gstgggs:tﬁs;:r;‘:raf:’i:gi\‘ for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
Turning Point Theraputics, Inc. 100 000 66 724 0,3
Zaeiaz 7 Qe s o ot i onisone o e e o
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER d .
Advanced Drainage Systems Ord Shs 120000 119631 06 o anven e som g o oppen o lmannetan. o e
Allegion 215 000 256 133 13 ’
Ameresco Ord Shs Class A 360 137 193174 1,0 6. Ovriga finansiella instrument.
Axon Enterprise Ord Shs 120 000 181 442 0,9
Clean Harbors Ord Shs 400 000 318619 1,6
Cree 110 000 92 126 0,5
Energy Recovery Ord Shs 425 000 82798 0,4
Evoqua Water Technologies Ord Shs 1025 000 296 114 1,5
Exro Technologies Ord Shs 2 800 000 75 804 0,4
Gates Industrial Ord Shs 1750 000 270 440 1,4
IAA Ord Shs 360 000 167 916 0,9
Kadant 195 000 293 660 1,56
MasTec 275 000 249 530 13
MSA Safety Ord Shs 70 000 99 125 0,5
Mueller Water Products Ord Shs Series A 1775 000 218 897 1,1
Pinfra 4500 000 308 237 16
Rollins 450 000 131618 0,7
Trex Ord Shs 285000 205 417 1,1
View Ord Shs Class A 1600 000 108 783 0,6
Willdan Group Ord Shs 260 000 83 695 0,4
3753159 19,2
INFORMATIONSTEKNIK
Akoustis Technologies Ord Shs 1150 000 105 333 0,5
Alarm.com Holdings Ord Shs 440 000 318722 1,6
Alteryx-A Rg 60 000 44139 0,2
Cerence 371 400 338 940 1,7
Cognex 220 000 158 138 0,8
Digimarc Ord Shs 287 624 82 403 0,4
Dynatrace Rg 175 000 87 433 0,4
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 1128 387
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 6,01

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Brittiska staten 337 657
Franska staten 263 052
Amerikanska staten 160 829
Osterrikiska staten 71 700
Belgiska staten 38316
Roche Holding AG 17 394
Denbury Inc 14 905
Nederlédndska staten 11863
EPR Properties 9587
Multiplan Corp 9056

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse AG, Dublin Branch 694 694
HSBC Bank Plc 164 362
UBS AG London Branch 145 399
Goldman Sachs International 78 402
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 62 251
J.P. Morgan Securities Plc 56 451
Credit Suisse International 36 006
1237 564
Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:
Obligationer och andra réantebarande instrument 891 523
Aktier 346 041
1237 564

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 14373
En till tre m&nader 11 046
Tre ménader till ett ar 19979
Mer &n ett ar 846 125
Obestamd I6ptid 346 041
1237 564
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 480619
Sverige 62 251
Irland 694 694
1237 564
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 13 822
CAD 1733
CHF 18 238
DKK 3887
EUR 422 539
GBP 369 072
HKD 10827
JPY 42 922
SEK 2515
SGD 264
usb 351745
1237 564
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateral 78 402
Tredje part 1159 162
1237 564

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 2 052 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Credit Suisse AG, Dublin Branch

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: NIKLAS LUNDIN

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Amerika Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier i huvudsak utgivna av foretag i USA men ocksa i Kanada och Mexiko
och har déarmed valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebar att investering framst sker i bolag kopplade til
noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi
forvantar oss en lang period av tillvéxt. Exempel pa vara huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer f6r miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjénster avseende fossila brénslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformégenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS
ESG Screened USA Index NTR. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad
kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 20,7% under det forsta halvaret 2021*,
Aktiemarknaderna har utvecklades starkt drivet av en urstark ekonomisk
tillvéxt under forsta delen av aret. Amerikanska foretag har visat en enorm
férméga att anpassa och stélla om verksamheten till de utmaningar
pandemin har inneburit. USAs intensiva kampanj att vaccinera sin
befolkning, "Operation Warp Speed”, har varit en succé och inneburit att
landet kunnat éppna upp sin ekonomi tidigare &n manga andra marknader
under forsta halvéret. Efter att mer eller mindre spenderat ett &r i hemmet
ser vien konsument med rekordstort sparande som ar redo att spendera
pa bland annat resande och uteliv. Samtidigt &r vi Gvertygade att pandemin
i mangt och mycket har inneburit en beteendeférandring som ar hér for att
stanna. | denna miljé av atergang till det mer normala kommer vi att halla
utkik efter ar det tryck pa kostnader for ramaterial och transporter som
vissa bolag ser. Vi kommer vara véldigt vaksamma pé inflation och
eventuellt stigande rantor. Vi forandrar inte var investeringsprocess utan
fortsatter att vara langsiktiga och tematiska. Men vi har nu en &nnu
nérmare dialog med bolagen kring deras situationsanalys och atgérder. Vi
fokuserar extra mycket pa att bolagen ska ha en stark finansiell stalining,
en organisation som kan anpassa sig till en ny situation och héga
intradesbarriarer. Vi vill att vara bolag ska ha en majlighet att komma ur
krisen i en starkare marknadsposition. Det tema som 6verlagset bidrog
mest positivt till portféliens avkastning var aterigen Digitalisering. Basta
bidrag fran temat kom fran Nvidia, Google, Microsoft, Digital Bridge och
Silicon Valley Bank. Den underliggande digitala transformationen fortsatter
ofértrutet och detta faktum speglades tydligt i respektive bolags
resultatrapporter. Vidare gick fondens innehav i lakemedelsbolaget Eli Lilly
valdigt bra efter att marknaden ser goda uppsida pé bolagets Alzheimer
produkt efter att Biogen som férsta Alzheimerprodukt fick godkant av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDI. Ett av vara spel pa digitalisering
av halsovard, Nuance Communication, samt spelet pé digital infrastruktur,
Boingo Wireless, blev uppkopt under perioden vilket ocksa bidrog till
avkastningen. Till sist kan vi konstatera att den snabba ekonomiska
tillvéxten under forsta halvaret get en ordentlig sjukts till flera av vara mer
cykliska innehav sdsom: East West Bankcorp, First Republic Bank och

Mastec. Bright Horizon, som erbjuder férskola och barnpassning kopplat
till féretagskunders anstallda, har haft det fortsatt tufft under pandemin och
aktien har bidragit negativt till fondens avkastning. Aven varat spel pa 5G
natverk och telefoner, Qualcomm, har haft en svag period efter en klart
stark period férra aret. For oss blir det allt mer tydligt att Corona kommer fa
mer langsiktiga konsekvenser och forandra séttet vi arbetar, umgéas och
konsumerar under en lang period framover. Flera ars digitalisering har skett
pé 6 manader och "work from home” trenden &r definitivt har for att
stanna. En storre andel av befolkningen kommer arbeta hemifrén och vi
har darfor fortsatt att 6ka exponeringen mot digitalisering under aret. Under
aret har vi att investera i sektorer dar digitaliseringsgraden &r 1&gst och letat
bolag som &r framtida vinnare p& uthallig digital transformation i sektorer
som offentlig sektor, bygg och halsovard. Vi har tagit in Tyler Technology
som &r en vinnare pa digitalisering av offentlig sektor medan vi har tagit in
Procore Technology som &r en ledande spelare vad géller molnbaserade
tjanster mot byggindustri. Digitalisering av halsovard &r ett tema vi
investerat i under en langre tid och dar har fonden tagit in Igvia som
ersatter Nuance Communication som ligger under uppkop. Vidare har
fonden fortsatt att investera i den snabba transformationen mot
molnbaserade digitala tjanster genom att kdpa in Dynatrace som hjélper
sina kunder att méata och hélla kontroll p& sina digitala applikationer oavsett
om de ligger i molnet eller pa bolagets interna servrar. For att gora plats for
dessa nya innehav har fonden avyttrat Akamai Technology samt Baxter
International da aktierna inte utvecklats i linje med vara forvantningar.
Fonden har &ven under aret salt av Amerikan Express da vi inte tror att
foretagsresandet kommer att &terhamta sig till gamla nivaer.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till den
nordamerikanska aktiemarknaden. Detta innebar att risken i fonden
normalt ar hdgre &n en investering i en diversifierad global aktiefond som
férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i foretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar till
att minska risken i fonden. Da fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet
pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i
fondportfdlien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har maéjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
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anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet om
beskattningen av utldandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfdljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade hélloarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och rostningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjélvstandiga beslut i de fragor dar omrostning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vésentlig paverkan

Fondfakta - historik
1/1-30/6

Handelsbanken Fonder AB

pa &garinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar ¢ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling

300

100

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Amerika Tema A1 - SEK 1591,39 1318,81 1115,50 814,20 807,70 709,12 631,11 567,34 450,71 342,87
Amerika Tema A1 - EUR 156,91 131,25 106,16 80,34 82,15 74,01 68,91 - - -
Amerika Tema A1 - NOK 1601,26 1374,92 1047,18 795,22 806,89 671,89 662,61 - - -
Amerika Tema A9 - SEK 139,21 114,91 - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 158,42 131,98 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 164515 1 356,61 1136,04 820,94 - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 162,21 135,01 108,11 81,00 - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 1655,37 1414,35 1066,42 801,80 - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 1135,19 974,94 859,59 643,56 664,02 605,47 562,47 524,80 434,41 -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 802 . 2517 . 1828 S0 . Q02 2776 746 579 1829 408
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 16 2056 11 882 12813 10 327 10 267 8198 10 001 8414 6119 3332
Amerika Tema A1 - SEK 11707 9186 10 420 8420 8577 7497 8561 7908 5925 3332
Amerika Tema A1 - EUR 125 115 103 85 96 23 95 - - -
Amerika Tema A1 - NOK 369 285 302 258 422 97 21 - - -
Amerika Tema A9 - SEK 131 125 - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 5 5 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 15 21 47 52 - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 35 23 17 14 - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 1119 664 491 317 - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 196 201 167 198 327 378 546 506 194 -
Antal andelar totalt, tusental 10 434 10 041 11 442 12 663 12799 11653 15953 14 902 13 591 9718
Amerika Tema A1 - SEK 7357 6 965 9342 10 341 10619 105673 13 665 13938 13 146 9718
Amerika Tema A1 - EUR 799 879 974 1063 1164 311 1385 - - -
Amerika Tema A1 - NOK 231 207 288 325 523 145 32 - - -
Amerika Tema A9 - SEK 943 1091 - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 33 35 - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 9 16 41 63 - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 213 172 164 167 - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 676 469 460 395 - - - - -
AmerkaTema B -SEK AT 207 . 182 308 .. 498 b4 LA EL S M5 -
Total avkastning i %
Amerika Tema A1 - SEK 20,7 18,2 37,0 0,8 13,9 12,4 11,2 25,9 31,5 1,7
Amerika Tema A1 - EUR 19,6 23,6 32,1 -2,2 1,0 7.4 15,1 17,6 27,4 15,9
Amerika Tema A1 - NOK 16,6 31,3 31,7 -1,4 201 1,4 21,9 27,6 451 9,8
Amerika Tema A9 - SEK 21,2 14,9 - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 20,0 20,5 - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 21,3 19,4 38,4 1.8 15,0 13,6 12,3 27,1 32,8 12,8
Amerika Tema A10 - EUR 20,2 24,9 33,5 -1,2 12,1 85 16,2 18,8 28,7 17,1
Amerika Tema A10 - NOK 17,0 32,6 33,0 -0,56 21,3 2,4 28,2 28,9 46,6 10,9
Amerika Tema B1 - SEK 20,7 18,4 37,0 0,8 13,9 12,4 11,2 25,9 3,3 -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Amerika Tema A1 - SEK 19,7 9,0 40,8 53 1,8 19,9 8,4 37,4 30,1 9,4
Amerika Tema A1 - EUR 18,6 14,0 35,8 21 9,0 14,6 12,2 28,3 26,1 13,6
Amerika Tema A1 - NOK 15,6 211 35,3 2,9 17,9 8,2 18,9 39,3 43,7 7,5
Amerika Tema A9 - SEK 19,7 5,7 - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 18,6 10,9 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 19,7 9,0 40,8 53 1,8 19,9 8,4 37,4 30,1 9,4
Amerika Tema A10 - EUR 18,6 14,0 35,8 21 9,0 14,6 12,2 28,3 26,1 13,6
Amerika Tema A10 - NOK 15,6 21,1 35,3 2,9 17,9 8,2 18,9 39,3 43,7 7.5
Amerika Tema B1 - SEK 19,7 9,0 40,8 53 11,8 19,9 8,4 37,4 3,5 -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Amerika Tema A1 - SEK 4,5 37 3,0 28 2,6 3,1 3,9 34 2,0 2,1
Amerika Tema A1 - EUR 4,5 3,7 3,0 2,8 2,6 3,1 3,9 - - -
Amerika Tema A1 - NOK 4,5 3,7 3,0 2,8 2,6 3,1 3,9 - - -
Amerika Tema A10 - SEK 4,5 3,7 3,0 2,8 - - - - - -
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Amerika Tema A10 - EUR 4,5 3,7 3,0
Amerika Tema A10 - NOK 4,5 3,7 3,0
Amerika Tema B1 - SEK 4,5 3,7 3,0
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Amerika Tema A1 - SEK 24,5 27,3 17,5
Amerika Tema A1 - EUR 27,0 27,8 13,7
Amerika Tema A1 - NOK 30,2 31,5 13,9
Amerika Tema A10 - SEK 25,7 28,6 18,7
Amerika Tema A10 - EUR 28,3 29,1 14,8
Amerika Tema A10 - NOK 31,5 32,8 15,1
Amerika Tema B1 - SEK 24,6 27,4 17,5
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 21,2 23,9 21,7
EUR 28,7 24,4 17,8
NOK 26,8 28,0 18,0
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Amerika Tema A1 - SEK 20,6 15,9 14,6
Amerika Tema A1 - EUR 18,8 13,8 121
Amerika Tema A1 - NOK 21,0 15,7 14,0
Amerika Tema A10 - SEK 21,8 17,0 15,6
Amerika Tema A10 - EUR 20,0 14,9 13,2
Amerika Tema A10 - NOK 22,2 16,9 15,2
Amerika Tema B1 - SEK 20,6 15,9 14,6
Motsvarande for jagmférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 20,2 16,7 16,6
EUR 18,4 14,6 14,2
NOK 20,7 16,6 16,1
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Amerika Tema A1 - SEK 18,0 15,6 14,9
Amerika Tema A1 - EUR 16,8 14,4 14,6
Amerika Tema A1 - NOK 20,0 17,8 16,6
Amerika Tema A10 - SEK 19,2 16,8 16,1
Amerika Tema A10 - EUR 18,0 15,5 15,8
Amerika Tema A10 - NOK 21,2 19,0 17,8
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 19,1 16,9 16.8
EUR 17,8 15,6 16,5
NOK 211 19,1 18,6
Utdelning per andel, SEK

Amerika Tema A1 - SEK - - -
Amerika Tema B1 - SEK 37,35 34,38 19,31
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened USA
Tom 2016-05-01: MSCI USA Net
Tom 2019-03-31: MSCI USA Select Global Norms and Criteria

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Amerika Tema A1 1,60
Amerika Tema A9 0,80
Amerika Tema A10 0,60
Amerika Tema B1 1,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet

Amerika Tema A1 1,60
Amerika Tema A9 0,80
Amerika Tema A10 0,60
Amerika Tema B1 1,60
Arlig avgift, %

Amerika Tema A1 1,60
Amerika Tema A9 0,80
Amerika Tema A10 0,60
Amerika Tema B1 1,60
Transaktionskostnader, tSEK 1324
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,2
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

2,8 - - - - - -
2,8 - - - - - -
2,8 2,6 3,1 3,9 - - -
7.2 13,1 11,8 18,3 28,6 21,2 53
4.2 9,2 11,2 16,3 - - -
8,8 10,4 11,2 24,8 - - -
8,2 - - - - - -
52 - - - - - -
9.9 - - - - - -
7.2 13,1 11,8 18,3 - - -
85 15,8 14,0 22,0 33,7 19,3 6,4
55 11,8 13,4 20,0 - - -
10,2 13,0 13,4 28,7 - - -
12,6 18,7 18,2 15,3 15,4 14,2 2,7
9,5 15,5 16,5 15,0 - - -
13,3 22,4 20,2 19,9 - . ,
13,7 - - - - - -
10,6 - - - - - -
14,4 - - - - - -
12,6 - - - - - -
16,0 211 20,5 17,0 16,9 12,6 11
12,9 17.8 18,8 16,6 - - -
16,8 24,9 22,6 21,6 - . ,
13,4 10,4 9.1 7,5 8,9 6,4 4,0
14,3 10,0 8,5 7.8 - - -
14,5 12,3 9,6 9,8 - - -
14,5 - - - - - -
15,5 - - - - - -
15,6 - - - - - -
14,3 10,6 9,3 7.2 87 55 3.4
15,3 10,2 8,6 7.5 - - -
15,4 12,6 9,7 9,5 - - -
- - - - - - 1,73
26,56 24,22 22,50 20,99 17,38 16,10 -
10,13 9,83 9,568 9,16 - - -
1,02 1,00 1,06 0,95 - - -
. - o *
Risk- och avkastningsmatt

Total risk % - A1 SEK 15,3 Aktiv avkastning % - B1 SEK 3,4
Total risk % - A1 EUR 16,8 Informationskvot - A1 SEK 0,7
Total risk % - A1 NOK 10,7 Informationskvot - A1 EUR 0,7
Total risk % - A10 SEK 15,3 Informationskvot - A1 NOK 0,8
Total risk % - A10 EUR 16,8 Informationskvot - A10 SEK 1,0
Total risk % - A10 NOK 10,7 Informationskvot - A10 EUR 1,0
Total risk % - B1 SEK 15,2 Informationskvot - A10 NOK 1.1
Total risk i index % - A1 SEK 15,6 Informationskvot - B1 SEK 0,8
Total risk i index % - A1 EUR 17,0 Sharpekvot - A1 SEK 1,6
Total risk i index % - A1 NOK 10,8 Sharpekvot - A1 EUR 1,6
Total risk i index % - A10 SEK 15,6 Sharpekvot - A1 NOK 2,8
Total risk i index % - A10 EUR 17,0 Sharpekvot - A10 SEK 1,7
Total risk i index % - A10 NOK 10,8 Sharpekvot - A10 EUR 1,7
Total risk i index % - B1 SEK 15,6 Sharpekvot - A10 NOK 2,9
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - B1 SEK 1,6
Screened USA Sharpekvot i index - A1 SEK 1,4
Active Share % 68,2 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,4
Aktiv avkastning % - A1 SEK 3,2 Sharpekvot i index - A1 NOK 2.4
Aktiv avkastning % - AT EUR 33 Sharpekvot i index - A10 SEK 14
Aktiv avkastning % - A1 NOK 34 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,4
Altiv avkastning % - A10 SEK 45 Sharpekvot i index - A10 NOK 24
Aktiv avkastning % - A10 EUR 4,6 Sharpekvot i index - B1 SEK 1,4

Aktiv avkastning % - A10 NOK 4,7

* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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Balansréakning, tSEK

% av % av -
30 jun 2021 fondform,  31dec 2020 fondform, Antal/Nom. bel. ~ Matknade rondfory
TILLGANGAR REAL ESTATE
Overlatbara vardepapper 14 848 959 97,7 11 698 682 98,5 DigitalBridge Group 2200 000 148 636 1,0
Summa finansiella instrument T148636 1,0
med positivt marknadsvarde N 1) 14 848 959 97,7 11698682 98,5 SALLANKOPSVAROR OCH —TJANSTER ’
Bankmedel och &vriga likvida
medel 370817 24 175524 1,5 Amazon.com 30 263 890 361 59
Férutbetalda kostnader och Bright Horizons Family Solutions 102 550 129019 0,8
upplupna intakter 2898 0,0 2140 0,0 Comeast A ) 505 817 246 658 1,6
Ovriga tilgangar R R 49 339 0,4 Grand Canyon Education 220 875 169 949 1,1
- Home Depot 93 001 253 632 1,7
Summa tillgangar 15 222 675 100,1 11 925 685 100,4 Nike B 210 650 278315 18
Pool 74 588 292 574 1,9
SKULDER Service Corporation International 276 000 126 493 0,8
Upplupna kostnader och Starbucks 135 300 129 376 09
forutbetalda intakter 17 752 0,1 15 478 0,1 . 2516 378 16,5
Ovriga skulder - - 27 910 0,3 TELEKOMOPERATORER
Summa skulder 17 752 0,1 43 388 0,4 Alphabet A 47179 985 218 6,5
Fondférmogenhet 15 204 923 100,0 11 882 297 100,0 IAC/InterActiveCorp Ord Sh 40 000 52 739 0,3
Utignade finansiella instrument 564 326 37 813 468 6.8 Vimeo Ord Shs 81810 7618 05
Mottagna sékerheter for utldnade 1114146 7,3
finansiella instrument 626 844 41 894 617 7,5 Summa noterade aktier 14 848 959 97,7
Summa Sverlatbara vardepapper 14 848 959 97,7
Not 1) tll balansrkning Summa innehav av finansiella instrument 14 848 959 97,7
Netto, évriga tillgéngar och skulder 355 963 2,3
Fondens innehav av finansiella instrument Total summa fondfdrmdgenhet 15204 923 100,0
I tabellerna & siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
6VERLATBARA VARDEPAPPER kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
tusental vérde tSEK  fondférm. marknad utanfor EES. 97,7

NOTERADE AKTIER

. Owriga finansiella instrument som & upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

DAGLIGVAROR motsvarande marknad utanfér EES.
Darling Ingredients Ord Shs 766 000 442189 2,9 2. Overlatbara vérdepapper som &r foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Kimberly-Clark 162 000 185 345 1,2 reglerad och 6ppen for allméanheten.
Oatly Group American Depositary Shares 35500 7426 00 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal f6r regelbunden handel vid ndgon annan marknad
634 960 4,2 som &r reglerad och dppen for allménheten.
FINANS OCH FASTIGHET .
4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

East West Bancorp 504 435 309 271 2,0 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Fidelity National Information Services 168 000 203 546 1,3 o . . .
Fist Fopublic Bank 104007 1o 430 i g annan rasoad som 1 vglera oo cppen 5 mannetan o e
asdaq roup ,
SVB Financial Group 56 102 266 971 1,8 6. Ovriga finansiella instrument.
Zions Bancorporation Ord Shs 438 000 198 005 1,3
1375210 9,0
HALSOVARD
Abbott Laboratories 217 200 215343 1,4
AbbVie 335 700 323385 21
Amgen 82 600 172187 1,1
Eli Lilly 195 893 384 516 2,5
Estée Lauder Companies A 81 000 220 342 1,4
IQVIA Holdings 30 000 62171 0,4
Teladoc Health Ord Shs 42 000 59 730 0,4
Thermo Fisher Scientific 84 985 366 651 2,4
UnitedHealth Group 97 205 332 890 2,2
Zimmer Biomet Holdings 150 000 206 304 1,4
2343518 15,4
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Allegion 144710 172 395 1,1
Ameresco Ord Shs Class A 285 000 162 871 1,0
Kadant 52 000 78 309 0,5
MasTec 109 000 98 905 0,7
Trex Ord Shs 162 000 141 607 0,9
Veeva Systems A 81 000 215 403 1,4
859 490 5,7
INFORMATIONSTEKNIK
8x8 Ord Shs 285 000 67 661 0,4
Activision Blizzard 147 000 119984 0,8
Adobe Inc 50 422 252 538 1,7
Apple Inc Ord Sh 660 936 774 156 51
Autodesk 65 800 164 261 11
Dynatrace Rg 147 000 73 444 0,5
Fair Isaac Corp 18 950 81 466 0,5
Intuit 39 500 165 584 11
Keysight Technologies Ord Shs 120 000 158 464 1,0
Mastercard A Ord Sh 153 940 480 648 32
Microsoft 581 500 1347 206 89
Nuance Communication 280 000 130 362 0,9
NVIDIA 77 500 530 300 3,5
PayPal 171 500 427 512 2,8
Procore Technologies Ord Shs 130 000 105 563 0,7
Qualcomm 169 000 206 579 1.4
Salesforce.com 116 000 242 328 1,6
Tyler Technologies Ord Shs 37 000 143 143 0,9
5471199 36,0
KRAFTFORSORJNING
NextEra Energy 266 000 166 703 1,1
166 703 1,1
MATERIAL
Graphic Packaging Holding 1070 000 165 996 1,1
Loop Industries Ord Shs 500 000 52 724 0,3

218720 1,4
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 564 326
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,8

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Brittiska staten 50 084
Franska staten 48 208
Osterrikiska staten 22782
Tyska staten 14 276
Amerikanska staten 12 647
Belgiska staten 12 605
Royal Dutch Shell Plc 7674
Roche Holding AG 6576
Amazon.com 6038
Coca-Cola Co 5707

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse International 451010

Credit Suisse AG, Dublin Branch 169 935

Goldman Sachs International 5899
626 844

Typ av och kvalitet pa sikerheten, tSEK:

Aktier 463 444

Obligationer och andra réantebarande instrument 163 400
626 844

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 2819
En till tre m&nader 2127
Tre méanader till ett ar 7 354
Mer &n ett &r 151 100
Obestamd I6ptid 463 444
626 844
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 456 909
Irland 169 935
626 844
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 7374
CAD 13 638
CHF 16778
DKK 12757
EUR 231189
GBP 129 134
HKD 3958
JPY 18 580
SEK 19511
usD 174 024
626 844
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateral 5899
Tredje part 620 945
626 844

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 969 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Credit Suisse AG, Dublin Branch
-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-Merrill Lynch International

-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Asien Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier i huvudsak utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien
eller som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Asien och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade til
noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi
forvantar oss en lang period av tillvéxt. Exempel pa vara huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden fér placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS
ESG Asia ex Japan UCITS. Eftersom fonden &r aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 9,9% under forsta halvaret 2021*. De bolag som bidrog
mest positivt till avkastningen var de taiwanesiska halvledarbolagen:
Taiwan Semiconductor Manufacturing Corporation och Mediatek, den
kinesiska kameralinstillverkaren Sunny Optical, de kinesiska
internetbolagen: NetEase och Tencent, koreanska internetbolaget Kakao,
singaporianska banken DBS Group samt kinesiska industriglastillverkaren
Xinyi Glass. De bolag som bidrog mest negativt till avkastningen var de
kinesiska utbildningsbolagen: New Oriental Education och Tal Education,
kinesiska forsakringsbolaget Ping An samt kinesiska internetbolaget
Autohome. Marknaden préaglades av stora svangningar bade mellan lander,
sektorer och inom sektorer under forsta halvaret, men en tydlig vinnare har
varit shippingsektorn som har gynnats av en stark aternamtning i
efterfragan och begrénsad kapacitet. En annan vinnare har varit
halvledarbolagen som gynnats av en mycket stark efterfragan fran i stort
sett alla viktiga kundsegment samtidigt. Vi har 6kat innehavet i Mediatek
under perioden. Forutom att strukturella krafter gynnar denna industri s&
beddmer vi att detta bolag har goda méjligheter att flytta fram sina
marknadspositioner. Fondens fokus pé starka bolag inom Teknologi och
Digitalisering kvarstér. Vi ar langsiktigt fortsatt positiva till dessa omraden
eftersom de gynnas av den kande kdpkraften hos medelklassen och visar
god tillvaxt, hdg Idnsamhet och starka kassafléden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien med tyngdpunkt p&
landerna i Sydostasien. Detta innebar att risken i fonden normalt &r hégre
an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretag i
flera sektorer eller branscher vilket Over tid bidrar till att minska risken i
fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier denominerade i
annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med
valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser kan férandringar i

valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika
andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens
likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av fondens storlek i relation till
storleken eller omsattningen pa de marknader och vardepapper som
fonden investerar i. Detta kan paverka fondens majligheter att genomfora
kdp och forsaljiningar av vardepapper under stressade
marknadsforhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att
skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad
riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i forekommande fall begransad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. Investeringar pa
tilvéxtmarknader kan innebara dkad exponering for operativa risker sdsom
risken att for att politiska beslut, brister i den finansiella infrastrukturen eller
svagheter i vardepappersregleringen kan paverka fondens utveckling och
varde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.
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Fondens utveckling

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
250

fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for /-\,
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for 5
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer. = AoV

100

50
1 1 1 1 1
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2021

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK
Asien Tema A1 - SEK 919,38 836,75 753,86 578,92 637,21 471,96 409,56 409,61 324,62 311,40
Asien Tema A1 - EUR 90,65 83,27 71,74 57,12 64,81 49,25 44,72 - - -
Asien Tema A1 - NOK 924,97 872,25 707,57 565,42 636,58 447,18 430,00 - - -
Asien Tema A9 - SEK 116,89 105,99 - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 91,47 83,71 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 947,14 858,18 766,23 583,23 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 93,40 85,42 72,93 57,55 - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 952,78 894,47 719,39 569,63 - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 125,97 118,75 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK T L 4898 . s44 . 776 .88 822 . 102 880 .04
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 10 905 9300 8303 10 746 8205 5441 3474 3702 2852 3105
Asien Tema A1 - SEK 9742 8426 7747 9 021 7635 5129 3407 3702 2852 3105
Asien Tema A1 - EUR 27 21 24 26 30 17 5 - - -
Asien Tema A1 - NOK 257 203 160 279 276 145 18 - - -
Asien Tema A9 - SEK 356 309 - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 7 6 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 7 6 12 1073 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 0 0 4 4 - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 207 97 76 62 - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 2 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 14 524 13 655 11011 18 547 12876 11 530 8 481 9037 8785 9971
Asien Tema A1 - SEK 10 596 10070 10277 15582 11982 10 867 8317 90837 8785 9971
Asien Tema A1 - EUR 293 250 332 456 460 338 122 - - -
Asien Tema A1 - NOK 277 233 226 494 434 325 42 - - -
Asien Tema A9 - SEK 3043 2912 - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 74 72 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 7 6 16 1840 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 0 3 54 66 - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 218 109 106 109 - - - - - -
AsienTemaB1-SEK L 0 T T e SUR T o -
Total avkastning i %
Asien Tema A1 - SEK 9,9 11,0 30,2 -9.1 35,0 15,2 -0,0 26,2 4,2 16,5
Asien Tema A1 - EUR 8,9 16,1 25,6 -11,9 31,6 10,1 3,4 17,9 1,0 20,9
Asien Tema A1 - NOK 6,0 23,3 25,1 -11,2 42,4 4,0 9,6 27,9 15,1 14,5
Asien Tema A9 - SEK 10,3 6,0 - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 9,3 11,2 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 10,4 12,0 31,4 -8,3 36,2 16,3 0,9 27,4 53 17,6
Asien Tema A10 - EUR 9,3 17,1 26,7 -111 32,8 11,1 4,4 19,1 2,0 22,1
Asien Tema A10 - NOK 6,5 24,3 26,3 -10,4 43,6 4,9 10,7 29,2 16,3 15,6
Asien Tema B1 - SEK 9,9 11,0 30,2 -9,1 35,0 16,2 -0,0 26,2 4,2 16,5
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Asien Tema A1 - SEK 11,6 10,56 25,6 -7,3 27,7 13,6 -2,2 27,7 2,4 15,8
Asien Tema A1 - EUR 10,6 15,6 21,2 -10,1 24,5 8,6 1,2 19,3 -0,7 201
Asien Tema A1 - NOK 7.7 22,7 20,8 -9,3 34,7 25 7.2 29,56 13,1 13,8
Asien Tema A9 - SEK 11,6 6,2 - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 10,6 11,4 - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 11,6 10,5 25,6 -7,3 27,7 13,6 -2,2 27,7 2,4 15,8
Asien Tema A10 - EUR 10,6 15,5 21,2 -10,1 245 8,6 1,2 19,3 -0,7 20,1
Asien Tema A10 - NOK 7.7 22,7 20,8 -9,3 34,7 2,5 7.2 29,5 13,1 13,8
Asien Tema B1 - SEK 11,6 10,5 25,6 -7,3 27,7 13,6 -2,2 27,7 2,4 15,8
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Asien Tema A1 - SEK 18 2,2 27 2,4 25 2,6 2,6 2,4 2,0 22
Asien Tema A1 - EUR 1,8 2,2 2,7 2,4 2,5 2,6 2,6 - - -
Asien Tema A1 - NOK 1,8 2,2 2,7 2,4 25 2,6 2,6 - - -
Asien Tema A10 - SEK 1,8 2,2 2,7 2,4 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 1,8 2,2 2,7 2,4 - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 1.8 2,2 2,7 2,4 - - - - - -
AsenTemaB1-SEK 18 22 T T SRR T T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Asien Tema A1 - SEK 15,3 20,2 8.8 10,8 24,7 7.3 12,3 14,7 10,2 0,8
Asien Tema A1 - EUR 17,7 20,7 5,2 7,7 20,4 6,7 10,4 - - -
Asien Tema A1 - NOK 20,7 24,2 54 12,4 21,7 6,8 18,4 - - -
Asien Tema A10 - SEK 16,4 21,3 9,7 1,7 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 18,8 21,8 6,2 8,7 - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 21,7 25,3 6,4 13,6 - - - - - -

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 153202”””’ .
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 15,6 17,8 7.9 8.8 20,5 54 1.8 14,4 89 0,3
EUR 18,0 18,3 4,4 58 16,3 4.8 9,9 - - -
NOK 21,0 21,7 4,6 10,6 17,6 4,9 17,9 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Asien Tema A1 - SEK 16,5 15,4 13,0 12,3 15,4 12,0 6,0 8,6 12,6 0,1
Asien Tema A1 - EUR 14,8 13,2 10,7 9,3 12,3 10,4 5,6 - - -
Asien Tema A1 - NOK 16,9 15,2 12,56 13,0 19,0 14,0 10,2 - - -
Asien Tema A10 - SEK 17,5 16,4 14,0 13,3 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 15,8 14,3 11,7 10,3 - - - - - -

Asien Tema A10 - NOK 18,0 16,2 13,5 14,1 - - - - - -
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Asien Tema B1 - SEK 16,6 15,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 15,2 13,3 10,6 11,0 13,2 11,0 52 8,2 121 0,9
EUR 13,5 11,2 83 8,0 10,1 9,4 4,9 - - -
NOK 15,6 13,1 10,1 1,7 16,8 12,9 9,4 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Asien Tema A1 - SEK 11,8 10,6 10,7 12,4 7.5 6,9 6,1 10,0 7,4 8,6
Asien Tema A1 - EUR 10,7 9,4 10,4 13,4 7,0 6,2 6,4 - - -
Asien Tema A1 - NOK 13,7 12,6 12,4 13,6 9,4 7.3 8,4 - - -
Asien Tema A10 - SEK 12,9 11,6 11,8 13,5 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 11,7 10,4 11,6 14,4 - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 14,8 13,7 13,4 14,6 - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 11,9 10,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 10,8 9.2 9.4 15 6,8 6,9 6,9 1,2 93 11,1
EUR 9,7 8,0 9,1 12,4 6,4 6,3 7.2 - - -
NOK 12,7 11,2 11,0 12,6 8,7 7.4 9,2 - - -
Utdelning per andel, SEK
Asien Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 6,18
Asien Tema B1 - SEK 4,56 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 9,16 - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened GM Asia ex Japan UCITS Index
Tom 2014-01-02: MSCI All Country Far East ex Japan Net
Tom 2019-04-30: MSCI AC Asia ex Japan Net
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondfiiﬂrm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Asien Tema At 1,50 Overlatbara vérdepapper 10 638 046 97,5 9071742 97,5
Asien Tema A9 0,75 Ovriga derivatinstrument med
Asien Tema A10 0,60 positivt marknadsvarde 0,0 318 0,0
Asien Tema B1 1,50 Summa finansiella instrument
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet med positivt marknadsvarde Not1) 10 638 649 97,6 9 072 060 97,5
Asien Tema At 1,50 Bankmedel och évriga likvida
Asien Tema A9 0.75 medel 252 953 23 230 753 2,5
Asien Tema A10 0,60 Férutbetalda kostnader och
Asien Tema B1 1,50 upplupna intékter 26 609 0.2 4479 0,1
Arlig avgift, % Ovriga tillgangar = = 4409 -0,2
Asien Tema Al 1,50 Summa tillgangar 10918 210 100,1 9311 701 100,1
Asien Tema A9 0,75
Asien Tema A10 0,60
Asien Tema B1 1,50 SKULDER
Transaktionskostnader, tSEK 5341 Upplupna kostnader och .
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,12 forutbetalda intdkter il 1140 01
Summa skulder 0,1 11 404 0,1
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Fondférmogenhet 10 905 445 100,0 9 300 298 100,0
Utlanade finansiella instrument 2,9 341785 3,7
— - Mottagna sékerheter for utidnade
Omséttningshastighet, ggr 0.2 finansiella instrument 3,2 377 881 4.1
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Not 1) fil balansrakning
- - *
Risk- och avkastningsmatt . ] .
Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 13,0 Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,7
Total risk % - A1 EUR 14,5 Aktiv avkastning % - B1 SEK -0,3 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 NOK 11,4 Informationskvot - A1 SEK Negativ Antal/Nom. beli Marknatéslz B f"_/F av
Total risk % - A10 SEK 13,0 Informationskvot - A1 EUR Negativ tusental _ vérde 1S ondfSrm
Total risk % - A10 EUR 14,5 Informationskvot - A1 NOK Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 NOK 11,4 Informationskvot - A10 SEK 04 FILIPPINERNA
Total risk % - B1 SEK 13,0 Informationskvot - A10 EUR 0,4 an:a Lo ng 800 ;6 g* 9 8,5
SN ) i yala Lan 14 562 045 1971 }
Total risk i index % - A1 SEK 13,1 Informationskvot - A10 NOK 0,4 BDO Unibank 932 158 18 487 02
Total risk i index % - A1 EUR 14,6 Informationskvot - B1 SEK Negativ D&L Industries 3002 162 4297 0,0
Total risk i index % - A1 NOK 11,3 Sharpekvot - A1 SEK 1,2 Globe Telecom 101163 32611 03
: SM Investments 214 500 37 561 0,3
Total risk i index % - A10 SEK 13,1 Sharpekvot - A1 EUR 1,3 ’
S . P SM Prime Holdings 8533 750 54 570 0,5
Total risk i index % - A10 EUR 14,6 Sharpekvot - A1 NOK 1,7 256 315 24
Total risk i index % - A10 NOK 11,3 Sharpekvot - A10 SEK 1,3 HONGKONG
Total risk i index % - B1 SEK 13,1 Sharpekvot - A10 EUR 1,3 AlA Group 2 767 443 294 098 27
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 NOK 1,8 BOC Hong Kong Holdings Ltd Ord Shs 728 582 21142 0,2
Screened GM Asia ex Sharpekvot - BT SEK 12 China Mengniu Dairy 900 000 46 533 0,4
Japan UCITS Index ; : China Overseas Land & Investment 5943 564 115 460 11
i o Sharpekvot i index - A1 SEK 1.2 China Resources Land 2 056 905 71240 0,7
Active Share % 46,2 o N
) S Sharpekvot i index - A1 EUR 1,3 CK Asset Holdings 58 290 3441 0,0
St v A1 g Sremelotiniec: AT NOK B resemgsak "sere o oo
iv avkastning % - -0, . lang Seng Ban ,
Aktiv avkastring % - A NOK g Sharekvotiindex - A10 SEK 12 Hong Kong Exchanges and Clearing 476137 242 667 22
Ativ avkastiing % - A0 SEK 07 Sharpekvot i index - A10 EUR 13 New World Development Company-New 617 743 27 450 0,3
9.7 ! Sharpekvot i index - A10 NOK 1,8 Nine Dragons Paper Holdings 1000 000 10 968 0,1
Aktiv avkastning % - A10 EUR 07 ) NWS Holdings 1184 598 10775 0,1
h: kvot - B1 SEK 1,2 g
Sharpekvot i index S * Sino Biopharmaceutical 3375000 28 321 0,3
* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Sino Land 835223 11 258 0,1
samlade fondrapporten . :
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden SITC International 400 000 14294 0,1
Sun Hung Kai Properties 280 686 35 764 0,3
The Link Real Estate Investment Trust 407 446 33765 0,3
Wharf Real Estate Investment 588 943 29 283 0,3
Xinyi Glass Holdings 5000 000 174 273 1,6
1263 357 11,6
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm. tusental véarde tSEK  fondférm.
INDIEN Minor International 2976 958 23831 0,2
HCL Technologies Ord Shs 240 000 27 158 02 238 002 2,2
HDFC Bank 1614 420 278234 26 USA
HDFC Standard Rg 250 000 19741 0,2 Yum China Holdings 55 000 31162 0,3
Hero Motocorp 150 000 50 094 05 T 31162 03
Hindustan Unilever 70 000 19 904 0,2 VIETNAM
:;?;:ylgg'l'eDcivnecl)?gg;j;m Finance Ord Shs %g 388 123 ;?? 1; V?et Nam Da.iry Products Ord Shs 500 000 16 795 0,2
Maruti Suzuki India 20000 17 295 02 Vingroup Joint 540000 23817 02
Tata Consultancy Services 218 282 84028 08 Vinhomes Rg 1200000 62615 05
787 527 7.2 _ 93 287 0.9
INDONESIEN Summa noterade aktier 10 638 046 97,5
Bank Central Asia 2 800 000 49 750 0,5 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Bank Rakyat Indonesia 10 027 650 23302 0,2 tusental vérde tSEK  fondférm.
Pakuwop Jati ‘ 50 000 000 12976 0,1 ONOTERADE AKTIER®
Surya Citra Media 5000 000 5338 0,0
Telekom Indonesia Persero Tok PT Ord Shs 20 201 552 37 532 0,3 HONGKONG
128 898 1,2 EganaGoldpfeil Holdings 128 000 0 0,0
KINA 0—0,0
51job ADR 50 000 33255 0,3 Summa onoterade aktier 0 0,0
Alibaba Group Holding ADR 505 429 980 268 9,0 Summa &verlatbara vardepapper 10 638 046 97,5
Alibaba Group Holding Ord Shs 60 000 14 537 0,1
Anhui Conch Cement HKD 2995 159 135 895 1,2
Autohome ADR 104 694 57267 05 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Baidu ADR 75515 181682 12 Underliggande Marknads- % av
Baidu Inc 100000 21959 02 exponering tSEK ___ véirde tSEK___fondférm.
Bilibili Class Z Ord Shs (Proposed) 1000 1053 0,0 B
China Construction Bank 23 226 841 156 285 14 OPTIONER OCH WARRANTER
China Life Insurance HKD 2200 000 37 310 03 Minor International W7 279 347 0,0
China Merchants Bank 3169 500 231240 21 Minor International W8 88 142 0,0
China Mobile HKD 2026 413 108 344 1,0 Minor International W9 62 114 0,0
Fosun International 570 000 7018 0,1 Summa optioner och warranter 603 0,0
:—"3:238” M:;Ija; International Airport 333 ggg 13 ?gg gl Summa bérshandlade derivatinstrument 603 0,0
Industrial & Commercial Bank of China HKD 16 333 593 82 022 0,8 Summa innehav av finansiella instrument 10638 649 97.6
JD.Com ADR 300 000 204 764 1,9 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 266 796 2,4
Li Ning 900 000 93959 0,9 Total summa fondférmégenhet 10 905 445 100,0
Luxshare Precision Industry Ord Shs A 399 967 24 352 0,2
Meituan B 390 000 137 608 13 | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
NetEase 260 160 256 423 2,4 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
New Oriental 683 700 47 888 0,4
Pinduoduo Sp ADS-A 30 000 32 589 03 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Ping An Insurance 2685618 224 921 2.1 marknad utanfor EES. s
Shenzhou International Group Holdings 450 000 97 180 0,9 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Sunac China Holdings 1 000 000 29 348 0,3 motsvarande marknad utanfor EES. 0,0
_IS_:EnEy dﬁg;ﬁ:;gf:;slzgéemup :?8 888 22§ 31832 (1):2 2. 22?;E:I§2r:hv2;ﬁagz‘f§g ;{gemél for regelounden handel vid ndgon annan marknad som &r
Tencent 1288 246 828 510 7.6 )
Tencent Music ADR 100 000 13 239 0,1 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
Trip com Group ADR 160 000 48 521 0,4 som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
Vipshop ADR 170 000 29194 03 4. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frén emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Weibo Sp ADS-A 37 648 16 942 0,2 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
WuXi AppTep Coltd 119999 23959 02 5. Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
Wuxi B‘O‘Oglcs Cayman Inc 550 000 86189 08 vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.
Xiaomi Ord Shs 1700 000 50 547 0,5
Xinyi Solar Holdings 1616018 29 827 0,3 6. Ovriga finansiella instrument. 0,0
4521 049 41,5 N
SINGAPORE Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Capitaland 1365 743 32 237 0,3 . L . L
CapitaMall Trust 858 133 11 411 0,1 Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmaog
DBS Group Holdings 1484 888 281 622 2,6 Alibaba Group 9,1 SM Investments Corporation 0,8
Oversea-Chinese Banking 867 247 65 936 0,6 Tencent Holdings Ltd 77 Vinhomes JSC 07
Sea ADR Representing Ord Shs Class A 15 000 35226 0,3
Singapore Telecommunications 1134 641 16 531 0,2 Samsung 65 Indonesiska staten 06
United Overseas Bank 280 000 45997 0,4 Kinesiska staten 5,4 Singaporianska staten 0,4
488 960 45 Ping An 2,6 New World Development Company Ltd 0,4
SYDKOREA Housing Development Finance 1,7 Minor International Public Company Ltd 0,2
Hynix Semiconductor 90 000 87143 0,8 Baidu 1,4 SK Holdings Co Ltd 0,2
Kakao Ord Shs 125 000 154 731 1,4 Ayala 10
KB Financial Group 94 000 39833 0,4 g
LG Chemical 7 000 45185 0,4 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Naver 35 000 110 969 1,0 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
NCSoft 5000 31136 0,3
Netmarble Games 15 000 15 264 0,1
Samsung Electronics 791 357 484 981 4,4
Samsung Electronics Pref 303 100 169 642 1,6
Samsung SDI 11 000 58 308 0,5
Shinhan Financial Group 116 361 35877 0,3
SK Bioscience Co.,Ltd 9 300 11194 0,1
SK IE Technology Ord Shs (Proposed) 4 300 5976 0,1
SK Telecom 6 000 14 581 0,1
1264 820 11,6
TAIWAN
Cathay Financial Holding 2 300 000 38 052 0,3
Delta Electronics 300 000 27 901 0,3
Hon Hai Precision Industry 2 600 000 89 381 0,8
Largan Precision 20 000 19 030 0,2
Mediatek 1100 000 324 805 3,0
Nan Liu Enterprise 130 000 5786 0,1
Taiwan Semiconductor 5722582 1045115 9,6
Uni-President Enterprises 649776 14 599 0,1
1 564 670 14,3
THAILAND
Airports of Thailand Ord Shs F 8117 360 134 293 1,2
Bangkok Dusit Medical Services 4275000 26 237 0,2
Berli Jucker Ord Shs Foreign 400 000 3709 0,0
Central Pattana 2 890 000 40 486 0,4

Kasikornbank f/r 300 000 9446 0,1
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 320 024
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 4,11

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten 136 631
Franska staten 71297
Brittiska staten 19 886
Osterrikiska staten 11176
Tyska staten 10 066
Belgiska staten 6 521
BHP Group Plc 3058
Tencent Holdings Ltd 2495
Broadcom Inc 1875
Pioneer Natural Resources Co 1616

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

UBS AG London Branch 146 882
Citigroup Global Markets Ltd 115 877
Credit Suisse International 37277
Goldman Sachs International 19416
HSBC Bank Plc 13 750
J.P. Morgan Securities Plc 9292
Merrill Lynch International 1551
344 045
Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:
Aktier 87 903
Obligationer och andra réntebérande instrument 256 142
344 045

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 2592
En till tre m&nader 3415
Tre ménader till ett ar 12576
Mer &n ett ar 237 559
Obestamd I6ptid 87 903
344 045
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 344 045
344 045
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 504
CAD 1351
CHF 1085
DKK 1816
EUR 112 956
GBP 42 953
HKD 7 899
JPY 3945
SEK 2246
SGD 274
usD 169 015
344 045
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 344 045
344 045

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 411 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: KRISTOFFER EKLUND

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Brasilien Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
huvudsak i aktier i sm&- och medelstora foretag i Brasilien som har den
Overvagande delen av sin verksamhet i Brasilien och som gynnas av
tillvéxten i landet. Foretagens verksamhet ska vara inriktad mot inhemsk
efterfrdgan. Fonden har dérmed valutaexponering mot denna marknad.
Den tematiska investeringsstrategin innebar att investering framst sker i
bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa vara huvudteman ar Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer fér milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
bréanslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljande index: Solactive ISS ESG Screened Brazil Small Cap Index NTR
(75%), Solactive ISS ESG Screened Brazil Large & Mid Cap Index NTR
(25%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen &ver tid
att avvika frén detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,2% under forsta halvéret 2021*. Fonden forvaltas
med en tematisk investeringsprocess déar aktuella teman bland annat &r
Demografi, Produktivitet och Miljé. Brasilien har hittills under 2021 visat
upp en snabbare ekonomisk aterhamtning &n marknaden hade réknat
med. Brasilien stimulerade mycket under forra aret och trots minskade
stimulanser in i det nya aret har den ekonomiska tillvéxten fortsatt att
Overraska positivt. Samtidigt har forra arets valutaférsvagningar
tilsammans med hdga ravarupriser skapat ett inflationstryck som oroat
marknaderna och tvingat centralbanken att inleda en snabb hojning av
rantan. | dagsléget ser det ut som att allt eller det mesta av framtida
hajningar &r prisade i marknaden. Under &ret har politiken och en, av
inflation, pressad president skapat volatilitet pa marknaderna. Ledningen
for ett antal stora offentligkontrollerade bolag som &ven &r bdrsnoterade
avgick eller fick lamna sina positioner i borjan pa aret. Detta skapade oro
for fornyad politisk inblandning i féretagssektorn. Aven om oron har avtagit
efter hand sa ar Banco do Brasil, som var ett av bolagen dér ledningen
byttes ut, fondens sémsta bidragsgivaren till avkastningen. Bést bidrag till
avkastningen har hamnoperatoren Santos Brasil gett. Bolaget sitter pa
ledig kapacitet i Brasiliens stdrsta hamn, Santos, samtidigt som den
ekonomiska &terhamtningen och strukturella forandringar i hamnen gjort
att kapacitet blivit en knapp resurs. Under ret kunde bolaget fornya
kontraktet med sin viktigaste kund till betydligt battre villkor &n marknaden
hade raknat med. Aven dagligvaruhandlaren GPA bidrog mycket positivt
efter att bolaget knoppat av sin cash-&-carry-del Assai vilket gjorde varden
i kvarvarande verksamhet uppenbara.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till den
brasilianska aktiemarknaden. Detta innebér att risken i fonden normalt &r
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina

investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker dock i féretag i
flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar till att minska
risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara hog till foljd av fondens
storlek i relation till storleken eller omsattningen pa de marknader och
vardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mdjligheter att genomféra kdp och férséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i
syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla
onskad risknivéa i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begrénsad
och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

1 januari 2021 &ndrades fondens jamforelseindex fran Solactive ISS ESG
Screened Brazil Small & Mid Cap UCITS Index till Solactive ISS ESG
Screened Brazil Small Cap Index NTR (75%) och Solactive ISS ESG
Screened Brazil Large & Mid Cap Index NTR (25%).

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) d& Handelsbanken Funds Brazil (Luxemburg) lades
samman med Handelsbanken Brasilien (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
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bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor

bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsagarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om

Fondfakta - historik

— Handelsbanken Fonder AB

fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling *
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2016
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2018 2019
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6 712-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK
Brasilien Tema A1 - SEK 110,69 98,67 142,74 93,68 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - EUR 10,91 9,82 13,58 9,24 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 111,38 102,87 133,99 91,50 - - - - - -
Brasilien Tema A9 - SEK 76,11 67,55 - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR 11,02 9,87 - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 119,66 109,96 - - - - - - - -

B 1m3e2 0824 T T SRR SRR T R -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 159 -25 127 -36 - - - - - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 923 683 980 565 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - SEK 827 585 931 530 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - EUR 1 1 1 1 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 54 42 32 24 - - - - - -
Brasilien Tema A9 - SEK 30 47 - - - - - - - _
Brasilien Tema A9 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 0 0 - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 0 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 8 461 7141 6 866 6 032 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - SEK 7 474 5930 6521 5662 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - EUR 99 113 106 109 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 489 405 239 260 - - - - - -
Brasilien Tema A9 - SEK 393 689 - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR 6 5 - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 0 0 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Brasilien Tema A1 - SEK 12,2 -30,9 52,4 -4,9 26,2 57,4 -35,3 4,2 -21,1 27,8
Brasilien Tema A1 - EUR 11,1 -27,7 47,0 -7,7 23,0 50,5 -33,1 -2,7 -23,6 32,6
Brasilien Tema A1 - NOK 8,3 -23,2 46,4 -7.0 33,1 421 -29,1 5,6 -12,9 25,5
Brasilien Tema A9 - SEK 12,7 -32,5 - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR 11,6 -29,1 - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 8,8 10,0 - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 12,0 -30,9 52,4 -4,9 26,2 57,4 -35,3 4,2 -21,1 27,8
Jamfdrelseindex inklusive utdelning i %
Brasilien Tema A1 - SEK 18,1 -29,6 56,1 59 24,6 75,5 -36,3 3,2 -23,3 8,6
Brasilien Tema A1 - EUR 17,0 -26,4 50,6 2,8 21,4 67,8 -34,1 -3,56 -25,7 12,7
Brasilien Tema A1 - NOK 14,0 -21,8 50,1 3,6 31,3 58,4 -30,1 4,7 -15,4 6,8
Brasilien Tema A9 - SEK 18,1 -31,4 - - - - - - - _
Brasilien Tema A9 - EUR 17,0 -28,0 - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 14,0 17,1 - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 18,1 29,6 56,1 59 24,6 75,5 -36,3 32 23,3 8,6
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Brasilien Tema A1 - SEK 5,6 53 5,4 5,6 51 73 6,9 55 5,4 5,0
Brasilien Tema A1 - EUR 5,6 53 5,4 5,6 - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 5,6 5,3 5,4 5,6 - - - - - -
BrasiienTema B1 -SEK 56 . SO T T SRR T T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Brasilien Tema A1 - SEK -1,9 2,6 20,4 9,6 41,0 0,9 -17,9 -9,4 0,4 -0,5
Brasilien Tema A1 - EUR 0,1 3,1 16,5 6,6 36,1 0,3 -19,3 -18,7 0,7 2,0
Brasilien Tema A1 - NOK 2,6 6,0 16,7 11,3 37,5 0,4 -13,5 -4,1 4,6 -1,0
BrasiienTema B1 -SEK 20 SO T T e SUR T o -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 1.9 4.8 28,6 14,9 47,9 5,8 -18,9 -11,0 -8,7 -8,2
EUR 4,0 53 24,4 1,7 42,7 52 -20,3 -16,3 -8,6 -5,8
NOK 6,7 8,3 24,7 16,6 44,2 5.2 -14,5 -5,9 -4,9 -8,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Brasilien Tema A1 - SEK 9,2 14,8 13,3 5,0 1, 1,3 -12,1 - - -
Brasilien Tema A1 - EUR 7.5 12,7 10,9 2,2 -1, -0,1 -12,3 - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 9,6 14,6 12,8 57 4, 3,1 -8,6 - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 9,1 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 15,0 20,5 18,2 8,8 2,0 -0,8 -16,7 - - -
EUR 13,3 18,3 15,7 59 -0,8 -2,2 -16,0 - - -
N e 184 204 LA 95 . 52 .. 09 .. 24 T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Brasilien Tema A1 - SEK 2,2 0,5 - - - - - - - -

Brasilien Tema A1 - EUR 11 -0,6
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Brasilien Tema A1 - NOK
Brasilien Tema B1 - SEK

3,9
21

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK
EUR
NOK

Utdelning per andel, SEK
Omrékningskurs EUR/SEK
Omrakningskurs NOK/SEK

3.1
2,1
4,9
3,28
10,14
0,99

2,4

0.8
-0,3
2,7
10,05
0,96

10,51

1,07

10,13 - -
1,02 - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Brazil Small Cap Index NTR (75%), Solactive ISS ESG Screened Brazil Large & Mid Cap Index NTR (25%)

Tom 2019-04-30: MSCI Brazil SMID Net

Tom 2020-12-31: Solactive ISS ESG Screened Brazil Small & Mid Cap UCITS Index
Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinrikining, tilgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen Aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fréan fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Brasilien Tema A1 1,85
Brasilien Tema A9 0,95
Brasilien Tema A10 0,60
Brasilien Tema B1 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet
Brasilien Tema A1 1,85
Brasilien Tema A9 0,95
Brasilien Tema A10 0,60
Brasilien Tema B1 1,85
Arlig avgift, %
Brasilien Tema A1 1,85
Brasilien Tema A9 0,95
Brasilien Tema A10 0,60
Brasilien Tema B1 1,85
Transaktionskostnader, tSEK 633
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,08
Fondfakta - 6vriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,6
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
. - *
Risk- och avkastningsmatt
Total risk % - A1 SEK 45,9 Aktiv avkastning % - A1 SEK -3,8
Total risk % - A1 EUR 47,9 Aktiv avkastning % - A1 EUR -3,9
Total risk % - A1 NOK 40,7 Aktiv avkastning % - A1 NOK -4,0
Total risk % - B1 SEK 45,9 Aktiv avkastning % - B1 SEK -3,9
Total risk i index % - A1 SEK 47,7 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 49,8 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 NOK 42,0 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk i index % - B1 SEK 47,7 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A1 SEK 0,0
Screened Brazil Small Sharpekvot - AT EUR 0,0
Cap Index NTR (75%),
Solactive 1SS ESG Sharpekvot - A1 NOK 0,0
Screened Brazil Large & Sharpekvot - B1 SEK 0,0
Mid Cap Index NTR Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0
9
(25%) Sharpekvot i index - A1 EUR 0,1
i 9
Active Share % 64,4 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,1
Sharpekvot i index - B1 SEK 0,0

* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden

Balansrakning, tSEK

% av % av

30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 895 073 97,0 670171 98,1
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Nt 895 073 97,0 670171 98,1
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 30 923 3,4 6 051 0,9
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 2515 0,3 2632 0,4
Ovriga tillgangar 2827 0,3 9917 1,4
Summa tillgangar 931 338 100,9 688 771 100,8
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1212 0,1 1052 0,1
Ovriga skulder 7132 0,8 4516 0,6
Summa skulder 8 344 0,9 5568 0,8
Fondférmégenhet 922 994 100,0 683 203 100,0

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tSEK  fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Companhia Brasileira de Distribuicao 171 053 11271 1,2
Natura & Co Holding 197 226 19073 2,1
Sendas Distribuidora S/A 164 053 24197 2,6
54 540 5,9
FINANS OCH FASTIGHET
Aliansce Sonae Shopping Centers 376 852 18 652 2,0
B3 Brasil Bolsa Balcao 1807 411 51813 5,6
Banco ABC Brasil pref 612 479 16 577 1,8
Banco BTG Pactual Units 82514 17 166 1,9
Banco do Brasil 338 296 18 525 2,0
Banco Inter Unt 65 700 8711 0,9
Banco Pan 325 000 13327 1.4
BR Malls 600 470 10377 1,1
ltausa 1678 000 31888 3,56
Log Commercial Properties 275 000 14 895 1,6
LPS Brasil 138 186 1114 0,1
Melnick Even Desenvolvimento Imobiliario 179 086 1886 0,2
Sul America SA 625 956 37 105 4.0
R . 242 036 26,2
HALSOVARD
Fleury 554913 24514 2,7
Ouro Fino Saude Animal Participacoes 22 750 1318 0,1
Profarma 304 596 3499 0,4
Raia Drogasil 212 500 8949 1,0
38 281 41
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Aeris Industria e Comercio Ord Sh 755 000 12765 1,4
Companhia de Locacao das Americas 860 000 40176 4,4
Duratex 892 576 36 206 3,9
EcoRodovias 1542 008 31169 3.4
Santos Brasil Participacoes 2 325607 35792 3,9
156 108 16,9
INFORMATIONSTEKNIK
Locaweb Servicos de Internet 458 000 21123 2,3
Neogrip Participacoes Ord Shs 850 000 8287 0,9
PagSeguro-A Rg 12 500 5978 0,6
Totvs 727 867 46 706 5,1
. R 82093 8,9
KRAFTFORSORJNING
Cia Energetica de Sao Paulo B 147 290 6010 0,7
Companhia Paranaense de Energia - Copel 279 632 13 893 1,5
CTEEP 227 000 9707 1,1
Sabesp 321990 20 074 2,2
49 684 5,4
MATERIAL
Klabin UNT 665 345 29 869 32
Suzano 147 041 14 989 1,6
B ) R 44 858 4,9
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Arco Platform-A Rg 47 000 12324 1,3
Arcos Dorados Holdings 194 000 9905 1,1
B2wW 91 593 10 344 1,1
Cruzeiro do Sul Educacional Ord Shs 652 780 16 978 18
Even 1605 950 26 847 2,9
Gaec Educagéo 926 401 21 805 2,4
Lojas Americanas Preference 336 971 12 394 1,3
Lojas Renner 456 374 34 403 3,7
Pet Center Comercio e Partcipacoes 279 300 12 262 1,3
Sao Paulo Alpargatas 69 675 5960 0,6
. 163 221 17,7
TELEKOMOPERATORER
Jereissati Participacoes 472 434 27 159 2,9
Mosaico Tecnologia Ao Consumidor Ord Shs 161 000 5071 0,5
Oi 6 560 000 16 883 1,8
49113 53
OVRIGT
Arezzo 94 000 15 140 1,6
15140 1,6
Summa noterade aktier 895 073 97,0
Summa Sverlatbara vardepapper 895 073 97,0
Summa innehav av finansiella instrument 895 073 97,0
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 27 921 3,0
Total summa fondférmégenhet 922 994 100,0

25
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| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 97,0

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. -

~

Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten. -

©

Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES -

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. -

Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondformo Foretag/koncern % av fondfor
Groupe Euris Sarl 3,8 Even 3,1
BTG Pactual G7 Holding S.A. 3,3 S-Velame Admin de Recurs e Particip SA 2,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Handelsbanken Fonder AB
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Forvaltare: CHRISTOPHER SUNDMAN

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken EMEA Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av féretag i EMEA-regionen (Osteuropa inklusive alla forna
sovjetrepubliker och Grekland, Mellandstern och Afrika) och har dérmed
valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade til
noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi
forvantar oss en lang period av tillvéxt. Exempel pa vara huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden fér placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS
ESG EM EMEA ex Saudi Arabia UCITS Index. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index. For mer
information om hélloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 18,4% under forsta halvaret 2021*. Regionens valutor
har generellt varit starka relativt den svenska kronan, vilket gynnat fonden.
Den turkiska liran har daremot varit svag, men eftersom fonden haft en
tamligen liten exponering mot Turkiet har detta paverkat marginellt. Den
hogre exponeringen mot Ryssland och Sydafrika har vara positiv for
fondens utveckling. Regionen har i stort aterhdmtat sig trots att pandemin
inte &r Gver. En anledning &r den starka efterfragan pa olika rdvaror som &r
viktiga exportprodukter for ménga lander i regionen. Kreditforlusterna inom
banksektorn har &ven varit 1agre an férvantat. Vaccinationer mot covid-19
pagar forfullt i regionen. Dubai och Israel &r i stort sett fardigvaccinerade
medan stdrsta delen av den afrikanska kontinenten, och &ven Ryssland,
ligger 6-12 manader efter vilket skapar fortsatt osékerhet. Pandemin har
pa méanga hall tvingat fram bra reformer inom hélsovérd, utbildning och
fornybar energi samt férbattrat finansiell inkludering genom 6kad
digitalisering. Detta ar mycket positivt for utvecklingen i regionen framdéver
och &r &ven langsiktiga teman som fonden investerar i. Inom dessa teman
hittar vi ocksé viktiga bidragsgivare som Advtech (Utbildning), MD Medical
(Halsovard) och Tinkoff Bank. Fonden har 6kat exponering mot finansiell
inkludering genom MTN och Airtel som erbjuder mobila betalningar, ett
omrade som véxer kraftigt. Fonden minskade inom fornybarenergi i borjan
av aret da varderingen blivit omotiverat htga i vissa bolag. | takt med att
varderingen blivit mer rimlig har andelen successivts utdkats igen och vi ser
det som ett starkt tema under l&ng tid framéver.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av féretag i EMEA-regionen (Osteuropa inklusive alla forna
sovjetrepubliker, Mellandstern och Afrika). Detta innebar att risken i fonden
normalt ar hégre &n en investering i en diversifierad global aktiefond som
fordelar sina investeringar éver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i foretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid bidrar till att
minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier

denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. Da fonden bestér av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara medelhdg till foljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséttningen pa de marknader
och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mojligheter att genomféra kdp och forséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i
syfte att skydda vérdet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla
onskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
forvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begréansad
och férvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. Investeringar pa
tilvéxtmarknader kan innebara dkad exponering for operativa risker sdsom
risken att oférutsedda politiska beslut, risker till foljd av brister i den
finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vardepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och varde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utldandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pé bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rdstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
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Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Fondens utveckling”

200
P
150
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50
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
EMEA Tema A1 - SEK 485,56 410,07 433,18 360,60 435,88 408,99 292,93 308,00 381,83 394,05
EMEA Tema A1 - EUR 47,88 40,81 41,23 35,58 44,33 42,68 31,99 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 488,59 427,53 406,63 362,19 435,44 387,52 307,55 - - -
EMEA Tema A9 - SEK 111,66 93,93 - - - - - - - -
EMEA Tema A9 - EUR 47,92 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 501,83 421,72 441,04 363,49 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 133,46 116,30 - - - - - - - -
,,,,,,,,,,,,, 18288 MBS e e T T T
-10 -146 -452 101 -171 -85 58 -307 -263 -219
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 1294 1104 1331 1506 1101 1203 944 939 1502 1821
EMEA Tema A1 - SEK 1225 1045 1268 1448 1041 1144 905 939 1602 1821
EMEA Tema A1 - EUR 3 3 3 3 2 2 1 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 38 28 27 27 43 4 28 - - -
EMEA Tema A9 - SEK 2 6 - - - - - - - -
EMEA Tema A9 - EUR 0 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 1 0 1 1 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 0 0 - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 0 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 2679 2745 3074 4178 2525 2942 3222 3049 3933 4 621
EMEA Tema A1 - SEK 2522 2549 2929 4016 2389 2797 3091 3049 3933 4 621
EMEA Tema A1 - EUR 59 62 76 84 38 39 42 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 78 65 66 76 98 106 89 - - -
EMEA Tema A9 - SEK 18 65 - - - - - - - -
EMEA Tema A9 - EUR 0 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 1 1 2 2 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 0 0 - - - - - - - -
EMEATema Bl - SEK O 3o T T e SUR T o -
Total avkastning i %
EMEA Tema A1 - SEK 18,4 -5,3 20,1 -17,3 6,6 39,6 -4,9 -19,3 -3.1 22,6
EMEA Tema A1 - EUR 17,3 -1,0 15,9 -19,7 3,9 33,4 -1,6 -24,6 -6,1 27,3
EMEA Tema A1 - NOK 14,3 51 15,6 -19,1 12,4 26,0 4,3 -18,2 7,0 20,5
EMEA Tema A9 - SEK 18,9 -6,1 - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 19,0 -4,4 21,3 -16,4 7,6 41,0 -3,9 -18,6 -2,1 23,9
EMEA Tema A10 - NOK 14,8 6,2 16,6 -18,3 18,6 27,3 53 -17,4 8,1 21,7
EMEATemaB1-SEK 185 . 83 201 TS 66 ... 396 A8 188 S SR 206
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
EMEA Tema A1 - SEK 16,4 -14,0 23,0 -5,3 8,5 35,5 -8,1 -14.1 -5,6 20,9
EMEA Tema A1 - EUR 15,3 -10,1 18,6 -8,2 57 29,5 -5,0 -19,7 -8,6 25,5
EMEA Tema A1 - NOK 12,3 -4,5 18,2 -7,4 14,4 22,2 0,7 -12,9 43 18,8
EMEA Tema A9 - SEK 16,4 -15,6 - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 16,4 -14,0 23,0 -5,3 8,5 35,6 -8,1 -14,1 -5,6 20,9
EMEA Tema A10 - NOK 12,3 -4,5 18,2 -7,4 14,4 22,2 0,7 -12,9 43 18,8
EMEA Tema B1 - SEK 16,4 -14,0 23,0 -5,3 8,5 35,5 -8,1 -14.1 -5,6 20,9
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error)
EMEA Tema A1 - SEK 4,0 41 4,7 55 4,6 4,7 4,5 3,3 21 17
EMEA Tema A1 - EUR 4,0 41 4,7 55 4,6 4,7 4,5 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 4,0 41 47 55 4,6 47 4,5 - - -
EMEA Tema A10 - SEK 4,0 41 4,7 55 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 4,0 41 - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 4,0 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
EMEA Tema A1 - SEK 7.2 6,6 -0,3 -6,1 22,0 15,2 -12,4 -11,6 9,0 -3,7
EMEA Tema A1 - EUR 9,4 7.1 -3,6 -8,7 17,7 14,6 -13,9 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 12,2 10,2 -34 -4,7 19,0 14,6 7.7 - - -
EMEA Tema A10 - SEK 8,3 7,7 0,7 -5,2 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 13,2 11,3 - - - - - - - -
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 73”””” .
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 2,2 2,8 7.9 13 21,2 11,5 -11,2 -9,9 6.8 -35
EUR 4,3 3,3 4,4 -1,6 17,0 10,9 -12,7 - - -
N e 69 ... 62 A8 29 182 . 109 .83 T R :
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
EMEA Tema A1 - SEK 7.8 7,0 71 -1,1 2,0 4.9 -7,2 -3,8 12,3 -6,6
EMEA Tema A1 - EUR 6,2 5,0 4,9 -3,8 -0,7 3,4 7.4 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 8,2 6,8 6,6 -0,56 53 6,7 -3,6 - - -
EMEA Tema A10 - SEK 8,9 8,0 8,1 -0,2 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 9,3 7,9 - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 7.8 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 9,1 8,0 9,5 1,9 1,8 41 -7,0 -34 10,9 -6,3
EUR 75 6,0 7,2 -0,8 -0,9 25 -7,3 - - -
N e e 95 ... 7980 26 50 . 58 A T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
EMEA Tema A1 - SEK 1,4 -0,4 1,5 54 -2,4 -0,8 -1,8 4,4 8,9 12,2
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EMEA Tema A1 - EUR 0,4 -1,4 1,2 6,2 2,7 -1.4 -1,6 - - -
EMEA Tema A1 - NOK 3.1 1,5 3,0 6,4 -0,7 -0,4 0,3 - - -
EMEA Tema A10 - SEK 2,4 0,6 2,5 6,4 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 41 2,5 - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 1,2 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 1,7 0,2 2,8 6,3 -2,3 -1,0 -1,2 53 9,4 13,3
EUR 0,6 -0,9 2,5 7,2 2,7 -1,6 -0,9 - - -
NOK 3,4 21 4,3 7,3 -0,6 -0,6 0,9 - - -
Utdelning per andel, SEK
EMEA Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 6,37
EMEA Tema B1 - SEK 4,41 - - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - -
Jamférelseindex: Solactive 1SS ESG Screened EM EMEA ex Saudi Arabia UCITS Index
Tom 2018-07-02: MSCI Emerging Market Europe 10/40 Net
Tom 2019-04-30: MSCI EM EMEA 10/40 Net
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fr definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansréakning, tSEK
% av % av

30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Emgﬁ fma ﬁé (1)'28 Overlétbara vardepapper 1276 570 986 1092219 98,9

ema X - - -

EMEA Toma A10 060 Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde Nt ) 1 276 570 98,6 1092219 98,9

EMEA Tema B1 1,60 PR
Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 16 257 1,3 11513 1,0
EMEA Tema At 1,60 Férutbetalda kostnader och
EMEA Tema A9 0,80 upplupna intékter 3008 02 1228 0,1
EMEA Tema A10 0,60 Ovriga tillgangar 2131 0.2 918 0,1
EMEA Tema B1 1,60 Summa tillgangar 1297 967 100,3 1105878 100,41
Arlig avgift, %
EMEA Tema A1 1,60
EMEA Tema A9 0,80 SKULDER
EMEA Tema A10 0,60 Upplupna kostnader och
EMEA Tema B1 1,60 forutbetalda intékter 1726 0,1 1504 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 1642 Ovriga skulder 2138 0.2 - -
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,14 Summa skulder 3864 0,3 1504 0.1
Fondférmogenhet 1294103 100,0 1104 374 100,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Utl&nade finansiella instrument 100 287 7,7 65510 59
Mottagna sékerheter for utldnade
finansiella instrument 107 184 8,3 70716 6,4
Omséttningshastighet, ggr 0,5
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 1,6
N Not 1) till balansréakning
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmatt” Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 22,6 Aktiv avkastning % - A10 NOK 6,3 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 EUR 24,5 Aktiv avkastning % - B1 SEK 5,1 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - AT NOK 16,6 Informationskvot - A1 SEK 12 tusental _ varde tSEK _fondform.
Total risk % - A10 SEK 22,6 Informationskvot - A1 EUR 13 NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 NOK 16,6 Informationskvot - A1 NOK 1,3 CYPERN
Total risk % - B1 SEK 22,6 Informationskvot - A10 SEK 1,5 Mail.ru 55 000 10 659 0,8
Total risk i index % - A1 SEK 23,5 Informationskvot - A10 NOK 16 MD Medical Group GDR 234229 20032 1.5
Total risk i index % - A1 EUR 25,4 Informationskvot - B1 SEK 13 TCS Group Holding Repr 1 Class A Reg S GDR 40000 —zg 222 ii
Total risk i index % - A1 NOK 17,7 Sharpekvot - A1 SEK 0,3 EGYPTEN ’
Total risk i index % - A10 SEK 23,5 Sharpekvot - A1 EUR 0,4 Commercial International Bank 750 000 21070 16
Total risk i index % - A10 NOK 17,7 Sharpekvot - A1 NOK 0,7 Edita Food Industries GDR 130 432 3235 0,2
Total risk i index % - B1 SEK 235 Sharpekvot - A10 SEK 04 EFG-Hermes Holdings 400 000 6158 05
AMf6 i 30 463 2,4
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 NOK 0,8 . 4
FORENADE ARABEMIRATEN
ScrgeanAE MbEMuE(/;Teg Sharpekvol - B1 SEK 08 A Ord sh 700 000 6356 05
audi Arabia o ramex Ord Shs ,
Index ~ Sharpekvotiindex - A1 SEK 01 Emirates 1480 493 45673 35
Active Share % 53,1  Sharpelvotiindex - A1EUR 0.2 52 029 4,0
Aktiv avkastning % - A1 SEK 50 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,4 GEORGIEN
Aktiv avkastning % - A1 EUR 5.1 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,1 Tbc Bank Group Ord Shs 38 000 5208 0,4
Aktiv avkastning % - A1 NOK 5.2 Sharpekvot i index - A10 NOK 0,4 GREKLAND 5208 0,4
Aktiv avkastning % - A10 SEK 6.1 Sharpekvot i index - B1 SEK 0.1
Jumbo 74 567 10 731 0,8
* Risksiffrorna &r baserade pé tva rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Terna Energy 82 000 9897 0.8
samlade fondrapporten. —_—
De sammanlagda exponeringara i fonden beraknas enligt atagandemetoden 20 628 1,6
JERSEY
Integrated Diagnostics Hodings Ord Shs 1316 484 13 398 1,0
13 398 1,0
KAZAKSTAN
Halyk Bank 100 000 13 256 1,0
13 256 1,0
KUWAIT
HumanSoft Hidg Br 107 000 11 404 0,9
11 404 0,9
LITAUEN
Ignitis Grupe 60 500 12 640 1,0
12 640 1,0
NEDERLANDERNA
Yandex 73 000 44170 3,4

44170 3,4
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
POLEN
Asseco South Eastern Europe Ord Shs 64 000 5808 0,4
Benefit Systems 2 663 5384 0,4
KGHM 15 000 6323 0,5
Polish Energy Partners Ord Shs 25 000 3920 0,3
21 436 1,7
QATAR
Qatar National Bank 300 000 12 649 1,0
R 12649 1,0
RUMANIEN
Banca Transilvania 2380000 13 357 1,0
13357 1,0
RYSSLAND
Alrosa 835 000 13136 1,0
Detsky Mir PJSC 1100 000 19471 1,5
Fix Price Group GDR REG S 82 000 6136 0,5
Moscow Exchange 445 000 8892 0,7
Novolipetskiy Metallurgicheskiy Komb 900 000 24 207 1,9
Phosagro GDR 99 000 17136 1,3
Polyus Gold 4000 6 633 0,5
Sberbank 3140 000 112 368 8,7
Sberbank pref 305 000 10 053 0,8
Segezha Group Ord Shs 10 100 000 9010 0,7
X5 Retail Group 42 500 12 743 1,0
239 785 18,5
SAUDIARABIEN
AlKhorayef Water & Power Technologies Co 2352 639 0,0
Leejam Sports Ord Shs 34 000 6 032 0,5
6671 0,5
SLOVENIEN
Nova Ljubljanska banka GDR 77 000 10074 0,8
10 074 0,8
STORBRITANNIEN
Airtel Africa Ord Shs When Issued 2170 000 19 753 1,5
19753 1,5
SYDAFRIKA
Absa Group Ltd 310 000 25199 1,9
Advtech Ord Shs 2425000 20697 1,6
Aspen Pharmacare Ord Shs 210 000 20387 1,6
Bid Corporation 120 000 22 253 1,7
Bidvest Group 260 000 29 659 2,3
Capitec Bank 19 000 19192 1,5
Clicks Group 75 000 11037 0,9
FirstRand Ltd 990 000 31776 2,5
Impala Platinum 310 000 43724 3,4
Imperial Holdings 310 000 8805 0,7
Life Healthcare Group 1 660 000 22 589 1,7
MTN Group 1075 000 66 466 51
MultiChoice Group 250 000 17 570 1,4
Naspers 57 380 103 040 8,0
Nedbank Group 60 000 6140 0,5
Pepkor Holdings 540 000 6520 0,5
Sanlam 9565 000 35103 2,7
Sappi Ord Shs 570 000 14127 1,1
Sibanye Stillwater Ord Shs 970 000 34 661 2,7
Stadio Holdings 4012088 7425 0,6
Standard Bank Group 410 000 31337 2,4
577 708 44,6
TURKIET
Arcelik 225 000 6 601 0,5
AvivaSA Emeklilik ve Hayat 223 584 4061 0,3
BIM Birlesik Magazalar 140 000 8565 0,7
Logo Yazilim Ord Shs 130 000 4251 0,3
Turkeell 440 000 6974 0,5
30 452 2,4
UNGERN
Gedeon Richter 90 000 20516 1,6
OTP Bank 94 500 43 562 3,4
64 078 5,0
Summa noterade aktier 1259 781 97,3
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
ONOTERADE AKTIER®
NIGERIA
Guaranty Trust Bank 587 768 16 789 1,3
16 789 1,3
Summa onoterade aktier 16 789 1,3
Summa 6verlatbara vardepapper 1276 570 98,6
Summa innehav av finansiella instrument 1276 570 98,6
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 17 532 1,4
Total summa fondférmégenhet 1294103 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Handelsbanken Fonder AB

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 97,3

. Owriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

o

. Overlatbara vérdepapper som &r féremdl fér regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

@

. Ovriga finansiella instrument som &r féremél for regelbunden handel vid négon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

IS

. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

. Ovriga finansiella instrument. 13

P . . . *
Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmog:
Ryska staten 9,5 Bidvest Group 4,0
Naspers 9,3 Brimstone Investment Corporation Limited 2,3

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 100 287
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 10,41

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Franska staten 28 662
Amerikanska staten 23 899
Brittiska staten 17 874
Belgiska staten 7 890
Tyska staten 4808
Osterrikiska staten 3819
Nederlandska staten 3134
BHP Group Plc 1003
Tencent Holdings Ltd 780
Broadcom Inc 730

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Citigroup Global Markets Ltd 44 242
UBS AG London Branch 32 064
HSBC Bank Plc 14198
J.P. Morgan Securities Plc 10815
Merrill Lynch International 3916
Goldman Sachs International 1949
107 184
Typ av och kvalitet p4 sdkerheten, tSEK:
Obligationer och andra rantebérande instrument 90 225
Aktier 16 960
107 184

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 373
En till tre m&nader 768
Tre méanader till ett ar 3494
Mer &n ett &r 85 590
Obestamd I6ptid 16 960
107 184
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 107 184
107 184
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 4
CAD 19
CHF 11
EUR 49 036
GBP 23722
HKD 1751
JPY 579
SEK 0
SGD 0
usb 32 063
107 184
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 107 184
107 184

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 130 tSEK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: ROBERT ERIKSSON

BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Europa Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av europeiska foretag och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att konstruera en
portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och goda utsikter till en
rimlig vardering. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
bedoms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondfdrmégenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Screened
Europe Index NTR. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 14,3% under forsta halvaret 2021*. De innehav som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var ING, RELX och Bakkafrost.
Den nederlandska banken ING hade likt stérre delen av den europeiska
banksektorn en god aktiekursutveckling drivet av 6kade
inflationsférvantningar och stigande marknadsrantor. Det brittiska
informationssystemsbolaget RELX som vid periodens slut var fondens
storsta innehav och det fardiska laxodlingsbolaget Bakkafrost hade en god
utveckling da bada bolagen i varierande grad gynnas av minskade
Covid-relaterade restriktioner och att allt fler Iander gradvis ateréppnas.
RELX visade en god start pa aret nar man presenterade utsikterna for
2021 i samband med bolagets arsstamma, dér framforallt det nést storsta
och snabbast véxande affarsomrade Risk visade en god aterhdmtning och
hojde tillvaxtforvantningarna for heldret. Endast tva aktier hade en negativ
péverkan pa avkastningen under det férsta halvéret, varav ett var tyska
bilutrustningsleverantéren Continental som ocksé avyttrades under
perioden. Continental avyttrades framst pa grund av att bolaget har en
hog exponering mot strukturellt utsatta segment och vi beddmer samtidigt
att det ar svart att analysera Continentals framtida position och Iénsamhet
inom mer snabbvéxande segment. Den europeiska aktiemarknaden hade
under det forsta halvaret en positiv utveckling drivet framférallt av cykliska
sektorer sdsom fordon, banker och révaror som gynnades av en allman
ekonomisk &terhamning och 6kad inflation. Vart fokus har dock fortsatt
varit att konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter
och goda utsikter samt en rimlig vardering. Fonden har under perioden
nyinvesterat i brittiska Gamma Communications som ar marknadsledare i
Storbritannien inom digitala kommunikationsldsningar (IP-telefoni, Cloud
PBX etc) for sma och mellanstora bolag. Gamma verkar inom en
strukturellt vaxande nisch med en hég andel dterkommande intakter och
dar efterfragan ytterligare stérks i och med Covid-19 pandemin. | slutet av
perioden nyinvesterade fonden i franska Edenred. Edenred ar en globalt
ledande plattform for bland annat personalférméaner och ar exponerade
mot underpenetrerade och strukturellt véxande marknader. Utdver tyska
Continental avyttrade fonden &ven de sista aktierna i schweiziska Partners
Group under perioden. Fonden har endast gjort mindre férandringar bland
befintliga innehav under perioden, dar fonden dkat ibland annat Roche,
SAP och RELX, och minskat i Straumann, Reckitt och Autoliv.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hdg risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Europa. Detta innebar att risken i fonden normalt ar
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar over flera regioner. Fondens placeringar sker i ett begransat
antal foretag vilket innebar att fonden har en hogre risk &n en fond som
investerar i flera foretag eller sektorer. Da fondens investeringar sker i
utlandska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan férandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skilier sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara
medelhdg till foljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan péaverka fondens majligheter att genomfora kép och forsaliningar
av vardepapper under stressade marknadsforhallanden. Fonden far
placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens
underliggande tillgangar, uppratthalla 6nskad riskniva i fondportfolien eller
for att minimera kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r
i forekommande fall begransad och férvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har maéjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (17
oktober 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Europa Selektiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Europa Selektiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljpolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
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rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra

Handelsbanken Fonder AB

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling
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intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets

. L. - . . . 200
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar. 150
100
50
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 17/10-31/12
2021 2014

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2013 2012
Andelsvarde, EUR
Europa Selektiv A1 - SEK 338,64 296,17 305,60 227,75 254,91 236,23 234,87 220,38 - -
Europa Selektiv A1 - EUR 33,39 29,47 29,08 22,47 25,93 24,65 25,65 23,27 - -
Europa Selektiv A1 - NOK 340,74 308,78 286,87 222,44 254,66 223,83 246,59 211,07 - -
Europa Selektiv A9 - SEK 110,65 96,34 - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 37,20 32,69 31,96 24,48 27,99 26,39 27,22 24,48 - -
Europa Selektiv A10 - SEK 353,13 306,94 312,77 230,20 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 34,82 30,55 29,77 22,71 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 355,32 320,00 293,60 224,83 - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 187,26 169,69 182,89 141,31 165,01 159,39 165,38 160,83 - -
18,45 16,88 17,41 13,94 16,78 16,63 18,06 16,98 - -
. MNEUR L T 6 87 8o 53 O o -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 378 318 307 257 472 532 557 419 - -
Europa Selektiv A1 - SEK 2036 1681 1710 1376 3058 3478 3521 2904 - -
Europa Selektiv A1 - EUR 98 87 81 66 27 31 34 22 - -
Europa Selektiv A1 - NOK 57 54 50 215 306 216 226 171 - -
Europa Selektiv A9 - SEK 48 48 - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 20 18 25 20 81 91 60 33 - -
Europa Selektiv A10 - SEK 14 13 21 19 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 4 3 2 2 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 325 227 158 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 89 80 112 100 172 182 475 356 - -
Europa Selektiv BY -EUR S 2 2] LS 4o 4 4 LS, R -
Antal andelar totalt, tusental 11775 11 305 10748 11 633 18 408 21777 22514 18 530 - -
Europa Selektiv A1 - SEK 6013 5675 5595 6042 11997 14723 14 992 18177 - -
Europa Selektiv A1 - EUR 2921 2948 2781 2922 1050 1251 1316 956 - -
Europa Selektiv A1 - NOK 167 175 175 965 1203 963 918 810 - -
Europa Selektiv A9 - SEK 435 498 - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 547 544 778 800 2877 3459 2196 1341 - -
Europa Selektiv A10 - SEK 39 43 68 81 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 121 102 60 76 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 915 711 538 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK a77 469 613 709 1041 1141 2870 2216 - -
Europa Selektiv B1 - EUR 140 141 140 38 240 240 222 30 - -
Total avkastning i %
Europa Selektiv A1 - SEK 14,3 -3,1 34,2 -10,7 7,9 0,6 6,6 10,8 20,0 17,7
Europa Selektiv A1 - EUR 13,3 13 29,4 -13,3 52 -39 10,2 35 16,3 22,2
Europa Selektiv A1 - NOK 10,4 7,6 29,0 -12,6 13,8 -9,2 16,8 12,3 32,6 16,7
Europa Selektiv A9 - SEK 14,9 -2,2 35,4 -9,9 8,8 1,4 75 - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 13,8 2,3 30,6 -12,6 6,1 -3,0 11,2 4,2 - -
Europa Selektiv A10 - SEK 15,0 -1,9 35,9 -9,56 9,2 1,8 7.9 12,2 21,5 19,2
Europa Selektiv A10 - EUR 14,0 2,6 31,0 -12,2 6,5 2,7 11,6 4,8 17,7 23,7
Europa Selektiv A10 - NOK 11,0 9,0 30,6 -11,6 15,2 -8,1 18,3 13,7 34,1 17,2
Europa Selektiv B1 - SEK 14,3 -2,9 34,2 -10,7 7.9 0,6 6,6 10,8 20,0 17,7
Europa Selektv BY -EUR 183 S 294 . 188 52 .88 102 85 183 222
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Europa Selektiv A1 - SEK 17,2 -5,4 31,3 -7,6 121 7.8 3.2 13,9 22,8 12,6
Europa Selektiv A1 - EUR 16,1 -1,1 26,6 -10,4 9,2 3,0 6,7 6.4 19,0 16,7
Europa Selektiv A1 - NOK 13,1 51 26,2 -9,7 18,2 -2,7 13,1 15,56 35,6 10,56
Europa Selektiv A9 - SEK 17,2 -5,4 31,3 -7,6 121 7.8 3.2 - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 16,1 -1,1 26,6 -10,4 9,2 3,0 6,7 - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 17,2 -5,4 31,3 -7,6 12,1 7.8 3,2 13,9 22,8 12,6
Europa Selektiv A10 - EUR 16,1 -1,1 26,6 -10,4 9,2 3,0 6,7 6,4 19,0 16,7
Europa Selektiv A10 - NOK 13,1 51 26,2 -9,7 18,2 -2,7 13,1 15,5 35,6 10,5
Europa Selektiv B1 - SEK 17,2 -5,4 31,3 -7,6 12,1 7.8 3,2 13,9 22,8 12,6
Europa Selektiv B1 - EUR 16,1 -1,1 26,6 -10,4 9,2 3,0 6,7 6,4 19,0 16,7
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Europa Selektiv A1 - SEK 3,8 4.1 4,3 4.1 4,0 4,6 41 - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 3,8 41 4.3 42 4,0 4,6 41 6,0 7,5 7.7
Europa Selektiv A1 - NOK 3,8 4.1 4,3 41 4,0 4,6 4.1 - - -
Europa Selektiv A9 - SEK 3,8 41 - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 3,8 41 4.3 42 4,0 4,5 - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 3,8 4.1 4,3 4,2 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 3,8 41 43 4,2 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 3,8 41 4.3 42 - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 3,9 4,2 4,3 41 4,0 4,5 4.1 - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 3,9 4,2 4,3 4.1 4,0 4,6 41 - - -
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Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Europa Selektiv A1 - SEK
Europa Selektiv A1 - EUR
Europa Selektiv A1 - NOK
Europa Selektiv A9 - SEK
Europa Selektiv A9 - EUR
Europa Selektiv A10 - SEK
Europa Selektiv A10 - EUR
Europa Selektiv A10 - NOK
Europa Selektiv B1 - SEK
Europa Selektiv B1 - EUR

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK
EUR
NOK

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Europa Selektiv A1 - SEK
Europa Selektiv A1 - EUR
Europa Selektiv A1 - NOK
Europa Selektiv A9 - SEK
Europa Selektiv A9 - EUR
Europa Selektiv A10 - SEK
Europa Selektiv A10 - EUR
Europa Selektiv A10 - NOK
Europa Selektiv B1 - SEK
Europa Selektiv B1 - EUR

Motsvarande for jagmférelseindex inklusive utdelning, %

SEK
EUR
NOK

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Europa Selektiv A1 - SEK
Europa Selektiv A1 - EUR
Europa Selektiv A1 - NOK
Europa Selektiv A10 - SEK
Europa Selektiv A10 - EUR
Europa Selektiv A10 - NOK
Europa Selektiv B1 - SEK
Europa Selektiv B1 - EUR

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK

EUR

NOK

Utdelning per andel, EUR
Europa Selektiv B1 - SEK
Europa Selektiv B1 - EUR
Omrakningskurs EUR/SEK
Omrakningskurs EUR/NOK

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Europe
Tom 2018-11-29: MSCI Pan Euro Net Index
Tom 2019-03-31: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria Index

10,0
12,3
15,1
11,0
13,3
11,4
13,7
16,6
10,1
12,4

101
12,4
15,2

8,1
6,5
8,5
9,0
7,4
9,4
7,8
9,8
8,1
6,5

11,2
9,6
11,6

8,4
7,3
10,2
9,7
8,6
11,6
8,4
7,3

9,0
7,8
10,8

6,26
0,62
10,14
10,20

14,0
14,6
17,8
15,1
15,6
15,5
16,0
19,3
14,1
14,6

11,4
11,9
15,1

4,7
2,8
4,6
5,7
3,7
6,1
41
5,9
4,8
2,9

6,7
4.8
6,6

7,0
5,9
9,0
8,4
7.2
10,4
7,0
5,9

7,5
6,4
9,5

7,32
0,70
10,05
10,48
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9,5
5,9
6,1

6,9
10,9
7,2
75
9,5
59

10,1
6,5
6,7

6.8
4,6
6,3

55
8,1
59
7,7
6,8
4,6

8,6
6,4
8,2

9,5

111
10,8
10,6
12,6
9,5
9,2

7,7
7,4
93
5,87
0,56

10,51

9,86

Handelsbanken Fonder AB

Fondens jamfGrelsenorm utgér en relevant referens i forhéllande til fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

F8r narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Europa Selektiv A1 1,85
Europa Selektiv A9 0,95
Europa Selektiv A10 0,60
Europa Selektiv B1 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet

Europa Selektiv A1 1,85
Europa Selektiv A9 0,95
Europa Selektiv A10 0,60
Europa Selektiv B1 1,85
Arlig avgift, %

Europa Selektiv A1 1,85
Europa Selektiv A9 0,95
Europa Selektiv A10 0,60
Europa Selektiv B1 1,85
Transaktionskostnader, tEUR 634
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,08
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 1,2
Andel av omsattning som skett genom nérstende vp-institut, % 4,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

-1,8 4.2 3,5 8,7 15,3 18,9 50
-4,5 0,5 29 6,8 9,7 19,2 7.7
-0,3 1,6 3,0 14,6 22,0 23,8 4,5
3,7 1,4 338 - - - -
-0,6 - - - - - -
-3,3 - - - - - -
09 - - - - - -
-1,8 4,2 3,5 8,7 15,3 18,8 5,0
-4,5 0,5 2,9 6,8 9,7 19,2 7.7
17 9,9 55 8,4 - - -
-1,1 6,1 4.9 6,6 - - -
3,3 7,2 4,9 14,3 - - -
2,7 9,0 10,9 9,3 12,3 15,3 6,2
0,0 6,1 9.3 9,0 14,0 20,4 83
3,4 12,4 12,8 13,7 16,1 16,8 6,6
4,0 - - - - - -
1.2 - - - - - -
4,7 - - - - - -
2,7 9,0 10,9 9,3 12,3 15,2 6,2
0,0 6,1 9,3 9,0 14,0 20,4 83
5,6 1.8 11,8 8,3 - - -
2,8 87 10,2 8,0 - - -
6,3 15,3 13,7 12,6 - . ,
88 7.6 59 7,4 - - -
9,7 72 53 7.6 - - -
9.9 9,5 - - - - -
10,2 - - - - - -
11,1 - - - - - -
11,3 - - - - - -
8.8 7.6 - , . , B
9,7 72 - - - - -
6.9 3,4 3,1 37 - - -
7.7 3,0 2,5 3,9 - - -
7.9 52 - - - - -
6,79 6,39 6,71 6,30 - - -
0,67 0,67 0,72 0,68 - - -
10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -
9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - -
. . oar*
Risk- och avkastningsmatt

Total risk % - A1 SEK 16,2 Aktiv avkastning % - B1 EUR 0,0
Total risk % - A1 EUR 17,6 Informationskvot - A1 SEK 0,0
Total risk % - A1 NOK 1,7 Informationskvot - A1 EUR 0,0
Total risk % - A9 SEK 16,2 Informationskvot - A1 NOK 0,0
Total risk % - A9 EUR 17,6 Informationskvot - A9 SEK 0,2
Total risk % - A10 SEK 16,2 Informationskvot - A9 EUR 0,2
Total risk % - A10 EUR 17,6 Informationskvot - A10 SEK 0,3
Total risk % - A10 NOK 1,7 Informationskvot - A10 EUR 0,3
Total risk % - B1 SEK 16,1 Informationskvot - A10 NOK 0,4
Total risk % - B1 EUR 17,5 Informationskvot - B1 SEK 0,0
Total risk i index % - A1 SEK 16,1 Informationskvot - B1 EUR 0,0
Total risk i index % - A1 EUR 17,7 Sharpekvot - A1 SEK 0,6
Total risk i index % - A1 NOK 10,8 Sharpekvot - A1 EUR 0,7
Total risk i index % - A9 SEK 16,1 Sharpekvot - A1 NOK 1,2
Total risk i index % - A9 EUR 17,7 Sharpekvot - A9 SEK 0,7
Total risk i index % - A10 SEK 16,1 Sharpekvot - A9 EUR 0,8
Total risk i index % - A10 EUR 17,7 Sharpekvot - A10 SEK 0,7
Total risk i index % - A10 NOK 10,8 Sharpekvot - A10 EUR 0,8
Total risk i index % - B1 SEK 16,1 Sharpekvot - A10 NOK 1,4
Total risk i index % - B1 EUR 17,7 Sharpekvot - B1 SEK 0,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - B1 EUR 0,7
Screened Europe Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6
Active Share % 86,0 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,7
Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,1 Sharpekvot i index - A1 NOK 1,3
Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,1 Sharpekvot i index - A9 SEK 0,6
Aktiv avkastning % - A1 NOK -0,1 Sharpekvot i index - A9 EUR 07
Aktiv avkastning % - A9 SEK 09 Sharpekvot i index - A10 SEK 06
Aktiv avkastning % - A9 EUR 0.9 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,7
Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,3 Sharpekvot i index - A10 NOK 13
Aktiv avkastning % - A10 EUR 1,3 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,6
Aktiv avkastning % - A10 NOK 1,4 Sharpekvot i index - B1 EUR 07

Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,0

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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Balansrékning, tEUR Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
% av % av marknad utanfor EES. 98,1
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 370 471 98,1 313 180 98,4 i

fi iella inst t 2. Qverlatbara vérdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Summa !r!ans'e a ins ru:nenN t1 reglerad och 6ppen for allménheten.
med positivt marknadsvéarde ' ) 370 471 98,1 313180 98,4

@

Bankmedel och C')vriga likvida . Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
medel 7 799 21 5555 1,8 som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

FérUtbetal_da__Kosmader och . Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
upplupna intakter 46 0,0 0 0,0 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Summa tillgangar 378 316 100,1 318735 100,1

IS

o

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bl f6remél for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

SKULDER 6. Ovriga finansiella instrument.
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 517 0,1 447 0,1 Tills " om utlanade vird
Summa skulder 517 0,1 447 0,1
Fondférmégenhet 377 799 100,0 318 288 100,0 Volym utldnade virdepapper, tEUR 10 776
Utlanade finansiella instrument 10776 2,9 1045 0,3
Mottagna sakerheter for utlénade Volym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 3,14
finansiella instrument 12 046 3,2 1101 0,3
De tio stdrsta utfardarna av sidkerheter for virdepapperslan per emittent,
tEUR:
Not 1) till balansrékning Franska staten 809
Tyska staten 514
Fondens innehav av finansiella instrument Belgiska staten 327
Royal Dutch Shell Plc 180
Nederléndska staten 143
OVERLATBARA VARDEPAPPER Osterrikiska staten 139
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Coca-Cola Co 134
tusental vérde tEUR _ fondférm. Amazon.com 133
Brittiska staten 129
NOTERADE AKTIER John Laing Group Plc 123
DANMARK
Novo Nordisk 230 000 16 250 4,3 De stérsta motparterna for virdepapperslan, tEUR:
16 250 43 Credit Suisse International 105672
FRANKRIKE Merrill Lynch International 1236
Air Liquide Ord 77 000 11 370 3,0 J.P. Morgan Securities Plc 128
Capgemini 70 000 11 340 3,0 Citigroup Global Markets Ltd 110
Edenred 220 000 10571 2,8 12046
Legrand Holding SA Ord 152 000 13 568 3,6 . . A
L'Oreal Ord 35 000 13153 3,5 Typ av och kvalitet pa sikerheten, tEUR:
60 001 15,9 Obligationer och andra réntebarande instrument 2082
FAROARNA Aktier 9964
Bakkafrost 180 000 12 541 33 12 046
12 541 3,3 Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
NEDERLANDERNA Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna,
ING Group 1675000 18660 49 Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
18 660 4,9 och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkanda index.
SCHWEIZ
Roche Holding 54 000 17170 45 Sakerheternas Iéptidsprofil, tEUR:
SGS 5900 15 361 41 - ;
Straumann 1500 2018 05 Mindre dn en 429 -
34 550 9,1 E” agk“ T vecka g’ )
STORBRITANNIEN N Veo atlhen mana -
En till tre manader 3
Associated British Foods 610 000 16 747 4.2 Tre méanader till ett ar 230
CPG 660 000 11702 3,1 Mer &n ett &r 1849
Gamma Commun 520 000 12054 3,2 Obestamd 16ptid 9964
Prudential Ord 630 000 10 080 2,7 m
Reckitt Benckister Group Plc ORD 98 000 7303 1,9
RELX 1250 000 27 943 7.4 Motparternas hemvist, tEUR
Unilever 375 000 18 512 4,9 Storbritannien 12046
103 340 27,4 _
SVERIGE 12046
Assa Abloy B 380 000 9659 26 Sakerheternas valuta, tEUR
Autoliv Inc. SDB 112 000 9 301 2,5 AUD 126
Epiroc AB Ord Sh Class B 730 000 12 089 3,2 CAD 318
Handelsbanken A 725000 6 903 1,8 CHF 295
37 951 10,0 DKK 299
TYSKLAND EUR 4934
Adidas Ord 76 000 23 856 6,3 SE; ! ??i
CTS Eventim 165 000 8696 23 JPY 413
Deutsche Boerse N Ord 105 000 15 456 41 SEK 465
Fresenius Medical 225 000 15759 42 SGD 4
SAP 197 000 23 411 6,2 UsD 3002
87178 23,1 —_—
Summa noterade aktier 370 471 98,1 12046
Summa 6verlatbara viardepapper 370 471 98,1 Avveckling och clearing, tEUR
Summa innehav av finansiella instrument 370 471 98,1 Tredje part 12 046
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 7327 1,9 12 046
Total summa fondférmégenhet 377799 100,0 Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna N .
kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman. De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat

koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 6 tEUR, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: STAFFAN LINDFELDT

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Europa Smabolag

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av sma- och medelstora foretag i Europa men har &ven
mojlighet att placera i aktier utgivna av foéretag utanfér Europa och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Nar vi valjer aktier till
fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med
var bedémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien.
Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sdsom till exempel vinsttillvaxten i
forhallande till marknadens forvantningar. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden ar Svanenmarkt, vilket innebar att fonden uppfyller de krav och
kriterier som Svanenmarkningen innebér. Fér detaljerad information om de
krav och regler som géller, se svanen.se/spararen. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Screened Europe Index
Small Cap Index. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen
Over tid att avika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 17,6% under halvaret 2021*. Likt forra aret har den
pagaende pandemin satt sin pragel pa detta &r, men denna gang med en
gradvis dppning av ekonomierna som legat som en grundton i marknaden.
Trots att utvecklingen inte p& nagot séatt varit linjar har riktningen varit
positiv vilket hjalper till att forklara de starka uppgéngarna i ar. Fonden
férvaltas med en tematisk inriktning, vilket innebdar att vi placerar i bolag
exponerade mot teman dar vi beddmer att vi kan férvanta oss en
langsiktigt hogre tillvaxt och avkastning &n marknaden i 6vrigt. Denna
strategi har fungerat bra &ven detta halvar. Vi har under perioden fortsatt
att leta valskotta bolag med bra tematisk exponering, och hittat ett antal
nya investeringar. Bland annat har vi vélkomnat mediabolaget Future Plc,
E-handelsbolaget BHG Group, kapitalforvaltaren Liontrust och
Oversattningsspecialisten RWS Group till portfélien. Halvaret har ocksa
karaktériserats av stor aktivitet p& marknaden for bérsintroduktioner. Vi har
analyserat ett antal, och valt att delta i ett fatal, daribland
outsourcingbolaget Montana Aerospace, investeringsplattformen Allfunds
och logistikbolaget CTP. Vi har under halvaret ocksa tkat fondens
exponering mot de stora investeringar vi ser framfér oss i samband med
den 6kande elektrifieringen av samhéallet. Har har vi bland annat valt att
investera i Installationsbolaget Instalco och i kopparproducenterna Boliden
och Atalaya Mining. Som bidrag till att finansiera inkdp av nya bolag har vi
bland annat avyttrat innehaven i Cerved, Stora Enso, ERG och Fabege
under perioden. Bland de bolag som bidrog mest positivt till fondens
avkastning under perioden hittar vi denna géng bolag som Valmet,
HelloFresh, ASM International och Volution Group. Bland de bolag som
bidrog mest negativt aterfanns namn som Morphosys, Scatec och
TeamViever.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hdg risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan darmed variera Gver tid.
Fondens placeringar &r koncentrerade geografiskt till aktier utgivna av sma
och medelstora av foretag i Europa. Detta innebér att risken i fonden
normalt ar hdgre &n en investering i en diversifierad global aktiefond som
férdelar sina investeringar éver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i foretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar till
att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utidndska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. Da fonden bestér av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser
beroende pé vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk
beddms vara medelhog till folid av fondens storlek i relation till storleken
eller omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden
investerar i. Detta kan paverka fondens majligheter att genomféra kop och
forséliningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i
fondportfélien eller fér att minimera kostnaderna fér forvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i forekommande fall begransad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
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bolagsstamman for att rdstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa &garinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar ¢ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2021

Handelsbanken Fonder AB

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK
Europa Smabolag A1 - SEK 593,22 504,68 449,30 348,87 377,69 332,03 325,02 304,30 268,10 220,58
Europa Sméabolag A1 - EUR 58,49 50,22 42,76 34,42 38,42 34,65 35,49 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 596,91 526,05 421,76 340,73 377,31 314,60 341,24 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK 132,60 112,34 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 59,06 50,50 - - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 613,22 519,01 457,54 351,74 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 60,46 51,65 43,54 34,71 - - - - - -
Europa Smabolag A10 - NOK 617,03 541,09 429,50 343,54 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 145,15 127,85 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 99 8684 1942 1435 1202 1485 1778 952 .. 620 .. .-154
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 3 861 2433 5980 6257 5579 3703 5309 3372 2471 15614
Europa Smébolag A1 - SEK 2575 1716 4993 4786 4828 3368 4645 3372 2471 1514
Europa Sméabolag A1 - EUR 27 22 41 43 46 28 71 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 40 26 165 162 302 62 17 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK 610 278 - - - - - - - -
Europa Sméabolag A9 - EUR 1 1 - - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 21 15 85 562 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 3 2 9 9 - - - - - -
Europa Smabolag A10 - NOK 193 113 203 219 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 103 42 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 10 602 6983 13292 17914 14771 11151 16 332 11 080 9218 6 865
Europa Smébolag A1 - SEK 4341 3 401 11112 13717 12782 10143 14 290 11 080 9218 6 865
Europa Smébolag A1 - EUR 470 438 9562 1249 1188 811 1992 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 67 49 368 447 801 197 51 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK 4 600 2474 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 25 14 - - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 34 28 186 1597 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 44 38 203 268 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 313 209 472 636 - - - - - -

e TO9 380 T T e SUR T o -
Total avkastning i %
Europa Sméabolag A1 - SEK 17,6 12,3 28,8 -7.6 13,8 2,2 6,8 13,5 21,5 11,6
Europa Smébolag A1 - EUR 16,5 17,4 24,2 -10,4 10,9 -2,4 10,5 6,0 17,8 15,8
Europa Smébolag A1 - NOK 13,6 24,7 23,8 -9,7 19,9 -7.8 17,1 15,1 34,2 9,6
Europa Smébolag A9 - SEK 18,0 12,3 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 16,9 17,8 - - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 18,2 13,4 30,1 -6,7 14,9 3,2 7,9 14,6 22,8 12,7
Europa Sméabolag A10 - EUR 17,1 18,6 25,5 -9,5 12,0 -1,4 11,6 71 19,0 16,9
Europa Smébolag A10 - NOK 14,0 26,0 25,0 -8,8 211 -6,9 18,2 16,2 35,6 10,7
Europa SmdbolagB1-SEK 176 . 123 . 88 TE ] 188 22 68 ... 185 25 116
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Europa Smébolag A1 - SEK 15,2 0,7 31,3 -9,3 12,7 6,0 3,2 13,9 22,8 12,56
Europa Smébolag A1 - EUR 141 54 26,6 -12,1 9,8 1,3 6,7 6,4 19,0 16,7
Europa Smébolag A1 - NOK 11,2 11,9 26,2 -11,4 18,8 -4,3 13,1 15,5 35,6 10,5
Europa Smébolag A9 - SEK 15,2 -0,2 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 14,1 4,7 - - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 15,2 0,7 31,3 -9,3 12,7 6,0 3,2 13,9 22,8 12,56
Europa Smébolag A10 - EUR 141 54 26,6 -12,1 9,8 1,3 6,7 6,4 19,0 16,7
Europa Smébolag A10 - NOK 11,2 11,9 26,2 -11,4 18,8 -4,3 13,1 15,6 35,6 10,5
Europa Smébolag B1 - SEK 15,2 0,7 31,3 -9,3 12,7 6,0 3,2 13,9 22,8 12,6
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Europa Sméabolag A1 - SEK 53 5,0 32 34 2,8 2,6 21 1.2 1.2 1,7
Europa Smébolag A1 - EUR 5,3 5,0 3,2 3,4 2,8 2,6 21 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 53 5,0 3,2 3,4 2,8 2,6 21 - - -
Europa Smabolag A10 - SEK 53 5,0 3,2 3,4 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 5,3 5,0 3,2 3,4 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 53 5,0 3,2 3,4 - - - - - -
EuopaSmébolagB1-SEK 53 . 50 .. o SR S S o S -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Europa Smébolag A1 - SEK 17,7 20,3 9.1 25 7.8 4,5 10,1 17,5 16,5 -1,0
Europa Smébolag A1 - EUR 20,1 20,8 55 -0,3 4,0 3,9 8,2 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 23,1 24,3 57 41 52 3,9 16,1 - - -
Europa Smabolag A10 - SEK 18,9 21,5 10,2 35 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 21,3 22,0 6,6 0,7 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 24,4 25,5 6,8 5,1 - - - - - -
Europa Sméabolag B1 - SEK 17,7 20,3 - - - - - - - -
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Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 12,7 15,0 9.1 1,1 9,3 4,6 8,4 18,3 17,5 1,6
EUR 15,0 15,5 5,5 -1,7 55 4,0 6,6 - - -
NOK 17,9 18,8 58 2,6 6,6 4,0 14,3 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Europa Smébolag A1 - SEK 14,5 9,2 8,1 54 11,4 10,9 7.6 5,0 6,3 -6,1
Europa Smébolag A1 - EUR 12,9 7,2 59 2,6 8,4 9,3 7.3 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 15,0 9,0 7,7 6,1 14,9 12,8 11,9 - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 15,7 10,3 9,2 6,5 - - - - - -
Europa Smabolag A10 - EUR 14,0 8,3 6,9 3,6 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 16,1 10,1 8,7 72 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 14,6 9,2 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 11,9 7.4 8,0 4,9 11,5 15 8.3 6,8 8,2 -4.,3
EUR 10,2 55 57 2,1 85 9,8 8,0 - - -
NOK 12,3 7,3 7,5 5,6 15,0 13,4 12,6 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Europa Smébolag A1 - SEK 10,1 8,4 6,6 59 2,2 1,9 2,7 4,9 4,5 3,8
Europa Smébolag A1 - EUR 8,9 7.2 6,3 6,7 1,8 1,3 3,0 - - -
Europa Smabolag A1 - NOK 11,9 10,5 8,1 6,9 4,0 2,3 4,9 - - -
Europa Smébolag A10 - SEK 11,1 9,5 7,6 6,9 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 10,0 8,3 7,3 7,8 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 13,0 11,6 9,2 8,0 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 10,1 8,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 9,1 7,9 7,4 6,5 3,3 3,0 3,7 6,2 5,8 4,9
EUR 8,0 6,7 71 74 2,9 23 3,9 - - -
NOK 11,0 9,9 9,0 7.6 51 3,4 59 - - -

Utdelning per andel, SEK

Europa Sméabolag A1 - SEK - - - - - - - - - 6,30
Europa Sméabolag B1 - SEK 4,73 - - - - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,06 10,61 10,13 9,83 9,58 9,16 - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Europe Small Cap Index
Tom 2016-05-01: MSCI Pan Euro Net Index
Tom 2019-03-31: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria
Tom 2020-08-31: Solactive ISS ESG Screened Europe
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
- - *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 16,7 Aktiv avkastning % - A10 NOK 65
Europa Smébolag A1 1,60 Total risk % - A1 EUR 18,6 Aktiv avkastning % - B1 SEK 5,0
Europa gmébo\ag A9 0,80 Total risk % - AT NOK 11,3 Informationskvot - A1 SEK 1,0
Europa Smébolag A10 0,60 o N .
Europa Smabolag B1 1,60 Total risk % - A10 SEK 16,7 Informationskvot - A1 EUR 1,0
Of - i -
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet Total risk % - A10 EUR 186 Informationskvot - AT NOK 1.0
Europa Smébolag A1 1,60 Total risk % - A10 NOK 11,3 Informationskvot - A10 SEK 1,2
Europa Sm%bo\ag A9 0,80 Total risk % - B1 SEK 16,7 Informationskvot - A10 EUR 1,2
Europa Smébolag A10 0,80 Total risk i index % - A1 SEK 16,6 Informationskvot - A10 NOK 12
Europa Smébolag B1 1,60
I Total risk i index % - A1 EUR 18,56 Informationskvot - B1 SEK 1,0
Arlig avgift, %
Europa Smabolag A1 1,60 Total risk i index % - A1 NOK 11,6 Sharpekvot - A1 SEK 1,1
Europa Smébolag A9 0,80 Total risk i index % - A10 SEK 16,6 Sharpekvot - A1 EUR 1,1
Europa Smébolag A10 0,60 Total risk i index % - A10 EUR 18,5 Sharpekvot - A1 NOK 20
Europa Smébolag B1 1,60 Total risk | indiex % - A10 NOK Sharek A SEK
Transaktionskostnader, tSEK 5069 otal risk i index % - A10 186 arpekvot - A10 1.1
i o - -
Transaktionskostnader i % av omsttningen 0,06 Total risk i index % - B1 SEK 16,6 Sharpekvot - A10 EUR 1,2
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 NOK 21
Fondfakta - évriga nyckeltal Screened Europe Small Sharpekvot - B1 SEK 11
Ao S Cap ';‘éeg Sharpekvot i index - AT SEK 08
ctive Share , )
Omséttningshastighet, ggr 0,9 . K i Sharpekvot i index - A1 EUR 0,8
A L N Aktiv avkastning % - A1 SEK 5,0 o
Andel av omséttning som skett genom narstaende vp-institut, % 7,6 K : Sharpekvot i index - A1 NOK 1,5
" Aktiv avkastning % - A1 EUR 5,1 A
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,8
Aktiv avkastning % - A1 NOK 52 A
Ativ avkastiing % - A0 SEK 60 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,8
iv avkastnin - } s
Aktiv avkastni 9 D/D AMOEUR 68 Sharpekvot i index - A10 NOK 1,5
vavesiing v : Sharpekvot i index - B1 SEK 08
* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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30 jun 2021 fondform. 31 dec 2020 fondfdrm. Antal/Nom. bel. ~ Matknade rondfory
TILLGANGAR Centralnic Group Plc 3635818 36082 0,9
Overlatbara vardepapper 3719 255 96,3 2318 264 95,3 Future Ord Shs 240 000 88806 2,3
Summa finansiella instrument Homeserve Ord Shs 617 494 69 707 18
med positivt marknadsvarde Nt ) 3719 255 96,3 2318264 95,3 ldeagen Ord Shs 835 486 26 552 07
Bankmedel och &vriga likvida IP Group 3184 936 43799 1.1
medel 168 728 4.4 144 091 59 Liontrust Asset Managemen 241742 53 693 1,4
Forutbetalda kostnader och Marlowe Ord Shs 582 386 60 549 1,6
upplupna intakter 3541 0,1 2 444 0,1 Next Fifteen Communications Group 604 880 69 033 1,8
Ovriga tillgangar 3571 0,1 14 694 06 Pets at Home Group 1075 066 57918 1,5
Summa tillgangar 3895 004 1000 2479493 101,9 RWS Holdings Ord Shs 1162 091 77365 2,0
Volution Group Rg 1010 386 49 957 1.3
Weir Group 148 996 32 583 0,8
SKULDER 840 167 21,8
Upplupna kostnader och SVERIGE
f_pru_tbeta\da intakter 4 568 0,1 3131 0,1 Academedia 621 055 50 181 13
Ovriga skulder 29713 0,8 43787 1,8 BHG Group 505 687 87 001 23
Summa skulder 34 281 0,9 46 918 1,9 Boliden Ltd 123 272 40 556 1,1
Fondférmogenhet 3860 813 100,0 2432 575 100,0 Bufab 78 268 18 550 0,5
Utlanade finansiella instrument 258 469 6,7 165 223 6,8 Dometic GVOZL;D 559 546 81554 21
Mottagna sékerheter for utlanade Embracer B 727763 168477 4.4
finansiella instrument 279 979 73 186 507 7,7 Instalco 106 492 37 805 10
OrganoClick AB? 2109 375 25734 0,7
Skistar B 328 908 46 902 1,2
Not 1) till balansrékning Stillfront Group AB 683 220 56 195 1,5
) ) ) ) 612 956 15,9
Fondens innehav av finansiella instrument TYSKLAND
Cancom 93 053 48 131 1,2
. A - Evotec AG 111 337 43 169 1,1
OVERLATBARA VARDEPAPPER flatexDEGIRO AG Ord Shs 45 504 52380 14
Antal/Nom. bel. Marknads- % av HelloFresh 190 387 158 296 41
tusental _ virde tSEK _fondfdrm. Knaus Tabbert AG Ord Sh 78975 51822 1,3
NOTERADE AKTIER Manz Automation AG 75863 49 857 13
PVA TePla Ord Shs 127 051 31892 0,8
CYPERN TeamViewer | 217 834 70078 1,8
Atalaya Mining Ord Shs 991 648 35 909 0,9 Varta AG 47 923 63 185 1,6
35909 0,9 568 809 14,7
FINLAND UNGERN
Metso Outotec 957 047 95 084 2,5 OTP Bank 40 000 18 439 0,5
Valmet 237 531 88 604 2,3 18 439 0,5
183 688 4,8 OSTERRIKE
FRANKRIKE Austria Mikro Systeme Ord Shs 447 926 76917 2,0
Bureau Veritas 135 000 36 529 0,9 Erste Group Bank Ord 280793 88 111 2,3
Groupe SEB 11106 17 166 0,4 165 028 43
ga;:on grg SS:S 1?2 g?g ;? ;?g gg Summa noterade aktier 3719 255 96,3
oitec Ord Shs , " "
Ubisoft Ord 54771 32 706 08 Summa.overlétbara. varc.lepa.pper 3719 255 96,3
Valeo 363 474 93523 2.4 Summa innehav av finansiella instrument 3719255 96,3
221 893 57 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 141 558 3,7
FAROARNA Total summa fondférmégenhet 3860 813 100,0
Bakkafrost 98 680 69 729 1.8
69 729 18 I tabellerna ar siffrorna avrundade till narmsta tusental respekive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
GREKLAND i kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Terna Energy 320 380 38 667 1,0 marknad utanfér EES. o138
38 667 1,0
IRLAND 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
. motsvarande marknad utanfor EES.
Glanbia Plc 314 241 43 630 1,1
Keywords Rg 153 731 45 224 1,2 2. Overlatbara vérdepapper som &r fremal fér regelounden handel vid n&gon annan marknad som &r
Uniphar Ord Shs 2 338 966 80 891 2.1 reglerad och 6ppen for allmanheten. 50
169 746 44 3. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
ISLE OF MAN som 4r reglerad och Gppen fér allmanheten.
Strix Grp Rg 1110272 41385 1.1 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel pa en
41 385 1,1 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
ITALIEN - . ) . -
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel
Expert System 851 156 25 552 0,7 vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.
FinecoBank 382546 57188 15 6. Ovriga finansiella instrument.
Prysmian Ord 86 759 26 600 0,7 -9 :
Reply Ord Shs 27 955 39 296 1,0
148 635 3.8
NEDERLANDERNA
Arcadis Ord 99 881 34 969 0,9
ASM Intl NV 27124 76 200 2,0
Ctp Nv Ord Shs When Issued 279 848 48 250 1,2
Euronext Ord Shs 99 826 92 840 2,4
252 259 6,5
NORGE
Elkem Ord Shs 1318 824 41 051 1,1
Leroy Seafood Group 653 351 49 011 1,3
Scatec ASA Ord Sh 65825 14916 04
104 977 2,7
SCHWEIZ
Julius Baer Group 143 595 80218 2.1
Montana N Ord Shs 188 389 67 889 18
Vontobel Holding Ord Shs 56 432 37 644 1,0
185 752 4,8
SPANIEN
EDP Renovaveis 180 547 35780 0,9
Grupo Ecoener SA 236 356 13 951 0,4
Labor. Farmac. Rovi 19 393 11 486 0,3
61217 1,6
STORBRITANNIEN
Alifunds Group Ord Shs When Issued 196 819 29 299 0,8
Alpha Financial Markets Consulting Ord Shs 1220 286 51180 1,3
Amyt 2070437 45008 1,2
Beazley Ord Shs 1238476 48 636 1,3
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Handelsbanken Europa Sméabolag, forts

Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 258 469
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 7,6

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Franska staten 82325
Brittiska staten 34 537
Amerikanska staten 31962
Belgiska staten 22 554
Osterrikiska staten 13 089
Tyska staten 5490
Nederlandska staten 5167
BHP Group Plc 4167
Tencent Holdings Ltd 3545
Alibaba Group Holding Ltd 1953

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Morgan Stanley Europe SE 68 430
UBS AG London Branch 67 995
Citigroup Global Markets Ltd 49 086
J.P. Morgan Securities Plc 48 689
HSBC Bank Plc 25989
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 7944
Morgan Stanley & Co. International Plc 7770
Credit Suisse International 2520
Merrill Lynch International 1557
279979
Typ av och kvalitet p4 sdkerheten, tSEK:
Aktier 84 638
Obligationer och andra réantebarande instrument 195 341
279 979

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 798
En till tre m&nader 1077
Tre méanader till ett ar 4380
Mer &n ett &r 189 085
Obestamd I6ptid 84 638
279 979
Motparternas hemvist, tSEK
Tyskland 68 430
Storbritannien 203 605
Sverige 7944
279979
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 180
CAD 968
CHF 139
DKK 3632
EUR 135 980
GBP 53925
HKD 17 267
JPY 9582
SEK 2944
SGD 1212
usb 54150
279979
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 279 979
279979

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 5 266 tSEK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse International

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc

-Morgan Stanley Europe SE
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: JYRKI NYBERG

T om 2021-02-28 TORE MARKEN

BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Finland Smabolag

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier i huvudsak utgivna av sma- och medelstora foretag i Finland eller
som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Finland och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Nar vi valjer aktier till
fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med
var bedémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien.
Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sdsom till exempel vinsttillvaxten i
forhallande till marknadens forvantningar. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden ar Svanenmarkt, vilket innebar att fonden uppfyller de krav och
kriterier som Svanenmarkningen innebér. Fér detaljerad information om de
krav och regler som géller, se svanen.se/spararen. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: SIX SRI Finland Small Cap Index. Eftersom
fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att avvika fran
detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 23,3% under forsta halvaret 2021*. Aret har hittills
préglats av 6kad optimism i takt med att coronavirusets spridning har
h&mmats i stora delar av varlden framst tack vare att allt fler har fatt tilgang
till vaccin. Manga bolag fick &ven gora positiva vinstvarningar infor
rapporten av det forsta kvartalet. Den mattliga rantedkningen i USA i borjan
av aret kom &ven den av sig. Manga sektorer har borjat gynnas av en
uppdamd efterfrdgan. Samtidigt finns en liten oro for inflation och hogre
rantor kvar och vissa bolag talar om komponentbrist, hdgre insatspriser
och logistiska svarigheter. Under forsta halvaret av 2021 har vi dven sett
flera nykomlingar pa borsen. Av dessa har fonden investerat bland annat i
Kreate, Sitowise, Puuilo och Spinnova. Stdrsta positiva bidraget till fonden
har i &r kommit frdn Kesko, Valmet och Metso Outotec. Kesko verkar ha
dragit nytta av att folk &tit flera méaltider hemma och renoverat sina hem
flitigt. Medan Valmet och Metso Outotec drar nytta av 6kad efterfragan och
en stark investeringscykel. Samst har det gatt for Admicom, Huhtaméki
och Outokumpu.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Véasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av sma och medelstora finlandska foretag eller foretag med stark
anknytning till Finland. Detta innebér att risken i fonden normalt &r hégre &n
en investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar sina
investeringar over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretag i
flera sektorer eller branscher vilket dver tid bidrar till att minska risken i
fonden. D& fonden bestér av olika andelsklasser kan férandringar i
valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika
andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens
likviditetsrisk beddms vara hog till f6ljd av fondens storlek i relation till
storleken eller omsattningen pa de marknader och vardepapper som
fonden investerar i. Detta kan paverka fondens méjligheter att genomfora

kop och férséljningar av vardepapper under stressade
marknadsférhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att
skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla énskad
riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begrédnsad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

Fondens avkastningshistorik fére startdatum hérleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Finland (Finland) lades
samman med Handelsbanken Finlandsfond (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pé bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppstéa i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Handelsbanken Finland Smabolag, forts.

Fondens utveckling*

300
/
200
100
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 10/10-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, EUR
Finland Smébolag A1 - SEK 129,60 105,08 93,27 68,62 70,91 66,26 54,97 49,61 - -
Finland Smébolag A1 - EUR 12,78 10,46 8,88 6,77 7,21 6,92 6,00 5,24 - -
Finland Sméabolag A9 - SEK 137,59 111,08 - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 12,89 10,51 - - - - - - - -
77777777777777777777 1488 1211 1016 - e
Fondens totala nettofiode, mnEUR 2 S L O 2 4B s T .
Fondférm&genhet totalt, mnEUR 95 59 53 41 45 45 36 34 - -
Finland Smébolag A1 - SEK 482 241 241 175 180 185 125 125 - -
Finland Smébolag A1 - EUR 42 34 30 24 26 25 22 20 - -
Finland Smébolag A9 - SEK 6 5 - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 1 0 - - - - - - - -
Finland Smdbolag ATO-EUR 4 O O T e SO T R .
Antal andelar totalt, tusental 7415 5598 6018 6102 6174 6 462 5962 6422 - -
Finland Smébolag A1 - SEK 3720 2294 2584 2 556 2537 2796 2265 2513 - -
Finland Smébolag A1 - EUR 3318 3256 3424 3546 3637 3 666 3687 3909 - -
Finland Sméabolag A9 - SEK 46 46 - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 40 2 - - - - - - - -
Finland Smébolag ATO-EUR 21 [ 0 T SRR SR T R :
Total avkastning i %
Finland Smébolag A1 - SEK 23,3 12,7 35,9 -3,2 7,0 20,5 10,8 12,8 34,0 13,2
Finland Sméabolag A1 - EUR 22,2 17,8 31,1 -6,1 43 15,2 14,6 54 29,9 17,4
Finland Smébolag A9 - SEK 23,9 11,1 - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 22,7 16,5 - - - - - - - -
BUR 228 198 16 T o S S o -
Finland Sméabolag A1 - SEK 22,3 1,7 23,8 -0,9 14,4 18,5 12,1 18,4 35,8 1,3
Finland Smébolag A1 - EUR 21,2 16,8 19,4 -3,9 1,6 13,3 15,9 10,6 31,6 16,6
Finland Smébolag A9 - SEK 22,3 8,9 - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 21,2 - - - - - - - - -
Finland Sméboleg A1O-EUR 212 88 SRR T SR SR R U -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Finland Smébolag A1 - SEK 3,1 3,4 3,0 2,3 2,5 2,4 2,9 2,5 - -
Finland Smdbolag AT -EUR 31 34 80 23 25 24 29 .25 28 30
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Finland Smébolag A1 - SEK 24,2 23,7 14,7 1,8 13,6 15,6 11,8 23,0 23,2 -8,9
L2/ 243 . 08 ... L 96 .. e 99 .. 70 285 . 65
20,1 17,6 10,7 6,5 16,5 15,3 15,2 26,8 22,9 -9,2
28 JR: 2 CL B 35 24 146 182 206 283 69
18,1 13,8 13,5 9,3 16,7 18,0 6,8 7,6 11,6 -5,2
183 mr o mr 64 185 62 65 938 .6 -3,4
17,4 13,2 13,3 12,3 19,6 18,9 8,2 8,6 11,6 -4,9
ST m 108 938 ] 183 . w2 LA 04 84 81
12,9 10,3 10,56 10,4 51 59 - - - -
LLMs 91 . 102 WAL LA 52 . 66 .85 . 100 95
13,5 10,7 10,9 1.9 6,6 6,5 - - - -
s 95 . 106 128 62 ... 59 . 7889 100 92
10,14 10,06 10,61 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -

Jamforelseindex: SIX SRI Finland Small Cap Index
Tom 2019-04-30: OMXHCAPGI
Tom 2020-08-31: SIX SRI Finland 40 Net Index
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Finland Smabolag, forts.

Fondfakta - kostnader

Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tEUR  fondform.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Finland Smébolag A1 1,70 ‘
Finland Smébolag A9 0,85 Cargotec Oyj 20 000 872 0.9
Finland Smébolag A10 0,45 Ea\/ergn ordsh $8g 828 2 ggg S‘;
. ' : L NI ezy Qy] Ort '
UFttalgeg f;n/ﬁagn‘mgs:f%tmad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet 17 Enersense International Oy 55072 573 06
inanc smabolag Al . Exel Composites 95086 951 10
Finland Smabolag A9 2 0,86
Finland Smébolag A109 046 CGlaston 246 251 243 0,3
ang smaboag : Konecranes Plc 105 000 3730 39
Arlig avgift, % Kreate Group Plc 35000 354 0,4
Finland Smébolag At 1,72 Lassila & Tikanoja Pic 80 000 1133 1.2
Finland Smébolag A9 0,86 Metso Outotec 850 000 8327 8,7
Finland Smébolag A10 0,46 Neles 205 000 2493 26
Transaktionskostnader, tEUR 31 Relais Group Oyj? 49 000 929 1,0
Transaktionskostnader | % av omsattningen 0,02 Sitowise Group Oyj A2 62 921 537 06
. ) . ~ Uponor 83202 2033 2,1
1) Férvaltningsavgiften sénktes den 1 september 2020 fran 1,85% till 1,70% fér andelsklassen. ’
2) Forvaliningsavgiften sankies den 1 september 2020 frén 0,95% ill0,85% for andelsklassen. Valmet 147 338 5419 5,7
3) Forvaltningsavgiften sanktes den 1 september 2020 fran 0,50% till 0,45% for andelsklassen. 30 283 31,7
Fondfak L. Keltal INFORMATIONSTEKNIK
ondfakta - ovriga nycke ta Detection Technologyz) 35 000 1032 11
Gofore OYJ 42 500 771 0,8
Omsittningshastighet, ggr 0,9 ‘SPaP ;8 ??g Sij 8‘3‘
st Lo Ty ixu ,
Andel av omséttning som skett genom njarstaende vp-institut, % . 13,1 Qt Group Ord Shs 26 654 2631 28
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Scanfil 100 000 786 08
. . oas® Siili Solutions 40 000 675 0,7
Risk- och avkastningsmatt TietoEvry 70 000 1865 20
Vaisala Corporation A 60 000 2079 2,2
Total risk % - A1 SEK 18,5 Aktiv avkastning % - A1 EUR 42 10 447 10,9
Total risk % - A1 EUR 204 Informationskvot - A1 SEK 13 MATERIAL
Total risk i index % - A1 SEK 17,4 Informationskvot - A1 EUR 13 '\*/'Iu’t“téfgak' 5 222 ggg g 122 gg
; etsa Boar g
Total risk i index % - A1 EUR 19,3 Sharpekvot - A1 SEK 1,3 Outokumpu Oyj 440 000 2003 23
Jamftrelseindex SIX SRl Finland Small Sharpekvot - A1 EUR 1,3 7874 8,3
Cap Index Sharpekvot i index - A1 SEK 1,2 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Active Share % 31,1 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,2 Alma Media Corporation 90 000 929 1,0
Aktiv avkastning % - A1 SEK 4.1 Fiskars 114 437 2099 2,2
* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Harvia 30 000 1530 16
samlade fondrapporten. Honkarakenne Oyj 40 000 281 0,3
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt tagandemetoden Kamux Ord Shs 90 000 1475 1,5
Marimekko Oyj 4185 270 0,3
Nokian Tyres 147 000 5005 52
" . Puuilo Plc 303 030 2375 2,5
Balansraknmg, tEUR % av % av Sanoma Corporation 78 000 1090 11
b o ! e
30 jun 2021 fondform.  31dec 2020  fondform. Spinnova Oy} ) 65882 661 0,7
TILLGANGAR Verkkokauppa.com Oyj 80 000 669 0,7
M 16 384 17,2
Overlatbara véardepapper 93 251 97,7 56 921 97,2 TELEKOMOPERATORER
Summa finansiella instrument . .
- x Elisa Oyj 105 000 5284 55
Not 1)
med positivt me}rknad.sv’?\rde 93 251 97,7 56 921 97,2 Remedy Entertainment 2) 20 000 945 1.0
Bankmedel och évriga likvida 6229 65
medel 1751 1,8 1417 2,4 - Z
Férutbetalda kostnader och Summa noterade aktier 93 251 97,7
upplupna intakter 527 0,6 315 0,5 Summa 6verlatbara vardepapper 93 251 97,7
Ovriga tillgangar 11 0,0 -1 0,0 Summa innehav av finansiella instrument 93 251 97,7
Summa tillgangar 95 540 100,1 58 652 100,1 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 2160 2,3
Total summa fondférmégenhet 95 411 100,0
SKULDER
Upplupna kostnader och | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
frutbetalda intékter 128 0.1 81 01 kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
Summa skulder 128 0,1 81 0,1 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Fondférmégenhet 95 411 100,0 58 572 100,0 marknad utanfor EES. 93,6
Utlanade finansiella instrument 2 552 2,7 1084 1,9 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Mottagna sékerheter for utlénade motsvarande marknad utanfér EES.
finansiella instrument 2979 3.1 1286 22 2. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten. 41
Not 1) till balansrékning 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ngon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.
Fondens innehav av finansiella instrument 4. Overiatoara virdepapper som inom ett & fén emissionen avses b Upptagna tl handel pé en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
A = 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
GVERLATBARA VARDEPAPPER vid négon annan marknad som &r reglerad och ppen for allmanheten.
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tEUR  fondférm. 6. Ovriga finansiella instrument.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Kesko Oyj B 223 000 6946 73
Raisio Plc Vaihto-osake 300 000 1130 1,2
8076 85
FINANS OCH FASTIGHET
Aktia Bank 200 000 2156 2,3
CapMan Plc B 450 000 1251 13
Evli Pankki Ord Shs 35 000 658 0,7
Kojamo Plc 110 000 2120 2,2
. . 6185 6,5
HALSOVARD
Nanoform Finland 2 50 000 356 04
Optomed Plc 50 000 698 0,7
Orion Corporation B 100 000 3625 3,8
Revenio 17 500 1118 1,2
Terveystalo Plc 173 441 1977 2,1
7774 8,1
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Handelsbanken Finland Smabolag, forts.

Tillagg i om
Volym utldnade vardepapper, tEUR 2 552
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,92

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tEUR:

Franska staten 290
Amerikanska staten 257
Tyska staten 12
BHP Group Plc 104
Belgiska staten 90
Alibaba Group Holding Ltd 85
Tencent Holdings Ltd 85
Country Garden Services Holdings Ltd 84
Novo Nordisk A/S 81
National Grid Plc 77

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tEUR:

J.P. Morgan Securities Plc 1718
Merrill Lynch International 394
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 394
Goldman Sachs International 230
UBS AG London Branch 129
Credit Suisse International 98
Citigroup Global Markets Ltd 15
2979
Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR:
Aktier 2177
Obligationer och andra réntebérande instrument 802
2979

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 1
En till tre m&nader 5
Tre ménader till ett ar 67
Mer &n ett ar 719
Obestamd I6ptid 2177
2979
Motparternas hemvist, tEUR
Storbritannien 2585
Sverige 394
2979
Sidkerheternas valuta, tEUR
AUD 7
CAD 40
CHF 22
DKK 167
EUR 898
GBP 543
HKD 594
JPY 204
SEK 127
SGD 53
usb 333
2979
Avveckling och clearing, tEUR
Tredje part 2979
2979

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 9 tEUR, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: VIKING KJELLSTROM

BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Global Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av foretag globalt och har déarmed
valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att konstruera en
portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och goda utsikter till en
rimlig vardering. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
bedoms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondfdrmégenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Global
Markets. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid
att avvika frén detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,1% under forsta halvéret 2021*. Under arets forsta
halvér steg marknaden betydligt. Forhoppningar om stimulanser och
aterhamtning drev pé utvecklingen. De bésta bidragsgivarna for fonden
aterfinns inom amerikans teknologi med Microsoft och Intuit i spetsen.
Detta trots att marknaden sett breda uppgéangar inom andra mer
vardebetonade och cykliska sektorer. Aven fondens stérsta vardeinnehay,
EBay som é&terfinns inom konsumentrelaterat, gick bra d& de fortsatt att
renodla verksamheten. Kdmpigare var det f6r Roche, Keyence och Ecolab.
Roche har fonden avyttrat under perioden till férdel for en dkad vikt i Novo
Nordisk vars portfolj har en starkare tillvéxtprofil de narmaste aren.
Keyenceaktien gick starkt i slutet p& 2020 och har tappat en del av den
uppgéngen medan Ecolab fortsatt har motvind inom restaurangsegmentet.
Fonden har en langsiktig strategi och har dérmed inte gjort storre
férandringar ur ett allokeringsperspektiv utan har istéllet adderat nya
innehav som till exempel S&P Global som beddms ha unika férutséttningar
att vaxa uthalligt samt en attraktiv vardering. Bolaget gynnas av
avregleringar av kreditmarknaderna i Indien och Kina samt av 6kande
efterfragan pé héllbarhetsdata inom flera av sina affarssegment. Fonden
har haft neutrala fléden under perioden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Vérdet pa fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fonden har mdjlighet att placera globalt och placeringarna sker i
ett begrénsat antal féretag vilket innebér att fonden har en hdgre risk &n en
fond som investerar i flera foretag eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta
ar en investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av
olika andelsklasser kan férandringar i valutakurser medfora att
riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i derivat och gor
det i syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar,
uppratthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande
fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (14
december 2018) da Handelsbanken Funds Global Selective Criteria
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Global Selektiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2021

Handelsbanken Fonder AB

14/12-31/12
2018

2020 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, EUR
Global Selektiv A1 - SEK 295,38 260,97 250,81 190,16 - - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 29,12 25,97 23,87 18,76 - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 297,22 272,07 235,48 185,73 - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 114,82 100,99 - 200,35 - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR 31,38 27,86 25,38 19,77 - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 307,84 270,29 256,59 192,09 - - - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 30,35 26,90 24,42 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 309,34 281,79 240,86 187,61 - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 206,02 188,59 189,05 148,51 - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR 20,31 18,76 17,99 14,65 - - - - - -
Fondens totala neftofidde, mnEUR 4 20 6 2T T e T T )
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 334 301 298 213 - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK 1678 1484 1832 1222 - - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 9 6 7 7 - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 28 30 32 84 - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 127 158 - - - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR 13 12 10 8 - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 1 6 14 18 - - - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 2 1 1 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 0 28 37 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 1309 1123 974 636 - - - - - -
Global SelektivB1-EUR o 1 L 1 - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 14 034 14194 13576 12108 - - - - - -
Global Selektiv A1 - SEK 5680 5688 7 305 6425 - - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 301 243 308 387 - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 95 110 134 453 - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 1109 1560 - - - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR 409 416 390 390 - - , . , ,
Global Selektiv A10 - SEK 3 22 55 94 - - - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 64 48 30 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 0 99 162 - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 6 354 5954 51563 4282 - - - - - -
Global SelektivB1 -BUR 20 98 S0 L TE SRR SR T R :
Total avkastning i %
Global Selektiv A1 - SEK 13,2 4,0 31,9 43 9,6 8,2 7.3 - - -
Global Selektiv A1 - EUR 12,1 8.8 27,2 13 6,8 3,4 11,0 - - -
Global Selektiv A1 - NOK 9,2 15,5 26,8 21 15,6 2,4 17,6 - - -
Global Selektiv A9 - SEK 13,7 5,0 33,1 45 9,7 82 7.3 - - -
Global Selektiv A9 - EUR 12,6 9.8 28,4 13 6,9 3,4 11,0 - - -
Global Selektiv A10 - SEK 13,9 53 33,6 5,6 1,0 9,5 8,6 - - -
Global Selektiv A10 - EUR 12,8 10,2 7,5 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 9,8 17,0 28,4 34 17,0 -1,2 19,1 - - -
Global Selektiv B1 - SEK 13,2 42 31,9 41 9,7 8,2 7.3 - - -
Global Selektiv B1 - EUR 12,1 9,0 27,2 11 6,9 3,4 11,0 - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Global Selektiv A1 - SEK 17,1 48 35,7 1,8 1,7 16,2 5,1 - - -
Global Selektiv A1 - EUR 16,0 9,6 30,8 -4,7 89 11,1 8,8 - - -
Global Selektiv A1 - NOK 13,0 16,4 30,4 -4,0 17,8 4,9 15,3 - - -
Global Selektiv A9 - SEK 17,1 4,8 35,7 -1,8 11,7 16,2 5,1 - - -
Global Selektiv A9 - EUR 16,0 9,6 30,8 -4,7 89 11,1 8,8 - - -
Global Selektiv A10 - SEK 17,1 48 35,7 1,8 1,7 16,2 5,1 - - -
Global Selektiv A10 - EUR 16,0 9,6 10,1 - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 13,0 16,4 30,4 -4,0 17.8 4,9 15,3 - - -
Global Selektiv B1 - SEK 17,1 48 35,7 1,8 1,7 16,2 5,1 - - -
Global Selektv BT-EUR 160 96 . 308 . AT 89 . meoo 88 S - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Global Selektiv A1 - SEK 34 41 4.4 3,2 - - - - _ _
Global Selektiv A1 - EUR 3,4 41 4.4 32 3,9 51 - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 3,4 41 4,4 3,2 - - - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 3.4 4.1 - 3,2 - - - - . B
Global Selektiv A9 - EUR 3,4 41 4.3 32 - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 3,4 41 4,4 3,2 - - - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 3,4 - - - - - - - - _
Global Selektiv A10 - NOK 3,4 41 4.4 32 - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 3,4 41 43 3,2 - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR 3,4 a1 4,4 3,2 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Global Selektiv A1 - SEK 12,0 171 17,3 6,9 8,9 7.7 - - - -
Global Selektiv A1 - EUR 14,3 17,7 13,6 4,0 5,1 71 - - - -
Global Selektiv A1 - NOK 17,2 21,0 13,8 8,6 6.2 7.1 - - - -
Global Selektiv A9 - SEK 13,0 18,2 - 7,0 8,9 7.8 - - - -
Global Selektiv A9 - EUR 15,3 18,7 14,1 4,1 5,1 7.2 - - - -
Global Selektiv A10 - SEK 13,4 18,6 18,8 8,2 10,2 9.1 - - - -
Global Selektiv A10 - EUR 15,7 - - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK 18,6 22,6 15,2 10,0 7.5 85 - - - -
Global Selektiv B1 - SEK 12,1 17,2 17,2 6,8 8,9 7.8 - - - -
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14,4

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK
EUR
NOK

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR

16,7
19,1
22,1

13,8
12,2
14,3
14,4
12,7
15,3
15,7
13,8
12,2

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK

EUR

NOK

Utdelning per andel, EUR
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR
Omrakningskurs EUR/SEK
Omréakningskurs EUR/NOK

15,8
141
16,3

6,94

0,68
10,14
10,20

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
Tom 2019-04-30: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

17,7

19,2
19,7
23,2

111
9.1
11,0
11,6
9,6
12,6
12,4
11,2
9,1

12,6
10,6
12,6

7,56
0,72
10,05
10,48

13,4

15,4
11,6
11,9

11,8
9,6
11,4
9,8
13,2
12,8
11,8
9,6

12,7
10,4
12,3

6,17
0,59

10,51

9,86

Handelsbanken Fonder AB

3,9 5,1 72 - B
47 14,0 10,6 . B
1.9 10,0 9,9 - -
6,4 11,2 10,0 B B
10,13 - - - -
9,90 - - - -

Balansrakning, tEUR

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Global Selektiv A1 1,85 Overlatbara vérdepapper 322 569 96,6 299 423 99,3
g:oga: ge:eﬁ\v 2? 0 82(5) Summa finansiella instrument
opal setetv . med positivt marknadsvarde Nt ) 322 569 96,6 299 423 99,3
Global Selektiv B1 1,85 .. .
Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet medel 11 589 3,5 2385 0,8
Global Selektiv A1 1,85 Férutbetalda kostnader och
g:oga: ge:ettw :?0 822 upplupna intékter 163 0,0 107 0,0
lobal Selektiv X :
Global Seloktiy B 185 Summa tillgangar 334 321 100,1 301915 100,2
Arlig avgift, %
Global Selektiv At 1,85 SKULDER
Global Selektiv A9 0,95 Upplupna kostnader och
Global Selektiv A10 0,60 férutbetalda intakter 475 0,1 453 0,1
Global Selektiv B1 1,85 Summa skulder 475 0,1 453 0,1
Transaktionskostnader, tEUR 470 Fondférmégenhet 333 847 100,0 301 462 100,0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,05 Utldnade finansiella instrument 1292 0,4 7743 2,6
— Mottagna sékerheter for utidnade
Fondfakta - 6vriga nyckeltal finansiella instrument 1451 04 10285 3,4
Omséttningshastighet, ggr 1,4 Not 1) till balansrakning
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 1,0 . . ; R
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Fondens innehav av finansiella instrument
- - *
Risk- och avkastningsmatt . o
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 SEK 18,7 Aktiv avkastning % - B1 SEK -4,6 Antal/Nom. bel.  Marknads:  ondforcy
Total risk % - A1 EUR 15,2 Aktiv avkastning % - B1 EUR -4,7 NOTERADE AKTIER
o ; B !
Total risk % - A1 NOK 9,6 Informationskvot - A1 SEK Negativ DAGLIGVAROR
Total risk % - A9 SEK 13,7 Informationskvot - A1 EUR Negativ X
; . Church & Dwight 151 669 10 899 3,3
Total risk % - A9 EUR 15,2 Informationskvot - A1 NOK Negativ Reckitt Benckister Group Plc ORD 80 859 6025 1.8
Total risk % - A10 SEK 18,7 Informationskvot - A9 SEK Negativ 16 925 5,1
Total risk % - A10 EUR 15,2 Informationskvot - A9 EUR Negativ FINANS OCH FASTIGHET
Total risk % - A10 NOK 9,6 Informationskvot - A10 SEK Negativ AlA Group 1029 138 10784 3,2
Total risk % - B1 SEK 13,6 Informationskvot - A10 EUR Negativ ‘H?FC Bﬁnk el Exch 1652 ggg 18 ggg gvg
. : 3 ntercontinental Exchange ,
Total risk % - B1 EUR 15,1 Informationskvot - A10 NOK Negativ McGraw-Hil 35 557 12307 3.7
Total risk i index % - A1 SEK 14,5 Informationskvot - B1 SEK Negativ 44 554 13,3
Total risk i index % - A1 EUR 16,0 Informationskvot - B1 EUR Negativ HALSOVARD
Total risk i index % - A1 NOK 9,4 Sharpekvot - A1 SEK 0,9 Estée Lauder Companies A 37 558 10074 3,0
Total risk i index % - A9 SEK 14,5 Sharpekvot - A1 EUR 1,0 Efesewsd'\/'id‘ca‘ ‘223 222 " 221 ivg
L ovo Nordis 57 15887 §
Total risk i index % - A9 EUR 16,0 Sharpekvot - A1 NOK 1,7 The Cooper Comparies 33745 11276 34
Total risk i index % - A10 SEK 14,5 Sharpekvot - A9 SEK 1,0 UnitedHealth Group 37 706 12732 3,8
Total risk i index % - A10 EUR 16,0 Sharpekvot - A9 EUR 1,0 61520 18,4
Total risk i index % - A10 NOK 9,4 Sharpekvot - A10 SEK 10 INFORMATIONSTEKNIK
Total risk i index % - B1 SEK 14,5 Sharpekvot - A10 EUR 1,1 Accenture 38947 9681 2,9
: Automatic Data Processing 66 033 11 060 3,3
o N )
Total risk i index % - B1 EUR 16,0 Sharpekvot - A10 NOK 1,9 Ebay 242 882 14 380 43
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - B1 SEK 0,9 Intuit 26 320 10 879 33
Screened Global Sharpekvot - B1 EUR 1,0 Keyence 25039 10 666 3,2
Markets Index NTR Sharpekvot i index - A1 SEK 12 Mastercard A Ord Sh 44 583 13725 4,1
Active Share % 91,2 o Microsoft 95 734 21 869 6,6
Ativ avkastiing % - A SEK a7 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,2 SAP 87 933 10 450 31

iv avkastning % - -4, s h ’

) : 9 OD Sharpekvot i index - AT NOK 2,3 Taiwan Semiconductor ADR 98 037 9933 3,0
v sty % AN gy Semsomindec sosec 12 T, i R
AHTV avkast”fng /" . o S '3’7 Sharpekvot i index - A9 EUR 1,2 eradyne Ord Shs 35 661 55
AktTV avkast”f”g 0/ : o tUn '3‘8 Sharpekvot i index - A10 SEK 1.2 ’
Amw avkast”fng 0/" : 10 SEK ’3’3 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,2
AHTV avkast”fng /" . 10 B '3’4 Sharpekvot i index - A10 NOK 2.3
AktTV avkast”f”g 0/ : 10 NOK '3‘5 Sharpekvot i index - B1 SEK 1.2

vakasinng Bt Sharpekvot i index - B1 EUR 12

* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tEUR  fondférm.
MATERIAL
Air Liquide Ord 67 227 9927 3,0
Ecolab 47 441 8 240 2,5
R . . 18166 54
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv SDB 78 403 6463 1,9
CPG 521040 9238 2,8
Nike B 94 501 12311 3,7
TJX Companies 188 471 10715 3,2
) 38727 11,6
TELEKOMOPERATORER
Tencent 221029 14016 4,2
14 016 4,2
Summa noterade aktier 322 569 96,6
Summa Sverlatbara vardepapper 322 569 96,6
Summa innehav av finansiella instrument 322 569 96,6

Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 11277 3,4
Total summa fondférmégenhet 333 847 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 96,6

OGvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

N

Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allménheten

@

OGvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tEUR 1292
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,42

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tEUR:

Alibaba Group Holding Ltd 51
Novo Nordisk A/S 51
Tencent Holdings Ltd 50
BHP Group Plc 50
Country Garden Services Holdings Ltd 50
National Grid Plc 46
Daiichi Sankyo Co Ltd 46
Orsted AS 45
Hennes & Mauritz AB 39
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 33

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR:

J.P. Morgan Securities Plc 1006

Credit Suisse International 445
1451

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR:

Aktier 1419

Obligationer och andra réntebarande instrument 32
1451

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkanda index.

Sékerheternas I6ptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en méanad -

En till tre manader 0
Tre méanader till ett &r 4
Mer &n ett &r 27
Obestamd I6ptid 1419
1451
Motparternas hemvist, tEUR
Storbritannien 1451
1451
Sakerheternas valuta, tEUR
AUD 9
CAD 35
CHF 14
DKK 104
EUR 286
GBP 231
HKD 355
JPY 136
SEK 92
SGD 31
usD 157
1451
Avveckling och clearing, tEUR
Tredje part 1451
1451

Loptidsprofilen for vardepappersléanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 4 tEUR, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Credit Suisse International
-J.P. Morgan Securities Plc
-Merrill Lynch International
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: CECILIA AUVRAY

BASVALUTA

Fondens statistikuppaifter fram till den 22 maj 2015 baseras pa fondens andelsserie
i svenska kronor véxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Global Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av foretag pa varldens storre aktiemarknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade til
noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi
forvantar oss en lang period av tillvéxt. Exempel pa vara huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden ar Svanenmarkt, vilket innebar att fonden uppfyller de krav och
kriterier som Svanenmarkningen innebér. Fér detaljerad information om de
krav och regler som géller, se svanen.se/spararen. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Global Markets. Eftersom
fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6éver tid att avvika fran
detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,9% under forsta halvaret 2021*. Bland de innehav
som bidrog sarskilt positivt till fondens avkastning aterfanns manga bolag
inom temat Produktivitet och dar sérskilt halviedarrelaterat med Nvidia,
ASML och TSMC. Digitaliseringsjattarna Alphabet och Microsoft liksom
Silicon Valley Bank och Nasdaq bidrog ocksa i hdg grad till fondens
utveckling. Inom temat Demografi fanns flera vinnare pa att man investerar
mer i sina hem pé grund av pandemin, till exempel: Pool Corp och Home
Depot. De amerikanska bankerna First Republic Bank och East West Banc
Corp var andra kursraketer inom temat. Vad galler temat Livsstilar var
investeringarna i diabetesspecialisterna Eli Lilly och Novo Nordisk sarskilt
gynnsamma liksom friluftsbolaget Yeti och Sprout Farmers Market
(halsosammare mat). De aktier som hade en svagare utveckling i ljuset av
ett exceptionellt 2020 tillhérde framst temat Miljo: Xinyi Solar, EDPR och
Sunnova Energy. Vi fortsétter att fokusera pa langsiktiga investeringar i
strukturella vinnare bland bolag som kan bidra med Iésningar pé varldens
stora utmaningar: Klimat, Halsa, Produktivitet & Digitaliseringsbehov. Under
forsta halvaret 2021 har fondens draglok, de stdrsta innehaven, gétt fran
att vara framst inom Miljiétemat till mer inom Demografi- och
Livsstilstemana.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Vérdet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Placeringarna i fonden sker normalt globalt och sprids éver ett
flertal marknader och sektorer for att erhalla en god diversifiering vilket
bidrar till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i
utléndska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta &r en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av olika
andelsklasser kan forandringar i valutakurser medféra att

riskklassificeringen skilier sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i derivat och gor
det i syfte att skydda vérdet pa fondens underliggande tillgangar,
uppratthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i férekommande
fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppstéa i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6
2021

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Global Tema A1 - SEK 782,43 693,04 582,45 425,87 459,12 384,18 357,67 325,79 264,14 223,38
Global Tema A1 - EUR 77,15 68,97 55,43 42,02 46,70 40,09 39,05 - - -
Global Tema A1 - NOK 787,29 722,54 546,76 415,94 458,66 364,01 375,52 - - -
Global Tema A9 - SEK 130,01 114,76 - - - - - - - -
Global Tema A9 - EUR 77,35 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 803,45 708,84 590,98 428,67 - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 79,22 70,54 56,24 42,30 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 808,39 739,00 554,76 418,68 - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 625,60 574,24 503,23 377,55 423,28 368,02 357,67 - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 8 262 . 604 . 789 T2 a0t 817 %87 82 .....r200
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 35 405 31353 26 739 20032 22 335 19 331 19 060 4926 2357 2020
Global Tema A1 - SEK 34 590 30511 26 314 19590 22143 19 059 18 386 4926 2357 2020
Global Tema A1 - EUR 10 9 6 5 6 5 5 - - -
Global Tema A1 - NOK 50 66 20 77 77 168 175 - - -
Global Tema A9 - SEK 258 268 - - - - - - - -
Global Tema A9 - EUR 0 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 22 53 84 89 - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 1 1 0 0 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 0 28 37 0 - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 367 334 158 144 54 43 459 - - -
Antal andelar totalt, tusental 47 020 47 284 45 861 46 902 48 660 50 322 53 292 15120 8922 9045
Global Tema A1 - SEK 44 208 44 024 45178 46 001 48 231 49 610 51 406 16120 8922 9045
Global Tema A1 - EUR 126 130 113 117 134 133 135 - - -
Global Tema A1 - NOK 64 91 37 185 167 463 466 - - -
Global Tema A9 - SEK 1984 2334 - - - - - - - -
Global Tema A9 - EUR 6 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 28 74 143 207 - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 19 1" 9 10 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 0 38 67 0 - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 586 ... 582 . 318 382 .. 127 6 1284 T R -
varav utelopande andelsbevis, tusental 68 89 .. 69 .88 Be 89 ... 69 0 0. 70
Total avkastning i %
Global Tema A1 - SEK 12,9 19,0 36,8 -7,2 19,56 7.4 9,8 23,3 18,2 10,56
Global Tema A1 - EUR 11,9 24,4 31,9 -10,0 16,5 2,7 13,6 15,2 14,6 14,6
Global Tema A1 - NOK 9,0 32,2 31,4 -9,3 26,0 -3,1 20,3 251 30,6 8,6
Global Tema A9 - SEK 13,3 14,8 - - - - - - - -
Global Tema A9 - EUR 11,6 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 13,3 19,9 37,9 -6,5 20,5 8,3 10,7 24,6 19,4 11,6
Global Tema A10 - EUR 12,3 25,4 33,0 -9,3 17,4 3,5 14,5 16,4 15,7 15,8
Global Tema A10 - NOK 9,4 33,2 32,5 -8,6 27,0 -2,3 21,4 26,3 31,9 9,7
Global Tema B1 - SEK 12,9 19,2 36,8 -7,2 19,56 7.4 9,8 23,3 18,2 10,5
Jamfdrelseindex inklusive utdelning i %
Global Tema A1 - SEK 17,1 4,8 35,7 -1, 13,6 16,3 5,1 27,0 21,2 10,2
Global Tema A1 - EUR 16,0 9,6 30,8 -4.1 10,8 111 8,8 18,6 17,56 14,3
Global Tema A1 - NOK 13,0 16,4 30,4 -3.3 19,8 4,9 16,3 28,7 33,9 83
Global Tema A9 - SEK 171 0,5 - - - - - - - -
Global Tema A9 - EUR 16,0 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 17,1 4,8 35,7 -11 13,6 16,3 5,1 27,0 21,2 10,2
Global Tema A10 - EUR 16,0 9,6 30,8 -4, 10,8 11,1 8.8 18,6 17,5 14,3
Global Tema A10 - NOK 13,0 16,4 30,4 -3,3 19,8 4.9 15,3 28,7 33,9 8,3
Global Tema B1 - SEK 17,1 4,8 35,7 -11 13,6 16,3 51 27,0 21,2 10,2
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error)
Global Tema A1 - SEK 41 3,3 3,3 3,7 4,0 3,9 2,4 1.1 1,4 1.8
Global Tema A1 - EUR 41 33 33 37 4,0 39 2,4 - - -
Global Tema A1 - NOK 41 3,3 3,3 3,7 4,0 3,9 2,4 - - -
Global Tema A10 - SEK 4.1 3.3 3.3 3,7 - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 41 33 33 37 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 4.1 3,3 3,3 3,7 - - - - - -
GlobalTemaB1-SEK 42 33 83 ST 40 89 . 24 T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Global Tema A1 - SEK 21,0 27,6 12,6 53 13,3 8,6 16,4 20,8 14,3 -0,2
Global Tema A1 - EUR 23,5 28,1 89 24 9,3 8,0 14,4 14,9 14,6 23
Global Tema A1 - NOK 26,6 31,8 9,2 6,9 10,5 8,0 22,7 27,8 19,1 -0,7
Global Tema A10 - SEK 22,0 28,6 13,6 6,1 - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 24,5 29,1 9,8 32 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 27,7 32,9 10,1 7,7 - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 21,1 27,7 12,6 53 13,3 8,6 16,4 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 16,7 19,2 15,8 6,0 15,0 10,6 15,5 241 15,6 2,0
EUR 19,1 19,7 12,0 3,1 10,9 9,9 13,6 18,1 15,9 4.6
NOK 22,1 23,2 12,3 7,6 12,1 10,0 21,8 31,3 20,4 1,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Global Tema A1 - SEK 17,0 14,1 12,3 10,0 15,5 13,7 9,8 9.2 8,6 -2,1
Global Tema A1 - EUR 15,2 12,0 10,0 71 12,4 12,0 9,4 10,9 13,4 -0,2
Global Tema A1 - NOK 17,4 14,0 11,9 10,8 19,1 15,6 14,1 13,0 10,0 -1,7
Global Tema A10 - SEK 17,9 15,1 13,2 11,0 - - - - - -
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Global Tema A10 - EUR 16,2 12,9 10,9 8,0 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 18,4 14,9 12,8 17 - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 17,0 14,2 12,3 10,0 16,5 13,7 9,8 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 16,5 13,2 13,3 11,8 16,4 15,7 11,0 11,2 9,5 -1,2
EUR 14,7 1,1 10,9 8,8 13,3 14,0 10,7 13,0 14,4 0,8
NOK 16,9 13,0 12,8 12,6 20,1 17,7 15,4 15,0 11,0 -0,8
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Global Tema A1 - SEK 13,7 1,9 10,8 9,3 6,3 50 4,2 6,2 4,0 2,9
Global Tema A1 - EUR 12,5 10,7 10,5 10,2 59 43 4,5 57 4,2 35
Global Tema A1 - NOK 15,6 141 12,4 10,4 8,2 54 6,4 6,7 4,2 3,6
Global Tema A10 - SEK 14,7 12,9 11,8 10,3 - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 13,5 11,7 11,5 11,2 - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 16,6 15,1 13,4 11,4 - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 13,7 12,0 10,8 9,3 6,3 5,0 4,2 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 14,1 12,1 12,2 10,6 7.3 6,2 5,0 7,3 4,9 3,6
EUR 12,9 10,9 11,9 15 6,8 5,6 52 6.8 52 43
NOK 16,0 14,2 13,9 1,7 9.1 6,6 7,2 7,8 51 4,4
Utdelning per andel, SEK
Global Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 3,65
Global Tema B1 - SEK 21,10 20,13 11,33 16,93 14,72 14,31 - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 9,16 9,47 8,85 8,68
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 1,06 1,17
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
Tom 2016-05-01: MSCI All Country World Index Net
Tom 2019-04-30: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondf'o'orm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Global Tema A1 1,40 Overlatbara vérdepapper 34 534 595 97,5 30308 869 96,7
g:oga: $ema 2?0 8;8 Summa finansiella instrument
Globa‘ Te:a o 140 med positivt marknadsvarde Nt 1) 34 534 595 97,5 30308 869 96,7
obal lema g Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 1303816 3,7 1069 403 34
Global Tema A1 1,40 Forutbetalda kostnader och
g:oga: fma 251?0 8}7;8 upplupna intékter 11763 0,0 11918 0,0
obal Tema "
’ till 174 101, 1 1 100,1
Global Toma B 140 Summa tillgangar 35 850 01,3 31390 190 00
Arlig avgift, %
Global Tema At 1,40 SKULDER
Global Tema A9 0,70 Upplupna kostnader och
Global Tema A10 0,60 f{jrutbetalda intékter 40 022 0,1 37 340 0,1
Global Tema B1 1,40 Ovriga skulder 405 577 1,1 - -
Transaktionskostnader, tSEK 13218 Summa skulder 445 599 1.3 37 340 0.1
Transaktionskostnader | % av omsattningen 0,05 Fondférmégenhet 35404 575 100,0 31352851 100,0
.. Utlanade finansiella instrument 1076 397 3,0 1771512 5,7
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Mottagna sakerheter for utidnade
finansiella instrument 1145 236 3,2 1 969 658 6,3
Omséttningshastighet, ggr 0,4
Andel av omséttning som skett genom nérstaende vp-institut, % 11 Not 1) til balansrakning
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 . . . .
N Fondens innehav av finansiella instrument
Risk- och avkastningsmatt
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 SEK 13,5 Aktiv avkastning % - A10 NOK 5,6
. ) K Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - A1 EUR 15,3 Aktiv avkastning % - B1 SEK 4,4 tusental virde tSEK  fondférm.
Total risk % - A1 NOK 9,2 Informationskvot - A1 SEK 1,0 NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 SEK 13,6 Informationskvot - A1 EUR 11 BRASILIEN
Total risk % - A10 EUR 15,3 Informationskvot - A1 NOK 1,1 Banco do Brasil 9900 000 542 130 15
Total risk % - A10 NOK 9,2 Informationskvot - A10 SEK 1,3 Lojas Americanas Preference 9 868 002 362 943 1,0
Total risk % - B1 SEK 13,4 Informationskvot - A10 EUR 1,3 905 073 2,6
Total risk i index % - A1 SEK 145 Informationskvot - A10 NOK 13 DANMARK
Total risk i index % - A1 EUR 16,0 Informationskvot - B1 SEK 1,1 \’>‘°Vt° N\?vr'd‘;ks . g?g jjg ggg %g 3’2
Total risk i index % - A1 NOK 94 Sharpekvot - AT SEK 16 estas Wind Systems oator >0
Total risk i index % - A10 SEK 14,5 Sharpekvot - A1 EUR 1,6 FRANKRIKE ’
Total risk i index % - A10 EUR 16,0 Sharpekvot - AT NOK 2,8 Bureau Veritas 1300 000 351 765 10
Total risk i index % - A10 NOK 9,4 Sharpekvot - A10 SEK 1,7 Capgemini 354 000 581 623 1,6
Total risk i index % - B SEK 14,5 Sharpekvot - A10 EUR 1,6 Banonel Osfd 552 ggg ?{;‘71 ggi 812
P . ’ assault Systémes X
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 NOK 2,9 Schneider Electric 440 000 592 082 17
Screened Global Sharpekvot - BT SEK 1,6
Markets Index NTR 2037 195 5,8
Active Shars 9 841 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,2 HONGKONG
ctive Share , o
Aktiv & kastn'no % - A1 SEK a3 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,2 AIA Group 5039 493 535 551 15
Am“’ Vk B "9 0/" R ¥ Sharpekvot i index - A1 NOK 23 535 551 15
AHTV avkast”fng /" . o i Sharpekvot i index - A10 SEK 1.2 INDIEN
A aing 56 - ATO SEK 5s  Crmmelstindec AORR 2 e Tloow _seros 1o
v aykastning. - ! Sharpekvot i index - A10 NOK 23 6ro Motocorp .
Aktiv avkastning % - A10 EUR 54 - 857 679 2,4
Sharpekvot i index - B1 SEK 1,2 INDONESIEN
* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Bank Rakyat Indonesia 152 247 561 353 797 10
samlade fondrapporten. Y -
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden 353797 1,0
ISRAEL
Solaredge Technologies 119 621 282 731 0,8
282731 0,8
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm. tusental véarde tSEK  fondférm.
ITALIEN UnitedHealth Group 169 491 580 443 1,6
. Veeva Systems A 140 000 372 301 1,1
Prysmian Ord 1277175 391572 1,1 Xylem 516 000 509373 15
JAPAN 391572 11 Yeti Holdings 830 000 651 764 1,8
17 316 945 48,9
Daikin Industries 180 000 286 962 0,8 Summa noterade aktier 34 534 595 97,5
Kakaku.com 1580 000 408 452 1,2 P m
Keyence 81 386 351 619 10 Summa.overlétbara. varc.lepa.pper 34 534 595 97,5
Kurita Water Industries 830 000 340 876 10 Summa innehav av finansiella instrument 34 534 595 97,5
Nidec 290 000 287 698 08 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 869 980 2,5
Nintendo 49 764 247 784 0,7 Total summa fondférmégenhet 35 404 575 100,0
Shimadzu 1700 000 562 605 1,6
Shimano 130 000 268 946 07 I tabellerna & siffrorna avrundade til ndmsta tusental respektive forsta decimal, viket gor att en summering av kolumnerna
2749 942 7,8 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
KINA Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Alibaba Group Holding ADR 127 635 247 543 0,7 marknad utanfor EES. 97,5
Ping An Insurance 4sa2ri7 405678 o 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
T_enC_em . 389 055 250213 07 ' motsvarande marknad utanfor EES.
Xinyi Solar Holdings 11 5630 561 212819 0,6
1116153 3,2 2. Overlatbara vardepapper som &r foremél for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
MEXIKO reglerad och 6ppen for allménheten
Gruma 1182 197 113 140 0,3 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 2824 986 158 132 0,4 som & reglerad och 6ppen for allmanheten.
. 271 273 0,8 4. Overlatbara vardepapper som inom ett r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
NEDERLANDERNA reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
ASML Holding 85 531 502 603 1,4 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fdremal fér regelbunden handel
Randstad 832 607 544 657 1,5 vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.
1047 260 3,0 6. Ovriga finansiella instrument.
NORGE
Mowi 2610516 568 179 1,6
568 179 1,6
SCHWEIZ
Roche Holding 159 095 513 051 14
513 051 1,4
SPANIEN
EDP Renovaveis 985 592 195 319 0,6
195 319 0,6
STORBRITANNIEN
Ocado Group 1003 462 237 461 0,7
Prudential Ord 2435117 395 147 1,1
632 608 1,8
SVERIGE
AstraZeneca PLC 635 127 653 546 18
Epiroc AB Ord Sh Class A 1500 000 292 500 0,8
946 046 27
SYDAFRIKA
Sanlam 14 200 000 521951 1,5
521 951 1,5
SYDKOREA
Hynix Semiconductor 595 991 577 071 1,6
577 071 1,6
TAIWAN
Taiwan Semiconductor ADR 490 000 503 537 1,4
503 537 1,4
TYSKLAND
Adidas Ord 135 000 429782 1,2
HelloFresh 328 017 272727 0,8
SAP 450 000 542 374 1,5
Varta AG 199 232 262 679 0,7
1507 562 4,3
USA
Abbott Laboratories 449 629 445 785 1,3
Activision Blizzard 417 239 340 558 1,0
Albemarle 240073 345 872 1,0
Alphabet C 31 440 673 898 1,9
Amazon.com 15 000 441 311 1,2
Ameresco Ord Shs Class A 197 592 105 987 0,3
Apple Inc Ord Sh 466 832 546 801 1,5
Baxter International 230 000 158 343 0,4
Bright Horizons Family Solutions 266 701 335 538 0,9
CryoPort Rg 380 000 205 063 0,6
East West Bancorp 1015257 622 458 1,8
Eli Lilly 309 696 607 899 1,7
Evoqua Water Technologies Ord Shs 900 000 260 002 0,7
Fidelity National Information Services 469 359 568 667 1,6
First Republic Bank 388 336 621612 1,8
Grand Canyon Education 221 805 170 665 0,5
Graphic Packaging Holding 4000 000 620 544 1,8
Home Depot 188 330 513613 1,5
LHC Group Ord Shs 160 000 274 025 0,8
Mastercard A Ord Sh 199 410 622 619 1,8
Microsoft 333016 771524 2,2
Nasdag OMX Group 465 200 699 413 2,0
Nuance Communication 177 252 82 525 0,2
NVIDIA 114 812 785610 2,2
PayPal 220 302 549 165 1,6
Pool 130 466 511757 1,4
Service Corporation International 1204 362 551971 1,6
Sprouts Farmers Mkt 2 150 000 456 920 1,3
Sunnova Energy International 877 000 282 459 0,8
SVB Financial Group 135154 643 154 1,8
Teradyne Ord Shs 280 000 320 781 0,9
The Cooper Companies 127 418 431815 1,2
Thermo Fisher Scientific 85752 369 960 1,0
Trex Ord Shs 280 000 244752 0,7
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 1076 397
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,35

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten 364 049
Franska staten 294 527
Brittiska staten 120623
Belgiska staten 87 655
Osterrikiska staten 72 162
Roche Holding AG 12 051
Denbury Inc 10 334
Nederlédndska staten 9500
EPR Properties 6647
Multiplan Corp 6279

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse AG, Dublin Branch 473 666
Goldman Sachs International 324 334
Morgan Stanley Europe SE 270393
UBS AG London Branch 53 556
Credit Suisse International 23 287
1145236
Typ av och kvalitet pa sikerheten, tSEK:
Aktier 194 352
Obligationer och andra rantebérande instrument 950 884
1145 236

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederlénderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkédnda index.

Sakerheternas l6ptidsprofil, tSEK:
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 8080
En till tre m&nader 5762
Tre méanader till ett &r 8866
Mer &n ett &r 928 175
Obestamd I6ptid 194 352
1145236
Motparternas hemvist, tSEK
Tyskland 270393
Storbritannien 401177
Irland 473 666
1145236
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 6 391
CAD 1185
CHF 12 598
DKK 2111
EUR 484 331
GBP 143 935
HKD 6 650
JPY 8286
SEK 1243
usb 478 506
1145236
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 1145 236
1145236

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 14 579 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse AG, Dublin Branch
-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Morgan Stanley Europe SE
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch

Fysiska fondandelsbevis i fonden ska I6sas in. Vissa andelsédgare i fonden har sé kallade fysiska andelsbevis
(innehavarpapper) i stéllet fér fondkonto. Bevisen &r utstélida av "Koncentra Reinvest” eller "Oppna Aktiefonden
Léagkoncentra”. Enligt lagen om vérdepappersfonder ska alla sédana andelsbevis Iésas in och fondandelama i stéllet
registreras. Eftersom det inte finns nagot register éver de andelsédgare som har dessa andelsbevis, maste vi uppmana
er som har sadana att sjélva séka upp ndgot av bankens kontor for att fa dem registrerade.
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Forvaltare: PATRIC LINDQVIST

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Hallbar Energi

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden ar en
global aktiefond med mélet att gora investeringar i foretag vars produkter
och tjanster bidrar till att uppna de Globala mélen for hallbar utveckling
(definierade i Agenda 2030) i allménhet och i synnerhet mal 7 rérande
héllbar energi till alla och mal 13 att bekampa klimatférandringarna.
Fondens mél ska uppnés genom placeringar i foretag som utvecklar eller
anvander teknologier och metoder for att sakerstalla tillgang till halloar
energi for alla eller begransar den globala uppvarmningen genom att direkt
eller indirekt begrénsa utslapp av koldioxid och andra véxthusgaser,
héribland féretag som positivt bidrar till effektivare energianvéndning
genom bl.a. alternativa energikallor och miljdteknik. Inom ramen for
fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for
milj®, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omrédena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
bréanslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden ar Svanenmérkt, vilket innebar att fonden
uppfyller de krav och kriterier som Svanenmarkningen innebér. For
detaljerad information om de krav och regler som géller, se
svanen.se/spararen. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
foljiande index: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
(100%). Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer avkastningen 6ver tid
att avvika frn detta index. Fér mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i férhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 3,8% under forsta halvaret 2021*. Efter ett starkt 2020
och inledning av &ret blev utvecklingen nagot trogare i takt med att
tillvéxtorienterade bolag fick det tuffare givet stigande
inflationsférvantningar och att évriga ekonomin vaxer béttre fran en
nedtryckt niva efter coronapandemin. Fran mitten av maj sag vi en
stabilisering och férnyad kraft inom framst sol och energilagring. Den
fundamentala trenden har varit oférandrat stark med hdjda politiska
klimatambitioner och gréna stddpaket som gradvis bdrjar omsattas i
beslut, accelererande klimatfokus bland béade foretag (antalet som ansluter
sig till NetZero Okar dramatiskt) och privatpersoner (synbart i till exempel
elbilsforsaliningen). | Kina fick vi igen ett exempel pa hur goda politiska
ambitioner inte alltid omsatts smidigt till regleringar, vilket innebar kad
kortsiktig osékerhet under varen for fornybar energi. | perioden bidrog
elbilar/energilagring, och évrig férnybar energi mest, medan sol och vind
bidrog marginellt negativt. Under inledningen av aret minskade vi den
betydande exponering inom solsektorn och ékade inom
elbilar/energilagringde (framst batterivardekedjan) samt de mer
konjunkturkénsliga segmenten Energieffektivitet, samt holl en ovanligt stor
kassa. Vi har fortsatt 6ka investeringarna inom Elbilar/Energilagring som nu
ar storsta segmentet i fonden. Vi har fortsatt att se en explosiv tillvaxt i de
flesta regioner vad avser elbilsforsaljningen, och indikationerna pekar pa en
fortsatt mycket stark trend kommande &r. Aven om de l&ngsiktiga
férutsattningarna for férnybar energi &r extremt goda, har kortsiktiga
obalanser i regleringar och prisbild inneburit att vi avvaktat nagot i dessa
segment. | maj slappte IEA en viktig analys dar man konstaterar att
investeringarna inom klimatomradet maste vaxa med mellan 12-17% per

ar i reala termer redan kommande 10 &r for att vi skall klara av klimatmalen,

samtidigt som oljesfterfragan masta falla med 75% till 2050. De gréna
aterhamtningsprogrammen som signalerats borjar nu ta form och i Kina —
som har det stérsta omstéaliningsbehoven i varlden — borjar gradvis goda

politiska ambitioner omsattas i tydligare regler och ramverk. Vi ser fortsatt
mycket positivt p& utsikterna for omradet, &ven om utvecklingen aldrig
kommer ga pa ett rakt snore, vilket forsta halvaret var en god paminnelse
om.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond k&nnetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Placeringarna i fonden sker normalt globalt och sprids dver ett
flertal marknader for att erhalla en god diversifiering vilket bidrar till att
minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet
pa fondens underliggande tillgéngar, uppratthélla dnskad riskniva i
fondportfdlien eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i fdrekommande fall begréansad och férvéntas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under réakenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

1 januari 2021 andrades fondens jamforelseindex fran Wilderhill New
Energy Global Innovation Index till Solactive ISS ESG Screened Global
Markets Index NTR.

25 februari 2021 andrad fonden sina fondbestammelserna.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (10
oktober 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken Ny Energi (Finland)
lades samman med Handelsbanken Halloar Energi (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade hallbarhetsrisker i portféljoolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.
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Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om

Handelsbanken Fonder AB

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Fondens utveckling *
Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som 300
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

400

100

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 10/10-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Hallbar Energi A1 - SEK 414,98 399,63 196,11 142,68 167,49 138,06 132,17 118,90 - -
Hallbar Energi A1 - EUR 40,92 39,77 18,66 14,08 17,04 14,41 14,43 12,55 - -
Hallbar Energi A1 - NOK 417,56 416,64 184,09 139,35 167,32 130,81 138,77 113,88 - -
Hallbar Energi A9 - SEK 202,10 193,90 - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR 41,29 39,98 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 427,53 409,89 199,35 143,73 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 42,16 40,79 18,97 14,18 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 430,19 427,33 187,13 140,38 - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK 210,71 210,51 106,23 - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 734 19 994 507 1118 1389 63 143 -66 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 35 090 34708 4706 3025 2435 743 654 472 - -
Hallbar Energi A1 - SEK 29 057 29 009 3508 2624 2104 648 570 405 - -
Héllbar Energi A1 - EUR 76 64 20 14 13 6 6 5 - -
Hallbar Energi A1 - NOK 2719 2912 176 176 202 33 29 18 - -
Hallbar Energi A9 - SEK 703 628 - - - - - - - -
Héllbar Energi A9 - EUR 19 15 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 767 696 476 15 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 43 19 4 1 - - - - - -
Héllbar Energi A10 - NOK 39 216 175 54 - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK 417 388 97 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 87 226 89 317 24 356 21197 14 537 5381 4947 3968 - -
Hallbar Energi A1 - SEK 70 020 72 588 17 887 18 390 12 560 4694 4310 3404 - -
Hallbar Energi A1 - EUR 1859 1614 1083 966 769 433 426 405 - -
Héllbar Energi A1 - NOK 6511 6989 955 1262 1208 254 211 159 - -
Hallbar Energi A9 - SEK 3480 3237 - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR 463 383 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 1793 1698 2386 102 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 1029 458 202 92 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 91 506 933 386 - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK 1980 1844 911 - - - - - - -
Total avkastning i %
Hallbar Energi A1 - SEK 3,8 103,8 37,4 -14,8 21,3 4,5 11,2 12,5 36,7 6,1
Hallbar Energi A1 - EUR 2,9 113,1 32,6 -17,4 18,2 -0,2 15,0 51 32,5 10,1
Hallbar Energi A1 - NOK 0,2 126,3 32,1 -16,7 27,9 -5,7 21,9 14,1 50,9 43
Hallbar Energi A9 - SEK 4,2 93,9 - - - - - - - -
Héllbar Energi A9 - EUR 3,3 103,7 - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 4,3 105,6 38,7 -14,0 22,4 54 12,2 13,5 37,9 71
Hallbar Energi A10 - EUR 3,3 115,0 33,8 -16,6 19,3 0,7 16,0 6,0 33,7 1.1
Hallbar Energi A10 - NOK 0,7 128,4 33,3 -16,0 291 -4,9 22,9 15,1 52,3 53
Hélbar EnergiB1-SEK S8 .. 040 82 T SRR SRR T R -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Héllbar Energi A1 - SEK 171 114,2 47,2 -12,4 15,4 0,8 8,7 19,2 53,6 -9.1
Hallbar Energi A1 - EUR 16,0 124,0 42,0 -15,0 12,5 -8,7 12,4 11,4 48,9 -5,6
Héllbar Energi A1 - NOK 13,0 137,9 41,5 -14,4 21,7 -9,1 19,1 20,9 69,6 -10,6
Héllbar Energi A9 - SEK 171 97,2 - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR 16,0 107,2 - - - - - - - -
Héllbar Energi A10 - SEK 171 114,2 47,2 -12,4 15,4 0,8 8,7 19,2 53,6 -9,1
Hallbar Energi A10 - EUR 16,0 124,0 42,0 -15,0 12,5 -3,7 12,4 11,4 48,9 -5,6
Hallbar Energi A10 - NOK 13,0 137,9 41,5 -14,4 21,7 -9,1 19,1 20,9 69,6 -10,6
Héllbar Energi B1 - SEK 171 114,2 9,6 - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Héllbar Energi A1 - SEK 12,0 8,2 6,2 57 4,4 59 6,3 8,6 11,6 10,0
Héllbar Energi A1 - EUR 12,0 8,2 6,2 57 4,4 59 6,3 8,5 - -
Hallbar Energi A1 - NOK 12,0 82 6,2 57 4,4 59 6,3 8,5 - -
Héllbar Energi A10 - SEK 12,0 8,2 6,2 57 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 12,0 8,2 6,2 57 - - - - - -
Halloar Energi A0 -NOK_ 120 . 82 .82 ST SRR T T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Hallbar Energi A1 - SEK 52,6 67,4 82 1,7 12,6 7.8 1.8 24,0 20,5 -7.6
Hallbar Energi A1 - EUR 55,8 68,1 4,7 -1,2 8,6 71 9,9 18,0 20,8 -5,3
Hallbar Energi A1 - NOK 59,7 72,9 4,9 3,2 9,8 7.2 17,9 31,2 25,5 -8,1
Hallbar Energi A10 - SEK 54,0 68,9 9.2 2,6 - - - - - -
Héllbar Energi A10 - EUR 57,2 69,6 5,6 -0,3 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 61,1 74,5 58 4.1 - - - - - -
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SEK 70,6 77,6 13,6 0,6 7.8 4,6 13,8 35,3 18,2 -25,1
EUR 741 78,3 9,8 -2,2 41 4,0 11,9 28,8 18,56 -23,2
NOK 78,5 83,5 10,1 21 52 4.1 20,0 43,2 23,1 -25,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Hallbar Energi A1 - SEK 26,7 24,8 10,6 6,2 16,7 13,6 7.8 53 8,1 -
Hallbar Energi A1 - EUR 24,8 22,5 83 33 13,6 12,0 7.5 6,9 12,9 -
Héllbar Energi A1 - NOK 271 24,6 10,1 6,9 20,4 15,6 121 8,9 9,5 -
Hallbar Energi A10 - SEK 27,8 25,9 11,6 71 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 25,9 23,6 9,2 4.3 - - - - - -
Héllbar Energi A10 - NOK 28,3 25,7 11,1 7.9 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 32,1 26,3 10,3 57 18,3 12,8 2,2 -3,6 -2,3 -
EUR 30,1 24,0 8,0 2,9 15,1 11,1 1,9 -2,1 2,0 -
NOK 32,6 26,1 9,8 6,4 22,0 14,7 6,3 -0,3 -1,0 -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Hallbar Energi A1 - SEK 16,5 16,0 7.9 7.2 - - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 15,3 14,8 7,6 8,0 - - - - - -
Héllbar Energi A1 - NOK 18,5 18,2 9,5 8,2 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 17,6 17,0 89 82 - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 16,3 15,8 8,6 9,1 - - - - - -
Héllbar Energi A10 - NOK 19,56 19,3 10,5 9,3 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 16,5 13,6 3,1 1,6 - - - - - -
EUR 15,3 12,4 2,8 2,4 - - - - - -
NOK 18,5 15,8 4,6 2,6 - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 7,47 3,19 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,056 10,51 10,13 9,83 9,68 9,16 9,47 - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTRWilderhill
Tom 2020-12-31: Wilderhill New Energy Global Innovation Total Return Index.
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen Aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmé@nna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondft';rm. 31 dec 2020 fondﬁ;rm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Hallbar Energi At 1,50 Overlatbara vérdepapper 34001 485 96,9 32828546 94,6
:?Htgar Energ! 2?0 ggg Summa finansiella instrument
atoar Energi . med positivt marknadsvarde Nt ) 34 001 485 96,9 32828546 94,6
Hallbar Energi B1 1,50 B N "
ankmedel och dvriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet medel 1087 022 3,1 3248 341 9,4
Héllbar Energi A1 1,50 Férutbetalda kostnader och
Hallbar Energi A9 0,75 upplupna intékter 40916 0,1 8822 0,0
Hallbar Energi A10 0,60 Ovriga tillgéngar 256 564 07 1092895 3.1
Hallbar Energi B1 1,50 Summa tillgangar 35 385 988 100,8 37178604 1071
Arlig avgift, %
Hallbar Energi A1 1,50
Hallbar Energi A9 0,75 SKULDER
Héllbar Energi A10 0,60 Upplupna kostnader och
Hallbar Energi B1 1,50 forutbetalda intékter 40107 0,1 34 997 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 38 353 Ovriga skulder 255 696 07 2436 082 7.0
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,06 Summa skulder 295803 0.8 2471079 71
Fondférmdgenhet 35 090 185 100,0 34707 525 100,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Utlénade finansiella instrument 2540 220 7,2 1650889 4,8
Mottagna sakerheter for utldnade
- - finansiella instrument 2768 645 7.9 1793 699 52
Omséttningshastighet, ggr 0,9
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 3,1 ¥
. Not 1) till balansrakning
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmatt ™ Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 27,6 Aktiv avkastning % - A10 EUR -17,0 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - AT EUR 29,8 Aktiv avkastning % - A10 NOK -17,4 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - AT NOK 23,3 Informationskvot - A1 SEK Negativ tusental _ varde tSEK _fondférm.
Total risk % - A10 SEK 27,6 Informationskvot - A1 EUR Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 EUR 29,8 Informationskvot - A1 NOK Negativ AUSTRALIEN
Total risk % - A10 NOK 23,3 Informationskvot - A10 SEK Negativ Orocobre 23234 087 965 163 2,8
Total risk i index % - A1 SEK 26,4 Informationskvot - A10 EUR Negativ 965 163 2,8
Total risk i index % - A1 EUR 28,6 Informationskvot - A10 NOK Negativ BRASILIEN
Total risk i index % - A1 NOK 21,0 Sharpekvot - A1 SEK 1,9 Sé&o Martinho 3473257 213935 0,6
i o . N 213935 0,6
Total risk i index % - A10 SEK 26,4 Sharpekvot - A1 EUR 1,9 DANMARK
Total risk i index % - A10 EUR 28,6 Sharpekvot - A1 NOK 2,5
: Cadeler 7561473 256 557 0,7
Total risk i index % - A10 NOK 21,0 Sharpekvot - A10 SEK 2,0 Rockwool International B 43 895 182 773 05
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 EUR 1,9 Vestas Wind Systems 1054 026 351 911 1,0
Screenad Giobal Sharpekvot - A10 NOK 2,6 791 241 23
Markets |
NaTrR'\e,t/S” dgc:ﬁ“xl Sharpekvot i index - AT SEK 27 FRANKRIKE
i _ McPhy Energy Ord Shs 767 967 166 367 0,5
. Sharpekvot i index - A1 EUR 2,6
Active Share % 984 X g ot A NOK Schneider Electric 319936 430519 1,2
Aktiv avkastning % - AT SEK -18,0 Sharpekvot i index - A1 NO| 8.7 596 886 17
Aktiv avkastning % - A1 EUR 184 Sharpekvotiindex - A10 SEK a7 FAROARNA
Aktiv avkastning % - A1 NOK 188 Sharpekvot i index - AT0 EUR 26 Bakkafrost 1569975 1109371 32
Aktiv avkastning % - A10 SEK -16,6 Sharpekvot i index - A10 NOK 37 NDIEN 1109371 3.2
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten. Azure Power Global Ord Shs 455 146 104 785 0,3
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden 104 785 0.3
ISRAEL
Solaredge Technologies 181154 428 168 1,2
428 168 1,2
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform. tusental véarde tSEK  fondférm.
ITALIEN Veritone Inc Ord Sh 788 154 132 854 0,4
Enel Ord 9834 085 781 142 20 Vigw Ord Shs Class A 2144 824 155 547 0,4
ERG SpA 1351 997 342 799 10 Willdan Group Ord Shs 737280 287816 07
Falck Renewables Ord Shs 2598170 146 509 04 11 391 305 325
Prysmian Ord 1510557 463 125 1,3 OSTERRIKE
1733576 4,9 Verbund Ord 963 493 758 776 2,2
JAPAN 758 776 2,2
Nidec 703 976 698 388 2,0 Summa noterade aktier 34 001 485 96,9
698 388 2,0 Summa Sverlatbara vardepapper 34 001 485 96,9
KANADA Summa innehav av finansiella instrument 34 001 485 96,9
Ballard Power Systems Ord Shs 1198 695 185 756 05 Netto, évriga tillgdngar och skulder 1088 700 3.1
Boralex A 1129737 294 540 0,8 Total summa fondférmdgenhet 35 090 185 100,0
Canada Solar 257 809 98 864 0,3
Exro Technologies Ord Shs 5102444 138 138 04 I tabelerna ér sifrorna avrundade til némsta tusental respekive forsta decimal, viket gor att en summering av kolumnerna
Loop Industries Ord Shs 1028 462 108 449 0,3 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman,
825747 2,4 ) )
KINA Overlatbara véardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 95,6
Amperex Tech - A 1164784 824 484 2.3 1. Gvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
BYD Compaﬂy Ltd. 1282394 327 922 0.9 ' motsvarande marknad utanfér EES.
China Longyuan Power Group 79 069 149 1165 063 33
Dago New En Sp ADR 170 850 95 003 0,3 2. Overlatbara vérdepapper som &r foremél fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Ganfeng Lithium Ord Shs H 4621796 590 412 17 reglerad och 6ppen for allménheten, 1.3
Coldwind 42071 201 562 458 1.6 3. Ovriga finansiela instrument som & féremél for regelounden handel vid nagon annan marknad
Han's Laser Technology Ord Shs A 1379726 73758 0,2 som &r reglerad och 8ppen fér allménheten.
JinkoSolar ADR 1041549 498 997 1,4
Tianneng Power International 2 502 499 37 724 0,1 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Tongwei Co., Ltd. 4926 038 282 117 08 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Wuxi Lead Intelligent Equipment Ord Shs A 4161016 331214 0,9 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
Xinyi Energy Holdings 235 841 465 1202 507 3,4 vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.
Xinyi Solar Holdings 46 609 658 860 273 2,5 . .
6. Ovriga finansiella instrument.
6851 931 19,5
LITAUEN e - . *
” Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar
Ignitis Grupe 1409 439 294 467 0,8
. 294 467 0,8 Foretag/koncern % av fondfér Foretag/koncern % av fondférmaog:
NEDERLANDERNA Xinyi Solar Holdings Limited 59 The Resource Group Trg AS 1,0
Signify NV Ord Shs 328755 177848 05 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
177 848 0,5 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
NORGE
Aker Carbon Capture ASA Ord Sh 10 884 997 214 140 0,6
Aker Horizons ASA Ord Sh 4 634 669 131 458 0,4
Atlantic Sapphire 1273 311 115030 0,3
Grieg Seafood 1173742 103 469 0,3
Hexagon Purus ASA Ord Sh2) 2681 680 103 221 03
Mowi 3612 460 786 252 2,2
Nel 14 071 634 280816 0,8
Quantafuel 2 1944 830 74182 0,2
Scatec ASA Ord Sh 932 021 211191 0,6
2019 760 58
SINGAPORE
CapitaMall Trust 8395912 111 641 0,3
111 641 0,3
SPANIEN
EDP Renovaveis 5210234 1032 536 2,9
Grupo Ecoener SA 1704 203 100 593 0,3
Siemens Gamesa Renewable Energy 1905 354 544 166 1,6
Soltec Power Holdings 1877 412 143 376 0,4
1820 672 52
SVERIGE
ABB Ltd 1335 835 387 793 1,1
Climeon B? 2363 233 59 081 0,2
Re:NewCell AB? 198 763 35300 0,1
Scandinavian Biogas Fuels International AB 2) 1353 658 47 378 0,1
Smart Wires Technology Ltd - SDB? 4633920 143 652 04
673 204 1,9
SYDKOREA
LG Chemical 49 755 321170 0,9
Samsung SDI 193 119 1023 669 2,9
1344 839 3,8
TAIWAN
Taiwan Semiconductor 5293102 966 679 2,8
966 679 2,8
TYSKLAND
Nordex 592 679 123 104 0,4
123104 0,4
USA
A. O. Smith 673 027 414 765 1,2
Albemarle 663 409 955 770 2,7
Ameresco Ord Shs Class A 1358 588 728 734 2,1
Array Technologies Ord Shs 626 574 83 593 0,2
Bloom Energy Class A Ord Shs 1416 625 325 535 0,9
Cree 470307 393 888 11
Darling Ingredients Ord Shs 2530 706 1460 901 4,2
Enphase Energy 89789 141 007 0,4
First Solar 947 063 733079 21
Hannon Armstrong 1795 029 861 979 2,5
HYLN 3527 783 351 482 1,0
IPG Photonics 344 849 621603 18
Livent 5763 558 9564 270 2,7
Ormat Technologies 610 296 362 901 1,0
Plug Power Ord Shs 491 647 143 757 0,4
Sunnova Energy International 2881313 927 996 2,6
Sunrun 1296219 617 870 1,8
TPI Composites Ord Shs 679018 281178 0,8
Universal Display 265 741 505 280 1,4
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Tillagg i om

Volym utldnade virdepapper, tSEK

Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar

2 540 220

9,84

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten
Franska staten

Brittiska staten

Belgiska staten

Tyska staten

Osterrikiska staten
Nederlandska staten

BHP Group Plc

Tencent Holdings Ltd
Alibaba Group Holding Ltd

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse AG, Dublin Branch
Goldman Sachs International

UBS AG London Branch

J.P. Morgan Securities Plc

Morgan Stanley & Co. International Plc
HSBC Bank Plc

Merrill Lynch International

Citigroup Global Markets Ltd
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
Credit Suisse International

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:

Aktier
Obligationer och andra réntebérande instrument

836 658
515 886
468 357
99 524
69 681
68 369
45592
26 933
22757
14 679

711032
647 816
557 004
352611
190 171
115 097
99 067
66 578
18222
9 044

2766 641

661 952
2106 693

2768 645

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige

och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag

En dag till en vecka
En vecka till en manad
En till tre m&nader

Tre ménader till ett ar
Mer &n ett ar
Obestamd I6ptid

Motparternas hemvist, tSEK

Storbritannien
Sverige
Irland

Sakerheternas valuta, tSEK

AUD
CAD
CHF
DKK
EUR
GBP
HKD
JPY

SEK
SGD
usD

Avveckling och clearing, tSEK

Bilateral
Tredje part

0

28 546
17 820
115 239
1945 089
661 952

2768 645

2037 387
20226
711032

2768 645

8198
6331
14108
24374
858 999
597 198
113 030
52 411
18 6562
7647
1067 797

2768 645

115709
2652 936

2768 645

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 22 930 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av

vardepapperslan.
Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse AG, Dublin Branch
-Credit Suisse International
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: ASTRID SAMUELSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Halsovard Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfoérelseindex. Fonden ar en
global aktiefond med mélet att gora investeringar i foretag vars produkter
eller tjanster bidrar till att uppna de Globala malen for halloar utveckling
(definierade i Agenda 2030) i allménhet men i synnerhet mal 3 rérande god
hélsa och vélbefinnande. Fondens mélsattning ska uppnas genom
placeringar i foretag inom halsovardssektorn. Med hélsovardssektorn
avses lakemedel, medicinteknik, bioteknik, service och dvriga
halsovardsrelaterade branscher, exempelvis halsovardsrelaterad it, estetik
eller forebyggande vard. Den tematiska investeringsstrategin innebar att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dar vi férvéantar oss en lang period av tillvaxt.
Exempel pé véra huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och
Miljé. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer for milj©, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden
tildmpar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin
verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG DM Health Care UCITS
Index NTR. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen 6ver
tid att avvika frén detta index. For mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 8,9% under forsta halvaret 2021*. Coronapandemin var i
fortsatt fokus under perioden. Med fler vaccinerade sags en successiv
normalisering av sjukvarden och samhallet i stort. Perioden praglades av
stigande rantor och inflation och halsovardssektorn utvecklades inte lika
starkt som bredare marknader. Fonden hade exponering mot innovation
inom Lakemedel/bioteknik, medicinteknik, teknologi och digitalisering inom
Halsovard samt Laboratorieutrustning. Under perioden dkade fonden
exponeringen mot l&kemedelssektorn mot bakgrund av attraktiv véardering,
normaliseringen av sjukvarden och dkad lakemedelsforskrivning.
Lakemedelssektorn bidrog till den positiva utvecklingen av fonden med Eli
Lilly. Novo Nordisk, AstraZeneca som basta bidragsgivare. Framsteg inom
Alzheimers sjukdom gav stod at Eli Lilly. Biogen och Roche steg ocksa
efter godkannandet av Biogens lakemedel mot Alzheimers sjukdom.
Biotekniksektorn hade annars en svagare utveckling under perioden,
sérskilt mindre bioteknikbolag. Vertex, Cantargia, Sarepta och Isofol
rapporterade resultat fran forskningsportfélien som inte nadde upp il
férvantningarna, vilket bidrog negativt till fondens utveckling.
Finansieringslaget och aktiviteten inom biotekniksektorn &r daremot fortsatt
stark vilket bidrog till en positiv utveckling for bolag som séljer
laboratorieutrustning. Fonden dkade exponeringen mot det segmentet
med investering i bolag som fokuserar pa kontraktsforskning.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade till aktier i féretag
verksamma inom hélsovardssektorn med tyngdpunkt pé foretag noterade
pa amerikanska aktiemarknaden. Detta innebar att risken i fonden normalt
ar hdgre én en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar
sina investeringar Over flera regioner eller sektorer. Da fondens
investeringar sker i utlandska aktier denominerade i annan valuta &n

fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. Da
fonden bestar av olika andelsklasser kan forandringar i valutakurser
medfora att riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser
beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i
derivat och gor det i syfte att skydda vérdet pa fondens underliggande
tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i férekommande
fall begransad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

25 februari 2021 &ndrade fonden sina fondbestammelserna.

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pé bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppstéa i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Halsovard Tema A1 - SEK 320,44 294,14 266,14 205,29 181,56 160,73 168,63 142,24 98,79 72,81
Halsovard Tema A1 - EUR 31,60 29,27 25,33 20,26 18,47 16,77 17,31 - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 322,52 306,75 249,88 - 181,38 162,29 166,44 - - -
Halsovard Tema A9 - SEK 117,61 107,65 - - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - EUR 31,88 29,43 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 326,19 298,09 267,29 - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR 31,70 29,24 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - NOK 328,21 310,77 250,90 - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 160,55 143,22 135,00 107,89 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1117 2021 2241 2108 72 -683 98 1012 180 50
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 13275 11103 8200 4449 2179 1884 2582 2276 790 435
Halsovard Tema A1 - SEK 10 439 8910 7180 4146 2073 1784 2348 2276 790 435
Halsovard Tema A1 - EUR 33 28 20 13 1 10 26 - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 43 54 8 - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - SEK 901 794 - - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - EUR 4 3 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 598 503 386 - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR 2 2 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - NOK 315 36 82 - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 589 484 330 168 - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 48 299 44140 32 006 22 411 12 004 11719 16 289 15999 7995 5976
Halsovard Tema A1 - SEK 32578 30 290 26 980 20197 11418 11101 14 808 16999 7 995 5976
Halsovard Tema A1 - EUR 1043 964 783 655 586 618 1481 - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 134 177 31 - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - SEK 7 660 7384 - - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - EUR 119 90 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 1833 1688 1444 - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR 57 53 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - NOK 959 116 326 - - - - - - -
Helsovird TemaB1-SEK 3915 3379 2M2 1859 s SR S o S -
Total avkastning i %
Halsovard Tema A1 - SEK 8,9 10,5 29,6 13,1 13,0 1.4 11,5 44,0 35,7 11,6
Halsovard Tema A1 - EUR 7.9 15,6 25,0 9,7 10,1 -3,1 15,3 34,5 31,6 15,8
Halsovard Tema A1 - NOK 5,1 22,8 24,6 10,6 19,1 -8,5 22,2 46,0 49,8 9,7
Halsovard Tema A9 - SEK 9,3 7,6 - - - - - - - -
Hélsovéard Tema A9 - EUR 8,3 13,0 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 9,4 11,6 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR 8,4 16,6 - - - - - - - -
Hélsovéard Tema A10 - NOK 5,6 23,9 - - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 8,9 10,7 29,6 13,1 13,0 1,4 11,6 44,0 35,7 11,6
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Halsovard Tema A1 - SEK 14,9 -1,9 30,7 11,0 8,0 0,4 14,8 43,9 34,5 11,6
Héalsovard Tema A1 - EUR 13,8 2,6 26,0 7.7 52 -4,0 18,7 34,5 30,4 15,7
Halsovard Tema A1 - NOK 10,9 8,9 25,6 8,5 13,8 -9,4 25,8 45,9 48,5 9,6
Hélsovard Tema A9 - SEK 14,9 -5,8 - - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - EUR 13,8 -1,1 - - - - - - - -
Hélsovérd Tema A10 - SEK 14,9 -1,9 - - - - - - - -
Hélsovérd Tema A10 - EUR 13,8 2,6 - - - - - - - -
Héalsovard Tema A10 - NOK 10,9 8,9 - - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 14,9 -1,9 30,7 11,0 8,0 0,4 14,8 43,9 34,5 11,6
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Halsovard Tema A1 - SEK 53 35 3,6 35 37 3,6 2,6 2,1 17 1,7
Halsovard Tema A1 - EUR 53 3,6 3,6 3,56 3,7 3,6 2,6 - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 53 3,5 3,6 - 37 3,6 2,6 - - -
Helsovird TemaB1-SEK 54 36 .38 . 85 o S E o S -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Hélsovérd Tema A1 - SEK 15,5 19,7 21,1 13,0 7.0 6,3 26,7 39,8 23,1 8.8
Halsovard Tema A1 - EUR 17,9 20,2 171 9,9 3,3 57 24,5 - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 20,9 23,7 17,4 - 4,4 57 33,5 - - -
Helsovird TemaB1-SEK 156 198 200 180 S E o S -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 13,3 13,2 20,4 9,5 41 7.4 28,5 39,2 22,5 11,6
EUR 15,6 13,7 16,5 6,4 0,5 6,8 26,4 - - -
NOK 18,5 17,0 16,7 1,2 1,6 6,8 35,5 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Halsovard Tema A1 - SEK 15,7 13,2 13,3 15,8 20,1 19,8 20,9 17,9 11,4 3,3
Halsovard Tema A1 - EUR 14,0 111 11,0 12,7 16,8 18,0 20,5 - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 16,2 13,0 12,9 - 23,8 21,8 25,7 - - -
Halsovérd Tema B1 - SEK 15,7 13,2 13,3 15,8 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 12,4 9,1 12,6 14,7 19,2 20,0 22,6 18,4 11,6 4,4
EUR 10,7 7,0 10,2 1,7 16,0 18,3 22,2 - - -
NOK 12,8 8,9 12,1 15,5 23,0 22,1 27,4 - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
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Halsovard Tema A1 - SEK
Halsovard Tema A1 - EUR
Halsovard Tema A1 - NOK
Halsovard Tema B1 - SEK
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17,5
16,3
19,6
17,5

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK

EUR

NOK

Utdelning per andel, SEK
Halsovard Tema A1 - SEK
Halsovard Tema B1 - SEK
Omrakningskurs EUR/SEK
Omrakningskurs NOK/SEK

16,6
15,4
18,5

5,10
10,14
0,99

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Health Care UCITS Index NTR
Tom 2019-04-30: MSCI World Health Care Net
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

17,0
15,7
19,2
17,0

15,6
14,4
17,8

5,40
10,05
0,96

15,6
15,3
17,4
15,6

15,4

15,1
171

4,32

10,51

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Halsovard Tema A1 1,50
Halsovérd Tema A9 0,75
Hélsovéard Tema A10 0,60
Hélsovérd Tema B1 1,50
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet
Hélsovard Tema A1 1,50
Halsovard Tema A9 0,75
Halsovard Tema A10 0,60
Hélsovérd Tema B1 1,50
Arlig avgift, %
Hélsovéard Tema A1 1,50
Halsovard Tema A9 0,75
Halsovérd Tema A10 0,60
Hélsovérd Tema B1 1,50
Transaktionskostnader, tSEK 2682
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,4
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 3,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
. B o *
Risk- och avkastningsmatt
Total risk % - A1 SEK 12,0 Aktiv avkastning % - A1 NOK 2,3
Total risk % - A1 EUR 12,9 Aktiv avkastning % - B1 SEK 23
Total risk % - A1 NOK 12,7 Informationskvot - A1 SEK 0,4
Total risk % - B1 SEK 12,0 Informationskvot - A1 EUR 0,4
Total risk i index % - A1 SEK 12,6 Informationskvot - A1 NOK 0,4
Total risk i index % - A1 EUR 13,2 Informationskvot - B1 SEK 0,4
Total risk i index % - A1 NOK 12,3 Sharpekvot - A1 SEK 1,3
Total risk i index % - B1 SEK 12,6 Sharpekvot - A1 EUR 1,4
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A1 NOK 1,6
Screened Health Care Sharpekvot - B1 SEK 13
UCITS Index NTR '
e S o roex w5,  Shapekvotiindex- Al SEK 1,1
Aitwe karte i o A Sk o Sharpekvot i index - A1 EUR 1,2
AMW avkast”fng D/" 2 A EUR 2’3 Sharpekvot i index - A1 NOK 15
v avkasinng o - : Sharpekvot i index - B1 SEK 1,1

* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk méanadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden

Balansrakning, tSEK

% av % av

30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vérdepapper 12911 494 97,3 10807 450 97,3
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 12 911 494 97,3 10807 450 97,3
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 382 534 2,9 306 670 2,8
Férutbetalda kostnader och
qpp\upna intakter 3799 0,0 2105 0,0
Ovriga tillgangar 88 658 0,7 1 0,0
Summa tillgangar 13 386 484 100,8 11116226 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 14 462 0,1 13209 0,1
Ovriga skulder 97 388 0,7 - -
Summa skulder 111 849 0,8 13 209 0,1
Fondférmégenhet 13 274 635 100,0 11103017 100,0
Utlanade finansiella instrument 169 574 1,3 722114 6,5
Mottagna sékerheter for utidnade
finansiella instrument 186 139 1,4 796 895 7,2

Not 1) till balansrakning

1,07

Handelsbanken Fonder AB

13,6 1,4 9,7 8,7 10,5 59 2,5
14,5 10,9 9,0 9,0 - - -
- 13,3 10,1 11,0 - - -
13,6 - - - - - -
13,2 1,5 10,5 9,9 11,3 71 3,9
14,1 1.1 9,8 10,2 - - -
14,3 13,5 10,9 12,2 - - -
- - - - - - 0,61
10,13 9,83 9,58 9,16 - - -
1,02 1,00 1,06 0,95 - - -
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK
Chemometec 93 000 106 989 0,8
Genmab 48 000 167 984 13
Novo Nordisk 863 428 618 708 4,7
893 681 6,7
FRANKRIKE
Sanofi 640 000 573 534 4,3
573 534 4,3
IRLAND
Prothena Ord Shs 80 000 35173 0,3
35173 0,3
JAPAN
Daiichi Sankyo 1000 000 184 504 1,
Takeda Pharmaceutical 510 000 146 146 1,1
Terumo 550 000 190 792 1,
521 442 3,9
KINA
I-MAB - ADR 90 000 64 616 0,5
Microport Cardioflow Medtech 3899 70 0,0
Microport Scientific 780 000 59 828 0,5
124 514 0,9
NEDERLANDERNA
Argenx 26 000 67 268 0,5
67 268 0,5
NORGE
PatientSky Group AS2) 2488 083 17 927 0,1
17 927 0,1
SCHWEIZ
Lonza Group AG 24 252 147 149 11
Novartis N Ord 233 000 181771 1,4
Roche Holding 165 017 532 148 4,0
Straumann 7041 96 087 0,7
957 156 7,2
STORBRITANNIEN
Amyt 2100 000 45 651 0,3
45 651 0,3
SVERIGE
Asarina Pharma? 855 952 3929 0,0
AstraZeneca PLC 626 076 644 232 4,9
BioArctic B 250 000 34 450 0,3
Biotage AB 313 000 63414 0,5
Biovent International 901 367 51558 0,4
Calliditas Therapeutics AB 763 000 95 375 0,7
Cantargia 2 549 460 66 286 0,5
Cellink B 334 500 141 895 1,1
Immunovia 377212 37 627 0,3
Implantica AG SDB? 793 353 86 634 07
InDex Pharmaceuticals Holding AB 2) 25 000 000 36 850 0,3
Irlab Therapeutics AB 1136 311 43 407 0,3
Isofol Medical ) 5938 471 54515 0.4
Oncopeptides 316 500 29 545 0,2
Sectra B 90 000 59 625 0,4
Surgical Science Sweden AB2) 334017 55 447 04
Vicore Pharma Holding Ord Shs 1980 000 40 887 0,3
Vimian Group AB2) 789 474 72 632 0,5
1618308 12,2
TYSKLAND
Evotec AG 250 000 96 932 0,7
96 932 0,7
USA
Abbott Laboratories 628 000 622 631 4,7
AbbVie 598 000 576 062 43
Acceleron Pharma Ord Shs 69 000 74 051 0,6
Allakos Rg 48 000 35045 0,3
AmerisourceBergen 205 000 200 723 1,5
Amgen 133128 277 517 21
Arena Pharmaceuticals Ord Shs 115 000 67 075 0,5
Biogen 53372 158 053 1,2
Biohaven Pharmaceutical 107 000 88 836 0,7
CryoPort Rg 110 000 59 360 04
DexCom Ord Shs 51 500 188 066 1,4
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental vérde tSEK  fondform.

Edwards LifeSciences 321 000 284 325 2,1
Eli Lilly 312 000 612 422 4,6
Exact Sciences 55 463 58 964 0,4
Guardant Health Rg 53 000 56 291 0,4
Heska Ord Shs 45 000 88 411 0,7
IQVIA Holdings 105 000 217 597 1,6
JNJ US 692 066 975 039 73
Krystal Biotech Ord Shs 90 000 52 339 0,4
LHC Group Ord Shs 45 000 77 069 0,6
Masimo 48 500 100 563 0,8
Merck & Co 641549 426 695 32
Mirati Ther 34 500 47 659 0,4
Moderna Rg 50 000 100 479 0,8
OptimizeRx Ord Shs 260 500 137 903 1,0
PTC Therapeutics 157 000 56 755 0,4
Teladoc Health Ord Shs 53 000 75373 0,6
Thermo Fisher Scientific 128 006 552 257 4,2
Turning Point Theraputics, Inc. 65 000 43 371 0,3
Twist Bioscience Ord Shs 35 000 39 885 0,3
UnitedHealth Group 307 296 10562 373 7.9
Veeva Systems A 74 474 198 048 1,5
Vertex Pharmaceuticals 39 708 68 471 0,5
Zimmer Biomet Holdings 211 000 290 200 2,2
7 959 908 60,0

Summa noterade aktier 12911 494 97,3
Summa Sverlatbara vardepapper 12911 494 97,3
Summa innehav av finansiella instrument 12911 494 97,3

Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 363 141 2,7
Total summa fondférmégenhet 13 274 635 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 94,8

OGvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

N

Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allménheten 25

@

OGvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 169 574
Volym utlénade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,36
DseEtKio stérsta utfiardarna av sidkerheter for vardepapperslan per emittent,
t :
Amerikanska staten 80 899
Brittiska staten 8625
Franska staten 7082
BHP Group Plc 4482
Tencent Holdings Ltd 3258
Broadcom Inc 2973
Pioneer Natural Resources Co 2563
Tyska staten 2094
Experian Plc 1886
Comcast Corp 1784
De stérsta motparterna for virdepapperslan, tSEK:
UBS AG London Branch 165 239
Credit Suisse International 7685
HSBC Bank Plc 7 640
Merrill Lynch International 5406
Citigroup Global Markets Ltd 4354
Goldman Sachs International 3829
J.P. Morgan Securities Plc 1589
Morgan Stanley & Co. International Plc 397
186 139
Typ av och kvalitet p& sakerheten, tSEK:
Aktier 84 511
Obligationer och andra rantebérande instrument 101 628
186 139

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en méanad 1963
En till tre manader 1703
Tre méanader till ett &r 6161
Mer &n ett &r 91 801
Obestamd I6ptid 84511
186 139
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 186 139
186 139
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 236
CAD 415
CHF 262
DKK 354
EUR 17 426
GBP 36 579
HKD 7900
JPY 3477
SEK 447
SGD 49
usD 118 995
186 139
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 186 139
186 139

Loptidsprofilen for vardepappersléanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 677 tSEK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA

Fondens statistikuppifter fram till den 8 mars 2016 baseras p4 fondens andelsserie i svenska kronor véxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Japan Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av foretag i Japan och har dérmed valutaexponering mot
denna marknad. Den tematiska investeringsstrategin innebér att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dar vi férvéantar oss en lang period av tillvaxt.
Exempel pé vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och
Miljé. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden
tildmpar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin
verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Screened Japan Index
NTR. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen 6ver tid att
awika fran detta index. Fér mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 1,3% under forsta halvaret 2021*. Fonden forvaltas med
en tematisk inriktning, vilket innebar att vi placerar i teman dar vi beddmer
att vi kan forvanta oss en langsiktigt hdgre tillvaxt och avkastning &n
marknaden i vrigt. Denna strategi har varit ndgot utmanade under varen
2021 eftersom marknaden borjat oroa sig for stigande inflation globalt och
dess pafolider, d& framforallt pa ranteléget. | det fall att rantor stiger gynnas
snarare "value” dver tillvéxtaktier, vilket ger viss motvind for en tillvaxtinriktat
fond. Detta till trots avkastade fonden positivt tack vare bland annat
Overvikten inom temat Digitalisering. De basta bidragen till fondens
avkastning var teknikkomponenttillverkaren Minebea Mitsumi, [T-jatten
Fujitsu och HR-teknikledaren Recruit Holdings. De sémsta bidragsgivarna
var lakemedelsbolaget Daiichi Sankyo, logistiksystembolaget Daifuku och
finansforetaget Nihon M&A. Fonden tog in ett antal nya innehav, bland
annat biljatten Toyota Motor, digitaliseringsbolaget SRE Holdings,
biotechbolaget Sosei, cykelkomponentsledaren Shimano,
hygienartikelbolaget Unicharm, digitala marknadsplatsen fér secondhand
Mercari, samt JMDC som tillhandahaller analys av japansk halsovardsdata.
De bolag som fick Iamna portfolien var hygienartikelbolaget Kao,
digitaliseringsspelet Bengo4.com, databasbolaget Oracle Corp Japan,
industribolaget Toray, samt speltillverkaren Square Enix. Den japanska
yenen férsvagades mot kronan vilket paverkade avkastningen negativt da
man konverterar kursutvecklingen fran yen till svenska kronor.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Japan. Detta innebar att risken i fonden normalt &r
hégre &n en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretag i
flera sektorer eller branscher vilket Over tid bidrar till att minska risken i
fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier denominerade i
annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med
valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser kan férandringar i
valutakurser medféra att riskklassificeringen skilier sig &t mellan olika
andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden

far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens
underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i fondportfolien eller
for att minimera kostnaderna for férvaltningen. Omfattningen av handeln ar
i forekommande fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2021

Handelsbanken Fonder AB

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK
Japan Tema A1 - SEK 108,72 107,36 97,12 70,90 82,62 69,42 64,94 55,63 48,24 39,42
Japan Tema A1 - EUR 10,72 10,68 9,24 7,00 8,40 7,24 - - - -
Japan Tema A1 - NOK 109,40 111,93 91,17 69,24 82,54 65,78 - - - -
Japan Tema A9 - SEK 112,10 110,25 - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 10,82 10,74 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 112,38 110,41 98,89 71,47 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 11,08 10,99 9,41 7,05 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 113,07 115,11 92,83 69,80 - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 116,09 118,69 - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 570 .. o2 224 500 1590 718 1002 64 296 . -50
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 5 866 5219 4811 3679 4770 2541 1770 658 639 314
Japan Tema A1 - SEK 3615 3275 3253 2590 4108 2329 1770 658 639 314
Japan Tema A1 - EUR 25 22 16 6 32 14 - - - -
Japan Tema A1 - NOK 178 153 122 172 350 76 - - - -
Japan Tema A9 - SEK 35 31 - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 1 1 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 1225 1057 868 701 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 10 7 5 4 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 422 407 323 105 - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 37 18 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 53 395 48194 49 300 51794 57 738 36 603 27 255 11823 13 239 7968
Japan Tema A1 - SEK 33 248 30510 33 493 36 526 49720 33 548 27 2556 11 823 13239 7968
Japan Tema A1 - EUR 2303 2043 1719 880 3777 1903 - - - -
Japan Tema A1 - NOK 1630 1370 1333 2479 4242 1152 - - - -
Japan Tema A9 - SEK 312 279 - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 48 49 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 10903 9577 8777 9 802 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 902 681 497 597 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 3734 3536 3480 1511 - - - - - -
dapanTema BY -SEK 35 180 T T e SUR T o -
Total avkastning i %
Japan Tema A1 - SEK 13 10,5 37,0 -14,2 19,0 6,9 16,7 15,3 22,4 15
Japan Tema A1 - EUR 0,3 15,6 32,1 -16,8 16,0 2,2 20,8 7,7 18,6 53
Japan Tema A1 - NOK -2,3 22,8 31,7 -16,1 25,5 -3,5 28,0 16,9 35,1 -0,2
Japan Tema A9 - SEK 1,7 10,3 - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 0,7 15,8 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 18 1,7 38,4 -13,3 20,2 8,0 17,9 16,5 23,6 2,5
Japan Tema A10 - EUR 0.8 16,8 33,5 -15,9 17,1 32 22,0 8.8 19,8 6,4
Japan Tema A10 - NOK -1,8 24,0 33,0 -156,3 26,7 -2,6 29,2 18,1 36,5 0,7
Japan Tema B1 - SEK 1,2 10,6 37,0 -14,2 19,0 6,9 16,7 15,3 22,4 1,5
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Japan Tema A1 - SEK 51 1,7 28,5 -6,5 12,2 10,3 18,0 17,0 25,5 2,7
Japan Tema A1 - EUR 41 6,3 23,9 -9,3 9,4 54 221 9,3 21,7 6,5
Japan Tema A1 - NOK 1,4 12,9 23,5 -8,6 18,3 -0,4 29,4 18,6 38,6 0,9
Japan Tema A9 - SEK 5,1 0,1 - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 41 52 - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 51 1,7 28,5 -6,5 12,2 10,3 18,0 17,0 25,5 2,7
Japan Tema A10 - EUR 41 6,3 23,9 -9,3 9,4 54 22,1 9,3 21,7 6,5
Japan Tema A10 - NOK 1.4 12,9 23,5 -8,6 18,3 -0,4 29,4 18,6 38,6 0,9
Japan Tema B1 - SEK 51 1,7 28,5 -6,5 12,2 10,3 18,0 17,0 25,5 2,7
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Japan Tema A1 - SEK 4,9 4,3 6,0 59 51 4,8 1,7 1,0 1,6 2,0
Japan Tema A1 - EUR 4,9 4,3 6,0 5,9 51 - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 4,9 4,3 6,0 59 51 - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 4,9 4,3 6,0 59 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 4,9 4,3 6,0 5,9 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 4,9 4,3 6,0 59 - - - - - -
JapanTemaBY-SEK 49 43 S T ST SRR U T -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Japan Tema A1 - SEK 12,6 23,1 84 1,1 12,8 1,7 16,0 18,8 1,5 -5,2
Japan Tema A1 - EUR 15,0 23,6 4,9 -1,7 8,9 11 141 13,0 11,8 -2,8
Japan Tema A1 - NOK 17,9 27,1 5,1 2,6 10,0 11,1 22,3 25,7 16,1 -5,7
Japan Tema A10 - SEK 13,8 24,3 9,5 2,1 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 16,1 24,8 5,9 -0,8 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 19,1 28,4 6,2 3,6 - - - - - -

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 126231”””’ .
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 9,7 14,3 9,6 24 1,3 14,1 17,5 21,2 13,5 -5,3
EUR 12,0 14,8 6,0 -0,4 7.4 13,4 15,5 15,3 13,8 -2,9
N e 148 /182 40 85 .. 185 . 89 . 82 183 . 58
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Japan Tema A1 - SEK 11,0 10,6 11,8 8,0 16,0 12,3 8,2 6,2 2,2 -4,8
Japan Tema A1 - EUR 9,4 8,5 9.5 5,1 12,8 10,7 7.8 7.9 6,7 -2,9
Japan Tema A1 - NOK 11,4 10,4 11,3 8,7 19,6 14,2 12,5 9,9 3,56 -4,4
Japan Tema A10 - SEK 121 1,7 12,9 9,1 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 10,5 9,6 10,6 6,2 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 12,5 11,5 12,5 9,8 - - - - - -
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Japan Tema B1 - SEK 11,0 10,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 10,9 8,6 11,9 9,8 16,5 14,4 9,2 74 3,3 -4,1
EUR 9,2 6.6 9,6 6,9 13,4 12,8 8,9 9.1 7.8 -2,2
NOK 11,3 8,6 11,4 10,6 20,2 16,4 13,5 1.1 4,6 -3,8
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Japan Tema A1 - SEK 10,6 9,4 9,0 5,0 5,1 2,0 0,3 2,5 14 0,3
Japan Tema A1 - EUR 9,5 8,2 8,7 59 47 1,4 0,5 - - -
Japan Tema A1 - NOK 12,6 11,4 10,6 6,1 6,9 2,4 2,4 3,0 1,6 11
Japan Tema A10 - SEK 11,7 10,5 10,1 6,1 - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 10,6 9,3 9,8 7,0 - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 13,6 12,6 1,7 71 - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 10,6 9,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 10,7 8,9 9,6 6,5 57 3.4 15 39 2,8 1,7
EUR 9,6 7,7 9,4 7,4 53 2,8 1,8 - - -
NOK 12,6 11,0 11,3 7,5 7.5 3,8 3,6 4,4 3,0 2,4
Utdelning per andel, SEK
Japan Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 1,02
Japan Tema B1 - SEK 4,14 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 - - - -
Jéamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Japan
Tom 2017-03-07: MSCI Japan Net
Tom 2019-03-31: MSCI Japan Select Global Norms and Criteria Index
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondfiiﬂrm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Japan Tema A1 1,60 Overlatbara vérdepapper 5663 595 9.6 5086111 97,5
japan Ema 2?0 82(0) Summa finansiella instrument
apan ‘ema " med positivt marknadsvarde N 1) 5 663 595 96,6 5086111 97,5
Japan Tema B1 1,60 N "
Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet medel 219343 37 149 216 2,9
Japan Tema A1 1,60 Forutbetalda kostnader och
Japan Tema A9 0,80 upplupna intékter 6336 0,1 2748 0.1
Japan Tema A10 0,60 Owriga tillgangar 8828 0,2 - -
Japan Tema B1 1,60 Summa tillgangar 5898 102 1006 5238075 100,4
Arlig avgift, %
Japan Tema A1 1,60
Japan Tema A9 0,80 SKULDER
Japan Tema A10 0,60 Upplupna kostnader och
Japan Tema B1 1,60 forutbetalda intakter 6088 0,1 5700 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 581 Ovriga skulder 26510 0.5 13 642 0.3
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Summa skulder 3259 0,6 19342 0.4
Fondférmégenhet 5 865 504 100,0 5218 733 100,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Utianade finansiella instrument 531 727 9,1 211 941 41
Mottagna sékerheter for utldnade
finansiella instrument 573 841 9,8 227 100 4,4
Omséttningshastighet, ggr 0,2
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,0 .
L Not 1) till balansrakning
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmatt* Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 16,0 Aktiv avkastning % - B1 SEK 2,9 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 EUR 16,6 Informationskvot - A1 SEK 0,6 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - A1 NOK 14,9 Informationskvot - A1 EUR 0,6 tusental _ virde tSEK _fondfSrm.
Total risk % - A10 SEK 16,0 Informationskvot - A1 NOK 0,6 NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 EUR 16,6 Informationskvot - A10 SEK 0,8 DAGLIGVAROR
Total risk % - A10 NOK 14,9 Informationskvot - A10 EUR 0,9 Shiseido 157 466 99 141 7
Total risk % - B1 SEK 16,0 Informationskvot - A10 NOK 09 Unicharm 315 000 108 495 18
; o . " B 207 636 3,5
Total risk i index % - A1 SEK 14,5 Informationskvot - B1 SEK 0,6 FINANS OCH FASTIGHET
Total risk i index % - A1 EUR 14,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,8 Katit 240 000 57698 1o
i atitas ,
Total risk i index % - A1 NOK 12,9 Sharpekvot - A1 EUR 09 Mitsubishi UFJ Financial Group 3013332 139 336 24
Total risk i index % - A10 SEK 14,5 Sharpekvot - A1 NOK 1,2 Orix 630 000 90 995 1,6
Total risk i index % - A10 EUR 14,9 Sharpekvot - A10 SEK 0,9 Sre Holdings Ord Shs 53 000 29934 05
Total risk | index % - A10 NOK 129 Sharpekvot - A10 EUR 10 Sumitomo Mitsui Financial Group 412800 1:2;9 3;2 5;
Total risk i index % - B1 SEK 14,5 Sharpekvot - A10 NOK 1,2 HALSOVARD ’
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - B1 SEK 0,8 Daiichi Sankyo 716 000 132105 23
. Screened Japan Sharpekvot i index - A1 SEK 0,7 Eisai 75 000 63136 11
Active Share % 66,2 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,8 Jmdc Ord Shs 105 000 44 822 0,8
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,9 Sharpekvot i index - A1 NOK 11 Mani Ord Shs 150 000 29 427 0,5
iy avkastning % - A1 EUR 20 arpervoriindex ’ Sosei Group Ord Shs 280 000 39 461 07
‘ o5 : Sharpekvot i index - A10 SEK 07 Takeda Pharmaceutical 397 300 113 851 1.9
Aktiv avkastning % - AT NOK 31 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,8 Terumo 352 000 122107 2,1
Aktiv avkastning % - A10 SEK 41 Sharpekvot i index - A10 NOK 11 . 544 907 9,3
Aktiv avkastning % - A10 EUR 42 Sharpekvot | index - B1 SEK 07 INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Aktiv avkastning % - A10 NOK 4,3 Amada 1262944 109 284 1,9
* Risksifirorna ar baserade pa tvé &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Daifuku Ord Shs 158 000 122840 2.1
samlade fondrapporten. Daikin Industries 87 525 139 535 2,4
De sammanlagda exponeringara i fonden beraknas enligt dtagandemetoden Fanuc 55 000 113 655 1,9
Kubota 705 000 122 063 21
Kurita Water Industries 250 000 102 674 1,8
Minebea 429 000 97 151 1,7
MISUMI Group 240 000 69 533 1,2
Nihon M&A Center 500 000 110 995 1,9
Obayashi Corporation 1535 000 104 438 1,8
Recruit Holdings 435 000 183 345 3,1
Sho-Bond Holdings 143 000 50 961 0,9
TechnoPro 381 000 77 151 1,3
1403 526 23,9
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.

INFORMATIONSTEKNIK
Fuijitsu 102 000 163 476 2,8
GMO Internet 339 032 79154 1,3
Hoya 121 000 137 334 23
Keyence 49 000 211 699 3,6
Nidec 132 037 130 989 2,2
Nintendo 35 300 175765 3,0
Nomura Research Institute 388 500 110012 1,9
Omron 82 000 55 665 0,9
Rohm 149 500 118 305 2,0
SCSK 167 300 85 339 15
Shift Ord Shs 56 000 74 261 1,3
Shimadzu 280 000 92 664 1,6
SMS 338 000 86 596 15
TDK 104 000 108 103 1,8
Ulvac Ord Shs 183 900 79778 1.4
Yaskawa Electric 124 186 51 959 0,9
R B 1761100 30,0

SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER

Don Quijote 500 000 88 842 1,6
Mercari Rg 168 000 76 375 13
Namco Bandai Holdings 179616 106 679 1,8
Open House 280 000 112 621 1,9
Oriental Land 103 000 125 635 21
Shimano 50 000 101518 1,7
Sony Group Corp Ord Shs 315223 262 685 4,5
Toyota Industries 155 000 114 775 2,0
Toyota Motor 220 500 164 975 2,8
1154106 19,7

TELEKOMOPERATORER
Kakaku.com 310 000 80 139 1.4
Nippon Telegraph and Telephone 324 600 72 396 1,2
152 535 2,6
Summa noterade aktier 5 663 595 96,6
Summa 6verlatbara vardepapper 5663 595 96,6
Summa innehav av finansiella instrument 5 663 595 96,6

Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 201 909 3,4
Total summa fondférmégenhet 5 865 504 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 96,6

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

N

Overlatbara vérdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.,

3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

o

=)

Ovriga finansiella instrument.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 531 727
Volym utlénade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 9,49
DseEtKio stérsta utfiardarna av sidkerheter for vardepapperslan per emittent,
t :
Brittiska staten 164 227
Belgiska staten 103 854
Nederléndska staten 63 241
Franska staten 52 653
Amerikanska staten 26813
Tyska staten 20517
BHP Group Plc 8543
Osterrikiska staten 7351
Tencent Holdings Ltd 6670
Broadcom Inc 6128
De stérsta motparterna for virdepapperslan, tSEK:
J.P. Morgan Securities Plc 246 533
UBS AG London Branch 178 441
HSBC Bank Plc 144 616
Citigroup Global Markets Ltd 2517
Merrill Lynch International 1734
573 841

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:

Aktier 144 807
Obligationer och andra rantebérande instrument 429 034

573 841
Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en méanad 901
En till tre manader 3811
Tre méanader till ett &r 8876
Mer &n ett &r 415 446
Obestamd I6ptid 144 807
573 841
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 573 841
573 841
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 41
CAD 215
CHF 98
DKK 225
EUR 253 198
GBP 203 674
HKD 16 559
JPY 5142
SEK 179
SGD 7
usD 95 432
573 841
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 573 841
573 841

Loptidsprofilen for vardepappersléanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 329 tSEK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: MIKAEL SENS

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Kina Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av foretag i Kina, Hongkong och Taiwan eller som handlas pa
dessa marknader. Fonden placerar ocksa i foretag for vilkka denna region ar
ett betydande verksamhets- eller marknadsomrade. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade til
noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi
forvantar oss en lang period av tillvéxt. Exempel pa vara huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden fér placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS
ESG Golden Dragon UCITS. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 9,4% under forsta halvaret 2021*. De bolag som bidrog
mest positivt till avkastningen var de taiwanesiska halvledarbolagen:
Taiwan Semiconductor Manufacturing Corporation, Mediatek och Realtek,
den kinesiska kameralinstillverkaren Sunny Optical, de kinesiska
internetbolagen: NetEase och Tencent, kinesiska banken China Merchants
Bank, kinesiska industriglastillverkaren Xinyi Glass samt kinesiska
shippingbolaget SITC International. De bolag som bidrog mest negativt till
avkastningen var de kinesiska internetbolagen: JD.com, VipShop och
Autohome, de kinesiska utbildningsbolagen: New Oriental Education och
Tal Education samt det kinesiska forsékringsbolaget Ping An. Marknaden
praglades av stora svangningar bade mellan sektorer och inom sektorer
under halvaret, men en tydlig vinnare har varit shippingsektorn som har
gynnats av en stark aterhamtning i efterfrdgan och begransad kapacitet.
En annan vinnare har varit halvledarbolagen som gynnats av en mycket
stark efterfrigan fran i stort sett alla viktiga kundsegment samtidigt. Vi har
Okat innehavet i Mediatek under perioden. Férutom att strukturella krafter
gynnar denna industri s& beddmer vi att detta bolag har goda majligheter
att flytta fram sina marknadspositioner. Fondens fokus pé starka bolag
inom Teknologi och Digitalisering kvarstar. Vi &r langsiktigt fortsatt positiva
till dessa omraden eftersom de gynnas av den dkande kopkraften hos
medelklassen och visar god tillvaxt, hdg Ibnsamhet och starka
kassaflden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Kina, Hongkong och Taiwan. Detta innebar att risken i
fonden normalt &r hdgre an en investering i en diversifierad global aktiefond
som fordelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar
sker dock i foretag i flera sektorer eller branscher vilket 6ver tid bidrar till att
minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av olika andelsklasser

kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséttningen pa de marknader
och vardepapper som fonden investerar i. Fonden far placera i derivat och
gor det i syfte att skydda vérdet pa fondens underliggande tillgangar,
upprétthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande
fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.
Investeringar pa tillvaxtmarknader kan innebara dkad exponering for
operativa risker sdsom risken att oférutsedda politiska beslut, risker till féljd
av brister i den finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller
regions vardepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras
paverka fondens utveckling och vérde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

Fondens avkastningshistorik fére startdatum hérleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Kina (Finland) lades
samman med Handelsbanken Kinafond (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utldandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pé bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rdstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
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Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

Fondens utveckling”

300
/I\/
200
100
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6 10/10-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Kina Tema A1 - SEK 306,62 280,30 240,23 177,85 196,36 144,00 126,45 120,67 - -
Kina Tema A1 - EUR 30,23 27,89 22,86 17,65 19,97 15,03 13,81 12,74 - -
Kina Tema A1 - NOK 308,51 292,22 225,51 173,71 196,17 136,44 132,76 115,57 - -
Kina Tema A9 - SEK 122,28 111,29 - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 30,56 28,07 - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 116,38 109,64 - - - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK 125,85 119,16 - - - - - - - -
Fondens totala nettofiode, mnSEK 583 . LA 5 G426 A 852 98 o -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 4020 3216 2771 2180 3089 933 870 1403 - -
Kina Tema A1 - SEK 3639 2938 2585 2034 2934 862 806 1333 - -
Kina Tema A1 - EUR 9 7 10 8 8 6 5 6 - -
Kina Tema A1 - NOK 178 131 7 66 72 17 17 15 - -
Kina Tema A9 - SEK 8 16 - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 10 6 - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 0 0 - - - - - - - -
KinaTemaB1-SEK . 2. L S T ST S U T -
Antal andelar totalt, tusental 13 160 11 662 11 536 12 254 15 731 6 481 6 881 11 626 - -
Kina Tema A1 - SEK 11867 10 482 10759 11434 14 943 5983 6373 11047 - -
Kina Tema A1 - EUR 295 250 435 441 419 374 384 445 - -
Kina Tema A1 - NOK 578 449 342 379 369 124 125 134 - -
Kina Tema A9 - SEK 69 145 - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 332 230 - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 0 0 - - - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK 19 5 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Kina Tema A1 - SEK 9,4 16,7 35,1 -9,4 36,4 13,9 4,8 26,5 10,9 16.8
Kina Tema A1 - EUR 8,4 22,0 30,3 -12,1 32,9 8.8 8,4 18,2 7,5 211
Kina Tema A1 - NOK 5,6 29,6 29,8 -11,4 43,8 2,8 14,9 28,3 22,5 14,7
Kina Tema A9 - SEK 9,9 11,3 - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 8,9 16,9 - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 6,1 9,6 - - - - - - - -
Kina Tema Bl - SBK 94 . 166 . 351 94 8BA 18O 48 265 .. 109 16,8
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kina Tema A1 - SEK 11,0 13,8 33,3 -7.6 29,5 13,6 -0,3 31,3 55 16,0
Kina Tema A1 - EUR 10,0 19,0 28,6 -10,3 26,2 8,6 3.1 22,7 23 20,3
Kina Tema A1 - NOK 7.2 26,4 28,1 -9,6 36,6 2,5 9,3 33,1 16,5 13,9
Kina Tema A9 - SEK 11,0 7,3 - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 10,0 12,7 - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 7,2 10,7 - - - - - - - -
KinaTemaB1-SEK ] 10 188 . 333 B BE 186 08 313 55 16,0
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Kina Tema A1 - SEK 2,8 2,5 2,8 2,6 2,2 3,0 3,0 2,5 21 1.8
Kina Tema A1 - EUR 2,8 2,5 2,8 2,6 2,2 3,0 3,0 2,5 - -
Kina Tema A1 - NOK 2,8 2,6 2,8 2,6 2,2 3,0 3,0 2,6 - -
Kina Tema B1 - SEK 2,8 2,5 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Kina Tema A1 - SEK 19,7 25,5 10,6 11,1 24,6 9,2 15,1 18,5 13,8 -2,2
Kina Tema A1 - EUR 22,2 26,1 7,0 8,1 20,3 8,6 13,2 12,7 141 0,3
Kina Tema A1 - NOK 25,3 29,7 7,2 12,8 21,6 8,7 21,4 25,3 18,56 -2,7
Kina Tema B1 19,7 25,5 - - - - - - - -
Motsvarande
SEK 18,9 23,2 11,0 9,4 21,3 6,4 14,4 17,7 10,6 -1,9
EUR 21,4 23,7 7,4 6,4 171 58 12,6 12,0 10,9 0,6
NOK 245 . 273 T8 At 183 58 . 206 245 . 52 25
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Kina Tema A1 - SEK 19,1 17,3 14,8 13,3 18,0 14,4 71 7,0 10,0 -2,5
Kina Tema A1 - EUR 17,3 15,1 12,4 10,2 14,8 12,7 6,7 8,7 14,9 -0,6
Kina Tema A1 - NOK 19,6 17,1 14,3 14,0 21,7 16,3 11,3 10,6 11,4 -2,1
KnaTemaB1-SEK 1 w2 R EE S S E o S -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 18,0 15,6 12,6 12,2 15,2 12,7 5,8 7.3 10,2 -1,0
EUR 16,3 13,5 10,3 9,2 12,1 11 55 9,0 15,1 1,0
NOK 18,4 15,4 12,1 13,0 18,9 14,6 10,0 11,0 11,7 -0,6
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Kina Tema A1 - SEK 13,8 12,1 10,8 11,6 73 - - - - -
Kina Tema A1 - EUR 12,6 10,8 10,5 12,5 6,8 - - - - -
Kina Tema A1 - NOK 15,7 14,2 12,56 12,7 9.1 - - - - -

13,8 12,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 12,6 10,6 9,9 1,2 6,8 - - - - -
EUR 11,4 9,4 9,6 12,1 6,4 - - - - -
NOK 14,5 12,7 11,5 12,3 8,7 - - - - -

Utdelning per andel, SEK 4,62 -
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Omrakningskurs EUR/SEK
Omrakningskurs NOK/SEK

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Golden Dragon UCITS Index
Tom 2017-10-31: MSCI Golden Dragon Net
Tom 2019-04-30: MSCI Golden Dragon 10/40 Net

10,14 10,05 10,51
0,99 0,96

10,13 9,83 9,68
1,02 1,00 1,06

9,16 9,47
0,95 1,04

Fondens jamférelsenorm utgor en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Kina Tema A1 1,85
Kina Tema A9 0,95
Kina Tema A10 -
Kina Tema B1 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet
Kina Tema A1 1,85
Kina Tema A9 0,95
Kina Tema A10 -
Kina Tema B1 1,85
Arlig avgift, %
Kina Tema A1 1,85
Kina Tema A9 0,95
Kina Tema A10 -
Kina Tema B1 1,85
Transaktionskostnader, tSEK 3520
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,10
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,4
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
. . 2 *
Risk- och avkastningsmatt
Total risk % - A1 SEK 12,6 Aktiv avkastning % - A1 NOK 0,8
Total risk % - A1 EUR 13,8 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,7
Total risk % - A1 NOK 12,6 Informationskvot - A1 SEK 0,3
Total risk % - B1 SEK 12,6 Informationskvot - A1 EUR 0,3
Total risk i index % - A1 SEK 12,7 Informationskvot - A1 NOK 0,3
Total risk i index % - A1 EUR 13,9 Informationskvot - B1 SEK 0,3
Total risk i index % - A1 NOK 12,6 Sharpekvot - A1 SEK 1,6
Total risk i index % - B1 SEK 12,7 Sharpekvot - A1 EUR 1,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A1 NOK 2,0
Golden Dragon UCITS Sharpekvot - B1 SEK 1,6
Ind
e S o Zf; Sharpekvot i index - A1 SEK 15
AEY'VE karte - A s ot Sharpekvot i index - A1 EUR 1,6
AHTV avkast”fng /" . o ton oa Sharpekvot i index - A1 NOK 1.9
v avkasinng o - : Sharpekvot i index - B1 SEK 15

* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden

Balansrakning, tSEK

% av % av

30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 3938 322 98,0 3185 456 99,1
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not1) 3938322 98,0 3185456 99,1
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 70983 1,8 42 251 1,3
Forutbetalda kostnader och
qpp\upna intakter 16 623 0,4 2386 0,1
Ovriga tillgangar - 8213 0,2
Summa tillgangar 4025 928 100,1 3238 306 100,7
SKULDER
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 5947 0,1 4987 0,2
Ovriga skulder - 17 529 0,5
Summa skulder 5947 0,1 22516 0,7
Fondférmégenhet 4019 981 100,0 3215790 100,0
Utlanade finansiella instrument 121 562 3,0 192 431 6,0
Mottagna sékerheter for utldnade
finansiella instrument 130 991 @3 209 989 6,5

Not 1) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
China Mengniu Dairy 250 000 12926 0,3
Sun Art Retail Group 1205 087 7671 0,2
20 597 0,5
FINANS OCH FASTIGHET
AIA Group 15611426 160 620 4,0
Bank of China 3000 000 9217 0,2
Cathay Financial Holding 1 050 000 17 371 0,4
Chailease Holding 104 000 6 464 0,2
Chailease Holding A Pref 9034 277 0,0
China Construction Bank 15294 297 102 910 2,6
China Intl Cap H 450 000 10 357 0,3
China Life Insurance HKD 900 000 15263 0,4
China Life Insurance Taiwan 40 000 324 0,0
China Merchants Bank 1259 686 91904 2,3
China Overseas Grand Oceans Group 1647 859 8202 0,2
China Overseas Land & Investment 1832 670 35 602 0,9
China Pacific Insurance 50 000 1346 0,0
China Resources Land 1309 075 45 339 1,1
China Resources Mixc Lifestyle Services Ltd 36 608 2143 0,1
China Vanke 300 000 8028 0,2
CK Asset Holdings 12232 722 0,0
Far East Consortium International 692 092 2233 0,1
Franshion Properties China 2191 500 6275 0,2
Fubon Group Pfd B 15170 294 0,0
Hang Seng Bank 71900 12281 0,3
Hong Kong Exchanges and Clearing 188 860 96 254 2,4
Hongkong Land 60 000 2442 0,1
Industrial & Commercial Bank of China HKD 11912 404 59 821 1,5
KWG Living Group Holdings Ltd 1092 700 11985 0,3
KWG Property Holding 3072918 35194 0,9
Logan Group 1052 280 13 466 0,3
Longfor Properties 425 000 20359 0,5
New World Development Company-New 331488 14 730 0,4
Ping An Insurance 838 700 70 241 1,7
Postals Savings Bank of China 2 000 000 11519 0,3
Shimao Group Holdings 519571 10 894 0,3
Sino Land 317 611 4281 0,1
Sun Hung Kai Properties 103 900 13 238 0,3
Sunac China Holdings 170 000 4989 0,1
The Link Real Estate Investment Trust 316 169 26 201 0,7
Times China Holdings 800 000 7 823 0,2
Wharf Holdings 301 000 9812 0,2
Wharf Real Estate Investment 221000 10 988 0,3
961 412 23,9
HALSOVARD
Akeso Ord Shs 150 000 10 349 0,3
Sino Biopharmaceutical 650 000 5454 0,1
WuXi AppTec Co Ltd 48 000 9584 0,2
Wuxi Biologics Cayman Inc 200 000 31342 0,8
56 729 1,4
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Amperex Tech - A 25 000 17 696 0,4
BOC Aviation 50 000 3607 0,1
BYD Company Ltd. 56 317 14 401 0,4
China South Locomotive and Rolling Stock 2 550 000 9632 0,2
Delta Electronics 350 000 32 551 0,8
Hainan Meilan International Airport 130 000 4 646 0,1
NWS Holdings 670 853 6102 0,2
Shanghai International Airport 63 967 4075 0,1
SITC International 850 000 30375 0,8
Times Neighborhood Holdings 641025 4701 0,1
Weichai Power 1917 540 36 448 0,9
ZTO Express Cayman Inc- ADR 40 551 10 525 0,3
174 759 43
INFORMATIONSTEKNIK
Alibaba Group Holding ADR 201 911 391 598 9,7
ASM Pacific Technology 50 000 5793 0,1
Aspeed Techn 15000 9254 0,2
Autohome ADR 40 000 21880 0,5
Hon Hai Precision Industry 1800 000 61879 1,5
Lens Technology Ord Shs A 199 953 7783 0,2
Mediatek 750 000 221458 55
NetEase 180 040 177 454 4,4
Primax Electronics 300 000 5249 0,1
Realtek Semiconductor 450 000 69 752 1,7
SINBON ELECT 100 000 8410 0,2
Sunny Optical Technology Group 244 534 66 085 1,6
Taiwan Semiconductor 2083 920 380 586 9,5
TravelSky Technology 270 000 4983 0,1
Xiaomi Ord Shs 950 000 28 247 0,7
Xinyi Solar Holdings 1109 374 20 476 0,5
1480 887 36,8
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
KRAFTFORSORJNING
Canvest Environment Protection 250 000 1244 0,0
1244 0,0
MATERIAL
Anhui Conch Cement HKD 1123877 50992 1,3
Fosun International 537 880 6 622 0,2
Nine Dragons Paper Holdings 900 000 9872 0,2
Yn Energy Nw-A Rg 20 000 6197 0,2
R B 73 683 1,8
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Alibaba Group Holding Ord Shs 20 000 4 846 0,1
Anta Sports 50 000 10 065 0,3
China Education Group Holdings Ord Shs 250 000 4768 0,1
Geely Automobile Holdings 300 000 8078 0,2
Haier Smart Home Class H Ord Shs H 208 000 6208 0,2
Haier Smartr Ord Shs A 799 765 27 427 0,7
Huazhu Group ADR Representing Ord Shs 31000 14 001 0,3
JD.Com ADR 229 436 166 601 3.9
Largan Precision 6 265 5961 0,1
Li Ning 200 000 20 880 0,5
Man Wah Holdings Ord Shs 600 000 12 330 0,3
Meituan B 200 021 70576 18
Midea Group Co -A- 249 969 23613 0,6
New Oriental 186 220 13 043 0,3
Pinduoduo Sp ADS-A 24000 26 071 0,6
Shenzhou International Group Holdings 300 000 64 787 1,6
TAL Education Group ADR 35 500 7 660 0,2
Techtronic Industries 180 000 26 879 0,7
Trip com Group ADR 55 000 16 679 0,4
Vipshop ADR 120 000 20 607 0,5
Xinyi Glass Holdings 2204 677 76 843 1,9
Yum China Holdings 20 000 11 332 0,3
. 629 253 15,7
TELEKOMOPERATORER
Baidu ADR 25224 43 985 11
Baidu Inc 50 000 10979 0,3
Bilibili Sp ADR-Z 22 000 22924 0,6
China Mobile HKD 1229125 65716 1,6
China Telecom 3700 000 11 857 0,3
Chunghwa Telecom 203 892 7134 0,2
Huya Sp ADR A 20 000 3019 0,1
Tencent 538 466 346 304 8,6
Tencent Music ADR 80 000 10 591 0,3
Weibo Sp ADS-A 10 000 4 500 0,1
. 527 010 13,1
OVRIGT
Swire Properties 500 000 12 747 0,3
12747 0,3
Summa noterade aktier 3938 322 98,0
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
ONOTERADE AKTIER®
HALSOVARD
China Animal Healthcare 250 000 0 0,0
0 0,0
Summa onoterade aktier 0 0,0
Summa Sverlatbara vardepapper 3938 322 98,0
Summa innehav av finansiella instrument 3938322 98,0

Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 81659 2,0
Total summa fondférmdgenhet 4019 981 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 98,0

Ovr\ga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

N

Overlatbara vérdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen f6r allmanheten.

)

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen fér allménheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 0,0

Sammanstéllning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Alibaba Group 10,1 Haier Group Corporation 0,8
Kinesiska staten 10,0 New World Development Company Ltd 0,5
Tencent Holdings Ltd 9,0 Wheelock And Company Limited 0,5
Ping An 2,3 Chailease Holding Company Limited 0,2
Baidu 1,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 121 562
Volym utlénade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 4,01
DseEtKio stérsta utfiardarna av sidkerheter for vardepapperslan per emittent,
t :
Franska staten 36 084
Amerikanska staten 29693
Osterrikiska staten 7874
Brittiska staten 7765
Tyska staten 5050
Belgiska staten 4473
BHP Group Plc 1950
Tencent Holdings Ltd 15621
Broadcom Inc 1407
Pioneer Natural Resources Co 1213
De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:
Citigroup Global Markets Ltd 64914
UBS AG London Branch 43 892
Credit Suisse International 9715
HSBC Bank Plc 4896
Goldman Sachs International 4162
Merrill Lynch International 1897
J.P. Morgan Securities Plc 1516
130 991
Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:
Aktier 39 355
Obligationer och andra réntebarande instrument 91637
130 991

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 219
En till tre manader 1178
Tre ménader till ett ar 4257
Mer &n ett ar 85 982
Obestamd I6ptid 39 355
130 991
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 130 991
130 991
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 92
CAD 237
CHF 209
DKK 187
EUR 57 226
GBP 20 280
HKD 3467
JPY 1378
SEK 292
SGD 2
usD 47 620
130 991
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 130 991
130 991

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 303 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc
-Merrill Lynch International
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: KRISTOFFER EKLUND

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Latinamerika Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
marknader i Latinamerika och Mellanamerika. Fonden kan ocksé placera i
foretag i EU, EFTA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore och
USA om de har minst 25% av sin verksamhet eller marknad i Latinamerika.
Den tematiska investeringsstrategin innebar att investering framst sker i
bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljo. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
foljande index: Solactive ISS ESG Latin America LMS UCITS Index NTR.
Eftersom fonden é&r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att
awika fran detta index. Fér mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 3,4% under forsta halvaret 2021*. Fonden forvaltas med
en tematisk investeringsprocess dar aktuella teman bland annat ar
Demografi, Produktivitet och Miljé. Regionen har dverlag haft en relativt
snabb ekonomisk &terhamtning efter forra arets coronapaverkade negativa
utveckling. Lander som Chile och Brasilien som stimulerade mycket under
2020 har fortsatt att vaxa i snabbare takt &n vantat. Samtidigt som den
ekonomiska &aterhamtningen gétt fortare an vantat s& har det varit stor
volatilitet p& marknaderna drivet av politiska handelser. | Chile valdes en
kommittee for framtagande av ny konstitution i folkomrostning och utfallet
var inte vad marknaden hade vantat sig. De etablerade partierna tappade
mycket mark i en férskjutning av det politiska landskapet till vanster och till
oberoende kandidater. | Peru ser vénsterkandidaten Pedro Castillo ut att
ha vunnit presidentvalet med minsta majliga marginal nagot som skramt
manga investerare. Slutligen led marknaderna i Brasilien av populistiska
utspel fran Presidenten nar ledningen i ett antal viktiga
offentligkontrollerade bdrsnoterade bolag byttes ut under kort tid.
Stokigheterna kring offentligkontrollerade bolag i Brasilien hade direkt
paverkan pa Banco do Brasil, som fick ny ledning. Bolaget &r ett av de
sémsta bidragen till avkastningen under forsta halvan av aret. Bast bidrag
till avkastningen har hamnoperatéren Santos Brasil gett. Bolaget sitter pa
ledig kapacitet i Brasiliens stdrsta hamn, Santos, samtidigt som den
ekonomiska &terhamtningen och strukturella forandringar i hamnen gjort
att kapacitet blivit en knapp resurs. Under ret kunde bolaget fornya
kontraktet med sin viktigaste kund till betydligt battre villkor &n marknaden
hade raknat med.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Latinamerika. Detta innebar att risken i fonden normalt
ar hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar
sina investeringar Over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i
foretag i flera sektorer eller branscher vilket éver tid bidrar till att minska

risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara hog till foljd av fondens
storlek i relation till storleken eller omsattningen pa de marknader och
vardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mdjligheter att genomféra kdp och férséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i
syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla
onskad risknivéa i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begrénsad
och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. Investeringar pa
tilvaxtmarknader kan innebéra tkad exponering for operativa risker sdsom
risken att oférutsedda politiska beslut, risker till f6ljd av brister i den
finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vérdepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och varde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
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Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som

. ) Fondens utveckling”
kan uppsta i samband med fondens placeringar. ondens utvec 9

160
L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for - \/\/\,./
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK

Latinamerika Tema A1 - SEK 269,47 251,00 362,43 281,72 301,82 263,21 196,48 252,39 237,72 276,93
Latinamerika Tema A1 - EUR 25,58 24,98 34,49 27,80 30,70 27,47 21,45 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 261,08 261,68 340,21 275,156 301,62 249,39 206,29 - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK 72,09 69,46 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 25,83 25,12 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 104,20 108,89 - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 189,73 190,21 288,13 230,00 256,04 231,79 177,90 235,67 229,59 276,93
Fondens totala nettoflode, mnSEK -296 262 42 -529 86 542 -448 -856 -758 628
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2540 2770 3517 2704 3491 2937 1794 2785 3471 4861
Latinamerika Tema A1 - SEK 2223 2332 3084 2635 3405 2865 1745 2782 3462 4850
Latinamerika Tema A1 - EUR 27 27 37 3 3 3 2 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 37 39 46 41 52 44 31 - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK 1 1 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 0 134 - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 0 . 0 0 0 0 . 0 0 . S 9 11
Antal andelar totalt, tusental 9799 11827 9703 9599 11 566 11160 9132 11035 14 601 17 652
Latinamerika Tema A1 - SEK 8567 9290 8509 9352 11281 10 884 8879 11 021 14 561 17511
Latinamerika Tema A1 - EUR 1072 1074 1059 98 110 100 103 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 141 148 134 148 174 175 149 - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK 12 19 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 5 5 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 0 1289 - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK T T T LIS T LT T L S 0 “
Total avkastning i %

Latinamerika Tema A1 - SEK 3,4 -30,7 28,6 -6,7 14,7 34,0 -22,2 6.2 -14,2 17,1
Latinamerika Tema A1 - EUR 2,4 -27,6 241 -9,6 1,8 28,0 -19,6 -0,8 -16,8 21,6
Latinamerika Tema A1 - NOK -0,2 -23,1 23,6 -8,7 20,9 20,9 -14,7 7,6 -5,2 15,1
Latinamerika Tema A9 - SEK 3,8 -30,5 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 2,8 -27,0 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 0,3 - - - - - - - - -
LatinamerkaTema B1-SEK 33 208 286 67 47 30 22 62 - 42 36
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Latinamerika Tema A1 - SEK 9,8 -23,3 27,5 1,3 11,5 41,2 -25,7 6,9 -14,5 4,0
Latinamerika Tema A1 - EUR 8,8 -19,8 23,0 -1,8 8,7 35,0 -23,2 -0,1 -17,1 7.9
Latinamerika Tema A1 - NOK 6,0 -14,8 22,5 -1,0 17,6 27,4 -18,6 8,4 -5,5 2,2
Latinamerika Tema A9 - SEK 9,8 -25,1 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 8,8 -21,4 - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 6,0 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 9,8 -23,3 27,5 13 11,56 41,2 -25,7 6,9 -14,5 3,7
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error)

Latinamerika Tema A1 - SEK 4,8 4,7 4,7 52 6,4 6,6 4,8 4,7 4,7 4,4
Latinamerika Tema A1 - EUR 4,8 4,7 4,7 52 6,4 6,6 4,8 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 4.8 4,7 4,7 5,2 6,4 6,6 4.8 - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 4,9 4,8 4,7 52 6,4 6,6 4,8 4,7 4,7 4,4
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Latinamerika Tema A1 - SEK -11,6 -5,6 9,6 3,5 23,9 2.1 -9,1 -4,5 0,3 -3,7
Latinamerika Tema A1 - EUR -9,8 -5,2 6,0 0,6 19,6 15 -10,6 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK -7,5 -2,5 6,2 5,0 20,9 1,6 -4,2 - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK -11,5 -5,5 9,6 3,5 23,9 21 -9,1 -4.5 - -
SEK 4,9 1,1 13,6 6,3 25,5 2,4 -10,9 4.4 5,7 7,1
EUR -3,0 -0,7 9,9 33 211 18 -12,4 - - -
NOK 05 22 10,1 79 22,4 1,9 6,1 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Latinamerika Tema A1 - SEK 0,9 5,0 7.5 3,5 1,7 2,2 -8,0 -0,2 11,7 3,6
Latinamerika Tema A1 - EUR -0,6 3,1 53 0,7 -1,0 0,7 -8,3 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 1,3 4,9 7,1 4.1 4,9 3,9 -4,4 - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 0,9 51 7.5 3,5 1,7 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 6,3 9.3 8,6 4,8 1,4 -0,1 -10,1 -2,7 83 15
EUR 4,7 7,3 6,4 2,0 -1,4 -1,6 -10,4 - - -
K e 67 .. 91 .82 55 . 45 LS. - S T R .
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Latinamerika Tema A1 - SEK -0,5 -1,7 3,6 7,5 2,7 4,5 3,5 12,3 14,4 20,0
Latinamerika Tema A1 - EUR -1,6 -2,8 33 84 23 3.8 37 - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 1,1 0,1 51 8,6 4,5 4,9 57 - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 0,8 -0,9 2,8 6,6 1,4 3,4 2,0 11,4 13,6 19,6
EUR -0,2 -2,0 2,5 7,4 1,0 2,8 2,2 - - -
NOK 2,5 1,0 43 7.6 3,2 3.8 4,2 - - -

Latinamerika Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 7,78
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Latinamerika Tema B1 - SEK 6,16 11,53 6,90 10,24 9,27 5,34 7,07 6,89 9,69 -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,68 9,16 - - -

Omrakningskurs NOK/SEK

0,99

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Latin America Large, Small & Mid Cap UCITS Index

Tom 2019-04-30: MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 Net

0,96

1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - -

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Latinamerika Tema A1 1,60
Latinamerika Tema A9 0,80
Latinamerika Tema A10 0,60
Latinamerika Tema B1 1,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet
Latinamerika Tema A1 1,60
Latinamerika Tema A9 0,80
Latinamerika Tema A10 0,60
Latinamerika Tema B1 1,60
Arlig avgift, %
Latinamerika Tema A1 1,60
Latinamerika Tema A9 0,80
Latinamerika Tema A10 0,60
Latinamerika Tema B1 1,60
Transaktionskostnader, tSEK 864
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,07
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,2
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
- - *
Risk- och avkastningsmatt
Total risk % - A1 SEK 35,6 Aktiv avkastning % - A1 EUR -6,8
Total risk % - A1 EUR 37,7 Aktiv avkastning % - A1 NOK -7,0
Total risk % - A1 NOK 30,5 Aktiv avkastning % - B1 SEK -6,6
Total risk % - B1 SEK 35,5 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 36,6 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 38,7 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk i index % - A1 NOK 31,0 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - B1 SEK 36,6 Sharpekvot - A1 SEK -0,3
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A1 EUR -0,2
Screened Latin Ar[\erica Sharpekvot - A1 NOK 0,3
arge,
Small & Mid Gap UCITS Sharpekvot - BT SEK 03
Index Sharpekvot i index - A1 SEK -0,1
Active Share % 71,6 Sharpekvot i index - A1 EUR -0,1
Aktiv avkastning % - A1 SEK -6,7 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,0
Sharpekvot i index - B1 SEK -0,1

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden

Balansréakning, tSEK

% av % av

30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 2 508 651 98,6 2737 174 98,8
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Nt ) 2 503 651 98,6 2737174 98,8
Bankmedel och &vriga likvida
medel 25 894 1,0 25387 0,9
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 12 923 0,5 11 083 0,4
Ovriga tillgngar 7 463 0,3 - -
Summa tillgangar 2549 931 100,4 2773644 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
f6rutbetalda intékter 3301 0,1 3628 0,1
Ovriga skulder 6 408 0,3 - -
Summa skulder 9709 0,4 3628 0,1
Fondférmégenhet 2 540 222 100,0 2770016 100,0
Utlanade finansiella instrument 7033 0,3 27 321 1,0
Mottagna sakerheter for utlanade
finansiella instrument 7 890 0,3 28938 1,0

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
NOTERADE AKTIER
AUSTRALIEN
QOrocobre 822 000 34 147 1,3
34147 1,3
BRASILIEN
Aeris Industria e Comercio Ord Sh 1459 698 24 679 1,0
Aliansce Sonae Shopping Centers 466 525 23 090 0,9
Arezzo 127 548 20543 0,8
B3 Brasil Bolsa Balcao 6492 485 186 121 7,3
Banco BTG Pactual Units 178 072 37 045 1,5
Banco do Brasil 1267 353 69 401 2,7
BR Malls 395 975 6843 0.3
Companhia Paranaense de Energia - Copel 1175150 58 383 2,3
Cruzeiro do Sul Educacional Ord Shs 918 220 23 881 0,9
CTEEP 485 052 20742 0,8
Duratex 1305 000 52 935 21
EcoRodovias 3791425 76 638 3,0
Even 830 000 14797 0,6
Fleury 900 000 39 759 1,6
Gaec Educagéo 2201 009 51 805 2,0
Itati Unibanco Holding pref 1834 463 93171 3,7
ltausa 9364 723 177 962 7,0
Localiza Rent a Car 443 119 48 335 19
Lojas Americanas Preference 1957 586 72 000 2,8
LPS Brasil 563 242 4541 0,2
Mosaico Tecnologia Ao Consumidor Ord Shs 210 000 6614 0,3
Neogrip Participacoes Ord Shs 1760 000 17158 0,7
Oi 9 318 609 23982 0,9
Pet Center Comercio e Partcipacoes 362 200 15902 0,6
Profarma 1732848 19 906 0,8
Sabesp 778 947 48 563 1,9
Santos Brasil Participacoes 4123 330 63 459 2,5
Sao Paulo Alpargatas 465 038 39780 1,6
Sul America SA 843 063 49974 2,0
Suzano 734 419 74 864 2,9
Telefonica Brasil Ord Shs 397 600 28 461 1,1
Totvs 1223 009 78 479 3,1
1569 814 61,8
CHILE
AFP Habitat 4198 490 21072 0.8
Andina B ADR 286 831 35 569 1,4
Banco Santander Chile 113 900 000 48 577 1,9
Coca-Cola Embonor B pref 2288531 25194 1,0
Hortifrut 3299 831 34 883 1,4
Invers Construc 259 000 10 404 0,4
175 698 6,9
COLOMBIA
Banco de Bogota 117 514 18 787 0,7
18 787 0,7
MEXIKO
América Movil 11780 000 75898 3,0
Arca Continental 658 000 32678 13
Banorte 1238774 68 512 2,7
Bolsa Mexicana de Valores 2747 479 51819 2,0
Consorcio Ara 5088 000 10075 0,4
Corp Fragua Ord Shs 426 488 58 804 2,3
Corporacion Actinver SAB de CV 2 686 400 11250 0,4
Gentera Sab De CV Ord Shs 2 600 000 13144 0,5
Gruma 425 503 40722 1,6
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 531 690 29762 1,2
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR 9836 15 554 0,6
Grupo Herdez 782 827 15 269 0,6
Grupo Sports World 4 655 457 13978 0,6
Grupo Televisa 500 000 12 246 0,5
Hoteles City Express 3893 579 11707 0,5
Pinfra 483 781 33138 13
Regional-A Rg 790 000 39779 1,6
Vesta 4681577 77 982 3,1
612316 24,1
PERU
Andino Investment 4030 000 1799 0,1
Inretail Peru 163 984 49 085 1,9
Intergroup 118 845 25531 1,0
76 415 3,0
URUGUAY
Arcos Dorados Holdings 322 666 16 474 0,6
16 474 0,6
Summa noterade aktier 2 503 651 98,6
Summa Gverlatbara vardepapper 2503 651 98,6
Summa innehav av finansiella instrument 2 503 651 98,6
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 36 571 1,4
Total summa fondférmégenhet 2 540 222 100,0
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| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 98,6

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

~

Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
'som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid négon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allmanheten.

6. Ovriga finansiella instrument.

Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Intercorp Peru Ltd 29

" | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 7 033
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,95

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Brittiska staten 320
Tyska staten 242
Royal Dutch Shell Plc 128
Osterrikiska staten 102
Amazon.com 96
Coca-Cola Co 95
Franska staten 92
John Laing Group Plc 87
Telia Co AB 76
Linde Plc 74

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Credit Suisse International 7537

HSBC Bank Plc 239

Citigroup Global Markets Ltd 114
7 890

Typ av och kvalitet pa sikerheten, tSEK:

Aktier 7024

Obligationer och andra rantebarande instrument 865
7 890

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en ménad -

En till tre manader 3
Tre ménader till ett ar 81
Mer &n ett ar 781
Obestamd loptid 7024
7 890
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 7 890
7 890
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 89
CAD 225
CHF 210
DKK 204
EUR 2658
GBP 1631
HKD 49
JPY 283
SEK 325
usb 2214
7 890
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 7 890
7 890

Loptidsprofilen for vardepappersléanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 10 tSEK, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Morgan Stanley & Co Int Plc

-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: TORE MARKEN

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Microcap Norden

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt dvertraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma nordiska bolag. Med
ett nordiskt bolag avses att bolaget har sitt séte i Sverige, Norge, Finland
eller Danmark eller &r upptaget till handel pa en reglerad marknad eller
annan marknadsplats i n&got av dessa lander. Med sma bolag avses bolag
vars marknadsvarde vid investerings-tillfallet ej dverstiger ett varde
motsvarande 0,05% av de sammantagna marknadsvérdena av bolag
upptagna till handel pa de reglerade marknaderna Nasdaq Stockholm,
Helsingfors, K&penhamn samt Oslo Bors. Oavsett namnda kriterium far
fonden inneha sadana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till foljd av uppkop, avknoppningar
eller andra foretagshandelser. Fonden kan beroende pé& marknadsléage,
likviditet eller vid stora fléden, placera upp till hela fond- formdgenheten i
fondandelar, i rantebarande finansiella instrument eller i likvida medel. Inom
ramen for fondens placeringsinrikining beaktas internationella normer och
riktlinjer for miljd, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
bréanslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljiande
index: SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index. Eftersom fonden &r aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index. For mer
information om hélloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 19,1% under forsta halvéaret 2021*. Den starka
marknaden har fortsatt under forsta halvaret. Laga réntor, stod fran
centralbanker och gradvis ppnande av lander i takt med en pandemi som
Klingar av, har givit rejalt med stod till foretagen pa global niva. Féretagen
nyanstaller, folk vagar spendera och investeringar okar i allt fran bostader
till fabriker. Faktisk s& snabbt att det borjar bli flaskhalsar lite har och dar. |
denna milj¢ ar det inte konstigt att n&gra av forra érets corona-vinnare pa
borsen tappar mark, cykliskt samt finans har gétt starkt. Vi minskade vikten
mot tillvéxtbolag och gréna bolag med hog vardering i borjan av aret. |
stallet har vi 6kat i bolag som vinner pa &terkomst av det normala som flyg,
lax och bank. Plejd, Harvia, Swedencare och Sdiptech har bidragit positivt,
men Skitude, BIM Object och Sensy har varit negativt. Vi letar som alltid
vidare efter innovativa duktiga bolag med bra framtidsutsikter till en vettig
vérdering.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av mindre och medelstora féretag i Danmark, Finland, Norge och
Sverige. Detta innebar att risken i fonden normalt ar hégre &n en
investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina investeringar
Over flera regioner. Fondens placeringar sker i ett begransat antal foretag
vilket innebar att fonden har en hogre risk &n en fond som investerar i ett
storre antal foretag eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
aktier denominerade i annan valuta an fondens basvaluta &r en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at

mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk bedéms vara hdg till féljd av fondens
storlek i relation till storleken eller omsattningen p& de marknader och
vérdepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mojligheter att genomféra kdp och forséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i
syfte att skydda vérdet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla
onskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
forvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begréansad
och férvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 30/11-31/12
2021 2020 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Microcap Norden A4 - SEK 250,40 210,17 135,89 94,80 - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 24,69 20,92 12,93 - - - - - -
Microcap Norden A4 -NOK 251,95 21912 12786 T - - e -
,,,,,,,,,,,,,,, 347 88 B T TR
Fondformogenhet totalt MnSEK 1838 1227 507 7 - - - - -
Microcap Norden A4 - SEK 1494 1049 445 7 - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 18 9 3 - - - - - -
Microcap Norden A4 -NOK 19 E 8 T U SO T :
Antal andelar totalt, tusental 7342 5837 3734 817 - - - - -
Microcap Norden A4 - SEK 5966 4992 3271 817 - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 743 413 243 - - - - - -
Microcap Norden A4 - NOK 838 ... 82 220 T SRR SR T :
Total avkastning i %
Microcap Norden A4 - SEK 19,1 54,7 43,4 -5,5 - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 18,0 61,7 19,6 - - - - - -
Microcap Norden A4 -NOK 180 . AR 27 T ST SO T :
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Microcap Norden A4 - SEK 17,8 16,4 35,1 7,2 - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 16,7 21,7 12,5 - - - - - -
Microcap Norden A4 - NOK 187 298 .. 145 T e SUR T -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Microcap Norden A4 - SEK 10,1 9,0 - - - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 10,1 - - - - - - - -
Microcap Norden A4 -NOK 01 SO T T SRR SO T :
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Microcap Norden A4 - SEK 46,8 48,9 - - - - - - -
Microcap Norden A4 - EUR 49,8 - - - - - - - -
Microcap Norden A4 - NOK 536 . TR, T T e e T ’
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 23,7 25,4 - - - - - - -
EUR 26,3 - - - - - - - -
NOK 295 - - T - - - -
77777777777777777777 1014 1005 1061 - e,
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 009 08B T T
Jamfore\semdex. SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index
Tom 2019-04-30: SIX Nordic 200 Small Cap
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen Aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmé@nna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
- . o *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forva\tmngskostnad i % enligt fondbestdmmelser Totalrisk % - A4SEK . 24,6 Aktiv avkastnmg %-AANOK 241
Totalrisk % -A4EUR 27,1 Informationskvot - A4 SEK 23
""" Totalrisk % -A4NOK 200 \nformatlprjskyqtrA{l EUR 28
""" Total risk i index % - A4 SEK 208 Informationskvot - A4 NOK . 2a
Totalriskiindex % - AAEUR 228 Shapekvot-A4SEK 19
— Total risk i index % - A4 NOK 15,1 1,9
Fondfakta - ovriga nkaeItaI Jamforelseindex SIXSRINordic200 ~ Sharpekvot-A4NOK 2,6
Small Cap Net Index 12
Omséttningshastighet, ggr 05  AcveShae% 985  Shamekvotiindex-A4EUR 12
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 89 Aktivavkasting %-A4SEK 230 Shampekvotiindex- AdNOK 1.9
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 235 o

* Risksiffrorna &r baserade péa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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Balansréakning, tSEK

% av % av -
30 jun 2021 fondform,  31dec 2020 fondform, A"““"“:’.,";;,‘iﬂi xﬂz’}asﬁ( fondfl;/‘nr:\‘{
TILLGANGAR MATERIAL
Overlatbara vardepapper 1697 174 92,3 1137748 92,7 Broedrene Hartmann B Ord Shs 64 000 45 389 25
Summa finansiella instrument Desert Control AS Ord Sh?2) 1881950 26 095 1,4
med positivt marknadsvarde Nt 1) 1697 174 923 1137748 92,7 Nordicpaper 721 400 31056 1,7
Bankmedel och évriga likvida OrganoClick AB2) 1989 003 24 266 1,3
medel 142728 7.8 89 262 7.3 Rana Gruber AS?) 452 626 33288 1,8
Férutbetalda kostnader och SP Group Ord 67798 35970 2,0
upplupna intékter 1198 0,1 375 0,0 196 064 10,7
Ovriga tilgangar - - 12381 0.1 SALLANKOPSVAROR OCH -~TJANSTER
Summa tillgangar 1841101 100,1 1228616 100,1 Academedia 284 500 20 988 13
Acast AB? 789 500 26 922 1,5
SKULDER Bufab 82 597 19575 1,1
Upplupna kostnader och Bulten AB 271 803 27 941 1.5
forutbetalda intakter 2675 0,1 1767 0,1 Harvia ‘ 130322 67 408 3.7
Summa skulder 2675 0,1 1767 0,1 HusDompagniet A8 Ao il o
= P Imbus Boats sweaden !
Fondférmdgenhet 1838 426 100,0 1226 850 100,0 Pierce Group AB 318 750 25 691 1.4
Utlanade finansiella instrument 16 342 0,9 5348 04 Puuilo Plc 300 000 23845 1,3
Mottagna sakerheter for utldnade Sonans Holding AS ) 490 000 27 758 1,5
finansiella instrument 18 208 1,0 5656 0,5 Spinnova Oy} 2 94118 9574 0,5
296 109 16,1
Not 1) till balansrakning Summa noterade aktier 1 696 875 92,3
Fondens innehav av finansiella instrument A i e GOEK  fondfarmn,
ONOTERADE AKTIER®
OVERLATBARA VARDEPAPPER HALSOVARD
Antal/Nom. bel. Marknads- % av i
tusental __viirde tSEK__fondform. Odinwell BTA 1 60000 —igi g’g
NOTERADE AKTIER Summa onoterade aktier 299 0,0
DAGLIGVAROR Summa 6verlatbara vardepapper 1697 174 92,3
Atlantic Sapphire 310 306 28033 1,5 Summa innehav av finansiella instrument 1697 174 92,3
LMK Group AB?) 135 660 9768 0,5 Netto, évriga tillgéngar och skulder 141 252 7,7
Mésoval Eiendom AS 2 1139817 47 124 2,6 Total summa fondférmégenhet 1838 426 100,0
84 925 4,6

FINANS OCH FASTIGHET

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

Admicom Oyj? 22 683 19784 1,1 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Annehem Fastigheter 646 969 21091 1.1 Overlatbara vérdepapper som &r upptagna til handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
CapMan Plc B 600 000 16917 0,9 marknad utanfor EES. 58,4
Linc 358 209 33 099 1,8
SpareBanK 1 Nord-Norge 400 000 33910 1,8 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
m motsvarande marknad utanfér EES.
HALSOVARD 2. Overlatbara vérdepapper som &r foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Biotec Pharmacon 295 000 27017 15 reglerad och 6ppen for allmanheten. 339
Cellink B 61184 25954 1,4 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
Chemometec 17 189 19774 1,1 som &r reglerad och 6ppen for allménheten.
ContextVision AB 819 199 14 451 0,8 4 Overla N o s " .
2) . Overlatbara vérdepapper som inom et &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

Implantica AG SDB 252 064 27 525 15 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Intervacc AB - Ord Shs 2 290 000 22330 1.2
Midsona B 210 000 14 868 0,8 5. Overl?tbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
Nanoform Finland 2 530 106 38380 2,1 vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.
Navamedic 495 000 10380 0,6 6. Ovriga finansiella instrument. 0,0
Odinwell 2 140 000 700 0,0
Redsense Medical AB2 140 000 3822 0,2
Sedana Medical AB Ord Sh? 341 600 24390 13
Senzime 647 251 16 181 0,9
Surgical Science Sweden AB 2) 170 046 28228 1,5
Swedencare AB Ord Shs 2 401 250 46144 25
Xvivo Perfusion 77 735 27 207 1,5

B 347 352 18,9
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Beijer Alma serie B 250 000 42 600 2,3
Broedrene A & O Johansen Pref Shs 25 000 32119 1,7
Cambi? 694 444 10076 0,5
Exel Composites 136 000 13793 0,8
H&H International 78 500 20 535 1,1
Hexatronic Group AB 121 000 15512 0,8
Idun Industrier AB?) 75613 21701 1,2
Momentum Group B 82 500 14 404 0,8
Nilar International AB2) 400 000 22 800 1,2
NKT AS 66 666 26 168 1.4
Nordic Waterproofing Hold AB 163 000 30122 1,6
Norse Atlantic ASA2) 750 000 15 034 0,8
Norwegian Air Shuttle 1400 000 156 483 0,8
OEM International AB B 269 730 34579 1.9
Rejlers AB 126 500 18 393 1,0
Sdiptech AB 100 000 43 650 2,4
Self Storage Group Ord Shs (Proposed) 600 000 16 160 0,9
Sitowise Group Oyj A2 337 079 29195 1,6
Smart Wires Technology Ltd - SDB? 385 357 11946 0,6
Systemair AB 83 000 25 730 1.4

460 002 25,0

INFORMATIONSTEKNIK
Airthings Ord Sh? 1111111 9276 05
BIMobject 2 973 000 9010 05
Detection Technology 2) 50511 15112 0,8
Gofore OYJ 170 000 31293 1,7
House of Control Group AS 2 520 952 10 344 06
Norbit ASA 520 392 9 956 0,5
Plejd 2 110 000 46 200 25
Sensys Traffic AB 9342 857 10 277 0,6
Skitude Holding AS 2) 1542 537 6868 0,4
Smart Eye ) 56 000 13 160 0,7
TCM Group 123 992 26127 1.4

187 624 10,2
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 16 342
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,39

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Franska staten 7 504
Tyska staten 4232
Amerikanska staten 1890
Nederlandska staten 10561
Brittiska staten 730
Belgiska staten 113
Royal Dutch Shell Plc 71
Osterrikiska staten 66
RELX Plc 47
Whitbread Plc 44

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Merrill Lynch International 9644
UBS AG London Branch 5072
Credit Suisse International 1865
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 882
HSBC Bank Plc 628
Citigroup Global Markets Ltd 17
18 208
Typ av och kvalitet pa sikerheten, tSEK:
Aktier 2617
Obligationer och andra réantebarande instrument 15 591
18 208

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 409
En till tre m&nader 171
Tre méanader till ett ar 1667
Mer &n ett &r 13 343
Obestamd I6ptid 2617
18 208
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 17 326
Sverige 882
18 208
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 22
CAD 56
CHF 91
DKK 51
EUR 13736
GBP 1659
HKD 12
JPY 70
SEK 80
usD 2431
18 208
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 18 208
18 208

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 574 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International

-HSBC Bank Plc

-Merrill Lynch International
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: CHRISTIAN BRUNLID

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Microcap Sverige

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfoérelseindex. Fonden ar en
specialfond vilket for denna fond innebar att den avviker fran en
vardepappersfond bl.a. genom att fa koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma svenska bolag. Med
ett svenskt bolag avses att bolaget har sitt sate i Sverige eller &r upptaget
till handel pa en reglerad marknad eller annan marknadsplats i Sverige.
Med sma bolag avses bolag vars marknadsvérde vid investeringstilifallet e
Overstiger ett vérde motsvarande 0,1 % av det samlade marknadsvérdet
av bolag upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaq OMX
Stockholm. Oavsett namnda kriterium far fonden inneha sédana finansiella
instrument som kommit att ing& i fonden pa grund av ett tidigare innehav,
t.ex. till f6ljd av uppkodp, avknoppningar eller andra féretagshandelser.
Fonden kan beroende pa marknadslage, likviditet eller vid stora floden,
placera upp till hela fondférmogenheten i fondandelar, i rantebarande
finansiella instrument eller i likvida medel. Inom ramen f6r fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer f6r miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjénster avseende fossila brénslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljande index: SIX
SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index. Eftersom fonden &r aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 16,7% under forsta halvaret 2021*. Aterhémtningen i
ekonomi praglade marknaderna under forsta halvaret. Forutsattningarna
for bolagen skilier sig naturligtvis mycket varfor vi sag stora kursskillnader.
Under forsta halvaret har vi 6kat exponeringen mot bolag som drar nytta av
den starka konsumtionstrenden vi ser just nu. Vi har &ven deltagit i flera
kapitalanskaffningar som gjorts for att finansiera offensiva forvarv eller 6kad
tillvaxt, vilket vi ser positivt pa. Fonden har &ven deltagit som sa kallad
ankarinvesterare i nagra framgangsrika borsnoteringar. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var Cellink, Plejd och Sdiptech.
Och de som bidrog mest negativt var Invisio, Q-linea och Rejlers.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av mindre och medelstora féretag i Sverige. Detta innebar att
risken i fonden normalt &r hdgre an en investering i en diversifierad global
aktiefond som férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens
placeringar sker dock i foretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid
bidrar till att minska risken i fonden. Fondens likviditetsrisk bedéms vara
hog till félid av fondens storlek i relation till storleken eller omsattningen pa
de marknader och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan
paverka fondens majligheter att genomféra kdp och forsaliningar av

vardepapper under stressade marknadsforhallanden. Fonden far placera i
derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande
tillg&ngar, uppratthalla 6nskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande
fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.
Fondfakta - historik
1/1-30/6 30/11-31/12
2021 2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012
37365 82020 17235 11405 11324 101,76 - - - -
,,,,, 480 .18 L 8T8 TR
... 5040 2881 Lodaer 80 T :
L. 18789 18524 12886 12605 8490 . SR T R :
,,,,, 858 .81 IO L e O SRRSO UU R
,,,,, 2,7 A2 BB BA T
,,,,, 128 .86 . T
,,,,, 676 .24 Tt
,,,,, S8 T TTT
Jamforelseindex: SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index
Tom 2019-04-30: Carnegie Small Cap Return Index Gross (CSRXSE)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tSEK  fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAL Y AR O
LMK Group AB? 397 484 28619 0,4
28 619 0,4
FINANS OCH FASTIGHET ...
Linc 1432 835 132 394 2,0
Stockwik Forvaltning 215827 29 568 0,5
R 161 962 2,5
HALSOVARD .
Calliditas Therapeutics AB 800 000 100 000 1,5
Cellink B 750 000 318 150 4,8
Dignitana AB ) 3200 000 23808 0,4
Frisq Holding 2 1700 000 6 460 0,1
Genovis 2 1 600 000 70 400 1,1
Iconovo AB?) 543 063 41707 0,6
Implantica AG SDB 2 1 400 000 152 880 2,3
Intervacc AB - Ord Shs? 2100 000 161700 25
i 2)
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den Mentice ABV ) 2) 1551678 133 444 2,0
samlade fondrapporten Nanoform Finland 3194 840 231 306 3,5
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden Odinwell?) 550 000 2750 0,0
Q-linea 747 085 107 431 1,6
Redsense Medical AB?) 550 000 15015 0,2
L Sedana Medical AB Ord Sh?2) 2 540 000 181356 28
Balansrakning, tSEK " " Senzime 3490 000 87 250 1,3
av av . . 2)
30 jun 2021 fondfiinrm. 31 dec 2020 fondﬁ;fm. Surgical Science SwedenzAB ) 975 000 161 850 2,5
- Swedencare AB Ord Shs? 2 300 000 264 500 4,0
TILLGANGAR . SyntheticMR AB2 2 450 000 103 635 16
Overlatbara vardepapper 6 049 438 92,2 4982 949 98,9 Vicore Pharma Holding Ord Shs 1700 000 35105 0,5
Summa finansiella instrument Xvivo Perfusion 200 000 70 000 1,1
med positivt marknadsvarde Not?) 6049 438 92,2 4982 949 98,9 . 2268 748 34,6
Bankmedel och évriga likvida INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
medel eHp iRy & 79255 16 Concentric 600 000 105 480 16
Forutbetalda kostnader och Hexatronic Group AB 1350 000 173070 26
ypplupna intakter 23 o 398 0.0 Idun Indlustrier AB 2 202 889 58229 09
Ovriga tilgangar 27 2 od - - Inission B2 899 982 34 546 05
Summa tillgangar 6623 784 101,0 5062 602 100,5 Irisity AB 2) 550 000 30470 0,5
Momentum Group B 225 695 39 406 0,6
SKULDER Nilar International AB 2 1800 000 102 600 1,6
U" VI S k - d S h """""""" PiezoMotor Uppsala Aktiebolag 2) 1528 536 86 821 1,3
Jpplupna kostnader oc| Rejlers AB 750 000 109 050 1,7
forutbetalda intakter 9275 0,1 7 290 0,1 "
o Sdiptech AB 541636 236 424 3,6
Ovriga skulder 53 301 0,8 15 663 0,4 976 096 129
Summa skulder 62 576 1,0 22 953 0,5 INFORMATIONSTEKNIK ’
Fondférmdgenhet 6 561 208 100,0 5 039 650 100,0 T
— - 9 —— BHG Group 500 000 82 750 13
Utlanade finansiella instrument 29 906 0,5 28784 0,6 BIMobject 2) 4500 000 41 670 06
Mottagna sakerheter for utlénade Enea 525 000 108 150 16
finansiella instrument 33792 0,5 30 936 0,6 Exsitec Holding AB 2 320 000 60 544 0,9
Fractal Gaming Group AB2) 1225598 53 007 08
Not 1) till balansrékning Ncab Group 240000 107 400 16
Plejd 2 660 000 277 200 4,2
Sleep Cycle AB 1000 000 75 000 1,1
Smart Eye? 835819 196 417 3,0
Tobii AB 2 250 000 149 062 23
1151 201 17,5
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Tilla i om
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
— tusental _vérde tSEK__ fondfdrm. Volym utldnade virdepapper, tSEK 29 906
KRAFTFORSORJNING
. o . .
Bonesupport 1050000 78 960 12 Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,75
78 960 1,2 De tio storsta utfardarna av sikerheter fér viardepapperslan per emittent,
MATERIAL tSEK:
Humble Group AB2 5400 000 122 310 1,9 Franska staten 5586
I-Tech AB? 860 000 54 524 08 Amerikanska staten 3586
Nordicpaper 2 300 000 99 015 1,5 Belgiska staten 1687
OrganoClick AB2) 3908 172 47 680 0,7 Brittiska staten 1446
Permascand Top Holding AB 2! 326 100 12 881 0.2 Tyska staten 1062
Re:NewCell AB?) 660 000 117 216 1,8 BHP Group Plc 994
453 626 6,9 Tencent Holdings Ltd 976
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER Alibaba Group Holding Ltd 922
Country Garden Services Holdings Ltd 914
Acast AB2) 4000000 136 400 2,1 Novo Nordisk v no a1
Bufab 375000 88 875 1,4
Bulten AB 600 000 61 680 0,9
Embellence Group AB2 350 000 17 325 0,3 De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:
Lyko Group AB A2 300 000 85200 1.3 J.P. Morgan Securities Plo 18433
Nimbus Boats Sweden AB 2 1000 000 73 500 1,1 Merril Lynch International 8017
Pierce Group AB 1350 000 108 810 1,7 UBS AG London Branch 4634
RugVista Group AB?) 100 000 16 360 0,2 HSBC Bank Plo 1290
Urb-it Ord Sh?) 10 000 000 44 500 07 Gitigroup Global Markets Ltd 1063
) 632 650 9,6 Credit Suisse International 321
TELEKOMOPERATORER Svenska Handelsbanken AB (Publ) 35
Bambuser Ord Shs 2 3300 000 52 602 08 33792
2)
Enad Global.7é\B 1000000 71200 1.1 Typ av och kvalitet pa sdkerheten, tSEK:
Flexion Mobile 2 800 000 12 040 0,2 }
Invisio Communications 200 000 37720 0,6 Aktier 19877
Ovzon AB 1 850 000 122 840 1,9 Obligationer och andra réntebarande instrument 13916
296 402 4,5 33792
Summa noterade aktier 6 048 264 92,2 Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
Antal/Nom. bel. Marknads- % av (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
tusental vérde tSEK__ fondférm. Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
ONOTERADE AKTIER® och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.
HALSOVARD
. Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:
Odinwell BTA 1 235713 1174 0,0
ﬁ Mindre 'a'.n en dag -
Summa onoterade aktier 1174 0,0 En dag till en veckaa y
s Sverlath ard 5049 438 2.0 En vecka till en ménad 88
umma Gverlatbara vardepapper 8 En till tre manader 88
Summa innehav av finansiella instrument 6 049 438 92,2 Tre manader till ett ar 1025
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 511771 7,8 Mer an ett ar 12716
Total summa fondférmogenhet 6561 208 100,0 Obestéamd 16ptid 19877
33792
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna Motparternas hemvist, tSEK
kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
. Storbritannien 33758
Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Sverige 35
marknad utanfér EES. 40,6 [E——
) 33792
1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en .
motsvarande marknad utanfér EES. R Sakerheternas valuta, tSEK
2. Gvertatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som & AUD 69
reglerad och Gppen for allménheten. 51,6 CAD 407
) CHF 31
3, Ovr\gg finansiella instryment som &r féremal f6r regelbunden handel vid ndgon annan marknad DKK 1 692
som ar reglerad och ppen fér allmanheten. EUR 11461
4. Overltbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en GBP 4648
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. - HKD 6584
PR . PR P, JPY 2230
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fdremal for regelbunden handel
vid négon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten. SEK 1352
SGD 573
6. Ovriga finansiella instrument. 0,0 usD 4745
33792
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 33792
33792

Loptidsprofilen for vardepappersléanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 1 434 tSEK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: YVONNE SORBERG

BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Norden Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av foretag i Danmark, Finland, Norge
och Sverige och har darmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart
fokus &r att konstruera en portfélj av kvalitetsbolag med varierande
drivkrafter och goda utsikter till en rimlig vardering. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjénster avseende fossila brénslen i de fall
bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformégenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot foljande index: SIX SRI
Nordic 200 Net Index. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 20,8% under forsta halvaret 2021*. De innehav som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var Novo Nordisk, Valmet och
Epiroc. Novo Nordisk hojde sin helérsprognos redan i samband med
rapporten for forsta kvartalet paverkat av stark forsalining av nya lakemedel
och en forbattrad tillvaxt i Nordamerika. Valmet har ocksé héjt sin
helarsprognos drivet av en starkt serviceaffar. Valmet gynnas av starka
slutmarknader inom kartong och mjukpapper samt stark orderingang
sérskilt i Kina. Epiroc paverkas positivt av htga metallpriser i sparen av
elektrifieringen som pagar for att minska koldioxidutslappen. Aktiviteten i
gruvor ar hég och gruvindustrin investerar for att dka sakerheten och
minska utslappen med hjélp av elektrifierade och autonomt styrda fordon,
|6sningar som Epiroc utvecklar tilsammans med sina stérsta kunder. De
innehav som bidragit negativt till fondens avkastning &r Simcorp och
Ossur. Simcorps svaga kursutveckling reflekterar en svag nyforsaljining da
bolagets mojlighet att méta potentiella kunder paverkades negativt av
pandemin. Simcorp har &ven haft investeringar for att utveckla sin
mjukvaruplattform och méjliggora nya kundldsningar sdsom SAAS —
software as a service. Ossur har paverkads negativt av pandemin da
patienter ej har kunnat bestka ortopedkliniker. Fondens fokuserar pé att
hélla en portfolj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter som kan
leverera en god avkastning till andelségarna éver tid. Under arets forsta
ménader har fonden nyinvesterat i danska NovoZymes som &r
vérldsledande inom enzymer till hushallsprodukter, livsmedel, lakemedel,
jordbruksprodukter och biobranslen. Behovet av enzymer och biologiska
I6sningar Okar drivet av efterfragan pa forbattrad produktkvalitet och
hallbarhetsvinster da man kan ersétta kemikalier och andra mindre halloara
insatsvaror. Dessutom har positionerna i Atlas Copco och AFRY Okats.
Atlas Copcos erbjuder I16sningar som driver produktivitet och
resurseffektivitet hos kunder som ocksa strévar mot utmanande
héllbarhetsmél. AFRY erbjuder tjanster och I6sningar inom infrastruktur och
industriella processer for att n& lagre koldioxidintensitet i samhallet. Storre
avyttringar hittills under &ret ar laxodlaren Bakkafrost samt minskningar av
innehaven i HM och Loomis. Bade Bakkafrost och HM péaverkades mycket
negativt av pandemin, men aktierna har ocksé sett en stark aterhamtning i
takt med aterdppningar. Loomis fortsatter att prestera bra och konsolidera
industrin och utveckla nya erbjudanden, men de langsiktiga
tilvéxtforutsattningarna i kontanthanteringsindustrin ser tuffa ut med allt
storre digitala betalningsstrommar. Fonden har ocksa avyttrat det

kvarvarande innehavet i Husgvarna efter en stark kursresa. Bolaget har
spannande nya robotdrivna och elektrifierade produkter, men l&r paverkas
negativt av komponentbrist och hdgre révarupriser, kostnadsokningar som
kan ta tid att féra vidare till en konkurrensutsatt detaljhandelskanal.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av féretag i Danmark, Finland, Norge och Sverige. Detta innebér att
risken i fonden normalt &r hogre an en investering i en diversifierad global
aktiefond som férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens
placeringar sker i ett begransat antal féretag vilket innebar att fonden har
en hogre risk &n en fond som investerar i ett storre antal foretag eller
sektorer. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier denominerade i
annan valuta an fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med
valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser kan forandringar i
valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika
andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens
likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av fondens storlek i relation till
storleken eller omsattningen pa de marknader och vardepapper som
fonden investerar i. Detta kan paverka fondens majligheter att genomfora
kép och foérsaljiningar av vardepapper under stressade
marknadsforhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att
skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad
riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i forekommande fall begransad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (10
oktober 2014) d& Placeringsfonden Norden Selektiv (Finland) lades
samman med Handelsbanken Norden Selektiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
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tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan kan uppsta i samband med fondens placeringar.

sjalvstandiga beslut i de fragor dar omrostning eller annat beslutsfattande

ska ske. Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for

Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for

rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy

under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa och riktlinjer.

bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor

bolagsstdmman for att rdstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan Fondens utveckling*
pa &garinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar ¢ver bolagsstamman.

250 /
Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra

intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets . /VJ\/-/V
/\V

Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som

100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 10/10-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, EUR
Norden Selektiv A1 - SEK 583,95 483,33 463,69 335,61 338,78 308,90 301,72 236,95 - -
Norden Selektiv A1 - EUR 57,58 48,10 44,13 33,11 34,46 32,24 32,95 25,01 - -
Norden Selektiv A1 - NOK 587,59 503,91 435,28 327,79 338,44 292,68 316,78 226,94 - -
Norden Selektiv A9 - SEK 124,06 102,22 - - - 329,58 - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 63,93 53,17 48,34 35,95 37,08 34,40 34,85 26,24 - -
Norden Selektiv A10 - SEK 608,93 500,90 474,57 339,22 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 60,04 49,85 45,16 33,47 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 612,71 522,21 445,48 331,31 - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 323,37 278,72 279,46 209,87 220,82 209,81 213,88 174,09 - -
31,87 27,73 26,60 20,71 22,46 21,90 23,35 18,38 - -
,,,,,,,,,,,,,,,, 87 .80 M8 148 e A2 s
1226 1098 1076 911 804 908 880 393 - -
Norden Selektiv A1 - SEK 8610 7 634 8262 6221 5 366 6 366 5693 2543 - -
Norden Selektiv A1 - EUR 163 156 44 38 31 33 36 27 - -
Norden Selektiv A1 - NOK 900 877 931 15631 319 289 417 222 - -
Norden Selektiv A9 - SEK 176 181 - - - 25 - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 27 8 89 70 46 63 90 58 - -
Norden Selektiv A10 - SEK 68 7 116 40 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 30 21 12 7 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 424 434 300 175 - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 37 36 51 39 52 113 100 62 - -
Norden SelektvBt-EUR 1 T L L 2 2 T T - -
Antal andelar totalt, tusental 22 381 24 230 24 188 27 368 19 220 25153 24 370 16378 - -
Norden Selektiv A1 - SEK 14744 15794 17817 18 538 15838 20 608 18 867 10732 - -
Norden Selektiv A1 - EUR 2827 3216 1002 1138 896 1023 1090 1065 - -
Norden Selektiv A1 - NOK 1631 1741 2140 4671 943 988 1315 980 - -
Norden Selektiv A9 - SEK 1421 1768 - - - 76 - - - -
Norden Selektiv A9 - EUR a7 144 1836 1956 1234 1846 2575 2205 - -
Norden Selektiv A10 - SEK 112 165 245 118 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - EUR 493 425 266 208 - - - - - -
Norden Selektiv A10 - NOK 692 830 674 529 - - - - - -
Norden Selektiv B1 - SEK 114 128 182 184 236 539 468 354 - -
Norden Selektiv B1 - EUR 30 29 27 26 73 73 56 42 - -
Total avkastning i %
Norden Selektiv A1 - SEK 20,8 4,2 38,2 -0,9 9,7 2,4 27,3 19,0 19,6 171
Norden Selektiv A1 - EUR 19,7 9,0 33,3 -39 6,9 -21 31,7 1,2 15,9 21,5
Norden Selektiv A1 - NOK 16,6 15,8 32,8 -3,1 16,6 -7,6 39,6 20,7 32,0 15,1
Norden Selektiv A9 - SEK 21,4 5,5 39,4 -0,0 10,6 3,3 28,4 - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 20,2 10,0 34,5 -3,0 7.8 -1,3 32,8 11,9 - -
Norden Selektiv A10 - SEK 21,6 55 39,9 0,3 1,0 3,7 28,9 20,5 211 18,6
Norden Selektiv A10 - EUR 20,4 10,4 34,9 -2,7 8,2 -0,9 33,3 12,6 17,3 231
Norden Selektiv A10 - NOK 17,3 17,2 34,5 -1,9 17,1 -6,5 41,3 22,2 33,7 16,6
Norden Selektiv B1 - SEK 20,8 4,4 38,2 -0,9 9,7 2,4 27,3 19,0 19,6 171
Norden Selektiv B1 - EUR 19,7 9,2 33,3 -3,9 6,9 -2,1 31,7 11,2 15,9 21,5
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norden Selektiv A1 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,5 13,3 7.7 11,6 17,3 26,2 16,0
Norden Selektiv A1 - EUR 19,5 17,0 25,1 -6,4 10,4 2,9 15,4 9,6 22,3 20,4
Norden Selektiv A1 - NOK 16,4 24,3 24,6 -5,7 19,4 -2,8 22,3 19,0 39,4 14,0
Norden Selektiv A9 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,5 13,3 7.7 11,6 - - -
Norden Selektiv A9 - EUR 19,5 17,0 25,1 -6,4 10,4 2,9 15,4 - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,6 13,3 7.7 11,6 17,3 26,2 16,0
Norden Selektiv A10 - EUR 19,6 17,0 25,1 -6,4 10,4 2,9 15,4 9,6 22,3 20,4
Norden Selektiv A10 - NOK 16,4 24,3 24,6 -5,7 19,4 -2,8 22,3 19,0 39,4 14,0
Norden Selektiv B1 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,6 13,3 7.7 11,6 17,3 26,2 16,0
Norden Selektiv B1 - EUR 19,6 17,0 25,1 -6,4 10,4 2,9 15,4 9,6 22,3 20,4
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Norden Selektiv A1 - SEK 5,0 5,6 4,3 4,7 4,2 4,6 4,8 - - -
Norden Selektiv A1 - EUR 5,0 5,6 4.3 4,7 4,2 4,6 4,8 55 55 53
Norden Selektiv A1 - NOK 50 5,6 4,3 47 4.2 4,6 4,8 - - -
Norden Selektiv A9 - SEK 5,0 55 - - - - - - - _
Norden Selektiv A9 - EUR 5,0 5,6 4.3 4,7 4,2 4,6 - - - -
Norden Selektiv A10 - SEK 5,0 5,6 4,3 4,7 - - - - - -

Norden Selektiv A10 - EUR 5,0 5,6 43 47 - - - - - -



84 Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Norden Selektiv, forts.

Norden Selektiv A10 - NOK 5,0
Norden Selektiv B1 - SEK 4,9
Norden Selektiv B1 - EUR 4,9
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Norden Selektiv A1 - SEK 17,8
Norden Selektiv A1 - EUR 20,3
Norden Selektiv A1 - NOK 23,3
Norden Selektiv A9 - SEK 19,1
Norden Selektiv A9 - EUR 21,4
Norden Selektiv A10 - SEK 19,3
Norden Selektiv A10 - EUR 21,8
Norden Selektiv A10 - NOK 24,8
Norden Selektiv B1 - SEK 17,9
Norden Selektiv B1 - EUR 20,4
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 21,4
EUR 23,9
NOK 27,1
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Norden Selektiv A1 - SEK 14,6
Norden Selektiv A1 - EUR 12,9
Norden Selektiv A1 - NOK 15,1
Norden Selektiv A9 - SEK 15,7
Norden Selektiv A9 - EUR 13,9
Norden Selektiv A10 - SEK 16,1
Norden Selektiv A10 - EUR 14,3
Norden Selektiv A10 - NOK 16,5
Norden Selektiv B1 - SEK 14,7
Norden Selektiv B1 - EUR 13,0
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 16,9
EUR 14,2
NOK 16,3
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Norden Selektiv A1 - SEK 13,7
Norden Selektiv A1 - EUR 12,5
Norden Selektiv A1 - NOK 15,6
Norden Selektiv A10 - SEK 15,1
Norden Selektiv A10 - EUR 13,9
Norden Selektiv A10 - NOK 171
Norden Selektiv B1 - SEK 13,7
Norden Selektiv B1 - EUR 12,5
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 13,0
EUR 11,9
NOK 15,0
Utdelning per andel, EUR

Norden Selektiv B1 - SEK 12,42
Norden Selektiv B1 - EUR 1,23
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14
Omrakningskurs EUR/NOK 10,20

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index
Tom 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)
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13,2
13,4
14,2
18,5
14,6
14,8
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12,0
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13,0
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11,2
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10,8

13,3
13,0
15,0
14,7
14,4
16,4
13,3
13,0

11,3
11,0
12,9

8,73
0,83

10,51

9,86

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Arlig avgift, %

Norden Selektiv A1 1,85
Norden Selektiv A9 0,95
Norden Selektiv A10 0,60
Norden Selektiv B1 1,85
Transaktionskostnader, tEUR 317
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02
Fondfakta - 6vriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,6
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 19,7
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

47 - - - - - -
4,7 4,2 4,6 4,8 - - -
47 42 46 48 - - -
4,2 6,0 14,2 23,1 19,3 18,3 1,3
1,4 2,3 13,5 21,0 13,56 18,7 3,8
58 3,4 13,6 29,8 26,2 23,3 0,7
2.2 3,1 14,5 - 14,1 - -
55 - - - - - -
2,6 - - - - - -
7.1 - - - - - -
4,2 6,0 14,2 231 19,3 18,3 1,3
1,4 2,3 13,5 21,0 13,5 18,7 3,8
45 10,4 96 14,4 - - -
1,6 6,6 9,0 12,5 - - -
6,1 7,7 9,0 20,6 - - -
11,0 16,3 16,8 13,2 12,2 16,2 1,0
8,0 12,2 15,1 12,8 14,0 21,3 3,0
11,8 18,9 18,8 17,7 16,1 17,7 1,4
- - - - 14,6 - -
12,4 - - - - - -
9,4 - - - - - -
13,1 - - - - - -
11,0 16,3 16,8 13,2 12,2 16,2 1,0
8,0 12,2 15,1 12,8 14,0 21,4 3,0
9,0 15,1 16,6 9,8 - - -
6,1 12,0 13,9 9,5 - - -
9,8 18,7 17,6 14,2 - N N
13,6 7.9 7,0 9,4 - - -
14,5 7.5 6,4 9,7 - - -
14,7 9,8 - - - - -
15,0 - - - - - -
15,9 - - - - - -
16,1 - - - - - -
13,6 7.9 - , . , B
14,5 75 - - - - -
12,2 6,3 6,1 7.4 - - -
13,1 59 55 7.7 - - -
13,3 82 - - - - -
9,13 8,39 8,67 6,85 - - -
0,90 0,88 0,93 0,74 - - -
10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -
9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - -
- - *
Risk- och avkastningsmatt

Total risk % - A1 SEK 18,6 Aktiv avkastning % - B1 EUR -3,6
Total risk % - A1 EUR 20,7 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk % - A1 NOK 12,5 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk % - A9 SEK 18,5 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk % - A9 EUR 20,7 Informationskvot - A9 SEK Negativ
Total risk % - A10 SEK 18,6 Informationskvot - A9 EUR Negativ
Total risk % - A10 EUR 20,7 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Total risk % - A10 NOK 12,6 Informationskvot - A10 EUR Negativ
Total risk % - B1 SEK 18,5 Informationskvot - A10 NOK Negativ
Total risk % - B1 EUR 20,6 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 15,6 Informationskvot - B1 EUR Negativ
Total risk i index % - A1 EUR 17,4 Sharpekvot - A1 SEK 1,0
Total risk i index % - A1 NOK 10,3 Sharpekvot - A1 EUR 1,0
Total risk i index % - A9 SEK 15,6 Sharpekvot - A1 NOK 1,8
Total risk i index % - A9 EUR 17,4 Sharpekvot - A9 SEK 1,0
Total risk i index % - A10 SEK 15,6 Sharpekvot - A9 EUR 1.1
Total risk i index % - A10 EUR 17,4 Sharpekvot - A10 SEK 1.1
Total risk i index % - A10 NOK 10,3 Sharpekvot - A10 EUR 11
Total risk i index % - B1 SEK 15,6 Sharpekvot - A10 NOK 1,9
Total risk i index % - B1 EUR 17,4 Sharpekvot - B1 SEK 1,0
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot - B1 EUR 1,0
Index Sharpekvot i index - A1 SEK 1,4
Active Share % 738 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,4
Aktiv avkastning % - A1 SEK -3,6 Sharpekvot i index - A1 NOK 26
Aktiv avkastning % - A1 EUR -3,7 Sharpekvot i index - A9 SEK 1,4
Aktiv avkastning % - A1 NOK -3,8 Sharpekvot i index - A9 EUR 1,4
Aktiv avkastning % - A9 SEK -2,3 Sharpekvot i index - A10 SEK 1,4
Aktiv avkastning % - A9 EUR 2,6 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,4
Aktiv avkastning % - A10 SEK -2,1 Sharpekvot i index - A10 NOK 26
Aktiv avkastning % - A10 EUR 2,2 Sharpekvot i index - B1 SEK 14
Aktiv avkastning % - A10 NOK -2,2 Sharpekvot i index - B1 EUR 1,4

Aktiv avkastning % - B1 SEK -3,6

* Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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Balansrékning, tEUR Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
% av % av marknad utanfor EES. 96,7
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 1190 535 97,1 1078 126 98,2 i

fi iella inst t 2. Qverlatbara vérdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Summa !r!ans'e a ins ru:nenN reglerad och 6ppen for allménheten.
med positivt marknadsvardeN°t ) 1 190 535 97,1 1078126 98,2

@

Bankmedel och C')vriga likvida . Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
medel 31925 26 23 415 21 som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
Férutbetalda kostnader och

4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
L_J_pp\upna intakter 4281 0,3 1096 0,1 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Ovriga tillgdngar 1374 0,1 - - P ; - i torerml £ bunden handel
" . Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
Summa t'"géngar 1228115 1001 1102637 100,4 vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.
6. Ovriga finansiella instrument. 04
SKULDER
Upplupna kostnader och A o _ . *
forutbetalda nakier 978 @i 1 596 01 Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar
Ovriga skulder _ - 2623 0.2 Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Summa skulder 17 03] 4219 04 Novo Nordisk Foundation 14,2
Fondférmogenhet 1226 322 100,0 1098 418 100,0
" - - - * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
Utldnade finansiella instrument 29137 2,4 75947 6,9 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
Mottagna sakerheter for utlanade
finansiella instrument 33 968 2,8 80 114 7.3

Not 1) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tEUR  fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK
Novo Nordisk 1 680 000 118 699 9,7
Novozymes 880 000 55939 4,6
Rockwool International B 27 341 11225 0,9
SimCorp 365 957 38 740 3,2
224 603 18,3
FINLAND
KONE Corporation 466 000 32 061 2,6
Orion Corporation B 765 104 27 735 2,3
TietoEvry 1095 227 29177 2,4
Valmet 1568 201 57 678 4,7
146 651 12,0
ISLAND
Ossur 4 254 337 26 460 2,2
26 460 2,2
NORGE
Atea 1600 000 26 246 21
Borregaard 2285783 42 110 3,4
68 356 5,6
SVERIGE
ABB Ltd 2002 000 57 304 47
AFRY AB 1043 708 28979 2,4
Assa Abloy B 1406 000 35714 2,9
Atlas Copco B 1960 000 86 965 71
Autoliv Inc. SDB 598 788 49 724 41
Bravida Holding 4229145 51624 4,2
Epiroc AB Ord Sh Class B 4127 500 68 351 5,6
Essity B 1251914 35032 2,9
Handelsbanken A 6 160 000 58 648 4,8
Hennes & Mauritz B 1905 400 38138 3,1
Hexagon AB ser. B 3830570 47 892 3,9
Indutrade Aktiebolag 2133 344 46 066 3,8
Lifco Ord B 850 000 16 762 1.4
Loomis AB 50 247 1326 0,1
Thule Group 800 000 29 927 2,4
Volvo, AB ser. B 3307 726 67 153 55
719 605 58,7
Summa noterade aktier 1185675 96,7
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tEUR  fondférm.
ONOTERADE AKTIER®
NORGE
DNB ASA 264 361 4 860 0,4
4 860 0,4
Summa onoterade aktier 4 860 0,4
Summa 6verlatbara vardepapper 1190 535 97,1
Summa innehav av finansiella instrument 1190 535 97,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 35787 2,9
Total summa fondférmégenhet 1226 322 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
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Tillagg i om
Volym utldnade vardepapper, tEUR 29 137
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,57

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tEUR:

Franska staten 3879
Amerikanska staten 2044
Belgiska staten 1265
BHP Group Plc 1188
Tyska staten 880
Tencent Holdings Ltd 764
Broadcom Inc 708
Pioneer Natural Resources Co 610
Nederlandska staten 493
Experian Plc 473

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tEUR:

UBS AG London Branch 19 302
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 6925
Merrill Lynch International 6133
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 1467
J.P. Morgan Securities Plc 141
33968
Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR:
Aktier 24 983
Obligationer och andra rantebérande instrument 8985
33968

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederlénderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkédnda index.

Sékerheternas Ioptidsprofil, tEUR:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 37
En till tre manader -
Tre méanader till ett &r 865
Mer &n ett &r 8083
Obestamd I6ptid 24 983
33968
Motparternas hemvist, tEUR
Storbritannien 25576
Sverige 8392
33968
Sakerheternas valuta, tEUR
AUD 4
CAD 22
CHF 76
DKK 13
EUR 7727
GBP 7889
HKD 1748
JPY 3780
SEK 10
SGD 4
usb 12 695
33 968
Avveckling och clearing, tEUR
Tredje part 33 968
33 968

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 51 tEUR, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse International

-Goldman Sachs International

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: PER ANDERSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Norden Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier och aktierelaterade instrument utgivna av féretag med séte i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Island eller som handlas pa en reglerad
marknad i Norden och har darmed valutaexponering mot dessa
marknader. Den tematiska investeringsstrategin innebar att investering
framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljo. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
foljiande index: SIX SRI Nordic 200 Net Index. Eftersom fonden &r aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index. For mer
information om hélloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 15,6% under forsta halvaret 2021*. Nordiska marknaden
uppvisade en positiv avkastning, men det var ett halvar med stora
variationer och skillnader mellan sektorer och aktier. Fondens inriktning ar
langsiktigt strukturell tillvaxt inom vara huvudteman Produktivitet,
Demografi, Livsstilar och Milj6. Det huvudtema som bidragit mest till
avkastningen var Produktivitet medan Miljd haft det tuffare efter ett starkt
2020. Aktier som bidrog mest positivt till fondensavkastning var Novo
Nordisk (ledande inom diabeteslakemedel), Valmet (produktivitet), Nordea
& SEB, Nokia (digitalisering/infrastruktur), Chemometic (medicinska
framsteg), ABB (milj®), Storebrand (langsiktigt sparande), Arjo (&ldrande
befolkning) och QT Group (digitalisering). Storst negativ paverkan pa
portfélien hade Orsted och Vestas.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Danmark, Finland, Norge och Sverige. Detta innebér att
risken i fonden normalt &r hdgre an en investering i en diversifierad global
aktiefond som férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens
placeringar sker dock i féretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid
bidrar till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i
utléndska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta &r en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan forandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i derivat och gor
det i syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar,
uppratthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande
fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden fér enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i

fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gors genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstamman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling *

250

200 /

100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Norden Tema A1 - SEK 1638,66 1417,08 1284,08 1047,25 1119,12 984,60 893,09 805,95 682,74 548,19
Norden Tema A1 - EUR 161,57 141,02 122,20 108,33 113,83 102,76 97,62 - - -
Norden Tema A1 - NOK 1648,82 1477,36 1205,38 1022,84 1118,01 932,92 937,66 - - -
Norden Tema A9 - SEK 126,26 108,78 - - - - - - - -
Norden Tema A9 - EUR 163,03 141,77 - - - - - - - -
Norden Tema A10 - SEK 1693,69 1457,42 1307,47 1065,72 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 167,00 145,04 124,43 104,17 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 1704,20 1519,42 1227,34 1031,11 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 128,19 115,46 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -423 -5 119 -12 537 1339 987 3172 2619 476 215
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 25751 22640 25994 21317 22312 18 405 15700 11134 7170 5322
Norden Tema A1 - SEK 24 463 21231 24315 19718 20 766 17 696 15 490 11134 7170 5322
Norden Tema A1 - EUR 32 27 31 28 71 38 4 - - -
Norden Tema A1 - NOK 500 420 446 386 847 323 180 - - -
Norden Tema A9 - SEK 21 19 - - - - - - - -
Norden Tema A9 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Norden Tema A10 - SEK 343 536 595 555 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 9 7 5 4 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 9 107 209 314 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 0 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 16 857 16128 20231 20 349 19937 18 694 17 579 13814 10 502 9708
Norden Tema A1 - SEK 14928 14 983 18 936 18 828 18 556 17974 17 344 13814 10502 9708
Norden Tema A1 - EUR 197 191 257 273 624 373 43 - - -
Norden Tema A1 - NOK 303 285 370 378 757 346 192 - - -
Norden Tema A9 - SEK 163 179 - - - - - - - -
Norden Tema A9 - EUR 1 1 - - - - - - - -
Norden Tema A10 - SEK 202 367 455 526 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 56 52 43 40 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 5 4l 170 304 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 0 0 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Norden Tema A1 - SEK 15,6 10,4 22,6 -6,4 18,7 10,2 10,8 18,0 24,5 17,4
Norden Tema A1 - EUR 14,6 15,4 18,3 -9,2 10,8 54 14,6 10,3 20,7 21,8
Norden Tema A1 - NOK 11,6 22,6 17.8 -85 19,8 -0,5 21,5 19,7 37,5 15,3
Norden Tema A9 - SEK 16,1 8,8 - - - - - - - -
Norden Tema A9 - EUR 15,0 14,3 - - - - - - - -
Norden Tema A10 - SEK 16,2 1,5 23,8 -5,5 14,8 11,3 12,0 19,3 25,9 18,7
Norden Tema A10 - EUR 15,1 16,6 19,6 -8,3 1,9 6,4 15,8 11,56 22,0 23,1
Norden Tema A10 - NOK 12,2 23,8 19,0 -7.6 21,0 0,5 22,8 21,0 39,0 16,6
Norden Tema B1 - SEK 15,6 10,4 22,6 -6,4 13,7 10,2 10,8 18,0 24,5 14,1
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norden Tema A1 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,5 13,3 7.7 11,6 17,3 26,2 16,0
Norden Tema A1 - EUR 19,5 17,0 251 -6,4 10,4 2,9 15,4 9,6 22,3 20,4
Norden Tema A1 - NOK 16,4 24,3 24,6 -5,7 19,4 -2,8 22,3 19,0 39,4 14,0
Norden Tema A9 - SEK 20,6 8,5 - - - - - - - -
Norden Tema A9 - EUR 19,5 14,0 - - - - - - - -
Norden Tema A10 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,6 13,3 7.7 11,6 17,3 26,2 16,0
Norden Tema A10 - EUR 19,5 17,0 25,1 -6,4 10,4 2,9 15,4 9,6 22,3 20,4
Norden Tema A10 - NOK 16,4 24,3 24,6 -5,7 19,4 -2,8 22,3 19,0 39,4 14,0
Norden Tema B1 - SEK 20,6 11,9 29,7 -3,6 13,3 7.7 11,6 17,3 26,2 16,0
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Norden Tema A1 - SEK 21 1,8 1,2 1,4 2,0 21 1,6 1,4 1,2 1,4
Norden Tema A1 - EUR 21 1,8 1,2 1.4 2,0 21 1,5 - - -
Norden Tema A1 - NOK 2,1 1,8 1,2 1,4 2,0 2,1 1,5 - - -
Norden Tema A10 - SEK 21 1,8 1,2 1,4 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 2,1 1,8 1,2 1,4 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 2,1 1,8 1,2 1,4 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 2,1 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Norden Tema A1 - SEK 16,2 16,3 71 3,1 1,9 10,5 14,4 21,3 20,9 -2,1
Norden Tema A1 - EUR 18,6 16,8 3,6 0,3 8,0 9,9 12,4 - - -
Norden Tema A1 - NOK 21,6 20,2 38 4,7 9,2 9,9 20,6 - - -
Norden Tema A10 - SEK 17,4 17,5 8,2 4,2 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 19,8 18,0 4,7 1.3 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 22,8 21,4 4,9 58 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 16,2 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 21,4 20,5 11,8 4,5 10,4 9,6 14,4 21,6 21,0 -1,7
EUR 23,9 21,0 82 1,6 6,6 9,0 12,5 - - -
NOK 27,1 24,5 84 6,1 7.7 9,0 20,6 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Norden Tema A1 - SEK 13,4 9,7 9,8 8,9 15,3 16,1 9,3 111 15,9 -12
Norden Tema A1 - EUR 11,7 7,7 7,5 6,0 12,2 14,4 9,0 - - -
Norden Tema A1 - NOK 13,8 9,6 9,3 9,7 19,0 18,1 13,7 - - -
Norden Tema A10 - SEK 14,5 10,8 10,9 10,1 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 12,8 8,7 8,6 71 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 14,9 10,6 10,4 10,8 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 13,4 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 15,9 11,3 11,2 9,0 15,1 15,6 9,8 11,3 15,4 -1,8
EUR 14,2 9,2 89 6,1 12,0 13,9 9,5 - - -
NOK 16,3 1,1 10,8 9,8 18,7 17,6 14,2 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Norden Tema A1 - SEK 11,5 9,6 10,4 12,3 6,8 6,8 7.8 10,6 10,1 9,8
Norden Tema A1 - EUR 10,3 8,3 10,1 13,3 6,3 6,2 8,1 - - -
Norden Tema A1 - NOK 13,4 11,6 12,1 13,5 8,6 7.2 10,1 - - -
Norden Tema A10 - SEK 12,6 10,7 11,6 13,5 - - - - - -
Norden Tema A10 - EUR 11,5 9,5 11,3 14,5 - - - - - -
Norden Tema A10 - NOK 14,5 12,7 13,2 14,7 - - - - - -
Norden Tema B1 - SEK 11,1 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 13,0 10,5 11,3 12,2 6,3 6,1 7.4 10,0 10,3 10,1
EUR 11,9 9,4 11,0 13,1 59 55 7,7 - - -
NOK 15,0 12,6 12,9 13,3 82 6,6 9,7 - - -
Utdelning per andel, SEK
Norden Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 14,90
Norden Tema B1 - SEK 4,97 - - - - - - - - -
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Omrakningskurs EUR/SEK
Omrakningskurs NOK/SEK
Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index
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10,14
0,99

Tom 2014-01-01: SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT)
Tom 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)
Fondens jamférelsenorm utgor en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

10,51

10,13 9,83
1,02 1,00

Balansrakning, tSEK

9,68
1,06

9,16 -
0,95 -

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Norden Tema A1 1,50 Overlatbara vérdepapper 25 192 849 97,8 22200195 98,1
morgen ¥ema 2?0 8;2 Summa finansiella instrument
NO' de” Tema o1 Vo0 med positivt marknadsvarde 25192 849 97,8 22200195 98,1
orden fema ’ Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet medel 818 055 82 367 048 1,6
Norden Tema A1 1,50 Forutbetalda kostnader och
Norden Tema A9 0,75 upplupna intékter 39 698 02 29 155 0,1
Norden Tema A10 0,50 Ovriga tillgangar 329 815 1,3 133 591 0,6
Norden Tema Bt 1,50 Summa tillgangar 26 380 117 1024 22729989 100,4
Arlig avgift, %
Norden Tema A1 1,50
Norden Tema A9 0,75 SKULDER
Norden Tema A10 0,50 Upplupna kostnader och
Norden Tema B1 1,50 forutbetalda intakter 31370 0,1 27 976 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 9842 Ovriga skulder 597 566 2.3 62314 0.3
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 Summa skulder 628 936 24 90 290 0.4
Fondférmégenhet 25 751 481 100,0 22 639 700 100,0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Utlénade finansiella instrument 710 900 28 1186515 52
Mottagna sékerheter for utldnade
finansiella instrument 797 945 3,1 1279611 57
Omséttningshastighet, ggr 0,9
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 18,4
L Not 1) till balansrakning
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 15,5 Aktiv avkastning % - B1 SEK -52 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - AT EUR 17,6 Informationskvot - A1 SEK Negativ Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - A1 NOK 9,9 Informationskvot - A1 EUR Negativ tusental varde tSEK__ fondform.
Total risk % - A10 SEK 15,5 Informationskvot - A1 NOK Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 EUR 17,6 Informationskvot - A10 SEK Negativ DANMARK
Total risk % - A10 NOK 9,9 Informationskvot - A10 EUR Negativ A.P. Maller-Maersk B 10 000 245 836 1,0
Total risk % - B1 SEK 15,5 Informationskvot - A10 NOK Negativ g';efzometeCH g A/S 21 0 208 256 629 W,g
: o . 5 . . r. Hansen Holding 17 61 45 177 1,
Total risk i index % - A1 SEK 15,6 Informationskvot - B1 SEK Negativ Coloplast B 161 727 206 970 09
Total risk i index % - A1 EUR 17,4 Sharpekvot - A1 SEK 1,1 Dong Energy 147 346 176 844 0,7
Total risk i index % - A1 NOK 10,3 Sharpekvot - A1 EUR 1,1 DSV Panalpina Ord Shs 201243 401 408 1,6
. Genmab 63 649 222 750 0,9
Total risk i index % - A10 SEK 15,6 Sharpekvot - A1 NOK 2,1 '
S . P GN Store Nord 1013 365 757 108 2,9
Total risk i index % - A10 EUR 17,4 Sharpekvot - A10 SEK 1,1 HusCompagniet A/S 1100 000 178 529 07
Total risk i index % - A10 NOK 10,3 Sharpekvot - A10 EUR 1,1 NKT AS 430 000 168 783 0,7
Total risk i index % - B1 SEK 15,6 Sharpekvot - A10 NOK 2,2 ’F\{‘OVE NO'IdI‘Sf donal B 2 9£ ggg 2 gig ;gg ?’é
a ! ) ockwool International ,
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 20:) dNet Sharpekvot - B1 SEK 1,1 Vestas Wind Systems 1510285 504 243 20
naex Sharpekvot i index - A1 SEK 14 William Demant 550 000 264 793 1.0
Active Share % 50,0 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,4 Zealand Pharma A/S 51608 13 035 0,1
Aktiv avkastning % - A1 SEK -5,2 Sharpekvot i index - A1 NOK 26 6 102 094 23,7
Alliv avkastning % - A1 EUR 54 Sharpekvot i index - A10 SEK 1,4 FINLAND ;
Aktiv avkastning % - A1 NOK 5,5 Sharpekvot i index - A10 EUR 14 Admicom Oy} 130000 113388 04
. AN : Cargotec Oyj 500 000 221095 0,9
Akliv avkastning % - A10 SEK 41 Sharpekvot i index - A10 NOK 26 Caverion 3568577 249 547 1,0
Aktiv avkastning % - A10 EUR -4,2 Sharpekvot i index - B1 SEK 1,4 Gofore OYJ 200 000 36815 0,1
Aktiv avkastning % - A10 NOK -4,3 KONE Corporation 335 531 234 123 0,9
P, N Lassila & Tikanoja Plc 1100 000 157 972 0,6
* Risksiff baserade pé tva &rs historisk dsavkastning. For definitioner, der all dor i slutet av d
sfmildf'«"ﬁ;;pﬁzn.e Pa tvé ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den Motso Outotes 4763934 473300 18
De sammanlagda exponeringara i fonden beraknas enligt atagandemetoden Nokia SEK 9 598 862 439 591 1,7
Nordea Bank 6851718 653 068 2,5
Qt Group Ord Shs 200 000 200 203 0,8
Sampo Plc A 1270 851 499 576 1,9
Stora Enso Oyj R 2517735 392 854 1,5
TietoEvry 1500 000 405 274 1,6
Vaisala Corporation A 200 000 70284 0,3
Valmet 1379178 514 465 2,0
. 4 661 557 18,1
NEDERLANDERNA
Meltwater Holding 2 4500 000 205 254 0,8
205 254 0,8
NORGE
Adevinta ASA 2 600 000 426 355 1,7
Aker Biomarine ASA 800 000 58 756 0,2
Aker Horizons ASA Ord Sh 2900 000 82 256 0,3
Atlantic Sapphire 300 000 27102 0,1
Circa Group AS 2 1194 030 20779 0,1
Elopak ASA Ord Shs 4100 000 110018 0,4
Kahoot Ord Shs 2800 000 164 182 0,6
Leroy Seafood Group 3900 000 292 557 1,1
Link Mobility Group Holding 3250 000 101 550 0,4
Mowi 1600 000 348 240 1,4
Orkla 3500 000 305 058 1.2
PatientSky Group AS2) 3000 000 21616 0,1
SalMar 100 000 56 768 0,2
Smartcraft 2808 988 58918 0,2
Storebrand 5768977 447 206 1,7
Telenor 644 760 92 978 0,4
Yara International 196 921 88 694 0,3
2703 031 10,5
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
SVERIGE
ABB Ltd 3009 428 873 637 3,4
AddLife AB 1 000 000 263 000 1,0
Arjo B 3467 244 305 811 1,2
Assa Abloy B 3393 466 874 836 3,4
AstraZeneca PLC 779 046 801 638 31
Atlas Copco A 1182757 619 765 2,4
Atlas Copco B 546 783 246 052 1,0
Autoliv Inc. SDB 349 477 294 330 1,1
Boliden Ltd 587 244 193 203 0,8
BTS Group 160 000 52 160 0,2
Calliditas Therapeutics AB 350 000 43 750 0,2
Cintgroup 600 000 57 720 0,2
Desenio Holding AB2) 1824 434 162 375 06
Electrolux Professional AB 5 700 000 345 705 1,3
EQT 750 000 232 950 0,9
Ericsson, Telefonaktiebolaget LM B 2148 216 231 062 0,9
Essity B 2 544 597 722 157 2,8
Hennes & Mauritz B 1950 741 396 000 1,6
Hexagon AB ser. B 3738965 474101 1,8
Husqvarna AB ser. B 2175827 247 392 1,0
Implantica AG SDB? 443 539 48 434 0,2
Investor B 3213060 633776 25
Linc 447 761 41 373 0,2
Millicom International Cellular S.A. SDB 808 296 273 851 1,1
NCC AB ser. B 1304 573 190 598 0,7
New Wave Group AB ser. B 1234 802 134 099 0,5
Nordic Entertainment 650 000 245 050 1,0
Nordnet AB 1200 000 173 340 0,7
Securitas AB 1901739 256 925 1,0
Skandinaviska Enskilda Banken ser. A 5956 650 658 508 2,6
Telia Company 7 500 000 284 850 1,1
Trelleborg AB ser. B 500 000 99 350 0,4
Veoneer Inc 900 000 178 290 0,7
Vimian Group AB2) 1950 000 179 400 07
Volvo, AB ser. B 1200 000 247 080 1,0
11 082 567 43,0
Summa noterade aktier 24 754 503 96,1
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
ONOTERADE AKTIER®
NORGE
DNB ASA 2351 091 438 346 1,7
438 346 1,7
Summa onoterade aktier 438 346 1,7
Summa Sverlatbara vardepapper 25192 849 97,8
Summa innehav av finansiella instrument 25192 849 97,8

Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 558 632 2,2
Total summa fondférmdgenhet 25 751 481 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 93,2

Ovr\ga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten. 29

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen fér allménheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 1,7

Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Atlas Copco 3,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 710 900
Volym utlénade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,24
DseEtKio stérsta utfiardarna av sidkerheter for vardepapperslan per emittent,
t :
Amerikanska staten 274 045
Franska staten 38 658
BHP Group Plc 20743
Brittiska staten 15992
Tencent Holdings Ltd 15332
Broadcom Inc 9118
Pioneer Natural Resources Co 7 860
Keyence Corp 5960
Experian Plc 5843
Murata Manufacturing Co Ltd 5608
De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:
UBS AG London Branch 248 526
Goldman Sachs International 247 823
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 125 463
J.P. Morgan Securities Plc 111738
Merrill Lynch International 32174
Credit Suisse International 14076
Morgan Stanley & Co. International Plc 14 060
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 3890
Citigroup Global Markets Ltd 196
797 945
Typ av och kvalitet p4 sdkerheten, tSEK:
Obligationer och andra rantebérande instrument 335 482
Aktier 462 463
797 945

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en ménad 475
En till tre manader 43
Tre ménader till ett ar 4027
Mer &n ett ar 330938
Obestamd I6ptid 462 463
797 945
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 668 591
Sverige 129 353
797 945
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 571
CAD 2965
CHF 733
DKK 10 496
EUR 71563
GBP 128 082
HKD 61094
JPY 78 849
SEK 8576
SGD 3473
usD 431 543
797 945
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 797 945
797 945

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestamd men med méjlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 1 922 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA
Forvaltare: TORE MARKEN

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Nordiska Smabolag

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier och aktierelaterade instrument utgivna av smé och medelstora
foretag med sate i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island eller som
handlas pa en reglerad marknad i Norden, vars marknadsvarde vid
investeringstillfallet inte dverstiger 0,5% av det samlade marknadsvardet av
de marknader som fonden kan placera pa och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Om vi anser att det ar till fordel for
andels&garna placerar fonden aven i storre féretag och i onoterade foretag.
Nar vi valjer aktier till fonden l&gger vi sarskild vikt vid att foretagets strategi
sammanfaller med var beddmning om vad som kan ge en god
kursutveckling p& aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sdsom till
exempel vinsttillvaxten i férhallande till marknadens forvantningar. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljande index: SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index. Eftersom fonden
ar aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att avvika fran detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 16,9% under forsta halvaret 2021*. Den starka
marknaden har fortsatt under forsta halvaret 2021. Laga rantor, stod fran
centralbanker och gradvis dppnande av lander i takt med en pandemi som
Klingar av, har givit rejalt med stod till foretagen pa global niva. Féretagen
nyanstéller, folk vagar spendera och investeringar okar i allt fran bostader
till fabriker. Faktisk sé& snabbt att det borjar bli flaskhalsar lite har och dar. |
denna milj6 &r det inte konstigt att nagra av forra arets corona-vinnare pa
borsen tappar mark, cykliskt samt finans har gatt starkt. Vi minskade vikten
mot tillvéxtbolag och gréna bolag med hdg vardering i bérjan av aret. |
stallet har vi 6kat i bolag som vinner pa aterkomst av det normala som flyg,
lax och bank. New Wave, Harvia, Swedencare och Addlife har bidragit
positivt, men Kahoot, Admicom och Atlantic Sapphire har varit negativt. Vi
letar som alltid vidare efter innovativa duktiga bolag med bra
framtidsutsikter till en vettig vardering.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hdg risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av mindre och medelstora féretag i Danmark, Finland, Norge och
Sverige. Detta innebér att risken i fonden normalt ar hogre &n en
investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina investeringar
over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretag i flera sektorer
eller branscher vilket Over tid bidrar till att minska risken i fonden. Da
fondens investeringar sker i utldndska aktier denominerade i annan valuta
an fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk.
Fondens likviditetsrisk beddms vara medelhdg till folid av fondens storlek i
relation till storleken eller omséttningen pa de marknader och vérdepapper
som fonden investerar i. Detta kan péverka fondens majligheter att
genomfdra kép och forséliningar av vardepapper under stressade
marknadsforhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att
skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad
riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i forekommande fall begransad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.
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Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsté i samband med fondens placeringar.

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i dgarfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

Fondens utveckling”

400
Y
300
200
100
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Nordiska Smabolag A1 - SEK 1835,86 15671,11 1287,55 967,02 970,99 866,58 721,56 584,98 501,01 366,50
Nordiska Smabolag A1 - EUR 181,01 156,35 122,53 95,41 98,76 90,44 78,79 - - -
Nordiska Smébolag A1 - NOK 1847,25 1 637,96 1208,64 944,47 970,02 821,09 757,57 - - -
Nordiska Smébolag A9 - SEK 140,26 119,56 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A9 - EUR 182,76 157,23 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - SEK 1897,40 1615,74 1310,94 974,79 - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - EUR 187,08 160,80 124,76 96,18 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - NOK 1909,17 1684,49 1230,59 952,06 - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK 1306,38 1164,80 997,32 768,90 803,55 745,90 648,03 545,08 485,03 366,50
Fondens totala nettoflode, mnSEK . M9 2221 . 8 805 ... 889 .88 . M T EAC T 50
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 29419 25067 23017 18 294 17 732 14 975 12 031 9753 8 437 5390
Nordiska Smabolag A1 - SEK 26 668 22 632 21270 16919 16 474 13985 10 842 9250 8 356 5373
Nordiska Smabolag A1 - EUR 98 85 90 80 81 70 52 - - -
Nordiska Smébolag A1 - NOK 424 375 251 201 342 135 113 - - -
Nordiska Smébolag A9 - SEK 243 228 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A9 - EUR 42 33 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - SEK 198 201 183 119 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 1 9 5 3 - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK 174 229 152 106 - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK 183 153 127 95 116 176 606 503 81 17
Antal andelar totalt, tusental 17 655 17 744 17 895 18936 18 286 17 314 16 769 16 736 16 844 14706
Nordiska Smébolag A1 - SEK 14 526 14 4056 16 521 17 496 16 966 16 139 16 025 16813 16 678 14 659
Nordiska Smabolag A1 - EUR 541 541 738 836 824 775 659 - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK 230 229 208 212 352 165 149 - - -
Nordiska Smébolag A9 - SEK 1734 1910 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A9 - EUR 229 209 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK 104 125 139 122 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 60 58 37 35 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - NOK 91 136 124 112 - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK . 140 8 2 128 423 0 . 2 . 6 47
Total avkastning i %
Nordiska Smabolag A1 - SEK 16,9 22,0 33,1 -0,4 12,0 20,1 23,3 16,8 36,7 16,6
Nordiska Smébolag A1 - EUR 15,8 27,6 28,4 -3,4 9,2 14,8 27,6 9,1 32,6 21,0
Nordiska Smabolag A1 - NOK 12,8 35,5 28,0 -2,6 18,1 8,4 35,2 18,4 50,9 14,6
Nordiska Smébolag A9 - SEK 17,3 19,6 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A9 - EUR 16,2 25,6 - - - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK 17,4 23,3 34,5 0,6 18,2 213 24,6 17,9 38,1 17,8
Nordiska Smabolag A10 - EUR 16,3 28,9 29,7 -2,4 10,3 15,9 28,8 10,2 33,8 22,2
Nordiska Smébolag A10 - NOK 13,3 36,9 29,3 -1,7 19,3 9,5 36,6 19,6 52,4 16,7
Nordiska SmabolagB1 - SEK 168 22 ... 331 04 120 ... 201 ... 83 88 367 53
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Nordiska Smébolag A1 - SEK 17,8 16,4 35,1 0,6 1,8 17,7 21,7 171 35,5 17,3
Nordiska Smabolag A1 - EUR 16,7 21,7 30,3 -2,4 9,0 12,5 25,9 9,4 31,3 217
Nordiska Smébolag A1 - NOK 13,7 29,3 29,9 -1,6 17,9 6,3 33,4 18,7 49,6 15,2
Nordiska Smébolag A9 - SEK 17,8 12,1 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A9 - EUR 16,7 17,8 - - - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - SEK 17,8 16,4 35,1 0,6 1,8 17,7 21,7 171 35,56 17,3
Nordiska Smébolag A10 - EUR 16,7 21,7 30,3 -2,4 9,0 12,5 25,9 9,4 31,3 21,7
Nordiska Smébolag A10 - NOK 13,7 29,3 29,9 -1,6 17.9 6,3 33,4 18,7 49,6 15,2
Nordiska Smébolag B1 - SEK 17,8 16,4 35,1 0,6 11,8 17,7 21,7 17,1 35,56 4,4
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Nordiska Smabolag A1 - SEK 3,4 3.1 23 2,0 6 2,2 21 14 2,0 23
Nordiska Smébolag A1 - EUR 3,4 3,1 2,3 2,0 1,6 22 21 - - -
Nordiska Smébolag A1 - NOK 3,4 3,1 2,3 2,0 6 2,2 21 - - -
Nordiska Smébolag A10 - SEK 3,4 3,1 2,3 2,1 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 3,4 3,1 2,3 2,0 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - NOK 3,4 3,1 2,3 2,0 - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK 33 . 31 .23 . 21 . 18 22 . 21 oo S 23
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Nordiska Smabolag A1 - SEK 25,2 27,5 15,2 5,6 16,0 21,7 20,0 26,3 26,3 -5,4
Nordiska Smébolag A1 - EUR 27,8 28,0 11,4 2,7 12,0 21,0 18,0 - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK 31,0 31,7 11,6 7.3 18,2 211 26,5 - - -
Nordiska Smabolag A10 - SEK 26,5 28,7 16,3 6,7 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 29,1 29,3 12,5 3,7 - - - - - -
Nordiska Smabolag A10 - NOK 32,3 33,0 12,7 83 - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK 253 . 276 52 56 .. 160 27 200 263 . S -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 23,7 25,4 16,6 56 14,8 19,7 19,4 25,9 26,0 -4.1
EUR 26,3 26,0 12,8 3,2 10,8 19,0 17,3 - - -
NOK 29,5 29,6 13,0 7,7 11,9 19,1 25,9 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Nordiska Smébolag A1 - SEK 20,3 16,8 171 14,1 21,6 22,5 12,0 11,4 20,8 -0,7
Nordiska Smabolag A1 - EUR 18,5 14,7 14,7 11,0 18,2 20,7 1,7 - - -
Nordiska Smébolag A1 - NOK 20,7 16,7 16,6 14,8 253 24,6 16,4 - - -
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Nordiska Smébolag A10 - SEK 215 18,0 18,3 15,2 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 19,7 15,8 15,8 12,1 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - NOK 21,9 17,8 17,8 16,0 - - - - - -
Nordiska Smébolag B1 - SEK 20,3 16,9 17,1 14,1 21,56 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 19,2 15,8 16,9 13,4 20,5 21,7 121 11,6 19,8 -1,2
EUR 17,5 13,7 14,5 10,5 17,3 19,9 11,8 - - -
NOK 19,7 15,7 16,4 14,3 243 28,7 16,6 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Nordiska Smabolag A1 - SEK 16,7 14,4 14,2 17,4 9,9 8,6 10,0 13,0 13,9 14,2
Nordiska Smébolag A1 - EUR 15,5 13,2 13,9 18,3 9,4 7.9 10,2 - - -
Nordiska Smabolag A1 - NOK 18,7 16,6 15,9 18,6 11,8 9,0 12,3 - - -
Nordiska Sméabolag A10 - SEK 17,9 15,5 15,3 18,5 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - EUR 16,7 14,3 15,0 19,6 - - - - - -
Nordiska Smébolag A10 - NOK 19,9 17,7 17,0 19,7 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 16,6 14,0 14,2 16,6 9,1 7.6 9.1 12,0 13,3 18,7
EUR 15,3 12,7 13,9 17,6 8,7 7,0 9,4 - - -
NOK 18,4 16,1 15,9 17,8 1,0 8,1 11,5 - - -
Utdelning per andel, SEK
Nordiska Smébolag A1 - SEK - - - - - - - - - 9,45
Nordiska Smabolag B1 - SEK 50,34 39,89 23,07 32,14 29,84 25,92 21,80 19,40 12,83 -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 9,16 - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - -
Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index
Tom 2014-01-02: SHB NORDIX Small Cap Port Nordic Net (NHNMXPORT)
Tom 2019-04-30: SIX Nordic 200 Small Cap
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondf'o'orm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Nordiska Smabolag At 1,60 Overlatbara vérdepapper 28 904 325 98,3 24497 208 97,7
morg!sta gmégo:ag 2?0 828 Summa finansiella instrument
Nc’: d:ska Sg?bo‘ag o 160 med positivt marknadsvarde Nt 1) 28 904 325 98,3 24497 208 97,7
ordiska Smaboiag ! Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 489 359 1,7 570 621 23
Nordiska Smébolag At 1,60 Férutbetalda kostnader och
Nordiska Sméabolag A9 0,80 upplupna intékter 34640 0,1 23213 0,1
Nordiska Sméabolag A10 0,60 Ovriga tillgangar 570 260 1,9 150 461 0,6
Nordiska Smébolag B1 1,60 Summa tillgangar 29 998 584 102,0 25 241 503 100,7
Arlig avgift, %
Nordiska Smébolag A1 1,60
Nordiska Sméabolag A9 0,80 SKULDER
Nordiska Smébolag A10 0,60 Upplupna kostnader och
Nordiska Smabolag B1 1,60 forutbetalda intakter 38 247 0,1 32183 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 9508 Ovriga skulder 541 711 1.8 141870 06
Transaktionskostnader i % av omsttningen 0,03 Summa skulder 579 958 20 174 053 0.7
Fondférmégenhet 29 418 626 100,0 25 067 451 100,0
Fondfakta - évriga nyckeltal Utlianade finansiella instrument 1258 773 43 1125185 45
Mottagna sékerheter for utlanade
finansiella instrument 1467 152 5,0 1223243 4,9
Omséttningshastighet, ggr 0,7
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 16,6
N Not 1) till balansrakning
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 22,6 Aktiv avkastning % - B1 SEK 1,6 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 EUR 24,9 Informationskvot - A1 SEK 0,4 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - A1 NOK 17,0 Informationskvot - A1 EUR 0,4 tusental _ vérde tSEK _fondfdrm.
Total risk % - A10 SEK 22,6 Informationskvot - A1 NOK 0,5 NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 EUR 24,9 Informationskvot - A10 SEK 0,8 DANMARK
Total risk % - A10 NOK 17,0 Informationskvot - A10 EUR 0,8 ALK-Abello 58 667 239 401 0,8
Total risk % - B1 SEK 22,5 Informationskvot - A10 NOK 0,8 Alm Brand 716704 44378 02
AR N Ambu B Ord 491 056 161 472 0,5
o N ,
Total risk i index % - A1 SEK 20,6 Informationskvot - B1 SEK 0,5 Bavarian Nordic 150 000 50 945 02
Total risk i index % - A1 EUR 22,8 Sharpekvot - A1 SEK 11 Broedrene A & O Johansen Pref Shs 46 815 60 146 0,2
Total risk i index % - A1 NOK 15,1 Sharpekvot - A1 EUR 1,1 Broedrene Hartmann B Ord Shs 178 490 126 586 0,4
Total risk i index % - A10 SEK 20,6 Sharpekvot - AT NOK 1,8 cBrain 213 674 91506 03
S o Chemometec 376 496 433127 1,5
Total risk i index % - A10 EUR 22,8 Sharpekvot - A10 SEK 1,2 Chr. Hansen Holding A/S 440 000 339 656 12
Total risk i index % - A10 NOK 15,1 Sharpekvot - A10 EUR 1,2 DFDS 736 686 355 476 12
Total risk i index % - B1 SEK 20,6 Sharpekvot - A10 NOK 1,9 gijggff B ,(\: 1 §125m) 7;2 ;gg 5;3 8‘7‘2 2’5
o ’ ‘ ore Nor :
Jamforelseindex SSIX"Sg\ N,c\Jlrc:\(I: iOO Sharpekvot - B1 SEK 1,1 H&H International 803 225 215 346 07

. mail .ap Net Index Sharpekvot i index - A1 SEK 12 HusCompagniet A/S 282 500 45 850 0.2
Active Share % 46,3 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,2 Jyske Bank A/S 334 229 138 302 0,5
Aktiv avkastning % - A1 SEK 1,5 Sharpekvot i index - A1 NOK 19 Lundbeck 700 000 190 463 0,6
Aktiv avkastning % - AT EUR 15 . ' NKT AS 718332 281959 1.0

‘ e ! Sharpekvot i index - A10 SEK 12 Pandora Holding 475 000 546 123 1.9
Aktiv avkastning % - AT NOK 1.5 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,2 Rockwool International B 79 088 329312 1,1
Aktiv avkastning % - A10 SEK 2,7 Sharpekvot i index - A10 NOK 1.9 Schouw & Co. 264 154 247 865 0,8

; ; ' SimCorp 139 022 149 258 0,5
Aktiv avkastning % - A10 EUR 2,8 i _

‘ 9.2 Sharpekvot i index - B1 SEK 1.2 SP Group Ord 349 300 185 366 06
Aktiv avkastning % - A10 NOK 2,9 Spar Nord Bank 1716352 165 265 0,6
* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Sydbank 1271044 334 744 1,1
pormiade fondrapporten. fonden berdknas enlat Atagandemetod TCM Group 714 208 150 494 05

e sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden Tryg A/S 2824165 592 979 210
William Demant 1520 000 731793 2,5

Zealand Pharma A/S 426 500 107 728 0,4

6 975 557 23,7
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform. tusental véarde tSEK  fondférm.
FINLAND Corem Property B 6176 298 119 697 0,4
Admicom Oy} 140 576 190 612 04 Creades AB A 500 000 53 400 0,2
Aktia Bank 343 491 37 546 01 Desenio Holding AB2) 1199 302 106 738 0,4
Cargotec Oyj 250 400 110725 0’4 Dometic Group 2034 561 296 537 1,0
Detection Technology 2 334 245 100 002 03 Duni AB ) 883120 97 850 03
Eezy Oyj Ord Sh 985 771 62 186 02 Electrolux Professional AB 2352578 142 684 0,5
Exel Composites 772 275 78 324 0’3 Electrolux, AB ser. B 1195 000 283574 1,0
Harvia 906 775 469 022 116 Elekta AB ser. B 2048 611 2564 028 0.9
Huhtarmaki 400 073 162 099 06 Embracer B2 1689 674 391 160 1.3
Kojamo Plc 600 000 117 262 0.4 Fabege 1009 962 138668 05
Konecranes Plo 279 000 100508 03 Getinge AB ser. B 961855 810487 11
Metso Outotec 3345 500 332379 11 Granges 1408912 167520 06
Metsa Board 644 749 56726 0.2 Hansa Medical 373720 56 058 0,2
Neles 250 000 30 832 0'1 Hexatronic Group AB 500 000 64 100 0,2
Nixu 121 521 9983 OYO Hexpol B 2433983 257 272 0,9
Nokian Tyres 605 000 208 928 0’7 Husqgvarna AB ser. B 2649 077 301 200 1,0
Orma Sadstépankki Oyj 576 332 80 955 03 :CA‘GTWTG S sgg gg? 132 :322 8’;
Orion Corporation B 394 429 145011 0,5 mplantica A :
Putilo Plc 912 121 72 498 02 Indutrade Aktiebolag 675 000 147 825 0,5
Rovio Entertainment Corporation 300 000 20918 0,1 i’_‘" AB‘k 5 ;‘;g ggg ;’gg ;ig ?’g
Stora Enso Oyj R 1500 000 234 052 0,8 K'””ef’t' a7 199 To3 857 s
TietoEvry 400 724 108 269 04 L?Owé i 1 375 000 275 000 oo
Tokmanni Group Corp 577 855 136 669 0,5 fioo ) :
Valmet 883 352 309510 11 Lindab International 2087 419 416 858 1,4
3127015 10'6 Lyko Group AB A2 131167 37 251 0,1
FARGARNA ’ Midsona B 1185490 83933 0,3
Modern Times Group MTG AB ser. B 250 000 28975 0,1
BankNordik P/F 302 365 69 487 0,2 Momentum Group B 630 254 110 042 0,4
69 487 0,2 Mycronic AB 423 985 109 473 04
ISLAND NCC AB ser. B 300 000 43 830 0,1
Nederman 1 256 441 43 467 0,1
Ossur 900000 6 77 02 New Wave Group AB ser. B 1617795 175 693 06
NEDERLANDERNA 56771 0.2 Nordic Entertainment 268 005 97 268 03
Nordic Waterproofing Hold AB 1225676 226 505 0,8
Meltwater Holding ?) 2387 053 108 878 0,4 Nordnet AB 1198 810 173 168 06
108 878 0,4 Nyfosa AB 2367177 273 882 0,9
NORGE OEM International AB B 928 191 118 994 0,4
Adevinta ASA 1450 000 237 775 08 PeabB 1885298 199275 07
Airthings Ord Sh 2) 3906 660 32 614 01 P\qtzer Fastigheter B 1200775 155 861 0,5
Aker Biomarine ASA 356 805 26 205 0,1 Rejlers AB 480000 69792 0.2
. Sagax AB B 832 484 211617 0,7
Atlantic Sapphire 2342 370 211 609 0,7 .
Austevoll Seafood 4 586 989 486 870 17 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 4 500 000 161 370 0,5
. ! Sectra B 74 440 49 316 0,2
BEWi 3913576 106 182 0,4 N
Cambi? 2 593 534 37 632 01 Securitas AB 1300 000 175 630 0,6
Girca Group AS2) 1 765 998 30732 0’1 Sedana Medical AB Ord Sh? 1413 452 100 920 0,3
Ellioti P 2) ! Sinch AB Ord Shs 2214770 318 927 1,1
iptic Laboratories 418 666 71816 0,2
Skanska AB ser. B 2150 000 488 050 17
Elopak ASA Ord Shs 2182 000 58 551 0,2
Europris 500 000 26 834 01 SKF, AB ser. B 1600 000 348 640 1.2
N ¥ oo ! SSAB B 5 050 000 189 022 0,6
Gjensidige Forsikring 791 000 149 206 0,5
2) Stillfront Group AB 1891575 155 582 0,5
House of Control Group AS 1804 799 35838 0,1 2)
2) Storytel B 423 000 93 906 0,3
Huddly Ord Shs 2 93191 908 0,0 2)
Kahoot Ord Shs 2930 768 171 849 06 Swedencare AB Ord Shs 2 594 000 68 310 0,2
. ! Swedish Orphan Biovitrum 431250 67 297 0,2
Klaveness Combination Carriers 52 444 2272 0,0 .
Systemair AB 408 231 126 552 0,4
Leroy Seafood Group 2789 000 209 216 0,7
Mowi 1800 000 391 770 13 Tele2 B 2 250 000 262 350 0,9
PO 2) : Thule Group 421527 159 927 0,5
Mésdval Eiendom AS 2859575 118 225 0,4
Norbit ASA 3180 771 60 852 02 Trelleborg AB ser. B 1557718 309 519 1,1
. . ” Veoneer Inc 821717 162 782 0,6
Nordic Semiconductor 650 000 140 956 0,5 Wihlborgs 834 447 154 957 05
Norse Atlantic ASA?) 3375000 67 654 02 9 _—
Norsk Hydro 3000 000 163 804 06 . 13056152 44,4
Norske Skog Ord Shs 2 867 700 99 466 03 Summa noterade aktier 28 904 325 98,3
Norwegian Air Shuttle 9327 296 103 154 0,4 ; y
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
g:j;G'O“p 1 ?gg ?g; 3625?1 ggg ?; tusentai  virde tSEK _fondfdrm,
PatientSky Group AS 2 6 244 653 44 995 0.2 ONOTERADE AKTIER®
SalMar 474 006 269 083 0,9 DANMARK
SATS 2090 988 41 820 01
Scatec ASA Ord Sh 500 000 113 297 04 OW Bunker 127500 0 00
Schibsted ASA B 1443125 514314 1,7 0 0,0
Self Storage Group Ord Shs (Proposed) 3737 303 100 657 0,3 Summa onoterade aktier 0 0,0
Skitude Holding AS ?) 4429104 19720 0,1 Summa éverlatbara vardepapper 28 904 325 98,3
gmartcraﬂ ) o 2808 989 58918 0,2 Summa innehav av finansiella instrument 28 904 325 98,3
SSZ?;ISa':EI?IT\/Ig\dAt-Norge 1 ggg ggg 1;? ggg gg Netto, évriga tillgéngar och skulder 514 301 1,7
SpareBank 1 Nord-Norge 704 267 59 704 0’2 Total summa fondférmégenhet 29 418 626 100,0
Sparebanken Vest 1883 840 167 564 0,6
Storebrand 2977 819 230 838 0,8 | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
Tomra Systems 261 400 123 400 0,4 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Zalaris %rd Shs 1380 585 80678 03 Overiatbara véirdepapper som & upptagna til handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
Zaptec 294 472 12930 00 marknad utanfor EES. 92,3
5510 466 18,7
SVERIGE 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.
Academedia 1132 306 91 490 0,3 o ) o o
AddLife AB 1066817 280 573 10 2. Overlétbara vardepapper som &r foremél for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
! reglerad och 6ppen for allmanheten. 6,0
Ambea 1483 402 94 493 0,3
Arjo B 2108 201 185943 0,6 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
Autoliv Inc. SDB 120 000 101 064 0,3 som &r reglerad och 6ppen for allménheten.
Ba!qef B . 954 828 512740 17 4. Overlatoara vérdepapper som inom ett r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Beijer Alma serie B 705 430 120 205 04 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Beijer Ref AB Class B 1283580 195 746 0,7
BHG Group 696 154 115213 0,4 5. Overl:’ilbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremél fér regelbunden handel
BilerudKorsnas 265 000 45010 02 vid nédgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.
Boliden Ltd 1042616 343 021 1,2 6. Ovriga finansiella instrument. 0,0
Bravida Holding 1300 000 160 940 0,5
Bufab 694 169 164 518 0,6
Bulten AB 739843 76 056 0,3
Castellum AB 668 931 145 693 0,5
Cellink B 50 000 21210 0,1
Cintgroup 637 355 61314 0,2
Concentric 366 301 64 396 0,2
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Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Schibsted ASA 2,6 The Lundbeck Foundation 1,5
Laco AS 2,4 Electrolux 1,4
Carl Bennet AB 2,0 Oceanwood Special Situations Malta Ltd 0,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 1258 773
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 5,24

De tio stdrsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten 227 285
Franska staten 120 825
Brittiska staten 87 858
Belgiska staten 73979
Nederldndska staten 40 402
BHP Group Plc 35 488
Tyska staten 26 653
Tencent Holdings Ltd 22187
Keyence Corp 17170
Murata Manufacturing Co Ltd 16 138

De stérsta motparterna fér viardepapperslan, tSEK:

UBS AG London Branch 388 146
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 364 096
J.P. Morgan Securities Plc 294 355
Goldman Sachs International 162 223
Morgan Stanley & Co. International Plc 97 629
Citigroup Global Markets Ltd 77076
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 42 789
Merrill Lynch International 32575
HSBC Bank Plc 5626
Credit Suisse International 2636
1467 152
Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:
Aktier 875772
Obligationer och andra réntebérande instrument 591 380
1467 152

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 1539
En till tre m&nader 3232
Tre ménader till ett ar 17 007
Mer &n ett &r 569 601
Obestamd I6ptid 875772
1467 152
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 1060 267
Sverige 406 885
1467152
Sdkerheternas valuta, tSEK
AUD 650
CAD 3742
CHF 2 356
DKK 14 046
EUR 319727
GBP 301 301
HKD 86 233
JPY 196 126
SEK 11 2356
SGD 4752
usb 526 984
1467 152
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 1467 152
1467 152

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 4 091 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: KRIS ROBBERSTAD

BASVALUTA

1 juni 2021 &ndrade fonden sina fondbestammelser i samband med det &ndrades fondens namn.

NOK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Norge Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av foretag pa den norska marknaden och har darmed
valutaexponering mot denna marknad. Den tematiska investeringsstrategin
innebar att investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda,
analyserade och langsiktiga investeringsteman dar vi forvantar oss en lang
period av tillvaxt. Exempel pa vara huvudteman ar Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj¢. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
bedoms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondfdrmégenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot foliande index: SIX SRI Norway 50 Index.
Eftersom fonden é&r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att
awika fran detta index. Fér mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 15,0% under halvaret 2021*. Under coronaéret 2020
drog fonden stor fordel av sin dvervikt i tillvaxtaktier, och flera av dem
praglade portfolien ocksé i borjan av 2021. Grona aktier som Aker Carbon
Capture och Scatec, samt [T-féretagen Play Magnus och Kahoot &r
namnvarda exempel. Dessa bidrog positivt &ven i januari och februari i ar,
men allt eftersom utsikterna for framgéngsrik vaccinutrulining 6kade blev
det gradvis mer sannolikt att dppnandet igen efter covid-19 skulle tillta i
styrka. | portfolien vidtogs darfor omedelbara atgérder i riktning mot
vérdeaktier och cykliska aktier, som férvantades dra nytta av hdg
makroekonomisk tillvéxt, hdgre inflation och stigande rantor under det
forsta halvaret. Totalt 6kade fonden sin relativa position i Storebrand,
Norges ledande pensions- och férmdgenhetsforvaltare, samt i
sparbankerna SR och Midt-Norge — bada traditionella, norska banker. Med
en forvantan om okad efterfragan fran HORECA-segmentet i linje med
stadiga, globala coronalattnader, investerade fonden ocksé avsevart i
Lergy Seafood och Salmar — tva varldsledande laxodlare. For att
kapitalisera pa uppéatgéende globala ravarupriser kdpte fonden dessutom
avsevart mer aktier i Elkem, en vérldsledande konstgddselproducent. Den
tydliga dvervikten mot bank och finans, skaldjur och material hélls fast till
mitten av maj, d& vi nadde «peak-growth» och «peak-inflation» i ledande
geografiska omréden, som USA. Med global normalitet till billigare priser
drog fonden dérefter tillbaka nagot pa sin procykliska positionering och
balanserade upp portfolien bade avseende sektorer och faktorer.
Andringen sammanféll ocksé naturligt med tva spannande
mandatéandringar for Norgefonden: Den forsta: En héllbarhetsanpassning
lett av en annu stramare uteslutningsstrategi, som komplement till vart
pagaende framjande arbete. Den andra: En profilutveckling dér vi fram&ver
ska vikta forvaltningen &nnu mer mot aktier med strukturella tillvéxtutsikter
- sarskilt med tema Miljo, Produktivitet, Livsstil och Demografi. Fonden
bytte ocksé namn till Handelsbanken Norge Tema, och ingar nu i
Handelsbankens Tema-familj. | juni paborjades arbetet med att tka
innehavet i hallbara foretag med strukturell tillvaxt, dar namnvarda exempel
ar Volue, ett programvaruféretag inom sektorn férnybarhet, och Mercell, en
digital marknadsplats for offentliga anbud. Vi ar entusiastiska 6ver den
slipade produkten och menar att den kommer att bidra vasentligt till att
leverera bade finansiell avkastning och ett mindre miljdavtryck pa planeten
for vara andelsdgare dven framéver. Den aktiva forvaltningen av fonden har

bidragit till positiv dveravkastning hittills i ar.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hdg risk men ocksa av
moajlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna i Norge. Detta innebér att risken i fonden normalt &r hdgre an en
investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar sina investeringar
Over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i féretag i flera sektorer
eller branscher vilket dver tid bidrar till att minska risken i fonden. Fondens
likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av fondens storlek i relation till
storleken eller omsattningen pa de marknader och vardepapper som
fonden investerar i. Detta kan paverka fondens mojligheter att genomfora
kop och férséliningar av vardepapper under stressade
marknadsforhallanden. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning
investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

1 juni 2021 andrade fonden sina fondbestdmmelserna och i samband med
det aven namn till Handelsbanken Norge Tema.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (8
september 2017) da Handelsbanken Norge (Norge) las samman med
Handelsbanken Norge (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljpolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfolibolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
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bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor

bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsagarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra

Handelsbanken Fonder AB

aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling”

97

intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets

Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns =
uppgifter om hur Fondbolaget i almanhet hanterar intressekonflikter som =
kan uppsta i samband med fondens placeringar. //
~—\. PN

150 N \/'/ ~
Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for 700

50
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 8/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK
Norge Tema A1 - SEK 1547,02 1298,47 1317,98 1082,94 1166,07 - - - - -
Norge Tema A1 - NOK 1 556,61 1353,71 1237,20 1057,69 1164,91 - - - - -
Norge Tema A9 - SEK 117,24 98,12 - - - - - - - -
Norge Tema A1O-NOK 162928 140990 127109 107048 - - - - o - -
,,,,,,,,,,,,,,,,, 8 bl O O SRR UU TR
2848 2727 3676 - - - - -
Norge Tema A1 - SEK 528 614 684 - - - - -
Norge Tema A1 - NOK 1711 1763 2992 - - - - -
Norge Tema A9 - SEK 1 - - - - - - - -
Norge Tema A10-NOK o 2TA 586 ... 387 ABT T SRR T T R -
Antal andelar totalt, tusental 2094 2197 2657 3156 - - - - -
Norge Tema A1 - SEK 407 466 583 587 - - - - -
Norge Tema A1 - NOK 1264 1426 1643 2 569 - - - - -
Norge Tema A9 - SEK 8 - - - - - - - -
Norge Tema A10-NOK .88 48 304 Al T e SUR T o -
Total avkastning i %
Norge Tema A1 - SEK 19,1 -1,5 21,7 -7 6,2 23,8 12,0 20,7 20,7 19,7
Norge Tema A1 - NOK 15,0 9,4 17,0 -9,2 1,9 1,7 22,7 22,3 33,2 17,7
Norge Tema A9 - SEK 19,5 -1,9 - - - - - - - -
Norge Tema A10-NOK ] 186 . 109 . 187 T8 186 B4 246 . 42 .. 32 194
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norge Tema A1 - SEK 17,5 -3,4 24,0 0,0 11,0 23,5 -2,7 4,2 12,6 22,8
Norge Tema A1 - NOK 13,4 7,3 19,2 -2,2 17,0 11,5 6,7 5,7 24,2 20,6
Norge Tema A9 - SEK 17,5 -4,9 - - - - - - - -
Norge Tema A10-NOK .l BA 78 182 22 ] 70 ns 67 5T 242 206
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error)
Norge Tema A1 - SEK 2,4 2,2 3,5 5,0 4,6 - - - - -
Norge Tema A1 - NOK 2,4 2,2 35 5,0 4,6 55 6,2 5,0 5,0 57
NorgeTema A10-NOK 23 22 85 50 ST SO T R :
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Norge Tema A1 - SEK 1,7 9,6 6,3 -0,7 14,6 17,7 16,2 20,7 20,2 -5,6
Norge Tema A1 - NOK 16,9 13,1 3,1 0,8 11,8 17,1 22,5 27,7 25,2 -6,1
Norge Tema A10-NOK ] 184 148 A8 28 Tl e SUR T o -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 10,2 9,5 1.4 54 17,1 9,7 0,7 8.3 17,5 -0,5
NOK %3 1 80 70 142 91 62 146 24 -1,0
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Norge Tema A1 - SEK 10,3 7,9 10,7 10,5 16,5 19,3 7.7 8,0 17,8 -5,4
Norge Tema A1 - NOK 10,8 78 10,3 11,3 20,1 21,3 12,0 1,7 19,3 -5,1
Norge Tema A10-NOK ] 123 94 . MO 29 SRR SR T R :
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 13,2 10,5 10,6 6.8 9,4 11,6 2,5 5.9 18,9 -3.1
N 186 . 108 102 e 128 . 185 65 .95 . 204 28
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Norge Tema A1 - SEK 10,0 7.8 9.3 14,1 5,0 7.2 7.5 10,8 12,0 12,5
Norge Tema A1 - NOK 11,8 9,9 11,0 16,2 6,8 7.6 9,8 11,3 12,2 13,4
NorgeTemaA10-NOK 185 s 128 188 SRR SR T R -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 8,6 6,4 8,2 12,7 2,9 3,7 3,7 8.3 11,6 13,6
N 105 84 .98 188 4T 4l 59 .88 . o 143
Qm(ékningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Norway 50 Index
Tom 2021-05-31: Oslo Bers Fondsindeks (OSEFX)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér nérmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allmé@nna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondform.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Norge Tema A1 2,00
Norge Tema A9 1,00 Golden Ocean Gro;p Ord Shs 206 260 19615 0,6
[ B
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Nel ontainer Ships S 2743 989 55 099 1’8
1) ,
morge 19’“"‘ 2; 2 g'gg Norse Atlantic ASA2) 1643019 33140 1,1
Norge Tema fors 050 Norwegian Air Shuttle 2186 788 24335 038
;-orge jema g Quantafuel ? 267 717 10275 03
Arlig avgift, % Tomra Systems 191 606 91013 3,0
Norge Tema A1 1,59 Wilh. Wilhelmsen 1122 027 33 638 1,1
Norge Tema A9 0,89 308 098 10.2
Norge Tema A10 050 INFORMATIONSTEKNIK
Transaktionskostnader, tNOK 1509 Atea 207 346 34710 11
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02 Crayon Group Holding ASA 263813 33214 1’1
1) Forvaltningsavgiften sénktes den 22 september 2020 frén 2,00% till 1,50% for andelsklassen A1. Link Mobility Group Holding 512 416 16 110 0,5
2) Forvaltningsavgiften sénktes den 22 september 2020 fran 1,00% il 0,7% for andelsklassen A9 Mercell Holding 2) 3573809 28 948 1,0
P Nordic Semiconductor 390 867 85 287 2,8
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Volue AS 435 691 21654 07
o 219923 7,3
Omséttningshastighet, ggr 1,2 KRAFTFORSORJNING
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 13,2 MPC Energy Solutions N.V. Ord $h? 460 889 14979 05
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Scatec ASA Ord Sh 340 347 ;Z 233 2?
. - * 'y
Risk- och avkastningsmatt MATERIAL
Elkem Ord Shs 3 659 800 114 625 3,8
Total risk % - A1 SEK 28,8 Aktiv avkastning % - A10 NOK 3,1 Q‘;{:‘I‘n’gggionm 2 ;gg 2?3 ;% ggj jg
Total risk % - A1 NOK 21,0 Informationskvot - A1 SEK 0,6 506 778 16Y7
Total risk % - A10 NOK 20,9 Informationskvot - A1 NOK 0,7 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Total risk i index % - A1 SEK 28,2 Informationskvot - A10 NOK 1,3 Europris 402 462 21733 07
Total risk i index % - A1 NOK 20,4 Sharpekvot - A1 SEK 0,4 Kid Ord Shs 148 352 15785 0,5
Total risk i index % - A10 NOK 20,4 Sharpekvot - A1 NOK 08 SATS 670 899 13 501 0.4
L : Schibsted ASA B 602 538 216 070 7.1
Jamforelseindex SIX SRI Norway 50 Sharpekvot - A10 NOK 0,8 267 089 88
Index Sharpekvot i index - A1 SEK 0,4 TELEKOMOPERATORER ’
Active Share % #1:2° shamekvot iindex - At NOK 07 Adevinta ASA 716004 118141 39
Aktiv avkastning % - AT SEK 15 Sharpekvot i index - A10 NOK 07 Embracer B2 168 068 39 149 13
Aktiv avkastning % - A1 NOK 1,6 Kahoot Ord Shs 730 807 43118 1,4
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Telenor 1693803 245 771 8,1
samlade fondrapporten. 446 178 14,7
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden Summa noterade aktier 2976 438 98,4
Summa 6verlatbara vardepapper 2976 438 98,4
Summa innehav av finansiella instrument 2976 438 98,4
Balansrékning, tNOK Netto, 6vriga tillgangar och skulder 49 873 1,6
% av % av Brmd
30 jun 2021 fondfanrm. 31 dec 2020 fondfi;rm. Total summa fondférmégenhet 3026 311 100,0
TILLGANGAR
s I tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
Overlatbara vardepapper 2976 438 98,4 2811 156 98,7 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Summa f."!anSIe"a |nstru:nen}\‘m 1) Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
med positivt marknadsvarde 2976 438 98,4 2811156 98,7 marknad utanfr EES. 93,2
Bankmedel och &vriga likvida
medel 52 980 1,8 48 182 1,7 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Forutbetalda kostnader och motsvarande marknad utanfér EES.
L_J_pp\upna i['“ékter 151 0,0 29 0,0 2. Overlatbara vérdepapper som &r foremal for regelounden handel vid n&gon annan marknad som &r
Ovriga tillgangar 343 0,0 14 251 0,5 reglerad och &ppen fér allméanheten. 52
Summa tillgangar SN ool 2873618 100,9 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
SKULDER 4. Overlatbara vérdepapper som inom ett & frn emissionen avses bli upptagna till handel p& en
Upplupna kostnader och reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
g)ru_tbeta\da intékter YE o 3003 0.1 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vriga skulder - - 22 308 08 vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.
Summa skulder 3601 0,1 25 311 0,9
Fondformbgenhet 3026 311 1000 2848307 100,0 6. Ovriga finansiela instrument.
Utlanade finansiella instrument 81534 2,7 37 259 1,3 =1l = . *
Mottagna sakerheter fér utlznade Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar
finansiella instrument SIS 512 40166 1.4 Foretag/koncern % av fondfor h Foretag/koncern % av fondférmégenh
Schibsted ASA 11,0 Laco AS 10,3
Not 1 tl balansrékning * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
A . . . mer &n en typ av virdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Atlantic Sapphire 388 883 35 349 1,2
Austevoll Seafood 981 266 104 799 3,5
Leroy Seafood Group 2740373 206 843 6,8
SalMar 239 080 136 562 4,5
483 555 16,0
FINANS OCH FASTIGHET
ABG Sundal Collier Holding 620 440 6105 0,2
Giensidige Forsikring 477 527 90 635 3,0
Norwegian Finans Holding 274 660 26 628 0,9
Protector Forsikring ASA 267 421 22 116 0,7
SpareBank 1 Midt-Norge 1240 092 147 819 4,9
SpareBank 1 SR-Bank 1745874 198 506 6,6
Sparebanken Vest 436 168 39037 1,3
Storebrand 1656 321 121 393 4,0
652 239 21,6
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Handelsbanken Norge Tema, forts.

Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tNOK 81 534
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 2,87

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tNOK:

Franska staten 21306
Brittiska staten 14977
Amerikanska staten 11846
Osterrikiska staten 5703
Belgiska staten 3209
Tyska staten 1378
Roche Holding AG 1234
Denbury Inc 1068
BHP Group Plc 843
Rio Tinto Plc 746

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tNOK:

Credit Suisse AG, Dublin Branch 51310
Citigroup Global Markets Ltd 15162
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 12578
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 11130
Goldman Sachs International 3418
UBS AG London Branch 1037
Merrill Lynch International 733
95 368
Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tNOK:
Aktier 36 590
Obligationer och andra réntebérande instrument 58778
95 368

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Sidkerheternas I6ptidsprofil, tNOK:

Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 856
En till tre m&nader 688
Tre ménader till ett ar 1470
Mer &n ett ar 55764
Obestamd I6ptid 36 590
95 368
Motparternas hemvist, tNOK
Storbritannien 20350
Sverige 23708
Irland 51310
95 368
Sakerheternas valuta, tNOK
AUD 597
CAD 26
CHF 1791
DKK 153
EUR 36 275
GBP 25 368
HKD 296
JPY 5623
SEK 25
usb 25215
95 368
Avveckling och clearing, tNOK
Tredje part 95 368
95 368

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 395 tNOK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse AG, Dublin Branch

-Credit Suisse International

-Goldman Sachs International

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA
Forvaltare: CHRISTIAN BRUNLID

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Svenska Smabolag

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier och aktierelaterade instrument utgivna av smé och medelstora
foretag med séte i Sverige eller som handlas pé en reglerad marknad i
Sverige, vars marknadsvérde vid investeringstillfallet inte dverstiger ett
varde motsvarande 1% av det samlade marknadsvardet av den svenska
aktiemarknaden. Om vi anser att det &r till férdel for andelségarna placerar
fonden aven i storre féretag och/eller i onoterade féretag. Nar vi véljer
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi
sammanfaller med var beddémning om vad som kan ge en god
kursutveckling pé aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sdsom till
exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens forvantningar. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer fér miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
bréanslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljande index: SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index. Eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen ver tid att avvika fran
detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 14,4% under forsta halvaret 2021*. Aterhémtningen i
ekonomi préglade marknaderna under férsta halvaret. Forutsattningarna
for bolagen skilier sig naturligtvis mycket varfor vi sdg stora kursskillnader.
Under forsta halvaret har vi kat exponeringen mot bolag som drar nytta av
den starka konsumtionstrenden vi ser just nu. Vi har &ven deltagit i flera
kapitalanskaffningar som gjorts for att finansiera offensiva férvarv eller kad
tillvéxt, vilket vi ser positivt pa. Fonden har aven deltagit som sé kallad
ankarinvesterare i nagra framgangsrika bdrsnoteringar. De bolag som
bidrog mest positivt till fondens avkastning var Addlife, Cellink och Getinge.
Och de som bidrog mest negativt var Oncopeptides, Hansa Biopharma
och Invisio.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av mindre och medelstora féretag i Sverige. Detta innebar att
risken i fonden normalt &r hdgre an en investering i en diversifierad global
aktiefond som férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens
placeringar sker dock i féretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid
bidrar till att minska risken i fonden. Fondens likviditetsrisk beddms vara
medelhdg till foljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan péverka fondens majligheter att genomfora kép och forsaljningar
av vardepapper under stressade marknadsforhallanden. Fonden far

placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens
underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i fondportfolien eller
for att minimera kostnaderna for férvaltningen. Omfattningen av handeln ar
i forekommande fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Handelsbanken Svenska Smabolag, forts

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2021

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Svenska Smabolag A1 - SEK 3114,18 2722,59 2 059,92 1494,67 1545,52 1394,01 1264,35 941,15 767,40 557,29
Svenska Sméabolag A1 - EUR 307,06 270,95 196,04 147,48 - - - - - -
Svenska Smabolag A9 - SEK 147,01 128,04 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A9 - EUR 309,46 272,05 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A10 - SEK 3207,89 2792,03 2 093,52 1505,45 - - - - - -
Svenska Sméabolag B1 - SEK 221472 2017,48 15693,26 1186,88 1280,07 1201,13 1137,78 878,10 743,83 567,29
Fondens totala nettofléde, mnSEK
Svenska Smabolag A1 - SEK -289 520 1219 -2 003 393 730 1770 855 1540 -1376
Svenska Smébolag B1 - SEK - - - - - - - - - -1 376
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 40 672 35 832 26 995 18 636 21242 18789 16 398 10 829 8125 4 621
Svenska Smébolag A1 - SEK 32 264 28 595 21891 15 760 20 824 18515 16 298 10773 8070 4617
Svenska Smébolag A1 - EUR 16 13 8 6 - - - - - -
Svenska Sméabolag A9 - SEK 364 312 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A9 - EUR 3 2 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A10 - SEK 6679 5800 4293 2404 - - - - - -
Svenska Smaboleg BT -SEK 1188 90 .. 404 228 . a8 A 100 56 . 55 . 4
Antal andelar totalt, tusental 15510 15 555 12971 12371 13 800 13510 12978 11510 10 589 8291
Svenska Smabolag A1 - SEK 10 360 10 503 10 628 10 544 13473 13282 12 890 11 446 10516 8284
Svenska Sméabolag A1 - EUR 54 47 39 42 - - - - - -
Svenska Smébolag A9 - SEK 2478 2435 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A9 - EUR 11 6 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A10 - SEK 2082 2077 2051 1597 - - - - - -
Svenska SmébolagB1-SEK 525 ... 486 . 258 . 188 327 .28 8 64 8o 7
Total avkastning i %
Svenska Sméabolag A1 - SEK 14,4 32,2 37,8 -3.3 10,9 10,3 34,3 22,6 37,7 13,6
Svenska Smabolag A1 - EUR 13,3 38,2 32,9 -6,2 8,1 54 39,0 14,6 33,5 17,7
Svenska Smabolag A9 - SEK 14,8 28,0 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A9 - EUR 13,8 34,4 - - - - - - - -
Svenska Sméabolag A10 - SEK 14,9 33,4 39,1 -2,4 1,9 11,2 35,5 23,7 38,9 14,5
Svenska Sméabolag B1 - SEK 14,4 32,4 37,8 -3,3 10,9 10,3 34,3 22,6 37,7 6,8
Jamfdrelseindex inklusive utdelning i %
Svenska Smabolag A1 - SEK 16,0 21,7 41,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6
Svenska Smébolag A1 - EUR 14,9 27,3 36,2 -3,2 6,1 72 34,5 13,6 32,4 16,9
Svenska Smébolag A9 - SEK 16,0 17,6 - - - - - - - -
Svenska Smabolag A9 - EUR 14,9 23,4 - - - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK 16,0 21,7 41,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6
Svenska SmébolagB1-SEK 60 207 a2 02 . 88 ... 122 . 01 218 . 366 65
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error)
Svenska Smébolag A1 - SEK 3,6 3,4 3,2 3,2 2,3 2,3 1,8 1,3 1,1 1,5
Svenska Sméabolag A1 - EUR 3,6 3,4 3,2 3,2 - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK 3,6 3,4 3,2 3,2 - - - - - -
SvenskaSmébolag BT -SEK 36 34 .82 . 32 .. 23 . 23 . 8 18 AR 15
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Svenska Sméabolag A1 - SEK 29,7 35,0 15,4 35 10,6 21,7 28,4 30,0 25,0 -0,3
Svenska Sméabolag A1 - EUR 32,4 35,5 11,7 0,7 - - - - - -
Svenska Sméabolag A10 - SEK 30,9 36,2 16,5 4,5 - - - - - -
Svenska Smébolag BT -SEK 208 %1 54 35 . 106 27 284 00 . S -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 271 31,1 18,7 4,2 10,5 20,8 25,7 28,9 24,1 -11
BB 298 87 149 L R, SRR SRR T R .
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Svenska Smabolag A1 - SEK 20,8 16,6 17,0 14,3 22,6 23,2 17,7 17,5 25,5 5,1
Svenska Smabolag A1 - EUR 19,0 14,4 14,6 11,2 - - - - - -
Svenska Smébolag A10 - SEK 21,9 17,6 18,0 15,3 - - - - - -
SvenskaSmébolag BI-SEK 208 16 180 143226 S o S S -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 19,6 15,9 17,6 14,0 21,4 22,2 16,1 16,2 241 3,7
BUR 78 188 0 S S S S -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Svenska Smabolag A1 - SEK 19,2 17,1 17,2 19,8 13,5 11,6 14,2 15,0 14,5 14,6
Svenska Sméabolag A1 - EUR 18,0 15,9 17,0 20,7 - - - - - -
Svenska Smabolag A10-SEK 203 82 83 208 s SR S S S -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 18,2 16,0 16,9 19,0 12,2 10,6 12,7 14,2 14,2 14,4
B 170 . 148 . 186 M99 SRR SRR T R -
Utdelning per andel, SEK
Svenska Smébolag A1 - SEK - - - - - - - - - 17,88
Svenska Smabolag B1 - SEK 63,73 35,61 51,20 -

Tom 2019-04-30: Carnegie Small Cap Return Index Gross (CSRXSE)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader

Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tSEK  fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB 15 000 000 537 900 1,3
Svenska Smabolag Af 1,50 Vimian Group AB2) 4500 000 414000 1,0
Svenska Smabolag A9 0,75 Volati 1700 000 172380 04
Svenska Smébolag A10 0,60 Wihlborgs 2 800 000 519 960 1,3
Svenska Sméabolag B1 1,50 8127 845 20.0
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet HALSOVARD
Svenska Smabolag A1 1,50 .
Svenska Smabolag A9 075 AddLife AB 2200 000 578 600 14
Svenska Sméabolag A10 0,60 Ambea 1300 000 82810 0.2
Svenska Smabolag B1 1’50 Ascelia Pharma AB 1100 000 38775 0,1
g o g Bactiguard B 1670 000 293 920 0,7
Arlig avgift, % BioArctic B 500 000 68 900 0,2
Svenska Smabolag A1 1,50 BioGaia 725 000 345 100 08
Svenska Sméabolag A9 0,75 Biotage AB 1 550 000 314 030 038
Svenska Smabolag A10 0,60 Calliditas Therapeutics AB 1200 000 150 000 0,4
Svenska Smabolag B1 1,50 Cellink B 2350 000 996 870 25
Transaktionskostnader, tSEK 11722 Elekta AB ser. B 6 600 000 818 400 2,0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03 Getinge AB ser. B 3 750 000 1210500 3,0
Hansa Medical 2 000 000 300 000 0,7
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Implantica AG SDB? 1750 000 191 100 0,5
Nanoform Finland ?) 1000 000 72 400 0,2
Oncopeptides 2200 000 205 370 0,5
Omséttningshastighet, ggr 0,6 Sedana Medical AB Ord Sh 2 4200 000 299 880 0,7
Andel av omséttning som skett genom nérstaende vp-institut, % 15,3 Surgical Science Sweden AB 2 1500 000 249 000 0,6
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 i‘:‘i/ve:gzrzgg:n Biovitrum 2 ;gg 888 ?g; (S)gg 82
- . *
Risk- och avkastningsmatt 6818 990 16,8
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Total risk % - A1 SEK 22,6 Aktiv avkastning % - B1 SEK 2,7 AFRY AB 1300000 366 080 0.9
N K Beijer Aima serie B 1665 000 283716 0,7
Total risk % - A1 EUR 24,8 Informationskvot - A1 SEK 0,7 Beier Ref AB Class B 4630 164 706 100 1,7
Total risk % - A10 SEK 22,6 Informationskvot - A1 EUR 0,7 Bravida Holding 1400 000 173 320 0,4
Total risk % - B1 SEK 22,5 Informationskvot - A10 SEK 1,1 EIOHCGT"‘CP ; A é ‘Og 888 183 222 O,g
: . ectrolux Professional 75 4 1,
Total risk i index % - A1 SEK 22,4 Informationskvot - B1 SEK 0,8 Hexatronic Group AB 1400 000 179 480 04
Total risk i index % - A1 EUR 24,5 Sharpekvot - A1 SEK 1,3 Indutrade Aktiebolag 2200 000 481 800 1,2
Total risk i index % - A10 SEK 22,4 Sharpekvot - A1 EUR 1,3 Instalco 700 000 248 500 0,6
: o . _ Intrum Justitia AB 775 000 217 078 0,5
Tzfta\ r\sk i |fvde>< % - B1 SEK 22,4 Sharpekvot - A10 SEK 1,4 Lifoo Ord B 3200 000 640 000 16
Jamforelseindex SIX SRI Sweden 200 Sharpekvot - B1 SEK 1,3 Momentum Group B 1240 000 216 504 0,5
Small Cap Gross Index Sharpekvot i index - A1 SEK 1.2 Munters Group B 4639 841 354 948 09
Active Share % 46,0 Sharpekvot i index - A1 EUR 12 NCC AB ser. B 1800 000 262 980 06
i ' OX2 AB Ord Sh?) 4200 000 235 200 0,6
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,6 i - A
: 9 o" Sharpekvot i index - A10 SEK 1,2 Poab B 5600 000 501 920 15
Aktiv avkastning % - AT EUR 2,6 Sharpekvot i index - BT SEK 12 Sdiptech AB 1191120 519924 13
Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,7 Skanska AB ser. B 4 600 000 1044 200 2,6
* Risksiffrorna &r baserade p tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den SKF, AB ser. B 3200 000 697 280 17
samlade fondrapporten. Trelleborg AB ser. B 5200 000 1 033 240 2,5
De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden 8855 037 218
INFORMATIONSTEKNIK
Addnode B 600 000 189 000 0,5
Ba|ansr§kning’ tSEK BHG Group 4200 000 695 100 1,7
% av % av Cintgroup 3800 000 365 560 0,9
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm. Enea 900 000 185 400 05
TILLGANGAR Mycronic AB 1300 000 335 660 08
; i 2)
Overlétbara vérdepapper 40238767 989 35811999 985 Paradox Interactive AB? 500000 90000 0.2
Summa finansiella instrument Sinch AB Ozjd Shs 9 098 000 1310112 3,2
. x Smart Eye 100 000 23 500 0,1
Not 1) \
med positivt mz}rkpadsvgrde 40 238 767 98,9 35311 999 98,5 Tobii AB 4 400 000 2091 500 07
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 395 835 1,0 617 138 1,7 MATERIAL 3485832 86
Férutbetalda kostnader och
gpp\upna intakter 25 483 0,1 10 387 0,0 BillerudKorsnas 2 500 000 424 625 1,0
Ovriga tillgngar 172 155 0,4 102 189 0,3 Boliden Ltd 2900 000 954 100 2,3
Summa tillgangar 40 832 239 100,4 36041713 100,6 Granges 4000 000 475 600 1,2
Hexpol B 5500 000 581 350 1.4
Lindab International 3400 000 678 980 1,7
SKULDER Re:NewCell AB 2 56 943 10113 00
Upplupna kostnader och SSAB B 24 000 000 898 320 2,2
forutbetalda intakter 45 571 0,1 39 544 0,1 Svenska Cellulosa AB SCA ser. B 2100 000 294 525 0,7
Ovriga skulder 114 949 0,3 170 065 0,5 4317613 10,6
Summa skulder 160 520 0,4 209 609 0,6 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Fondférmbgenhet 40 671 720 1000 35832104 100,0 Academedia 3300 000 266 640 07
Utlénade finansiella instrument 1232 302 3,0 1032 454 2,9 Acast AB2 571231 19479 0,0
Mottagna sakerheter fér utldnade Desenio Holding AB?) 2000 000 178 000 04
finansiella instrument 1507 703 3,7 1263 956 3,5 Dometic Group 6 400 000 932 800 2,3
Electrolux, AB ser. B 4800 000 1139 040 2,8
Husqvarna AB ser. B 9 700 000 1102 890 2,7
Not 1) till balansrakning UM AB 1067 672 315924 0,8
; . ) . Modern Times Group MTG AB ser. B 2800 000 324 520 0,8
Fondens innehav av finansiella instrument RVRC Holding AB Ord Sh 2 000 000 157 200 0,4
Storytel B2 1,800 000 399 600 1,0
" Veoneer Inc 3400 000 673 540 1,7
OVERLATBARA VARDEPAPPER 5509 633 13,5
Antal/Nom. bel. Marknads- % av TELEKOMOPERATORER
tusental _ vérde tSEK _fondférm. Bambuser Ord Shs 2400 000 38 256 0,1
NOTERADE AKTIER Embracer B2 4200 000 972 300 2,4
FINANS OCH FASTIGHET Enad Global 7 AB?) 1300 000 92 560 02
Invisio Communications 2048 968 386 435 1,0
Balder B 2550000 1369350 34 Nordic Entertainment 1350 000 508 950 1.3
Castellum AB 4 300 000 936 540 2,3 Ovzon AB 1 850 000 122 840 03
Corem Property B 52 480 000 1017 062 2,5 Stilfront Group AB 5100 000 419 475 1,0
Creades AB A 1500 000 160 200 0,4 Tele2 B 5000 000 583 000 1.4
Fabege 6 100 000 837 530 21 -
K-fast Holding AB B 927 917 57 995 0,1 s torade akti 42 12:252 3163 9;’;
Kinnevik B 1 400 000 479 640 1,2 umma noterade aktier )
Kungsleden AB 3000 000 310 800 0,8 Summa 6verlatbara vardepapper 40 238 767 98,9
Nordnet AB 3400 000 491130 1,2 Summa innehav av finansiella instrument 40 238 767 98,9
Nyfosa AB 4 700 000 543 790 1,3 Netto, Gvriga tillgangar och skulder 432 953 11
Resurs 600 000 25368 01 Total summa fondférmagenhet 40 671 720 100,0
Sagax AB B 1000 000 254 200 0,6
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| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 90,9

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

~

Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten. 8,1

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
'som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid négon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allmanheten.

6. Ovriga finansiella instrument.
Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten

Carl Bennet AB 4,5 Electrolux 3,8

" | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 1232 302
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 4,03

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten 694 851
Brittiska staten 66 328
Franska staten 33 984
Keyence Corp 27 529
Murata Manufacturing Co Ltd 25873
Toyota Motor Corp 24741
Nidec Corp 21362
Ryohin Keikaku Co Ltd 18574
BHP Group Plc 16615
AstraZeneca Plc 16297

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Goldman Sachs International 679 229
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 581 740
Svenska Handelsbanken AB (Publ) 107 842
Morgan Stanley & Co. International Plc 85003
Citigroup Global Markets Ltd 15784
Merrill Lynch International 15 3356
J.P. Morgan Securities Plc 12212
UBS AG London Branch 5307
Credit Suisse International 4514
HSBC Bank Plc 738
1507 703
Typ av och kvalitet pa sakerheten, tSEK:
Obligationer och andra rantebarande instrument 817 581
Aktier 690 122
1507 703

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederlanderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.

Sakerheternas |6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en méanad 159
En till tre manader 1141
Tre ménader till ett ar 2846
Mer &n ett ar 813 436
Obestamd I6ptid 690 122
1507 703
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 818 122
Sverige 689 581
1507 703
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 34
CAD 87
CHF 4 855
DKK 79
EUR 86 356
GBP 224 196
HKD 19
JPY 268 150
SEK 125
usD 923 801
1507 703
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 1507 703
1507 703

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestamd men med méjlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 4 539 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse International

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA

Forvaltare: JENS MELANDER Fondens statistikuppgifter fram till den 8 mars 2016 baseras p4 fondens andelsserie i svenska kronor véxiat till euro.

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Sverige Selektiv

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 i aktier utgivna av foretag i Sverige. Fonden kan dven
till en mindre del placera i foretag i andra nordiska l&nder och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att konstruera en
portfélj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och goda utsikter till en
rimlig vardering. Inom ramen foér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: SIX SRI Sweden Index Gl.
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awvika fran detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 20,9% under forsta halvéret 2021*. De aktier som bidrog
mest positivt till avkastningen var Assa Abloy, Epiroc och Atlas Copco.
Assa Abloys positiva bidrag till portfdlien &r en konsekvens Assa Abloys
sencykliska karaktér och en expansion av varderingsmultiplar har gett en
god utveckling for fonden under rets forsta sex manader. Vinsttillvaxten
har justerats upp i begradnsad omfattning delvis till flid av en oro fér Assa
Abloys forméga att kompensera sig for stigande input priser. Epirocs
starka kursutveckling forklaras av hogre vinstutsikter. Detta ar framforallt
drivet av gruvindustrins investeringar i befintliga gruvor och en véxande
eftermarknad. Atlas Copcos bidrag till fondens utveckling forklaras av den
starka efterfragan som Atlas Copco upplever fran halviedarindustrin.
Kursutvecklingen forklaras framférallt av stigande vinstférvantningar och till
en mindre del stigande varderingsmultiplar. De aktier som bidragit negativt
till fondens avkastning ar Simcorp och Biogaia. Simcorps svaga
kursutveckling reflekterar en svag nyforsélining. Biogaias otillfredsstéllande
kustutveckling ar en reflektion av en svag trend for férsaljningen i spéren av
Corona. Fondens fokuserar pa att hélla en portfolj av kvalitetsbolag med
varierande drivkrafter som kan leverera en god avkastning till andelsdgarna
over tid. Under arets sex forsta manader har fonden nyinvesteriat i Axfood
och Skistar. Dessutom har positionerna i Essity, Hexagon och Atlas Copco
Okats. Nyinvesteringen i Axfood har gjorts da aktien diversifierar portfolien
pa ett attraktivt satt. Dessutom uppvisar Axfood en fin utveckling i sin
verksamhet i sin dagligvaruverksamhet som framférallt &r exponerat mot
Svergie. Skistar har ledande positioner inom svensk och norsk fillturism
och erbjuder vélinvesterade skidanlaggningar och attraktivt boende. Den
tvadelade affarsmodellen med turism och fastighetsutveckling stédjer
varandra pa ett attraktivt sétt. Investeringen i Essity har tkats for att
diversifiera portfolien dessutom har bolaget en god position for att dra
nytta av ett Okat hygienfokus i samhallet framgent. Bolaget pressas dock
av hogre rdmaterialpriser som har en tidsférskjutning innan de fors vidare
till kunder. Hexagons och Atlas Copcos I8sningar for att driva produktivitet
och resurseffektivitet hos kunder &r viktiga bevekelsegrunder for fondens
investeringar i dessa aktier. Investeringarna har delvis finansierats med
infloden som fonden haft under forsta halvaret men ocksé genom stérre
avyttringar av Loomis, AAK och Fenix Outdoor. Loomis fortsatter att
prestera bra och konsolidera industrin och utveckla nya erbjudanden, men
de langsiktiga tillvaxtforutsattningarna i kontanthanteringsindustrin ser tuffa
ut med allt storre digitala betalningsstrommar. AAK utvecklas vél och

hanterat risker kopplat till sparbarhet av palmolja pa ett sé& bra satt som
mojligt. Positionen har reducerats i ljuset av fler defensiva innehav i
portfélien samt en svag kassaflddeskonvertering. Innehavet i Fenix
Outdoor reducerades efter stark kursresa.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hdg risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Sverige. Detta innebér att risken i fonden normalt ar
hogre &n en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker i ett begrénsat
antal foretag vilket innebar att fonden har en hogre risk &n en fond som
investerar i ett storre antal foretag eller sektorer. Fondens likviditetsrisk
beddms vara medelhdg till f6ljd av fondens storlek i relation till storleken
eller omséttningen pa de marknader och vérdepapper som fonden
investerar i. Detta kan paverka fondens maojligheter att genomféra kép och
forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgéngar, uppratthalla 6nskad riskniva i
fondportfdlien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har maéjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (26
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Sverige Selektiv
(Finland) las samman med Handelsbanken Sverige Selektiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljpolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dar



Halvarsredogorelse 2021

Handelsbanken Sverige Selektiv, forts.

rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om

Handelsbanken Fonder AB

fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Fondens utveckling *
Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra

intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets -
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns /
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar. &
Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
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1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 26/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Sverige Selektiv A1 - SEK 649,29 537,04 488,16 357,57 380,02 336,48 326,11 259,18 - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 64,02 58,44 46,46 35,28 38,65 35,12 - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 720,69 593,44 534,56 388,05 408,74 358,84 344,84 271,75 - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 71,05 59,05 50,87 38,29 41,57 37,45 - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 676,55 556,14 499,24 361,16 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 66,71 55,34 47,51 35,63 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 356,85 307,46 292,38 221,83 245,44 226,04 228,71 188,52 - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 35,17 30,59 27,82 21,89 - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 538 A3 2383 . 962 1885 A1l 185 8 R :
Fondférmogenhet totalt, mnSEK 9519 7376 6 684 2954 2228 3438 2920 2205 - -
Sverige Selektiv A1 - SEK 6220 4712 4116 2454 1797 2373 2206 1772 - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 10 8 7 6 6 9 - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 174 159 34 0 40 266 61 12 - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 1 1 2 2 2 2 - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 2634 2074 2068 286 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 0 0 0 0 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 362 329 174 41 313 690 653 421 - -
Sverige Selektiv B1 -EUR . T L T O T e T T R -
Antal andelar totalt, tusental 14 939 14038 13 455 8 062 6304 11168 9796 9114 - -
Sverige Selektiv A1 - SEK 9579 8774 8431 6 862 4728 7 052 6766 6 835 - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 165 156 158 168 165 266 - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 242 268 64 1 97 742 176 43 - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 19 17 40 41 49 55 - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 3893 3729 4143 791 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 5 5 5 5 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 1014 1070 595 186 1275 3052 2854 2236 - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 31 19 19 19 - - - - - -
Total avkastning i %
Sverige Selektiv A1 - SEK 20,9 10,0 36,5 -5,9 12,9 3,2 25,8 19,3 22,0 13,4
Sverige Selektiv A1 - EUR 19,8 15,0 31,7 -8,7 10,1 -1.4 30,1 11,4 18,3 17,7
Sverige Selektiv A9 - SEK 21,4 11,0 37,8 -5,1 13,9 41 26,9 20,0 - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 20,3 16,1 32,9 -7,9 1,0 -0,56 31,3 - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 21,7 11,4 38,2 -4,7 14,3 4,5 27,4 20,8 23,6 14,9
Sverige Selektiv A10 - EUR 20,5 16,5 33,3 -7.6 1.4 -0,2 31,8 12,8 19,7 19,2
Sverige Selektiv B1 - SEK 20,9 10,2 36,5 -5,9 12,9 3,2 25,8 19,3 22,0 13,4
Sverige Selektiv B1 - EUR 19,8 15,2 31,7 -8,7 10,1 -1,4 30,1 11,4 18,3 17,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Sverige Selektiv A1 - SEK 21,6 13,8 35,1 -4,4 9,56 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Sverige Selektiv A1 - EUR 20,3 19,0 30,3 -7,2 6,7 4,8 14,3 8,3 24,0 211
Sverige Selektiv A9 - SEK 21,5 13,8 35,1 -4,4 9,5 9,6 10,5 - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 20,3 19,0 30,3 -7.2 6,7 4.8 14,3 - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 21,5 13,8 35,1 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Sverige Selektiv A10 - EUR 20,3 19,0 30,3 -7,2 6,7 4,8 14,3 8,3 24,0 21,1
Sverige Selektiv B1 - SEK 21,6 13,8 35,1 -4,4 9,56 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Sverige Selektiv B1 - EUR 20,3 19,0 30,3 -7,2 6,7 4,8 14,3 8,3 24,0 211
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error)
Sverige Selektiv A1 - SEK 4,7 57 6,3 5,6 4.2 54 51 5,5 6,3 6,6
Sverige Selektiv A1 - EUR 4,7 57 6,3 56 4,2 54 - - - -
Sverige Selektiv A9 - SEK 4,7 5,7 6,3 5,6 4,2 5,4 - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 4,7 57 6,3 5,6 4.2 54 - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 4,7 57 6,3 5,6 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 4,7 5,7 6,3 5,6 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 4,7 5,6 6,3 5,6 4.2 54 51 - - -
Sverige SelektivB1 -EUR 4T 56 .83 56 T SRR T T R -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Sverige Selektiv A1 - SEK 19,6 22,6 13,3 3,1 8,0 13,9 22,5 20,7 17,7 -1,
Sverige Selektiv A1 - EUR 22,1 23,1 9,6 0,2 4.2 13,3 20,4 14,8 18,0 1,
Sverige Selektiv A9 - SEK 20,7 23,7 14,4 4,0 8,9 14,9 - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 23,2 24,2 10,6 1,1 5,1 14,3 - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 21,1 241 14,8 4.4 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 23,6 24,6 11,0 15 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 19,7 22,7 13,3 3,1 8,0 13,9 22,5 20,7 17,7 -1,
Sverige Selektiv B1 - EUR 22,2 23,2 9,6 0,2 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 24,3 24,0 13,7 2,3 9,6 10,1 13,2 - - -
EUR 26,9 24,5 9,9 -0,6 57 9,4 11,2 15,9 22,5 3,0
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Sverige Selektiv A1 - SEK 15,9 10,6 13,6 10,6 16,4 16,5 12,4 12,6 19,7 4.1
Sverige Selektiv A1 - EUR 14,2 8,5 11,2 7.5 13,2 14,8 12,0 14,3 25,0 6,2
Sverige Selektiv A9 - SEK 17,0 11,5 14,5 - - - - - - -
Sverige Selektiv A9 - EUR 15,2 9,4 12,1 - - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 17,4 11,9 14,9 1,9 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 15,6 9,8 12,6 8,9 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 16,0 10,6 13,6 10,6 16,4 16,5 12,4 12,6 19,7 4.1
Sverige Selektiv B1 - EUR 14,2 8,5 11,2 7.5 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 17,3 12,0 11,4 8,0 14,5 16,0 10,6 - - -
EUR 15,6 10,0 9,1 51 1,4 14,3 10,2 15,5 25,5 57
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Sverige Selektiv A1 - SEK 14,2 1,4 13,0 15,0 10,1 8,1 10,8 - - -
Sverige Selektiv A1 - EUR 13,0 10,2 12,7 15,9 9,6 75 111 - - -
Sverige Selektiv A10 - SEK 15,6 12,8 14,4 16,4 - - - - - -
Sverige Selektiv A10 - EUR 14,4 11,6 141 17,4 - - - - - -
Sverige Selektiv B1 - SEK 14,2 11,4 13,0 15,0 10,1 - - - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 13,0 10,3 12,7 15,9 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 13,6 1.3 12,5 13,9 8,9 7.7 9,3 - - -
EUR 12,4 10,1 12,2 14,9 85 71 9,6 - - -
Utdelning per andel, SEK
Sverige Selektiv B1 - SEK 13,57 11,70 8,87 9,82 9,04 9,15 7,54 - - -
Sverige Selektiv B1 - EUR 1,34 1,11 0,84 0,97 - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,68 - - - -
Jamforelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl
Tom 2018-11-29: SIX Portfolio Return Index (SIXPRX)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden limnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondf'o'orm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Sverige Selektiv A1 1,85 Overlatbara vérdepapper 9169 699 96,3 7234454 98,1
gver\ge ge:elli\v 2?0 828 Summa finansiella instrument
S:e::ge Selekt:x o o5 med positivt marknadsvarde Nt ) 9169 699 96,3 7234454 98,1
erige Sele . Bankmedel och 6vriga likvida
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet medel 359 041 3,8 151 048 2,0
Sverige Selektiv A1 1,85 Férutbetalda kostnader och
Sverige Selektiv A9 0,95 upplupna intékter 25 881 0,3 468 0,0
Sverige Selektiv A10 0,60 Ovriga tillgangar 27 212 03 - -
Sverige Selektiv B 1.85 Summa tillgangar 9581 833 100,7 7385970 100,1
Arlig avgift, %
Sverige Selektiv A1 1,85
Sverige Selektiv A9 0,95 SKULDER
Sverige Selektiv A10 0,60 Upplupna kostnader och
Sverige Selektiv B1 1,85 forutbetalda intakter 11 531 0,1 9593 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 1408 Ovriga skulder 51586 05 - -
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,03 Summa skulder 63118 0,7 9593 0.1
Fondférmogenhet 9518715 100,0 7376 376 100,0
Fondfakta - évriga nyckeltal Utlianade finansiella instrument 227 570 2,4 183 981 2,5
Mottagna sékerheter for utlanade
- - finansiella instrument 245 575 2,6 200 277 2,7
Omséttningshastighet, ggr 0,3
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 19,9
N Not 1) till balansrakning
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Risk- och avkastningsmétt* Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 19,6 Aktiv avkastning % - B1 EUR -4,7 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A1 EUR 21,9 Informationskvot - A1 SEK Negativ Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - A9 SEK 19,6 Informationskvot - A1 EUR Negativ tusental _ vérde tSEK _fondfdrm.
Total risk % - A9 EUR 21,9 Informationskvot - A9 SEK Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 SEK 19,6 Informationskvot - A9 EUR Negativ DAGLIGVAROR
Total risk % - A10 EUR 21,9 Informationskvot - A10 SEK Negativ AarhusKarlshamn 417 553 80087 0,8
Total risk % - B1 SEK 19,5 Informationskvot - A10 EUR Negativ Axfood 1660000 392 922 41
Total risk % - B1 EUR 21,8 Informationskvot - B1 SEK Negativ Essity B 2060 000 7 gi;‘ 2§§ 1?1
Total risk i index % - A1 SEK 17,7 Informationskvot - B1 EUR Negativ FINANS OCH FASTIGHET !
Total risk i index % - A1 EUR 19,6 Sharpekvot - A1 SEK 1,0 Handelsbanken A 4330 000 418 105 4.4
Total risk i index % - A9 SEK 17 Sharpekvot - AT EUR 1,0 418105 4.4
Total risk i index % - A9 EUR 19,6 Sharpekvot - A9 SEK 1,1 HALSOVARD
Total risk i index % - A10 SEK 17,7 Sharpekvot - A9 EUR 1.1 BioGaia 247 000 117 572 12
Total risk i index % - A10 EUR 19,6 Sharpekvot - A10 SEK 1,1 Novo Nordisk 587 000 420 628 44
ik i i o - B | 538 200 5,7
Total risk i index % - B1 SEK 17,7 Sharpekvot - A10 EUR 1,1 INDUSTRIVAROR OCH ~TJANSTER
Total risk i index % - B1 EUR 19,6 Sharpekvot - B1 SEK 1,0
L . ABB Ltd 1570 000 455 771 4,8
Jamforelseindex SIX SRI Sweden Index Sharpekvot - B1 EUR 1,0 AFRY AB 1131612 318 662 33
Gl Sharpekvot i index - A1 SEK 1,4 Assa Abloy B 2 335 000 601 963 6,3
Active Share % 70,0 Sharpekvot i index - A1 EUR 1,4 Atlas Copco A 1422 000 745128 7.8
Aktiv avkastning % - A1 SEK 47 . R Bravida Holding 3578 169 442 977 4,7
Akt svkasining % - A1 EUR . Sharpekvot i index - A9 SEK 4 Epiroc AB Ord Sh Class A 2375 000 463 125 49
iv avkastning % - AT EU 48 Sharpekvot i index - A9 EUR 1,4 Indutrade Aktiebolag 1785000 390915 41
Aktiv avkastning % - A9 SEK 86 Sharpekvot i index - A10 SEK 14 Lifco Ord B 2005 400 401080 4,2
Aktiv avkastning 9% - A9 EUR 37 Sharpekvot i index - A10 EUR 14 Loomis AB 240000 64248 07
: ’ NIBE Industrier AB B 1280 000 115 226 12
Aktiv avkastning % - A10 SEK -3,2 i v
‘ .7 Sharpekvot i index - BT SEK 14 Troax Group A 660 716 184 670 1,9
Aktiv avkastning % - A10 EUR 82 Sharpekvot i index - BT EUR 1,4 Volvo, AB ser. B 2720 000 560 048 59
Aktiv avkastning % - B1 SEK -4,6 4743813 49,8
* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den INFORMATIONSTEKNIK
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden Hexagon AB ser. B 4860 000 616 248 6,5
HMS Network AB 1021121 369 646 3,9
Lagercrantz Group Aktiebolag 3806 164 354 354 3,7
SimCorp 143 000 153 529 1,6
1493777 15,7
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.

SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv Inc. SDB 494 000 416 047 4,4
Fenix Outdoor B 28 457 34148 0,4
Skistar B 1845 000 263 097 2,8
Thule Group 540 000 204 876 2,2
918 168 9,6
Summa noterade aktier 9169 699 96,3
Summa Gverlatbara vardepapper 9169 699 96,3
Summa innehav av finansiella instrument 9 169 699 96,3

Netto, 6vriga tillgangar och skulder 349016 3,7
Total summa fondférmégenhet 9518 715 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 96,3

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

~

Overlatbara vérdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument.

Handelsbanken Fonder AB

Tilla i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 227 570
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,54

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten 134 317
Franska staten 42203
Tyska staten 12 602
Belgiska staten 10910
Nederléndska staten 6135
Keyence Corp 1771
Murata Manufacturing Co Ltd 1666
Toyota Motor Corp 15692
Nidec Corp 1374
Ryohin Keikaku Co Ltd 1195

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Goldman Sachs International 182 037
Merrill Lynch International 74 029
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 37 280
Credit Suisse International 2228
245 575
Typ av och kvalitet pa sdkerheten, tSEK:
Aktier 39 353
Obligationer och andra réntebarande instrument 206 222
245 575

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederlanderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en méanad -

En till tre manader 1
Tre ménader till ett ar 6428
Mer &n ett ar 199 793
Obestamd I6ptid 39 353
245 575
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 208 295
Sverige 37 280
245 575
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 26
CAD 66
CHF 62
DKK 60
EUR 72508
GBP 5780
HKD 15
JPY 17 326
SEK 96
usD 149 635
245 575
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 245 575
245 575

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestamd men med majlighet till omedelbar uppséagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands €j.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 275 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse AG, Dublin Branch

-Credit Suisse International

-Goldman Sachs International

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA
Forvaltare: OSCAR KARLSSON

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Sverige Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier och aktierelaterade instrument utgivna av féretag med séate i Sverige
eller som handlas pa en reglerad marknad i Sverige. Nar vi véljer aktier till
fonden lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med
var beddmning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt
att varderingen ar attraktiv. Den tematiska investeringsstrategin innebar att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvéxt.
Exempel pa vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och
Milj6. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer fér miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden
tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin
verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmdgenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens
utveckling mot féljande index: SIX SRI Sweden Index Gl. Eftersom fonden
ar aktivt forvaltad kommer avkastningen dver tid att avvika frdn detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
risknivé héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 13,9% under forsta halvaret 2021*. Inledningen av aret
préglades av en atervandande optimism i sparen av den pabdrjade
vaccineringen mot covid-19. Under de inledande bérsmanaderna 2021
steg framforallt cykliska industribolag, ravarurelaterade bolag och
konsumentbolag med hdgt inslag av fysiska butiker. Parallellt med detta
steg langrantorna i takt med att allt fler datapunkter visade pa tilltagande
ekonomisk styrka. Overlag bjéd dessutom &rets forsta manader pé en strid
strém av starka kvartalsrapporter. Merparten av Stockholmsbdrsens bolag
lyckades Overtraffa analytikernas forvantansbild under arets forsta kvartal.
Sammantaget mynnade detta ut i att vi s&g en betydande sektorrotation
under varen dar vardebolag utvecklades starkare &n tillvéxtbolag. |
inledningen av sommaren klingade dock ranteuppgangarna av samtidigt
som tidigt cykliska bolag tappade i styrka kursméssigt. De aktier som steg
mest i portfolien under forsta halvaret 2021 var Addlife, Cellink och EQT.
Svagast utveckling i portfolien hade 24SevenOffice, Readly och Lime
Technologies.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pé fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Sverige. Detta innebar att risken i fonden normailt &r
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretag i
flera sektorer eller branscher vilket ver tid bidrar till att minska risken i
fonden. Fonden fér placera i derivat och gor det i syfte att skydda vérdet
pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i
fondportfdlien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln &r i fdrekommande fall begransad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden fér enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i

fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0,0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gors genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan &terkallas normalt infor
bolagsstamman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling *

300

ad

100

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Sverige Tema A1 - SEK 3777,56 3317,91 2 375,26 1707,13 1851,47 1716,07 1618,57 1461,18 1254,77 997,49
Sverige Tema A9 - SEK 152,37 133,49 - - - - - - - -
Sverige Tema A10 - SEK 3840,36 3364,71 2 396,73 1713,97 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 156,94 143,47 - - - - - - - -
Fondens totala nettofldéde, mnSEK 1567 2590 -590 -406 -759 -1 255 -690 -381 -695 -255
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 23745 19 435 11786 8825 9960 9950 10 593 10219 9126 7 863
Sverige Tema A1 - SEK 22678 18 489 11779 8810 9960 9950 10 593 10219 9126 7 863
Sverige Tema A9 - SEK 666 5566 - - - - - - - -
Sverige Tema A10 - SEK 2 38 7 15 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 399 352 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 12915 12199 4962 5170 5380 5798 6545 6994 7273 7883
Sverige Tema A1 - SEK 6003 5573 4959 5161 5380 5798 6545 6994 7273 7 883
Sverige Tema A9 - SEK 4371 4161 - - - - - - - -
Sverige Tema A10 - SEK 1 11 3 9 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 2540 2454 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Sverige Tema A1 - SEK 13,9 39,7 39,1 -7,8 7.9 6,0 10,8 16,4 25,8 15,8
Sverige Tema A9 - SEK 141 33,5 - - - - - - - -
Sverige Tema A10 - SEK 14,1 40,4 39,8 -7.3 8,4 6,6 1.4 17,5 26,9 16,9
Sverige Tema B1 - SEK 14,0 39,7 39,1 -7,8 7.9 6,0 10,8 16,4 25,8 11,4
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Sverige Tema A1 - SEK 21,6 13,8 35,1 -4,4 7,6 9,3 10,5 15,9 28,0 16,7
Sverige Tema A9 - SEK 21,5 10,3 - - - - - - - -
Sverige Tema A10 - SEK 21,5 13,8 35,1 -4,4 7.6 9,3 10,5 15,9 28,0 16,7
Sverige Tema B1 - SEK 21,6 13,8 35,1 -4,4 7,6 9,3 10,5 15,9 28,0 16,7
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Sverige Tema A1 - SEK 7,2 6,1 5,3 4,8 1,8 1,5 1,1 1,0 0,7 0,7
Sverige Tema A10 - SEK 7,2 6,1 5,3 4.8 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 7,2 6,1 - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Sverige Tema A1 - SEK 32,2 39,4 13,3 -0,3 7.0 8,4 13,6 21,0 20,7 -0,5
Sverige Tema A10 - SEK 32,8 40,1 13,8 0,2 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 32,2 39,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 24,3 24,0 13,6 1,4 8,4 9,9 13,2 21,8 22,2 0,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Sverige Tema A1 - SEK 20,0 15,4 10,2 6,4 18,2 14,8 9,9 12,7 19,1 3,0
Sverige Tema A10 - SEK 20,6 16,0 10,8 7,0 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 20,0 15,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 16,7 11,6 10,9 7,6 14,0 15,9 10,6 13,7 20,2 3,6
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Sverige Tema A1 - SEK 14,3 12,6 15 12,5 8,0 71 8,9 11,1 10,8 1,2
Sverige Tema A10 - SEK 15,0 13,4 12,3 13,4 - - - - - -
Sverige Tema B1 - SEK 13,8 12,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 13,3 11,1 12,3 13,7 8,7 7,7 9,3 11,7 12,1 12,7
Utdelning per andel, SEK
Sverige Tema A1 - SEK - - - - - - - - 38,87

Sverige Tema B1 - SEK 6,10 - - - - - - - - -
Jamférelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl
Tom 2016-05-01: SIX Portfolio Return Index (SIXPRX)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér nérmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allmé@nna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

. - o *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 16,5 Aktiv avkastning % - B1 SEK 8,0
Sverige Tema A1 1,00 Total risk % - A10 SEK 16,5 Informationskvot - A1 SEK 11
Sverige Tema A9 0,50 Total risk % - B1 SEK 16,5 Informationskvot - A10 SEK 1,2
253132 IZQZ glo ?'(5)8 Total risk i index % - A1 SEK 17,7 Informationskvot - B1 SEK 11
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittiig fondférmégenhet Total risk i index % - A10 SEK i Sharpekvot - AT SEK 2,0
Sverige Tema A1 1,00 Total risk i index % - B1 SEK 17,7 Sharpekvot - A10 SEK 2,0
Sverige Tema A9 0,50 Jamforelseindex SIX SRI Sweden Index Sharpekvot - BT SEK 2,0
gxg;gg :II:EEZ glo ?gg Gl Sharpekvot i index - A1 SEK 1,4
Riig avaitt, % ' Active Share % 48,6 Sharpekvot i index - A10 SEK 14
Sverige Tema A1 1,00 Aktiv avkastning % - A1 SEK 79 Sharpekvot i index - B1 SEK 1,4
Sverige Tema A9 0,50 Aktiv avkastning % - A10 SEK 8,6
Sverige Tema A10 0,50 * Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
Sverige Tema B1 1,00 samlade fondrapporten.
Transaktionskostnader. tSEK 8772 De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,9
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 22,3
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Balansréakning, tSEK

% av

% av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform. 31 dec 2020 fondfdrm. Antal/Nom. bel. ~ Matknade rondfory
TILLGANGAR KRAFTFORSORJNING
Overlatbara vardepapper 23 091 591 97,2 19176 573 98,7 Bonesupport 830 000 62 416 0,3
Summa finansiella instrument 62416 0,3
med positivt marknadsvarde Nt 1) 23 091 591 97,2 19176573 98,7 MATERIAL
Bankmedel och &vriga likvida
medel 628 263 26 289 639 15 Boliden Ltd 348 398 114 623 0,5
Férutbetalda kostnader och Svenska Cellulosa AB SCA ser. B 2086 500 292 632 1,2
upplupna intékter 45 408 0,2 625 0,0 . . 407 255 1,7
Ovriga tillgangar - - 168 490 0,8 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Summa tillgangar 23 765 263 100,1 19 635 327 101,0 Autoliv Inc. SDB 108 419 91 310 0,4
Bufab 1030 022 244 115 1,0
SKULDER Desenio Holding AB 2) 2238942 199 266 0,8
Dometic Group 1776 474 258 921 11
Upplupna kostnader och Hennes & Mauritz B 4200 000 852 600 36
forutbetalda intakier 125 ;i 15783 0.1 Husavarna AB ser. B 1708924 194 305 08
Qvriga skulder 81l 0.0 184 480 0.9 Pierce Group AB 820 625 66 142 03
Summa skulder 19 848 0,1 200 263 1,0 RVRC Holding AB Ord Sh 766 667 60 260 03
Fondférmogenhet 23 745 415 100,0 19 435 064 100,0 Skistar B 997 640 142 263 0,6
Utlanade finansiella instrument 351 583 1,5 992 957 5,1 Storytel B2 2771532 615280 26
Mottagna sékerheter for utlanade Thule Group 401 547 152347 0,6
finansiella instrument 383 342 1,6 1120 640 58 Veoneer Inc 260 000 51506 0,2
2928 316 12,3
TELEKOMOPERATORER
Not 1) till balansrékning
Bambuser Ord Shs? 4900 000 78 106 0,3
. . . . Embracer B2 6055 166 1401771 59
Fondens innehav av finansiella instrument Enad Global 7 AB2) 1190 000 84708 04
Readly International AB 2992 062 104 483 0,4
. A - Stillfront Group AB 7128 958 586 357 2,5
OVERLATBARA VARDEPAPPER 2 255 445 95
Antal/ Nt.::é::ali ",‘g?;';“t?s‘ésli fon df"_g’r;" Summa noterade aktier 23091 591 97,2
d Summa 6verlatbara vardepapper 23 091 591 97,2
NOTERADE AKTIER Summa innehav av finansiella instrument 23 091 591 97,2
DAGLIGVAROR Netto, évriga tilgangar och skulder 653 824 2,38
Essity B 1700 700 482 659 2,0 Total summa fondférmdgenhet 23 745 415 100,0
482 659 2,0
FINANS OCH FASTIGHET | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
Balder B 421 700 206 453 1,0 kan ge belopp som awviker frdn den angivna slutsumman.
EQT 2227159 691 756 29 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Handelsbanken A 2950 000 284 852 1,2 marknad utanfor EES. 83,2
Investor B 8 737 536 1723479 73 . . i '
Einndevitis 1 g;g ?88 122 gsg g'g 1. gggs;g:g:ﬂz:&\:g:rsggms?gzg upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
ordne ,
Skandinaviska Enskilda Banken ser. A 3900 000 431145 1,8 2. Overlatbara véardepapper som &r foremél fér regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
Vimian Group AB 2) 1728 947 159 063 0,7 reglerad och 6ppen for allménheten 14,1
. o 3797929 16,0 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
HALSOVARD som &r reglerad och Gppen fér allmanheten.
AddLife AB 655 000 172 265 07 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en
AstraZeneca PLC 534 799 550 308 2,3 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Biotage AB 945000 191457 08 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
git?:fs ser. B ;‘ig 388 122 ggg g’i vid ndgon annan ria?lzvad som &r reglerad och 6ppen for allménheten. o
Medicover B 718 655 168 525 0,7 6. Ovriga finansiella instrument.
Swedencare AB Ord Shs ? 1391 500 160 022 0,7
1525 847 6,4
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB Ltd 1353 500 392 921 1,7
Addtech AB B 490 580 69 662 0,3
AFRY AB 671742 189 163 0,8
Alfa Laval 850 000 256 955 1,1
Assa Abloy B 2597 500 669 636 2,8
Atlas Copco B 3373948 1518277 6,4
Beijer Ref AB Class B 1208 175 184 247 0,8
Concentric 1065 967 187 397 0,8
Epiroc AB Ord Sh Class B 3752003 630 149 2,7
Indutrade Aktiebolag 1088 400 238 360 1,0
Instalco 365 000 129 575 0,5
Lifco Ord B 1559 515 311903 13
Munters Group B 1 340 068 102 515 0,4
NIBE Industrier AB B 4080 000 367 282 1,5
OX2 AB Ord Sh?) 2916 666 163 333 0,7
Sandvik AB 2200 500 481 029 2,0
Sdiptech AB 200 000 87 300 0,4
Systemair AB 383838 118 990 0,5
Trelleborg AB ser. B 448 718 89 160 0,4
Troax Group A 884 979 247 352 1,0
Volvo, AB ser. B 4 695 000 966 700 4.1
7 401 905 31,2
INFORMATIONSTEKNIK
24SevenOffice Group AB Ord Sh? 1759 999 44352 0,2
Addnode B 948 751 298 857 13
BHG Group 1961953 324 703 1,4
Cintgroup 3285945 316 108 1,3
Ericsson, Telefonaktiebolaget LM B 7 236 000 778 304 33
Hexagon AB ser. B 7 522 486 953 851 4,0
HMS Network AB 180 008 65163 0,3
Knowit 389 600 109 283 0,5
Lagercrantz Group Aktiebolag 1534 364 142 849 0,6
Lime Technologies AB 270 262 87 997 0,4
Mycronic AB 570 600 147 329 0,6
Paradox Interactive AB?) 2 408 632 433 554 18
Sinch AB Ord Shs 3662 990 527 471 2,2
4229 821 17,8
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 351 583
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 1,74

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Amerikanska staten 131 803
Franska staten 67 608
Belgiska staten 22769
Brittiska staten 12 364
Tyska staten 7988
Osterrikiska staten 5380
BHP Group Plc 5114
Alibaba Group Holding Ltd 4795
Tencent Holdings Ltd 4 561
Country Garden Services Holdings Ltd 4523

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Goldman Sachs International 119 485
J.P. Morgan Securities Plc 91 206
Merrill Lynch International 89 241
Credit Suisse AG, Dublin Branch 50 857
Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) 31562
Credit Suisse International 990
383 342
Typ av och kvalitet p4 sdkerheten, tSEK:
Aktier 134 219
Obligationer och andra réantebarande instrument 249 122
383 342

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 0
En vecka till en manad 877
En till tre m&nader 630
Tre méanader till ett ar 9 636
Mer &n ett &r 237 979
Obestamd I6ptid 134 219
383 342
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 300 922
Sverige 31562
Irland 50 857
383 342
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 970
CAD 2028
CHF 1439
DKK 8526
EUR 118 356
GBP 30 303
HKD 32285
JPY 24 524
SEK 6704
SGD 2835
usb 1565 371
383 342
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 383 342
383 342

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 2 617 tSEK, varav 80% har
tilifallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse AG, Dublin Branch
-Credit Suisse International
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International
-Morgan Stanley & Co Int Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Forvaltare: LISA SYNNING

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Tillvaxtmarknad Tema

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktier utgivna av féretag i Asien, Latinamerika, Afrika och Osteuropa
inklusive Balkan och Baltikum och har déarmed valutaexponering mot
dessa marknader. Den tematiska investeringsstrategin innebar att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvéxt.
Exempel pé vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och
Milj6. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och riktlinjer fér miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden
tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin
verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden &r Svanenmérkt, vilket
innebar att fonden uppfyller de krav och kriterier som Svanenmarkningen
innebdr. For detaljerad information om de krav och regler som géller, se
svanen.se/spararen. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
foljande index: Solactive ISS ESG Emerging Markets. Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 7,6% under forsta halvaret 2021*. Under forsta halvaret
bidrog Taiwan Semiconductor, Li Ning och Tencent bast till avkastningen.
Mest negativt bidrog New Oriental Education, Ping An och Banco do
Brasil. Tillvaxtmarknadsvalutorna stérktes generellt mot SEK under
perioden nagot som gynnade avkastningen i portfdlien. Under perioden har
ett antal nya bolag tagits in i portfdlien, bland annat taiwanesiska Mediatek,
samt de indiska bolagen Hindustan Unilever och Bharti Airtel. Alla dessa
bolag har tydligt tematiska drivkrafter och ar marknadsledande i sina
segment. Innehaven i mexikanska Hotels City, thaildndska Major Cineplex
och chilenska Forus har avyttrats.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Asien inklusive Mellandstern, Latinamerika, Afrika samt
Osteuropa. Detta innebér att risken i fonden normalt &r hégre &n en
investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina investeringar
Over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i féretag i flera sektorer,
branscher eller teman vilket dver tid bidrar till att minska risken i fonden. Da
fondens investeringar sker i utlandska aktier denominerade i annan valuta
an fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. D&
fonden bestér av olika andelsklasser kan forandringar i valutakurser
medfora att riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser
beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk
beddms vara medelhdg till f6ljd av fondens storlek i relation till storleken
eller omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden
investerar i. Detta kan paverka fondens majligheter att genomféra kép och
forséliningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda véardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppratthalla énskad riskniva i
fondportfdlien eller for att minimera kostnaderna for forvaltningen.

Omfattningen av handeln &r i férekommande fall begrédnsad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. Investeringar pa
tilvaxtmarknader kan innebéra tkad exponering for operativa risker sdsom
risken att oférutsedda politiska beslut, risker till f6ljd av brister i den
finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vérdepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och varde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Aktiedgaregagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portféljoolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
rostning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Fondens utveckling*

200
R A/-\ /
150 Vv w
100
50
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2021

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Tillvéxtmarknad Tema A1 - SEK 411,88 382,64 373,45 288,53 315,65 245,07 209,25 228,38 185,80 184,41
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 40,61 38,08 35,54 28,47 32,11 25,58 22,85 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 414,44 398,92 350,56 281,80 315,33 232,20 219,69 - - -
Tillvéxtmarknad Tema A9 - SEK 106,49 98,53 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A9 - EUR 41,00 38,29 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 425,69 393,50 380,22 290,84 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 41,97 39,16 36,18 28,70 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 428,31 410,23 356,92 284,06 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK 303,32 292,05 297,59 236,01 268,35 216,40 190,51 213,90 179,48 184,4
Fondens totala nettoflode, mnSEK . 1125 860 ... 1928 8836 1485 8008 . 2005 . 868 ... 375 728
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 20 647 18117 17 059 11714 16 491 11 631 7 090 9710 7197 6801
Tillvéxtmarknad Tema A1 - SEK 16 347 14 594 14 307 9990 15090 10703 6570 9296 7139 6779
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 73 64 56 58 62 46 7 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 348 321 283 258 534 262 121 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A9 - SEK 356 292 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A9 - EUR 3 3 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 1908 1657 1241 519 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 24 17 6 6 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 361 244 228 90 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK 320 284 245 119 252 116 336 414 58 22
Antal andelar totalt, tusental 52 689 49 639 45577 40418 52 385 47 115 34 039 42 642 38748 36 879
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 39 688 38 141 38 311 34 622 47 807 43 673 31 396 40 705 38 425 36 758
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 1786 1687 15678 2048 1943 1782 328 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 839 806 806 916 1695 1127 552 - - -
Tillvéxtmarknad Tema A9 - SEK 3345 2968 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A9 - EUR 81 81 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 4483 3956 3263 1785 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - EUR 570 433 167 226 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 842 594 638 318 - - - - - -
Tivéxtmarknad Tema B1 - SEK 105 . A 824 ... 503 ... 940 .58 1768 L esr 328 . 121
Total avkastning i %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 7.6 2,5 29,4 -8,6 28,8 171 -8,4 22,9 0,8 15,0
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 6,7 71 24,8 -11,3 25,5 11,9 -5,2 14,8 -2,4 19,3
Tillvéxtmarknad Tema A1 - NOK 3,9 13,8 24,4 -10,6 35,8 5,7 0,4 24,6 11,2 13,0
Tillvéxtmarknad Tema A9 - SEK 8,1 -15 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A9 - EUR 71 3,4 - - - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - SEK 8,2 3,5 30,7 -7,7 30,1 18,3 -7,5 24,1 1,8 16,1
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 7.2 82 26,1 -10,4 26,8 13,1 -4,3 16,0 -1.4 20,5
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 4,4 14,9 25,6 -9,7 37,1 6,8 1,4 25,9 12,4 14,1
Tillvéxtmarknad Tema B1 - SEK 7,6 2,7 29,4 -8,6 28,8 17,1 -8,4 22,9 0,8 2,2
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 11,8 4,9 26,3 -9,9 26,6 20,0 -8,4 19,2 -3,8 12,2
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 10,8 9,7 21,8 -12,6 23,4 14,7 -5,2 11,4 -6,8 16,4
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 7.9 16,5 21,4 -11,9 33,56 8,3 0,4 20,9 6,2 10,2
Tillvéxtmarknad Tema A9 - SEK 11,8 0,6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A9 - EUR 10,8 5,6 - - - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 11,8 4,9 26,3 -9,9 26,6 20,0 -8,4 19,2 -3,8 12,2
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 10,8 9,7 21,8 -12,6 23,4 14,7 -5,2 11,4 -6,8 16,4
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 7,9 16,5 21,4 -11,9 33,5 8,3 0,4 20,9 6,2 10,2
Tillvaxtmarknad Tema B1 - SEK 11,8 4,9 26,3 -9,9 26,6 20,0 -8,4 19,2 -3,8 3,3
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 32 3.1 37 3.8 3,6 4,0 3.1 32 35 3,0
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 3,2 3,1 3,7 3,8 3,6 4,0 3,1 - - -
Tillvéxtmarknad Tema A1 - NOK 3.2 3,1 3,7 3,8 3,6 4,0 3.1 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 32 3.1 37 3.8 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - EUR 3,2 3,1 3,7 3,8 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 3.2 3,1 3,7 3.8 - - - - - -
Tivéxtmarknad Tema B1-SEK 32 . 31 8T 38 . 36 . 40 . 3182 R 30
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 9,7 15,2 8.8 85 22,8 3,6 6,1 1,3 7,6 -4,5
Tillvéxtmarknad Tema A1 - EUR 12,0 15,7 52 55 18,5 3,0 4,3 - - -
Tillvéxtmarknad Tema A1 - NOK 14,8 19,0 54 10,2 19,8 3,0 11,9 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 10,8 16,3 9,9 9,6 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - EUR 13,1 16,8 6,3 6,6 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - NOK 15,9 20,2 6,5 11,3 - - - - - -
Tilvéxtmarknad Tema B1-SEK 98 . 18388 85 . 228 . 36 . 61 .. ns S -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 12,7 15,1 6,7 6.8 23,3 4,9 4,5 71 3,9 -3.4
EUR 15,0 15,6 3,2 3,9 19,0 43 2,7 - - -
NOK 17,9 18,9 3,4 8,4 20,2 4,3 10,2 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 12,8 12,8 10,3 9,2 1,3 8,8 0,7 51 10,9 -1,6
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 111 10,8 8,1 6,3 8,3 7.3 0,4 - - -
Tillvéxtmarknad Tema A1 - NOK 13,2 12,7 9,9 9,9 14,9 10,7 4,7 - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - SEK 13,9 14,0 11,4 10,3 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - EUR 12,2 11,9 9,1 73 - - - - - -

Tillvéxtmarknad Tema A10 - NOK 14,3 13,8 11,0 11,0 - - - - - -
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Tillvéxtmarknad Tema B1 - SEK 12,8 12,9 10,3 9,2 11,3 - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 13,5 12,7 9,6 8,4 9,8 72 -0,4 3,7 10,1 -0,8
EUR 11,8 10,6 7,4 55 6,8 5,6 -0,7 - - -
NOK 13,9 12,5 9,2 9,1 13,3 9,0 3,6 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Tillvaxtmarknad Tema A1 - SEK 8,1 6,6 7,7 10,1 47 4,8 3,9 9.8 89 1,3
Tillvaxtmarknad Tema A1 - EUR 7,0 54 74 11,0 43 42 4,2 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A1 - NOK 9,9 8,6 9,3 11,2 6,5 53 6,1 - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - SEK 9,2 7,7 8.8 1,2 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Tema A10 - EUR 8,1 6,5 8,5 12,1 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Tema A10 - NOK 11,0 9,7 10,4 12,3 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 7.7 5,9 6,6 9,2 4,4 4,8 4,2 10,2 9,9 18,2
EUR 6,6 4,8 6.3 10,1 4,0 4,2 4,5 - - -
NOK 9,5 7,9 8,2 10,3 6,2 52 6,4 - - -
Utdelning per andel, SEK

Tillvéxtmarknad Tema A1 - SEK - - - - - - - - - 3,61
Tillvéxtmarknad Tema B1 - SEK 10,94 11,90 7,08 10,73 8,66 5,72 6,42 5,38 6,45 -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 9,16 - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - -

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Emerging Markets Index NTR
Tom 2016-05-01: MSCI Emerging Markets Net Index
Tom 2019-04-30: MSCI EM Select Global Norms and Criteria
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondf'o'orm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Tillvéxtmarknad Tema A1 1,60 Overlatbara vérdepapper 19719 854 955 17689230 97,6
Tillvéxtmarknad Tema A9 0,80 Ovriga derivatinstrument med
Tillvéxtmarknad Tema A10 0,60 positivt marknadsvarde 1991 0,0 959 0,0
Tilvéxtmarknad Tema B1 1,60 Summa finansiella instrument
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet med positivt marknadsvarde Not ) 19 721 846 95,5 17 690 189 97,7
Tillvaxtmarknad Tema A1 1,60 Bankmedel och 6vriga likvida
Tillvaxtmarknad Tema A9 0,80 medel 819 953 4,0 433 349 24
Tillvéxtmarknad Tema A10 0,60 Férutbetalda kostnader och
Tillvéxtmarknad Tema B1 1,60 upplupna intékter 41770 02 15185 0.1
Ar\ig avgift, % Ovriga tillgangar 291 325 1,4 351 -0,1
Tillvaxtmarknad Tema A1 1,60 Summa tillgangar 20 874 894 101,1 18139074 100,1
Tillvéxtmarknad Tema A9 0,80
Tillvéxtmarknad Tema A10 0,60
Tillvéxtmarknad Tema B1 1,60 SKULDER
Transaktionskostnader, tSEK 9604 Upplupna kostnader och
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,11 forutbetalda intakter BLELS ol 22404 0.1
2 9 g Ovriga skulder 203 227 1,0 - -
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Summa skulder 227 573 1,1 22 404 0,1
Fondférmégenhet 20 647 321 100,0 18116 670 100,0
rr ) Utlanade finansiella instrument 355 814 1,7 753 924 4,2
Omséttningshastighet, ggr 02 Mottagna sékerheter for utidnade
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,0 finansiella instrument 386 559 1,9 855 231 4,7
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Not 1) till balansrékning

Risk- och avkastningsmatt ™

Fondens innehav av finansiella instrument

Total risk % - A1 SEK 15,2 Aktiv avkastning % - A10 NOK -2,0
Total risk % - A1 EUR 17,1 Aktiv avkastning % - B1 SEK -3,0 " N
Total risk % - AT NOK 11,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ GVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A10 SEK 15,2 Informationskvot - A1 EUR Negativ A"‘a'/N&"s‘-eggi ks  fon df"g'r;"
Total risk % - A10 EUR 17,1 Informationskvot - A1 NOK Negativ NOTERADE AKTIER
Total risk % - A10 NOK 11,8 Informationskvot - A10 SEK Negativ
) i BRASILIEN
Total risk % - B1 SEK 15,1 Informationskvot - A10 EUR Negativ
L N . B3 Brasil Bolsa Balcao 21 546 608 617 679 3,0
o N !
Total risk i index % - A1 SEK 14,6 Informationskvot - A10 NOK Negativ Banco do Brasi 4375336 239 596 12
Total risk i index % - A1 EUR 16,4 Informationskvot - B1 SEK Negativ Cogna Educacao Ord Shs 20 052 093 147 981 0,7
Total risk i index % - A1 NOK 11,4 Sharpekvot - A1 SEK 0,7 Duratex 3616614 146 702 0,7
Total risk i index % - A10 SEK 14,6 Sharpekvot - AT EUR 07 Fleury 3667915 162036 08
S Ital Unibanco Holding pref 2545749 129 297 0,6
Total risk i index % - A10 EUR 16,4 Sharpekvot - AT NOK 1,2 Localiza Rent a Car 3015 621 328 938 16
Total risk i index % - A10 NOK 11,4 Sharpekvot - A10 SEK 0,7 Odontoprev 1752 036 38 909 0,2
Total risk i index % - B1 SEK 14,6 Sharpekvot - A10 EUR 0,8 gélﬂAPﬁU'_O A'g:fgatas 1 ;ig ggg g? gfé gi
a ! . ul America ,
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot - A10 NOK 1,3 Telefonica Brasil Ord Shs 1533 065 109 741 05
Screened Emerging Sharpekvot - BT SEK 07 2100256 102
Markets Index NTR ) ;5
Active Share % 697 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,9 CHILE
ctive \ o
) ; ° . Sharpekvot i index - A1 EUR 0,9 AFP Habitat 5 046 368 25327 0,1
2?“’ a":asi”fng ;’ - il EEE 2:’ Sharpekvot i index - A1 NOK 15 Banco Santander Chile 191430 183 81642 04
AKJ\/ avkastn!ng ; - e -3,2 Sharpekvot i index - A10 SEK 09 Coca-Cola Embonor B pref 3500 000 1i§ 23(1) 2,§
v aviasining 7o - B Sharpekvot i index - A10 EUR 09 COLOMBIA ’
Aktiv avkastning % - A10 SEK -1,9 Sharpekvot | index - A10 NOK 15
Aktiv avkastning % - A10 EUR 20 PEOLL ’ Grupo Nutresa 786000 39389 02
Sharpekvot i index - B1 SEK 0,9 39 389 0,2
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den FILIPPINERNA
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden BDO Unibank 3194 327 63 350 0,3
Globe Telecom 228 082 73 524 0,4
136 874 0,7
GREKLAND
Jumbo 765 000 110 095 0,5
110 095 0,5
HONGKONG
AIA Group 5079178 539 768 2,6
China Overseas Land & Investment 4 417 500 85815 0,4
Hong Kong Exchanges and Clearing 576178 293 654 1,4
NWS Holdings 3785 000 34 430 0,2

953 666 4,6
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
INDIEN
Bharti Airtel 1786 165 107 903 0,5
Bharti Infratel 9 841 340 270 226 1,3
Container Corporation Of India Ord Shs 1455 896 116 981 0,6
Dr Lal PathLabs 297 352 111 958 0,5
HDFC Bank 3750 536 646 379 31
Hero Motocorp 180 633 60 325 0,3
Hindustan Unilever 636 489 180 979 0,9
Housing Development Finance Ord Shs 1504 009 428 332 21
ICICI Bank 1276 375 92 651 0,4
Infosys Technologies 1979 045 359 951 1,7
Oberoi Realty Ord Shs 946 958 68 608 0,3
Tata Consultancy Services 1372972 528 526 2,6
Wonderla Holidays 884 421 21720 0,1
2994 539 14,5
INDONESIEN
Bank BTN 122 000 000 98 580 0,5
Bank Rakyat Indonesia 107 268 100 249 272 1,2
Telekom Indonesia Persero Tbk PT Ord Shs 36 034 562 66 948 0,3
414 800 2,0
KAZAKSTAN
Halyk Bank 450 000 59 651 0,3
59 651 0,3
KINA
3SBio HK 5 500 000 58 146 0,3
Alibaba Group Holding ADR 896 966 1739 627 8,4
Autohome ADR 2563 344 138 578 0,7
Baidu ADR 130 908 228 275 1,1
Bank of China 80990 243 248 842 12
China Construction Bank 74 027 954 498 108 2,4
China Medical System Holdings 6 253 000 140 821 0,7
China Mobile HKD 3026 751 161 827 0,8
China Shineway Pharmaceutical Group 2 520 000 22 090 0,1
Haier Smartr Ord Shs A 5361 326 183 859 0,9
Hainan Meilan International Airport 3350 000 119714 0,6
I-MAB - ADR 120 502 86 515 0,4
Li Ning 2741533 286 212 1,4
Microport Cardioflow Medtech 2 086 639 37 548 0,2
Microport Scientific 2727 901 209 236 1,0
NetEase 455 311 448 771 2,2
New Oriental 675 791 47 334 0,2
Ping An Insurance 5077 291 425 224 2,1
Sunny Optical Technology Group 919 500 248 492 1,2
Tencent 2629 102 1690 856 82
TravelSky Technology 8 371 000 154 503 0,7
Xiaomi Ord Shs 4980 000 148 074 0,7
Xinyi Solar Holdings 7 524 546 138 880 0,7
7 461 532 36,1
MEXIKO
Bolsa Mexicana de Valores 2 820 000 53187 0,3
Gruma 2671151 255 639 1,2
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 2 427 638 135890 0,7
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR 77 885 123 159 0,6
Pinfra 730 606 50 044 0,2
617 919 3,0
NEDERLANDERNA
Yandex 185 341 112 143 0,5
112143 0,5
PERU
Credicorp 125849 130 348 0,6
Intergroup 182 000 39 099 0,2
169 447 0,8
RYSSLAND
Moscow Exchange 4185 258 83630 0,4
Phosagro GDR 403 348 69 818 0,3
Sberbank 18 518 706 662 712 3,2
X5 Retail Group 399 368 119746 0,6
935 906 4,5
SYDAFRIKA
Clicks Group 2498 338 367 641 1,8
Johannesburg Stock Exchange 1378 300 87 753 0,4
Life Healthcare Group 2 061 000 28 046 0,1
Sanlam 4 609 652 169 437 0,8
652 877 3,2
TAIWAN
Fubon Financial Holding 3004 000 68 140 0,3
Largan Precision 120 415 114 577 0,6
Mediatek 1243 000 367 030 1,8
Taiwan Semiconductor 10 547 127 1926 222 9,3
2 475 969 12,0
THAILAND
Airports of Thailand Ord Shs F 8307 795 137 444 0,7
Bangkok Dusit Medical Services 18983 203 116 505 0,6
Minor International 9 536 585 76 342 0,4
330 290 1,6
Summa noterade aktier 19 719 854 95,5
Summa 6verlatbara vardepapper 19719 854 95,5

Handelsbanken Fonder AB

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT

Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.

OPTIONER OCH WARRANTER "
Minor International W6 8 59 0,0
Minor International W7 894 1110 0,0
Minor International W8 282 456 0,0
Minor International W9 198 366 0,0
Summa optioner och warranter 1991 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 1991 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 19721 846 95,5
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 925 475 4,5
Total summa fondférmégenhet 20 647 321 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 95,5

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 0,0

o

. Overlatbara vérdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

@

. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och &ppen for allménheten.

IS

. Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

o

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allméanheten.

o

. Ovriga finansiella instrument.

Sammanstaéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmdégenheten Foretag/koncern % av fondférmdégenheten
Kinesiska staten 5,6 Indonesiska staten 2,0
Ping An 2,7 Minor International Public Company Ltd 0,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av virdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Tillagg i om
Volym utlanade vardepapper, tSEK 355 814
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,36

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Brittiska staten 163 045
Amerikanska staten 81962
Franska staten 27510
Belgiska staten 7744
BHP Group Plc 6049
Tencent Holdings Ltd 4760
Broadcom Inc 4217
Pioneer Natural Resources Co 3635
Experian Plc 2671
Comcast Corp 2531

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

UBS AG London Branch 170043
Morgan Stanley & Co. International Plc 112 161
HSBC Bank Plc 83 067
Goldman Sachs International 11609
J.P. Morgan Securities Plc 5100
Citigroup Global Markets Ltd 4580
386 559
Typ av och kvalitet p4 sdkerheten, tSEK:
Obligationer och andra rantebérande instrument 283 515
Aktier 103 045
386 559

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 1669
En till tre m&nader 1694
Tre méanader till ett ar 5422
Mer &n ett &r 274730
Obestamd I6ptid 103 045
386 559
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 386 559
386 559
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 40
CAD 222
CHF 71
DKK 466
EUR 42 541
GBP 197 574
HKD 11 899
JPY 3941
SEK 371
SGD 159
usD 129 275
386 559
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateral 507
Tredje part 386 052
386 559

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 633 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av
vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Citigroup Global Markets Ltd
-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs International
-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch International

-Morgan Stanley & Co Int Plc

-UBS AG, London Branch
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BASVALUTA
En fonds historiska avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar du sparat kan bade ka och minska i vérde och det &r
intesékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. En hedgefonds friare placeringsregler kan under vissa marknadsférutsattningar
resultera i en hogre riskniva &n en traditionellt forvaltad fond. SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Rantestrategi

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond. Fonden &r en specialfond vilket
innebar att den avviker frén en vardepappersfond genom att fonden kan ha
stora innehav i statspapper utfardade av enskilda stater. Fondens
malsattning ar att uppna en hog riskjusterad avkastning genom ett aktivt
positionstagande péa de globala rantemarknaderna. Malsattningen ar vidare
att ge positiv avkastning oavsett om marknadsrantorna stiger eller faller.
Fonden placerar i réntebarande vardepapper i olika valutor utgivna av
stater, kommuner och féretag. Dessa ska lagst ha kreditvarderingsbetyget
BBB-enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala. Maximalt
2% av fondens varde far vara exponerat for valutarisk. Fonden kan ocksa
placera i vardepapper utan officiellt kreditvarderingsbetyg som vi beddémer
har en likvardig kreditkvalitet. Fonden far ocksa placera i rantederivat
sésom terminskontrakt, aterkdpsavtal och swapavtal. Foér att kunna skapa
positiv avkastning far fonden ha negativ genomsnittlig aterstaende
rantebindningstid. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
far placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: SHB Government Rate Index
- 3m SEK. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen dver
tid att avvika fran detta index. For mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,3% under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
préglades av 6kad optimism i takt med att varldens ekonomier bérjade
Oppna upp. Bilden av en accelererande tillvaxt bekraftades av stark data,
bade vad galler framétblickande indikatorer och harddata. Med detta kom
ocksa en hogre inflation, som i arssiffrorna ytterligare forstérktes av laga
jamforelsesiffror fran aret innan. Marknaden reagerade under forsta
kvartalet med hogre langa rantor, framforallt drivet av hogre
inflationsforvantningar. Fonden var positionerad for detta da vi forutspadde
de hogre inflationssiffrorna och ranteuppgéangen bidrog positivt till
avkastningen. | takt med att statistikutfall bekraftade vyn dkade fonden
ocksa storleken pa positionerna. Under andra kvartalet kom inflationstalen
in rekordhdgt, men inflationsforvantningar och langa rantor sjonk trots det
tillbaka nagot. Det berodde delvis pa tekniska faktorer som regleringar och
positionering men ocksa pa att Federal Reserve under hela varen sade att
inflationen var tillféllig, bland annat pga. baseffekter, och signalerade att
rantehdjningar Iag langt fram i tiden. Centralbanken kunde ocksa enligt det
nya ramverket tilldta en hogre inflation &n méalet under en tid. Var bild var
dock en mer varaktig inflation. Aven om baseffekter var en stor del av
inflationsuppgangen skulle uppdamd och okad efterfragan i ekonomin,
bade finans- och penningpolitiska stimulanser samt kostnadsokningar pga.
komponentbrist och kapacitetsbegransningar fortsatt satta tryck pa
priserna. Fonden lag darmed kvar med storre positioner for hdgre rantor
under andra kvartalet, vilket drabbade avkastningen negativt. Korta rantor
handlades sidledes under storre delen av &ret men steg nagot under juni
da delar av Fed tycktes ha svangt och tidigarelagt forsta hojningarna.
Svenska langa rantor sag under varen héga ut relativt utlindska och
fonden tog dérfér en position for lagre ranteskillnad mellan svenska och

tyska langa rantor. Den bidrog positivt till avkastningen och eftersom den
var okorrelerad med hégre rantor minskade den &ven risken i fonden. Det
positiva risksentimentet under aret gynnade kreditmarknaden och fondens
exponering i foretagsobligationer gav det storsta positiva bidraget till
avkastningen. Fonden forldngde kreditdurationen genom att delta i en
mangd nyemissioner med ambitionen att ©ka andelen hélloara obligationer
som vid halvarsskiftet uppgick till strax dver 20%.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid.
Fondens genomsnittliga aterstdende réntebindningstid kan variera
vasentligt dver tid samt &ven vara negativ. Fondens placeringar omfattar
vardepapper utgivna av stater, kommuner och féretag i olika regioner och
valutor. Fondens placeringar kan koncentreras till innehav i statspapper
och sakerstallda obligationer utfardade av enskilda stater eller emittenter.
Detta innebér att risken i fonden kan vara hdgre @n en investering i en
diversifierad global fond som férdelar sina investeringar over flera regioner
eller sektorer. Fonden kan investera i utlandska vardepapper
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta men innehaven
valutaskyddas i dessa fall. Da fonden bestéar av olika andelsklasser kan
férandringar i valutakurser medfora att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. En placering i ett rnteb&rande instrument innebar en kreditrisk
déa fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebarande véardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller fér skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att l1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 32,7%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 10,0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 21,8%

Fondens utveckling *

105

95

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Rantestrategi A1 - SEK 104,03 103,77 102,34 102,23 102,95 102,42 102,08 102,98 102,39 100,47
Réantestrategi A9 - SEK 102,17 101,90 - - - - - - - -
Réntestrategi A10 - SEK 104,10 108,83 102,38 102,24 - - - - - -
Rantestrategi B1 - SEK 99,94 100,70 99,31 99,70 100,90 101,39 102,08 - - -
Fondens totala nettofldéde, mnSEK 20 -9 988 -5 291 5913 6312 -52 9227 4420 -82 -383
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 11 856 11 805 21 666 26 926 21228 14 837 14 845 5736 1313 1370
Réntestrategi A1 - SEK 8108 6 609 11769 16 675 20 822 14 645 14 598 5736 1313 1870
Rantestrategi A9 - SEK 134 41 - - - - - - - -
Rantestrategi A10 - SEK 3242 4694 9323 9477 - - - - - -
Rantestrategi B1 - SEK 372 461 192 249 406 192 247 - - -
Antal andelar totalt, tusental 114113 113 881 208 000 258 311 206 286 144 884 145 430 55705 12 828 13638
Réantestrategi A1 - SEK 77 939 63 692 115 001 163 124 202 262 142 989 143 006 55705 12828 13 638
Réntestrategi A9 - SEK 1308 405 - - - - - - - -
Rantestrategi A10 - SEK 31145 45 209 91 061 92 692 - - - - - -
Rantestrategi B1 - SEK 3722 4574 1938 2 495 4024 1895 2424 - - -
Total avkastning i %
Réantestrategi A1 - SEK 0,3 1,4 0,1 -0,7 0,5 0,3 -0,9 0,6 1,9 2,5
Réntestrategi A9 - SEK 0,3 1,9 - - - - - - - -
Rantestrategi A10 - SEK 0,3 1,4 0,1 -0,9 - - - - - -
Réantestrategi B1 - SEK 0,3 1,4 0,1 -0,7 0,5 0,3 -0,9 - - -
Jamforelseranta, % 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,9 1.2
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Réntestrategi A1 - SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 [0X3) 0,9 1.2
Rantestrategi A9 - SEK 0,0 0,0 - - - - - - - -
Réntestrategi A10 - SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - - - -
Réntestrategi B1 - SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Rantestrategi A1 - SEK 15 15 0,56 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6 0,56 0,6
Rantestrategi A10 - SEK 1,5 1,5 - - - - - - - -
Rantestrategi B1 - SEK 1,5 1,5 0,5 0,5 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Réantestrategi A1 - SEK 0,8 0,8 -0,3 -0,1 0,4 -0,3 -0,2 1,2 2,2 2,7
Réntestrategi A10 - SEK 0,9 0,8 - - - - - - - -
Rantestrategi B1 - SEK 0,8 0,8 -0,3 -0,1 0,4 - - - - -
Motsvarande for jamférelseranta, % 2 &r 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,7 1,1 1,4
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Rantestrategi A1 - SEK 0,4 0,3 -0,1 -0,0 0,5 0,9 14 17 21 25
Rantestrategi B1 - SEK 0,4 0,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseranta, % 5 &r 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 0,8 0,9 0,9 1,6
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,0 0,0 0,1 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, % 0,7 0,9 0,8 1,0 1,5 1,8 2,0 2,1 - -
Motsvarande for jamférelseranta, % 10 ar 0,0 0,0 0,5 0,5 0,9 1,2 1,4 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,3 0,4 0,4 0,5 - - - - - -
Utdelning per andel, SEK
Réntestrategi A1 - SEK - - - - - - - - - 2,55
Réantestrategi B1 - SEK 1,01 - 0,50 0,50 1,01 1,02 - - - -

Jamférelseindex: SHB Government Rate Index - 3m SEK

Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

. . o *

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmétt

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 15 Sharpekvot - AT SEK 08
Réntestrategi A1 0,10 Total risk % - A10 SEK 1,5 Sharpekvot - A10 SEK 0,8
Réntestrategi A9 0,08 Total risk % - B1 SEK 1,5 Sharpekvot - B1 SEK 08
Réntestrategi A10 0,08 ; o :

Réintestrategi B 010 Total risk i index % - A1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0
isk i % - ii -

Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittiig fondférmégenhet Total risk i index 9% - A10 SEK 0,0 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,0
Rantestrategi A1 0,10 Total risk i index % - B1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,0
Réntestrateg? A9 0,08 Jamférelseindex SHB Government Rate VaR per balansdagen 0,0
Réntestrategi A10 008 Index - 3m SEK Hogsta VaR under rikenskapséret 0,1
Raniesirateg! 51 010 Altiv avkastning % - A1 SEK 08 Lagsta VaR under rakenskapséret 0,0

Uttagen prestationsbaserad avgift i % av genomsnittlig fondfdrmégenhet N S g
Réntestrategi A1 0,09 Altiv avkastning % - A10 SEK 0,9 Genomsnittlig VaR under rakenskapsaret 0,0
Réntestrategi A9 0,09 Aktiv avkastning % - B1 SEK 038 Duration, m&n 2,0
Sgnies‘t[rateg! gl 0 ggg Informationskvot - A1 SEK 0,6 Spreadexponering % 1.9
nantestrategl ! Informationskvot - A10 SEK 0,6

Arlig avgift, % i -

Réintestrategi A1 0.10 Informationskvot - B1 SEK 0,6

Réntestrategi A9 0,08 * Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk méanadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
; samlade fondrapporten.

Réntestrateg! A10 0,08 De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt metoden absolut Value at Risk.

Rantestrategi B1 0,10

Transaktionskostnader, tSEK 369

Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00

Fondfakta - 6vriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 1,0
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 7,5
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Balansréakning, tSEK

% av

% av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform.  31dec 2020  fondform. Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy
TILLGANGAR SEB Bolén 579 1% 2024-12-18 400 000 411180 35
Overlatbara vardepapper 9193 206 77,5 8945 026 75,8 SFF 1,028% 2022-09-07 130 000 130 530 1,1
Penningmarknadsinstrument 1742614 14,7 1588 650 13,5 SFF FRN 2022-06-03 120 000 120 961 1,0
OTC-derivatinstrument med SKF FRN 2024-06-10 58 000 59 045 0,5
positivt marknadsvarde 1211 0,0 6083 0,1 Svenska Handelsfastigheter FRN 2023-05-04 100 000 100 065 0,8
Summa finansiella instrument Svenska Handelsfastigheter FRN 2024-02-26 60 000 60 124 0,5
med positivt marknadsvarde N°t ) 10 937 031 92,3 10539 759 89,3 Svenska Handelsfastigheter FRN 2025-06-03 50 000 49 944 0,4
Bankmedel och 6vriga likvida Tele2 FRN 2022-03-16 100 000 100 979 0,9
medel 995 195 8,4 1244 094 10,5 Vasakronan AB FRN 2022-11-29 100 000 100 802 0,9
Forutbetalda kostnader och Vasakronan AB FRN 2025-04-24 50 000 50 508 0,4
upplupna intakter 15873 0,1 24 981 0,2 Vasakronan AB FRN 2025-12-08 110 000 109 958 0,9
Ovriga tilgAngar B B 9 00 Volvo Treasury FRN 2023-09-28 80 000 80572 0,7
Summa tillgangar 11 948 099 100,8 11808 833 100,0 Volvo Treasury FRN 2023-12-13 100 000 101811 09
Volvo Treasury FRN 2024-02-26 50 000 50 161 0,4
Volvofinans Bank FRN 2023-11-20 30 000 30319 0,3
SKULDER Volvofinans Bank FRN 2024-03-18 70 000 70786 0,6
OTC-derivatinstrument med Willhem AB FRN 2022-08-26 150 000 150 267 1,3
negativt marknadsvarde 1 420 0,0 438 -0,0 Willhem AB FRN 2024-09-02 90 000 90 429 0,8
Summa finansiella instrument B 6 598 643 55,7
med negativt marknadsvarde 1420 0,0 438 -0,0 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Upplupna kostnader och Aktia Bank Oyj FRN 2023-09-11 75 000 75 262 0,6
forutbetalda intakter 1010 0,0 3133 00 Aktia Bank Oyj FRN 2025-09-10 75 000 75 656 0,6
Ovriga skulder 90 000 08 13 0,0 Arla Foods amba FRN 2026-07-17 53 000 52917 04
Summa skulder 92 430 0,8 3584 0,0 BMW Finance FRN 2023-06-19 90 000 90 458 0,8
Fondférmbgenhet 11 855 668 100,0 11 805 250 100,0 BNP Paribas 0,5% 2026-06-04 5900 60 757 0,5
— " Danske Bank FRN 2023-01-25 230 000 230 812 1,9
Stéllda sékerheter for !
¥ ' 1 DNB Bank FRN 2022-11-01 100 000 100 753 08
g;f dgesﬂav:g:uztg??;vnga oeE o 460 oo HaM Finance 0,25% 2029-08-25 3300 32786 03
derivatinstrument 2 550 @i 34526 03 Koninklikke Ahld Dihz 0,375% 2030-03-18 4500 45314 0,4
2 ' LeasePlan 1,375% 2024-03-07 850 8960 0,1
1) Likvida medel 3 043 tSEK LeasePlan FRN 2022-07-05 200 000 200 342 1,7
2) Likvida medel 8 379 1SEK Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 175 000 177 445 15
Nordea Bank FRN 2031-08-18 125 000 124938 11
Not 1) till balansrakning OP Corporate Bank FRN 2022-05-18 100 000 100 457 0,8
Santander Consumer Bk FRN 2023-05-12 88 000 88412 0,7
Fondens innehav av finansiella instrument Stora Enso FRN 2025-04-29 75000 79429 0.7
Tomra FRN 2022-11-14 58 000 57 773 0,5
Tryg Forsikring FRN 2051-05-12 65 000 64 048 0,5
OVERLATBARA VARDEPAPPER VW Financial Services NV FRN 2023-01-21 156 000 156 552 13
VW Financial Services NV FRN 2024-01-26 150 000 150 081 1,3
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm. 1973151 16,6
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER Summa noterade réntebarande vardepapper 9 092 397 76,7
BOSTAD Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm.
Nordea Hypotek 5534 1% 2024-09-18 100 000 102 691 0,9 - - -
Stadshypotek 1589 1,5% 2024-12-03 400 000 417 912 3,5 ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER ©
i 520 603 4,4 OVRIGA
OVRIGA SKB FRN 2022-11-28 100 000 100 809 0,9
Atrium Ljungberg AB FRN 2023-07-07 50 000 50 384 0,4 100 809 0.9
Alrium Ljungberg AB FRN 2025-07-01 90 000 89823 08 Summa onoterade rantebarande vardepapper 100 809 0,9
BlueStep Bank AB FRN 2022-09-12 80 000 80892 0,7 < =
Castellum FRN 2023-08-28 100 000 100 963 09 Summa Gverlatbara vardepapper 9193 206 77,5
Castellum FRN 2024-03-28 118 000 120 693 1,0
Castellum FRN 2025-03-18 200 000 199 400 1,7
Electrolux FRN 2023-03-27 135000 136 258 1 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Ellevio AB FRN 2023-12-09 130 000 133332 11 Antal/Nom. bel.  Marknads- % av
Ellevio AB FRN 2024-02-28 100 000 102 621 09 tusental  vérde tSEK fondfdrm.
Fastighets AB Balder FRN 2023-02-06 100 000 100 037 0,8 CERTIFIKAT®)
Fastighets AB Balder FRN 2024-12-08 150000 150 350 1.3 Arla Foods Finance A/S GP 2021-10-01 100 000 99 877 08
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2023-11-01 66 000 66 176 0,6 Aria Foods Finance A/S OP 2021-11-03 100 000 99 896 08
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2026-05-28 48 000 47 865 0,4 Atrium Ljungberg AB DI FG 2021-10-26 100 000 59838 08
FastPartner AB FRN 2025-05-27 40 000 39973 0,3 AxFast AB DI FG 2021-09-15 50 000 49 950 04
Getinge AB FRN 2024-06-10 10000 10003 01 Castellum DI FC 2021-09-23 100 000 99 889 08
e o ewe S
; e , Fastighets AB Balder DI FC 2021-11-10 150 000 149 721 13
Heimstaden Bostad AB 2,125% 2023-04-05 4427 46 897 04 Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-08-24 100 000 99 930 08
Heimstaden Bostad AB FRN 2025-04-07 100 000 99 874 0,8 Honnes & Mauritz AB DI FG 2021.08-19 50000 10968 04
Hemso FRN 2025-02-11 30000 29 961 03 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-10-06 100 000 99 870 08
Hexagon FRN 2021-09-01 90 000 90 066 08 Humlegarden Fastigheter AB DI FC 2021-09-23 70 000 69 922 06
: Intea Fastigheter AB DI FC 2021-11-01 49914 4
Humlegérden Fastigheter FRN 2026-02-05 136 000 135 763 1.1 o ngngh;:r AB DI Fg 2822701 ,?7 1?3 388 | og 271 89
Husqvarna FRN 2023-02-14 125000 125816 1.1 Olav Thon Eiendom 2021-08-26 100 000 99 927 08
Husqvarna FRN 2024-12-04 40000 40319 03 Trophi Fastighets AB DI FC 2021-10-06 100 000 99 870 08
ICA Gruppen FRN 2024-03-25 36000 36130 03 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-08-24 100 000 99 930 08
:Eigg gz:t ESE gggg'?gqg jgg 888 128 lig ?,g VW Finans Sverige AB DI FG 2021-09-17 100 000 99 897 08
Industrivirden 0,5% 2026-02-23 86 000 84904 07 ;ﬁmﬁgﬁf& FO 2021-10-28 150000 ; ;22 ;fi 1;3
Indutrade Aktiebolag FRN 2023-02-23 50 000 50 474 0,4 ! i :
Indutrade Aktiebolag FRN 2026-11-12 48 000 47 951 04 Summa penningmarknadsinstrument 1742614 14,7
Intea Fastigheter AB FRN 2021-09-30 60 000 60 041 0,5
Intea Fastigheter AB FRN 2022-07-05 108 000 109177 0,9 .
Intea Fastigheter AB FRN 2026-03-12 50 000 49 822 04 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2024-06-17 150 000 150 758 1,3 Underliggande Marknads- % av
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2025-03-27 20 000 20314 0,2 exponering tSEK vérde tSEK _ fondférm.
Kungsleden AB FRN 2022-03-21 60 000 60 671 0,5 RANTETERMINER ")
Landshypotek FRN 2031-03- 4 46011 4
L:nf;éﬁaszRN 20363702323 8 sg 388 32 ?oo 83 US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -863 286 0 00
Lansfoérsakringar FRN 2023-10-12 100 000 101132 09 Summa ranteterminer 0 0,0
Lansforsakringar FRN 2025-03-1 200 000 204 534 1,7 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Lansforsakringar FRN 2031-02-25 42 000 41991 0,4
NCC Treasury AB FRN 2022-09-30 72 000 71968 0,6
Rikshem AB FRN 2023-07-18 150 000 151 082 13
SBAB 0,125% 2026-08-27 6700 68 203 0,6
SBAB FRN 2024-06-20 121 000 122 667 1,0
SBAB FRN 2024-10-23 130 000 131053 11
Scania 0,865% 2023-01-24 100 000 100 629 0,8
Scania FRN 2022-08-22 150 000 150 490 13
Scania FRN 2023-04-19 100 000 100038 0,8
Scania FRN 2025-01-20 20 000 20 067 0,2
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Handelsbanken Réntestrategi, forts.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

SEK/EUR ") 783 0,0
SEK/NOK?) 428 0,0
SEK/USD? -1420 -0,0
-210 0,0
Summa OTC-derivatinstrument -210 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument -210 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 10935610 92,2
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 920 058 7.8
Total summa fondférmégenhet 11 855 668 100,0

1) tSEK 373 229/tEUR -36 700, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) tSEK 58 554/tNOK -58 500, motpart J.P. Morgan AG
3) tSEK 49 857/tUSD -6 000, motpart J.P. Morgan AG

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 76,7
1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES. 0,0
2. Overlatbara vérdepapper som &r féremél for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen fér allménheten.

©

Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten.

6. Ovriga finansiella instrument. 15,5

Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmo Foretag/koncern % av fondfor

Volkswagen AG 7,4 Ellevio Holding 1 AB 2,0
Svenska Handelsbanken AB (publ) 52 Volvo 2,0
Castellum 4,4 Fastighets AB Stenvalvet 1,8
Svenska staten 3,8 Svenska Handelsfastigheter AB 1,8
Intea Fastigheter AB 3,7 Lincoln TopCo Pte Ltd 18
Nordea Bank Abp 3,4 |lkano SA 1,7
Fastighets AB Balder 3,4 Hennes & Mauritz AB 1,5
Lansfoérsékringar AB 2,9 Investmentaktiebolaget Latour 14
Humlegérden Fastigheter AB 2,6 Husqvarna 1,4
Vasakronan Holding AB 2,2 Aktia Bank Oyj 1,3
Arla Foods amba 21 Fredensborg AS 1,2
Svensk FastighetsFinansiering AB 2.1 Volvofinans Bank AB 0,9
Forsta AP-fonden 2,0 Indutrade Aktiebolag 0,8
Atrium Ljungberg AB 2,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA
En fonds historiska avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar du sparat kan bade ka och minska i vérde och det &r
intesékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. En hedgefonds friare placeringsregler kan under vissa marknadsférutsattningar
resultera i en hogre riskniva &n en traditionellt forvaltad fond. SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Rantestrategi Plus

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond. Fonden &r en specialfond vilket
innebar att den avviker fran en vardepappersfond bland annat genom att
fonden kan ha stora innehav i statspapper och sékerstéllda obligationer
utfardade av enskilda stater eller emittenter. Fondens mélsattning ar att
uppna en hog riskjusterad avkastning genom ett aktivt positionstagande
pa de globala rantemarknaderna. Mals&ttningen &r vidare att ge positiv
avkastning oavsett om marknadsrantorna stiger eller faller. Fonden placerar
i rantebarande vardepapper i olika valutor utgivna av stater, kommuner och
foretag. Dessa ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BB-enligt Standard &
Poor's eller Ba3 enligt Moody's skala. Fonden kan ocksé placera i
vardepapper utan officiellt kreditvarderingsbetyg som vi bedémer har en
likvardig kreditkvalitet. Fonden far ocksé placera i rantederivat sésom
terminskontrakt, &terkdpsavtal och swapavtal. For att kunna skapa positiv
avkastning far fonden ha negativ genomsnittlig terstdende
rantebindningstid. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
far placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: SHB Government Rate Index
- 3m SEK. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen dver
tid att avvika fran detta index. For mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,3% under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
préglades av 6kad optimism i takt med att varldens ekonomier bérjade
Oppna upp. Bilden av en accelererande tillvaxt bekraftades av stark data,
bade vad galler framétblickande indikatorer och harddata. Med detta kom
ocksa en hogre inflation, som i arssiffrorna ytterligare forstérktes av laga
jamforelsesiffror fran aret innan. Marknaden reagerade under forsta
kvartalet med hogre langa rantor, framforallt drivet av hogre
inflationsforvantningar. Fonden var positionerad for detta da vi forutspadde
de hogre inflationssiffrorna och ranteuppgéangen bidrog positivt till
avkastningen. | takt med att statistikutfall bekraftade vyn dkade fonden
ocksa storleken pa positionerna. Under andra kvartalet kom inflationstalen
in rekordhdgt, men inflationsforvantningar och langa rantor sjonk trots det
tillbaka nagot. Det berodde delvis pa tekniska faktorer som regleringar och
positionering men ocksa pa att Federal Reserve under hela varen sade att
inflationen var tillfallig, bland annat pa grund av baseffekter, och
signalerade att rantehgjningar &g langt fram i tiden. Centralbanken kunde
ocksa enligt det nya ramverket tillata en hogre inflation &n malet under en
tid. VAr bild var dock en mer varaktig inflation. Aven om baseffekter var en
stor del av inflationsuppgéngen skulle uppdamd och kad efterfragan i
ekonomin, bade finans- och penningpolitiska stimulanser samt
kostnadsokningar pa grund av komponentbrist och
kapacitetsbegransningar fortsatt satta tryck pa priserna. Fonden lag
darmed kvar med stdrre positioner fér hdgre rantor under andra kvartalet,
vilket drabbade avkastningen negativt. Korta rantor handlades sidledes
under stérre delen av aret men steg ndgot under juni da delar av Fed
tycktes ha svangt och tidigarelagt forsta héjningarna. Fonden dppnade
under sommaren ocksa positioner for hdgre kort ranta. Svenska langa
réntor sag under varen hdga ut relativt utlandska och fonden tog darfér en
position for lagre ranteskillnad mellan svenska och tyska l&nga rantor. Den

bidrog positivt till avkastningen och eftersom den var okorrelerad med
hogre réntor minskade den aven risken i fonden. Det positiva
risksentimentet under aret gynnade kreditmarknaden och fondens
exponering i foretagsobligationer gav det storsta positiva bidraget till
avkastningen. Fonden forldngde kreditdurationen genom att delta i en
mangd nyemissioner med ambitionen att ©ka andelen hélloara obligationer
som vid halvarsskiftet uppgick till strax under 20%. Exponeringen mot
tillvaxtmarknadsobligationer lag stabilt pa ca 7-8% under forsta halvaret
och bidrog marginellt positivt till avkastningen.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kénnetecknas av medelhdg risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid.
Fondens genomsnittliga aterstdende réntebindningstid kan variera
vasentligt dver tid samt &ven vara negativ. Fondens placeringar omfattar
vardepapper utgivna av stater, kommuner och féretag i olika regioner och
valutor. Fondens placeringar kan koncentreras till innehav i statspapper
och sakerstallda obligationer utfardade av enskilda stater eller emittenter.
Detta innebér att risken i fonden kan vara hdgre @n en investering i en
diversifierad global fond som férdelar sina investeringar over flera regioner
eller sektorer. D& fondens investeringar sker i utlandska vérdepapper
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. En placering i ett rnteb&rande instrument innebar en kreditrisk
da fonden kan drabbas av en forlust till fljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet 6kar. Fondens placeringar kan omfatta tillgdngar med hogre
kreditrisk s.k. high yield. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning
investera i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa
hévstang. Investeringar i derivat kan innebara att fonden har en 6kad
kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 216,2%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 23,9%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 85,3%

Fondens utveckling *

N N AVl

105

o0~

95

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Handelsbanken Réntestrategi Plus, forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 3/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Rantestrategi Plus A1 - SEK 101,56 101,23 100,19 98,79 99,60 99,55 99,23 - - -
Réntestrategi Plus A7 - SEK 102,58 102,19 100,94 99,34 100,00 99,81 99,29 - - -
Rantestrategi Plus A9 - SEK 101,42 101,04 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 95,14 96,28 96,23 95,84 96,62 97,54 99,23 - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 115 72 1 184 467 -73 1745 - - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 2569 2444 2 346 2308 2142 1674 1739 - - -
Réantestrategi Plus A1 - SEK 25 15 52 86 77 45 29 - - -
Réntestrategi Plus A7 - SEK 2501 2368 2260 2185 2031 1594 1602 - - -
Rantestrategi Plus A9 - SEK 9 25 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 34 36 34 34 34 35 108 - - -
Antal andelar totalt, tusental 25070 23943 23 260 23227 21438 16 779 17 515 - - -
Rantestrategi Plus A1 - SEK 248 151 515 872 770 449 287 - - -
Réntestrategi Plus A7 - SEK 24379 23171 22392 22002 20312 16972 16 138 - - -
Rantestrategi Plus A9 - SEK 84 245 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 359 377 353 3563 356 358 1090 - - -
Total avkastning i %
Réntestrategi Plus A1 - SEK 0,3 1,0 1,4 -0,8 0,1 0,3 -0,8 - - -
Rantestrategi Plus A7 - SEK 0,4 1,2 1,6 -0,7 0,2 0,5 -0,7 - - -
Rantestrategi Plus A9 - SEK 0,4 1,0 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 0,3 1,0 1,4 -0,8 0,1 0,3 -0,8 - - -
Jamforelseranta, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Rantestrategi Plus A1 - SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - -
Rantestrategi Plus A7 - SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - -
Rantestrategi Plus A9 - SEK 0,0 0,0 - - - - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Rantestrategi Plus A1 - SEK 2,1 2,2 1,8 1,9 - - - - - -
Rantestrategi Plus A7 - SEK 2,1 2,2 18 1,9 18 - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 2,1 2,2 1,8 1,9 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Réntestrategi Plus A1 - SEK 0,8 1,2 0,3 -0,4 0,2 - - - - -
Réntestrategi Plus A7 - SEK 1,0 1,4 0,5 -0,2 0,4 - - - - -
Rantestrategi Plus B1 - SEK 0,8 1.2 03 -0,4 0,2 - - - - -
Motsvarande for jamférelseranta, % 2 &r 0,0 0,0 - 0,0 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Rantestrategi Plus A1 - SEK 0,6 0,4 - - - - - - - -
Réantestrategi Plus A7 - SEK 0,8 0,6 - - - - - - - -
Réntestrategi Plus B1 - SEK 0,6 0,4 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseréanta, % 5 ar 0,0 0,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,0 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseranta, % 10 ar 0,0 0,0 - - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 1,45 0,96 0,96 0,00 0,98 1,98 - - - -

Jamférelseindex: SHB Government Rate Index - 3m SEK

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

- . o *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 21 Sharpekvot - AT SEK 0,5
Réantestrategi Plus A1 0,40 Total risk % - A7 SEK 2,1 Sharpekvot - A7 SEK 0,6
Eﬁmestfategi E:US 2; 8,28 Total risk % - B1 SEK 2,1 Sharpekvot - B1 SEK 05
dntestrategi Plus , ; o :
Réintestrategi Plus B1 040 Total risk i index % - A1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittiig fondférmégenhet Total risk i index % - A7 SEK 0,0 Sharpekvot i index - A7 SEK 0,0
Réntestrategi Plus A1 0,40 Total risk i index % - B1 SEK 0,0 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,0
Réntestrategi Plus A7 0,20 Jamférelseindex SHB Government Rate VaR per balansdagen 0,1
Ramtestrateg! Plus A9 0.20 Index - 3m SEK Hogsta VaR under rikenskapséret 0,1
Rantestrategi Plus B1 0:40 Akt avkastning % - A1 SEK 08 Uigsta VaR under rakenekansarat o
Uttagen prestationsbaserad avgift i % av genomsnittlig fondférmogenhet N RN agsta var under raxenskapsare !
Rantestrategi Plus A1 0,02 Altiv avkastning % - A7 SEK 10 Genomsnittlig VaR under rakenskapsaret 0,1
Réntestrategi Plus A7 0,08 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,8 Duration, man 57
Egnies}[rateg! E:us g&: 882 Informationskvot - A1 SEK 0,4 Spreadexponering % 3,0
B antestrategi Flus g Informationskvot - A7 SEK 0,5
Arlig avgift, % N
Réntestrategi Plus A1 0,40 Informationskvot - B1 SEK 0,4
Réntestrategi Plus A7 0,20 * Risksiffrorna &r baserade pé tva érs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
" samlade fondrapporten.
Réntestrateg! Plus A9 0,20 De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt metoden absolut Value at Risk.
Rantestrategi Plus B1 0,40
Transaktionskostnader, tSEK 157
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00

Fondfakta - 6vriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 1,1
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 3,4
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Handelsbanken Réntestrategi Plus, forts.

Balansréakning, tSEK

Handelsbanken Fonder AB

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

% av % av
30 jun 2021 fondform. _ 31dec 2020 fondférm. Antal/Nom. bel. Marknads- % av
- tusental varde tSEK  fondférm.
TILLGANGAR 6)
: CERTIFIKAT
Overlatbara vardepapper 1767 689 68,8 1350 276 55,2
Penningmarknadsinstrument 548 324 21,3 758 987 31,1 Castellum DI FG 2021-07-14 50 000 49993 1.9
OTC-derivatinstrument med FastPartner AB DI FC 2021-09-22 25 000 24972 1,0
positivt marknadsvarde 991 0,0 5133 02 HE.BA Fastighets AB DI FC 2021-09-10 50 000 49 953 1,9
Fondandelar 48 950 1,9 46 691 1,9 Heimstaden Bo_stad AB DI FC 2021-10-11 50 000 49 931 1,9
A
med positivt marknadsvarde Not 1) 2 365 954 92,1 2161087 88,4 exagon / e ;
Bankmedel och 6wiiga likvida Intea Fastigheter AB DI FC 2021-09-28 50 000 49 941 1,9
Intrum AB DI FC 2021-08-16 25 000 24 985 1,0
medel 196 868 7,7 275 264 1,3
Intrum AB DI FC 2021-08-17 29 000 28 983 11
Férutbetalda kostnader och N
upplupna intakter 8035 0.3 8073 03 Klévern AB DI FC 2021-11-04 70 000 69 877 27
Ovriga tillgangar 45 0.0 R " Svenskt Stal AB DI FC 2021-09-22 50 000 49 945 1,9
" ° Trophi Fastighets AB DI FC 2021-10-06 50 000 49 935 1,9
S tillga 2570 902 100,1 2444 624 100,0 =
umma tiflgangar Summa certifikat 548 324 21,3
Summa penningmarknadsinstrument 548 324 21,3
SKULDER
OTC-derivatinstrument med .
negativt marknadsvarde 708 0,0 - - BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Summa finansiella instrument Underliggande Marknads- % av
med negativt marknadsvéarde 708 0,0 - - exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
Upplupna kostnader och RANTETERMINER "
forutbetalda intakter 1257 0,0 516 0,0 §
Ourga sl %0 e * = OMEwoEorSepto0h 507 328 o oo
uro Euribor Sepf - ,
Summa skulder 21500 0.1 516 0,0 90D Euro Future Dec 2025 -2 639 468 0 0,0
Fondférmégenhet 2 568 603 100,0 2444109 100,0 90D Euro Future Sept 2023 511 846 0 0.0
Stéllda sékerheter for dvriga 90D Euro Future Sept 2024 -511 256 0 0,0
derivatinstrument ') 6 833 0,3 8408 0,3 US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -560 679 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
1) Likvida medel 6 833 tSEK — —
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Not 1) till balansrakning
. . . . OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Fondens innehav av finansiella instrument
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tSEK  fondférm.
OVERLATBARA VARDEPAPPER FONDANDELAR
Antal/Nom. bel. Marknads- % av BORSHANDLADE RANTEFONDER"
1 tal drde tSEK  fondférm.
— — — Sl L — iShares JP Morgan EM Local Gov 101000 48 950 19
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER 48 950 1.9
BOSTAD Summa fondandelar 48 950 1,9
Nordea Hypotek 5534 1% 2024-09-18 80 000 82 153 3,2
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
. 82153 3.2 tusental __ vérde tSEK __ fondform.
STAT, UTLANDSK EMITTENT
OTC-DERIVATINSTRUMENT
IBRD 4% 2025-07-01 470 000 51318 2,0
’ 6)
Italienska staten 4,75% 2023-08-01 4000 44 896 1,7 VALUTATERMINER
Kinesiska staten 2,2% 2025-07-27 37 500 48 874 1,9 SEK/EUR ") 991 0,0
Mexikanska staten 6,5% 2031-05-29 950 43020 1,7 SEK/USD? -708 -0,0
Portugisiska staten 0,475% 2030-10-18 4600 47 561 1,9 283 0,0
B 235 669 9,2 Summa OTC-derivatinstrument 283 0,0
OVRIGA Summa 6vriga finansiella instrument 49 233 1,9
Akelius 1,125% 2021-10-04 43 000 43 000 1,7 Summa innehav av finansiella instrument 2365 247 92,1
éﬁe"uz 5,249% igﬁ 2%5227 22 . 2; Sgg ;g fgg 8’2 Netto, 6vriga tilgangar och skulder 203 356 79
illerudKorsnas -02- —
’ Total summa fondférmdgenhet 2 568 603 100,0
Castellum 2,125% 2023-11-20 2000 21268 038 7) 1SEK 318 630/IEUR -31 300, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskida Banken AB (pub))
Castellum FRN 2025-03-18 50 000 49 850 1,9 2) tSEK 24 931/tUSD -3 000, motpart J.P. Morgan AG
Fabege AB FRN 2022-09-26 50 000 50 435 2,0
Fast!ghets AB Balder FRN 2024-06-05 36000 36708 1.4 | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2023-11-01 34 000 34 090 1,3 kan ge belopp som awiker fran den angivna slutsumman
FastPartner AB FRN 2025-05-27 20 000 19 986 0,8
Handelsbanken FRN 2027-11-15 60 000 60 464 2.4 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
ICA Gruppen FRN 2023-02-28 14000 14040 0,5 marknad utanfor EES. 688
Intea Fastigheter AB FRN 2022-07-05 54 000 54 589 21 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Intrum FRN 2021-11-22 36 000 36 056 1,4 motsvarande marknad utanfér EES. 1,9
Klarna Bank AB FRN 2022-08-15 70 000 70273 27 2. Overstoora v Cremal i roabundn hande v n frac som
Klarna Bank AB FRN 2023-06-28 50 000 49 940 119 . reé?;raadaOF:thfppaa?OK:eafnf:‘)g;’(:r:ema lor regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
Kiévern AB FRN 2025-02-10 50 000 49 830 19
Kungsleden AB 2,375% 2022-03-21 54 000 54 726 21 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad
Landshypotek FRN 2031-03-03 10 000 10 002 0,4 som &r reglerad och éppen fér allménheten.
Lansforsakringar FRN 2031-02-25 8000 7998 03 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en
Sagax AB 2% 2024-01-17 2000 21150 0,8 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Sagax AB 2,25% 2025-03-13 1600 16 166 0,6 i
348 0,125% 2026-08-27 3300 S880 13 SO mepe o ram o i e e o sben e
SBAB FRN Perp 40 000 41527 1,6 9 d PP g
SEB Bolan 579 1% 2024-12-18 80 000 82 236 32 6. Ovriga finansiella instrument. 214
Storskogen Group AB FRN 2024-05-14 37 500 37 860 1,5
Svenskt Stal AB FRN 2024-06-26 31000 32076 1,2 3 H A _ : *
Svonckt Sl AR FRN 2026.06.16 55000 o5 089 25 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Tele2 1,1125% 2024-05-15 2600 27172 1.1 Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmaog
Tele2 FRN 2022-03-16 50 000 50 490 2,0
Vattenfall AB FRN 2083-05-26 47000 46 991 18 Svenska staten 6.7 Intrum AB 35
Volvo Car AB FRN 2022-03-07 40000 40 455 1,6 Nordea Bank Abp 55 Tele2 3,0
B B 1183 415 46,1 Svenskt Stal AB 53 Hennes & Mauritz AB 2,3
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT Castellum 4,7 Akelius Foundation 21
H&M Finance 0,25% 2029-08-25 1000 9935 0.4 Klarna Holding AB 47 Compactor Fastigheter AB 1,8
Koninklijke Ahld Dihz 0,375% 2030-03-18 800 8 056 0,3 Ki AB 47 S AB 15
Milicom FRN 2024-05-15 58 000 58683 23 overn A : a0 :
Nordea Bank FRN 2031-08-18 58 000 57971 23 Intea Fastigheter AB 4.1
Scatec ASA FRN 2025-08-19 4500 44 840 17 * I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av frmégenheten per foretag/koncern, i de fal fonden innehar
Stora Enso FRN 2024-02-20 29 000 29 766 1,2 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Tryg Forsikring FRN Perp 7 000 7174 0,3
VW Financial Services NV FRN 2024-01-26 50 000 50 027 1,9
266 452 10,4
Summa noterade réantebarande vardepapper 1767 689 68,8
Summa Sverlatbara vardepapper 1767 689 68,8
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
jamfdrelseindex ar en sammanséttning av aktieexponering mot den
nordiska respektive globala aktiemarknaden. D& fonden ar aktivt forvaltad
kommer den geografiska allokeringen éver tid variera. Placeringarna sker
séledes utan begransning till marknad, region, bransch eller foretags
storlek. Fonden placerar i aktiefonder inom Handelsbanken, men &ven i
fonder som férvaltas av andra fondbolag. For aktuell férdelning se
Portfolifordelning p& handelsbanken.se/fonder. Utgadngspunkten for
placeringarna ar att langsiktigt skapa en 6veravkastning i norska kronor. Av
fondens véarde ska minst 95% vara placerat i aktiefonder eller andra
aktierelaterade finansiella instrument. Inom ramen foér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Vi jamfér fondens utveckling mot féljiande
index: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR (50%), SIX
SRI Nordic 200 Net Index (20%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index
(80%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen &ver tid
att avvika frén detta index. For mer information om
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,6% under det forsta halvaret 2021*. Perioden har
fortsatt préglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider
borjar ekonomierna sa sakteliga att 6ppna upp igen. Den ekonomiska
statistiken har generellt varit béattre &n férvantat och den ekonomiska
aterhamtningen &r stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen
ledde till stigande inflationsforvantningar och réanteoro under varen. De
globala borserna har stigit med 13% (NOK) under det forsta halvaret. Den
norske kronen ar i stort oférandrad under perioden. Bést gick Sverige och
de nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Under det forsta halvaret har vi varit fullinvesterade i aktier. P& regionniva
foredrar vi Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och
Japan.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i rantebéarande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med 1&ng aterstédende I6ptid har en
hogre réanterisk &n en fond som placerar i rantebérande instrument med
kortare aterstdende 16ptid. Loptiden pa innehaven i fonden kan variera
véasentligt dver tid. Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade
avseende region och sektor. Detta innebéar att risken i fonden kan vara
hogre &n en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar 6ver flera regioner eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta an fondens
basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i
ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk d& fonden kan drabbas
av en forlust till folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller fér skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rakenskapsaret 22,9%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 6,9%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 13,7%
Marknadsexponering *

Rantebarande inkl. likvida medel 0,6 %

Aktier 99,4 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Handelsbanken Aktiv 100, forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 13/4-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK
Aktiv 100 A1 - NOK 197,41 175,39 149,18 121,42 129,69 108,96 - - - -
Aktiv 100 A14 - NOK 197,94 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK 331 427 219 250 475 437 - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnNOK 3192 2524 1740 1223 1062 472 - - - -
Aktiv 100 A1 - NOK 2781 2524 1740 1223 1062 472 - - - -
Aktiv 100 A14 - NOK 411 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 16 164 14 390 11 663 10075 8189 4334 - - - -
Aktiv 100 A1 - NOK 14 086 14 390 11 663 10075 8189 4334 - - - -
Aktiv 100 A14 - NOK 2078 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Aktiv 100 A1 - NOK 12,6 17,6 22,9 -6,4 19,0 9,0 - - - -
Aktiv 100 A14 - NOK 9,3 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Aktiv 100 A1 - NOK 14,2 15,7 25,6 -3,7 18,1 11 - - - -
Aktiv 100 A14 - NOK 11,2 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 1,6 1,5 1,6 1,7 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, % 20,4 20,2 7,2 5,6 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 21,5 20,5 10,0 6,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % 14,5 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 15,7 - - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR (50%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (20%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (30%).
Tom 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net (50)%, VINX Benchmark Cap Net Index SEK (20%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (30%).
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinrikining, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen Aterlagd.
F8r narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tNOK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondfiiﬂrm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Akt?v 100 A1 1,50 OTC-derivatinstrument med
Aktiv 100 AT4 0,84 positivt marknadsvarde 1 520 0,0 178 00
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Fondandelar 3149 532 98,7 2 457 047 97,3
Ak‘?‘/ 100 A1 1,50 Summa finansiella instrument
Aktiv 100 A14 084 med positivt marknadsvirde Nt ) 3 151 051 98,7 2457 225 97,4
Ar\ig avgift, % 1,65 Bankmedel och 6vriga likvida
Transaktionskostnader, tNOK 130 medel 48642 15 66 441 26
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Forutbetallda“kostnader och
Hogst 3 % fér tas ut &riig fast avgift for forvalt de underliggande fond fonden pl del i. Eventuellt ypplupnia intékter 2 141 o 1 ol
16gst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuel : A&
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pé respektive méatperiod hogst uppgé Ovnga lll\g.angar 16w 0.0 3496 0.1
1ill 30 % av éveravkastningen i forhéllande till respektive fonds jamfGrelsenorm (index eller motsvarande) Summa tillgangar 3202 841 100,3 2528 879 100,2
Fondfakta - 6vriga nyckeltal SKULDER
Upplupna kostnader och
Omséttningshastighet, ggr 0,1 forutbetalda intakter 3624 0,1 3108 0,1
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 9,9 Ovriga skulder 7221 0.2 1963 0.1
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Summa skulder 10 845 0,3 5071 0.2
Fondférmogenhet 3191 996 100,0 2523 808 100,0
. - *
Risk- och avkastningsmatt Stallda sikerheter for dvriga
derivatinstrument 3505 0,1 15637 0,6
Total risk % 11,2 Aktiv avkastning % -1,1 1) Likvida medel 3 505 NOK
Total risk i index % 11,3 Informationskvot Negativ
Jamforelseindex Solactive 1SS ESG Sharpekvot 1,8 Not 1) till balansrékning
Screened Global Sharpekvot i index 1,8 . . . .
Markets Index NTR Fondens innehav av finansiella instrument
(50%),
SIX SRI Nordic 200 Net
Index (20%), BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Oslo Stock Exchange Underliggande Marknads- % av
Mutual Fund Index exponering tNOK varde tNOK  fondform.
o,
(80%). AKTIEINDEXTERMINER ")
* Risksiffrorna &r baserade pé tva rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten. OMX Oslo 20 Future July 2021 32 091 0 0,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden Summa aktieindexterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondform.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World NOK 3175057 48 070 1,5
Fidelity Sustain Water & Waste IA NOK 6906 294 95 928 3,0
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 45755 61896 1,9
Montanaro Better World Fund 3347 768 49 969 1,6
SHB Amerika Smabolag Tema (A1 SEK) 117 072 155710 4,9
SHB Amerika Tema (A1 NOK) 108 686 174 034 55
SHB Asien Tema (A1 NOK) 52 907 48 938 1,5
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 121 201 23897 0,7
SHB Europa Index Criteria (A1 NOK) 1207 371 183 372 57
SHB Global Hogutdelande (A1 NOK) 172 459 18 399 0,6
SHB Global Momentum (A1 NOK) 43 050 4585 0,1
SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 121 069 50 553 1,6
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 150 305 48 463 15
SHB Japan Tema (A1 NOK) 886 220 96 952 3,0
SHB Norden Index Criteria (A1 NOK) 658 117 110722 3,5
SHB Norden Selektiv (A1 NOK) 106 174 62 386 2,0
SHB Norden Tema (A1 NOK) 124 625 205 484 6,4
SHB Nordiska Smébolag (A1 NOK) 58 804 108 626 3,4
SHB Norge Index (A1 NOK) 3073 836 377 737 11,8

SHB Norge Tema (A1 NOK) 238 325 370979 1,6
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental varde tNOK  fondférm.

SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 NOK) 300 158 124 398 3,9

SHB USA Index Criteria (A1 NOK) 556 649 325148 10,2

UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 74938 102 101 3.2

. 2848 347 89,2
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"

XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 469 573 63 584 2,0

XACT Norden 30 (UCITS ETF) 444 791 80213 25

XACT OBX 1660 451 157 387 4,9

301 185 9,4

Summa fondandelar 3149 532 98,7

Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental véarde tNOK  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®

GBP/EUR " 1520 0,0

1520 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 1520 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 3151 051 98,7
Summa innehav av finansiella instrument 3151051 98,7
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 40 945 1,3
Total summa fondférmégenhet 3191 996 100,0

1) tGBP 10 228/tEUR -11 760, motparter Citibank och J.P. Morgan AG
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 94

~

. Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 89,3

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 87,5 Fidelity Funds Luxembourg 4,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
jamfdrelseindex ar en sammanséttning av aktieexponering mot den
nordiska respektive globala aktiemarknaden och réanteexponeringen mot
den norska rantemarknaden. D& fonden &r aktivt forvaltad kommer den
geografiska allokeringen Gver tid variera. Placeringarna sker séledes utan
begrénsning till marknad, region, bransch eller féretags storlek. Fonden
placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra
finansiella instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra
finansiella instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och
andra tillatna exponeringar utover aktier eller rantor, vars syfte &r att 0ka
fondens diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag. Foér
aktuell fordelning se Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder. Av
fondens véarde ska 15-45% vara placerat i aktiefonder eller andra
aktierelaterade finansiella instrument, 40-80% i réntefonder eller andra
ranterelaterade finansiella instrument och 0-20% i fonder och andra
finansiella instrument med alternativ exponering. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden far placera i derivatinstrument
som ett led i fondens placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: Solactive NOK Fixed
Duration 5 years Government Bonds & Bills Index 42%, Solactive NOK
Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index 28%, Solactive
ISS ESG Screened Global Markets Index 15%, Oslo Stock Exchange
Mutual Fund Index 9%, SIX SRI Nordic 200 Net Index 6%. Eftersom
fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6éver tid att avvika fran
detta index. FOr mer information om andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 5,0% under det forsta halvaret 2021*. Perioden har
fortsatt préglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider
borjar ekonomierna sé sakteliga att ppna upp igen. Den ekonomiska
statistiken har generellt varit béattre &an férvantat och den ekonomiska
aterhamtningen &r stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen
ledde till stigande inflationsforvantningar och réanteoro under varen. De
globala bérserna har stigit med 13% (NOK) under det forsta halvaret. Den
norske kronen ar i stort oférandrad under perioden. Bést gick Sverige och
de nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Norge steg vilket innebar att
obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en évervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamférelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebéar en investering med 1&g risk.
Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan tillgadngsslagen aktier,
rantor och alternativa investeringar. En investering i aktier, aktiefonder och
alternativa investeringar kan vara férenade med hog risk och kan variera
kraftigt dver tid. En placering i rAnteb&rande vardepapper eller i en
rantefond &r férenad med rénterisk vilket innebér att nar den allménna
réntenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande vardepapper vilket
paverkar fondens avkastning negativt. En fond som placerar i
réantebarande instrument med lang &terstdende réantebindningstid har en
hdgre ranterisk &n en fond som placerar i réntebarande instrument med
kortare aterstdende rantebindningstid. Rantebindningstiden péa innehaven i
fonden kan variera vasentligt dver tid. Fonden har mdjlighet att placera
koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebér att risken i
fonden kan vara hogre én en investering i en diversifierad global fond som
fordelar sina investeringar éver flera regioner eller sektorer. D& fondens
investeringar sker i utlandska vardepapper denominerade i annan valuta an
fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En
placering i ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan
drabbas av en forlust till folid av att en emittent inte fullfoljer sina
forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Gkar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsfoérandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rakenskapsaret 34,3%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 16,0%
« Genomsnittlig havstang under rakenskapséret 26,9%

Marknadsexponering *

Aktier 37,1 %

Rantebarande inkl. likvida
medel 57,6 %

Alternativa tillgangar 5,3 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 13/4-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK
Aktiv 30 A1 - NOK 133,08 126,80 118,23 110,28 111,72 103,20 - - - -
Aktiv 30 A14 - NOK 133,25 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK 62 -17 29 52 156 107 - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnNOK 470 386 379 327 279 110 - - - -
Aktiv 30 A1 - NOK 457 386 379 327 279 110 - - - -
Aktiv 30 A14 - NOK 12 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 3529 3047 3205 2 963 2 494 1062 - - - -
Aktiv 30 A1 - NOK 3437 3047 3205 2963 2494 1062 - - - -
Aktiv 30 A14 - NOK 91 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Aktiv 30 A1 - NOK 5,0 7,2 7,2 -1,3 83 32 - - - -
Aktiv 30 A14 - NOK 3,6 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Aktiv 30 A1 - NOK 3,6 6,9 8,4 -0,6 6,2 2,8 - - - -
Aktiv 30 A14 - NOK 2,9 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 29 2,9 0,9 0,9 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, % 7,8 7,2 2,9 3,4 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 71 7,7 3,7 2,7 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % 57 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 53 - - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (15%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (6%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (9%), Solactive NOK Fixed Duration 5 years Government Bonds & Bills Index (42%), Solactive NOK Fixed
Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index (28%).
Tom 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net (15%), VINX Benchmark Cap Net Index SEK (6%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (9%), Oslo Stock Exchange State Bonds 5Y Index (42%) och Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25Y
Index (28%).
Tom 2020-12-31: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (15%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (6%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (9%), Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index (42%) och Oslo Stock Exchange State
Bonds 0.25 Index (28%).
Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tNOK
% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondf'o'orm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Aktiv 30 A1 0,90 OTGC-derivatinstrument med
Aktiv 30 A14 0,59 positivt marknadsvarde 236 0.1 347 0,1
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Fondandelar 462 425 98,5 371 406 96,1
Akt!V 30 A1 0,90 Summa finansiella instrument
Aktiv 30 A14 0,59 med positivt marknadsvérde Nt 1) 462 662 98,5 371753 96,2
Arlig avgift, % 1,09 Bankmedel och &vriga likvida
Transaktionskostnader, tNOK 19 medel 11129 2,4 14 247 37
N . P Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 o
ransaxt rioa g upplupna intékter 177 00 145 00
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Ovriga til\géngar 1307 03 620 0.2
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pé respektive métperiod hégst uppga = - >
1ill 30 % av & ingen i férhallande till ive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande) Summa tillgangar 475 275 101,2 386 765 100,1
Fondfakta - 6vriga nyckeltal SKULDER
OTC-derivatinstrument med
Omséttningshastighet, ggr 0,1 negativt marknadsvérde 521 0,1 1 -0,0
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 3,5 Summa fin_ansiella iNStrUTent
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 med negativt marknadsvérde 521 0.1 1 0,0
Upplupna kostnader och
. . P 5 inta
Risk- och avkastnlngsmatt erLJ_tbetalda intakter 338 0,1 292 0,1
Ovriga skulder 4 804 1,0 80 0,0
e y v ” — > Summa skulder 5663 1,2 373 0,1
otal risk % 5 tiv avkastning % 0, Fondformagenhet 469612 100,0 386 391 100,0
Total risk i index % 3,1 Informationskvot 0,2 " . o
Stéllda sékerheter for dvriga
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 1,4 derivatinstrument " 2567 0,5 2346 0,6
Screened Global Sharpekvot i index 2.1
Markets Index (15%), 1) Likvida medel 2 567 tNOK
SIX SRI Nordic 200 Net
Index (6%), Not 1) till balansrékning
Oslo Stock Exchange
Mutual Fund Index (9%), Fondens innehav av finansiella instrument
Solactive NOK Fixed
Duration 5 years
Govesfmm‘efg Bozgf/& BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Sol |t§ nNgK( Fi Dz_j Underliggande Marknads- % av
olac {ve X8 exponering tNOK virde tNOK  fondférm.
Duration 0.25 years )
Government Bonds & AKTIEINDEXTERMINER
Bills Index (28%). MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 9396 0 0,0
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den OMXS30 ESG Future July 2021 9277 0 0,0
samlade fondrapporten. Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 4 476 0 0,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 9209 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av

exponering tNOK virde tNOK  fondférm.

RANTETERMINER ")

US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -22 980 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondform.

FONDANDELAR
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tNOK  fondférm.
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World NOK 127172 1925 0,4
Fidelity Sustain Water & Waste IA NOK 292179 4058 0,9
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 2072 2803 0,6
Montanaro Better World Fund 160 809 2400 0,5
SHB Amerika Smébolag Tema (A1 SEK) 4899 6516 1,4
SHB Amerika Tema (A1 NOK) 4823 7723 1,6
SHB Asien Tema (A1 NOK) 2 467 2282 0,5
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 4899 966 0,2
SHB Europa Index Criteria (A1 NOK) 52 857 8028 1,7
SHB Global Hogutdelande (A1 NOK) 6 201 662 0,1
SHB Global Momentum (A1 NOK) 6 650 708 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 4471 1867 0,4
SHB Halsovéard Tema (A1 SEK) 6158 1986 0,4
SHB Japan Tema (A1 NOK) 40073 4384 0,9
SHB Norden Index Criteria (A1 NOK) 28 493 4794 1,0
SHB Norden Selektiv (A1 NOK) 5197 3054 0,7
SHB Norden Tema (A1 NOK) 5639 9298 2,0
SHB Nordiska Smébolag (A1 NOK) 2583 4771 1,0
SHB Norge Index (A1 NOK) 136 318 16 752 3,6
SHB Norge Tema (A1 NOK) 10 855 16 896 3,6
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 NOK) 13888 5756 1,2
SHB USA Index Criteria (A1 NOK) 25767 15 051 3,2
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 3228 4398 0,9
127 078 271
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 21524 2915 0,6
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 19135 3451 0,7
XACT OBX 86 573 8 206 1,7
14 571 3,1
RANTEFONDER®
Alfred Berg Obligasjon 234 831 28372 6,0
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 12 825 13510 2,9
SHB Hoyrente (A1 NOK) 776 093 91 705 19,5
SHB Kort Rente Norge (A1 NOK) 150 039 16 436 3,3
SHB Kreditt (A1 NOK) 139 089 14131 3,0
SHB Obligasjon (A1 NOK) 548 681 74223 15,8
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 65 121 6722 1,4
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 176 684 18 468 3,9
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 319585 33 202 71
295 768 63,0
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain Acc NOK 6254 6 895 1,5
JPM Miti Man Alt-I Acc HD EUR 7601 8850 1.9
Schroder GAIA Cat Bond IF HD 510 6 959 1,5
UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc SEK 3422 2 304 0,5
25008 53
Summa fondandelar 462 425 98,5
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINERS®
GBP/EUR Y 236 0,1
NOK/EUR? -106 0,0
NOK/SEK®) -414 0,1
-284 -0,1
Summa OTC-derivatinstrument -284 -0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 462 141 98,4
Summa innehav av finansiella instrument 462 141 98,4
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 7 471 1,6
Total summa fondférmégenhet 469 612 100,0

1) tGBP 1 583/tEUR -1 820, motparter Citibank och J.P. Morgan AG
2) tNOK 15 687/tEUR -1 546, motpart J.P. Morgan AG
3) tNOK 25 292/ tSEK -25 543, motparter Nordea Bank Abp och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 3.1

~

CGverlatbara vérdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allménheten.

©

Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fésremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten.

6. Ovriga finansiella instrument. 95,3

Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmo Foretag/koncern % av fondfor

Svenska Handelsbanken AB (publ) 69,9 JPMorgan Chase & Co 3,9
Montagu Private Equity LLP 11,0 UBS Group AG 1,4
Schroders 4,4 Fidelity Funds Luxembourg 1,3

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA
Forvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

Handelsbanken Aktiv 50

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
jamfdrelseindex ar en sammanséttning av aktieexponering mot den
nordiska respektive globala aktiemarknaden och réanteexponeringen mot
den norska rantemarknaden. D& fonden &r aktivt forvaltad kommer den
geografiska allokeringen Gver tid variera. Placeringarna sker séledes utan
begrénsning till marknad, region, bransch eller féretags storlek. Fonden
placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra
finansiella instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra
finansiella instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och
andra tillatna exponeringar utover aktier eller rantor, vars syfte &r att 0ka
fondens diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag. Foér
aktuell fordelning se Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder.
Utgangspunkten for placeringarna ar att langsiktigt skapa en
Overavkastning i norska kronor. Av fondens vérde ska 30-70% vara
placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument,
20-60% i rantefonder eller andra ranterelaterade finansiella instrument och
0-20% i fonder och andra finansiella instrument med alternativ exponering.
Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer
och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning, vilket kan leda
till havstang. Vi jamfor fondens utveckling mot foljande index: Solactive
NOK Fixed Duration 5 years Government Bonds & Bills Index (28%),
Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (25%), Solactive NOK
Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index (22%), Oslo
Stock Exchange Mutual Fund Index (15%), SIX SRI Nordic 200 Net Index
(10%). Eftersom fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen over tid
att avvika fran detta index. For mer information om
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 7,3% under det forsta halvaret 2021*. Perioden har
fortsatt praglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider
borjar ekonomierna sé sakteliga att ppna upp igen. Den ekonomiska
statistiken har generellt varit béattre &n férvantat och den ekonomiska
aterhdmtningen ar stark, inte minst i USA. Den starka &terhdmtningen
ledde till stigande inflationsférvantningar och ranteoro under varen. De
globala borserna har stigit med 13% (NOK) under det forsta halvaret. Den
norske kronen ar i stort oférandrad under perioden. Bést gick Sverige och
de nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Norge steg vilket innebar att

Fondens utveckling*

N WN/'\//

100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

NOK

Fondens
basvaluta

obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Overvikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhog risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i rantebéarande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med 1&ng aterstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i ranteb&rande instrument
med kortare aterstaende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid. Fonden har méjlighet att
placera koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebar att
risken i fonden kan vara hdgre an en investering i en diversifierad global
fond som fordelar sina investeringar dver flera regioner eller sektorer. Da
fondens investeringar sker i utldndska vardepapper denominerade i annan
valuta &n fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med
valutarisk. En placering i ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk
déa fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller fér skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 33,2%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 15,1%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 25,8%

Marknadsexponering *

Ovrigt 0,1 %

Réntebarande inkl. likvida
medel 37,8 %

Aktier 57,1 %

Alternativa tillgangar 5,0 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 13/4-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK
Aktiv 50 A1 - NOK 149,10 138,91 126,43 113,70 116,88 104,62 - - - -
Aktiv 50 A14 - NOK 149,36 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK 96 33 84 194 459 157 - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnNOK 1314 1132 1004 825 658 163 - - - -
Aktiv 50 A1 - NOK 1278 1132 1004 825 658 163 - - - -
Aktiv 50 A14 - NOK 36 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 8811 8147 7 938 7 260 5626 1559 - - - -
Aktiv 50 A1 - NOK 8568 8147 7938 7 260 5626 1559 - - - -
Aktiv 50 A14 - NOK 243 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Aktiv 50 A1 - NOK 7.3 9,9 11,2 -2,7 1,7 4,6 - - - -
Aktiv 50 A14 - NOK 53 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Aktiv 50 A1 - NOK 6,5 9,4 13,1 -1,6 9,5 52 - - - -
Aktiv 50 A14 - NOK 5.2 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,6 2,6 0,9 1,0 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, % 11,2 10,5 4,0 4,3 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 11,1 11,2 5,6 3,9 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % 8,2 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 8,2 - - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (25%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (10%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (15%), Solactive NOK Fixed Duration 5 years Government Bonds & Bills Index (28%), Solactive NOK Fixed
Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index (22%).
Tom 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net (25%), VINX Benchmark Cap Net Index SEK (10%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (15%), Oslo Stock Exchange State Bonds 5Y Index (28%) och Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25Y

Index (229%).

Tom 2020-12-31: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (25%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (10%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (15%), Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index (28%) och Oslo Stock Exchange State

Bonds 0.25 Index (22%).

Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tNOK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Aktiv 50 A1 1,10 OTGC-derivatinstrument med
Aktiv 50 A14 067 positivt marknadsvarde 669 0,1 932 0,1
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Fondandelar 1292 047 98,3 1091 840 96,5
Akt?v 50 A1 1,10 Summa finansiella instrument
Aktiv 50 A14 0,67 med positivt marknadsvarde Nt 1292 717 98,4 1092772 96,5
Arlig avgift, % 1,24 Bankmedel och &vriga likvida
Transaktionskostnader, tNOK 54 medel 24514 1,9 38515 34
N . P Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 o
g 9 upplupna intéikter 615 00 543 0.1
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Ovriga til\géngar 2497 0.2 1020 0.0
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pé respektive métperiod hégst uppga = - >
1ill 30 % av & ingen i férhallande till ive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) Summa tillgangar 1320 343 100,5 1132850 100,1
Fondfakta - 6vriga nyckeltal SKULDER
OTC-derivatinstrument med
Omséttningshastighet, ggr 0,1 negativt marknadsvérde 1204 0,1 - -0,0
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 3,9 Summa fin_ansiella iNStrUTent
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 med negativt marknadsvérde 1204 0.1 - 0,0
Upplupna kostnader och
. . P 5 inta
Risk- och avkastnlngsmatt erLJ_tbetalda intakter 1157 0,1 1050 0,1
Ovriga skulder 4146 0,3 1 -0,0
e e v ” — y Summa skulder 6 507 0,5 1051 0,1
otal risk % : tiv avkastning % 0, Fondformagenhet 1313836 1000 1131799 100,0
Total risk i index % 5,4 Informationskvot 0,0 " . o
Stéllda sékerheter for dvriga
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 1,5 derivatinstrument " 7 230 0,6 7 042 0,6
Screened Global Sharpekvot i index 1,9
Markets Index (25%), 1) Likvida medel 7 230 tNOK
SIX SRI Nordic 200 Net
Index (10%), Not 1) till balansrékning
Oslo Stock Exchange
Mutual Fund(:gfj/e)x Fondens innehav av finansiella instrument
0)y
Solactive NOK Fixed
Duration 5 years BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Government Bonds & Underliggande Marknads % av
; - b
BIH.S Index (26%), exponering tNOK virde tNOK  fondférm.
Solactive NOK Fixed )
Duration 0.25 years AKTIEINDEXTERMINER
Government Bonds & MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 26 425 0 0,0
Bills Index (22%). OMXS30 ESG Future July 2021 26 065 0 0,0
* Risksiffrorna &r baserade p tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 12740 0 0,0
samlade fondrapporten. Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 26 015 0 0,0
De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden Summa aktieindexterminer 0 0.0
Underliggande Marknads- % av
exponering tNOK virde tNOK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -64 344 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tNOK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World NOK 628 180 9511 0,7
Fidelity Sustain Water & Waste 1A NOK 1520 801 21124 1,6
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 10393 14 060 11
Montanaro Better World Fund 612 446 9141 0,7
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 24 530 32 626 2,5
SHB Amerika Tema (A1 NOK) 21471 34 380 2,6
SHB Asien Tema (A1 NOK) 10 346 9570 0,7
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 21663 4271 0,3
SHB Europa Index Criteria (A1 NOK) 251752 38 235 2,9
SHB Global Hégutdelande (A1 NOK) 29 085 3103 0,2
SHB Global Momentum (A1 NOK) 19110 2035 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 25 781 10765 0,8
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 27 229 8779 0,7
SHB Japan Tema (A1 NOK) 183 854 20113 1,5
SHB Norden Index Criteria (A1 NOK) 138 335 23274 1,8
SHB Norden Selektiv (A1 NOK) 22345 13130 1,0
SHB Norden Tema (A1 NOK) 25393 41 868 3,2
SHB Nordiska Smabolag (A1 NOK) 12 668 23216 1,8
SHB Norge Index (A1 NOK) 625 129 76 821 58
SHB Norge Tema (A1 NOK) 48 471 75 451 57
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 NOK) 62 055 25718 2,0
SHB USA Index Criteria (A1 NOK) 120 870 70 602 54
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 14 707 20037 1,5
587 832 44,7
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 101 393 13730 1,0
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 89 695 16176 1,2
XACT OBX 422 483 40 045 3,0
69 950 53
RANTEFONDER®
Alfred Berg Obligasjon 101 929 12315 0,9
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 24128 25 416 1,9
SHB Hoyrente (A1 NOK) 1506 306 177 989 13,5
SHB Kort Rente Norge (A1 NOK) 321446 33071 25
SHB Kreditt (A1 NOK) 262 825 26702 2,0
SHB Obligasjon (A1 NOK) 1220 202 165 063 12,6
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 183516 18942 14
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 314 688 32 893 2,5
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 686 291 71299 54
563 689 42,9
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain Acc NOK 18 227 20 096 1,5
JPM Miti Man Alt-l Acc HD EUR 23167 26972 21
Schroder GAIA Cat Bond IF HD 1329 18 148 1.4
UBS Il Investor Selection-Currency Alloc SEK 7 961 5360 0,4
70576 54
Summa fondandelar 1292 047 98,3
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR " 669 0.1
NOK/EUR? -293 0,0
NOK/SEK® 910 0,1
-534 -0,0
Summa OTC-derivatinstrument -534 -0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 1291513 98,3
Summa innehav av finansiella instrument 1291513 98,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 22322 1,7
Total summa fondférmégenhet 1 313 836 100,0

1) tGBP 4 359/tEUR -5 010, motparter Citibank och J.P. Morgan AG
2) tNOK 42 009/tEUR -4 141, motpart J.P. Morgan AG
3) tNOK 55 603/tSEK -56 154, motparter Nordea Bank Abp och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovr\ga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 53

o

Overlatbara véardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allménheten.

IS

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.

6. Ovriga finansiella instrument. 93,0

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondféormoégenheten Foretag/koncern % av fondféormoégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 76,5 Schroders 3,3
Montagu Private Equity LLP 7.9 Fidelity Funds Luxembourg 2,3
JPMorgan Chase & Co 4,7 UBS Group AG 1,9

" | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
jamfdrelseindex ar en sammanséttning av aktieexponering mot den
nordiska respektive globala aktiemarknaden och réanteexponeringen mot
den norska rantemarknaden. Da fonden &r aktivt forvaltad kommer den
geografiska allokeringen Gver tid variera. Placeringarna sker séledes utan
begrénsning till marknad, region, bransch eller féretags storlek. Fonden
placerar i rantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra
finansiella instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra
finansiella instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och
andra tillatna exponeringar utover aktier eller rantor, vars syfte &r att 0ka
fondens diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag. Foér
aktuell fordelning se Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder.
Utgangspunkten for placeringarna ar att langsiktigt skapa en
Overavkastning i norska kronor. Av fondens vérde ska 50-90% vara
placerat i aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument,
0-40% i rantefonder eller andra ranterelaterade finansiella instrument och
0-20% i fonder och andra finansiella instrument med alternativ exponering.
Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer
och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning, vilket kan leda
till havstang. Vi jamfor fondens utveckling mot foljande index: Solactive ISS
ESG Screened Global Markets Index (35%), Oslo Stock Exchange Mutual
Fund Index (21%), Solactive NOK Fixed Duration 0.25 years Government
Bonds & Bills Index (16%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (14%), Solactive
NOK Fixed Duration 5 years Government Bonds & Bills Index (14%).
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awika fran detta index. For mer information om andelsklassbeteckningen
inom parentes och forvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex och
risknivé héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 9,9% under det forsta halvaret 2021*. Perioden har
fortsatt praglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider
borjar ekonomierna sé sakteliga att ppna upp igen. Den ekonomiska
statistiken har generellt varit béattre &n férvantat och den ekonomiska
aterhdmtningen ar stark, inte minst i USA. Den starka &terhdmtningen
ledde till stigande inflationsférvantningar och ranteoro under varen. De
globala borserna har stigit med 13% (NOK) under det forsta halvaret. Den
norske kronen ar i stort oférandrad under perioden. Bést gick Sverige och
de nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Norge steg vilket innebar att

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

BASVALUTA

NOK

Fondens
basvaluta

obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Overvikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhog risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i rantebéarande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med 1&ng aterstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i ranteb&rande instrument
med kortare aterstaende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid. Fonden har méjlighet att
placera koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebar att
risken i fonden kan vara hdgre an en investering i en diversifierad global
fond som fordelar sina investeringar dver flera regioner eller sektorer. Da
fondens investeringar sker i utldndska vardepapper denominerade i annan
valuta &n fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med
valutarisk. En placering i ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk
déa fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller fér skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rakenskapsaret 32,9%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 14,3%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 25,3%
Marknadsexponering *

Réantebarande inkl. likvida medel 17,7
%,

Alternativa tillgéngar 5,2 % .

Aktier 77,1 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 13/4-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK
Aktiv 70 A1 - NOK 167,38 162,28 134,98 117,18 122,50 106,55 - - - -
Aktiv 70 A14 - NOK 167,75 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK 16 54 107 111 1013 239 - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnNOK 2212 1996 1720 1393 1343 252 - - - -
Aktiv 70 A1 - NOK 2148 1996 1720 1393 1343 2562 - - - -
Aktiv 70 A14 - NOK 64 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 13215 13110 12742 11 886 10 961 2362 - - - -
Aktiv 70 A1 - NOK 12832 13110 12742 11886 10 961 2362 - - - -
Aktiv 70 A14 - NOK 383 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Aktiv 70 A1 - NOK 9,9 12,8 15,2 -4,3 15,0 6,5 - - - -
Aktiv 70 A14 - NOK 7.2 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Aktiv 70 A1 - NOK 9,5 11,9 17,9 -2,4 12,8 7.6 - - - -
Aktiv 70 A14 - NOK 7,6 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,1 21 1,2 1,3 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, % 14,9 14,0 50 4,9 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 15,2 14,9 73 5,0 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % 10,7 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 11,2 - - - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (35%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (14%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (21%), Solactive NOK Fixed Duration 5 years Government Bonds & Bills Index (14%), Solactive NOK Fixed
Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index (16%).
Tom 2019-02-28: MSCI All Country World Index Net (35%), VINX Benchmark Cap Net Index SEK (14%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (21%), Oslo Stock Exchange State Bonds 5Y Index (14%) och Oslo Stock Exchange State Bonds 0.25Y

Index (16%)

Tom 2020-12-31: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (35%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (14%), Oslo Stock Exchange Mutual Fund Index (21%), Oslo Stock Exchange State Bonds 5.00 Index (14%) och Oslo Stock Exchange State

Bonds 0.25 Index (16%).

Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tNOK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Aktiv 70 A1 1,30 OTGC-derivatinstrument med
Aktiv 70 A14 076 positivt marknadsvarde 1169 0,1 1654 0,1
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Fondandelar 2180 535 98,6 1933 487 96,8
Akt!V 70 A1 1,30 Summa finansiella instrument
Aktiv 70 A14 0,76 med positivt marknadsvarde Nt ) 2 181 704 98,6 1935141 96,9
Arlig avgift, % 1,43 Bankmedel och &vriga likvida
Transaktionskostnader, tNOK 94 medel 40 357 18 62 880 3,1
N . P Férutbetalda kostnader och
Tr ktionskostnader i % it 0,00 )
ransaktionskostnader i % av omsattningen upplupna intéikier 1213 04 1107 04
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Ovriga til\géngar 296 0.0 381 0,0
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pé respektive métperiod hégst uppga = - >
1ill 30 % av & ingen i férhallande till ive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) Summa tillgangar 2223570 100,5 1999 509 100,2
Fondfakta - 6vriga nyckeltal SKULDER
OTC-derivatinstrument med
Omséttningshastighet, ggr 0,2 negativt marknadsvérde 1609 0,1 - -0,0
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 3,9 Summa fin_ansiella iNStrUTent
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 med negativt marknadsvérde 1609 0.1 - 0,0
Upplupna kostnader och
. . P 5 inta
Risk- och avkastnlngsmatt erLJ_tbetalda intakter 2314 0,1 2175 0,1
Ovriga skulder 7 663 0,3 976 0,1
e v ” — Summa skulder 11 585 0,5 3151 0,2
otal risk % 838 tiv avkastning % 03 Fondformagenhet 2211985 1000 1996358 100,0
Total risk i index % 7,7 Informationskvot Negativ " . o
Stéllda sékerheter for dvriga
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 1,6 derivatinstrument " 12 327 0,6 12 449 0,6
Screened Global Sharpekvot i index 1,9
Markets Index (35%), 1) Likvida medel 12 327 tNOK
SIX SRI Nordic 200 Net
Index (14%), Not 1) till balansrékning
Oslo Stock Exchange
Mutual Fundéqu/e)x Fondens innehav av finansiella instrument
),
Solactive NOK Fixed
a DU’a“O”; Ygafg BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
it
oveBrmm‘er(lj 0:4; Underliggande Marknads- % av
ils Index ( A o), exponering tNOK virde tNOK  fondférm.
Solactive NOK Fixed )
Duration 0.25 years AKTIEINDEXTERMINER
Government Bonds & MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 42 867 0 0,0
Bills Index (16%). OMXS30 ESG Future July 2021 45 061 0 0,0
* Risksiffrorna &r baserade p tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 21520 0 0,0
samlade fondrapporten. Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 45124 0 0,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden Summa aktieindexterminer 0 0.0
Underliggande Marknads- % av
exponering tNOK virde tNOK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -111 453 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tNOK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World NOK 1541923 23 345 11
Fidelity Sustain Water & Waste 1A NOK 3483 362 48 384 2,2
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 24119 32 627 1,5
Montanaro Better World Fund 1469 319 21931 1,0
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 55 965 74 436 3,4
SHB Amerika Tema (A1 NOK) 52 811 84 564 3,8
SHB Asien Tema (A1 NOK) 23545 21778 1,0
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 52 641 10379 0,5
SHB Europa Index Criteria (A1 NOK) 586 624 89 095 4,0
SHB Global Hégutdelande (A1 NOK) 84513 9016 0,4
SHB Global Momentum (A1 NOK) 33540 3572 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 52 597 21962 1,0
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 72241 23293 11
SHB Japan Tema (A1 NOK) 433 224 47 394 21
SHB Norden Index Criteria (A1 NOK) 338 556 56 959 2,6
SHB Norden Selektiv (A1 NOK) 54 905 32 262 15
SHB Norden Tema (A1 NOK) 61520 101 435 4,6
SHB Nordiska Smabolag (A1 NOK) 28 600 52 831 2,4
SHB Norge Index (A1 NOK) 1493 324 183 511 83
SHB Norge Tema (A1 NOK) 116 236 180 934 8,2
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 NOK) 139 554 57 837 2,6
SHB USA Index Criteria (A1 NOK) 289 192 168 922 7.6
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 35173 47 921 2,2
1394 389 63,0
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 224272 30368 1,4
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 230607 41 588 1,9
XACT OBX 966 905 91 649 41
163 605 7.4
RANTEFONDER®
Alfred Berg Obligasjon 207 25 0,0
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 20617 21718 1,0
SHB Hoyrente (A1 NOK) 1695 922 200 394 9.1
SHB Kort Rente Norge (A1 NOK) 701102 72132 33
SHB Kreditt (A1 NOK) 214 399 21782 1,0
SHB Obligasjon (A1 NOK) 371086 50 199 2,3
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 315307 32544 15
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 272175 28 449 1,3
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 744 905 77 389 3,5
504 631 22,8
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain Acc NOK 29 997 33073 1,5
JPM Miti Man Alt-l Acc HD EUR 37 186 43 294 2,0
Schroder GAIA Cat Bond IF HD 2289 31262 1.4
UBS Il Investor Selection-Currency Alloc SEK 15270 10 281 0,5
117 910 5,3
Summa fondandelar 2180 535 98,6
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR " 1169 0.1
NOK/EUR? -402 0,0
NOK/SEK® -1.207 0,1
-440 -0,0
Summa OTC-derivatinstrument -440 -0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 2180 095 98,6
Summa innehav av finansiella instrument 2 180 095 98,6
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 31890 1,4
Total summa fondférmégenhet 2211 985 100,0

1) tGBP 7 510/tEUR -8 630, motparter Citibank och J.P. Morgan AG

2) tNOK 76 354/tEUR 7 514, motpart J.P. Morgan AG

3) tNOK 73 567/tSEK -74 298, motparter Nordea Bank Abp och Skandinaviska Enskilda Banken (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

motsvarande marknad utanfor EES.

o

reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

o

Ovr\ga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Overlatbara véardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad
Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel

vid négon annan marknad som &r reglerad och éppen fér allmanheten.

6. Ovriga finansiella instrument.

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondféormoégenheten

91,2

Foretag/koncern % av fondféormoégenheten

Svenska Handelsbanken AB (publ) 79,6
JPMorgan Chase & Co 4.9
Montagu Private Equity LLP 4,8

Fidelity Funds Luxembourg
UBS Group AG
Schroders

32
2,6
2,4

" | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
réantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag. For
aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.
Utgangspunkten for placeringarna ar att langsiktigt skapa en
dveravkastning i euro. Av fondens varde ska 5 - 45% vara placerat i
aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument, 45 - 85% i
rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella instrument och 0 - 20% i
fonder och andra finansiella instrument med alternativ exponering. Fonden
beaktar internationella normer och riktlinjer for miljé, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (saval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive Eurozone Government Bond Index
TR (40%), Solactive European 3M Interbank Money Market Index (35%),
SIX SRI Nordic 200 Net Index (12,5%), Solactive ISS ESG Global Markets
(12,5%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen éver tid
att avvika fran detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och férvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 4,5% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
praglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sé sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 16% (EUR) under det forsta halvaret. En svagare euro har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i bade USA och Europa steg vilket innebar att
obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Overvikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har aven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebar en investering med 1&g risk.
Risken i en fonden beror pa fondens fordelning mellan tillgangsslagen
aktier, réntor och alternativa investeringar. En investering i aktier,
aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hdg risk
och kan variera kraftigt ver tid. En placering i rantebarande vardepapper
eller i en rantefond &r férenat med rénterisk vilket innebér att nar den
allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande véardepapper
vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som placerar i
rantebarande instrument med lang aterstaende rantebindningstid har en
hogre réanterisk &n en fond som placerar i rantebérande instrument med
kortare aterstaende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa innehaven i
fonden kan variera vasentligt dver tid. Fonden har méjlighet att placera
koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebér att risken i
fonden kan vara hdgre an en investering i en diversifierad global fond som
fordelar sina investeringar éver flera regioner eller sektorer. D& fondens
investeringar sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta &n
fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med valutarisk. En
placering i ett rantebarande instrument innebéar en kreditrisk da fonden kan
drabbas av en férlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer sina
forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebérande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa hévstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 29,1%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 15,9%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 23,0%
Marknadsexponering *

Aktier 32,2 %

. Alternativa tillgangar 5,3 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.

Rantebarande inkl. likvida
medel 62,5 %
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1/1-30/6 28/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, EUR 12,01 11,49 10,96 10,19 10,42 10,02 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 5 2 5 12 10 15 - - - -
Fondférmégenhet, mnEUR 56 49 44 37 26 15 - - - -
Antal andelar, tusental 4 662 4270 4 056 3 626 2473 15626 - - - -
Total avkastning i % 4,5 4,9 7,6 -2,3 4,0 0,2 - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 2,9 55 9,2 -1,0 2,3 0,1 - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,8 2,7 1,1 1,0 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 58 6,2 2,5 0,8 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 57 7.3 4,0 0,7 - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 - - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (12,5%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (12,5%), Solactive 3 Month EURIBOR Index (35%) och Solactive Eurozone Government Bond Index (40%).
Tom 2018-05-31: EUR Libor 3 Month Index (35%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (12,5%), Barclays Euro Government Bond Index (40%), MSCI All Country World Index Net (12,5%)
Tom 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months (35%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (12,5%), Barclays Euro Government Bond Index 40%, MSCI All Country World Index Net (12,5%).
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondens innehav av finansiella instrument
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 0,90 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,90 Underliggande Marknads- % av
»&Hig avgift, % 1,07 exponering tEUR véarde tEUR  fondférm.
Transaktionskostnader, tEUR 2 AKTIEINDEXTERMINER ")
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 11561 0 0,0
Hogst 3 % far tas ut i &g fast avgift for forvaltningen av de underiiggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuell OMXS30 ESG Future July 2021 1104 0 0,0
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pé respektive métperiod hogst uppga Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 540 0 0,0
1ill 30 % av & ingen i forhallande till ive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande) Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 1151 0 00
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
ing tEUR arde tEUR  fondférm.
Omséttningshastighet, ggr 0,2 - D Sxponerng yoree oncom
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 3,2 RANTETERMINER
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -2702 0 00
. Summa ranteterminer 0 0,0
Risk- och avkastnlngsmétt Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Total risk % 7,0 Aktiv avkastning % 0,2 "
: ) OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Total risk i index % 4.6 Informationskvot 0,1 AntalN bel. Marknad %
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 0,9 nta tour:'enteai vé?éer;gusﬁ fondfiiorran‘f
Screened Global Sharpekvot i index 13
Markets Index (12,5%), s FONDANDELAR
SIX SRI Nordic 200 Net AKTIEFONDER®
Index (12,5%), Fidelity First ESG Acc World EUR 13923 196 0,3
Solactive 3 Month Fidelity Sustain Water & Waste IA EUR 29 659 440 0,8
EURIBOR_ Index (35%) JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 2207 293 0,5
och Solactive Eurozone Montanaro Better World Fund 147 192 215 04
Government Bond SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 5054 659 1,2
Index (40%). SHB Amerika Tema (A1 EUR) 4778 750 13
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den SHB Asien Tema (A1 EUR) 2117 192 0,3
samlade fondrapporten. , . SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 3975 77 0,1
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden SHB Europa Index Criteria (A1 EUR) 55803 830 15
SHB Global Hogutdelande (A1 EUR) 6 552 74 0,1
SHB Global Momentum (A1 EUR) 8100 88 0,2
= A SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 4523 185 0,3
Balansrakning, tEUR % av % av SHB Halsovérd Tema (A1 SEK) 6147 194 0,3
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm. SHB Japan Tema (A1 EUR) 37322 400 0,7
TILLGANGAR SHB Norden Index Criteria (A1 EUR) 73 468 1211 2,2
e SHB Norden Selektiv (A1 EUR) 12193 702 1,3
OTC-derivatinstrument med SHB Norden Tema (A1 EUR) 14126 2282 41
positivt marknadsvérde 55 0.1 - - SHB Nordiska Smébolag (A1 EUR) 6477 1172 2.1
Fondandelar ___ oHE50) S 47768 97.8 SHB Tilvéxtmarknad Tema (A1 EUR) 14140 574 1,0
Summa finansiella instrument SHB USA Index Criteria (A1 EUR) 26133 1496 27
med positivt marknadsvarde Not 1) 55 006 98,2 47 763 97,3 UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 3150 421 0,8
Bankmedel och 6vriga likvida 12 451 22,2
medel 1134 20 1379 28 BORSHANDLADE AKTIEFONDER?
Forutbetalda kostnader och N
upplupna intakter 21 0,0 19 0,0 XACT Hoégutdelande (UCITS ETF) 50519 670 1,2
Ovriga tillgangar 50 0.1 34 0,1 XACT Norden 30 (UCITS ETF) 52112 921 1,6
Summa tillgangar 56 211 100,4 49195 100,2 . o 1591 2,8
RANTEFONDER®
SKULDER BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 17 314 1787 3,2
o Schroder Int Sel Sustain Euro Credit EUR 17 168 1830 3,3
OTC-derivatinstrument med SHB Euro Corporate Bond Fund (A7 EUR) 81790 9029 16,1
negafivt marknadsvarde - - 9 0.2 SHB Euro Obligation (A1 EUR) 21557 9063 16,2
Summa finansiella instrument SHB Euro Ranta (A1 EUR) 36 039 7054 12,6
med negativt marknadsvérde o = 79 0,2 SHB Kreditt (A1 NOK) 184 270 1835 3,3
Upplupna kostnader och SHB Réntestrategi Plus (A7 SEK) 83147 841 1,5
f@rL{tbeta\da intékter 4 0,1 37 0.1 Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 250 424 2 565 4,6
Ovriga skulder 178 0,3 1 -0,1 Ul Aktia EM Local Currency Bond+ EUR 37 095 3843 6,9
Summa skulder 219 0,4 117 0,2 37 847 67,6
Fondférmbgenhet 55 992 100,0 49 079 100,0 OVRIGA FONDER®
Stéllda sékerheter for dvriga JPM Global Macro Sustain | Acc EUR 7683 831 15
derivatinstrument ') 3156 5,6 3167 6,5 JPM Miti Man Alt-l Acc HD EUR 9930 1133 2,0
Schroder GAIA Cat Bond IF HD 620 829 1,5
1) Likvida medel 3 156 tEUR UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc H 2848 268 0,5
Not 1) till balansréknin 3 061 55
: " Summa fondandelar 54 950 98,1
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tEUR  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

EUR/NOK ") 26 0,0
EUR/SEK? 1 0,0
GBP/EUR® 29 0,1
55 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 55 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 55 006 98,2
Summa innehav av finansiella instrument 55 006 98,2
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 986 1,8
Total summa fondférmégenhet 55 992 100,0

1) tEUR 1 611/tNOK -16 190, motpart J.P. Morgan AG
2) tEUR 2 733/tSEK -27 723, motparter Svenska Handelsbanken AB (publ) och J.P. Morgan AG
3) tGBP 1 828/tEUR -2 100, motparter Citibank och J.P. Morgan AG

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 28

~

. Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

IS

. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 95,4

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmdgenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 72,0 JPMorgan Chase & Co 4,0
Montagu Private Equity LLP 11,4 UBS Group AG 1,2
Schroders 79 Fidelity Funds Luxembourg 1,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &@n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
réantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag. For
aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.
Utgangspunkten for placeringarna ar att langsiktigt skapa en
dveravkastning i euro.Av fondens vérde ska 30-70% vara placerat i
aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument, 20-60% i
rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella instrument och 0-20% i
fonder och andra finansiella instrument med alternativ exponering. Fonden
beaktar internationella normer och riktlinjer for miljé, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (saval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive European 3M Interbank Money
Market Index (25%), Solactive Eurozone Government Bond Index TR
(25%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (25%), Solactive ISS ESG Global
Markets (25%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen
Over tid att avika fran detta index. For mer information om
hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 8,2% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att &ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under véren. De globala borserna har
stigit med 16% (EUR) under det forsta halvaret. En svagare euro har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i bade USA och Europa steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en évervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i en fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillgangsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och kan variera kraftigt dver tid. En placering i rdnteb&rande
vardepapper eller i en rantefond &r férenat med réanterisk vilket innebér att
nér den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med I&ng &terstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i rdntebérande instrument
med kortare &terstdende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt dver tid. Fonden har mgjlighet att
placera koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebar att
risken i fonden kan vara hogre an en investering i en diversifierad global
fond som fordelar sina investeringar éver flera regioner eller sektorer. Da
fondens investeringar sker i utldndska véardepapper denominerade i annan
valuta &n fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med
valutarisk. En placering i ett rénteb&rande instrument innebér en kreditrisk
dé& fonden kan drabbas av en forlust till folid av att en emittent inte fullféljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
ranteb&rande vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre
kreditkvalitet 6kar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsfoérandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 26,3%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 13,5%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 20,5%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (26
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Aktiv 50 (Finland)
lades samman med Handelsbanken Balanserad 50 (Sverige).

Marknadsexponering *

Rantebarande inkl. likvida
medel 37,4 %

Aktier 57,3 %

Alternativa tillgangar 5,3 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 26/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, EUR 24,00 22,18 20,50 18,23 19,05 17,89 17,45 16,19 - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 10 1 9 -17 7 62 5 4 - -
Fondférmégenhet, mnEUR 144 123 113 92 114 101 37 30 - -
Antal andelar, tusental 5984 5540 5517 5055 5976 5629 2116 1823 - -
Total avkastning i % 8,2 8,2 12,6 -4,3 6,5 2,5 7.8 8,1 10,7 11,4
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 7,7 8,2 15,0 -2,5 4,8 4,3 6,6 10,3 10,3 13,9
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,3 2,3 1,1 1,1 1,2 1,5 1,3 1,1 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 10,3 10,3 3,7 0,9 45 5,1 79 9,4 11,1 1,1
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 10,9 11,6 59 1.1 4,5 55 8,4 10,3 12,1 4,6
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 7,0 4,9 4,8 4,0 71 8,1 57 7,3 10,6 1,7
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 7,4 58 55 4,6 7,2 9,1 73 8,9 11,4 3,5
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % 6,4 53 6,1 7,3 4,3 3,8 4,5 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 75 6,5 7,2 8,0 5,4 5,1 55 - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (25%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (25%), Solactive 3 Month EURIBOR Index (25%) och Solactive Eurozone Government Bond Index (25%).
Tom 2018-05-31: EUR Libor 3 Month Index (25%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (25%), Barclays Euro Government Bond Index (25%), MSCI All Country World Index Net (25%).
Tom 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months (25%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (25%), Barclays Euro Government Bond Index (25%), MSCI All Country World Index Net (25%).
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondens innehav av finansiella instrument
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,40 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,40 Underliggande Marknads- % av
Ar\ig avgift, % 1,55 exponering tEUR virde tEUR  fondform.
Transaktionskostnader, tEUR 6 AKTIEINDEXTERMINER ")
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 2705 0 0,0
Hogst 3 % fér tas ut i rlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt OMXS30 ESG Future July 2021 2814 0 0,0
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pé respektive méatperiod hogst uppgé Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 1383 0 0,0
till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 2910 0 0.0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Summa aktieindexterminer 0 0,0
UnderliggaEngs Maékng%sé ; df% av
oo Aedot el
Omséttningshastighet, ggr 0,2 - 5 Sxponerng yarce oncform,
Andel av omséattning som skett genom narstaende vp-institut, % 3,5 RANTETERMINER
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 7093 0 0,0
* Summa ranteterminer 0 0,0
Risk- och avkastningsmatt Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Total risk % 10,2 Aktiv avkastning % -0,6
: . ! OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Total risk i index % 8,4 Informationskvot Negativ
N ) Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 1,0 tusental varde tEUR  fondférm.
Screened Global Sharpekvot i index 1,4
Markets Index (25%), P FONDANDELAR
SIX SRI Nordic 200 Net AKTIEFONDER®
Index (25%), Fidelity First ESG Acc World EUR 77327 1086 08
Solactive 3 Month Fidelity Sustain Water & Waste IA EUR 153 473 2078 16
EURIBOR Index (25%) JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 10510 1393 1,0
och Solactive Eurozone Montanaro Better World Fund 710 469 1039 07
Government Bond SHB Amerika Smébolag Tema (A1 SEK) 26326 3431 2.4
Index (25%). SHB Amerika Tema (A1 EUR) 24949 3915 2,7
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den SHB Asien Tema (A1 EUR) 10 500 952 0,7
samlade fondrapporten. . SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 27 043 522 0,4
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden SHB Europa Index Criteria (A1 EUR) 275789 4105 29
SHB Global Hogutdelande (A1 EUR) 38 040 432 0,3
SHB Global Momentum (A1 EUR) 21 000 227 0,2
2 A SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 24 570 1005 0,7
Balansraknmg’ tEUR % av % av SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 32373 1023 0,7
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm. SHB Japan Tema (A1 EUR) 205723 2205 1,5
TILLGANGAR SHB Norden Index Criteria (A1 EUR) 374 947 6181 4,3
ote ; SHB Norden Selektiv (A1 EUR) 61127 3520 25
TC-derivatinstrument med SHB Norden Tema (A1 EUR) 70 996 11 471 8,0
positivt marknadsvarde 114 0.1 - - SHB Nordiska Smabolag (A1 EUR) 33 402 6046 42
Fondandelar EOE o2 g 119 591 97.3 SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 EUR) 69303 2814 20
Summa finansiella instrument SHB USA Index Criteria (A1 EUR) 131 609 7533 52
med positivt marknadsvarde Nt 140 565 97,9 119 591 97,3 UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 16 468 2199 15
Bankmedel och 6vriga likvida 63377 441
medel 3603 25 3482 28 BORSHANDLADE AKTIEFONDER?
Férutbetalda kostnader och N
upplupna intakter 0.1 64 0,1 XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 265 432 3522 25
Owriga tilgangar 01 P 00 XACT Norden 30 (UCITS ETF) 261124 4615 3,2
Summa tillgangar 144 321 100,5 123145 100,2 ) 5 8137 5,7
RANTEFONDER®
SKULDER BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 26 929 2780 1,9
: Schroder Int Sel Sustain Euro Credit EUR 27127 2891 2,0
OTC-derivatinstrument med SHB Euro Corporate Bond Fund (A7 EUR) 120795 13334 9,3
negafivt marknadsvarde - 127 01 SHB Euro Obligation (A1 EUR) 38023 15987 1,1
Summa finansiella instrument SHB Euro Ranta (A1 EUR) 51788 10137 71
med negativt marknadsvérde - 127 0,1 SHB Kreditt (A1 NOK) 282 008 2808 2,0
Upplupna kqstnader och SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 201 502 2038 1,4
f6rutbetalda intakter 163 01 145 01 Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 385 351 3947 2,7
Ovriga skulder 520 04 13 00 Ul Aktia EM Local Currency Bond+ EUR 70147 7268 5,1
Summa skulder 683 0,5 285 0,2 61189 42,6
Fondférmégenhet 143 638 100,0 122 860 100,0 OVRIGA FONDER®
Stéllda sékerheter for dvriga JPM Global Macro Sustain | Acc EUR 18 951 2050 1,4
derivatinstrument ) 7922 5,5 7942 6,5 JPM MIti Man Alt-l Acc HD EUR 25 664 2928 2,0
. Schroder GAIA Cat Bond IF HD 1476 1976 14
1) Likvida medel 7 922 tEUR UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc H 8 458 795 0,6
Not 1) till bal ki 7749 5,4
ot 1) il balansrakning Summa fondandelar 140 452 97,8
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tEUR  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®

EUR/NOK ") 37 0,0
EUR/SEK? 2 0,0
GBP/EUR® 74 0,1

114 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 114 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 140 565 97,9
Summa innehav av finansiella instrument 140 565 97,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 3073 2,1
Total summa fondférmégenhet 143 638 100,0

1) tEUR 2 335/tNOK -23 466, motpart J.P. Morgan AG
2) tEUR 5 386/tSEK -54 634, J.P. Morgan AG och Svenska Handelsbanken AB (publ)
3) tGBP 4 804/tEUR -5 520, motparter Citibank och J.P. Morgan AG

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 57

~

. Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

4. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 92,2

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmdgenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 75,1 JPMorgan Chase & Co 4,4
Montagu Private Equity LLP 7.8 Fidelity Funds Luxembourg 2,3
Schroders 53 UBS Group AG 2,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &@n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Kapitalforvaltning 75

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
réantefonder, aktiefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag. For
aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder.
Utgangspunkten for placeringarna ar att langsiktigt skapa en
dveravkastning i euro. Av fondens varde ska 55-95% vara placerat i
aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument, 0-35% i
rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella instrument och 0-20% i
fonder och andra finansiella instrument med alternativ exponering. Fonden
beaktar internationella normer och riktlinjer for miljé, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (saval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Global Markets (37,5%),
SIX SRI Nordic 200 Net Index (37,5%), Solactive European 3M Interbank
Money Market Index (15%), Solactive Eurozone Government Bond Index
TR (10%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen éver
tid att avvika fran detta index. For mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och férvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,4% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
praglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sé sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 16% (EUR) under det forsta halvaret. En svagare euro har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i bade USA och Europa steg vilket innebar att
obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Overvikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har aven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i en fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i rantebéarande
vardepapper eller i en rantefond ar férenat med réanterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebarande instrument med lang aterstaende rantebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i ranteb&rande instrument
med Kkortare &terstédende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt over tid. Fonden har méjlighet att
placera koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebar att
risken i fonden kan vara hdgre an en investering i en diversifierad global
fond som férdelar sina investeringar Gver flera regioner eller sektorer. D&
fondens investeringar sker i utldndska vardepapper denominerade i annan
valuta &n fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med
valutarisk. En placering i ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk
déa fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebérande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa hévstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 22,8%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 10,6%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 17,5%
Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel 12,6 %

Alternativa tillgangar 5,2 % |

Aktier 82,2 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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1/1-30/6 28/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, EUR 15,67 13,94 12,48 10,59 11,256 10,29 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 4 4 3 -4 4 18 - - - -
Fondférmégenhet, mnEUR 42 33 25 19 24 19 - - - -
Antal andelar, tusental 2680 2374 2029 1798 2168 1826 - - - -
Total avkastning i % 12,4 11,7 17,9 -5,9 9,3 2,9 - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 12,7 10,8 21,0 -4,0 7,2 3,8 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error) 21 21 1,3 13 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 15,2 14,7 53 1,4 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 16,2 15,8 7.8 1,4 - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,06 10,61 10,13 9,83 9,58 - - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (37,5%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (37,5%), Solactive 3 Month EURIBOR Index (15%) och Solactive Eurozone Government Bond Index (10%).
Tom 2018-05-31: EUR Libor 3 Month Index (15%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (37,5%), Barclays Euro Government Bond Index (10%), MSCI All Country World Index Net (37,5%)
Tom 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months (15%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (37,5%), Barclays Euro Government Bond Index (10%), MSCI All Country World Index Net (37,5%).
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondens innehav av finansiella instrument
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,60 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,50 Underliggande Marknads- % av
Ar\ig avgift, % 1,63 exponering tEUR varde tEUR  fondform.
Transaktionskostnader, tEUR 2 AKTIEINDEXTERMINER ")
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 863 0 0,0
Hogst 3 % fér tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt OMXS30 ESG Future July 2021 801 0 0,0
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pa respektive méatperiod hégst uppga Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 405 0 0,0
till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 812 0 0.0
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggaélgs Maékngﬂsé ; df% av
it it e
Omséttningshastighet, ggr 0,2 - 5 Sxponering Jarde ondiorm
Andel av omséattning som skett genom narstaende vp-institut, % 41 RANTETERMINER
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 2027 0 0.0
* Summa ranteterminer 0 0,0
Risk- och avkastningsmatt Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Total risk % 13,7 Aktiv avkastning % -0,9
o ) , OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Total risk i index % 12,3 Informationskvot Negativ
N . Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 1,1 tusental varde tEUR  fondférm.
Screened Global Sharpekvot i index 13
Markets Index (37,5%), P FONDANDELAR
SIX SRI Nordic 200 Net AKTIEFONDER®
Index (37,5%), Fidelity First ESG Acc World EUR 31945 449 1,1
Solactive 3 Month Fidelity Sustain Water & Waste IA EUR 63 168 937 20
EURIBOR Index (15%) JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 4604 610 1,5
och Solactive Eurozone Montanaro Better World Fund 315314 461 1,1
Government Bond SHB Amerika Smébolag Tema (A1 SEK) 11819 1540 3,7
Index (10%). SHB Amerika Tema (A1 EUR) 10923 1714 41
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den SHB Asien Tema (A1 EUR) 5392 489 1,2
samlade fondrapporten. v . SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 12 257 237 0,6
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden SHB Europa Index Criteria (A1 EUR) 121 341 1806 43
SHB Global Hogutdelande (A1 EUR) 14758 167 0,4
SHB Global Momentum (A1 EUR) 5900 64 0,2
2 H SHB Hallbar Energi (A1 EUR) 12 254 501 12
Balansraknmg’ tEUR % av % av SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 14 307 452 1,1
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm. SHB Japan Tema (A1 EUR) 88 594 950 2,3
TILLGANGAR SHB Norden Index Criteria (A1 EUR) 167 409 2760 6,6
oTe ; SHB Norden Selektiv (A1 EUR) 27 342 1574 37
pgsit};’te:jﬂ';zgzgfg‘emed o o4 SHB Norden Tema (A1 EUR) 31388 5071 12,1
’ N N SHB Nordiska Smabolag (A1 EUR) 14 994 2714 6,5
Fondandelar ___ EallSTE) 5Tt s2 11t 97.0 SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 EUR) 30644 1245 30
Summa finansiella instrument SHB USA Index Criteria (A1 EUR) 58 469 3347 8,0
med positivt marknadsvarde Nt 1) 41 402 98,6 32111 97,0 UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 7564 1010 2.4
Bankmedel och 6vriga likvida 28 099 66.9
medel 759 1.8 1066 3.2 BORSHANDLADE AKTIEFONDER?
Férutbetalda kostnader och ;
upplupna intakter 26 0,1 21 0,1 XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 117 940 1565 3,7
Ovriga tillgangar 11 0,0 3 0,0 XACT Norden 30 (UCITS ETF) 114 292 2020 4,8
Summa tillgangar 42199 100,5 33 201 100,3 . o 3585 85
RANTEFONDER®
SKULDER BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 2812 290 0,7
: Schroder Int Sel Sustain Euro Credit EUR 2833 302 0,7
OTC-derivatinstrument med SHB Euro Corporate Bond Fund (A7 EUR) 17 866 1972 47
negafivt marknadsvarde - - 7 01 SHB Euro Obligation (A1 EUR) 1763 741 1,8
Summa finansiella instrument SHB Euro Ranta (A1 EUR) 7637 1495 3,6
med negativt marknadsvérde = o 17 0,1 SHB Kreditt (A1 NOK) 30 051 299 0,7
Upplupna kqstnader och SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 58 932 596 1,4
f6rutbetalda intakter 51 0,1 4 0.1 Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 38410 393 0,9
Ovriga skulder 162 0.4 52 0,1 Ul Aktia EM Local Currency Bond+ EUR 13 089 1356 3,2
Summa skulder 213 0,5 110 0,3 7 446 17,7
Fondférmégenhet 41 986 100,0 33 091 100,0 OVRIGA FONDER®
Stéllda sékerheter for dvriga JPM Global Macro Sustain | Acc EUR 5570 602 1,4
derivatinstrument 1) 2303 5,5 2094 6,3 JPM MIti Man Alt-l Acc HD EUR 7401 844 2,0
) Schroder GAIA Cat Bond IF HD 452 605 14
1) Likvida medel 2 303 tEUR UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc H 2104 198 0,5
Not 1) till bal ki 2249 54
ot 1) il balansrakning Summa fondandelar 41 378 98,6
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tEUR  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

EUR/NOK ") 3 0,0
EUR/SEK? 0,0
GBP/EUR® 21 0,0
24 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 24 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 41 402 98,6
Summa innehav av finansiella instrument 41 402 98,6

Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 584 1,4

Total summa fondférmégenhet 41 986 100,0
1) tEUR 204/tNOK -2 050, motpart J.P. Morgan AG

2) tEUR 1 010/tSEK -10 245, motparter J.P. Morgan AG och Svenska Handelsbanken AB (publ)

3) tGBP 1 400/tEUR -1 610, motparter Citibank och J.P. Morgan AG

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 85

~

. Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allméanheten. -

IS

. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 90,1

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmdgenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 79,4 Fidelity Funds Luxembourg 3,3
JPMorgan Chase & Co 4,9 UBS Group AG 2,9
Montagu Private Equity LLP 4,2 Schroders 2,9

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &@n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Forvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 100

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot révaror, fastigheter och andra tilltna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som forvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 85-115% beroende pa
marknadslaget. Ranteandelen kan variera mellan 0-20% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgéngar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifran radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (séval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila branslen.
Fonden kan dock investera i bolag som bedéms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av s&dana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att inga bolag som inte tillats enligt ovan exkluderingskriterier. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: SIX SRI Nordic 200 Net
Index (50%), Solactive ISS ESG Global Markets (50%). Eftersom fonden ar
aktivt forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 17,3% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvéntat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pa utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i séval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta.

I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Overvikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en dvervikt i tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven
en kort position i amerikansk 10-arig statsobligation. Under det forsta
halvéret har vi har tagit en position for ett starkare brittiskt pund mot euron.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med 1&g risk.
Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan tillgangsslagen aktier,
rantor och alternativa investeringar. En investering i aktier, aktiefonder och
alternativa investeringar kan vara férenade med hog risk och avkastningen
i fonden kan variera kraftigt dver tid. En placering i rantebérande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med 1&ng aterstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i ranteb&rande instrument
med kortare aterstaende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt over tid.

Fonden har majlighet att placera koncentrerat bédde avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hoégre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar dver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta an fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan férandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skilier sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. En placering i ett rantebéarande
instrument innebar en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en 6kad kanslighet f6r marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 29,2%
- Lagsta havstang under rékenskapsaret 13,5%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 21,0%
Marknadsexponering *

Rantebarande inkl. likvida medel -6,9 %

Aktier 106,9 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Multi Asset 100 A1 - SEK 436,13 371,69 338,81 261,97 272,66 238,26 220,41 201,74 168,87 136,62
Multi Asset 100 A1 - EUR 43,00 36,99 32,24 25,85 27,73 24,87 24,07 21,30 - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 438,83 387,50 318,04 255,86 272,39 225,75 231,41 193,22 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1121 944 1356 1055 1037 667 907 320 75 -45
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 23120 18678 16 150 11343 10822 8499 7181 5759 4 409 3501
Multi Asset 100 A1 - SEK 22 647 18316 15832 11114 10 601 8318 7010 5 601 4 409 3501
Multi Asset 100 A1 - EUR 37 28 23 16 14 11 11 10 - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 102 89 74 61 80 70 78 56 - -
Antal andelar totalt, tusental 563013 50 253 47 666 43 298 39 692 35672 32 581 28 546 26 109 25 628
Multi Asset 100 A1 - SEK 51927 49 279 46 728 42 425 38879 34 909 31807 27762 26109 25628
Multi Asset 100 A1 - EUR 854 744 704 635 520 452 437 492 - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 232 229 234 238 293 311 337 292 - -
Total avkastning i %
Multi Asset 100 A1 - SEK 17,3 9,7 29,3 -3,9 14,4 8,1 9,3 19,56 23,6 14,4
Multi Asset 100 A1 - EUR 16,3 14,7 24,7 -6,8 11,6 3,3 13,0 11,6 19,8 18,7
Multi Asset 100 A1 - NOK 13,2 21,8 24,3 -6,1 20,7 -2,4 19,8 21,1 36,5 12,5
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Multi Asset 100 A1 - SEK 18,8 8,4 32,4 -2,7 12,6 11,9 8,4 22,1 23,8 18,2
Multi Asset 100 A1 - EUR 17,7 13,3 27,7 -5,6 9,7 7,0 121 141 20,0 17,5
Multi Asset 100 A1 - NOK 14,7 20,4 27,2 -4,9 18,7 1,0 18,8 23,8 36,7 11,2
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Multi Asset 100 A1 - SEK 2,0 1,9 1,6 1,6 1,3 8 1,7 1,4 1,7 2,2
Multi Asset 100 A1 - EUR 2,0 1,9 1,5 1,5 1,3 1,8 1,7 1,4 - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 2,0 19 15 15 1,3 , 17 14 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Multi Asset 100 A1 - SEK 17,7 19,1 15 4,9 1,2 87 14,2 21,5 18,9 -1,0
Multi Asset 100 A1 - EUR 20,1 19,6 7,8 2,0 73 8,1 12,3 15,6 19,3 1,6
Multi Asset 100 A1 - NOK 23,2 23,1 8.1 6,5 8,5 8,1 20,4 28,6 23,9 -1,6
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 19,1 19,8 13,6 4,7 12,3 10,1 15,0 22,9 18,4 0,3
EUR 21,6 20,3 9.8 18 83 9,5 13,1 17,0 18,7 2,8
NOK 24,6 23,8 10,0 6,3 9,5 9,5 21,3 30,1 23,3 -0,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Multi Asset 100 A1 - SEK 15,2 11,0 10,9 9,2 14,8 14,8 9,6 10,5 13,0 -1,7
Multi Asset 100 A1 - EUR 13,5 9,0 8,6 6,3 1,7 13,1 9,3 12,2 18,0 0,2
Multi Asset 100 A1 - NOK 15,6 10,9 10,5 9,9 18,4 16,8 13,9 14,2 14,4 -1,4
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 15,9 12,0 12,0 10,2 15,6 15,7 10,6 11,4 12,6 -1,3
EUR 14,2 9,9 9,7 7,2 12,5 14,0 10,1 13,1 17,6 0,7
NOK 16,3 11,8 11,6 10,9 19,2 17,7 14,9 15,2 14,0 -0,9
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Multi Asset 100 A1 - SEK 12,4 10,3 10,7 11,1 6,2 55 58 8,3 - -
Multi Asset 100 A1 - EUR 11,3 9,1 10,4 12,0 58 4,9 6,1 7.8 - -
Multi Asset 100 A1 - NOK 14,3 12,4 12,3 12,2 8,1 59 8,1 8.8 - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 13,5 11,2 1,7 1.4 6,8 6,3 6,3 8.8 - -
EUR 12,3 10,0 11,4 12,3 6,4 57 6,6 8,3 - -
NOK 15,4 13,3 13,3 12,5 8,7 6,8 8,6 9.3 - -
Utdelning per andel, SEK - - - - - - - - - 3,82
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - -
Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (50%).
Tom 2014-01-01: SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT) (50%), MSCI All Country World Index Net (50%).
Tom 2019-04-30: MSCI AC World Net (50%), VINX Benchmark Cap SEK NI (§0%).
Fondens jamforelsenorm utgor en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
- - *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,65 Total risk % - A1 SEK 153 Aktiv avkastning % - A1 EUR 1.4
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmaégenhet 1,55 Total risk % - A1 EUR 7.2 Aktiv avkastning % - A1 NOK 15
Arlig avgift, % 1,61 Total risk % - A1 NOK 9,6 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Transaktionskostnader, tSEK 1429 Total risk i index % - A1 SEK 14,7 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Total risk i index % - A1 EUR 16,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Hogst 3 % fér tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Total risk i index % - A1 NOK 9,2 Sharpekvot - A1 SEK 1,2
férekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underiiggande fonderna fr pa respektive métperiod hogst uppga a ! ’
1ill 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller m \de) Jamférelseindex SIX SRI Nordic 200 l;let Sharpekvot - AT EUR 12
Fondfakta - &vri Keltal . t‘!“delgg’gé’é Sharpekvot - A1 NOK 2,4
ondfakta - 6vriga nyckelta olactive ; i
[¢] Yy Soreened Global Sharpekvot i index - A1 SEK 1,3
Markets Index (50%). Sharpekvot i index - A1 EUR 1,3
Omséttningshastighet, ggr 0,1 Aktiv avkastning % - A1 SEK 1,4 Sharpekvot i index - A1 NOK 2,6
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 5,5 * Risksifirorna ér baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden
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30 jun 2021 fondform. 31 dec 2020 fondfdrm. Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy
TILLGANGAR OTC-DERIVATINSTRUMENT
OTC-derivatinstrument med 6)
|
positivt marknadsvérde 12134 0,1 - - VALUTATERMINER
Fondandelar 22 823 802 98,7 18 267 690 97,8 EUR/SEK 12)) -1490 -0,0
Summa finansiella instrument GBP/EUR 12134 01
med positivt marknadsvarde N°t 1) 22 835 936 98,8 18267 690 97,8 10 644 0,0
Bankmedel och 6vriga likvida Summa OTC-derivatinstrument 10 644 0,0
medel 291 821 1,3 430 630 23 Summa 6vriga finansiella instrument 22 834 446 98,8
Forutbetalfjallkostnader och Summa innehav av finansiella instrument 22 834 446 98,8
upplupna intakter U7 2 ;i 14364 01 Netto, vriga tilgangar och skulder 286017 I
Ovriga tilgangar 61240 Ol 14752 0.1 Total summa fondférmégenhet 23120 463 100,0
Summa tillgangar 23161181 100,2 18727 436 100,3 7) tEUR 20 254/tSEK -298 457, motpart Nordea Bank Abp. -
2) tGBP 75 137/tEUR -86 290, motparter J.P. Morgan AG och Nordea Bank Abp
SKULDER
OTC-derivatinstrument med | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
negativt marknadsvarde 1490 0,0 2806 0.0 kan ge belopp som awviker frdn den angivna slutsumman.
Summa finansiella instrument Overiatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
med negativt marknadsvéarde 1490 0,0 2826 0,0 marknad utanfor EES.
Upplupna kostnader och 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
forutbetalda intakter 29018 0,1 24 382 0,1 motsvarande marknad utanfor EES. 11,2
Ovriga skulder 10210 0,0 21 920 0,2 2 veriath o romal Iounden handel vid né o X
. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
Summa skulder 40718 0,2 49128 0,3 reglerad och Sppen for alménheten.
Fondférmégenhet 23120 463 100,0 18678 308 100,0 )
= " 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremél for regelbunden handel vid nagon annan marknad
Mottagna sakerheter fér som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
OTC-derivatinstrument ") 9246 0,0 - -
Stallda sakerheter for évriga 4, Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
derivatinstrument 2 180 339 08 197 293 14 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
1) Likvida medel 9 246 tSEK vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten.
2) Likvida medel 180 339 tSEK
6. Ovriga finansiella instrument. 87,5
Not 1) till balansrékning
. . . . *
. . . . Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Fondens innehav av finansiella instrument
Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmég
Svenska Handelsbanken AB (publ) 85,7 Fidelity Funds Luxembourg 4,5
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT .
* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Underliggande Marknads- % av mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 461043 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 784 582 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 222082 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 903 087 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -224 957 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 23 450 928 342853 15
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 54 577 046 690 400 3,0
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 335796 451 452 2,0
Montanaro Better World Fund 23500 724 348 610 1,5
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 852 464 1126 826 4,9
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 791 428 1259470 54
SHB Asien Tema (A1 SEK) 383979 353 022 1,5
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 785117 153 843 0,7
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 5738 238 866 135 3,7
SHB Global Hégutdelande (A1 SEK) 1222618 131 356 0,6
SHB Global Momentum (A1 SEK) 323 690 35144 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 810 196 336 215 15
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 1062 123 340 348 15
SHB Japan Tema (A1 SEK) 6 366 684 692 213 3,0
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 10 030 196 1677 040 7,3
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 1978 825 1155 529 5,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 2290 339 3753 096 16,2
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 1086 858 1995 319 8,6
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 2176135 896 316 39
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 4218970 2449174 10,6
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 532573 721136 3,1
. 19775495 85,5
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 8341570 1122 561 4,9
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 8212220 1471857 6,4
. 2594 417 11,2
RANTEFONDER®
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 356 37 0,0
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 4 395 661 453 852 2,0
453 889 2,0
Summa fondandelar 22 823 802 98,7

147



148 Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

BASVALUTA
Forvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 120

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, réantefonder, alternativa tillgéngar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgdngar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte &r att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 100-140% beroende pa
marknadslaget. Rénteandelen kan variera mellan 0-20% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgangar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadsléget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifrdn radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfoliférdelning p& handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tilldmpar en exkluderingsstrategi pa bolag (séval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte tilldts enligt ovan exkluderingskriterier. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: SIX SRI Nordic 200 Net
Index (60%), Solactive ISS ESG Global Markets (60%), OMRXTBILL
(-20%). Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen dver tid
att avvika frén detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 21,1% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sa sakteliga att dppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhamtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under véren. De globala borserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvéret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Marknadsrantorna i saval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en s&mre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en dvervikt i tilvaxtmarknadsobligationer. Vi har aven
en kort position i amerikansk 10-arig statsobligation. Under det forsta
halvaret har vi tagit en position for ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med hog risk.
Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan tillgangsslagen aktier,
rantor och alternativa investeringar. En investering i aktier, aktiefonder och
alternativa investeringar kan vara férenade med hog risk och avkastningen
i fonden kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i rantebérande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med 1&ng aterstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i ranteb&rande instrument
med kortare aterstaende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt over tid.

Fonden har mojlighet att placera koncentrerat bade avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hégre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta an fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebarande
instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nar fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebara att fonden
har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rakenskapsaret 68,3%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 46,6%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 61,5%
Marknadsexponering *

Rantebarande inkl. likvida medel
-26,4 %

Aktier 126,4 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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1/1-30/6 10/5-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 181,79 160,10 136,90 100,03 105,09 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 305 125 201 308 1561 - - - - -
Fondférmogenhet, mnSEK 1526 989 784 412 154 - - - - -
Antal andelar, tusental 8396 6 589 5725 4119 1461 - - - - -
Total avkastning i % 21,1 9,6 36,9 -4,8 51 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 22,9 9,7 39,9 -3,2 2,5 - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,3 2,3 1,7 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 20,7 22,5 14,1 - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 23,1 23,8 16,3 - - - - - - -
Jéamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (60%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (60%), OMRX Treasury Bill Index (-20%).
Tom 2019-02-28: VINX Benchmark Cap SEK_NI (60%), OMRXTBILL (-20%), MSCI All Country World Index Net (60%).
Fondens jamférelsenorm utgor en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,60 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1,60 OTC-derivatinstrument med
Arlig avgift, % 1,67 positivt marknadsvérde 4728 0,3 568 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 236 ;ondand;alar - 1437 489 94,2 928 527 93,9
: s umma finansiella instrument
Tr ke 9
ransaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 med positivt marknadsvarde NoU) 1442 217 945 929 096 04,0
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Bankmedel och évriga likvida
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod hogst uppga 9
1ill 30 % av dveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) medel 87785 58 65 759 6,7
Férutbetalda kostnader och
Fondfakta - évriga nyckeltal upplupna intékter 1217 0,1 827 01
Ovriga tillgangar 3898 0,3 3558 0,2
Summa tillgangar 1535117 100,6 999 239 101,0
Omséttningshastighet, ggr 0,1
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 7,3 SKULDER
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 OTC-derivatinstrument med
. . o * tivt ki " 102 7
Risk- och avkastningsmatt negativt marknadsyirde ¢ 90 %6 08
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvéarde 102 0,0 7 656 0,8
Total risk % 18,8 Aktiv avkastning % -2,3 Upplupna kostnader och
Total risk i index % 17,6 Informationskvot Negativ forutoetalda intakter 1952 0,1 1382 0.1
Jamfdrelseindex SIX SRl Nordic 200 Net Sharpekvot 1,1 Ovriga skulder 61697 O 1324 0.1
Index (60%), Sharpekvot | index 13 Summna sk"ulder 8751 0,6 10312 1,0
Solactive 1SS ESG Fondférmogenhet 1 526 366 100,0 988 928 100,0
Screened Global Mottagna sékerheter for
Markets Index (60%), OTC-derivatinstrument " 5984 04 -579 0,1
OMRX Treasury Bil Stéllda sékerheter for dvriga
Index (-20%). derivatinstrument 2 38415 2,5 32752 33
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten 1) Likvida medel 5 984 tSEK
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden 2) Likvida medel 38 415 tSEK
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
Euro Stoxx 50 Future Sept 2021 30848 0 0,0
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 29180 0 0,0
OMX Oslo 20 Future July 2021 29937 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 160 253 0 0,0
S&P500 E-mini Future Sept 2021 196 221 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 14 372 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 60 404 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -13703 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondfoérm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 1793 269 26 218 17
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 4 357 736 55125 3,6
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 26 445 35553 2,3
Montanaro Better World Fund 1889 465 28 028 18
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 66 263 87 589 57
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 56 895 90 542 59
SHB Asien Tema (A1 SEK) 30028 27 607 1,8
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 68 164 13357 0,9
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 282751 42 679 2,8
SHB Global Hégutdelande (A1 SEK) 100 705 10 820 0,7
SHB Global Momentum (A1 SEK) 18170 1973 0,1
SHB Héllbar Energi (A1 SEK) 67 197 27 886 1,8
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 84 412 27 049 1.8
SHB Japan Tema (A1 SEK) 507 741 55204 3,6
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 135 402 22 639 1,5
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 166 077 91141 6,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 166 686 273143 17.9
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 86 702 169173 10,4
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 174 641 71932 4,7
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 41483 56 170 3,7
1203 826 78,9
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 675 526 90 908 6,0
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 636 869 114 145 7,5
205 053 13,4
RANTEFONDER®
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 277 096 28610 1,9
28 610 1,9
Summa fondandelar 1437 489 94,2
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
DKK/SEK 1) 2 00
EUR/SEK? -10 0,0
GBP/EUR® 730 0,0
NOK/SEK 4 -89 -0,0
USD/SEK® 3998 0,3
4 626 0,3
Summa OTC-derivatinstrument 4626 0,3
Summa 6vriga finansiella instrument 1442115 94,5
Summa innehav av finansiella instrument 1442115 94,5
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 84 251 55
Total summa fondférmoégenhet 1 526 366 100,0

1) tDKK 20 000/tSEK -27 292 motpart J.P. Morgan AG
2) tEUR 7 300/tSEK -74 087, motparter Svenska Handelsbanken AB (publ)

3) tGBP 4 730/tEUR -5 435, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

4) tNOK 5 550/tSEK -5 604, motpart Nordea Bank Abp

5) tUSD 19 400/tSEK -161 841, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ).

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. -

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 13,4

o

Overlatbara vérdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och Sppen for alménheten. -

©

Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES -

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

6. Ovriga finansiella instrument. 81,0

- . - . *
Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 791 Fidelity Funds Luxembourg 53

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vdrdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgéngar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som férvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 0-25% beroende pa
marknadslaget. Ranteandelen &r kan variera mellan 60-100% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgangar kan variera mellan 0-20%
beroende pa marknadsléget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifrdn radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (saval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: OMRXTBILL (47,5%), HMNI Swe All
Government Dur Const 6Y (26,25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const
2.5Y (11,25%), Solactive ISS ESG Global Markets (7,5%), SIX SRI Nordic
200 Net Index (7,5%). Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer information om
hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 3,9% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att &ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under véren. De globala borserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvéret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Overvikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har aven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebar en investering med 1&g risk.
Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan tillgangsslagen aktier,
rantor och alternativa investeringar. En investering i aktier, aktiefonder och
alternativa investeringar kan vara férenade med hog risk och avkastningen
i fonden kan variera kraftigt dver tid. En placering i rdnteb&rande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebar att
nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebarande instrument med lang aterstaende rantebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i ranteb&rande instrument
med Kkortare &terstédende rantebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt over tid.

Fonden har majlighet att placera koncentrerat béde avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hégre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
véardepapper denominerade i annan valuta an fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebarande
instrument innebér en kreditrisk d& fonden kan drabbas av en forlust till
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med Iagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebara att fonden
har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 31,6%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 11,4%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 22,9%
Marknadsexponering *

Aktier 22,4 %

< Alternativa tillgéngar 5,4 %

Réntebarande inkl. likvida medel
72,2 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 10/5-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 109,71 105,59 104,14 100,23 101,03 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -28 -122 292 874 1167 - - - - -
Fondférmdgenhet, mnSEK 2361 2301 2397 2023 1172 - - - - -
Antal andelar, tusental 21523 21790 23013 20 181 11 606 - - - - -
Total avkastning i % 3,9 1,4 3,9 -0,8 1,0 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 2,2 1,7 4,8 -0,3 0,3 - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,7 2,6 0,8 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 3,0 2,6 1,5 - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 2,4 3,3 2,3 - - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (7,5%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (7,5%), OMRX Treasury Bill Index (47,5%),

(HMSDS) (26,25%).

HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (11,25%), HMNI Swe All Government Dur Const 8Y

Tom 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD8) (26,25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (11,25%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (7,5%), OMRXTBILL (47,5%), MSCI All Country World Index Net (7,5%).
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 0,75 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 0,75 OTC-derivatinstrument med
Arlig avgift, % 0,92 positivt marknadsvérde 2701 0,1 - -
Transaktionskostnader, tSEK 107 gondandfelar - 2330 662 98,7 2238 684 97,3
: : s umma finansiella instrument
Tr ki kosti 9 itt)
ransaktionskostnader T % av omsattningen 0.00 med positivt marknadsvardeNot ) 2333 363 98,8 2238684 97,3
Hégst 3 % fér tas ut i &rlig fast avgift f6r férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Bankmedel och évriga likvida
forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgit | de underliggande fonderna fér pa respektive métperiod hgst uppga 9
till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) medel 25718 1.1 64736 2,8
Forutbetalda kostnader och
Fondfakta - évriga nyckeltal upplupna intékter 926 0.0 945 0,0
Ovriga tillgangar 4 055 0,2 1243 0,1
Summa tillgangar 2 364 063 100,1 2 305 608 100,2
Omséttningshastighet, ggr 0,1
Andel av omsattning som skett genom narstaende vp-institut, % 4,2 SKULDER
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 OTC-derivatinstrument med
. B 244 * tivt knadsvard - - 513 0,0
Risk- och avkastningsmatt 00gaTVl MATKNAcsverce ’
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvérde - - 513 0,0
Total risk % 4,7 Aktiv avkastning % 0,6 Upplupna kostnader och
Total risk i index % 22 Informationskvot 0,2 forutbetalda intakter 1461 0,1 1470 0,1
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot 07 (S)V”ga Sk“lld'le; ; 322 2': i zig g';
Index (7,5%), Sharpekvot i indl 12 umma skulder b ;
Solactive ISS ESG ArpervoLiingex ’ Fondformogenhet 2361 267 1000 2300744 100,0
Screened Global Stéllda sékerheter for dvriga
Markets Index (7,5%), derivatinstrument 13 191 06 14 427 06
OMRX Treasury Bill
Index (47,5%), 1) Likvida medel 13 191 tSEK
HMNI Swe All Mortgage
Dur Const 2.5Y Not 1) till balansrékning
(HMSMD25) (11,25%),
HMNI Swe Al Fondens innehav av finansiella instrument
Government Dur Const
6Y (HMSDB) (26,25%).
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
samlade fondrapporten. . N Underliggande Marknads- % av
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden exponering tSEK vérde tSEK fondform.
AKTIEINDEXTERMINER ")
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 46 688 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 47 856 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 23269 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 48 049 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -118 769 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 408 366 5970 0,3
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 844 611 10 684 0,5
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 5195 6984 0,3
Montanaro Better World Fund 409 585 6076 0,3
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 13 386 17 695 0,7
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 11 849 18 856 0,8
SHB Asien Tema (A1 SEK) 6014 5529 0,2
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 12432 2436 0,1
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 139 720 21089 0,9
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 20238 2174 0,1
SHB Global Momentum (A1 SEK) 36 920 4008 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 13678 5676 0,2
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 14 992 4804 0,2
SHB Japan Tema (A1 SEK) 89 261 9705 0,4
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 186 328 31154 1,3
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 31147 18188 0,8
SHB Norden Tema (A1 SEK) 35112 57 536 2,4
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 16 636 30 540 1,3
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 32732 13 482 0,6
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 66 135 38392 1,6
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 8258 11182 0,5
322163 13,6
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 130 433 17 553 0,7
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 123510 22 136 0,9
39 689 1,7
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 83443 87 356 37
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 1982927 265 527 11,2
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 2691163 274 365 11,6
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 846 352 86 933 37
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 1225954 123 809 52
SHB Kreditt (A1 NOK) 873 362 88 183 3,7
SHB Léangranta A1 SEK 1597 755 187 747 8,0
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 71442 137 035 58
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 2580 907 268 494 11,4
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 327 734 33619 14
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 1176 133 122177 52
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 1616 606 166 915 71
1842160 78,0
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain | Acc SEK 31684 34 496 1,5
JPM Miti Man Alt-l Acc HD SEK 39 009 44 690 1,9
Schroder GAIA Cat Bond IF Acc SEK 37778 34 481 15
UBS Il Investor Selection-Currency Alloc SEK 19 402 12 982 0,5
126 650 54
Summa fondandelar 2 330 662 98,7
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR " 1303 0.1
SEK/NOK?) 1398 0,1
2701 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 2701 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 2 333 363 98,8
Summa innehav av finansiella instrument 2333363 98,8
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 27 903 1,2
Total summa fondférmégenhet 2 361 267 100,0

1) tGBP 7 960/tEUR -9 140, motparter J.P. Morgan AG
2) tSEK 87 594/tNOK -86 748, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 17

~

. Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 97,1

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 75,7 JPMorgan Chase & Co 3,6
Montagu Private Equity LLP 12,2 UBS Group AG 1,0
Schroders 52 Fidelity Funds Luxembourg 0,7

~ | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Handelsbanken Multi Asset 25 oo

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, réantefonder, alternativa tillgéngar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som forvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 10-35% beroende pa
marknadslaget. Ranteandelen kan variera mellan 40-80% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgéngar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifrdn rédande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfoliférdelning pa handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (s&val direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden fér placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfér fondens
utveckling mot féljande index: OMRX Treasury Bill Index (47,5%), HMNI
Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) (19,25%), SIX SRI Nordic 200
Net Index (12,5%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index
(12,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (8,25%).
Eftersom fonden é&r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att
awvika frAn detta index. Fér mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 5,5% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att dppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

obligationer hade en sdmre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. Pa regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebéar en investering med 1&g risk.
Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan tillgangsslagen aktier,
rantor och alternativa investeringar. En investering i aktier, aktiefonder och
alternativa investeringar kan vara férenade med hog risk och avkastningen
i fonden kan variera kraftigt dver tid. En placering i rantebarande
vardepapper eller i en rantefond &r férenad med ranterisk vilket innebér att
nér den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vérdepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med I&ng aterstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i rdnteb&rande instrument
med kortare &terstdende réntebindningstid. Réntebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt Over tid.

Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hogre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. D& fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta an fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebarande
instrument innebér en kreditrisk d& fonden kan drabbas av en forlust till
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet dkar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebara att fonden
har en 6kad kénslighet f6r marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden fér enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 30,2%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 10,5%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 21,8%

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Stabil 25 (Finland)
lades samman med Handelsbanken Stabil 25 (Sverige).

Marknadsexponering *

Aktier 32,6 %

Rantebarande inkl. likvida
medel 56,7 %

Alternativa tillgangar 10,8 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i frhallande till fondens totala tilgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 12/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Multi Asset 25 A1 - SEK 169,76 160,92 156,83 147,34 149,44 142,08 138,64 135,32 - -
Multi Asset 25 B1 - SEK 100,43 97,15 97,63 94,44 - - - - - -
Multi Asset 25 B8 - SEK 101,11 97,70 97,99 94,60 99,73 - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 316 2722 928 1671 3568 302 1858 541 - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 31662 29711 31849 29 040 27 816 105623 9971 7943 - -
Multi Asset 25 A1 - SEK 31475 29 530 31642 28 858 27 650 10 523 9971 7943 - -
Multi Asset 25 B1 - SEK 64 59 60 55 - - - - - -
Multi Asset 25 B8 - SEK 123 122 147 127 166 - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 187 259 185 363 203 878 197 790 186 693 74 065 71918 58 698 - -
Multi Asset 25 A1 - SEK 185 401 183 500 201 760 195 864 185 024 74 065 71918 58 698 - -
Multi Asset 25 B1 - SEK 637 611 611 586 - - - - - -
Multi Asset 25 B8 - SEK 1221 1252 1607 1340 1669 - - - - -
Total avkastning i %
Multi Asset 25 A1 - SEK 55 2,6 6.4 -1,4 52 2,5 2,5 7,7 6,6 6,4
Multi Asset 25 B1 - SEK 55 2,6 6,4 -1,4 52 25 25 7,7 6,6 6,4
Multi Asset 25 B8 - SEK 5,6 2,8 6,7 -1,2 -0,2 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Multi Asset 25 A1 - SEK 41 2,6 7.7 -0,6 2,8 39 2,3 9,0 5,5 47
Multi Asset 25 B1 - SEK 41 2,6 7,7 -0,6 2,8 39 2,3 9,0 55 4,7
Multi Asset 25 B8 - SEK 41 2,6 7,7 -0,6 -0,1 - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Multi Asset 25 A1 - SEK 2,6 2,6 0,8 0,9 1,1 1,1 0,9 0,8 1,0 1,2
Multi Asset 25 B1 - SEK 25 2,5 0,8 0,9 - - - - - -
Multi Asset 25 B8 - SEK 2,5 2,5 0,8 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Multi Asset 25 A1 - SEK 4,8 4,5 2,4 1,8 3,8 2,5 50 71 6,5 2,7
Multi Asset 25 B1 - SEK 48 45 24 18 - - , . , ,
Multi Asset 25 B8 - SEK 50 4,7 2,6 - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 4,4 51 3,5 11 33 3.1 5,6 7,2 51 3,2
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Multi Asset 25 A1 - SEK 41 3,0 3,0 32 4,9 51 4,4 4,7 4,9 22
Multi Asset 25 B1 - SEK 41 3,0 3,0 3,2 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 3,7 3,2 3,2 3,4 4,6 5,0 4,6 5,0 4,9 33
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Multi Asset 25 A1 - SEK 43 3,7 39 41 3,5 3,2 33 - - -
Multi Asset 25 B1 - SEK 4,3 3,7 3,9 41 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 4,3 3,9 41 41 4,0 4,0 4,0 - - -
Utdelning per andel, SEK
Multi Asset 25 B1 - SEK 2,00 2,93 2,83 3,99 - - - - - -
Multi Asset 25 B8 - SEK 2,01 2,94 2,84 3,99 - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (12,5%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (12,5%), OMRX Treasury Bill Index (47,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (8,25%), HMNI Swe All Government Dur Const 6Y

(HMSD®) (19,25%).

Tom 2017-04-26: HMNI Swe All Government Dur Const 8Y (HMSD8) (26,25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (11,25%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (12,5%), OMRXTBILL (37,5%), MSCI All Country World Index Net (12,5%).

Tom 2019-02-28: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) (19,25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (8,25%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (12,5%), OMRXTBILL (47,5%), MSCI All Country World Index Net (12,5%).
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Multi Asset 25 A1

Multi Asset 25 B1

Multi Asset 25 B8

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet
Multi Asset 25 A1

Multi Asset 25 B1

Multi Asset 25 B8

Arlig avgift, %

Multi Asset 25 A1

Multi Asset 25 B1

Multi Asset 25 B8

Transaktionskostnader, tSEK
Transaktionskostnader i % av omsattningen

0,85
0,85
0,65

0,85
0,85
0,65

1,04
1,04
0,84
1396
0,00

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt
f6rekommande prestationsbaserad frvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pa respektive métperiod hégst uppgé

till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller m

Fondfakta - évriga nyckeltal

de)

Omséttningshastighet, ggr
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, %

Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, %

0,1
4,2
0,0

Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A1 SEK
Total risk % - B1 SEK
Total risk % - B8 SEK
Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - B1 SEK
Total risk i index % - B8 SEK
Jamforelseindex

5,9
5.8
58
3,6
3,6
3,6

SIX SRI Nordic 200 Net

Index (12,5%),
Solactive ISS ESG

Screened Global

Markets Index (12,5%),

OMRKX Treasury Bil
Index (47,5%),
HMNI Swe All Mortgage
Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) (8,25%),
HMNI Swe All
Government Dur Const
6Y (HMSD6) (19,25%).

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

Aktiv avkastning % - A1 SEK
Aktiv avkastning % - B1 SEK
Aktiv avkastning % - B8 SEK
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - B1 SEK
Informationskvot - B8 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot - B8 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - B1 SEK
Sharpekvot i index - B8 SEK

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden

0,4
0,4
0,6
0,2
0,2
0,2
0,9
0,9
0,9
13
13
1,3
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Balansréakning, tSEK

Handelsbanken Fonder AB

% av % av -
30 jun 2021 fondform,  31dec 2020 fondform, Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy
TILLGANGAR SHB Langranta A1 SEK 14574 194 1712568 54
OTC-derivatinstrument med SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 669 374 1283948 41
positivt marknadsvérde 30 756 0,1 - - SHB Rantestrategi (A1 SEK) 24 491 844 2547 910 8,0
Fondandelar 30 627 257 96,7 28 731 254 96,7 SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 5778772 592 779 1,9
Summa finansiella instrument Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 11916 472 1237 883 3,9
med positivt marknadsvarde Not1) 30658 013 96,8 28 731 254 96,7 Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 19 040 365 1965918 6,2
Bankmedel och 6vriga likvida o 19150 076 60,5
medel 963 321 30 990 572 3,3 OVRIGA FONDER®
Forutbetalda kostnader och JPM Global Macro Sustain | Acc SEK 842 203 916 949 2,9
upplupna intakter 13504 00 13149 0.0 JPM Miti Man Alt-l Acc HD SEK 1081016 1238 444 3,9
Ovriga tillgéngar 72231 0.2 26 327 02 Schroder GAIA Cat Bond IF Acc SEK 1024 966 985 527 3,0
Summa tillgangar 31707 070 100,1 29 761 302 100,2 UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc SEK 489 975 327 854 1,0
3418775 10,8
SKULDER Summa fondandelar 30 627 257 96,7
OTC-derivatinstrument med Antal/N bel. Marknad %

x ntal/Nom. bel. larknads- av
negativt marknadsvarde ~ ~ 5005 0.0 tusental vérde tSEK fondfanrm.
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde - - 5005 0,0 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Upplupna kostnader och VALUTATERMINER®

vriga skulder 6 3 ) SEK/NOK 2 13 637 0,0
Summa skulder 45122 0,1 50 085 0,2 30756 01
Fondférmogenhet 31 661 948 100,0 29 711 217 100,0 Summa OTC-derivatinstrument 30 756 0,1
Mottagng S‘a“kerheter fé:) Summa évriga finansiella instrument 30658 013 96,8
gtg%gi?g:gtﬁ?&ernéwi a 26846 Ol - - Summa innehav av finansiella instrument 30 658 013 96,8
derivatinstrument 2 9 177 008 06 187 737 0.6 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 1003 934 3,2

Total summa fondférmégenhet 31 661 948 100,0
1) Likvida medel 26 846 tSEK 1) 1GBP 106 170/tEUR -121 932, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) Likvida medel 177 008 tSEK 2) tSEK 854 311/tNOK -846 060, motpart Nordea Bank Abp
Not 1) till balansrékning | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
Fondens innehav av finansiella instrument Overétbara vardepapper som & upptagna il handel p en reglerad marknad el en motsvarande
marknad utanfér EES.
1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
BGRSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT motsvarande marknad utanfér EES. 2,8
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK virde tSEK  fondférm. 2. Overlatbara vardepapper som ar foremal fér regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
AKTIEINDEXTERMINER I reglerad och 6ppen fér allméanheten.
3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
ghs/\ilsggnlgfyétl:lnt{jex ju\tur;(E?pt 2021 gig ggg g 8'8 som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.
uture July ,
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 309 854 0 0,0 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 645 226 0 0,0 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Summa aktieindexterminer 0 0,0 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel
vid négon annan marknad som &r reglerad och ppen fér allmanheten.
exgro‘gz:ll:'\gggtaSnEdlz \'lwa?gléntascésli fondfu'(/inrr?‘x 6. Ovriga finansiella instrument. 94,0
RANTETERMINER ") A .. . *
Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -1571272 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0 Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmég
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0 Svenska Handelsbanken AB (publ) 70,2 Schroders 57
Montagu Private Equity LLP 10,1 UBS Group AG 1,8
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT JPMorgan Chase & Co 7,3 Fidelity Funds Luxembourg 11
Antal/Nom. bel Marknads- % av * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fdrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
tuséntai virde tSEK fondférm. mer dn en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 8298 797 121 328 0,4
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 19 082 188 241 390 0,8
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 122 593 164 816 0,5
Montanaro Better World Fund 8830738 130 995 0,4
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 291678 385553 1,2
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 262 475 417 699 1,3
SHB Asien Tema (A1 SEK) 123 622 113 655 0,4
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 298 863 58 562 0,2
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 3133734 473 009 1,6
SHB Global Hégutdelande (A1 SEK) 423631 45514 0,1
SHB Global Momentum (A1 SEK) 489 540 53 150 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 290 956 120 741 0,4
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 369 247 118 322 0,4
SHB Japan Tema (A1 SEK) 2100 633 228 390 0,7
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 4250 705 710714 2,2
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 700812 409 237 13
SHB Norden Tema (A1 SEK) 790 367 1295147 41
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 376 040 690 357 2,2
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 737 571 303 794 1,0
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 1433 885 832 391 2,6
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 188 354 255 043 0,8
R 7169 806 22,6
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 2928 547 394 107 1,2
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 2759 023 494 493 1,6

R 888 600 2,8
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 823 938 862 581 2,7
Handelsinvest High Yield Bonds Ul 10 1 0,0
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 19053 071 2551335 8,1
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 34 821 645 3550 084 11,2
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 8 277 246 850 197 2,7
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 11273 686 1138 524 3,6
SHB Kortrénta (A1 SEK) 2233 325 0,0
SHB Kortrénta SEK (A1 SEK) 3948 415 0,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 8473957 855 608 2,7
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BASVALUTA

SEK

Fondens

Handelsbanken Multi Asset 40

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgéngar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgdngar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot ravaror, fastigheter och andra tilldtna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som forvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 25-55% beroende pa
marknadslaget. Rénteandelen kan variera mellan 25-65% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgangar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadsléget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifrdn radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfoliférdelning p& handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (séval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till férnybar. Detta galler s&val direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av séddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte till&ts enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: OMRXTBILL (40%), SIX SRI Nordic 200 Net
Index (20%), Solactive ISS ESG Global Markets (20%), HMNI Swe All
Government Dur Const 6Y (14%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(6%). Eftersom fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att
awvika fran detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 7,7% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sa sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvéntat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pa utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

nordiska bdrserna medan tillvéxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en sémre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
I6ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
férsta halvaret har vi haft en dvervikt i aktier. Pa regionniva féredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har aven en kort position i amerikansk 10-
arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for ett
starkare brittiskt pund mot euron.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan
tillgangsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och avkastningen i fonden kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenad med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réantebarande instrument med kortare aterstaende rantebindningstid.
Rantebindningstiden pa innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid.
Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hogre an en investering i
en diversifierad global fond som férdelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta 8n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebérande
instrument innebér en kreditrisk d& fonden kan drabbas av en forlust till
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa hévstang. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en 6kad kanslighet f6r marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 29,6%
- Lagsta havstang under rékenskapsaret 9,7%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 21,1%
Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida

medel 41,6 % Aktier 47,6 %

Alternativa tillgéngar 10,8 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 10/5-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Multi Asset 40 A1 - SEK 122,70 113,88 109,39 99,15 101,46 - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 106,90 101,08 100,91 93,85 99,70 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -308 -1723 -814 -833 3762 - - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 12 968 12332 13 653 13136 14 266 - - - - -
Multi Asset 40 A1 - SEK 12 885 12 259 135682 13 097 14 245 - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 82 73 71 39 21 - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 105 790 108 375 124 867 132 509 140 619 - - - - -
Multi Asset 40 A1 - SEK 105019 107 650 124159 132 092 140 412 - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 771 725 708 417 207 - - - - -
Total avkastning i %
Multi Asset 40 A1 - SEK 7.7 41 10,3 -2,3 1,5 - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 7.9 4,5 10,7 -2,0 -0,2 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Multi Asset 40 A1 - SEK 6,9 3,8 12,3 -1,0 0,8 - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 6,9 3.8 12,3 -1,0 -0,0 - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Multi Asset 40 A1 - SEK 2,4 2,4 0,9 - - - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 2,4 2,3 0,9 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Multi Asset 40 A1 - SEK 7.2 7.2 3,8 - - - - - - -
Multi Asset 40 B8 - SEK 7,5 7,5 41 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 73 8,0 54 - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 2,10 4,04 2,82 3,99 - - - - - -

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (20%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (20%), OMRX Treasury Bill Index (40%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (6%), HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)

(14%).

Tom 2019-02-28: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDE) (14%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (6%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (20%), OMRXTBILL (40%), MSCI All Country World Index Net (20%).

Fondens jamforelsenorm utgor en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Multi Asset 40 A1 1,25 OTC-derivatinstrument med
Multi Asset 40 B8 0,95 positivt marknadsvérde 11 152 0,1 - -
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Fondandelar 12 738 845 98,2 12 027 634 97,5
Multi Asset 40 A1 1,25 Summa finansiella instrument
Multi Asset 40 B8 0,95 med positivt marknadsvarde Not 1) 12 749 997 98,3 12027634 97,5
Arlig avgift, % Bankmedel och 6vriga likvida
Multi Asset 40 A1 1,43 medel 203 644 1,6 317 152 2,6
Multi Asset 40 B8 1,13 Forutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader, tSEK 585 upplupna intékter 7120 01 6902 0.1
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Ovriga tillgéngar 26 383 0.2 7087 00
N . o Summa tillgangar 12987 145 100,1 12358 775 100,2
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgit i de underliggande fonderna fér pé respektive méatperiod hogst uppgé
till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) SKULDER
Fondfakta - 6vriga nycke'ta' OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde - - 1485 0,0
Summa finansiella instrument
Omsattningshastighet, ggr 0,1 med negativt marknadsvérde = = 1485 0,0
Andel av omséttning som skett genom nérstaende vp-institut, % 4,4 Upplupna kostnader och
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 ertJltbetaIda intakter 13295 0.1 13123 0.1
Ovriga skulder 6 147 0,0 11765 0,1
Risk- och avkastningsmatt ™ Summa skulder 19 442 0,1 26 373 0,2
Fondférmdgenhet 12 967 703 100,0 12332402 100,0
Total risk % - A1 SEK 7.7 Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,1 Mottagna sakerheter fé;)
Total risk % - B8 SEK 77 Aktiv avkastning % - B8 SEK 02 OTC-derivatinstrument * e @ - -
Stéllda sékerheter for dvriga
Total risk i index % - A1 SEK 58 Informationskvot - A1 SEK Negativ derivatinstrument 2 73 085 0,6 77 699 0,6
Total risk i index % - B8 SEK 58 Informationskvot - B8 SEK 0,1
’ : 1) Likvida medel 9 326 tSEK
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot - A1 SEK 1,0 2) Likvida medel 73 085 tSEK
. t‘”dﬁéggz‘% Sharpekvot - B8 SEK 1,0
olactive . Not 1) till balansrakning
Screened Global Sharpekvot i index - A1 SEK 1,3
7 Sharpekvot i index - B8 SEK 13 f - : :
Markets Index (20%), PRiYORlingeX Fondens innehav av finansiella instrument
OMRX Treasury Bill
Index (40%),
HMNI Swe All Mortgage BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Dur Const 2.5Y
0, Underliggande Marknads- % av
(HME‘I\I\/IIW%Q\Z)VEZA)A)\'I exponering tSEK vérde tSEK fondf(';rm.
Government Dur Const AKTIEINDEXTERMINER ")
6Y (HMSDE) (14%). MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 261 452 0 0,0
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den OMXS30 ESG Future July 2021 264 747 0 0,0
samlade fondrapporten. v X Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 126 782 0 0,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 267 014 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -650 890 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 5351034 78232 0,6
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 12 981 298 164 213 1,3
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 81444 109 496 0,8
Montanaro Better World Fund 5799823 86 035 0,7
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 187 568 247 936 1,9
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 174 882 278 306 21
SHB Asien Tema (A1 SEK) 84 983 78 131 0,6
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 195 240 38257 0,3
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 1992 846 300 802 23
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 283917 30 504 0,2
SHB Global Momentum (A1 SEK) 203 350 22078 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 171374 71117 0,5
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 247 169 79 203 0,6
SHB Japan Tema (A1 SEK) 1400210 152 237 1,2
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 2722571 455 211 3,5
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 449 668 262 582 2,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 519 146 850 707 6,6
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 247 057 453 561 3,5
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 479932 197 677 15
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 938 859 545 021 4,2
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 118 212 160 066 1,2
4661 371 35,9
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 1935 820 260 512 2,0
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 1808 370 324110 2,5
584 621 4,5
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 245958 257 493 2,0
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 5724 927 766 606 59
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 11973 690 1220724 9,4
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 2 446 500 251292 1,9
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 3163474 319478 2,5
SHB Kreditt (A1 NOK) 2551 404 257 613 2,0
SHB Léangranta A1 SEK 4337977 509 742 39
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 195 961 375879 2,9
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 6742177 701 395 54
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 3726912 382 302 29
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 3 659 422 380 141 2,9
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 6 382 699 659 014 5,1
6081 679 46,9
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain | Acc SEK 350 425 381 526 2,9
JPM Miti Man Alt-l Acc HD SEK 443 660 508 271 3.9
Schroder GAIA Cat Bond IF Acc SEK 420952 384 219 3,0
UBS Il Investor Selection-Currency Alloc SEK 204 981 137 158 1,1
1411173 10,9
Summa fondandelar 12738 845 98,2
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR " 7106 0.1
SEK/NOK?) 4046 0,0
11152 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 11152 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 12 749 997 98,3
Summa innehav av finansiella instrument 12 749 997 98,3
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 217 706 1,7
Total summa fondférmégenhet 12 967 703 100,0

1) 1GBP 43 415/tEUR -49 850, motpart J.P. Morgan AG
2) tSEK 253 448/tNOK -251 000, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 45

~

. Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 93,8

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 72,7 Schroders 4,9
Montagu Private Equity LLP 8,0 UBS Group AG 2,3
JPMorgan Chase & Co 7,7 Fidelity Funds Luxembourg 1,9

~ | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 50

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot révaror, fastigheter och andra tilltna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som forvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 35-65% beroende pa
marknadslaget. Ranteandelen kan variera mellan 15-55% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgéngar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifran radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (séval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila branslen.
Fonden kan dock investera i bolag som bedéms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av s&dana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att inga bolag som inte tilléts enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: OMRXTBILL (35%), SIX SRI Nordic 200 Net
Index (25%), Solactive ISS ESG Global Markets (25%), HMNI Swe All
Government Dur Const 6Y (10,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const
2.5Y (4,5%). Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen dver
tid att avvika fran detta index. For mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och férvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 9,2% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sé sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka dterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under varen. De globala borserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i saval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en évervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk
10-4rig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan
tillgangsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och avkastningen i fonden kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i
rantebarande véardepapper eller i en rantefond ar férenad med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstaende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &an en fond som placerar i
réantebarande instrument med kortare aterstaende rantebindningstid.
Rantebindningstiden pa innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid.
Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hogre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebérande
instrument innebar en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en 6kad kanslighet f6r marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 28,3%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 9,2%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 20,2%
Marknadsexponering *

Rantebarande inkl. likvida medel
32,0 %

Aktier 57,5 %

Alternativa tillgangar 10,6 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 238,91 218,74 207,98 183,99 188,89 174,58 166,91 168,46 141,67 125,24
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1626 457 1429 2680 1251 376 3040 722 450 -20
Fondférm&genhet, mnSEK 28879 24897 23345 19 330 17 250 14 761 13746 6537 5161 4145
Antal andelar, tusental 120 876 113817 112 245 106 062 91 320 84 550 82 356 41 254 36 458 33 099
Total avkastning i % 9,2 52 13,0 -2,6 82 4,6 53 1,9 13,0 85
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 8,9 4,7 15,4 -1,3 59 6,6 4,4 13,2 11,3 7,5
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error) 2,3 2,3 0,9 1,0 1,4 1,6 1.2 1,1 13 18
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 8,8 9,0 4,9 2,7 6,4 5,0 8,6 12,5 10,8 0,4
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 9,2 9,9 6,8 2,3 6,3 55 8,7 12,2 9,4 2,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 7,6 56 56 5,4 8,6 8,6 6,1 6,6 7,8 0,8
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 7,7 6,1 6,1 5,7 8,2 8,6 6,6 7,2 7,5 2,0
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, % 6,9 58 6,1 6,6 4,6 4,2 4,5 59 - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 7,3 6,4 6,6 6,6 5,1 4,9 5,0 6,4 - -
Utdelning per andel, SEK - - - - - - - - - 3,20

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (25%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (25%), OMRX Treasury Bill Index (35%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (4,5%) och HMNI Swe All Government Dur Const 6Y

(HMSD8) (10,5%).

Tom 2014-01-02: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDE) (17,5%), SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT) (25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (7,5%), OMRXTBILL (25%), MSCI Al Country World Index Net

(25%)

Tom 2017-04-26: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) (17,5%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 7,5%, OMRXTBILL (25%), MSCI All Country World Index Net (25%)
Tom 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDE) (10,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (4,5%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (25%), OMRXTBILL (35%), MSCI All Country World Index Net (25%)
Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,35 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1,35 Overlatbara vardepapper 59 0,0 - -
Ar\ig avgift, % 1,52 OTC-derivatinstrument med
Transaktionskostnader, tSEK 1159 positivt marknadsvérde 20811 0.1 - -
: : i Fondandelar 27 668 620 95,8 24030222 96,5
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 " - "
; ; o . : Summa finansiella instrument
Hogs{ 3 % féar tas ut i arlig fast avgift for forvalmmggn av de und‘erhggande fonder ss)m Zonden p\acerar me_de\ i “Evenluel\la med positivt marknadsvirde Not 1) 27 689 489 95,9 24 030 222 96,5
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod hégst uppga . o
1ill 30 % av éveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) Bankmedel och 6vriga likvida
medel 1169 368 4,0 883 261 3,56
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 15152 0,1 13 484 0,1
Ovriga tillgdngar 53 333 0,2 29 033 0,0
Omséttningshastighet, ggr 0,1 Summa tillgangar 28 927 341 100,2 24 956 000 100,2
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 4,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 SKULDER
. . P OTC-derivatinstrument med
Risk- och aVKaStnmgsmatt negativt marknadsvérde - - 2178 0,0
Summa finansiella instrument
Total risk % 9,0 Aktiv avkastning % -0,4 med negativt marknadsvarde - - 2178 0,0
Total risk i index % 7.3 Informationskvot Negativ L{pplupna ko‘stnvader och
Jimférelseindex  SIX SRI Nordic 200Net  Sharpekvot 10 forutbetalda intakter SIS 0.1 28 361 o
o Ovriga skulder 16 440 0,1 28 946 0,1
Index (25%), Sharpekvot i index 13
Solactive 1SS ESG ! Summa skulder 48 213 0,2 59 485 0,2
Screened Global Fondférmégenhet 28 879 128 100,0 24 896 515 100,0
Markets Index (25%), Mottagna sékerheter for
OMRKX Treasury Bill OTC-derivatinstrument ") 15 280 0,1 - -
Index (35%), Stallda sakerheter fér dvriga
HMNI Swe All Mortgage derivatinstrument 2 158 780 05 157 848 06
Dur Const 2.5Y
(HMSMD25) (4,5%) och 1) Likvida medel 15 280 tSEK
HMNI Swe Al 2) Likvida medel 158 780 tSEK
Government Dur Const
6Y (HMSDB) (10,5%). Not 1) tll balansrakning
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den . . . .
samlade fondrapporten Fondens innehav av finansiella instrument
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
BORSHANDLADE RAVAROR
Ishares Physical Gold ETC EUR 100 29 0,0
Ishares Physical Gold ETC USD 100 29 0,0
Summa bérshandlade ravaror 59 0,0
Summa 6verlatbara vardepapper 59 0,0
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 582 432 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 570 106 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 279912 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 570 407 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -1 425107 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 14 660 212 214 332 0,7
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 34 554 578 437 115 1,5
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 228 627 307 371 11
Montanaro Better World Fund 14 208 993 210776 0,7
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 534 959 707 133 2,4
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 483 042 768 708 2,7
SHB Asien Tema (A1 SEK) 214 559 197 261 0,7
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 508 045 99 551 0,3
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 5532 524 835 085 2,9
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 799 753 85924 0,3
SHB Global Momentum (A1 SEK) 421 590 45773 0,2
SHB Global Momentum (B1 SEK) 1000 109 0,0
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 483772 200 756 0,7
SHB Halsovéard Tema (A1 SEK) 655 683 210 108 0,7
SHB Japan Tema (A1 SEK) 3993 817 434 225 1,6
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 7670727 1282539 4,4
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 1 237 656 722725 2,5
SHB Norden Tema (A1 SEK) 1421744 2329 761 8,1
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 672 526 1234 662 43
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 1384 691 570 332 2,0
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 2658 723 1543 428 53
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 339717 459 998 1,6
12 897 672 44,7
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 5341119 718777 2,5
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 5234 832 938 227 3,2
1657 004 5,7
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 402 073 420930 1,5
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 9462 621 1267 109 4,4
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 22 546 472 2298 624 8,0
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 3821488 392 524 1,4
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 4794 246 484 169 1,7
SHB Kortranta SEK (A1 SEK) 4840 508 0,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 3852 443 388 978 1,3
SHB Léngranta A1 SEK 7155892 840 866 2,9
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 326 646 626 551 2,2
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 9816 133 1021182 3,5
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 5778671 592 769 21
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 4794 030 498 004 1,7
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 11 806 637 1219 035 4,2
10 051 250 34,8
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain | Acc SEK 771003 839 430 29
JPM Miti Man Alt-l Acc HD SEK 966 588 1107 352 3,8
Schroder GAIA Cat Bond IF Acc SEK 916 614 836 630 2,9
UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc SEK 417 385 279 282 1,0
3 062 695 10,6
Summa fondandelar 27 668 620 95,8
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®)
GBP/EUR Y 14 877 0,1
SEK/NOK?) 5934 0,0
20 811 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 20 811 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 27 689 430 95,9
Summa innehav av finansiella instrument 27 689 489 95,9
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 1189 639 41
Total summa fondférmégenhet 28 879 128 100,0

1) tGBP 95 152/tEUR -109 324, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) tSEK 371 737/tNOK -368 147, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 00

OGvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 57

N

Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allménheten

@

OGvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 90,1

- . . . *
Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 72,2 Schroders 4,4
JPMorgan Chase & Co 78 UBS Group AG 2,6
Montagu Private Equity LLP 59 Fidelity Funds Luxembourg 2,3

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 60

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot révaror, fastigheter och andra tilltna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som forvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 45-75% beroende pa
marknadslaget. Ranteandelen kan variera mellan 5-45% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgéngar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifran radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (séval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila branslen.
Fonden kan dock investera i bolag som bedéms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av s&dana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att inga bolag som inte tilléts enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: OMRXTBILL (30%), SIX SRI Nordic 200 Net
Index (30%), Solactive ISS ESG Global Markets (30%), HMNI Swe All
Government Dur Const 6Y (7%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y
(8%). Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen 6éver tid att
awika fran detta index.For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och férvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 10,9% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sé sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka dterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under varen. De globala borserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de

Fondens utveckling
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nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i saval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en évervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en kort position i amerikansk 10-
arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for ett
starkare brittiskt pund mot euron.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebéar en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och avkastningen i fonden kan variera kraftigt dver tid. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenad med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid.
Rantebindningstiden pa innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid.
Fonden har majlighet att placera koncentrerat bédde avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hoégre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta an fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebarande
instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nar fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med Iagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebara att fonden
har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rakenskapsaret 27,8%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 8,7%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 19,7%
Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel
22,3 %

Alternativa tillgangar 10,5 % '

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.

Aktier 67,2 %
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 10/5-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Multi Asset 60 A1 - SEK 134,62 121,35 114,25 98,45 101,67 - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 116,65 107,75 105,41 93,06 99,61 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 986 445 1349 1553 3136 - - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 14 691 12 325 11251 8 486 7 264 - - - - -
Multi Asset 60 A1 - SEK 14 668 12 3056 11219 8473 7 256 - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 22 20 32 13 8 - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 109 234 101 586 98 505 86 206 71513 - - - - -
Multi Asset 60 A1 - SEK 109 042 101 403 98 202 86 063 71437 - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 192 183 303 143 76 - - - - -
Total avkastning i %
Multi Asset 60 A1 - SEK 10,9 6,2 16,0 -3,1 1,6 - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 11,0 6,7 16,56 -2,7 -0,2 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Multi Asset 60 A1 - SEK 10,8 54 18,6 -1,6 1,2 - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 10,8 54 18,6 -1,6 0,1 - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Multi Asset 60 A1 - SEK 2,2 2,2 1,0 - - - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 2,2 2,2 1,0 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Multi Asset 60 A1 - SEK 10,6 11,0 6,1 - - - - - - -
Multi Asset 60 B8 - SEK 11,0 11,56 6,4 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 11,2 11,8 8,1 - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 2,85 4,22 2,79 3,98 - - - - - -

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (30%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (30%), OMRX Treasury Bill Index (30%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (3%), HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6)

(7%),

Tom 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) (7%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (3%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (30%), OMRXTBILL (30%), MSCI All Country World Index Net (30%).
Fondens jamforelsenorm utgor en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Multi Asset 60 A1 1,40 OTC-derivatinstrument med
Multi Asset 60 B8 1,05 positivt marknadsvérde 9423 0,1 - -
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Fondandelar 14 151 251 96,3 11989 310 97,3
MU“? Asset 60 A1 1,40 Summa finansiella instrument
Multi Asset 60 B8 1,05 med positivt marknadsvarde Nt ) 14 160 674 96,4 11989310 97,3
Arlig avgift, % Bankmedel och &vriga likvida
Multi Asset 60 A1 1,57 medel 515 993 3,56 325 375 2,6
Multi Asset 60 B8 1,22 Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader, tSEK 586 HDD_'UP”_a intakter 8366 0,1 7134 0,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Ovriga “”93”93' 2 1) 02 42 943 03
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Summa tlllgéngar VBT TR 2 12364 762 1003
férekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underiiggande fonderna fr pa respektive métperiod hogst uppga
till 30 % av Gveravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller m de) SKULDER
Fondfakta - 6vriga nyckeltal OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde = = 725 0,0
Summa finansiella instrument
Omséttningshastighet, ggr 0,1 med negativt marknadsvérde - - 725 0,0
Andel av omséttning som skett genom nérstaende vp-institut, % 4,2 L{pplupna ko‘str‘w'ader och
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 forutoetalda intakter 16 670 0.1 14511 01
Ovriga skulder 5378 0,0 24 468 0,2
Risk- och avkastningsmé‘tt* Summa skulder 22 049 0,2 39 704 0,3
Fondférmogenhet 14 690 744 100,0 12325058 100,0
Total risk % - A1 SEK 10,3 Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,6 Mottagna sakerheter fég)
Total risk % - B8 SEK 102 Aktivavkastning % - B8 SEK 02 OTC-derivatinstrument 7 2 @ - -
Stallda sakerheter for dvriga
Total risk i index % - A1 SEK 8,7 Informationskvot - A1 SEK Negativ derivatinstrument 2 80 324 0,5 77 763 0,6
Total risk i index % - B8 SEK 8,7 Informationskvot - B8 SEK Negativ
. 1) Likvida medel 7 792 tSEK
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot - A1 SEK 1,1 2) Likvida medel 80 324 tSEK
o t‘r‘d‘élgg’g?é Sharpekvot - B8 SEK 11
olactive 4
Screg/ned Global Sharpekvot i index - A1 SEK 1,3 Not 1) til balansrékning
9 Sharpekvot i index - B8 SEK 13 . . . .
Markets Index (0%, SpeeLlindex Fondens innehav av finansiella instrument
OMRX Treasury Bill
Index (30%),
HMNI Swe All Mortgage BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Dur Const 2.5Y X
(HMSMD25) (3%), Underliggande Marknads- % av
HMNI Swe All exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
Government Dur Const AKTIEINDEXTERMINER ")
BY (HMSDG) (7%). MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 292 383 0 0,0
* Risksiffrorna ar baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den OMXS30 ESG Future July 2021 287 139 0 0,0
samiade fondrapporten. , A Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 141 667 0 0,0
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 292 640 0 0.0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -719 405 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 9012 967 131770 0,9
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 21 005 735 265 723 1,8
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 133778 179 854 1,2
Montanaro Better World Fund 9100 902 135 003 0,9
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 325 860 430 737 2,9
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 298 355 474799 3,2
SHB Asien Tema (A1 SEK) 133914 123117 0,8
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 304 266 59 621 0,4
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 3336 084 503 552 3,4
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 463 422 49789 0,3
SHB Global Momentum (A1 SEK) 211 900 23 006 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 321529 133 428 0,9
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 399 685 128 076 0,9
SHB Japan Tema (A1 SEK) 2 482 663 269 926 1,8
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 4 625 397 773 362 53
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 747 401 436 442 3,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 864 693 1416 941 9,6
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 409 888 752 497 51
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 836 517 344548 23
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 1618 097 939 329 6,4
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 205 098 277716 1,9
7 849 235 53,4
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 3116 954 419 462 2,9
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 31569 257 566 226 3,9
985 688 6,7
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 134 613 140 927 1,0
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 3073765 411 598 2,8
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 9 655 332 984 366 6,7
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 1335343 137 160 0,9
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 1300 838 131 371 0,9
SHB Kortranta SEK (A1 SEK) 8595 903 0,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 1335701 134 865 0,9
SHB Léangranta A1 SEK 2393 084 281 204 1,9
SHB Rénteavkastning (A1 SEK) 102 366 196 351 1,3
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 2523378 262 509 18
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 4003 247 410 648 2,8
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 1640075 170 371 1,2
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 4908 475 506 800 3.4
3769 072 25,7
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain | Acc SEK 389 039 423 566 2,9
JPM Miti Man Alt-I Acc HD SEK 487 381 558 358 3.8
Schroder GAIA Cat Bond IF Acc SEK 462 643 422 273 2,9
UBS Irl Investor Selection-Currency Alloc SEK 213799 143 058 1,0
1547 255 10,5
Summa fondandelar 14151 251 96,3
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR Y 7446 0,1
SEK/NOK?) 1976 0,0
9423 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 9423 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 14160 674 96,4
Summa innehav av finansiella instrument 14 160 674 96,4
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 530 070 3,6
Total summa fondférmégenhet 14 690 744 100,0

1) tGBP 48 051/tEUR -55 214, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) tSEK 123 819/tNOK -122 623, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 6,7

N

Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 89,7

- . . . *
Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondformo Foretag/koncern % av fondfor

Svenska Handelsbanken AB (publ) 73,5 Schroders 3,8
JPMorgan Chase & Co 79 UBS Group AG 2,9
Montagu Private Equity LLP 4,6 Fidelity Funds Luxembourg 2,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Multi Asset 75

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
aktiefonder, rantefonder, alternativa tillgangar samt i andra finansiella
instrument. Med alternativa tillgangar avses fonder eller andra finansiella
instrument som ger exponering mot révaror, fastigheter och andra tilltna
exponeringar utdver aktier eller rantor, vars syfte ar att 6ka fondens
diversifiering. Fonden placerar huvudsakligen i fonder inom
Handelsbanken, men aven i fonder som forvaltas av andra fondbolag.
Aktieandelen i fonden kan variera mellan 60-90% beroende pa
marknadslaget. Ranteandelen kan variera mellan 0-30% beroende pa
marknadslaget. Andelen alternativa tillgéngar kan variera mellan 0-30%
beroende pa marknadslaget. Forvaltningen anpassas inom respektive
intervall utifran radande marknadsforutsattningar. Aktuell fordelning visas
under Portfolifordelning pa handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (séval direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila branslen.
Fonden kan dock investera i bolag som bedéms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
héllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av s&dana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att inga bolag som inte tilléts enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: SIX SRI Nordic 200 Net Index (37,5%),
Solactive ISS ESG Global Markets (37,5%), OMRXTBILL (22,5%), HMNI
Swe All Government Dur Const 8Y (1,75%), HMNI Swe All Mortgage Dur
Const 2.5Y (0,75%). Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 13,3% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvéntat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pa utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i saval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en évervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk
10-4rig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan
tillgangsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och avkastningen i fonden kan variera kraftigt 6ver tid. En placering i
rantebarande véardepapper eller i en rantefond ar férenad med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstaende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &an en fond som placerar i
réantebarande instrument med kortare aterstaende rantebindningstid.
Rantebindningstiden pa innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid.
Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hogre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebérande
instrument innebar en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden
och for att skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en 6kad kanslighet f6r marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 26,8%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 8,0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 18,9%
Marknadsexponering *

Rantebarande inkl. likvida medel 7,2 %

Alternativa tillgangar 10,6 %

Aktier 82,2 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

Handelsbanken Fonder AB
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1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 281,00 247,96 229,68 190,47 197,31 176,84 163,61 160,12 129,01 108,43
Fondens totala nettofléde, mnSEK 873 765 1315 1908 1178 328 415 141 42 -47
Fondférmdgenhet, mnSEK 10917 8 821 7 462 5034 3397 1955 1487 985 721 569
Antal andelar, tusental 38 851 35 575 32 491 26 429 17217 11 053 9087 6 562 5586 5249
Total avkastning i % 13,3 8,0 20,6 -3,5 11,6 8,1 9,0 16,4 19,0 11,4
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 13,8 6,6 23,6 -2,0 9,2 9,3 6,5 17,6 17,4 10,3
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error) 2,1 2,1 1.2 1.2 1,5 1,9 1,6 13 1,6 2,0
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 13,4 14,1 7,9 3,8 9,8 8,5 12,6 17,7 15,1 -0,5
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 14,2 14,7 10,0 3,4 9,2 79 11,9 17,5 13,8 1,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 1,7 8,7 8,9 8,1 12,7 12,7 8,4 8,8 - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 11,7 9,0 9,0 7,9 11,9 12,1 8,6 9,3 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, % 10,1 8,5 8,8 - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 10,4 8,8 9,1 - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK - - - - - - - - - 3,49

Jamfbrelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (37,5%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (37,5%), OMRX Treasury Bill Index (22,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (0,75%), HMNI Swe All Government Dur Const 6Y
(HMSDB) (1,75%).
Tom 2014-01-02: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDE) (8,75%), SHB NORDIX Port Nordic Net (NHNXPORT) (37,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (3,75%), OMRXTBILL (12,5%), MSCI All Gountry World Index Net

(37,5%)

Tom 2017-04-26: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) (8,75%), VINX Benchmark Cap SEK_NI' (VINXBCAPSEKNI) (37,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (3,75%), OMRXTBILL (12,5%), MSCI All Country World

Index Net (37,5%)

Tom 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 8Y (HMSD6) (1,75%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (37,5%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (0,75%), OMRXTBILL (22,5%), MSCI All Country World Index Net (37,5%)
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,45 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet 1,45 OTC-derivatinstrument med
Ar\ig avgift, % 1,60 positivt marknadsvéarde 5872 0,1 - -
Transaktionskostnader. tSEK 444 Fondandelar 10 656 811 97,6 8 556 038 97,0
N : s Summa finansiella instrument
Tr ki kostnader i % ith 0,00 L .
ransa /'Of”s ostna e:' % az :’”:S"’ nngen ‘ . , ‘ i med positivt marknadsvarde Not ) 10 662 684 97,7 8556038 97,0
Hogst 3 % far tas ut i riig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt & ;
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pé respektive méatperiod hogst uppgé Bankmedel och &vriga likvida
1130 % av & ingen i forhallande il fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande) medel 250 344 2.3 267 965 30
Forutbetalda kostnader och
Fondfakta - ('jvriga nycke|ta| upplupna intakter 6 858 0,1 5583 0,1
Ovriga tillgéngar 14 342 0,1 11181 0,1
Summa tillgangar 10 934 228 100,2 8 840 767 100,2
Omséttningshastighet, ggr 0,1
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 4,9 SKULDER
N N
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 OTC-derivatinstrument med
. f * tivt marknadsvérde ° ° 167 -0,0
Risk- och avkastningsmatt nogd '
SK- och avkas gs a Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde - - 167 -0,0
Total risk % 121 Aktiv avkastning % -0,7 Upplupna kostnader och
Total risk i index % 11,0 Informationskvot Negativ fijrqtbetalda intakter 12834 0,1 10717 0,1
Jamférelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot 1,1 gv”ga Sk“[ldi; 1‘7‘ 222 g'g 12 z:; g’;
umma skulder b ,
Index (37,5%), Sharpekvot i index 13 —
Solactive ISS ESG Fondférmogenhet 10917 004 100,0 8 820 942 100,0
Screened Global Mottagna sékerheter for
Markets Index (37,5%), OTC-derivatinstrument ") 5563 0,1 - -
OMRX Treasury Bill Stallda sakerheter for dvriga
Index (22,5%), derivatinstrument 2 59 522 05 55 065 06
HMNI Swe All Mortgage
Dur Const 2.5Y 1) Likvida medel 5 563 tSEK
(HMSMD25) (0,75%), 2) Likvida medel 59 522 tSEK
HMNI Swe All
Government Dur Const Not 1) till balansréakning
6Y (HMSDB) (1,75%). . . - .
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor  slutet av den Fondens innehav av finansiella instrument
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 217 099 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 217 769 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 105 053 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 209 355 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -532 131 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 8092 429 118 311 11
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 19 378 632 245 140 2,2
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 114 922 154 503 1,4
Montanaro Better World Fund 8366 792 124 118 11
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 306 250 404 816 37
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 279903 445 434 4.1
SHB Asien Tema (A1 SEK) 133 879 123 085 11
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 310022 60 748 0,6
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 3113722 469 988 4,3
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 430 547 46 257 0,4
SHB Global Momentum (A1 SEK) 152 320 16 538 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 309 869 128 590 1,2
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 382 186 122 468 11
SHB Japan Tema (A1 SEK) 2239 827 243 524 2,2
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 4291 294 717 501 6,6
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 694 321 405 446 37
SHB Norden Tema (A1 SEK) 801 693 1313705 12,0
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 382114 701 508 6,4
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 773129 318 440 29
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 1496 976 869 016 8,0
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 189 034 255 964 2,3
7 285 096 66,7
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 3030610 407 842 3,7
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 2928610 524 888 4,8
932730 8,5
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 19 602 20 521 0,2
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 527177 70593 0,6
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 2964 501 302 232 2,8
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 215563 22142 0,2
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 1089712 110 049 1,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 206 923 20 893 0,2
SHB Léangranta A1 SEK 402 138 47 254 0,4
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 18 380 35 256 0,3
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 458 186 47 666 0,4
SHB Rantestrategi Plus (A7 SEK) 3049 525 312817 29
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 300 809 31248 0,3
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 2462 250 254 227 2,3
1274 897 11,7
OVRIGA FONDER®
JPM Global Macro Sustain | Acc SEK 287 629 313 156 2,9
JPM Miti Man Alt-l Acc HD SEK 374121 428 604 3,9
Schroder GAIA Cat Bond IF Acc SEK 341578 311772 29
UBS Il Investor Selection-Currency Alloc SEK 165 224 110 555 1,0
1164 088 10,7
Summa fondandelar 10 656 811 97,6
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR " 5418 0,0
SEK/NOK?) 455 0,0
5872 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 5872 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 10 662 684 97,7
Summa innehav av finansiella instrument 10 662 684 97,7
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 254 321 2,3
Total summa fondférmégenhet 10 917 004 100,0

1) tGBP 35 598/tEUR -40 915, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) tSEK 28 475/tNOK -28 200, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 85

~

. Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som é&r reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 89,1

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 75,9 Fidelity Funds Luxembourg 3,3
JPMorgan Chase & Co 8,2 Schroders 3,0
UBS Group AG 3,4 Montagu Private Equity LLP 2,6

~ | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Handelsbanken Pension

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt férvaltad och ar framst anpassad for pensionssparande
for dig som ar fodd pa 50-talet. Malet ar att ge en god avkastning med
successivt minskad risk fram till tidpunkten for pensionering samt att
langsiktigt Overtraffa avkastningen pa underliggande marknad, definierad
som jamforelseindex. Vi minskar andelen aktier och ékar andelen
réantebarande vardepapper successivt fram till pensionséldern. Fonden
placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala aktiefonder utan
begransning till bransch eller geografiskt omrade. Fonden placerar
huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men aven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och bolagsstyrning och tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag (s&val direkta innehav som innehav i fonder
som fonden investerar i) verksamma inom omréadena/branscherna alkohol,
tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel,
pornografi och fossila brénslen. Fonden kan dock investera i bolag som
beddms stélla om sin verksamhet fran fossil energiproduktion till fornybar.
Detta galler saval direkta innehav som innehav i fonder som fonden
investerar i. FOr fondens placeringar i indexderivat kommer fonden i férsta
hand att placera i hdllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana
instrument kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter
dar det kan komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan
exkluderingskriterier. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljiande
index: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (21%), SIX SRI Nordic 200
Net Index (20%), Solactive ISS ESG Global Markets (20%), HMNI Swe All
Mortgage Dur Const 2.5Y (9%), OMRXTBILL (30%). Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index.
For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 7,6% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att dppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala borserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en &vervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk
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10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.
* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier och rantor. En investering i aktier och aktiefonder ar
normalt férenade med hog risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En
placering i rntebarande vardepapper eller i en rantefond ar forenat med
rénterisk vilket innebar att nar den allmanna réntenivan stiger sjunker
vérdet pé ett ranteb&rande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning
negativt. En fond som placerar i rantebarande instrument med Iang
aterstaende rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som
placerar i ranteb&rande instrument med kortare aterstdende
rantebindningstid. Rantebindningstiden pa innehaven i fonden kan variera
vasentligt dver tid. Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade
avseende region och sektor. Detta innebéar att risken i fonden kan vara
hogre &n en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar 6ver flera regioner eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta an fondens
basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i
ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk d& fonden kan drabbas
av en forlust till folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en tkad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 29,8%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 10,6%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapséaret 21,7%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Pension 50 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 50 Aktiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Marknadsexponering *

Aktier 47,4 %
Rantebarande inkl. likvida
medel 52,6 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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1/1-30/6 12/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 235,50 218,90 210,62 186,70 190,38 174,35 165,52 164,53 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 55 74 399 392 186 115 199 42 - -
Fondférmogenhet, mnSEK 3391 3100 2915 2217 1883 15649 1355 1081 - -
Antal andelar, tusental 14 401 14160 13 839 11873 9890 8 886 8189 6995 - -
Total avkastning i % 7,6 3,9 12,8 -1,9 9,2 53 71 16,6 17,6 11,6
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 6,8 4,3 14,9 -1,1 6,7 75 55 16,7 16,2 9,8
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 2,3 2,3 1,0 1,0 1,4 1,5 1,2 1,2 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 7,4 8,3 5,2 3,56 7,2 6,2 11,8 17,1 14,5 -0,2
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 7.8 9,5 6,6 2,7 71 6,5 11,0 16,4 12,9 1,2
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 7,6 5,7 6,4 7,1 11,1 11,5 7.9 8,6 10,3 -0,4
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 75 6,3 6,6 6,9 10,4 11,0 79 8,8 9,7 0,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % 7,8 6,8 7,5 8,7 5,2 4,8 5,0 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 8,0 71 7,7 8,3 53 52 5,2 - - -

Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (20%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (20%), HMNI Swe Gov Dur Const 8y (HMSD6) (21%), HMNI Swe Mort Dur Const 2,5y (HMSMD25) (9%), OMRXTBILL (30%)
Tom 2016-12-31: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSD6) (14,4%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (6,2%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (29,4%), OMRXTBILL(20,6%), MSCI All Country World Index Net (29,4%).
Tom 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDB) (15,75%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (6,75%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (27,5%), OMRXTBILL (22,5%), MSCI All Country World Index Net (27,5%)

Fondens jamférelsenorm utgor en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1,25 OTC-derivatinstrument med
Ar\ig avgift, % 1,28 positivt marknadsvarde 3221 0,1 - -
Transaktionskostnader, tSEK 148 ;ondand;elar - 3280312 96,7 2990 795 96,5
: o e umma finansiella instrument
Transaktionskostnader | % av omsattningen 0.0 med positivt marknadsvarde N ) 3 283 533 9,8 2990795 96,5
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift fr férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Bankmedel och évriga likvida
férekommande prestationsbaserad férvaltningsavgift i de underiiggande fonderna fr pa respektive métperiod hdgst uppga 9
till 30 % av 6veravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) medel 103 863 3.1 77269 25
Férutbetalda kostnader och
Fondfakta - 6vriga nyckeltal upplupna intakter 1852 0.1 1864 0,1
Ovriga tillgangar 10 824 0,3 40792 1,3
Summa tillgangar 3400 072 100,3 3110720 100,4
Omséttningshastighet, ggr 0,2
Andel av omsattning som skett genom nérstadende vp-institut, % 4,2 SKULDER
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 OTC-derivatinstrument med
. . o4l * i 3 - -
Risk- och avkastningsmatt negativt marknadsyirde 216 00
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvérde - - 516 0,0
Total risk % 8,1 Aktiv avkastning % -0,4 Upplupna kostnader och
Total risk i index % 6,3 Informationskvot Negativ forutoetalda intakter 3474 0,1 3289 0,1
Jimférelseindex  SIX SRI Nordic 200Net  Sharpekvot 09 gv”g"" Sk“lldi; 2 5;‘2 2’2 1: ggg 2*2
Index (20%), sh Kkvot i ind 13 umma skulder b ;
Solactive ISS ESG Arperotingex ’ Fondformogenhet 3391358 1000 3099 511 100,0
Screened Global Stallda sakerheter for dvriga
Markets Index (20%), derivatinstrument ) 18 901 0,6 19932 0,6
HMNI Swe Gov Dur
Const 6y (HMSD6) 1) Likvida medel 18 901 tSEK
(21%),
HMNI Swe Mort Dur Not 1) till balansrékning
Const 2,5y (HMSMD25)
(9%), Fondens innehav av finansiella instrument
OMRXTBILL (30%)
* Risksifirorna &r baserade pa tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den .
samlade fondrapporten. . BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 65 947 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 69 150 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 33193 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 68 870 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -170 145 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 1431301 20 926 0,6
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 3487 869 44122 13
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 20549 27 627 0,8
Montanaro Better World Fund 1420 339 21069 0,6
SHB Amerika Smabolag Tema (A1 SEK) 49 317 65189 1,9
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 45 850 72 964 2,2
SHB Asien Tema (A1 SEK) 21037 19 341 0,6
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 53 565 10 496 0,3
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 534 399 80 663 2,4
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 74576 8012 0,2
SHB Global Momentum (A1 SEK) 51740 5618 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 43 496 18 050 0,5
SHB Halsovérd Tema (A1 SEK) 58 247 18 665 0,6
SHB Japan Tema (A1 SEK) 343357 37 331 1,1
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 713 329 119 268 3,5
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 119 449 69 752 21
SHB Norden Tema (A1 SEK) 135 150 221 466 6,5
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 64 297 118 040 3,5
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 123 630 50 921 1,5
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 252 989 146 864 43
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 30 541 41 354 1,2
1217737 35,9
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 499 359 67 201 2,0
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 473 434 84 852 2,5
152 053 4,5
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 96 075 100 581 3,0
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 2219811 297 248 8.8
SHB Foretagsobligation (B5 SEK) 1193 129 0,0
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 2421357 246 859 7.3
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 962 792 98 893 29
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 951 133 96 054 2,8
SHB Kreditt (A1 NOK) 943 071 95 221 2,8
SHB Léangranta A1 SEK 1680 156 197 430 58
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 78 033 149 679 4,4
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 2770841 288 253 85
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 1126076 116 977 3,4
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 2161731 223 199 6,6
1910522 56,3
Summa fondandelar 3280312 96,7
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR ") 1814 0,1
SEK/NOK?) 1407 0,0
3221 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 3221 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 3283533 96,8
Summa innehav av finansiella instrument 3283 533 96,8
Netto, dvriga tillgangar och skulder 107 824 3,2
Total summa fondférmégenhet 3391 358 100,0

1) tGBP 11 357/tEUR -13 045, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) tSEK 88 128/tNOK -87 277, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 45

~

Overlatbara véardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. -

o

Ovriga finansiella instrument. 92,3

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmdgenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 79,2 Fidelity Funds Luxembourg 1,9
Montagu Private Equity LLP 10,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Handelsbanken Pension

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt férvaltad och ar framst anpassad for pensionssparande
for dig som ar fodd pa 60-talet. Malet ar att ge en god avkastning med
successivt minskad risk fram till tidpunkten for pensionering samt att
langsiktigt dvertraffa avkastningen pa underliggande marknad, definierad
som jamforelseindex. Vi minskar andelen aktier och dkar andelen
réntebarande vardepapper successivt fram till pensionsaldern. Fonden
placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala aktiefonder utan
begransning till bransch eller geografiskt omrade. Fonden placerar
huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men aven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar internationella normer och
riktlinjer for miljd, socialt ansvar och bolagsstyrning och tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag (s&val direkta innehav som innehav i fonder
som fonden investerar i) verksamma inom omradena/branscherna alkohol,
tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel,
pornografi och fossila brénslen. Fonden kan dock investera i bolag som
beddms stalla om sin verksamhet fran fossil energiproduktion till fornybar.
Detta galler saval direkta innehav som innehav i fonder som fonden
investerar i. FOr fondens placeringar i indexderivat kommer fonden i forsta
hand att placera i hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sédana
instrument kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter
dar det kan komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan
exkluderingskriterier. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljiande
index: SIX SRI Nordic 200 Net Index (38,75%), Solactive ISS ESG
Screened Global Markets Index (38,75%), HMNI Swe All Government Dur
Const 6Y (7,88%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (3,37 %),
OMRXTBILL (11,25%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer
avkastningen 6ver tid att avvika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 13,8% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att ©ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvéntat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pa utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i séval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi haft en Gvervikt i aktier. P& regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en 6vervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk
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10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.
* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier och rantor. En investering i aktier och aktiefonder ar
normalt férenade med hog risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En
placering i rntebarande vardepapper eller i en rantefond ar forenat med
rénterisk vilket innebar att nar den allmanna réntenivan stiger sjunker
vardet pa ett rantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning
negativt. En fond som placerar i rantebarande instrument med lang
aterstdende rantebindningstid har en hogre ranterisk an en fond som
placerar i rantebarande instrument med kortare aterstdende
réntebindningstid. R&ntebindningstiden pé innehaven i fonden kan variera
vasentligt dver tid. Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade
avseende region och sektor. Detta innebéar att risken i fonden kan vara
hogre &n en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar 6ver flera regioner eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta an fondens
basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i
ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas
av en forlust till folid av att en emittent inte fullfdlier sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 27,6%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 8,7%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 19,6%

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Pension 60 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 60 Aktiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel 15,3
%,

Aktier 84,7 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 12/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 339,86 298,74 276,45 222,05 228,86 200,64 184,22 165,80 - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 427 732 1043 824 455 309 348 73 - -
Fondférmogenhet, mnSEK 10 071 8 454 7 096 4803 4176 3241 2 666 2088 - -
Antal andelar, tusental 29632 28 299 25 669 21629 18 247 16 156 14 472 12 593 - -
Total avkastning i % 13,8 8,1 245 -3,0 141 8,9 11,1 20,8 23,7 14,8
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 14,2 71 27,2 -2,3 11,6 11,6 8,4 22,1 23,8 13,2
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error) 2,0 2,0 1,4 1,2 1,4 1,8 1,6 1,3 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 14,4 16,0 9,9 5,2 11,5 10,0 15,8 22,2 19,2 -0,8
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 15,2 16,7 11,56 4,4 11,6 9,9 15,0 22,9 18,4 0,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 13,56 10,2 10,8 10,1 15,6 15,7 10,3 10,8 13,1 -1,6
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 13,6 10,6 10,9 10,0 15,3 15,6 10,5 11,4 12,6 -1,3
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % 12,0 10,2 10,8 11,6 6,7 59 6,1 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 12,3 10,6 11,1 11,3 6,7 6,3 6,3 - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (38,75%), SIX SRI Nordic 200 Net Index (38,75%), OMRXTBILL (11,25%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (3,375%), HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (7,875%)
Tom 2016-12-31: VINX Benchmark Cap SEK_NI (48,1%), MSCI All Country World Index Net (48,1%), OMRXTBILL (1,9%), HMNI Swe All Government Dur Const 8Y (HMSD6) (1,3%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (0,6%),
Tom 2019-04-30: HMNI Swe All Government Dur Const 8Y (HMSD6) (2,63%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (1,13%), VINX Benchmark Cap SEK_NI (46,25%), OMRXTBILL (3,75%), MSCI All Country World Index Net (46,25%).
Fondens jamférelsenorm utgor en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

- - *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25 Total risk % 12,8 Aktiv avkastning % 0.9
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittiig fondférmégenhet 1,25 Total risk i index % 18 Informationskvot Negativ
Arlig avgift, % 1,27 Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot 1,1
i Screened Global i
Tr Kkt kostnader, tSEK 391 Sharpekvot i index 1,3
ransal !Ons ostna er. % L Markets Index (38,75%),
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 SIX SRI Nordic 200 Net
Hogst 3 % far tas ut i &rlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Index (38,75%),
férekommande prestationsbaserad frvaltningsavift i de underiiggande fonderna far p respektive métperiod hogst uppga OMRXTBILL (11,25%),

1ill 30 % av veravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande)

HMNI Swe All Mortgage

Fondfakta - 6vriga nyckeltal Dur Const 2.5Y

(3,375%),

HMNI Swe All

Omséttningshastighet, ggr 0,1 Government Dur Cor;st

Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 41 6Y (7,875%)
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0.0 * Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden
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Balansréakning, tSEK

Halvarsredogorelse 2021 —

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvérde 6419 0,1 - -
Fondandelar 9798 188 97,3 8141802 96,3
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Nt 1) 9 804 607 97,4 8141802 96,3
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 263224 2,6 282 679 3,3
Férutbetalda kostnader och
qpp\upna intakter 6847 0,1 6203 0,1
Ovriga tillgédngar 6 983 0,1 40 887 0,5
Summa tillgangar 10 081 662 100,1 847157 100,2
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde = = 473 0,0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvérde - - 473 0,0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 10 235 0,1 8904 0,1
Ovriga skulder 797 0,0 8 361 0,1
Summa skulder 11 032 0,1 17738 0,2
Fondférmégenhet 10 070 629 100,0 8453 833 100,0
Mottagna sékerheter for
OTC-derivatinstrument ") 5 361 0,1 - -
Stéllda sékerheter for dvriga
derivatinstrument 2 54 452 05 - -
1) Likvida medel 5 361 tSEK
2) Likvida medel 54 452 tSEK
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av

exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 188 502 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 197 6572 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 97 182 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 199 974 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0

Underliggande Marknads- % av

exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -495 590 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0

Handelsbanken Fonder AB

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 7794747 113 959 1,1
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 18 954 565 239775 2,4
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 114123 153 430 1,5
Montanaro Better World Fund 7672342 118812 1,1
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 288 478 381323 3,8
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 267 484 425671 4,2
SHB Asien Tema (A1 SEK) 116 008 106 655 1,1
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 274163 53722 0,5
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 3054 583 461 062 4,6
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 427 826 45 965 0,5
SHB Global Momentum (A1 SEK) 145170 15 761 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 252 381 104 733 1,0
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 348 365 111 631 1,1
SHB Japan Tema (A1 SEK) 1967 858 213 954 21
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 4204 697 703 022 7,0
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 681761 398 112 4,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 770816 1263 108 12,56
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 373674 686 014 6.8
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 741 954 305 599 3,0
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 1428 933 829 517 8,2
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 173754 235 273 2,3
6 962 097 69,1
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 2807 782 377 855 3,8
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 2828 269 506 904 5,0
884 759 8,8
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 96 401 100 922 1,0
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 2445544 327 475 3,3
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 684 560 69 791 0,7
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (B5 SEK) 672 66 0,0
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 949 404 97 518 1,0
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 170 494 17 218 0,2
SHB Kortréanta (A1 SEK) 46 7 0,0
SHB Kortrénta SEK (A1 SEK) 9 331 980 0,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 1023 463 103 338 1,0
SHB Léangréanta A1 SEK 1859 152 218 463 22
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 85 331 163 676 1,6
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 3674238 382 235 3.8
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 974 870 101 269 1,0
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 35667776 368 373 3,7
1951 332 19,4
Summa fondandelar 9798 188 97,3
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR ") 5129 0.1
SEK/NOK?) 1290 0,0
6419 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 6419 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 9 804 607 97,4
Summa innehav av finansiella instrument 9 804 607 97,4
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 266 022 2,6
Total summa fondférmégenhet 10 070 629 100,0

1) tGBP 33 103/tEUR -38 038, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

2) tSEK 80 782/tNOK -80 002, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES. 8,8
2. Overlatbara vardepapper som &r foremél for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.
3. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad

som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
5. Overlétbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel

vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ¢ppen for allmanheten.
6. Ovriga finansiella instrument. 88,6

A .. . *

Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar
Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmég
Svenska Handelsbanken AB (publ) 83,1 Fidelity Funds Luxembourg 3,5
Montagu Private Equity LLP 4,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Pension 70 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt férvaltad och ar framst anpassad foér pensionssparande
for dig som ar fédd pé 70-talet. Malet &r att ge en god avkastning med
successivt minskad risk fram till tidpunkten for pensionering samt att
langsiktigt Gvertraffa avkastningen pa underliggande marknad, definierad
som jamforelseindex. Vi minskar andelen aktier och 6kar andelen
réantebérande vardepapper successivt fram till pensionséldern. Fonden
placerar i svenska réantefonder och i nordiska och globala aktiefonder utan
begransning till bransch eller geografiskt omrade. Fonden placerar
huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men aven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar internationella normer och
riktlinjer for miljd, socialt ansvar och bolagsstyrning och tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag (s&val direkta innehav som innehav i fonder
som fonden investerar i) verksamma inom omradena/branscherna alkohol,
tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel,
pornografi och fossila branslen. Fonden kan dock investera i bolag som
beddms stalla om sin verksamhet fran fossil energiproduktion till fornybar.
Detta galler saval direkta innehav som innehav i fonder som fonden
investerar i. FOr fondens placeringar i indexderivat kommer fonden i forsta
hand att placera i hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sédana
instrument kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter
dar det kan komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan
exkluderingskriterier. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljande
index: SIX SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Global
Markets (50%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen
Over tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och férvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 16,7% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna s sakteliga att &ppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsférvantningar och rénteoro under véren. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Vi har
under det forsta halvaret varit fullinvesterade i aktier. Pa regionniva féredrar
vi Sverige, Europa och tillvéxtmarknader. Vi ar neutrala i USA och Japan. |
ranteinnehaven har vi en kort duration och en &vervikt i krediter och
tilvaxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk

Fondens utveckling ™
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

10-arig statsobligation. Vi har under det forsta halvaret tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.
* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens férdelning mellan
tillgéngsslagen aktier och rantor. En investering i aktier och aktiefonder ar
normalt férenade med hog risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En
placering i rantebarande vardepapper eller i en rantefond &r férenat med
rénterisk vilket innebar att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker
vérdet pa ett rantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning
negativt. En fond som placerar i rantebarande instrument med lang
aterstdende rantebindningstid har en hogre ranterisk an en fond som
placerar i rantebérande instrument med kortare aterstdende
réntebindningstid. R&ntebindningstiden pé& innehaven i fonden kan variera
véasentligt dver tid. Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade
avseende region och sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara
hogre an en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar Gver flera regioner eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta an fondens
basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i
ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas
av en forlust till foljd av att en emittent inte fullflier sina férpliktelser.
Kreditrisken ar hdgre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av féretag eller stater med I&gre kreditkvalitet &r
hég. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i
syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsfoérandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden fér enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 29,8%
« L&agsta havstang under rékenskapsaret 7,8%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 20,0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Pension 70 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 70 Aktiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om

beskattningen av utldandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel 0,6 %

Aktier 99,4 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 12/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 366,14 313,79 286,87 222,40 230,33 201,72 184,21 165,84 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 350 614 716 477 328 258 303 73 - -
Fondférmdgenhet, mnSEK 9416 7751 6478 4422 4135 3318 2771 2223 - -
Antal andelar, tusental 25717 24 700 22 581 19 882 17 954 16 448 16 040 13 403 - -
Total avkastning i % 16,7 9,4 29,0 -3,4 14,2 9,5 11,1 20,8 23,8 14,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 18,8 8,4 32,4 -2,7 12,6 11,9 8,4 22,1 23,8 13,2
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 21 2,0 1,6 1,4 1,3 1,7 1,5 1,3 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 17,2 18,8 11,6 5,0 11,8 10,3 15,8 22,3 19,1 -0,8
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 19,1 19,8 13,5 4,7 12,3 10,1 15,0 22,9 18,4 0,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 15,2 11,2 11,6 10,1 15,7 15,8 10,3 10,8 13,1 -1,6
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 15,9 12,0 12,0 10,2 15,6 15,7 10,5 11,4 12,6 -1,3
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % 12,9 10,8 11,2 11,6 6,7 6,0 6,1 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 13,56 11,2 1,7 11,4 6,8 6,3 6,3 - - -
Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (50%).
Tom 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (50%), MSCI All Gountry World Index Net (50%).
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet 1,25 OTC-derivatinstrument med
Arlig avgift, % 1,27 positivt marknadsvérde 4728 0,1 - -
Transaktionskostnader, tSEK 280 Fondandelar 9 230 638 98,0 7 513 826 97,0
N : . Summa finansiella instrument
Tr kt kostnader i % ith 0,00 . "
:msas /'i”s s ”al e:' g az ?”lsa I”'”ge” e s e med positivt marknadsvardeNot ) 9 235 366 981 7513826 97,0
©gst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Svriaa likvi
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pé respektive méatperiod hogst uppgé Bankmedel och ovriga likvida
1130 % av & ingen i forhallande il fonds jamfdrelsenorm (index eller motsvarande) medel 180 540 1.9 269 795 3,5
Forutbetalda kostnader och
Fondfakta - 6évriga nyckeltal upplupna intakter 7295 0,1 6288 0,1
Ovriga tillgdngar 3589 0,0 3103 0,0
Summa tillgangar 9 426 790 100,1 7793012 100,5
Omséttningshastighet, ggr 0,1
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 53 SKULDER
N 5
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 OTC-derivatinstrument med
. . * negativt marknadsvéarde 703 0,0 1084 0,0
Risk- och avkastningsmatt G L
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvéarde 703 0,0 1084 0,0
Total risk % 15,0 Aktiv avkastning % -1,9 Upplupna kostnader och
Total risk i index % 14,7 Informationskvot Negativ forutbetalda intékter 9 546 0,1 8152 0,1
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot 1,2 gvnga SkulldT; = gi? g? 22 l?; 22
umma skulder b ,
Index (50%), Sharpekvot i index 1,3 —
Solactive ISS ESG Fondférmégenhet 9415 843 100,0 7 750 595 100,0
Screened Global Mottagna sékerheter for
Markets Index (50%). OTC-derivatinstrument ) 7368 0,1 - -
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Stéllda sékerheter for dvriga
samlade fondrapporten. derivatinstrument 2 30319 0,3 53319 0,7
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden
1) Likvida medel 7 368 tSEK
2) Likvida medel 30 319 tSEK
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
OMXS30 ESG Future July 2021 139 837 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 180 297 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -460 191 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa boérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 9 387 990 137 252 15
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 22 576 196 285 589 3,0
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 135 654 182 377 1,9
Montanaro Better World Fund 9549 532 141658 1,5
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 346 528 458 057 4,9
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 321026 510876 54
SHB Asien Tema (A1 SEK) 153 708 141 316 15
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 314728 61671 0,7
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 2320 040 350 189 3,7
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 484 033 52 004 0,6
SHB Global Momentum (A1 SEK) 133 240 14 466 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 352 769 146 392 1,6
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 447 168 143 291 15
SHB Japan Tema (A1 SEK) 2 576 067 280 081 3,0
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 4087 707 683 461 7,3
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 810582 473337 5,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 916 244 1501 416 15,9
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 440131 808018 8,6
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 890 084 366 611 3,9
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 1638 281 951 046 10,1
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 216 201 292 750 3,1
7 981 859 84,8
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 3406 933 458 485 4,9
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 3 378 669 605 551 6,4
1064 036 11,3
RANTEFONDER®
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 1789269 184 742 2,0
184 742 2,0
Summa fondandelar 9 230 638 98,0
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®)
EUR/SEK ") -703 0,0
GBP/EUR? 4728 0,1
4025 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 4025 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 9 234 663 98,1
Summa innehav av finansiella instrument 9 234 663 98,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 181 180 1,9
Total summa fondférmdgenhet 9415 843 100,0

1) tEUR 13 800/-140 791, motpart Nordea Bank Abp

2) tGBP 30 715/tEUR -35 297, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

motsvarande marknad utanfér EES.

o

reglerad och 6ppen for allmanheten.

@

som &r reglerad och 6ppen fér allménheten.

IS

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument.

Ovr\ga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

Overlatbara vérdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli féremal for regelbunden handel

Sammanstaéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern

86,8

% av fondférmoégenheten

Svenska Handelsbanken AB (publ) 85,0 Fidelity Funds Luxembourg

4,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Pension 80 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt férvaltad och ar framst anpassad for pensionssparande
for dig som ar fodd pa 80-talet. Malet ar att ge en god avkastning med
successivt minskad risk fram till tidpunkten for pensionering samt att
langsiktigt Overtraffa avkastningen pa underliggande marknad, definierad
som jamforelseindex. Vi minskar andelen aktier och 6kar andelen
rantebarande véardepapper successivt fram till pensionséldern. Fonden
placerar huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men &ven i fonder
som forvaltas av andra fondbolag. For aktuell férdelning se
Portfolifordelning p& handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning och tilldmpar en exkluderingsstrategi pa bolag (s&val direkta
innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma inom
omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila brénslen.
Fonden kan dock investera i bolag som beddms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att ingé bolag som inte till&ts enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Vi jamfér fondens utveckling mot féliande index: SIX
SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Global Markets (50%).
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awika fran detta index. For mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 16,7% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
praglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider bérjar
ekonomierna sé sakteliga att Oppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre &n forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under varen. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pa utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi varit fullinvesterade i aktier. Pa regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |
réanteinnehaven har vi en kort duration och en 6vervikt i krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer. Vi har &ven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Fondens utveckling”
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillgngsslagen aktier och rantor. En investering i aktier och aktiefonder ar
normalt férenade med hog risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En
placering i rntebarande vardepapper eller i en rantefond ar forenat med
rénterisk vilket innebar att nar den allmanna réntenivan stiger sjunker
vardet pa ett rantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning
negativt. En fond som placerar i rantebarande instrument med lang
aterstdende rantebindningstid har en hogre ranterisk an en fond som
placerar i ranteb&rande instrument med kortare aterstdende
réntebindningstid. R&ntebindningstiden pé innehaven i fonden kan variera
véasentligt dver tid. Fonden har majlighet att placera koncentrerat bade
avseende region och sektor. Detta innebéar att risken i fonden kan vara
hogre &n en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar 6ver flera regioner eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta an fondens
basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i
ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk d& fonden kan drabbas
av en forlust till folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller fér skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta héavstang under rékenskapsaret 29,9%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 7,8%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 20,1%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (12
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Pension 80 Aktiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Pension 80 Aktiv (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomrédet, rader osékerhet om

beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel 0,5 %

Aktier 99,5 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i férhallande till fondens totala tillgéngar vid detta
datum.
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Fondfakta - historik
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1/1-30/6 12/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 368,80 316,09 288,62 223,76 231,80 203,04 185,48 167,04 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 145 248 269 178 129 92 123 35 - -
Fondférmdgenhet, mnSEK 3497 2 866 2 369 1610 15607 1201 1006 796 - -
Antal andelar, tusental 9483 9 066 8207 7197 6501 5917 5425 4766 - -
Total avkastning i % 16,7 9,5 29,0 -3,5 14,2 9,5 11,0 20,6 23,7 14,6
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 18,8 8,4 32,4 -2,7 12,6 11,9 8,4 22,1 23,8 13,2
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 21 21 1,6 1,4 1,2 1,7 1,6 1,3 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 17,3 18,9 11,6 5,0 11,8 10,3 15,7 22,1 19,1 -0,8
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 19,1 19,8 13,5 4,7 12,3 10,1 15,0 22,9 18,4 0,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 15,2 11,3 11,6 10,1 15,7 15,8 10,2 10,8 13,1 -1,6
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 15,9 12,0 12,0 10,2 15,6 15,7 10,5 11,4 12,6 -1,3
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % 12,8 10,7 11,2 11,6 6,7 6,0 6,2 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 13,56 11,2 1,7 11,4 6,8 6,3 6,3 - - -
Jamférelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (50%).
Tom 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (50%), MSCI All Gountry World Index Net (50%).
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondfiﬁnrm. 31 dec 2020 fondfﬁnrm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25 TILLGANGAR
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 1,25 OTC-derivatinstrument med
Ar\ig avgift, % 1,27 positivt marknadsvéarde 1750 0,1 - -
Transaktionskostnader, tSEK 102 ;ondandfelar - 3431 030 98,1 2779413 97,0
: . s umma finansiella instrument
Tr ki kosti 9 itt)
ransaktionskostnader f % av omsattningen 0.00 med positivt marknadsvardeNot ) 3432 780 982 2779413 97,0
Hégst 3 % fér tas ut i rlig fast avgift f6r férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Bankmedel och évriga likvida
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive métperiod hogst uppga 9
till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande) medel 70 032 2,0 99 200 35
Forutbetalda kostnader och
Fondfakta - évriga nyckeltal upplupna intékter 2714 0,1 2321 0.1
Ovriga tillgangar 2313 0,1 1647 0,0
Summa tillgangar 3507 841 100,3 2882 581 100,6
Omséttningshastighet, ggr 0,1
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 51 SKULDER
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 OTC-derivatinstrument med
. . 244 tivt marknadsvérd 2 ! 408 0,0
Risk- och avkastningsmatt 00galVl MATKNAcsverce 69 0.0
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvérde 265 0,0 408 0,0
Total risk % 151 Aktiv avkastning % -1,8 Upplupna kostnader och
Total risk i index % 14,7 Informationskvot Negativ forutoetalda intakter 3539 0,1 3008 0.1
Jamforelseindex  SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot 1,2 (S)V”ga Sk“lldle; 1g ;32 25 ]3 ggi 2*2
umma skulder ) )
Index (50%), Sharpekvot i index 1,3 ——
Solactive ISS ESG Fondférmogenhet 3497 238 100,0 2865577 100,0
Screened Global Utlanade finansiella instrument - - 44144 15
Markets Index (50%). Mottagna sékerheter for utidnade
* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk méanadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den finansiella instrument - - 56 052 2,0
samlade fondrapporten. Stéllda sékerheter for dvriga
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden derivatinstrument 1) 11 229 0,3 13933 0,5
1) Likvida medel 11 229 tSEK
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
AKTIEINDEXTERMINER ")
OMXS30 ESG Future July 2021 51808 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 66 811 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -170 145 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Fidelity First ESG Acc World SEK 3394 009 49 620 1.4
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 8372147 105 908 3,0
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 49717 66 841 1,9
Montanaro Better World Fund 3380011 50 139 1.4
SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 128 804 170 259 4,9
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 119183 189 667 54
SHB Asien Tema (A1 SEK) 57 079 52 477 15
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 116 738 22875 0,7
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 867 180 130 893 3,7
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 178 560 19184 0,5
SHB Global Momentum (A1 SEK) 49 400 5363 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 123 048 51 063 1,5
SHB Halsovard Tema (A1 SEK) 163 288 52 324 15
SHB Japan Tema (A1 SEK) 956 752 104 022 3,0
SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 15622019 254 480 7.3
SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 299 163 174 695 5,0
SHB Norden Tema (A1 SEK) 346 271 567 421 16,2
SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 165 353 303 565 8,7
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 330014 135 927 3,9
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 599 009 347 734 9,9
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 81970 110 992 3,2
2965 450 84,8
BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 1289 200 173 493 50
XACT Norden 30 (UCITS ETF) 1246 577 223 421 6,4
396 914 11,3
RANTEFONDER®
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 136 14 0,0
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 664 906 68 652 2,0
68 666 2,0
Summa fondandelar 3431030 98,1
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
EUR/SEK ") -265 -0,0
GBP/EUR? 1750 0,1
1486 0,0
Summa OTC-derivatinstrument 1486 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 3432515 98,1
Summa innehav av finansiella instrument 3432515 98,1
Netto, dvriga tillgangar och skulder 64 723 1,9
Total summa fondférmégenhet 3497 238 100,0

1) tEUR 5 200/tSEK -53 052, motpart Nordea Bank Abp
2) tGBP 11 389/tEUR -13 088, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 13

~

Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten. -

IS

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. -

6. Ovriga finansiella instrument. 86,8

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmdgenheten Foretag/koncern % av fondférmdgenheten
Svenska Handelsbanken AB (publ) 85,2 Fidelity Funds Luxembourg 4,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmagenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma fretag/koncern.
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Handelsbanken Pension 90 Aktiv

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt férvaltad och ar framst anpassad for pensionssparande
for dig som ar fodd pa 90-talet. Malet &r att ge en god avkastning med
successivt minskad risk fram till tidpunkten for pensionering samt att
langsiktigt Overtraffa avkastningen pa underliggande marknad, definierad
som jamforelseindex. Vi minskar andelen aktier och 6kar andelen
rantebarande véardepapper successivt fram till pensionséldern. Fonden
placerar i svenska rantefonder och i nordiska och globala aktiefonder utan
begransning till bransch eller geografiskt omrade. Fonden placerar
huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men aven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfolifordelning pa
handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och bolagsstyrning och tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag (svél direkta innehav som innehav i fonder
som fonden investerar i) verksamma inom omréadena/branscherna alkohol,
tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel,
pornografi och fossila brénslen. Fonden kan dock investera i bolag som
beddms stélla om sin verksamhet fran fossil energiproduktion till férnybar.
Detta galler saval direkta innehav som innehav i fonder som fonden
investerar i. FOr fondens placeringar i indexderivat kommer fonden i férsta
hand att placera i hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana
instrument kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter
dar det kan komma att ingé& bolag som inte tillats enligt ovan
exkluderingskriterier. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljiande
index: SIX SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Global
Markets (50%). Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen
Over tid att avika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 16,7% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
praglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider bérjar
ekonomierna sé sakteliga att Oppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhdmtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under varen. De globala bérserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvaret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pa utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att
obligationer hade en samre utveckling &n ranteplaceringar med en kortare
16ptid. Krediter och tillvéxtmarknadsobligationer har stigit i varde. Under det
forsta halvaret har vi varit fullinvesterade i aktier. Pa regionniva foredrar vi
Sverige, Europa och tillvaxtmarknader. Vi &r neutrala i USA och Japan. |

Fondens utveckling *
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

ranteinnehaven har vi en kort duration och en dvervikt i krediter och
tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en kort position i amerikansk
10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret har vi tagit en position for
ett starkare brittiskt pund mot euron.

* For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillg&ngsslagen aktier och rantor. En investering i aktier och aktiefonder ar
normalt férenade med hog risk och kan variera kraftigt 6ver tid. En
placering i rntebarande vardepapper eller i en rantefond ar forenat med
rénterisk vilket innebar att nar den allmanna réntenivan stiger sjunker
vardet pa ett rantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning
negativt. En fond som placerar i rantebarande instrument med lang
aterstdende rantebindningstid har en hogre ranterisk an en fond som
placerar i ranteb&rande instrument med kortare aterstdende
réntebindningstid. Fonden har méjlighet att placera koncentrerat bade
avseende region och sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara
hégre an en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar Gver flera regioner eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utldndska véardepapper denominerade i annan valuta &n fondens
basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i
ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk d& fonden kan drabbas
av en forlust till foljd av att en emittent inte fullflier sina forpliktelser.
Kreditrisken &r hogre nar fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av féretag eller stater med I&gre kreditkvalitet dkar.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 28,8%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 7,7%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 19,2%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel 0,6 %

Aktier 99,4 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.
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1/1-30/6 26/10-31/12

2021 2020 2019 2018 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK 185,43 168,94 14517 112,21 116,47 102,24 - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 72 92 75 28 14 12 - - - -
Fondférmogenhet, mnSEK 387 266 150 53 29 13 - - - -
Antal andelar, tusental 2088 1676 1085 473 248 123 - - - -
Total avkastning i % 16,7 9,5 29,4 -3,7 13,9 2,2 - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % 18,8 8,4 32,4 -2,7 12,6 3,3 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error) 21 2,0 1,5 1,4 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 17,3 19,0 11,6 4,8 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 19,1 19,8 13,5 4,7 - - - - - -
Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index (50%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (50%).

Tom 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (50%), MSCI All Country World Index Net (50%).
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det ér relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen Aterlagd.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt ™
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,25 Total risk % 15,0 Aktiv avkastning % 18
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet 1,25 Total risk i index % 14,7 Informationskvot Negativ
Ar\ig avgift, % 1,27 Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot 1,2
9, S

Transakionskostnader, ‘tSEK . 12 Solam‘n‘gﬁgg’gé’é Sharpekvot i index 13
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 Screened Global

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt
f6rekommande prestationsbaserad frvaltningsavgit i de underliggande fonderna fér pa respektive métperiod hégst uppgé
till 30 % av Gveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamfrelsenorm (index eller m de)

Markets Index (50%).

* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,1
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 6,5
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

% av % av
30 jun 2021 fondform. _ 31dec 2020 fondférm. Antal/Nom. bel. Marknads- % av
- tusental varde tSEK  fondférm.
TILLGANGAR
FONDANDELAR
OTC-derivatinstrument med o
positivt marknadsvérde 173 0,0 - - AKTIEFONDER
Fondandelar 378 802 97.8 258 584 97,1 Fidelity First ESG Acc World SEK 381 489 5577 1,4
Summa finansiella instrument Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 907 257 11 477 3,0
med positivt marknadsvarde Nt 1) 378 975 97,9 258 584 97,1 JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 5623 7 560 2,0
Bankmedel och 6vriga likvida Montanaro Better World Fund 401 909 5962 1,5
medel 8678 2,2 8 641 3,2 SHB Amerika Sméabolag Tema (A1 SEK) 14114 18 657 4,8
Forutbetalda kostnader och SHB Amerika Tema (A1 SEK) 12 859 20 464 5,3
qpp\upna intakter 294 0,1 211 0,1 SHB Asien Tema (A1 SEK) 6 340 5829 1,5
Ovriga tillgédngar 512 0,1 493 0,2 SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 14 356 2813 0,7
Summa tillgangar 388 459 100,3 267 929 100,6 SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 95 438 14 405 3,7
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 19 876 2135 0,6
SHB Global Momentum (A1 SEK) 4790 520 0,1
SKULDER SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 14346 5953 1,5
OTC-derivatinstrument med SHB Halsovérd Tema (A1 SEK) 17 701 5672 1,5
negativt marknadsvarde 21 0,0 32 0,0 SHB Japan Tema (A1 SEK) 106 844 11617 3,0
Summa finansiella instrument SHB Norden Index Criteria (A1 SEK) 167 600 28023 7.2
med negativt marknadsvarde 21 0,0 32 0,0 SHB Norden Selektiv (A1 SEK) 33121 19 341 5,0
Upplupna kostnader och SHB Norden Tema (A1 SEK) 38312 62 780 16,2
forutbetalda intakter 385 0,1 274 0,1 SHB Nordiska Smébolag (A1 SEK) 18 427 33830 8,7
Ovriga skulder 902 0,2 1223 0,5 SHB Tillvéxtmarknad Tema (A1 SEK) 37107 15284 3,9
Summa skulder 1308 0,3 1529 0,6 SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 66 125 38387 9,9
Fondformogenhet 387 152 100,0 266 400 100,0 UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 8800 11916 3,1
- - S 328 201 84,8
Stéllda sékerheter for dvriga BORSHANDLADE AKTIEFONDER"
derivatinstrument ! 144 0,0 37 826 14,2
XACT Hogutdelande (UCITS ETF) 142 966 19 240 5,0
1) Likvida medel 144 tSEK XACT Norden 30 (UCITS ETF) 134 870 24172 6,2
43412 11,2
Not 1) til balansrakning RANTEFONDER®
. . . . Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 69 622 7188 1,9
Fondens innehav av finansiella instrument 7188 19
Summa fondandelar 378 802 97,8
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Underliggande Marknads- % av tusental varde tSEK  fondférm.
exponering tSEK varde tSEK  fondférm. OTC-DERIVATINSTRUMENT
AKTIEINDEXTERMINER ") 6
VALUTATERMINER®)
OMXS30 ESG Future July 2021 5708 0 0,0 1
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 7 322 0 0,0 EUR/SEK 2) -21 00
— - GBP/EUR? 173 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
152 0,0
Underliggande Marknads- % av Summa OTC-derivatinstrument 152 0,0
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm. Summa &vriga finansiella instrument 378 954 97,9
RANTETERMINER V) Summa innehav av finansiella instrument 378 954 97,9
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 18 271 0 0,0 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 8198 2,1
Summa ranteterminer 0 0.0 Total summa fondférmégenhet 387 152 100,0
z 1) tEUR 410/tSEK -4 183, motpart Nordea Bank Abp
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0

2) tGBP 1 208/tEUR -1 389, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

motsvarande marknad utanfér EES.

o

reglerad och 6ppen f6r allmanheten.

@

som &r reglerad och &ppen for allménheten.

IS

o

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

vid nagon annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allméanheten.

o

. Ovriga finansiella instrument.

. Overlatbara vérdepapper som &r féremdl fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
. Ovriga finansiella instrument som &r féremél fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel

Sammanstaéllning, foretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmdégenheten Foretag/koncern

86,7

% av fondférmdégenheten

Svenska Handelsbanken AB (publ) 85,0 Fidelity Funds Luxembourg

4,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA
Forvaltare: ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Stiftelsefond

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens mal &r
aven att ge en hog direktavkastning (utdelning) och placerar i rantefonder
och aktiefonder samt i andra finansiella instrument. Fonden placerar
huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men aven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. Av fondens vérde ska 45-85% vara placerat i
aktiefonder eller andra aktierelaterade finansiella instrument, 15-55% i
rantefonder eller andra rénterelaterade finansiella instrument. Aktuell
fordelning visas under Portfolifordelning p& handelsbanken.se/fonder.
Fonden beaktar internationella normer och riktlinjer fér miljd, socialt ansvar
och bolagsstyrning och tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag (saval
direkta innehav som innehav i fonder som fonden investerar i) verksamma
inom omradena/branscherna alkohol, tobak, cannabis, kommersiell
spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi och fossila branslen.
Fonden kan dock investera i bolag som bedéms stélla om sin verksamhet
frén fossil energiproduktion till fornybar. Detta géller séval direkta innehav
som innehav i fonder som fonden investerar i. Fér fondens placeringar i
indexderivat kommer fonden i férsta hand att placera i
hallbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av s&dana instrument
kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter dar det kan
komma att inga bolag som inte tilléts enligt ovan exkluderingskriterier.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Vi jamfor fondens utveckling mot foljiande index: SIX
SRI Sweden Index Gl (33,3%), Solactive ISS ESG Global Markets (33,3%),
HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (23,38%), HMNI Swe All
Mortgage Dur Const 2.5Y (10,02%). Eftersom fonden &r aktivt forvaltad
kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,2% under forsta halvéret 2021. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sa sakteliga att dppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhamtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under véren. De globala borserna har
stigit med 17,1% (SEK) under det forsta halvéret. En svagare krona har
gynnat avkastningen pé utlandska tillgangar. Bast gick Sverige och de
nordiska bdrserna medan tillvaxtmarknader hade en svagare utveckling.
Marknadsrantorna i sdval USA, Europa och Sverige steg vilket

innebar att obligationer hade en sémre utveckling én ranteplaceringar med
en kortare 16ptid. Krediter och tillvaxtmarknadsobligationer har stigit i
varde. Vi har under det forsta halvaret haft en dvervikt i aktier. Pa
regionniva foredrar vi Sverige, Europa och tillvaxtmarknader.

Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Vi &r neutrala i USA och Japan. | rénteinnehaven har vi en kort duration
och en 6vervikt i krediter och tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har dven en
kort position i amerikansk 10-arig statsobligation. Under det forsta halvaret
har vi tagit en position for ett starkare brittiskt pund mot euron.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en blandfond som normalt innebér en investering med
medelhdg risk. Risken i en fonden beror pa fondens fordelning mellan
tillgangsslagen aktier, rantor och alternativa investeringar. En investering i
aktier, aktiefonder och alternativa investeringar kan vara férenade med hég
risk och kan variera kraftigt dver tid. En placering i rdnteb&rande
vardepapper eller i en rantefond &r férenat med réanterisk vilket innebér att
nér den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett rantebarande
vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En fond som
placerar i rantebérande instrument med I&ng &terstdende réntebindningstid
har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i rdntebérande instrument
med kortare &terstdende réntebindningstid. Rantebindningstiden pa
innehaven i fonden kan variera vasentligt dver tid. Fonden har mgjlighet att
placera koncentrerat bade avseende region och sektor. Detta innebar att
risken i fonden kan vara hogre an en investering i en diversifierad global
fond som fordelar sina investeringar Gver flera regioner eller sektorer. Da
fondens investeringar sker i utldndska véardepapper denominerade i annan
valuta &n fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med
valutarisk. En placering i ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk
dé& fonden kan drabbas av en forlust till folid av att en emittent inte fullféljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebérande vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Gkar. Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera
i derivat i syfte att skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 28,5%
- Lagsta hévstang under rékenskapsaret 9,2%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 20,3%

Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomréadet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Marknadsexponering *

Réntebarande inkl. likvida medel
26,0 %

Aktier 74,0 %

* Fondens placeringsférdelning inom marknaderna per 2021-06-30, i forhallande till fondens totala tillgangar vid detta
datum.
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1/1-30/6
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Stiftelsefond A1 - SEK 124,67 111,11 102,11 - - - - - - -
Stiftelsefond B1 - SEK 161,67 141,53 135,67 114,77 123,59 117,97 114,50 114,37 108,43 92,86
Fondens totala nettofléde, mnSEK 235 536 983 494 425 131 335 22 68 -22
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 8238 7169 6131 4174 3852 3154 2833 2434 2110 1776
Stiftelsefond A1 - SEK 194 61 3 - - - - - - -
Stiftelsefond B1 - SEK 8045 7108 4 051 3286 3852 3154 2833 2434 2110 1776
Antal andelar totalt, tusental 54 594 50777 29885 28632 31167 26 738 24744 21285 20 401 19 129
Stiftelsefond A1 - SEK 1554 552 29 - - - - - - -
Stiftelsefond B1 - SEK 53 040 50 225 29 856 28 632 31167 26 738 24744 21285 20 401 19129
Total avkastning i %
Stiftelsefond A1 - SEK 12,2 8,8 - - - - - - - -
Stiftelsefond B1 - SEK 12,2 8,9 22,1 -3,3 9,0 6,9 3,7 14,8 15,2 9,8
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Stiftelsefond A1 - SEK 12,1 7,0 - - - - - - - -
Stiftelsefond B1 - SEK 12,1 7,0 23,4 -1,3 71 9,3 41 17,0 14,8 9,8
Aktiv risk 2 8r, % (Tracking error) 2,8 2,8 1,6 1,4 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 1,5
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 13,8 15,3 8,7 2,7 7.9 53 9,1 15,0 12,5 1,5
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 13,4 14,9 10,4 2,9 8,2 6,7 10,4 15,9 12,3 3,4
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, % 11,2 8,4 7,4 6,0 9,8 10,0 7,2 8,4 10,0 1,9
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 11,2 8,8 8,2 71 10,4 10,9 8,4 9,8 10,8 3,1
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, % 9,1 7,8 7,9 8,0 58 4,9 4,9 6,1 53 51
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 9,8 8,6 9,0 8,9 6,7 6,0 58 7.2 6,4 6,2
Utdelning per andel, SEK 6,77 5,43 4,02 4,94 4,72 4,01 4,29 3,88 3,25 3,25
Jamforelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl (33,3%), Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index (33,3%), HMNI Swe All Government Dur Const 6 Y (HMSDS) (23,28%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5 Y (HMSMD2.5) 10,02%)
Tom 2016-03-01: HMNI Swe All Government Dur Const 6Y (HMSDE) (23,4%), OMXSBGI (33,3%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) (10%), MSCI All Country World Index Net (33,3%)
Tom 2019-04-30: SIX SRI Sweden Index Gl (33,3%), MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index (33,3%), HMNI Swe All Government Dur Const 6 Y (HMSD8) (23,28%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5 Y (HMSMD2.5) (10,02%).
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen Aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Stiftelsefond A1 0,90 OTC-derivatinstrument med
Stiftelsefond B1 0,90 positivt marknadsvérde 6088 0,1 - -
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Fondandelar 8 057 958 97,8 6 966 601 97,2
Stiftelsefond A1 0,90 Summa finansiella instrument
Stiftelsefond B1 0,90 med positivt marknadsvirde Nt ) 8 064 046 97,9 6 966 601 97,2
Arlig avgift, % Bankmedel och 6vriga likvida
Stiftelsefond A1 1,06 medel -5 671 -0,1 225043 3,1
Stiftelsefond B1 1,05 Férutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader, tSEK 324 UDD_|UDN_3 intakter 5213 0,1 4625 0,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Ovriga tll\g.;angar 206664 28 151 00
Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift for férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt Summa h"géngar SRREIE g 7196 420 1004
férekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift | de underliggande fonderna far pé respektive métperiod hégst uppga
1ill 30 % av & ingen i forhllande till ive fonds jamforelsenorm (index eller motsvarande) SKULDER
Fondfakta - 6vriga nyckeltal OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvarde - - 669 0,0
Summa finansiella instrument
Omséttningshastighet, ggr 0,2 med negativt marknadsvéarde - - 669 0,0
Andel av omséttning som skett genom nérst&ende vp-institut, % 38 Upplupna kostnader och
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 forutbetalda intakter 5999 0.1 5362 01
Ovriga skulder 25611 0,3 20945 0,3
Risk- och avkastningsmé_tt* Summa skulder 31610 0,4 26 976 0,4
Fondférmégenhet 8 238 344 100,0 7169 444 100,0
Total risk % 12,3 Aktiv avkastning % 04 Mottagna sakerheter féq)
Total risk i index % 10,2 Informationskvot 0,1 OtC—dervl.\/atmstrum"en‘t' . Eh o B B
Stéllda sékerheter for dvriga
Jamforelseindex SIX SRI Sweden Index Sharpekvot 1,1 derivatinstrument 2 44 657 0,5 44 817 0,6
Gl (33,3%), Sharpekvot i index 1,3
Solactive ISS ESG 1) Likvida medel 3 448 tSEK
Screened Global 2) Likvida medel 44 657 tSEK
Markets Index (33,3%),
HMNI Swe All Not 1) till balansrakning
Government Dur Const i . . .
6'Y (HMSDS) (23,28%), Fondens innehav av finansiella instrument
HMNI Swe All Mortgage
Dur Const 2.5 Y
(HMSMD2.5) 10,02%). BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Underliggande Marknads- % av
samlade fondrapporten. exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden AKTIEINDEXTERMINER !
MSCI Emg Mkt Index Future Sept 2021 164 575 0 0,0
OMXS30 ESG Future July 2021 162 888 0 0,0
Stoxx Europe 600 ESG-X Future Sept 2021 79 730 0 0,0
Stoxx Europe 600 Index Future Sept 2021 161 306 0 0,0
Summa aktieindexterminer 0 0,0
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -406 521 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
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Handelsbanken Stiftelsefond, forts

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
FONDANDELAR
AKTIEFONDER®
Cliens Sverige Fokus 681 920 288 227 3,5
Fidelity First ESG Acc World SEK 5 562 691 81327 1,0
Fidelity Sustain Water & Waste IA SEK 130156 479 164 646 2,0
JPM Europe Sustain Small Cap Acc EUR 75324 101 267 1,2
Montanaro Better World Fund 5224 685 77 503 0,9
SHB Amerika Smabolag Tema (A1 SEK) 197 454 261 004 3,2
SHB Amerika Tema (A1 SEK) 188 632 300 186 3,6
SHB Asien Tema (A1 SEK) 84 035 77 260 0,9
SHB Emerging Markets Index (A1 SEK) 192 462 37713 0,5
SHB Europa Index Criteria (A1 SEK) 2103071 317 440 3,9
SHB Global Hogutdelande (A1 SEK) 309 692 33273 0,4
SHB Global Momentum (A1 SEK) 122 270 13275 0,2
SHB Hallbar Energi (A1 SEK) 187 518 77 816 0,9
SHB Halsovéard Tema (A1 SEK) 254 386 81516 1,0
SHB Japan Tema (A1 SEK) 1628172 166 149 2,0
SHB Svenska Smabolag (A1 SEK) 308 141 959 607 11,6
SHB Sverige 100 Index Criteria (A1 SEK) 2572125 957 611 1,6
SHB Sverige Selektiv (A1 SEK) 819 942 532 378 6,5
SHB Tillvaxtmarknad Tema (A1 SEK) 520 821 214 518 2,6
SHB USA Index Criteria (A1 SEK) 1 000 636 580 884 71
UBS Equity SICAV-USA Growth Sustain 123 930 167 809 2,0
5491 407 66,7
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 204 034 213 603 2,6
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 5228 299 700 104 8,5
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 3452 731 354 647 4,3
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 6313 638 0,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 1356 743 136 989 1,7
SHB Léngranta A1 SEK 5428 064 637 835 7.7
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 2844 296 0,0
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 1481190 153 866 1,9
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 3569 715 368 573 4,5
2566 551 31,2
Summa fondandelar 8 057 958 97,8
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondform.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
GBP/EUR Y 4266 0,1
SEK/NOK?) 1822 0,0
6 088 0,1
Summa OTC-derivatinstrument 6 088 0,1
Summa 6vriga finansiella instrument 8064 046 97,9
Summa innehav av finansiella instrument 8064 046 97,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 174 298 2,1
Total summa fondférmégenhet 8 238 344 100,0

1) tGBP 27 208/tEUR -31 260 motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
2) tSEK 114 142/tNOK -113 040, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. -

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 0,0

o

Overltbara vérdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten. -

©

. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -

o

. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremél for regelounden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

6. Ovriga finansiella instrument. 97,9

- . . . *
Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondfor
Svenska Handelsbanken AB (publ) 78,2 Fidelity Funds Luxembourg 3,0
Montagu Private Equity LLP 6,3

" | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Forvaltare: KARIN GORANSSON

BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Euro Corporate Bond Fund

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden far
placera i rantebdrande finansiella instrument i euro, svenska kronor, danska
kronor och norska kronor, utgivna av foretag, bostadsinstitut och stater.
Maximalt 2% av fondens varde far vara exponerat for valutarisk i SEK,
NOK eller DKK. Fondens placeringar ska lagst ha kreditvarderingsbetyget
BB- enligt Standard & Poor's eller Ba3 enligt Moody's skala. Om officiell
rating saknas, och inte &r subordinerad skuld, anvands emittentens
officiella rating, alternativt motsvarande internt bedémd kreditvardighet.
Maximalt 30% av fondens medel far placeras inom BB-segmentet
(BB+/BB/BB-) enligt Standard &Poor's eller Ba-segmentet (Ba1/Ba2/Ba3)
enligt Moody's. Resterande ska placeras inom sk Investment grade
segmentet. Den genomsnittliga aterstdende I0ptiden for fondens
placeringar far uppga till noll till sju &r. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer
emitterade av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila
branslen. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS
ESG Screened Euro IG Corporate Bond TR Index. Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjénk med -0,3% under forsta halvaret 2021*. Férsta halvaret har
sannerligen praglats av pandemin, med allt fran nya mutationer till okat
fokus kring utdkade vaccinationsprogram runt om i Europa, Storbritannien
och USA. Den makroekonomiska statistiken har varit generellt sett varit
valdigt stark, inflationsférvantningarna har reviderats upp, bolagen har
indikerat stigande framtidstro och centralbankernas agerande har &terigen
varit fokus i de finansiella marknaderna. Den 6kade rorligheten for individer
och foéretag till f6ljd av stigande antal vaccinerade har bidragit positivt till
kreditmarknaderna som utvecklats stabilt under arets forsta halva.
Emissionstakten har varit forhallandevis god, &ven om den varit lagre &n
tidigare &r, och efterfragan pa obligationer har generellt varit stor. Man kan
dock skdnja en viss minskad aptit under slutet av Q2 for langre
obligationer till f6ljd av de relativt stora ranteuppstall som skett. Fonden har
legat positionerad for stigande réntor och brantare kurvor under merparten
av forsta halvaret vilket genererat meravkastning vs jamforelseindex. Det ar
just den korta positioneringen i tyska 10-aringen som genererat basta
avkastning i fonden under de férsta 6 manader. Pandemin har onekligen
medfort en accelererande medvetenhet och till viss del trend i ESG fragor
samt méls&ttningar om minskade koldioxidutslapp via stodjande
stimulanspaket och 6kade krav fran investerare. Andelen héllbara
obligationer i marknaden har darfér dkat och vi har medvetet 6kat var

exponering till ca 40% av innehaven i fonden da vi ser en okat likviditet i
dessa. Fonden ligger fortsatt positionerad for ranta upp och har under
senare delen av Q2 aktivt sokt investeringar som har en nagot kortare
I6ptid. Under arets forsta halva har vi investerat i obligationer utgivna av
H&M, TVO, ISS och Caruna QY.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstidhar en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réntebindningstiden pé innehaven i fonden ska
over tid uppga till mindre &n 1 &r. Fondens placeringar &r koncentrerade till
vardepapper noterade i Europa. Detta innebar att risken i fonden kan vara
hégre an en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar Gver flera regioner. Da fonden bestér av olika andelsklasser
kan forandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara medelhdg till foljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséttningen pa de marknader
och vardepapper som fonden investerar i. En placering i ett rantebéarande
instrument innebar en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre
nér fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fondens placeringar kan
omfatta tillgangar med hogre kreditrisk s.k. high yield. Fonden far som en
del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa
avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i derivat kan
innebdara att fonden har en 6kad kénslighet fér marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 5,2%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0,4%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 4,0%

Fondens utveckling *
110 /\/.\ /—\___,

100

95

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 20/4-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvéarde, EUR
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR 108,96 109,32 107,58 102,61 103,18 101,84 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR 110,39 110,62 108,58 103,30 103,62 102,01 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A9 - EUR 109,36 109,55 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR 110,61 110,72 108,46 102,99 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR 101,37 103,12 104,31 100,23 101,56 102,01 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR -19 4 13 56 11 38 - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnEUR 112 131 124 106 51 39 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR 47 73 81 75 28 20 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR 33 30 19 12 18 14 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A9 - EUR 2 2 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR 30 26 24 19 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR 0 0 0 0 5 5 - - - -
Antal andelar totalt, tusental 1022 1195 1152 1031 490 380 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR 434 667 750 733 265 195 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR 300 272 179 113 173 134 - - - -
Euro Corporate Bond Fund A9 - EUR 14 17 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR 274 238 221 184 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR 1 1 2 2 52 51 - - - -
Total avkastning i %
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR -0,3 1,6 4,8 -0,6 1,3 - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR -0,2 1,9 51 -0,3 1,6 - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A9 - EUR -0,2 6,4 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR -0,1 2,1 5,3 -0,1 1,8 - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR -0,2 1,9 51 -0,3 1,6 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR -0,4 2,6 6,1 -1,3 2,4 - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR -0,4 2,6 6,1 -1,3 2,4 - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A9 - EUR -0,4 7,0 - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR -0,4 2,6 6,1 -1,3 2,4 - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR -0,4 2,6 6,1 -1,3 2,4 - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR 1,2 1,2 1,0 1,0 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR 1,2 1,2 1,0 1,0 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR 1,2 1,2 1,0 1,0 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR 1,2 1,2 1,0 1,0 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR ) 3,2 21 0,4 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR 1.1 3,5 2,4 0,6 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR 3 3,7 2,6 0,8 - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR A 3,5 2,4 0,6 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 1,5 4,3 2,4 0,6 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Euro Corporate Bond Fund A1 - EUR 1,6 - - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A7 - EUR 1,8 - - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund A10 - EUR 2,0 - - - - - - - - -
Euro Corporate Bond Fund B7 - EUR 1,8 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 2,0 - - - - - - - - -
Utdelning per andel, EUR 1,54 3,13 1,00 1,02 2,04 - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,14 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 - - - -
Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Euro IG Corporate Bond Index

Tom 2019-02-28: Barclays Euro Aggregate Corporate Index.
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
. . .
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 EUR 5,5 Informationskvot - AT EUR Negativ
Euro Corporate Bond Fund A1 0,65 Total risk % - A7 EUR 55 Informationskvot - A7 EUR Negativ
Euro Corporate Bond Fund A7 0,40 Total risk % - A10 EUR 55 Informationskvot - A10 EUR Negativ
Euro Corporate Bond Fund A9 0,35 . N )
Euro Corporate Bond Fund A10 0.20 Total risk % - B7 EUR 55 Informationskvot - B7 EUR Negativ
Euro Corporate Bond Fund B7 0,40 Total risk i index % - A1 EUR 6,3 Sharpekvot - A1 EUR 0,2
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmaégenhet Total risk i index % - A7 EUR 6,3 Sharpekvot - A7 EUR 0,3
Euro Corporate Bond Fund A1 0,65 Total risk i index % - A10 EUR 6,3 Sharpekvot - A10 EUR 0,3
Euro Corporate Bond Fund A7 0,40 i o . B
Euro Corporate Bond Fund A9 035 Total risk i index % - B7 EUR 6,3 Sharpekvot - B7 EUR 0,3
Euro Corporate Bond Fund A10 0,20 Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3
Euro Corporate Bond Fund B7 0,40 - SCf?enBed Eulfz G Sharpekvot i index - A7 EUR 03
Avlig avaitt, % A i o E‘S:ora e sondn Oeg Sharpekvot i index - A10 EUR 03
Euro Corporate Bond Fund A1 0,65 IV avkastning 7% - -0, Sharpekvot | index - B7 EUR 03
Euro Corporate Bond Fund A7 0,40 Aktiv avkastning % - A7 EUR -0,3 Duration. & 47
Euro Corporate Bond Fund A9 0,35 N . uration, ar )
g Aktiv avkastl % - A10 EUR -0,1 :
Euro Corporate Bond Fund A10 0,20 fv aves nfng OD Spreadexponering % 58
Euro Corporate Bond Fund B7 0,40 Aktiv avkastning % - B7 EUR 03
Transaktionskostnader, tEUR 0 * Risksiffrorna &r baserade pé tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
N o P samlade fondrapporten.

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsattningshastighet, ggr 0,5
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 8,1
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Balansrakning, tEUR

% av

% av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform. 31 dec 2020 fondfdrm. Antal/Nom. bel. - Marknade.  rondforey
TILLGANGAR Rabobank 0,25% 2026-10-30 1400 1417 13
Overlatbara vardepapper 104 730 93,3 127 016 96,7 Sagax Euro Mtn NL BV 0,75% 2028-01-26 750 744 0,7
Summa finansiella instrument Sagax Euro Mtn NL BV 1% 2029-05-17 900 897 0,8
med positivt marknadsvérde Nt 1) 104 730 93,3 127 016 96,7 SATO 1,375% 2024-05-31 500 515 05
Bankmedel och évriga likvida SATO 1,375% 2028-02-24 1800 1867 1,7
medel 7126 6,3 3506 27 Scatec ASA FRN 2025-08-19 2100 2063 18
Forutbetalda kostnader och Stand Chart 0,9% 2027-07-02 1000 1031 0,9
upplupna intakter 458 04 852 0,7 Stora Enso 0,625% 2030-12-02 1600 1493 1,3
Summa tillgangar 112314 100,0 131374 100,0 Telefon!ca Emisiones 2,932% 2029-10-17 1000 1203 1,1
Telefonica Europe 2,376% Perp 1 300 1271 1,1
Tennet Holding 0,875% 2030-06-03 1600 1669 15
SKULDER Tennet Holding 1,375 2029-06-26 500 542 0,5
Upplupna kostnader och Tornator 1,25% 2026-10-14 2500 2602 2,3
férutbetalda intéakter 46 0,0 56 0,0 Transmission Finance DAC 0,375% 2028-06-18 1750 1735 1,5
Summa skulder 16 0,0 56 0,0 Transmission Finance DAC 1,5% 2023-05-24 100 108 0,1
pra— TVO 1,125% 2026-03-09 1600 1609 1,3
Fcindforr"nogenhet" : 112 269 100,0 131 318 100,0 TVO 1.375% 2028-06-23 1700 1694 15
Stallda sakerhetergor dvriga Upm-Kymmene 0,125% 2028-11-19 1750 1721 1,5
derivatinstrument 1179 1.1 1514 12 Verizon Comm 1,375% 2028-02-01 1000 1067 1,0
1) Likvida medel 1 179 tEUR Verizon Comm 1,625% 2024-03-01 1000 1046 0,9
amede VW Intl Finance 0,875% 2028-09-22 1300 1345 1,2
Not 1) till balansrakning 74 395 66,3
Summa noterade réntebarande vardepapper 104 730 93,3
Fondens innehav av finansiella instrument Summa Sverlatbara vardepapper 104730 93,3
OVERLATBARA VARDEPAPPER BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
Antal/ Nﬁl"s].e:teali ‘gzle“:gﬂsé fon dfn.é’r;v exponering tEUR varde tEUR fondfi;rm.
= T
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER RANTETERMINER !
OVRIGA Euro-Bund Future Sept 2021 -9494 0 0,0
Akelius 1,75% 2025-02-07 750 791 0,7 Summa ranteterminer 0 00
elius 1,75% -02- , p —
Akelius 2.249% 2081-05-17 700 700 06 Summa.borshandle.xde d.erlv.atlnstrument 0 0,0
Castellum 0.75% 2026-09-04 1000 1006 0.9 Summa innehav av finansiella instrument 104 730 93,3
Castellum 2,125% 2023-11-20 500 524 0,5 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 7 539 6,7
Essity 0,5% 2030-02-03 1250 1252 1,1 Total summa fondférmégenhet 112 269 100,0
Fastighets AB Balder 1,875 % 2026-01-23 1000 1055 0,9
Fastlghets AB Balder 1.125% 2027-01-29 700 713 0,6 | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
Handelsbanken 0,01% 2027-12-02 1600 1576 14 kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
Handelsbanken 0,5% 2030-02-18 1000 1000 0,9
Handelsbanken 1,625% 2029-03-05 1500 1558 14 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Heimstaden Bostad AB 1,125% 2026-01-21 1500 1542 1,4 marknad utanfor EES. g
Heimstaden Bostad AB 2,125% 2023-04-05 246 257 0,2 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé& en reglerad marknad eller en
Hemso Fastighets AB 1% 2026-09-09 2 000 2090 1,9 motsvarande marknad utanfér EES. 0,0
Investor AB 0,375% 2085-10-29 750 7o 06 2. Overlétbara véirdepapper som &r féremél for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Méinlycke Holding 0.875% 2029-09-05 2000 2010 1,8 " raglerat oo Gppen for alménheton 9 9 1o
Mélnlycke Holding 1,875% 2025-02-28 2) 1000 1063 0,9
Rikshem AB 1,25% 2024-06-28 1000 1031 0,9 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
Sagax AB 2,25% 2025-03-13 1200 1275 1,1 som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
SBAB 0,125% 2026-08-27 1600 1606 1.4 4. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel p& en
Tele2 1,1125% 2024-05-15 1000 1030 0,9 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Tele2 2,125% 2028-05-15 1000 1103 1,0 )
Telia 1,375% 2081-05-11 1000 1012 0.9 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
. ’ vid négon annan marknad som &r reglerad och ppen for allmanheten.
Telia 2,125% 2034-02-20 1000 1151 1,0
Volvo Car AB 2,125% 2024-04-02 1000 1044 0,9 6. Ovriga finansiella instrument.
Volvo Car AB 2,5% 2027-10-07 2500 2735 2,4
. . . . *
Volvo Treasury 0% 2026-05-18 500 = 222 2%‘ Sammanstillning, féretags- och koncernexponeringar
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT Foretag/koncern % av fondférmé Foretag/koncern % av fondférmég
ABB Financial Services 0% 2030-01-19 1200 1161 1,0 Fastighets AB Balder 37 Nestle SA 2,1
Akelius 0,75% 2030-02-22 1400 1376 12 Svenska Handelsbanken AB (publ) 3,7 BNP Paribas SA 2.1
Apple 0,6% 2031-11-15 2500 2536 2,3 : o
Banco Santander 2,5% 2025-03-18 500 541 05 Kojamo Oyi 3.4 Nederiandska staten 2.0
BNP Paribas 0,5% 2026-06-04 200 203 0,2 Investor AB 3,4 Telia Company AB 1,9
BNP Paribas 1,125% 2024-08-28 1000 1037 09 Zhejiang Geely Holding Group CoLtd 3,4 Tele2 1,9
BNP Paribas 1,5% 2028-05-28 1000 1093 10 Svenska staten 3,3 Verizon Communications Inc 1,9
Citigroup 1,25% 2026-07-06 1200 1253 1,1 E !
Coca Cola Company 1,625% 2035-03-09 1000 1107 1,0 Rue La Boetie SAS 2,9 Transmission Finance DAC 1,6
Commerzbank 1% 2026-03-04 1000 1040 0,9 Pohjolan Voima Oy 2,9 Fredensborg AS 1,6
Cred!l Agr!co\e 0,125% 2027-12-09 1500 1473 1,3 OP Corporate Bank 2,7 Castellum 14
Credit Agricole 0,75% 2023-12-05 1700 1744 1,6
Credit Suisse 1,25% 2025-07-172 1000 1027 09 Sagax AB 26 Nasdaq 11
Daimler AG 0,75% 2030-09-10 545 561 0,5 Akelius Foundation 2,6 Elisa Oyj 1,0
Daimler AG 0,75% 2033-03-11 500 502 04 Kemira Oyj 23 Daimler 09
Danfoss 0,375% 2028-10-28 1000 992 0,9 Tolofonica S.A 25
Elisa Oyj 0,25% 2027-09-15 540 540 05 eletonica .4, :
Elisa Oyj 1,125% 2026-02-26 600 629 0,6 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formagenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
H&M Finance 0,25% 2029-08-25 2150 2106 19 mer an en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
Huhtamaki 1,125% 2026-11-20 1600 15631 1,4
IBM 1,2% 2040-02-11 800 820 0,7
ISS Global 2,125% 2024-12-02 1500 1593 14
Kemira Oyj 1% 2028-03-30 1600 1600 1,3
Kemira Oyj 1,75% 2024-05-30 1000 1037 09
Kojamo Oyj 0,875% 2029-05-28 1100 1103 1,0
Kojamo Oyj 1,5% 2024-06-1 1250 1296 1,2
Kojamo Oyj 1,875% 2027-05-27 1300 1392 1,2
Koninklijke Ahld Dihz 0,375% 2030-03-18 2800 2780 25
Land Hessen-Thuerin 0,375% 2025-05-12 1 000 1019 0,9
LeasePlan 1,375% 2024-03-07 850 883 0,8
Mowi ASA FRN 2025-01-31 1200 1231 11
Nasdaq 1,75% 2023-05-19 500 516 0,5
Nasdaq 1,75% 2029-03-28 625 679 0,6
Nestle Finance Int 0% 2033-03-03 1250 1179 11
Nestle Finance Int 1,75% 2037-11-02 1000 1166 1,0
OP Corporate Bank 0,375% 2024-02-26 1000 1017 09
OP Corporate Bank 0,375% 2024-06-19 500 506 0,5
OP Corporate Bank 1,625% 2030-06-09 1600 15652 1,4
Orange Telecom 0,125% 2029-09-16 1100 1086 1,0
Orsted 1,75% 2027-09-09 Perp Call 2000 2052 18
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BASVALUTA
Forvaltare: KATARINA PASCHAL

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Euro Obligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantebarande vardepapper denominerade i euro. Fondens medel ska
investeras i rantebérande vardepapper som givits ut eller garanterats av en
stat, kommun eller en statlig eller kommunal myndighet eller av nagot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater &r medlemmar samt i
sakerstallda obligationer. Fondens placeringar ska l&gst ha
kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt Standard & Poor's
eller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande internt bedémd
kreditvardighet. Den genomsnittliga &terstdende rantebindningstid for
fondens placeringar &r mellan tva och tio &r. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer
emitterade av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila
branslen. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot foljande index: Solactive
Eurozone Government Bond Index TR. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad
kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjonk med -3,1% under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret har
aterigen praglats av pandemin. Under arets forsta manader tog
smittspridningen &ter fart i Eurozonen och det, tilsammans med langsam
start av vaccinationerna i Europa samt problem relaterade till
Astra-vaccinet, gjorde att flertalet lander inom unionen aterigen var tvungna
att introducera nya restriktioner. For rantorna innebar detta att europeiska
rantor inte steg i takt med de amerikanska dér ekonomin istéllet kunde
bdrja 6ppna upp i och med stark vaccinationsutrulining. Da fonden var
positionerad for att europeiska rantor skulle stiga bidrog detta negativt till
avkastningen under arets forsta manader. Under andra kvartalet tog dock
vaccinationerna fart i Eurozonen och i takt med det har restriktionerna
kunnat I&tta med stark ekonomisk aktivitet och stigande rantor som foljd.
Den europeiska centralbanken, ECB, har under halvaret utdkat tempot i
sina obligationskdp inom det temporara pandemistédprogrammet PEPP,
vilket har hindrat réantorna frén att stiga allt for snabbt. Fonden har varit
positionerad for stigande rantor under 2021 och det &r framforallt denna
positionering som har paverkat avkastningen positivt, speciellt under andra
kvartalet. Fondens innehav i hallbara obligationer &r ca 21 % av
marknadsvardet i fonden. Sett till ranterisk har dock bidraget fran hallbara
obligationer tkat dé& den aggregerade ranterisken i fonden har minskats for
att positionera fonden for stigande rantor. | mars var vi med i ltaliens forsta
gréna obligation dér intresset var rekordstort. 8,5 miljarder Euro
emitterades med orderboken stannade pa 80 miljarder euro vilket var mer
an dubbla orderboken for Tysklands férsta grona obligationer som kom ett
halvér tidigare. Under maj och juni har fonden positionerats for att
italienska rantor inte skall stiga lika snabbt som tyska rantor vilket har
bidragit positivt till avkastningen.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kénnetecknas av medelhdg risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstidhar en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga rantebindningstidenpa innehaven i fonden ska 6ver tid
uppga till mellan 2-10 &r. Fondens placeringar ar koncentrerade till
vardepapper noterade i Europa samt kan innebara exponering mot ett
begransat antal féretag eller emittenter. Detta innebér att risken i fonden
kan vara hdgre &n en investering i en diversifierad global fond som férdelar
sina investeringar Over flera regioner eller emittenter. D& fondens
investeringar sker i utldndska vardepapper denominerade i annan valuta &n
fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med valutarisk. D&
fonden bestar av olika andelsklasser kan forandringar i valutakurser
medfora att riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser
beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. En placering i ett
réntebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av
en forlust till foljd av att en emittent inte fullfljer sina forpliktelser. Fonden
investerar endast i rantebérande placeringar med hog kreditvardighet vilket
innebar rantebarande instrument utgivna av stat, kommuner eller inom EES
samt i sékerstéllda obligationer eller andra. Fonden investerar endast i
réantebarande placeringar som &r s.k. investment grade. Fonden far som en
del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att dka avkastningen i
fonden. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden har en 6kad
kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 10,5%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 3,6%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 6,3%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (26
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Euro-Obligation
(Finland) lades samman med Handelsbanken Euro Obligation (Sverige).

Fondens utveckling

150

w

100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 26/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvéarde, EUR
Euro Obligation A1 - SEK 4264,18 4 359,99 4 348,80 3952,19 3829,20 3723,65 3471,03 3539,65 - -
Euro Obligation A1 - EUR 420,44 433,89 413,86 389,95 389,48 388,61 379,01 373,67 - -
Euro Obligation A9 - EUR 421,75 434,60 - - - - - - - -
Euro Obligation A10 - EUR 426,12 438,88 416,95 391,29 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR -5 -47 -20 63 -1 -5 -55 28 - -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 71 78 121 132 69 70 73 126 - -
Euro Obligation A1 - SEK 320 406 512 413 425 361 332 754 - -
Euro Obligation A1 - EUR 38 36 60 73 26 32 37 46 - -
Euro Obligation A9 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Euro Obligation A10 - EUR 1 1 12 18 - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 168 179 293 339 177 179 192 337 - -
Euro Obligation A1 - SEK 75 93 118 104 111 97 96 213 - -
Euro Obligation A1 - EUR 91 82 145 188 66 82 96 124 - -
Euro Obligation A9 - EUR 0 1 - - - - - - - -
Euro Obligation A10 - EUR 2 3 30 46 - - - - - -
Total avkastning i %
Euro Obligation A1 - SEK -2,2 0,3 10,0 32 2,8 7.3 -1,9 22,0 6,8 59
Euro Obligation A1 - EUR -3,1 4,8 6,1 0,1 0,2 25 1,4 13,9 3,6 9,9
Euro Obligation A9 - EUR -3,0 - - - - - - - - -
Euro Obligation A10 - EUR -2,9 53 6,6 0,5 0,6 2,9 18 14,4 3,9 10,3
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Euro Obligation A1 - SEK -2,1 0,3 10,7 41 2,8 8,0 -1,7 21,1 55 6,9
Euro Obligation A1 - EUR -3,0 4,9 6,8 1,0 0,2 3,2 1,6 13,1 2,2 10,9
Euro Obligation A9 - EUR -3,0 - - - - - - - - -
Euro Obligation A10 - EUR -3,0 4,9 6,8 1,0 0,2 3,2 1,6 13,1 22 10,9
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Euro Obligation A1 - SEK 0,5 0,6 0,4 0,4 0,6 0.8 0,7 0,6 - -
Euro Obligation A1 - EUR 0,5 0,6 0,4 0,4 0,6 0,8 0,7 0,6 0,7 0,8
Euro Obligation A10 - EUR 0,5 0,6 0,4 0,4 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Euro Obligation A1 - SEK -0,9 5,0 6,6 3,0 50 2,6 9,4 141 6,3 3,7
Euro Obligation A1 - EUR 1,2 55 3,1 0,2 1.4 2,0 7.5 8,6 6,6 6,4
Euro Obligation A10 - EUR 1,6 5,9 3,5 0,6 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK -0,8 54 7,4 34 54 3,0 9,1 13,0 6,2 4,5
EUR 1,3 59 3,9 0,6 1,7 2,4 7.2 7,6 6,5 71
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Euro Obligation A1 - SEK 2,6 4,7 4,2 6,4 71 7.7 6,6 4,4 -0,2 3,2
Euro Obligation A1 - EUR 1.1 2,7 21 3,5 4,2 6,1 6,2 6,0 4,3 52
Euro Obligation A10 - EUR 15 32 25 39 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 3,0 51 4,7 6,6 6,9 7.7 6,5 4,4 -0,1 37
EUR 1,4 3,2 2,5 3,7 4,0 6,1 6,2 6,0 4,3 57
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Euro Obligation A1 - SEK 52 5,6 4,3 3,1 51 53 - - - -
Euro Obligation A1 - EUR 41 4,5 4,0 3,9 47 47 4,4 4,7 a1 41
Euro Obligation A10 - EUR 4,5 4,9 4,4 4,3 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 54 5.8 4,5 32 53 57 - - - -
EUR 4,3 4,7 4,3 4,0 4,9 5,0 4,7 5,0 4,5 4,7
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,06 10,61 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -

Jamférelseindex: Solactive Eurozone Government Bond Index
Tom 2019-02-28: Barclays Euro Government Bond Index
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

- . *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 6.1 Informationskvot - A1 SEK Negatiy
Euro Obligation A1 0,60 Total risk % - A1 EUR 4,3 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Euro Obligation A9 0,30 Total risk % - A10 EUR 43 Informationskvot - A10 EUR 0,5
li‘["o Obf'f?’a“ﬁ”_mi e T 0.20 Total risk i index % - A1 SEK 6.2 Sharpekvot - A1 SEK -0,1
agen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondfdrmogenhe :

Euro Obligation A1 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 4,3 Sharpekvot - A1 EUR 0,4
Euro Obligation A9 0,30 Total risk i index % - A10 EUR 4.3 Sharpekvot - A10 EUR 0,5
Euro Obligation A10 0,20 Jamforelseindex Solactive Eurozone Sharpekvot i index - A1 SEK -0,1
Arlig avgift, % Government Bond Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4
Euro Obligation A1 0,60 Index o

S Sharpekvot i index - A10 EUR 0,4
Euro gb"gat!on A9 0,30 Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,1 Duration. & 73
Euro Obligation A10 0.20 Aktiv avkastning % - A1 EUR 0,1 B '
Transaktionskostnader, tEUR 1 k K Spreadexponering % 4,2

: : L Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,3

Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00

* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

Fondfakta - évriga nyckeltal samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden

Omséttningshastighet, ggr 0,4
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Balansrékning, tEUR I tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
% av % av kan ge belopp som awviker frdn den angivna slutsumman.
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
R Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
T‘LLGANGAR marknad utanfér EES. 88,0
Overlatbara vardepapper 62 126 88,0 72728 93,8 i
S fi iella inst t 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
umma !r!ans'e a ins ru:nenN 1 motsvarande marknad utanfor EES. 0,0
med positivt marknadsvarde Not ) 62 126 88,0 72728 93,8
Bankmedel och C')vriga likvida 2. Overlatbara véardepapper som &r foremél for regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
medel 8068 11,4 4176 54 reglerad och 6ppen for allmanheten.
Férmbetal_da kostnader och 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ngon annan marknad
L_J_pp\upna intakter 413 0,6 690 0,9 som ar reglerad och Gppen for allmanheten.
Ovriga tillgangar - - -1 0,0 &
- 4, Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Summa t'"géngar 70 607 100,0 77593 100,0 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
SKULDER vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten.
Upplupna kostnader och
. P 6. O fi I t it.
forutbetalda intékter 34 00 40 0.1 wrga fnensiela nsiumen
Summa skuider as 02 s o Sammanstalining, féretags- och koncernexponeringar”
Fondférmdgenhet 70573 100,0 77 554 100,0 9 g p )
Stéllda sékerhetergér ovriga Foretag/koncern % av fondférmé Foretag/koncern % av fondférmog:
derivatinstrument 735 1.0 929 12 ltalienska staten 24,2 Portugisiska staten 3,5
1) Likvida medel 735 tEUR Franska staten 18,5 Finska staten 2,1
Tyska staten 15,5 Osterrikiska staten 2,0
Not 1) till bal ki
ot ) il balansrakning Spanska staten 12,3 Nederlandska staten 1,6
Belgiska staten 6,8

Fondens innehav av finansiella instrument
* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

OVERLATBARA VARDEPAPPER

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tEUR  fondférm.

NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
STAT, UTLANDSK EMITTENT

Belgiska staten 1,25% 2033-04-22 1700 1917 2,7
Belgiska staten 1,45 % 2037-06-22 50 58 0,1
Belgiska staten 1,6% 2047-06-22 400 472 0,7
Belgiska staten 2,6% 2024-06-22 550 603 0,9
Belgiska staten 5,5% 2028-03-28 1270 1778 25
Finska staten 0,875% 2025-09-15 1050 1114 1,6
Finska staten 1,125% 2034-04-15 300 337 0,5
Franska staten 0.25% 2026-11-25 2000 2069 2,9
Franska staten 4% 2055-04-25 850 1610 2,3
Franska staten 0,5% 2044-06-25 500 478 0,7
Franska staten 0.756% 2028-05-25 1600 1709 2,4
Franska staten 1% 2025-11-25 2 000 2132 3,0
Franska staten 1,75% 2039-06-25 2 000 2428 3,4
Franska staten 2,5% 2025-10-30 1800 2209 3,1
Franska staten 4,25% 2023-10-25 390 435 0,6
Hollandska staten 2,75% 2047-01-15 200 323 0,5
Hollandska staten 0% 2030-07-15 100 102 0,1
Irlandska staten 1,35% 2031-03-18 1000 1125 1,6
Italienska staten 0,9% 2031-04-01 1400 1416 2,0
Italienska staten 1,5% 2045-04-30 800 7 1.1
Italienska staten 1,85% 2025-07-01 1 600 1720 2,4
Italienska staten 4,75% 2023-08-01 1460 1616 2,3
Italienska staten 5% 2040-09-01 2000 3176 4,5
Italienska staten 5,25% 2029-11-01 1500 2071 2,9
Italienska staten 6% 2031-05-01 1650 2471 3,5
Italienska staten 7,256% 2026-11-01 2770 3815 54
Nederlandska staten 0,5% 2026-07-15 500 526 0,7
Nederlandska staten 4% 2037-01-15 100 160 0,2
Portugisiska staten 3,875% 2030-02-15 1400 1845 2,6
Portugisiska staten 2,875% 2025-10-15 300 343 0,5
Portugisiska staten 4,1% 2037-04-15 200 300 0,4
Spanska staten 1% 2050-10-31 300 271 0,4
Spanska staten 1,25% 2030-10-31 1 600 1733 2,5
Spanska staten 1,95% 2026-04-30 2200 2434 3,4
Spanska staten 2,9% 2046-10-31 500 676 1,0
Spanska staten 4,9% 2040-07-30 580 972 1,4
Spanska staten 6% 2029-01-31 1800 2 604 3,7
Tyska staten 4,75% 2034-07-04 500 823 1.2
Tyska staten 0% 2025-10-10 2200 2263 32
Tyska staten 0% 2030-08-15 5500 5679 8,0
Tyska staten 1,25% 2048-08-15 550 694 1,0
Tyska staten 1,5% 2024-05-15 250 266 0,4
Tyska staten 2,5% 2044-07-04 400 614 0,9
Tyska staten 4,75% 2040-07-04 300 568 0,8
Osterrikiska staten 0,75% 2026-10-20 850 903 13
Osterrikiska staten 1,5% 2047-02-20 400 490 0,7

62 126 88,0
Summa noterade réntebarande vardepapper 62 126 88,0
Summa 6verlatbara vardepapper 62126 88,0

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT

Underliggande Marknads- % av
exponering tEUR varde tEUR fondférm.

RANTETERMINER ")

Euro-BTP Future Sept 2021 303 0 0,0
Euro-Bund Future Sept 2021 -2 589 0 0,0
Euro-Buxl Future Sept 2021 -610 0 0,0
Euro-OAT Future Sept 2021 -2.397 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 62 126 88,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 8 447 12,0

Total summa fondférmégenhet 70 573 100,0
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Forvaltare: ALEXANDER GULLNAS

BASVALUTA

EUR

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Euro Ranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantebarande vardepapper utgivna av stater och foretag i euro. Fondens
placeringar ska I&gst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade)
enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt
motsvarande internt beddmd kreditvardighet. Placeringarna gors sa att
fondens genomesnittliga aterstdende rantebindningstid blir hogst ett ar.
Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer
och riktlinjer f6r miljo, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila bréanslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan investera i héllbara, sociala
och gréna obligationer emitterade av bolag som &r involverade i
kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden far placera i derivatinstrument
som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljande index: Solactive European 3M Interbank Money Market Index.
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awika fran detta index. For mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden var oférandrad under forsta halvéaret 2021*. Under forsta halvaret
har den svenska kronan forsvagats nagot mot euron vilket har bidragit
positivt till avkastning. Risksentimentet har varit positivt och globala réantor
steg, dels pa grund av fortsatta fiskala stimulanser i USA och Europa men
aven pa grund av en god vaccinationstakt i forst USA och Storbritannien
men sedan &ven i 6vriga Europa. Detta har inneburit upprevideringar av
arets tillvaxttakt, men &ven hogre inflationsforvantningar vilket varit framsta
drivkraften till hogre rantor under forsta halvaret. Korta rantor men
framforallt Iangre rantor har stigit under aret, men fonden har legat
positionerad for detta via korta, tyska terminspositioner som har varit férsta
halvérets basta bidragsgivare till avkastningen. Daremot har
rénteuppgangen bidragit svagt negativt till den absoluta avkastningen.
Kreditspreadar har under &ret stigit nagot fran de mycket Iaga nivaerna vi
s8g vid arsskiftet. Daremot har fonden okat risknivan nagot genom att
handla in efterstallda obligationer i bland annat den franska banken BNP
som har bidragit positivt till forsta halvarets avkastning. Europeiska
centralbanken fortsétter stdtta europeisk kreditmarknad genom monetéra
stédprogram vilket motiverar den nagot hégre risknivan i portfélien.
Negativa avkastningsbidrag under aret har kommit fran krediter med hog
kreditkvalité och kort 16ptid som handlar pa negativa rantenivaer. Fonden ar
fortsatt positionerad for ndgot hdgre réantor genom korta terminspositioner
och har en god likviditetsniva i form av kassa samt innehav i mycket likvida
italienska statspapper.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstidhar en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga rantebindningstidenpa innehaven i fonden ska 6ver tid
uppga till mindre &n 1 ar. Da fonden bestéar av olika andelsklasser kan
férandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. En placering i ett rnteb&rande instrument innebar en kreditrisk
da fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden investerar endast i rdnteb&rande placeringar av
hog kreditvardighet, s.k. investment grade. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa avkastningen i
fonden eller for skapa havstang. Investeringar i derivat kan innebéra att
fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 13,2%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 5,4%

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (26
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Euro Rénta
(Finland) lades samman med Handelsbanken Euro Ranta (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondens utveckling

150

100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Handelsbanken Euro Ranta, forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 26/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvéarde, EUR
Euro Rénta A1 - SEK 1985,21 1967,31 2 052,87 1975,26 1925,03 1883,98 1803,23 1869,82 - -
Euro Réanta A1 - EUR 195,74 195,78 195,37 194,90 195,80 196,62 196,90 197,39 - -
Euro Rénta A9 - EUR 195,95 195,89 - - - - - - - -
Euro Rénta A10 - EUR 196,79 196,69 195,98 195,21 - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 67 -71 70 74 -61 -6 39 -14 - -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 201 133 204 133 59 121 127 88 - -
Euro Rénta A1 - SEK 132 156 170 145 265 39 39 30 - -
Euro Rénta A1 - EUR 138 93 138 86 16 95 103 73 - -
Euro Rénta A9 - EUR 5 7 - - - - - - - -
Euro Rénta A10 - EUR 45 18 41 23 - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 1025 681 997 636 221 503 544 385 - -
Euro Rénta A1 - SEK 67 79 83 73 138 21 21 16 - -
Euro Rénta A1 - EUR 705 475 706 443 84 482 523 369 - -
Euro Rénta A9 - EUR 26 34 - - - - - - - -
Euro Rénta A10 - EUR 228 93 209 120 - - - - - -
Total avkastning i %
Euro Rénta A1 - SEK 0,9 -4,2 39 2,6 2,2 45 -3,6 7,0 33 -2,3
Euro Rénta A1 - EUR -0,0 0,2 0,2 -0,56 -0,4 -0,1 -0,3 -0,1 0,1 1,4
Euro Rénta A9 - EUR 0,0 0,3 - - - - - - - -
Euro Rénta A10 - EUR 0,1 0,4 0,4 -0,3 -0,1 0,2 0,0 0,2 0,4 1,7
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Euro Rénta A1 - SEK 0,7 -4,8 33 29 2,2 4,4 -3,3 7.3 33 -3,0
Euro Rénta A1 - EUR -0,3 -0,4 -0,4 -0,2 -0,4 -0,3 0,0 0,2 0,1 0,6
Euro Rénta A9 - EUR -0,3 -0,4 - - - - - - - -
Euro Rénta A10 - EUR -0,3 -0,4 -0,4 -0,2 -0,4 -0,3 0,0 0,2 0,1 0,6
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Euro Rénta A1 - SEK 0,7 0,7 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 - -
Euro Rénta A1 - EUR 0,7 0,7 0,2 0,2 0,1 01 0,1 0,2 0,3 0,3
Euro Rénta A10 - EUR 0,7 0,7 0,2 0,2 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Euro Rénta A1 - SEK -1,9 -0,2 3,3 2,4 3,3 0,4 1,6 51 0,5 -1,2
Euro Rénta A1 - EUR 0,1 0,2 -0,1 -0,4 -0,3 -0,2 -0,2 0,0 0,7 13
Euro Ranta A10 - EUR 0,2 0,4 0,1 -0,2 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK -2,5 -0,8 31 2,6 33 0,4 18 53 0,1 -1,5
EUR -0,56 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,1 0,1 0,2 0,4 1,0
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Euro Rénta A1 - SEK 1,4 1,8 1,9 2,5 2,6 1,7 0,8 -0,8 -2,7 -3,6
Euro Rénta A1 - EUR -0,1 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2 0,2 0,5 0.8 16 -1,7
Euro Rénta A10 - EUR 0,1 0,1 0,0 0,0 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 1,1 15 18 2,6 2,7 1.6 0,8 -1,0 -3.4 -0,1
EUR -0,4 -0,3 -0,2 -0,1 -0,1 0,1 0,5 0,6 0,9 1,8
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Euro Rénta A1 - SEK 1,2 1,3 0,5 -0,2 -0,56 - - - - -
Euro Rénta A1 - EUR 0,1 0,2 0,3 0,7 -0,9 -0,7 -0,56 -0,3 -0,1 0,1
Euro Rénta A10 - EUR 0,4 0,4 0,6 1,0 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK 1,0 1,2 0,4 -0,4 1,3 - - - - -
EUR -0,0 0,1 0,2 0,4 0,9 1,3 17 19 21 2,3
Omrékningskurs EUR/SEK 10,14 10,06 10,61 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - -

Jamforelseindex: Solactive European 3M Interbank Money Market Index
Tom 2018-05-31: EUR Libor 3 month index
Tom 2019-02-28: Bloomberg Barclays Euro Treasury 0-12 Months
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

- . o *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 3.9 Informationskvot - A1 SEK 0,8
Euro Réanta A1 0,20 Total risk % - A1 EUR 0,7 Informationskvot - A1 EUR 0,8
Euro Rénta A9 0,10 Total risk % - A10 EUR 0,7 Informationskvot - A10 EUR 1,0
E:ro Ra?_ta AIJQ P e 0,08 Total risk i index % - A1 SEK 4,1 Sharpekvot - A1 SEK 04
agen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhe

el eavg 9 9 020 Total risk | index % - A1 EUR 00 Sharpekvot - A1 EUR 08
Euro Rénta A9 0,10 Total risk i index % - A10 EUR 0,0 Sharpekvot - A10 EUR 1,0
Euro Rénta A10 0,05 Jamférelseindex Solactive European 3M Sharpekvot i index - A1 SEK -0,5
Arlig avgift, % Interbank Money Market Sharpekvot i index - A1 EUR 0,0
Euro Rénta A1 0,20 Index

5 . Sharpekvot i index - A10 EUR 0,0
Euro R?nta A9 0,10 Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,5 Duraﬁon mén 80
Euro Rénta A10 .09 Aktiv avkastning % - A1 EUR 05 LS :
Transaktionskostnader, tEUR 1 . K Spreadexponering % 0,7

: : L Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,7
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00

* Risksiffrorna &r baserade pé tva rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor | slutet av den
3 : samlade fondrapporten.

Fondfakta - 6vriga nyckeltal De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt atagandemetoden
Omséttningshastighet, ggr 1,1
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 8,3

Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0



Halvarsredogorelse 2021 —

Handelsbanken Euro Ranta, forts.

Balansrakning, tEUR

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 166 637 83,0 104 686 78,5
Penningmarknadsinstrument © e 5,0 9992 7,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not 1) 176 637 87,9 114678 86,0
Bankmedel och évriga likvida
medel 25678 12,8 18 004 13,5
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 699 0,3 754 0,6
Ovriga tillgéngar - - 1 -0
Summa tillgangar 203013 101,1 133 437 100,0
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 25 0,0 21 0,0
Ovriga skulder 2132 1,1 - -
Summa skulder 2157 1,1 21 0,0
Fondférmdgenhet 200 856 100,0 133 416 100,0
Stéllda sékerheter for dvriga
derivatinstrument 1) 1001 0,5 809 06
1) Likvida medel 1 001 tEUR
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tEUR  fondférm.
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
STAT, UTLANDSK EMITTENT
Italienska staten 0% 2024-04-15 10 000 10 056 5,0
10 056 5,0
OVRIGA
Akelius 1,125% 2024-03-14 2000 2055 1,0
Alfa Laval 0,25% 2024-06-25 500 504 0,3
Alfa Laval 1,375% 2022-09-12 7 000 7106 3,5
Castellum 2,125% 2023-11-20 3684 3758 1,9
Ericsson 1,875% 2024-03-01 1000 1049 0,5
Essity 0,625% 2022-03-28 5000 5023 2,5
Fastighets AB Balder 1.125% 2022-03-14 5000 5030 2,5
Heimstaden Bostad AB 2,125% 2023-04-05 4000 4178 21
Sagax AB 2% 2024-01-17 3100 3232 1,6
Scania 0% 2022-11-23 1000 1002 0,5
Scania 0,125% 2023-02-13 4000 4013 2,0
Scania 0,5% 2023-10-06 1600 15618 0,8
Scania FRN 2021-08-27 2000 2001 1,0
SKF 1.625% 221202 2200 2246 11
Tele2 1,1125% 2024-05-15 1994 2055 1,0
Telia 3% 2078-04-04 1850 1934 1,0
Volvo Treasury 0.1% 2022-05-24 1000 1004 0,5
Volvo Treasury FRN 2021-08-09 2 000 2001 1,0
Volvo Treasury FRN 2021-09-13 2000 2002 1,0
Volvo Treasury FRN 2021-11-01 2000 2003 1,0
Volvo Treasury FRN 2021-12-10 3000 3006 1,5
56 722 28,2
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Aktia Bank Oyj FRN 2022-01-14 2000 2006 1,0
Aktia Bank Oyj FRN 2022-11-18 3500 3535 1,8
Ald SA 1,25% 2022-10-11 5000 5098 2,5
Autoliv 0,75% 2023-06-26 3700 3754 1,9
BMW Finance 0,125% 2021-11-29 2000 2005 1,0
BMW Finance FRN 2021-08-16 4000 4002 2,0
BNP Paribas 6,125% Perp 5000 5255 2,6
Danfoss 1,375% 2022-02-23 5250 5283 2,6
Danone 0,424% 2022-11-03 2000 2018 1,0
Danone 1,75 % 2023-06-23 Perp 3000 3075 15
Danone 2,25% 2021-11-15 2000 2007 1,0
DNB Bank 0,60% 2023-09-25 2000 2040 1,0
Goldman Sachs 1,375% 2022-07-26 3000 3054 15
Intesa Sanpaolo 0,875% 2022-06-27 2 000 2022 1,0
Kemira Oyj 1,756% 2024-05-30 2000 2074 1,0
Kemira Oyj 2.25% 2022-05-13 3000 3042 15
Kojamo Oyj 1,5% 2024-06-1 1000 1037 0,5
Kojamo Oyj 1,625% 2023-10-17 5700 5887 2,9
LeasePlan 1% 2023-05-02 1500 1533 0,8
LeasePlan 1,% 2022-02-25 2500 2522 1,3
LeasePlan 1,375% 2024-03-07 850 883 0,4
Metso 1,125% 2024-06-13 2000 2062 1,0
Nasdaq 1,75% 2023-05-19 1625 1675 0,8
Nykredit Realkredit A/S FRN 2023-06-26 5000 5060 25
OP Corporate Bank 5,75% 2022-02-28 4 350 4516 2,2
SATO 1,375% 2024-05-31 500 515 0,3
SATO 2,25% 2023-04-07 4 000 4147 21
SpareBank 1 SMN FRN 2022-09-30 2000 2017 1,0
Stora Enso 2,125% 2023-06-16 3357 3485 1,7
Telenor 2,75% 2022-06-27 200 206 0,1
Volkswagen Bank 0,375% 2022-07-05 2000 2013 1,0
Volkswagen Leasing 0,5% 2022-06-20 3000 3022 1,5
Volkswagen Leasing FRN 2021-08-02 5000 5002 2,5
Alandsbanken 0,5% 2021-09-13 4000 4 006 2,0
99 860 49,7
Summa noterade réntebarande vardepapper 166 637 83,0
Summa Sverlatbara vardepapper 166 637 83,0

Handelsbanken Fonder AB

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tEUR  fondférm.
CERTIFIKAT®
Hexagon AB DI FC 2021-08-24 5000 4999 25
Hexagon AB DI FC 2021-10-26 5 000 5000 2,5
Summa certifikat 9999 5,0
Summa penningmarknadsinstrument 9999 5,0
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tEUR vérde tEUR  fondférm.
RANTETERMINER ")
Euro-Bobl Future Sept 2021 -13 817 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 176 637 87,9
Netto, 6vriga tillgangar och skulder 24 220 12,1
Total summa fondférmdgenhet 200 856 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 83,0
1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES. 0,0
2. Overlatbara véardepapper som &r foremal fér regelounden handel vid n&gon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.
3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad

som &r reglerad och &ppen for allménheten.
4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel

vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.
6. Ovriga finansiella instrument. 5,0

R . . *

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmaog
Volkswagen AG 9,2 Kojamo Oyj 3,4
Volvo 5,0 BMW 3,0
Hexagon AB 5,0 Aktia Bank Oyj 2,8
Fastighets AB Balder 4,8 Kemira Oyj 2,5
Alfa Laval 3,8 Lincoln TopCo Pte Ltd 2,5
Danone 35

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fdrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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ASSET ALLOCATION TEAM | HEAD: JOHANN GUGGI

Handelsbanken Flexibel

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfoérelseindex. Fonden ar en
fondandelsfond som placerar globalt utan begrénsning till bransch eller
geografiskt omrade. Fonden placerar i rantefonder, som i sin tur placerar i
rantebarande vardepapper i svenska kronor och utlandsk valuta utgivna av
stater, foretag och bostadsinstitut. Vidare far fonden placera pa
tilvéxtmarknader och/eller i rantebarande vardepapper dar utgivaren kan
ha ett lagre kreditvarderingsbetyg &n BBB (sk Investment grade) enligt
Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala. Fonden placerar
huvudsakligen i fonder inom Handelsbanken, men aven i fonder som
forvaltas av andra fondbolag. For aktuell fordelning se Portfoliférdelning pa
handelsbanken.se/fonder. Fonden beaktar internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och bolagsstyrning och tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag (savél direkta innehav som innehav i fonder
som fonden investerar i) verksamma inom omréadena/branscherna alkohol,
tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel,
pornografi och fossila brénslen. Fonden kan dock investera i bolag som
beddms stélla om sin verksamhet fran fossil energiproduktion till férnybar.
Detta galler saval direkta innehav som innehav i fonder som fonden
investerar i. FOr fondens placeringar i indexderivat kommer fonden i férsta
hand att placera i hdllbarhetsanpassade instrument. | avsaknad av sddana
instrument kommer fonden att placera i indexderivat och indexprodukter
dar det kan komma att ingé bolag som inte tillats enligt ovan
exkluderingskriterier. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning, vilket kan leda till havstang. Vi jamfor fondens
utveckling mot féljande index: OMRXTBILL (37%), HMNI Swe All
Government Dur Const 8Y (19%), Solactive SEK Short IG Credit Index
(14%), JP Morgan EM GBI Diversified Index (10%), Solactive Eurozone
Government Bond Index TR (9%), Solactive European 3M Interbank
Money Market Index (6%), OMRXREAL (5%). Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,8% under forsta halvaret 2021*. Perioden har fortsatt
préaglas av pandemin. | takt med att vaccineringarna fortskrider borjar
ekonomierna sa sakteliga att dppna upp igen. Den ekonomiska statistiken
har generellt varit battre an forvantat och den ekonomiska aterhamtningen
ar stark, inte minst i USA. Den starka aterhamtningen ledde till stigande
inflationsforvantningar och rénteoro under varen. Marknadsrantorna i saval
USA, Europa och Sverige steg vilket innebar att obligationer hade en
samre utveckling an réanteplaceringar med en kortare 16ptid. Krediter och
tilvéxtmarknadsobligationer har stigit i vérde. En svagare krona har gynnat
avkastningen pa utlandska tillgangar. | portfolien har vi en kort duration
och en 6vervikt i krediter och tillvéxtmarknadsobligationer. Vi har en kort
position i amerikansk 10-arig statsobligation. Vi har &ven under det forsta
halvaret tagit en position for ett starkare brittiskt pund mot euron.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Handelsbanken Fonder AB

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Ranta

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid.
Rantebindningstiden pa innehaven i fonden kan variera vasentligt 6ver tid.
Fonden har mojlighet att placera koncentrerat bade avseende region och
sektor. Detta innebar att risken i fonden kan vara hégre an en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. Da fondens investeringar sker i utlandska
vardepapper denominerade i annan valuta an fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. En placering i ett rantebarande
instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nar fondens andel av tillgangar i rantebarande véardepapper emitterade av
foretag eller stater med l&gre kreditkvalitet Okar. Fondens placeringar kan
omfatta tillgangar med hogre kreditrisk s.k. high yield. Fonden far som en
del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i
fonden. Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad
kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 32,2%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 8,8%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 22,4%

Fondens utveckling *
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 15/1-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Flexibel Rénta A1 - SEK 118,30 112,41 115,16 110,78 110,07 108,42 104,38 105,61 - -
Flexibel Ranta A8 - SEK 114,57 113,59 116,20 111,61 110,73 108,90 104,68 105,76 - -
Flexibel Rénta A9 - SEK 98,37 97,45 - - - - - - - -
Flexibel Rénta A10 - SEK 114,81 118,69 116,00 111,15 - - - - - -
Flexibel Ranta B1 - SEK 96,08 97,28 102,20 99,29 - - - - - -
Flexibel Rénta B8 - SEK 96,58 97,70 102,49 99,42 99,62 101,04 99,25 102,97 - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -507 -1 569 -101 -784 -144 -1333 1367 5976 - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 3437 3914 5613 5489 6222 6273 7 344 6108 - -
Flexibel Ranta A1 - SEK 2194 2431 3224 2896 3032 3339 3893 3510 - -
Flexibel Rénta A8 - SEK 536 612 1206 1120 2705 2541 3063 2 401 - -
Flexibel Ranta A9 - SEK 410 484 - - - - - - - -
Flexibel Ranta A10 - SEK 47 98 640 951 - - - - - -
Flexibel Ranta B1 - SEK 9 37 174 166 - - - - - -
Flexibel Ranta B8 - SEK 241 253 272 258 486 393 388 197 - -
Antal andelar totalt, tusental 31208 35 806 48 242 48 996 56 849 58 023 70 465 57 854 - -
Flexibel Rénta A1 - SEK 19 368 21627 27 996 26 140 27 543 30 802 37 300 33237 - -
Flexibel Ranta A8 - SEK 4 681 5386 10 376 10 034 24 428 23 336 29 256 22702 - -
Flexibel Rénta A9 - SEK 4167 4970 - - - - - - - -
Flexibel Rénta A10 - SEK 409 860 5517 8557 - - - - - -
Flexibel Rénta B1 - SEK 92 378 1704 1669 - - - - - -
Flexibel Rénta B8 - SEK 2492 2585 2649 2596 4878 3885 3909 1915 - -
Total avkastning i %
Flexibel Ranta A1 - SEK 0.8 -2,4 4,0 0,6 1,5 39 -1,2 5,6 - -
Flexibel Rénta A8 - SEK 0,9 -2,2 a1 0,8 1,7 4,0 -1,0 58 - -
Flexibel Rénta A9 - SEK 0,9 -2,6 - - - - - - - -
Flexibel Ranta A10 - SEK 1,0 -2,0 4,4 1,1 1,9 43 -0,7 - - -
Flexibel Rénta B1 - SEK 0,8 -2,4 4,0 0,6 1,6 3,9 -1,2 - - -
Flexibel Ranta B8 - SEK 0,9 -2,2 41 0.8 1,6 3,9 -1,2 5,6 - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Flexibel Ranta A1 - SEK -0,3 -1,1 3.3 0,6 0,8 4,0 -0,8 6.7 - -
Flexibel Ranta A8 - SEK -0,3 -1,1 33 0,6 0,8 4,0 -0,8 6,7 - -
Flexibel Ranta A9 - SEK -0,3 -1,2 - - - - - - - -
Flexibel Ranta A10 - SEK -0,3 -1,1 3.3 0,6 0,8 4,0 -0,8 - - -
Flexibel Ranta B1 - SEK -0,3 -1,1 33 0,6 0,8 4,0 -0,8 - - -
Flexibel Rénta B8 - SEK -0,3 -1,1 3,3 0,6 0,8 4,0 -0,8 6,7 - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Flexibel Rénta A1 - SEK 2,7 2,7 0,8 0,5 0,9 1,2 - - - -
Flexibel Ranta A8 - SEK 2,7 2,7 0,8 0,5 1.1 1,3 - - - -
Flexibel Ranta A10 - SEK 2,7 2,7 0,8 0,5 - - - - - -
Flexibel Rénta B1 - SEK 2,7 2,7 0,8 0,5 - - - - - -
Flexibel Ranta B8 - SEK 2,7 2,7 0,8 0,5 1.1 1,3 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Flexibel Rénta A1 - SEK -0,56 0,7 2,3 1,1 2,7 1,3 - - - -
Flexibel Rénta A8 - SEK -0,4 0,9 2,4 12 2,8 1,5 - - - -
Flexibel Ranta A10 - SEK -0,1 1,1 2,7 1,5 - - - - - -
Flexibel Rénta B1 - SEK -0,56 0,7 2,3 1,1 - - - - - -
Flexibel Rénta B8 - SEK -0,4 0,9 2,4 12 2,7 1,3 - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % -0,7 1,1 2,0 0,7 2,4 1,6 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Flexibel Ranta A1 - SEK 1,1 1,5 N - - - - - - -
Flexibel Ranta A8 - SEK 1,2 1,6 1,9 - - - - - -
Flexibel Ranta A10 - SEK 15 19 22 - - - - - - -
Flexibel Rénta B1 - SEK 1,1 1,5 1,7 - - - - - - -
Flexibel Ranta B8 - SEK 1,2 1,6 8 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,7 1,5 1,6 - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK
Flexibel Rénta A1 - SEK - - - - - - - - - -
Flexibel Ranta A8 - SEK - - - - - - - - - -
Flexibel Rénta B1 - SEK 1,95 2,56 0,99 1,00 - - - - - -
Flexibel Rénta B8 - SEK 1,96 2,56 0,99 1,00 3,08 1,99 2,57 2,64 - -

Jamforelseindex: OMRXTBILL (37 %), HMNI Swe All Government Dur Const 8Y (19%), Solactive SEK Short IG Credit Index (14%), JP Morgan EM GBI Diversified Index (10%), Solactive Eurozone Government Bond Index TR (9%), Solactive European 3M Interbank

Money Market Index (6%), OMRXREAL (5%)

Tom 2018-05-31: OMRX Treasury Bill Index (37%), HMNI Swe All Gov Dur Const 6Y (19%), NOMX Credit SEK Total Return Index (14%), JP Morgan EM Diversified Index (10%), Barclays Euro Government Bond Index (9%), EURIBOR (6%), OMRX Real

Return Bond Index (5%)

Tom 2019-02-28: OMRX Treasury Bill Index (37%), HMNI Swe All Gov Dur Const 6Y (19%), NOMX Credit SEK Total Return Index (14%), JP Morgan EM GBI Diversified Index (10%), Barclays Euro Government Bond Index (3%), Bloomberg Barclays

Euro Treasury 0-12 Months (6%), OMRX Real Return Bond Index (5%).

Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tilgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen Aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Flexibel Rénta A1
Flexibel Rénta A8
Flexibel Rénta A9
Flexibel Rénta A10
Flexibel Rénta B1
Flexibel Rénta B8

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet
Flexibel Ranta A1
Flexibel Rénta A8
Flexibel Ranta A9
Flexibel Ranta A10
Flexibel Rénta B1
Flexibel Rénta B8

Arlig avgift, %
Flexibel Rénta A1
Flexibel Ranta A8
Flexibel Rénta A9
Flexibel Ranta A10
Flexibel Ranta B1
Flexibel Rénta B8

Transaktionskostnader, tSEK
Transaktionskostnader i % av omsattningen

0,60
0,45
0,30
0,20
0,60
0,45

0,60
0,45
0,30
0,20
0,60
0,45

0,76
0,61
0,46
0,36
0,76
0,61

280

0,00

Hogst 3 % fér tas ut i rlig fast avgift f6r férvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i. Eventuellt
forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna fér pa respektive métperiod hogst uppgé

1ill 30 % av veravkastningen i forhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande)

Omséttningshastighet, ggr
Andel av omsattning som skett genom narstaende vp-institut, %
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, %

0,1
0,3
0,0
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Risk- och avkastningsmatt*

Total risk % - A1 SEK 4,0
Total risk % - A8 SEK 4,0
Total risk % - A10 SEK 4,0
Total risk % - B1 SEK 4,0
Total risk % - B8 SEK 4,0
Total risk i index % - A1 SEK 1,8
Total risk i index % - A8 SEK 1,8
Total risk i index % - A10 SEK 1,8
Total risk i index % - B1 SEK 1,8
Total risk i index % - B8 SEK 1,8

Jamforelseindex

OMRXTBILL (37%),

HMNI Swe All
Government Dur Const

6Y (19%),

Solactive SEK Short IG
Credit Index (14%),

JP Morgan EM GBI
Diversified Index (10%),
Solactive Eurozone
Government Bond
Index TR (9%),
Solactive European 3M
Interbank Money Market
Index (6%),
OMRXREAL (5%)

Aktiv avkastning % - A1 SEK
Aktiv avkastning % - A8 SEK
Aktiv avkastning % - A10 SEK
Aktiv avkastning % - B1 SEK
Aktiv avkastning % - B8 SEK
Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A8 SEK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - B1 SEK
Informationskvot - B8 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A8 SEK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot - B8 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A8 SEK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - B1 SEK
Sharpekvot i index - B8 SEK
Duration, &r
Spreadexponering % 2)

0,1
0,3
0,5
0,2
0,3
0,1
0,1
0,2
0,1
0,1
-0,1
0,0
0,0
-0,1
0,0
02
-0,2
-0,2
0,2
-0,2
2,6
N/A

* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

All information som krévs fér att berakna méttet &r inte tillganglig for bolaget, och dérmed kan inte en tillférlitlig siffra

presenteras.

2) All information som krévs for att berakna mattet &r inte tillgénglig fér bolaget, och dérmed kan inte en tillféritlig siffra

presenteras.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
TILLGANGAR
OTC-derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 5676 0,2 - -
Fondandelar 3 402 880 99,0 3810312 97,3
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Nt 1) 3 408 556 99,2 3810312 97,3
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 28 727 0,8 95 396 2,4
Férutbetalda kostnader och
lr!pp\upna intékter 1007 0,0 1302 0,0
Ovriga tillgangar 1202 0,0 22332 0,7
Summa tillgangar 3439 491 100,1 3929 342 100,4
SKULDER
OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 56 0,0 2820 0,1
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvéarde 56 0,0 2820 0,1
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 1501 0,0 1777 0,1
Ovriga skulder 954 0,0 10 415 0,2
Summa skulder 2511 0,1 15012 0,4
Fondférmégenhet 3 436 980 100,0 3914 330 100,0
Mottagna sékerheter for
OTC-derivatinstrument 5984 0,2 - -
Stéllda sékerheter for dvriga
derivatinstrument 2 1755 0,1 360 0,0
1) Likvida medel 5 984 tSEK
2) Likvida medel 1 755 tSEK
Not 1) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -181 564 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
FONDANDELAR
BORSHANDLADE RANTEFONDER?")
iShares JP Morgan EM Local Gov 721323 349 589 10,2
) 349 589 10,2
RANTEFONDER®
BlueOrchard UCITS EM SDG Impact Bond 166 216 174 012 5,1
Handelsinvest Virksomhedsobligationer ) 376 427 54 630 16
Schroder Int Sel Sustain Euro Credit EUR 79719 86172 2,5
SHB Euro Corporate Bond Fund (A7 EUR) 46 820 52418 1,5

Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental véarde tSEK  fondférm.
SHB Euro Obligation (A1 SEK) 16 229 69 202 2,0
SHB Euro Ranta (A1 EUR) 86 898 172 510 5,0
SHB Foretagsobligation (A1 SEK) 2561 066 342 944 10,0
SHB Foretagsobligation Inv. Grade (A1 SEK) 3193 035 325 532 9,5
SHB Hallbar Global Obligation (A1 SEK) 1671913 171 731 5,0
SHB Institutionell Kortranta (A2 SEK) 337 273 34 061 1,0
SHB Kreditt (A1 NOK) 1697 819 171 427 5,0
SHB Léangréanta A1 SEK 1956 473 229 899 6,7
SHB Realrantefond (A1 SEK) 581832 68 344 2,0
SHB Ranteavkastning (A1 SEK) 94723 181 691 53
SHB Rantestrategi (A1 SEK) 4777 248 496 982 14,5
Ul Aktia EM Frontier Bond+ IX SEK 2174079 225843 6,6
Ul Aktia EM Local Currency Bond+ SEK 1897 278 195 894 57
3053 291 88,8
Summa fondandelar 3402 880 99,0
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tSEK  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

EUR/GBP ") -56 0,0
EUR/SEK? 524 0,0
GBP/EUR® 2171 0,1
SEK/NOK*) 2981 0,1
5 620 0,2
Summa OTC-derivatinstrument 5620 0,2
Summa 6vriga finansiella instrument 3408 501 99,2
Summa innehav av finansiella instrument 3408 501 99,2
Netto, évriga tillgéngar och skulder 28 479 0,8
Total summa fondférmdgenhet 3436 980 100,0

1) tEUR 1 385/tGBP -1 194, motpart Skandinaviska Enskilda Banken (publ)
tEUR 8 B00/tSEK -86 772, motpart Svenska Handelsbanken AB (publ)

2
3) tGBP 13 264/tEUR -15 230, motpart J.P: Morgan AG
4) tSEK 186 719/4NOK -184 916, motpart Nordea Bank Abp

| tabellerna & siffrorma avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara véardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES. 1,8
2. Overlétbara vardepapper som ar foremél for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten.
3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad

som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
4. Overlétbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
5. Overlatbara vardepapper som inom et ar fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.
6. Ovriga finansiella instrument. 87,4

I - . *

Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar
Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmég:
Svenska Handelsbanken AB (publ) 69,0 Schroders 7,6
Montagu Private Equity LLP 12,3

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Forvaltare: ERIK GUNNARSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Foretagsobligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantepapper och foretagsobligationer utgivna i svenska kronor och euro.
Av fondens varde ska minst 50% vara placerat i foretagsobligationer.
Maximalt 2% av fondens varde far vara exponerat for valutarisk i EUR.
Fondens placeringar ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BB- enligt
Standard & Poor'seller Ba3 enligt Moody's skala. Om officiell rating
saknas, och inte ar subordinerad skuld, anvands emittentens officiella
rating, alternativt motsvarande internt beddémd kreditvardighet. Maximalt
30% av fondens medel far placeras inom BB-segmentet (BB+/BB/BB-)
enligt Standard & Poor's eller Basegmentet (Ba1/Ba2/Ba3) enligt Moody's.
Resterande ska placeras inom sk Investment grade segmentet. Den
genomsnittliga aterstaende I6ptiden for fondens placeringar far uppga till
maximalt till sju &r. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi.&nbsp; Fonden kan investera i hallbara, sociala och grona
obligationer emitterade av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran
fossila brénslen. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
foljande index: Solactive SEK Short IG Credit Index. Eftersom fonden ar
aktivt forvaltad kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,4% under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
préaglades av stigande framtidstro bland bolagen, stark makroekonomisk
statistik och en utrulining av vaccinationsprogram mot Covid-19 samtidigt
som de expansiva penning- och finanspolitiska stimulanserna legat kvar for
att understddja ekonomiernas och arbetsmarknadens gradvisa
aterhdmtning. De alltmer éppnade granserna och rorligheten i takt med
stigande vaccinationsgrad har &ven gynnat kreditmarknaden som
utvecklats stabilt och med ett starkt risksentiment déar legio varit hdgre
efterfrdgan an utbud. De svenska kreditspreadarna startade forsta halvaret
med négot bredare nivaer &n motsvarande pa den europeiska marknaden
men har allteftersom gatt inop och bidragit till en god avkastning i fonden.
Fonden identifierade stigande réntor och brantare rantekurvor som det
stérsta hotet mot avkastningen och har sedan &rets bérjan legat
positionerad for just detta samtidigt som vi férlangt spread- eller
kreditdurationen vilket sammantaget starkt bidrog till fondens goda
avkastning jamfort med avkastningen pa fondens jamforelseindex. Det har
framst varit fondens exponering mot cykliska emittenter samt bank och
finans dér &terhamtningen varit som kraftigast. Aven fondens innehav i
vissa oratade emissioner har bidragit val nar dessa emittenter erhallit
officiell rating alternativt fatt en hogre officiell rating. Fonden ligger kvar med
en tilt mot cykliska bolag samt bank och finans samtidigt som vi forhaller
oss defensiva kring rénteduration d& vi ser risk for fortsatt stigande
inflationsforvantningar samt stigande l&ngrantor medan vi behaller var
Overvikt i lite 1angre 16ptider avseende spread- eller kreditduration. Fonden
har en hog exponering mot gréna och hallbara emissioner i bolag som har
ambitiésa ramverk och vi har dven valkomnat nya sektorer sdsom autos,

livsmedelsproducenter och detaljhandel till marknaden med gréna och
héllbara ramverk. Totalt uppgér nu fondens gréna (milj¢forbattrande) och
héllbara (miljé- och socialekonomiskt forbattrande) innehav till ndstan 39%
eller 5.2 miljarder kronor vid forsta halvérets slut.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas normalt av 1&g risk. En placering i
rantebarande véardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réntebindningstiden pa innehaven i fonden far
maximalt uppga till 7 &r. Fondens placeringar ar koncentrerade till
vardepapper utgivna av stater och féretag i Sverige och dvriga Europa.
Detta innebdr att risken i fonden kan vara hdgre &n en investering i en
diversifierad global fond som férdelar sina investeringar over flera regioner.
En placering i ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk da fonden
kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer sina
forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet 6kar. Fondens placeringar kan omfatta tillgdngar med hogre
kreditrisk s.k. high yield. Fondens likviditetsrisk beddéms vara medelhdg till
folid av fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen pa de
marknader och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka
fondens mojligheter att genomféra kdp och foérsaljiningar av vardepapper
under stressade marknadsforhallanden. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa avkastningen i
fonden eller for skapa havstang. Investeringar i derivat kan innebéra att
fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 26,6%
- Lagsta hévstang under rékenskapsaret 20,5%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 22,7%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (10
oktober 2014) d& Placeringsfonden Handelsbanken
Foretagsobligationsfond (SEK) (Finland) lades samman med
Handelsbanken Foretagsobligationsfond (Sverige).

Fondens utveckling
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I\
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6 10/10-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Foretagsobligation A1 - SEK 133,91 133,31 132,39 128,68 128,36 126,60 122,86 123,95 - -
Foretagsobligation A9 - SEK 101,69 101,01 - - - - - - - -
Foretagsobligation A10 - SEK 137,28 136,16 134,21 129,48 - - - - - -
Foéretagsobligation B1 - SEK 106,45 107,59 110,13 108,12 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 108,07 108,98 111,06 108,55 109,42 111,32 109,72 113,59 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 87 5746 -598 -5 016 1879 -2 620 385 2700 - -
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 13 607 13 361 7526 7925 12 887 10 844 13133 12 883 - -
Foretagsobligation A1 - SEK 11057 10943 5699 5198 9651 8017 8700 7 408 - -
Foretagsobligation A9 - SEK 87 358 - - - - - - - -
Foretagsobligation A10 - SEK 91 278 135 164 - - - - - -
Foretagsobligation B1 - SEK 1864 1338 642 1180 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 408 444 499 628 3236 2827 4432 5475 - -
Antal andelar totalt, tusental 105 375 104 181 54 375 58 361 104 762 88722 111 214 107 964 - -
Foretagsobligation A1 - SEK 82573 82 083 43048 40 399 75187 63 322 70816 59 761 - -
Foretagsobligation A9 - SEK 852 3543 - - - - - - - -
Foretagsobligation A10 - SEK 666 2040 1007 1264 - - - - - -
Foretagsobligation B1 - SEK 17 509 12 437 5829 10910 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 3775 4077 4 491 5787 29575 25400 40 399 48 203 - -
Total avkastning i %
Foretagsobligation A1 - SEK 0,4 0,7 29 0,2 1,4 3,0 -0,9 5,0 35 7.0
Foretagsobligation A9 - SEK 0,7 1,0 - - - - - - - -
Foretagsobligation A10 - SEK 0,8 15 37 1,0 2,2 3.8 -0,1 5.8 4.3 7.8
Foretagsobligation B1 - SEK 0,4 0,7 29 0,2 1,4 3,0 -0,9 5,0 35 7.0
Foretagsobligation B5 - SEK 0,7 1,1 3,3 0,7 1,9 3,5 -0,4 54 3,8 73
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Foretagsobligation A1 - SEK -0,0 1,7 1,4 -0,1 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8 6,2
Foretagsobligation A9 - SEK -0,0 5 - - - - - - - -
Foretagsobligation A10 - SEK -0,0 , 14 -0,1 1,3 3,0 0,4 6.2 2,8 6,2
Foretagsobligation B1 - SEK -0,0 s 1,4 -0,1 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8 6,2
Foretagsobligation B5 - SEK -0,0 , 1,4 -0,1 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8 6,2
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Foretagsobligation A1 - SEK 2,0 2,0 0,4 0,2 0,5 0,7 0,6 0,5 0,6 0,7
Foretagsobligation A10 - SEK 2,0 2,0 0,4 0,2 - - - - - -
Foretagsobligation B1 - SEK 2,0 2,0 0,4 0,2 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 2,0 2,0 0,4 0,2 0,5 0,7 0,6 0,4 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Foretagsobligation A1 - SEK 0,9 1,8 1,6 0,8 2,2 1.1 2,0 4,2 52 6,6
Foretagsobligation A10 - SEK 1,6 25 2,3 1,6 - - - - - -
Foretagsobligation B1 - SEK 0,9 1,8 1,6 0,8 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 1,3 2,2 2,0 1,3 2,7 1,56 25 4,6 5,6 7,0
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,6 1,6 0,7 0,6 2,2 1,7 3,3 4,5 4,5 71
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Foretagsobligation A1 - SEK 1,2 1,6 1,3 1,7 2,4 3,5 41 - - -
Foretagsobligation A10 - SEK 2,0 2,4 21 2,5 - - - - - -
Foretagsobligation B1 - SEK 1,2 1,6 1,3 1,7 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 1,7 2,1 1,8 2,2 2,8 3,9 4,5 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,9 1,5 1,2 2,2 2,7 3,7 4,7 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Foretagsobligation A1 - SEK 2,7 2,9 - - - - - - - -
Foretagsobligation A10 - SEK 35 3,6 - - - - - - - -
Foretagsobligation B1 - SEK 2,7 2,9 - - - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 3,2 3,3 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 2,9 3,1 - - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK
Foretagsobligation B1 - SEK 1,62 3,30 1,08 1,64 - - - - - -
Foretagsobligation B5 - SEK 1,64 3,33 1,09 1,64 3,90 2,19 3,41 - - -
Jamférelseindex: Solactive SEK Short IG Credit Index

Tom 2020-05-31: NOMX Credit SEK Total Return
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
- - *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 39 Informationskvot - A10 SEK 05
Foretagsobligation A1 0,95 Total risk % - A10 SEK 3,9 Informationskvot - B1 SEK 0,1
Eéfe{agsogligaﬁon 29 0,50 Total risk % - B1 SEK 3,9 Informationskvot - B5 SEK 0.3
Oretagsobligation A10 0,20 o N
Forstagsobligation B1 095 Total risk % - B5 SEK 3,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,3
Féretagsobligation B5 0,50 Total risk i index % - A1 SEK 2,1 Sharpekvot - A10 SEK 0,5
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmagenhet Total risk i index % - A10 SEK 21 Sharpekvot - B1 SEK 03
Féretagsobligation A1 0,95 Total risk i index % - B1 SEK 2,1 Sharpekvot - B5 SEK 0,4
Foretagsobligation A9 0,50 . o - . B
Féretagsobligation A10 0.20 Total risk i index % - B5 SEK 2,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Féretagsobligation B1 0,95 Jamforelseindex Solactive SEK Short IG Sharpekvot i index - A10 SEK 0,5
Féretagsobligation B5 0,50 Credit Index Sharpekvot i index - B1 SEK 05
Arlig avgift, % Aktiv avkastning % - AT SEK 02 Sharpekvot i index - B5 SEK 0,5
Eggzgzgg::gzzg: 2; 8,22 Aktiv avkastning % - A10 SEK 1,0 Duration, & 14
;s ; ing % - :
Féretagsobligation A10 020 Aktr\/ avkastning % - B1 SEK 0,2 Spreadexponering % 5.2
Foretagsobligation B1 0,95 Aktiv avkastning % - B5 SEK 0,7
Foretagsobligation B5S 0,50 Informationskvot - A1 SEK 0,1
Transaktionskostnader, tSEK 617 * Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
: i At samlade fondrapporten.

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,4
Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 8,8
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Balansréakning, tSEK

% av

% av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform. 31 dec 2020 fondfdrm. Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy
TILLGANGAR Holmen FRN 2025-08-28 42 000 42 384 03
Overlatbara vardepapper 13 204 091 97,8 13113 682 98,2 Holmen FRN 2026-11-17 52 000 51950 0,4
Penningmarknadsinstrument 49 949 0,4 - - Hufvudstaden AB 1,188% 2026-03-11 26 000 25985 0,2
OTC-derivatinstrument med Humlegarden Fastigheter FRN 2024-10-07 78 000 79 006 0,6
positivt marknadsvarde 396 0,0 9 058 0,1 Humlegérden Fastigheter FRN 2025-09-22 160 000 162 171 1,2
Summa finansiella instrument ICA Gruppen FRN 2024-03-25 26 000 26 094 0,2
med positivt marknadsvarde Nt 1) 13 254 436 98,1 13122740 98,2 ICA Gruppen FRN 2025-02-28 36 000 36195 03
Bankmedel och &vriga likvida IF Skadeférsakring FRN 2051-06-17 73 000 72942 0,5
medel 323 360 2,4 204 188 15 lkano Bank FRN 2022-05-16 12 000 12 033 0,1
Forutbetalda kostnader och lkano Bank FRN 2022-10-17 6 000 6018 0,0
upplupna intakter 31788 0,2 43 951 0,3 Industrivarden 0,56% 2026-02-23 34 000 33 566 0,2
Ovriga tillgangar - - 1 0,1 Industrivérden 0,75% 2025-02-20 60 000 60 355 0,4
Summa tillgangar 13 609 584 100,8 13 370 880 100,1 Indutrade Akl!ebolag 1,75% 2023-02-23 63 000 64 208 0,5
Indutrade Aktiebolag FRN 2026-11-12 48 000 47 951 0,4
Intea Fastigheter AB FRN 2025-09-01 74 000 75874 0,6
SKULDER Intea Fastigheter AB FRN 2026-03-12 110 000 109 608 08
OTC-derivatinstrument med Investmentaktiebolaget Latour FRN 2025-03-27 78 000 79225 0,6
negativt marknadsvarde 2 411 0,0 - - Investmentaktiebolaget Latour FRN 2027-06-16 48 000 47 867 0,4
Summa finansiella instrument Jernhusen AB 0% 2025-09-23 30 000 29782 0,2
med negativt marknadsvérde 2411 0,0 . . Kinnevik AB FRN 2025-02-19 124 000 124 692 09
Upplupna kostnader och Klarna Bank AB FRN 2022-08-15 52 000 52 203 0,4
frutbetalda intékter 10262 01 10 249 0.1 Kiarna Bank AB FRN 2023-06-28 100 000 99 879 0,7
Qurga saice 90 000 i ' © Ko ABFAN 040610 000 o726 o4
Gvern -04- \
Summa skulder 1021673 0.8 10249 0.1 Kiévern AB FRN 2025-02-10 75000 74746 06
Fondférmégenhet 13 506 911 100,0 13 360 630 100,0 Kungsleden AB 2,375% 2022-03-21 86 000 87 157 0,6
Stéllda sakerheter for Kungsleden AB FRN 2022-03-21 26 000 26 291 0,2
OTC-derivatinstrument = - 570 0,0 Kungsleden AB FRN 2023-03-07 20 000 20 366 0,2
Stéllda sékerheter for dvriga Kungsleden AB FRN 2025-08-27 100 000 102 128 0,8
derivatinstrument 1) 18 024 0,1 28472 0,2 Kungsleden AB FRN 2026-09-25 28 000 28 292 0,2
Landshypotek FRN 2024-10-16 38 000 38478 0,3
1) Likvida medel 18 024 tSEK Landshypotek FRN 2031-03-03 46 000 46 011 03
Lantménnen FRN 2026-04-27 36 000 36 100 0,3
Not 1) il balansrakning Lifco FRN 2023-03-02 46 000 46 366 0,3
LKAB 0,875% 2025-03-10 10 000 10 026 0,1
Fondens innehav av finansiella instrument LKAB FRN 2025-03-10 36 000 36 120 03
Lundbergs 0,825% 2024-12-06 150 000 151234 1,1
Lundbergs 1,337% 2023-10-24 50 000 51096 0,4
OVERLATBARA VARDEPAPPER Lundbergs FRN 2025-05-20 90 000 91 951 0,7
Antal/Nom. bel.  Marknads- % av Lénsforsakringar FRN 2024-09-13 47 000 47 533 0,4
tusental vérde tSEK  fondform. Lansférsakringar FRN 2031-02-25 42 000 41 991 0,3
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER LénsfGrsakringar FRN Perp 154000 161526 1.2
Lansforsakringar FRN Perp 44 000 44788 0,3
BOSTAD Mekonomen AB FRN 2026-03-18 50 000 50 112 0,4
SBAB 0,75% 2024-03-28 90 000 91475 07 NCC Treasury AB FRN 2022-09-30 70 000 69 968 0,5
Stadshypotek 1590 1% 2025-09-03 200 000 205 806 15 NCC Treasury AB FRN 2024-09-30 90000 90158 07
297 281 22 NIBE Industr}er AB FRN 2023-09-04 76 000 76 903 0,6
BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT NIBE Industr}er AB FRN 2024-06-03 74 000 75181 0,6
NIBE Industrier AB FRN 2026-06-03 96 000 95 969 0,7
DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 50 000 50 738 0,4 Nobina FRN 2024-02-13 20 000 20 394 0,2
R 50 738 0,4 Rikshem AB 0,828% 2025-02-03 34 000 34132 0,3
STAT, UTLANDSK EMITTENT Rikshem AB FRN 2023-07-18 50 000 50 360 0,4
NIB 0,125% 2023-04-11 20 000 20017 0,1 Rikshem AB FRN 2026-02-17 95 000 94126 0,7
20017 01 Sagax AB 2,25% 2025-03-13 7 000 75 440 0,6
OVRIGA ’ Sagax AB FRN 2023-06-16 37 000 37122 0,3
SBAB 3,67 % 2025-03-05 Perp Call 24000 24750 0,2
Akelius 2,249% 2081-05-17 4500 45758 0,3 SBAB FRN 2024-06-20 85 000 86 171 0,6
Akelius FRN 2023-10-03 38 000 38570 0,3 SBAB FRN 2030-06-03 48 000 50 095 0,4
Akelius FRN 2024-11-12 77 000 77 620 0,6 SBAB FRN Perp 118 000 118 812 0,9
Assa Abloy 1% 2024-04-02 50 000 50 684 0,4 SBAB FRN Perp 200 000 207 634 1,5
Atrium Ljungberg AB 1,668% 2024-08-21 8 000 8150 0,1 SCA FRN 2025-09-23 92 000 92 730 0,7
Atrium Ljungberg AB FRN 2025-07-01 90 000 89 823 0,7 SCA FRN 2028-06-21 50 000 49 900 0,4
Atrium Ljungberg AB FRN 2026-02-03 46 000 45799 0,3 Scania 0,75% 2025-01-20 38 000 37 806 0,3
BlueStep Bank AB FRN 2024-04-08 32 000 32063 0,2 Scania FRN 2023-04-24 50 000 51768 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2025-10-08 10 000 10 268 01 Scania FRN 2025-01-20 40 000 40134 0,3
Bonava AB FRN 2024-03-11 110 000 111902 0,8 Scania FRN 2025-04-17 205 000 202 732 1,6
Castellum 1,203% 2025-02-21 142 000 142 212 1,1 SFF FRN 2021-09-01 30 000 30035 0,2
Castellum 1,875% 2021-10-04 130 000 130 504 1,0 SFF FRN 2024-03-11 50 000 49 933 0,4
Castellum FRN 2024-03-28 28 000 28 639 0,2 Sinch AB FRN 2024-11-27 75 000 76 113 0,6
Castellum FRN 2025-08-19 66 000 67 903 0,5 SKF FRN 2024-06-10 182 000 185 278 1,4
Electrolux 1,103% 2024-03-27 96 000 97 641 07 Sparbanken Skéne FRN 2024-10-21 32 000 32 350 0,2
Electrolux FRN 2023-04-06 30 000 30 866 02 Stillfront Group AB FRN 2025-05-19 37 500 37 498 0,3
Ellevio AB 2,875% 2025-02-12 69 000 71153 05 Stockholm Exergi 1,75% 2022-05-18 149 000 151 068 1,1
Ellevio AB FRN 2024-02-28 110000 112883 08 Stockholm Exergi FRN 2023-09-11 20 000 20134 0,1
Ellevio AB FRN 2027-06-11 40000 41303 03 Stockholm Exergi FRN 2027-09-17 30 000 30259 02
Epiroc AB FRN 2026-05-18 100 000 101415 08 Stockholm Exergi FRN 2028-05-11 52 000 51938 0,4
Fabege AB FRN 2024-02-21 32000 32524 02 Storskogen Group AB FRN 2024-05-14 60 000 60577 04
Fabege AB FRN 2024-06-22 10000 10264 0.1 Sveaskog 1,1% 2022-09-26 50 000 50 538 04
Fabege AB FRN 2024-09-10 48 000 48 635 04 Sveaskog 1,125% 2024-10-16 40 000 40730 0,3
Fabege AB FRN 2025-09-22 50000 50 497 04 Svenska Handelsfastigheter FRN 2023-09-25 10 000 10078 0,1
Fabege AB FRN 2026-02-02 82 000 81918 06 Svenska Handelsfastigheter FRN 2024-02-26 84 000 84174 0,6
Fastighets AB Balder FRN 2023-02-06 140 000 140 052 1,0 Svenska Handelsfastigheter FRN 2025-06-03 50 000 49 944 0,4
Fastighets AB Balder FRN 2024-03-06 22 000 22 427 0,2 Svenskt Stal AB FRN 2026-06-16 196 000 196 316 1,5
Fastighets AB Balder FRN 2024-06-05 172 000 175383 1,3 Swedavia 1,21% 2025-05-26 40 000 40 667 0,3
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2023-11-01 34 000 34 090 0,3 Swedavia FRN Perp 140 000 139 174 1,0
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2024-02-05 50 000 50 266 0,4 Swedbank FRN 2023-05-04 50 000 50 704 0,4
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2026-05-28 48 000 47 865 0,4 Swedbank FRN 2025-09-16 100 000 101 172 0,7
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2027-06-30 56 000 55 853 0,4 Tele2 FRN 2025-06-10 77 000 79128 0,6
FastPartner AB FRN 2023-05-24 65 000 66 670 0,5 Tele2 FRN 2027-11-03 74 000 75325 0,6
FastPartner AB FRN 2025-05-27 60 000 59 959 0,4 Telia 1,125% 2025-06-10 100 000 101 617 0,8
Getinge AB FRN 2024-06-10 10 000 10 003 0,1 Telia 1,375% 2081-05-11 2500 25 650 0,2
Handelsbanken 1% 2025-04-15 2000 21193 0,2 Telia FRN 2077-10-04 75 000 76 916 0,6
Handelsbanken 1,41% 2027-11-15 194 000 196 311 1,5 Vacse AB FRN 2024-06-03 50 000 51182 0,4
HEBA Fastighets AB FRN 2025-05-19 40 000 39903 0,3 Vacse AB FRN 2028-03-24 100 000 99 825 0,7
HEBA Fastighets AB FRN 2026-03-02 74 000 73970 0,5 Vasakronan AB 0,64% 2025-09-02 20 000 19 890 0,1
Heimstaden Bostad AB 1,125% 2026-01-21 2200 22 930 0,2 Vasakronan AB FRN 2025-06-03 50 000 51080 0,4
Heimstaden Bostad AB FRN 2025-02-25 16 000 16 266 0,1 Vattenfall AB FRN 2083-05-26 189 000 188 962 1,4
Heimstaden Bostad AB FRN 2025-04-07 30 000 29 962 0,2 Volvo Car AB 2,5% 2027-10-07 7 000 77 671 0,6
Hemsé FRN 2025-02-11 86 000 85888 06 Volvo Car AB FRN 2022-03-07 200 000 202 276 15
Hexagon FRN 2024-11-26 100 000 100519 07 Volvo Treasury 2,313% 2024-05-06 150 000 157 378 1,2
Hexagon FRN 2025-09-17 90 000 91696 07 Volvo Treasury FRN 2023-09-28 50 000 50 358 0,4
Holmen 0,73% 2024-10-29 100 000 100 381 0,7
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Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Antal/Nom. bel. Marknads- % av marknad utanfér EES. o7.8
tusental vérde tSEK  fondform.
1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Volvo Treasury FRN 2023-12-13 50 000 50 906 0,4 motsvarande marknad utanfér EES. 0,0
Volvofinans Bank FRN 2022-05-16 65 000 65 449 0,5
Volvofinans Bank FRN 2024-03-18 58 000 58 651 0.4 2. Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
Wallenstam AB FRN 2024-04-26 50 000 49 968 04 reglerad och oppen or alménheten
Willhem AB 1,103% 2023-09-03 2 000 2027 0,0 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelounden handel vid ndgon annan marknad
10 358 969 76,7 som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT

4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Aktia Bank Oyj FRN 2025-09-10 130 000 131138 1,0 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Arla Foods amba FRN 2026-07-17 63 000 62 901 05 5. Overlétbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bii féremal for regelbunden handel
BNP Paribas 0,5% 2026-06-04 2000 20 596 0,2 vid négon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten.
Danfoss 0,375% 2028-10-28 1250 12578 01 i )
Danske Bank FRN 2023-01-25 50 000 50176 0,4 6. Ovriga finansiella instrument. 04
DNB Bank FRN 2030-05-28 74 000 77 981 0,6 %
H&M Finance 0,25% 2029-08-25 3300 32786 02 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Jyske Bank A/S 0,375% 2025-10-15 3000 30741 0,2
Jyske Bank A/S FRN 2023-09-07 80 000 81047 0,6 Foretag/koncern % av fondférméo Foretag/koncern % av fondférmog:
Kemira Oyj 1% 2028-03-30 2500 25348 0,2 Svenska staten 5.9 Vacse AB 1
Kojamo Oyj 0,875% 2029-05-28 3600 36 601 0,3 )
Koninklijke ARld Dihz 0,375% 2030-03-18 5600 56 391 0.4 Lundbergs 88 Svenska Handelsfastigheter AB I
LeasePlan FRN 2022-07-05 25 000 25043 0,2 Volkswagen AG 33 Atrium Ljungberg AB 11
Milicom FRN 2024-05-15 180 000 182119 13 Svenska Handelsbanken AB (publ) 3,1 Svenska Cellulosa AB 1,1
Mowi ASA FRN 2025-01-31 1400 14 564 0,1
Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 150 000 152 096 11 Castellum 27 Kiovern AB 1o
Nordea Bank FRN 2023-06-27 44000 44 388 03 Fastighets AB Balder 2,5 DNB ASA 1.0
Nordea Bank FRN 2031-08-18 111 000 110 944 0,8 Nordea Bank Abp 2,3 Electrolux 1,0
Nykredit Realkredit A/S FRN 2031-03-31 40000 39030 03 Lansforsakringar AB 22 Investmentaktiebolaget Latour 0,9
OP Corporate Bank FRN 2030-06-03 120 000 125 027 0,9 - ) :
Sagax Euro Mtn NL BV 0,75% 2028-01-26 1750 17 596 0.1 Zhejiang Geely Holding Group Co Ltd 2,1 Compactor Fastigheter AB 0,9
Sagax Euro Mtn NL BV 1% 2029-05-17 2200 22 227 0,2 Pohjolan Voima Oy 2,0 Volvofinans Bank AB 0,9
Sanoma 0,625% 2024-03-18 4000 40824 03 Kungsleden AB 2,0 HEBA Fastighets AB 0,8
Santander Consumer Bk FRN 2023-05-12 67 000 67 314 0,5 Volvo 19 Sagax AB 08
Santander Consumer Bk FRN 2024-04-29 40 000 39976 0,3 ! 9 B
Scatec ASA FRN 2025-08-19 8900 88 684 0,7 Stockholm Exergi Holding AB 1,9 Indutrade Aktiebolag 0,8
Statnett SF 0,518% 2023-06-30 19 000 19077 0,1 NIBE Industrier AB 1,8 Jyske Bank A/S 0,8
Stora Enso 1,875% 2024-02-20 83000 85780 06 Klarna Holding AB 18 Banco Santander SA 08
Stora Enso 2,375% 2025-04-29 120 000 126 583 0,9 N .
Telefonica Europe 2,376% Perp 5000 49 580 0,4 Humlegarden Fastigheter AB 1.8 TygA'S 0,7
Telenor 1,125% 2024-03-19 50 000 50 802 0,4 Ellevio Holding 1 AB 1,7 Industrivarden 0,7
Tornator 1,25% 2026-10-14 3900 41170 03 Fabege AB 17 Landshypotek 06
Transmission Finance DAC 0,375% 2028-06-18 2500 25134 0,2 Stora Enso Oyi 16 S K FastighetsFi . AB 06
Tryg Forsikring FRN 2051-05-12 65 000 64 048 0,5 0ra EnSo B} ! vensi astignetstinansienng !
Tryg Forsikring FRN Perp 36 000 36 894 0,3 Telia Company AB 1,5 Vasakronan Holding AB 0,5
TVO 1,375% 2028-06-23 6800 68717 05 Hexagon AB 1,4 Norska staten 0,5
TVO FRN 2022-02-15 50 000 50075 0,4 .
TVO FRN 2024-10-29 150 000 148 936 11 Fast|ghet§ AB Stenvalvet 1,4 Fredensborg AS : 0,5
VW Financial Services NV FRN 2024-01-26 50 000 50 027 04 Intea Fastigheter AB 1.4 ICA-handlarnas Férbund 05
VW Intl Finance 0,875% 2028-09-22 4000 41973 0,3 Rikshem Intressenter AB 1,3 Carl Bennet AB 0,4
YIT Oy} FRN 2024-03-31 8000 __s0878 02 Akelius Foundation 12 EQT AB 03
— _ 2477 086 18,3 NCC AB 12 lkano SA 0,1
Summa noterade réntebarande vardepapper 13 204 091 97,8 o2 1
Summa Sverlatbara vardepapper 13 204 091 97,8 ele :
Swedbank AB 1,1
* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.

CERTIFIKAT®

Intrum AB DI FC 2021-09-16 50 000 49 949 0,4
Summa certifikat 49 949 0,4
Summa penningmarknadsinstrument 49 949 0,4

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT

Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.

RANTETERMINER )

Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 5324 0 0,0
Swe Gov Bond 2Y Future Sept 2021 2254 847 0 0,0
Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 189 019 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
SEK/EUR ") 2015 0,0
-2015 -0,0
Summa OTC-derivatinstrument -2015 -0,0
Summa 6vriga finansiella instrument -2015 -0,0
Summa innehav av finansiella instrument 13 252 026 98,1
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 254 886 1,9
Total summa fondférmégenhet 13 506 911 100,0

1) tSEK 931 701/4EUR -92 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
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Forvaltare: ERIK GUNNARSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Foretagsobligation Investment

Grade

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
rantebarande finansiella instrument i svenska kronor och euro, utgivna av
féretag, bostadsinstitut och stater. Av fondens vérde ska minst 50% vara
placerat i foretagsobligationer och féretagscertifikat. Maximalt 2% av
fondens varde far vara exponerat for valutarisk i EUR. Fondens placeringar
ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt
Standard & Poor'seller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande
internt beddmd kreditvardighet. Den genomsnittliga durationen
(&terstaende I6ptid) kommer i normalfallet vara ca 2 ar. Inom ramen for
fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for
milj®, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi.&nbsp; Fonden kan investera i hallbara,
sociala och gréna obligationer emitterade av bolag som é&r involverade i
kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden far placera i derivatinstrument
som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljiande index: OMRXTBILL (55%), Solactive SEK Short IG Credit Index
(45%). Eftersom fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen over tid
att avvika fran detta index. For mer information om hélloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden var oféréndrad under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
préglades av stigande framtidstro bland bolagen, stark makroekonomisk
statistik och en utrulining av vaccinationsprogram mot covid-19 samtidigt
som de expansiva penning- och finanspolitiska stimulanserna legat kvar for
att understddja ekonomiernas och arbetsmarknadens gradvisa
aterhamtning. De alltmer éppnade granserna och rorligheten i takt med
stigande vaccinationsgrad har &ven gynnat kreditmarknaden som
utvecklats stabilt och med ett starkt risksentiment dar legio varit hdgre
efterfragan an utbud. De svenska kreditspreadarna startade forsta halvaret
med nagot bredare nivaer &n motsvarande pa den europeiska marknaden
men har allteftersom gétt ihop och bidragit till en god avkastning i fonden.
Fonden identifierade stigande réntor och brantare rantekurvor som det
storsta hotet mot avkastningen och har sedan arets borjan legat
positionerad for just detta samtidigt som vi férlangt spread- eller
kreditdurationen vilket sammantaget starkt bidrog till fondens goda
avkastning jamfort med avkastningen pa fondens jamférelseindex. Det har
framst varit fondens exponering mot cykliska emittenter samt bank och
finans dér aterhamtningen varit som kraftigast. Aven fondens innehav i
vissa oratade emissioner har bidragit val nér dessa emittenter erhallit
officiell rating alternativt fatt en hogre officiell rating. Fonden ligger kvar med
en tilt mot cykliska bolag samt bank och finans samtidigt som vi forhaller
oss defensiva kring ranteduration da vi ser risk for fortsatt stigande
inflationsforvantningar samt stigande l&ngrantor medan vi behaller var
Overvikt i lite 1angre 16ptider avseende spread- eller kreditduration. Fonden
har en hog exponering mot gréna och héllbara emissioner i bolag som har
ambitiésa ramverk och vi har &ven valkomnat nya sektorer sdsom autos,

livsmedelsproducenter och detaljhandel till marknaden med gréna och
hallbara ramverk. Totalt uppgar nu fondens grona (milioforbattrande) och
héllbara (miljo- och socialekonomiskt forbattrande) innehav till nastan 27%
eller 7.2 miljarder kronor vid forsta halvarets slut.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas normalt av 1&g risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réntebindningstiden pa innehaven i fonden far
maximalt uppga till 5 &r. Fondens placeringar ar koncentrerade till
vardepapper utgivna av stater och féretag i Sverige och évriga Europa.
Detta innebér att risken i fonden kan vara hdgre @n en investering i en
diversifierad global fond som férdelar sina investeringar over flera regioner.
En placering i ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk da fonden
kan drabbas av en forlust till folid av att en emittent inte fullféljer sina
forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebérande vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre
kreditkvalitet 6kar. Fonden investerar endast i rantebarande placeringar av
hog kreditvardighet, s.k. investment grade. Fondens likviditetsrisk bedéms
vara medelhdg till f6ljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan paverka fondens mojligheter att genomféra kép- och
forséliningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsfoérandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 13,0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 7,9%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 9,3%

Fondens utveckling *

105

_— ——\
\%d

100

95

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 12/1-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK

Foéretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 101,95 101,90 101,30 100,64 100,99 100,52 - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A9 - SEK 101,02 100,83 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 103,31 103,06 102,04 100,97 - - - - - -
Foéretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 97,96 99,40 99,31 99,66 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 98,79 100,12 99,78 99,87 100,47 100,76 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1372 -3565 4527 4536 9127 8478 - - - -
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 27 964 26 582 26 818 22141 17 686 8502 - - - -
Féretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 22714 21572 21766 17 348 14782 6389 - - - -
Foéretagsobligation Investment Grade A9 - SEK 59 21 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 3629 3415 3458 2321 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 1485 1482 800 632 - - - - - -
Féretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 78 93 91 134 2904 2113 - - - -
Antal andelar totalt, tusental 274 445 260 872 257723 203 049 175 269 84 529 - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 222 791 211694 214 863 172 385 146 366 63 556 - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A9 - SEK 580 204 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 35122 33 136 33 890 22984 - - - - - -
Foéretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 15159 14912 8059 6 343 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 793 926 911 1337 28 903 20973 - - - -
Total avkastning i %

Foretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 0,0 0,6 0,7 -0,4 0,5 0,5 - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A9 - SEK 0,2 0,8 - - - - - - - -
Foéretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 0,2 1,0 1,1 0,0 0,9 - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 0,0 0,6 0,7 -0,4 0,5 - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 0,2 0,8 0,9 -0,1 0,7 0,8 - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Foretagsobligation Investment Grade A1 - SEK -0,1 0,7 0,3 -0,5 0,2 0,8 - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A9 - SEK -0,1 0,6 - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 - SEK -0,1 0,7 0,3 -0,5 0,2 - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK -0,1 0,7 0,3 -0,5 0,2 - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK -0,1 0,7 0,3 -0,5 0,2 0,8 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)

Foretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 1,2 1,2 0,2 0,3 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 1,2 1,2 0,2 0,3 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 1,2 1,2 0,2 0,3 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 1,2 1,2 0,2 0,3 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Foretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 0,3 0,6 0,2 0,1 - - - - - -
Foéretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 0,7 1,0 0,6 0,5 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 0,3 0,6 0,2 0,1 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 0,5 0,9 0,4 0,3 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,1 0,5 -0,1 -0,2 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Foretagsobligation Investment Grade A1 - SEK 0,3 - - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade A10 - SEK 0,7 - - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 0,3 - - - - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 0,5 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,1 - - - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK

Foretagsobligation Investment Grade B1 - SEK 1,49 0,50 1,00 0,50 - - - - - -
Foretagsobligation Investment Grade B5 - SEK 1,50 0,50 1,00 0,50 1,01 - - - - -
Jamforelseindex: OMRXTBILL (55%), Solactive SEK Short IG Credit Index (45%)

Tom 2020-05-31: 55% OMRX Treasury Bill Index och 45% NOMX Credit SEK Total Return Index.
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden limnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
. . o *

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmétt
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 21 Informationskvot - A1 SEK 0.1
Foretagsobligation Investment Grade A1 0,60 Total risk % - A10 SEK 2,1 Informationskvot - A10 SEK 0,4
Féretagsobligation Investment Grade A9 0,30 Total risk % - B1 SEK 2,1 Informationskvot - B1 SEK 0,1
Foretagsobligation Investment Grade A10 0,20 o N B

Féretagsobligation Investment Grade B1 0,60 Total risk % - B5 SEK 2,1 Informationskvot - B5 SEK 0,3
Foretagsobligation Investment Grade B5 0,35 Total risk i index % - A1 SEK 0,9 Sharpekvot - A1 SEK 0,3
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk i index % - A10 SEK 0,9 Sharpekvot - A10 SEK 0,5
Féretagsobligation Investment Grade A1 0,60 Total risk i index % - B1 SEK 0,9 Sharpekvot - B1 SEK 0,3
Foéretagsobligation Investment Grade A9 0,30 AR o N

Forstagsobligation Investment Grade A10 0.20 Total risk i index % - B5 SEK 0,9 Sharpekvot - B5 SEK 0,4
Féretagsobligation Investment Grade B1 0,60 Jamférelseindex OMRXTBILL (55%), Sharpekvot i index - A1 SEK 0,5
Féretagsobligation Investment Grade B5 0,35 Solactive SEK Short IG Sharpekvot i index - A10 SEK 05
Adi ift. % Credit Index (45%) .

rlig avgitt, 7o Aty svkesining % - A1 SEK 02 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,5

" ) avkastnin - , )

F?retagsob\}gat!on Investment Grade A1 0,60 fV Vi ' g % Sharpekvot | index - B5 SEK 05
Foretagsobligation Investment Grade A9 0,30 Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,6 Duration. & 08
5 iati uration, &r ,

F?retagsobhgat!on Investment Grade A10 0,20 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0.2 .
Foretagsobligation Investment Grade B1 0,60 ; S Spreadexponering % 2,1
Foretagsobligation Investment Grade B5 0,35 Aktiv avkastning % - B5 SEK 04
Transaktionskostnader, tSEK 659 * Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
N : DA samlade fondrapporten.
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 De sammanlagda exponeringara i fonden beraknas enligt tagandemetoden
Fondfakta - 6vriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,3
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 12,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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% av

% av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform.  31dec 2020  fondform. Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy

TILLGANGAR Hemso FRN 2025-02-11 150 000 149 805 0,5
Overlatbara vardepapper 26175171 93,6 23954 422 90,1 Hexagon FRN 2024-11-26 98 000 98 509 0,4
Penningmarknadsinstrument 399 807 1,4 50010 0,2 Hexagon FRN 2025-09-17 38 000 38716 0,1
Summa finansiella instrument Holmen FRN 2025-08-28 54 000 54 494 0,2
med positivt marknadsvarde Not ) 26 574 978 95,0 24004 432 90,3 Holmen FRN 2026-11-17 78 000 77 924 03
Bankmedel och 6vriga likvida Hufvudstaden AB 1,188% 2026-03-11 200 000 199 886 0,7
medel 1533 030 55 2 542 241 9,6 Hufvudstaden AB 1,31% 2023-06-28 50 000 50 786 0,2
Forutbetalda kostnader och Humlegérden Fastigheter FRN 2024-10-07 198 000 200 554 0,7
upplupna intékter 50578 0.2 47 423 0.2 Humlegérden Fastigheter FRN 2025-09-22 178 000 180 415 0,6
Ovriga tillgngar _ B 1 01 Husavarna FRN 2023-02-14 117 000 117 764 0,4
Summa tillgangar 28158 586 100,7 26 594 097 100,0 Husqvarna FRN 2024-03-01 80 000 81845 03
ICA Gruppen FRN 2023-02-28 72 000 72 204 0,3

ICA Gruppen FRN 2024-03-25 34000 34123 0,1

SKULDER lkano Bank FRN 2021-10-15 124 000 124 130 0,4
Upplupna kostnader och lkano Bank FRN 2022-05-16 2000 2005 0,0
férutbetalda intakter 12 540 0,0 11 930 0,0 lkano Bank FRN 2022-10-17 138 000 138 408 0,5
Ovriga skulder 182 000 0,7 - - lkano Bank FRN 2022-11-28 100 000 100 309 0,4
Summa skulder 194 540 07 11930 0.0 Industrivarden 0,5% 2026-02-23 130 000 128 342 05
— Industrivarden FRN 2022-02-28 96 000 96 220 0,3
Fondférmdgenhet 2749641046 100.0] 26 582166 1000 Industrivarden FRN 2023-02-20 122 000 122 168 04
Stéllda sakerheter fér Gvriga Indutrade Aktiebolag 1,75% 2023-02-23 5000 5096 0,0
derivatinstrument ¥ 16943 0.1 39 686 0.1 Indutrade Aktiebolag FRN 2026-11-12 50 000 49949 02
o Intea Fastigheter AB FRN 2022-07-05 203 000 205213 0,7

1) Likvida medel 16 943 tSEK Intea Fastigheter AB FRN 2025-09-01 74000 75874 03
Nt 1)t batansrékning Intea Fastigheter AB FRN 2026-03-12 34000 33879 0,1
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2023-03-27 226 000 227 166 0,8

. . . . Investmentaktiebolaget Latour FRN 2025-03-27 42 000 42 660 0,2

Fondens innehav av finansiella instrument Investmentaktiebolaget Latour FRN 2027-06-16 28000 27 922 0,1
Jernhusen AB 0,938% 2024-04-18 54 000 54 823 02

B Jernhusen AB FRN 2021-10-18 64 000 64124 0,2

OVERLATBARA VARDEPAPPER Kinnevik AB FRN 2025-02-19 150 000 150 837 05
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Kungsleden AB 2,06% 2021-10-11 20 000 20089 0,1

tusental _virde tSEK___fondférm. Kungsleden AB FRN 2022-03-21 168 000 169 878 0,6

NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER Landshypotek FRN 2024-10-16 116 000 117 458 0,4
Lantmé&nnen FRN 2026-04-27 36 000 36 100 0,1

BOSTAD Lifco FRN 2023-08-02 52 000 52 414 02
SBAB 0,75% 2024-03-28 260 000 264 261 09 LKAB 0,875% 2025-03-10 60 000 60 157 02
Stadshypotek 1586 4,5% 2022-09-21 100 000 105 554 0,4 LKAB FRN 2025-03-10 50 000 50 166 0,2
Stadshypotek 1590 1% 2025-09-03 1100 000 1131933 4,0 Lundbergs 1,337% 2023-10-24 100 000 102193 04
1501 749 5.4 Lansforsakringar 0,7275% 2022-03-07 90 000 90 385 0,3

BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT Lansforsékringar FRN 2024-09-13 173 000 174 962 0,6
] ] Lansforsakringar FRN 2026-02-26 376 000 380738 1,4

DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 80 000 81180 \ Lansforsakringar FRN 2031-02-25 32 000 31993 0,1
DNB Boligkreditt FRN 2025-09-03 300 000 308 082 1,1 Lansforsakringar FRN Perp 44000 24788 02
389 262 14 Lansférsakringar FRN Perp 74 000 77 616 03

STAT OCH KOMMUN NCC Treasury AB FRN 2022-09-30 128 000 127 942 05
Borés stad FRN 2023-11-01 50 000 50 868 0,2 NCC Treasury AB FRN 2024-09-30 30 000 30 053 0,1
Goéteborgs stad 0,214% 2025-09-24 43 000 42 717 0,2 NIBE Industrier AB FRN 2022-04-11 190 000 191 573 0,7
93585 03 NIBE Industrier AB FRN 2024-06-03 166 000 168 649 0,6

STAT, UTLANDSK EMITTENT NIBE Industrier AB FRN 2026-06-03 162 000 161948 0,6
NIB 01959 20930411 20,000 1009 o1 PostNord AB FRN 2022-03-14 66 000 66 256 0,2
1257 ] Rikshem AB 1,16% 2022-10-19 200 000 202 270 0,7

) 40 035 0,1 Rikshem AB FRN 2023-03-13 374000 374 804 1,3
OVRIGA Rikshem AB FRN 2023-05-08 150 000 150 180 0,5
Akademiska Hus FRN 2024-06-20 131 000 133 484 05 Rikshem AB FRN 2023-07-18 100 000 100 721 04
Akelius 1,125% 2021-10-04 167 000 167 000 0,6 Rikshem AB FRN 2026-02-17 150 000 148 620 0,5
Akelius FRN 2024-11-12 78 000 78 628 0,3 Rodamco 0,85% 2021-10-20 100 000 100 001 0,4
Assa Abloy 1% 2024-04-02 87 000 88190 03 Sagax AB FRN 2023-06-16 38 000 38125 0.1
Atrium Ljungberg AB FRN 2024-08-21 56 000 56 844 0.2 SBAB FRN 2024-06-20 242000 245 335 09
Atrium Ljungberg AB FRN 2025-07-01 182 000 181 641 06 SBAB FRN 2030-06-03 82 000 85579 03
Atrium Ljungberg AB FRN 2026-02-03 98 000 97 572 03 SCA FRN 2025-09-23 124 000 124 983 04
BillerudKorsnas FRN 2022-02-21 300 000 301992 1,1 SCA FRN 2028-06-21 26 000 25948 0.1
BlueStep Bank AB FRN 2022-09-12 176 000 177 962 06 Scania 0,635 % 2022-02-21 100 000 100 231 0.4
BlueStep Bank AB FRN 2023-04-27 150 000 152016 05 Scania 0,75% 2025-01-20 114 000 113417 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2025-10-08 12 000 12322 0,0 Scania 0,865% 2023-01-24 100 000 100 629 04
Castellum FRN 2021-10-04 170 000 170 683 0,6 Scania FRN 2022-08-22 400 000 401308 1,4
Castellum FRN 2022-04-14 31000 31242 0,1 Scania FRN 2023-04-24 27 000 27 955 0,1
Castellum FRN 2022-07-05 90 000 90 312 0,3 Scania FRN 2025-01-20 121000 121 407 04
Castellum FRN 2023-03-06 124 000 123 984 0,4 SFF FRN 2021-09-01 110000 110129 04
Castellum FRN 2025-05-21 150 000 153 232 05 SFF FRN 2022-02-28 174 000 173 962 06
Castellum FRN 2025-08-19 50 000 51 442 0,2 SFF FRN 2022-05-10 10000 10042 0,0
Electrolux 1,103% 2024-03-27 35 000 35508 0,1 SFF FRN 2024-03-11 64000 63914 02
Electrolux FRN 2022-06-17 195 000 196 108 0,7 Skandiabanken AB FRN 2024-03-26 150 000 151 908 0,5
Electrolux FRN 2023-04-06 87 000 89513 0,3 SKF FRN 2024-06-10 182 000 185278 0,7
Ellevio AB FRN 2023-12-09 97 000 99 486 0,4 Sparbanken Skane FRN 2024-10-21 104 000 105137 0,4
Epiroc AB FRN 2026-05-18 115 000 116 627 0,4 Sparbanken Skane FRN 2026-01-21 44 000 44 406 0,2
Essity AB FRN 2025-01-17 250 000 251 165 0,9 Specialfastigheter 0,31% 2023-07-24 50 000 50 168 0,2
Fabege AB FRN 2022-06-16 46 000 46 345 0,2 Stockholm Exergi 0,893% 2026-09-11 50 000 49 571 0,2
Fabege AB FRN 2022-09-26 35 000 35304 0,1 Stockholm Exergi FRN 2023-09-11 36 000 36 240 0,1
Fabege AB FRN 2023-10-03 74 000 75 326 0,3 Stockholm Exergi FRN 2027-09-17 62 000 62 534 0,2
Fabege AB FRN 2024-02-21 34 000 34 557 0,1 Stockholm Exergi FRN 2028-05-11 38 000 37 954 0,1
Fabege AB FRN 2024-06-22 56 000 57 478 0,2 Sveaskog 1,1% 2022-09-26 116 000 117 247 0,4
Fabege AB FRN 2024-09-10 74 000 74 978 0,3 Svenska Handelsfastigheter FRN 2023-09-25 44 000 44 342 0,2
Fabege AB FRN 2026-02-02 70 000 69 930 0,3 Svenska Handelsfastigheter FRN 2024-02-26 50 000 50 104 0,2
Fastighets AB Balder 0,743% 2021-07-02 200 000 200 000 0,7 Svenska Handelsfastigheter FRN 2025-06-03 50 000 49 944 0,2
Fastighets AB Balder FRN 2023-01-19 48 000 48 225 0.2 Swedbank FRN 2023-05-04 448 000 454 312 1,6
Fastighets AB Balder FRN 2023-02-06 216 000 216 080 08 Tele2 FRN 2022-03-16 350 000 353 426 1.3
Fastighets AB Balder FRN 2024-03-06 68 000 69319 02 Tele2 FRN 2025-06-10 100 000 102763 04
Fastighets AB Balder FRN 2024-06-05 252 000 256 957 09 Tele2 FRN 2027-11-03 25000 25448 01
Fastighets AB Balder FRN 2025-04-08 24000 24 258 0,1 Telia 1,125% 2025-06-10 80 000 81294 03
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2024-02-05 20 000 20 106 0,1 Vacse AB FRN 2024-06-03 210000 214 962 08
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2026-05-28 82 000 81769 03 Vasakronan AB FRN 2022-11-29 300 000 302 406 11
FastPartner AB FRN 2025-05-27 80 000 79 946 0,3 Vasakronan AB FRN 2024-09-11 145 000 146 550 0,5
Getinge AB FRN 2024-06-10 10 000 10 003 0,0 Vasakronan AB FRN 2025-12-08 300 000 299 886 1,1
Handelsbanken 1,41% 2027-11-15 389 000 393 633 1,4 Volvo Treasury 2,313% 2024-05-06 50000 52 460 02
HEBA Fastighets AB FRN 2025-05-19 56 000 55 864 0.2 Volvo Treasury FRN 2022-11-04 70 000 70 262 03
HEBA Fastighets AB FRN 2026-03-02 82 000 81966 03 Volvo Treasury FRN 2022-12-08 100 000 102 448 04
Heimstaden Bostad AB FRN 2025-04-07 270 000 269 660 1,0 Volvo Treasury FRN 2023-09-28 250 000 251788 09
Hems® Fastighets AB FRN 2023-04-04 350 000 352 359 13 Volvo Treasury FRN 2023-12-13 346 000 352 266 1.3
Hemso Fastighets AB FRN 2025-11-25 150 000 149 540 05 Volvo Treasury FRN 2024-02-26 200 000 200 644 07
Hems® FRN 2023-02-13 100 000 100 619 0,4 Volvofinans Bank FRN 2022-05-16 65 000 65 449 0,2
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Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar’k

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm. Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondformog
Volvofinans Bank FRN 2022-10-20 200 000 204 144 0,7 Svenska staten 6,7 Industrivarden 1,2
\/olvoﬂnans Bank FRN 2023-11-20 162 000 163 722 0,6 Volkswagen AG 6,2 EQT AB 1.2
Volvofinans Bank FRN 2024-03-18 80 000 80 898 0,3 -
Volvofinans Bank FRN 2026-03-30 84 000 84028 03 Svenska Handelsbanken AB (publ) 58 Atrium Ljungberg AB 1,2
Wallenstam AB FRN 2024-04-26 130 000 129918 0,5 DNB ASA 3,9 Electrolux 1,1
Willhem AB FRN 2022-06-08 65 000 65519 0,2 Volvo 3,7 Intea Fastigheter AB 11
Willhem AB FRN 2022-08-26 150 000 160 267 0,5 N
Willhern AB FRN 2023-05-26 200 000 202 032 07 Rikshem Intressenter AB 3,5 Olav Thon Stiftelsen 11
Willhem AB FRN 2026-05-04 250 000 248 372 0,9 Fastighets AB Balder 2,9 Investmentaktiebolaget Latour 1,1
. . 19 032 434 68,1 Lénsforsakringar AB 2,9 Akelius Foundation 0,9
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT Vasakronan Holding AB 2,7 Husqvarna 0,7
Aktia Bank Oyj FRN 2025-09-10 150 000 151312 0,5 Férsta AP-fonden 24 Kungsleden AB 07
Arla Foods amba FRN 2026-07-17 84 000 83 868 0,3
BMW Finance FRN 2023-06-19 200 000 201018 07 Castelum 22 Stockholm Exerg Holding AB 07
BNP Paribas 0,5% 2026-06-04 5900 60 757 02 Volvofinans Bank AB 2,1 NCC AB 06
Danske Bank FRN 2023-01-25 320 000 321130 11 Nordea Bank Abp 2.1 Svenska Cellulosa AB 0,5
DNB Bank FRN 2022-07-18 300 000 301776 1,1 2
! NIBE | AB 1 ke ki
DNB Bank FRN 2022-11-01 300 000 302 259 1,1 ndustrier 2 Sparbanken Skéne 05
DNB Bank FRN 2030-05-28 98 000 103 272 0,4 Banco Santander SA 1,8 Svenska Handelsfastigheter AB 0,5
Jyske Bank A/S FRN 2023-09-07 88 000 89 152 0,3 Lundbergs 1,7 Sagax AB 0,5
LeasePlan FRN 2022-07-05 223 000 223 381 08 Telen 17 HEBA Fastighets AB 05
Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 208 000 210 906 0,8 Koro SA 15 e B 05
Nordea Bank FRN 2023-05-19 250 000 253728 0,9 ano : exagon .
Nordea Bank FRN 2031-08-18 111000 110 944 04 Norska staten 14 ICA-handlarnas Férbund 04
Nykredit Realkredit A/S FRN 2026-01-27 150 000 152 292 05 Fabege AB 1,4 Fastighets AB Stenvalvet 0,4
Olav Thon Eiendom FRN 2021-09-03 100 000 100 039 0,4
Olav Thon Eiendom FRN 2022-05-10 200 000 200 442 07 OP Corporate Bank . Carl Bennet AB 02
OP Corporate Bank FRN 2022-05-18 300 000 301 371 11 Humlegarden Fastigheter AB 1,4 Indutrade Aktiebolag 0,2
OP Corporate Bank FRN 2030-06-03 85 000 88 561 0,3 Svensk FastighetsFinansiering AB 1,3
Santander Consumer Bk FRN 2022-09-19 180 000 180734 06 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Santander Consumer Bk FRN 2023-05-12 135 000 135632 0,5 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Santander Consumer Bk FRN 2024-04-29 180 000 179 894 0,6
Statnett SF 0,518% 2023-06-30 24 000 24 098 0,1
Stora Enso 1,875% 2024-02-20 178 000 183 963 0,7
Telenor 1,125% 2024-03-19 50 000 50802 0,2
Telenor A/S FRN 2021-09-20 250 000 250 175 0,9
Telenor A/S FRN 2024-03-19 70 000 70 800 0,3
VW Financial Services NV FRN 2023-01-21 374 000 375 324 1,3
VW Financial Services NV FRN 2024-01-26 250 000 250 135 0,9
4 957 765 17,7
Summa noterade réntebarande vardepapper 26 014 829 93,0
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.
ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER ©
OVRIGA
Lejonfastigheter 0,39% 2026-05-12 60 000 59 533 0,2
SKB FRN 2022-11-28 100 000 100 809 0,4
160 342 0,6
Summa onoterade rantebarande vardepapper 160 342 0,6
Summa Gverlatbara vardepapper 26175171 93,6
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm.
CERTIFIKAT®
Ikano Bank DI BAC 2022-01-31 50 000 50 036 0,2
Sagax AB DI FC 2021-08-30 100 000 99 922 0,4
VW Finans Sverige AB DI FC 2021-08-17 250 000 249 849 0,9
Summa certifikat 399 807 1,4
Summa penningmarknadsinstrument 399 807 1,4
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK vérde tSEK  fondférm.
RANTETERMINER ")
Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 5324 0 0,0
Swe Gov Bond 2Y Future Sept 2021 2254 847 0 0,0
Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 115511 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 26 574 978 95,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 1389 068 5,0
Total summa fondférmégenhet 27 964 046 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 93,0
1 Ovr\ga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 00

o

reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 2,0
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BASVALUTA
Forvaltare: ERIK GUNNARSSON

NOK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Foretagsobligation Investment

Grade (NOK)

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fonden placerar i
réantebdrande finansiella instrument framst i svenska och norska kronor,
utgivna av féretag, bostadsinstitut och stater. Av fondens vérde ska minst
50% vara placerat i foretagsobligationer. Maximalt 2% av fondens varde far
vara exponerat for valutarisk. Fondens placeringar ska lagst ha
kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt Standard &
Poor'seller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande internt
beddmd kreditvardighet. Den genomsnittliga aterstdende I6ptiden for
fondens placeringar far uppga maximalt till fem &r. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer fr miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi.&nbsp; Fonden kan investera i hallbara, sociala och gréna
obligationer emitterade av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran
fossila brénslen. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljande index: Solactive SEK Short IG Credit Index. Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta
index.For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen
inom parentes och forvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex och
risknivé héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,8% under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
praglades av stigande framtidstro bland bolagen, stark makroekonomisk
statistik och en utrulining av vaccinationsprogram mot covid-19 samtidigt
som de expansiva penning- och finanspolitiska stimulanserna legat kvar for
att understddja ekonomiernas och arbetsmarknadens gradvisa
aterhamtning. De alltmer éppnade granserna och rorligheten i takt med
stigande vaccinationsgrad har &ven gynnat kreditmarknaden som
utvecklats stabilt och med ett starkt risksentiment dar legio varit hdgre
efterfragan an utbud. De nordiska kreditspreadarna startade forsta halvaret
med nagot bredare nivaer &n motsvarande pa den europeiska marknaden
men har allteftersom gétt ihop och bidragit till en god avkastning i fonden.
Fonden identifierade stigande réntor och brantare rantekurvor som det
storsta hotet mot avkastningen och har sedan arets borjan legat
positionerad for just detta samtidigt som vi férlangt spread- eller
kreditdurationen vilket sammantaget starkt bidrog till fondens goda
avkastning jamfort med avkastningen pa fondens jamférelseindex. Det har
framst varit fondens exponering mot cykliska emittenter samt bank och
finans dér aterhamtningen varit som kraftigast. Aven fondens innehav i
vissa oratade emissioner har bidragit val nér dessa emittenter erhallit
officiell rating alternativt fatt en hogre officiell rating. Fonden ligger kvar med
en tilt mot cykliska bolag samt bank och finans samtidigt som vi forhaller
oss defensiva kring ranteduration da vi ser risk for fortsatt stigande
inflationsforvantningar samt stigande l&ngrantor medan vi behaller var
Overvikt i lite 1angre 16ptider avseende spread- eller kreditduration. Fonden
har en hog exponering mot gréna och héllbara emissioner i bolag som har

ambititsa ramverk och vi har dven valkomnat nya sektorer sdsom autos,
livsmedelsproducenter och detaljhandel till marknaden med gréna och
héllbara ramverk. Totalt uppgér nu fondens gréna (milj¢forbattrande) och
héllbara (miljé- och socialekonomiskt forbattrande) innehav till ndstan 47%
eller 885 milioner NOK vid forsta halvarets slut.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas normalt av 1&g risk. En placering i
rantebarande véardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réntebindningstiden pa innehaven i fonden far
maximalt uppga till 5 &r. Fondens placeringar ar koncentrerade till
vardepapper utgivna av stater och féretag i Sverige och dvriga Europa.
Detta innebdr att risken i fonden kan vara hdgre &n en investering i en
diversifierad global fond som férdelar sina investeringar over flera regioner.
En placering i ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk da fonden
kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer sina
forpliktelser. Kreditrisken ar hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden investerar endast i rdnteb&rande placeringar av
hog kreditvérdighet, s.k. investment grade. Fondens likviditetsrisk beddéms
vara medelhdg till folid av fondens storlek i relation till storleken eller
omséttningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan péaverka fondens majligheter att genomfora kép och forsaliningar
av vardepapper under stressade marknadsférhallanden. Fonden far som
en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa
avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i derivat kan
innebé&ra att fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rakenskapsaret 153,8%
« Lagsta havstang under rékenskapsaret 89,3%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 101,1%

Fondens utveckling
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Handelsbanken Foretagsobligation Investment Grade (NOK), forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 29/3-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK 108,71 107,88 105,88 102,91 101,40 - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK 307 -235 -57 325 1421 - - - - -
Fondférmdgenhet, mnNOK 1891 1672 1783 1787 1439 - - - - -
Antal andelar, tusental 17 394 14571 16 837 17 364 14192 - - - - -
Total avkastning i % 0,8 1,9 2,9 1,5 1,4 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % : -3,5 13,0 -3,6 -2,7 4,2 - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error) 10,4 10,5 6,9 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 1,9 2,4 2,2 - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 54 4.4 -3,1 - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 - - - - -
* Utveckling i SEK
Jamférelseindex: Solactive SEK Short IG Credit Index
Tom 2019-12-31: 556% OMRX Treasury Bill Index och 45% NOMX Credit SEK Total Return Index
Tom 2020-05-31: NOMX Credit SEK Total Return Index
Fondens jamfGrelsenorm utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Fondens innehav av finansiella instrument
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 0,20 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,20 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Ar\ig avgift, % 0,20 tusental varde tNOK  fondform.
Transaktionskostnader, tNOK 112 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 BOSTAD
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Stadshypotek 1588 1,5% 2024-03-01 10 000 10 449 0,6
M 10 449 0,6
BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT
Omséttningshastighet, ggr 04 DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 10 000 10210 05
Andel av omséattning som skett genom narstaende vp-institut, % 51 OBOS BBL FRN 2028-03-102) 12 000 12 024 0,6
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 N 22234 1,2
. STAT, UTLANDSK EMITTENT
Risk- och avkastningsmatt
IS 9 IBRD 1,75 2024-11-06 30 000 30554 1,6
NIB 0,125% 2023-04-11 4000 4028 0,2
Total risk % 3,5 Sharpekvot 0,4 ) 34 582 1,8
Total risk | index % 83 Sharpekvot i index 06 OVRIGA
Jamforelseindex Solactive SEK Short IG Duration, &r 1,1 ﬁke"u;b’:\RN 2/024'1 1-12 10000 10143 0,5
Credit Index : ssa Abloy 1% 2024-04-02 13000 13 260 07
Akt ks o aa Spreadexponering % 48 Atrium Ljungberg AB FRN 2025-07-01 10 000 10 042 05
: 9% ! Atrium Ljungberg AB FRN 2026-02-03 12 000 12022 06
Informationskvot Negativ BlueStep Bank AB FRN 2025-10-08 2000 2066 0,1
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé &rs historisk m&nadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Castellum FRN 2025-08-19 20000 20704 11
samlade fondrapporten. Electrolux 1,103% 2024-03-27 19 000 19 445 1,0
De sammanlagda exponeringama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden Electrolux FRN 2023-04-06 2000 2071 0,1
Ellevio AB FRN 2027-06-11 10 000 10390 0,5
Epiroc AB FRN 2026-05-18 21000 21429 11
" . Fabege AB FRN 2026-02-02 42 000 42 218 2,2
Balansrakning, tNOK "o v Fastighets AB Balder FRN 2023-02-06 20 000 20132 1,1
30 jun 2021 fondform.  31dec 2020  fondform. Fastighets AB Balder FRN 2024-06-05 4000 4104 0,2
TILLGANGAR Fastighets AB Stenvalvet FRN 2026-05-28 14 000 14 047 0,7
- Fastighets AB Stenvalvet FRN 2027-06-30 28 000 28 100 15
Overlatbara véardepapper 1879 339 99,4 1556574 99,0 FastPartner AB FRN 2025-05-27 20 000 20110 1,1
OTC-derivatinstrument med Getinge AB FRN 2024-06-10 6000 6039 03
positivt marknadsvarde - - 67 01 Handelsbanken 1,41% 2027-11-15 15 000 15273 08
Summa finansiella instrument HEBA Fastighets AB FRN 2025-05-19 4000 4015 0,2
med positivt marknadsvarde N 1 879 339 99,4 1556641 99,2 HEBA Fastighets AB FRN 2026-03-02 8000 8046 04
Bankmedel och &vriga likvida Heimstaden Bostad AB FRN 2025-02-25 4000 4092 0,2
medel 29823 1,6 13 556 0,9 Hemso6 FRN 2025-02-11 14 000 14 069 0,7
Forutbetalda kostnader och Hexagon FRN 2024-11-26 16 000 16 183 0,9
upplupna intakter 3 269 0,2 3503 0,2 Hexagon FRN 2025-09-17 6000 6151 0,3
Summa tillgangar 1912431 101,1 1573700 100,2 Holmen FRN 2025-08-28 10 000 10154 0,5
Humlegérden Fastigheter FRN 2024-10-07 20 000 20 384 1,1
SKULDER Humlegérden Fastigheter FRN 2025-09-22 24 000 24 477 1.3
Husqvarna FRN 2023-02-14 3000 3038 0,2
OTC-derivatinstrument med ICA Gruppen FRN 2025-02-28 12 000 12 140 06
negativt marknadsvéarde 11208 0,6 1582 02 IF Skadeforsékring FRN 2051-06-17 11 000 11059 0,6
Summa finansiella instrument lkano Bank FRN 2022-10-17 2000 2018 0,1
med negativt marknadsvarde 11 203 0,6 1582 0,2 Industrivarden 0,5% 2026-02-23 10 000 9934 0,5
Upplupna kostnader och Industrivérden 0,75% 2025-02-20 10 000 10122 0,5
forutbetalda intékter 337 0,0 275 0,0 Indutrade Aktiebolag 1,75% 2023-02-23 10 000 10 255 0,5
Ovriga skulder 10 062 0,5 1 0,1 Indutrade Aktiebolag FRN 2026-11-12 14 000 14 072 0,7
Summa skulder 21 603 1,1 1858 0,2 Intea Fast}gheter AB FRN 2025-09-01 12 000 12 380 0,7
Fondformagenhet 1890829 1000 1571842 1000 Intea Fastigheter AB FRN 2026-03-12 6000 6016 03
— Investmentaktiebolaget Latour FRN 2025-03-27 20 000 20 440 1,1
Mottagna sakerheter for Investmentaktiebolaget Latour FRN 2027-06-16 20 000 20 068 1,1
OTC-derivatinstrument - - -434 0.0 Jernhusen AB 0% 2025-09-23 20 000 19978 1,1
Stéllda sékerheter for Y Kinnevik AB FRN 2025-02-19 14000 14165 0,7
OTC-derivatinstrument '/ 57 0.0 - - Kungsleden AB FRN 2025-08-27 30 000 30828 1.6
Stallda Sakerhetego’ dvriga Landshypotek FRN 2024-10-16 14000 14 264 0,8
derivatinstrument 3747 02 6 566 0,4 Landshypotek FRN 2031-03-03 10 000 10 064 0,5
o Lantmé&nnen FRN 2026-04-27 16 000 16 144 0,9
1) Likvida medel 57 tNOK ’
e a7y MoK Lifco FRN 2023-03-02 4000 4057 0.2
LKAB FRN 2025-03-10 18 000 18172 1,0
Not 1) till balansrakning Lansférsakringar FRN 2031-02-25 8000 8048 0,4
Lansforsakringar FRN Perp 4000 4097 0,2
Lansforsakringar FRN Perp 20 000 21108 11
NCC Treasury AB FRN 2022-09-30 20 000 20115 11
NIBE Industrier AB FRN 2024-06-03 10 000 10223 0,5
NIBE Industrier AB FRN 2026-06-03 20 000 20118 1,1
Rikshem AB 0,828% 2025-02-03 15000 15151 0,8
Rikshem AB FRN 2026-02-17 5000 4985 0,3
Sagax AB FRN 2023-06-16 25000 25238 1,3
SBAB FRN 2024-06-20 20 000 20 401 11
SBAB FRN 2030-06-03 11 000 11551 0,6
SCA FRN 2025-09-23 10 000 10 142 0,5
SCA FRN 2028-06-21 20 000 20 084 11
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tNOK  fondférm.
Scania 0,75% 2025-01-20 4000 4004 0,2
Scania FRN 2023-01-24 30 000 30 053 1,6
Scania FRN 2025-01-20 4000 4038 0,2
Scania FRN 2025-04-17 20 000 21865 1,2
SFF 1,295% 2021-09-01 8 000 8061 0,4
SFF FRN 2021-09-01 16 000 16118 0,9
SFF FRN 2024-03-11 10 000 10 049 0,5
SKF FRN 2024-06-10 14 000 14 341 0,8
Sparbanken Skane FRN 2024-10-21 10 000 10172 0,5
Stockholm Exergi FRN 2023-09-11 10 000 10129 0,5
Stockholm Exergi FRN 2027-09-17 6000 6089 0,3
Stockholm Exergi FRN 2028-05-11 8000 8040 0,4
Sveaskog 1,125% 2024-10-16 10 000 10 246 0,5
Svenska Handelsfastigheter FRN 2024-02-26 26 000 26215 1,4
Svenska Handelsfastigheter FRN 2025-06-03 14 000 14071 0,7
Swedavia FRN Perp 20 000 20 005 1,1
Swedbank FRN 2023-05-04 2000 2041 0,1
Tele2 FRN 2025-06-10 9000 9 306 0,5
Tele2 FRN 2027-11-03 11 000 11 266 0,6
Telia 1,125% 2025-06-10 20 000 20 449 11
Vacse AB FRN 2028-03-24 22 000 22 098 1,2
Volvo Treasury 2,313% 2024-05-06 2000 2111 0,1
Volvo Treasury FRN 2022-02-11 13 000 13 043 0,7
Volvo Treasury FRN 2023-12-13 4000 4098 0,2
Volvofinans Bank FRN 2022-05-16 15 000 15197 0,8
Volvofinans Bank FRN 2024-03-18 12 000 12210 0,6
Wallenstam AB FRN 2024-04-26 20 000 20 111 1.1
1175067 62,1
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Aktia Bank Oyj FRN 2025-09-10 20 000 20 300 1,1
Arla Foods amba FRN 2026-07-17 21000 21097 11
DNB Bank FRN 2029-06-29 14 000 13 966 0,7
DNB Bank FRN 2030-05-28 8 000 8439 0,4
DNB Bank FRN Perp 20 000 20674 11
Eidsiva Energi FRN 2025-10-02 14 000 14 097 0,7
Eidsiva Energi FRN 2028-05-26 22 000 21942 1,2
Elkem AS FRN 2026-02-26 22 000 22 095 12
Entra ASA FRN 2024-03-20 35 000 35 302 1,9
Gjensidige Fors FRN Perp 15 000 16101 0,8
Kredittforening for Spbk FRN 2026-02-03 2 22 000 21991 12
LeasePlan FRN 2022-07-05 2000 2016 01
Nordea Bank 1,125% 2023-06-27 4000 4081 0,2
Nordea Bank FRN 2023-09-18 10 000 10 100 0,5
Nordea Bank FRN 2025-05-19 10 000 10 201 0,5
Nordea Bank FRN 2031-08-18 17 000 17 097 0,9
Norsk Hydro FRN 2023-05-15 20 000 20921 11
Nykredit Realkredit A/S FRN 2031-03-31 10 000 9818 0,5
Olav Thon Eiendom ASA FRN 2028-03-03 28 000 27 958 1,5
OP Corporate Bank FRN 2030-06-03 20 000 20 967 1,1
Orkla ASA FRN 2028-06-07 23 000 22 957 1,2
SalMar FRN 2027-01-22 18 000 18210 1,0
Santander Consumer Bk FRN 2024-04-29 30 000 30 168 1,6
Sparebank 1 Oestlandet FRN 2026-09-17 2 20 000 20159 1,1
SpareBank 1 SMN FRN Perp 13 000 13312 0,7
SpareBank 1 SMN FRN Perp 2 4500 4586 0,2
Sparebanken Vest FRN Perp 2) 25 000 24725 1,3
Statnett SF 0,518% 2023-06-30 15 000 16154 0,8
Statnett SF FRN 2026-06-15 24000 23974 1,3
Stora Enso 1,875% 2024-02-20 20 000 20798 1,1
Tine SA FRN 2023-02-282) 25 000 25148 1,3
Tomra FRN 2024-11-14 17 000 17 092 0,9
Tryg Forsikring FRN 2051-05-12 16 000 15 863 0,8
Tryg Forsikring FRN Perp 6 000 6187 03
VW Financial Services NV FRN 2023-04-14 10 000 10453 0,6
VW Financial Services NV FRN 2024-02-01 30 000 30 059 1,6
637 007 33,7
Summa noterade rantebarande vardepapper 1879 339 99,4
Summa Gverlatbara vardepapper 1879 339 99,4
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Underliggande Marknads- % av
exponering tNOK virde tNOK  fondférm.
RANTETERMINER ")
Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 1071 0 0,0
Swe Gov Bond 2Y Future Sept 2021 335 169 0 0,0
Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 100 379 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0

Handelsbanken Fonder AB

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondform.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

NOK/SEK ! -11208 06
-11 203 -0,6
Summa OTC-derivatinstrument -11 203 -0,6
Summa 6vriga finansiella instrument -11 203 -0,6
Summa innehav av finansiella instrument 1868 136 98,8
Netto, évriga tillgéngar och skulder 22 692 1,2

Total summa fondférmégenhet

1890 829

1
1) tNOK 1 323 000/tSEK -1 325 34333, motparter Svenska Handelsbanken AB (publ), Nordea Bank Abp och Skandinaviska

Enskilda Banken AB (publ).

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

motsvarande marknad utanfor EES.

~

reglerad och 6ppen fér allmanheten.

@

som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ¢ppen fér allménheten.

I3

. Ovriga finansiella instrument.

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

. Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad

. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli upptagna till handel pa en

. Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel

Sammanstéllning, foretags- och koncernexponeringar’k

93,6

57

Foretag/koncern % av fondférmoégenheten Foretag/koncern % av fondférmoégenheten
Svenska staten 6,1 Landshypotek 1,3
Volkswagen AG 53 Indutrade Aktiebolag 1,3
DNB ASA 2,8 Stockholm Exergi Holding AB 1,3
Humlegéarden Fastigheter AB 2,4 Fastighets AB Balder 1,3
Fastighets AB Stenvalvet 2,2 Hexagon AB 1,2
Nordea Bank Abp 2,2 Atrium Ljungberg AB 1,2
Investmentaktiebolaget Latour 2,1 Tryg A/S 1,2
Svenska Handelsfastigheter AB 2,1 Electrolux 1.1
Norska staten 21 Tele2 11
Eidsiva Energi AS 1,9 Rikshem Intressenter AB 1.1
Svensk FastighetsFinansiering AB 1,8 Industrivarden 1.1
Lansforsakringar AB 1,8 Volvo 1,0
NIBE Industrier AB 1,6 Intea Fastigheter AB 1,0
Svenska Cellulosa AB 1,6 SpareBank 1 SMN 0,9
Volvofinans Bank AB 1,4 HEBA Fastighets AB 0,6
Svenska Handelsbanken AB (publ) 1,4 Carl Bennet AB 0,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer an en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Forvaltare: KARIN GORANSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Hallbar Global Obligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfoérelseindex. Fonden ar en
réantefond som huvudsakligen placerar i hallbara obligationer, i syfte att
finansiera projekt och aktiviteter kring hallbarhet och miljé. Fonden placerar
globalt i obligationer och valutasékrar dem till SEK. Maximalt 2% av
fondens varde far vara exponerat for valutarisk. Fondens placeringar ska
l&gst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt Standard &
Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande internt
beddmd kreditvardighet. Den genomsnittliga aterstdende
réantebindningstiden for fondens placeringar skall uppga till minst O &r och
maximalt 7 &r. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
ar Svanenmarkt, vilket innebar att fonden uppfyller de krav och kriterier
som Svanenmarkningen innebar. For detaljerad information om de krav
och regler som géller, se svanen.se/spararen. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmdgenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens
utveckling mot féljande index: Solactive Global Green and Social Bond
Investment Grade TR SEK Hedged Index (60%), OMRXTBILL (40%).
Eftersom fonden é&r aktivt forvaltad kommer avkastningen &ver tid att
awika fran detta index. Fér mer information om hélloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjénk med -1,0% under forsta halvaret 2021*. Férsta halvaret har
sannerligen praglats av pandemin, med allt fran nya mutationer till okat
fokus kring utdkade vaccinationsprogram runt om i Europa, Storbritannien
och USA. Den makroekonomiska statistiken har varit generellt sett varit
valdigt stark, inflationsférvantningarna har reviderats upp, bolagen har
indikerat stigande framtidstro och centralbankernas agerande har &terigen
varit fokus i de finansiella marknaderna. Den 6kade rorligheten for individer
och foéretag till f6ljd av stigande antal vaccinerade har bidragit positivt till
kreditmarknaderna som utvecklats stabilt under arets forsta halva.
Emissionstakten pa foretagsobligationer har varit forhallandevis god, &ven
om den varit Iagre &n tidigare ar, och efterfrdgan av hallbara obligationer
har varit enorm. Sustainability Linked Bonds (SLB) &r den variant vi sett
storst Okning utav. Volymen tripplades under forsta halvan av 2021 jamfort
med motsvarande period foregdende ar och vi forvantar oss en fortsatt
god tillvaxt utav de. SLB majliggér for sektorer och bolag, som saknar
fasta grona tillgangar, att delta i den hélloara obligationsmarknaden for den
globala omvandlingen mot klimatneutralitet. Pandemin har onekligen
medfort en accelererande medvetenhet och till viss del trend i ESG fragor
och malsattningar om minskade koldioxidutslapp via stédjande
stimulanspaket och krav fran investerare. | mitten av april kom en
uppdatering av EU:s taxonomi, taxonomi skall fungera som ett hjalomedel
for att sakerstélla vilka aktiviteter som anses vara gréna eller inte.
Taxonomin &r inte pa langa vagar slutgiltig da den &n sa lange endast
omfattar négra f& omraden och vi forvantar oss flera uppdateringar redan
under 2021. Det &r nagot som vi folier med stort intresse. Fonden har legat

positionerad for stigande réntor och brantare kurvor under merparten av
forsta halvaret vilket genererat meravkastning vs jamforelseindex. Det ar
den korta positioneringen i de tyska och svenska tioarsrantorna som
bidragit mest till avkastning under den héar perioden. Fonden ligger fortsatt
positionerad for ranta upp och vi sdker aktivt efter intressanta investeringar
som bidrar till positiv paverkan fér en mer diversifierad sektor- och
geografisk spridning. Under 2021 har vi bland annat investerat i sektorer
som detaljhandel via Hennes & Mauritz SLB, laxindustrin via norska Salmar
ASAs gréna obligation och adderat i livsmedelsindustrin via holldndska
Ahold Delhaize SLB. Fonden har dven adderat i sociala obligationer s&
som till exempel La Banque Postales senast dar finansieringen bland annat
kommer ga till olika typer av subventionerande bostadsprojekt (Social
Housing) i Frankrike.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstaende réntebindningstid pa innehaven i fonden far
maximalt uppga till 7 &r. Placeringarna i fonden sker normalt globalt och
sprids Gver ett flertal marknader och sektorer for att erhalla en god
diversifiering vilket bidrar till att minska risken i fonden. En placering i ett
réntebarande instrument innebar en kreditrisk da fonden kan drabbas av
en forlust till foljd av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fonden investerar endast i réntebérande placeringar av hdg
kreditvardighet, s.k. investment grade. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 78,9%
- Lagsta hévstang under rékenskapsaret 64,9%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 72,5%

Fondens utveckling *

100

95

90

2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Handelsbanken Hallbar Global Obligation, forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 20/2-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Hallbar Global Obligation A1 - SEK 102,71 108,75 101,63 - - - - - - -
Hallbar Global Obligation A9 - SEK 101,16 102,05 - - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A10 - SEK 99,46 100,30 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation B1 - SEK 100,17 102,72 101,63 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 473 2 564 2 347 - - - - - - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 5375 4949 2328 - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A1 - SEK 3348 3112 2325 - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A9 - SEK 107 90 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation A10 - SEK 1810 1684 - - - - - - - -
Héllbar Global Obligation B1 - SEK 110 63 3 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 52 947 48 283 22 909 - - - - - - -
Hallbar Global Obligation A1 - SEK 32590 29992 22879 - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A9 - SEK 1059 885 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation A10 - SEK 18 201 16 794 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation B1 - SEK 1096 611 30 - - - - - - -
Total avkastning i %
Hallbar Global Obligation A1 - SEK -1,0 2,1 16 - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A9 - SEK -0,9 2.1 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation A10 - SEK -0,8 0,3 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation B1 - SEK -1,0 2,1 1,6 - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Hallbar Global Obligation A1 - SEK -1,2 2,9 2,8 - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A9 - SEK -1,2 2,6 - - - - - - - -
Héllbar Global Obligation A10 - SEK -1,2 0,3 - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation B1 - SEK -1,2 2,9 28 - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Héllbar Global Obligation A1 - SEK 1,9 - - - - - - - - -
Hallbar Global Obligation B1 - SEK 1,9 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Hallbar Global Obligation A1 - SEK 0,4 - - - - - - - - -
Héllbar Global Obligation B1 - SEK 0,4 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, % 1,0 - - - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 1,53 1,02 - - - - - - - -
Jamforelseindex: Solactive Global Green and Social Bond Investment Grade TR SEK Hedged Index (60%), OMRXTBILL (40%)
Fondens jamforelsenorm utgor en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK
% av % av
30 jun 2021 fondfi;rm. 31 dec 2020 fnndfiiorm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Hallbar Global Obligation A1 0.50 Overlatbara vardepapper 5203 754 9,8 4525311 91,4
Hallbar Global Obligation A9 0,25 OTC-derivatinstrument med
Halloar Global Obligation A10 0.20 positivt marknadsvérde 2903 0,1 42985 }
Hallbar Global Obligation B1 0,50 Fondandelar - - 55823 1,1
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Summa finansiella instrument
Hallbar Global Obligation A1 0,50 med positivt marknadsvarde Nt 1) 5 206 657 96,9 4624120 93,4
Hallbar Global Obligation A9 0,25 Bankmedel och 6vriga likvida
Hallbar Global Obligation A10 0,20 medel 161 626 3,0 314 668 6,4
Hallbar Global Obligation B1 0,50 Férutbetalda kostnader och
Ar\ig avgift, % upplupna intakter 12 468 0,2 12132 0,2
Hallbar Global Obligation A1 0,50 Summa tillgangar 5380 751 100,1 4950 920 100,0
Hallbar Global Obligation A9 0,25
Héllbar Global Obligation A10 0,20
Hallbar Global Obligation B1 0,50 SKULDER
Transaktionskostnader, tSEK 141 OTC—.den\/au‘jstrum?nl med 4 , a4
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 negativt rr.war ne}dsva}rde 2 0 -00
Summa finansiella instrument
Fondfakta - 6vriga nyckeltal med negativt marknadsvéarde 4273 0,1 44 -0,0
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 1786 0,0 1657 0,0
Omséttningshastighet, ggr 0,3 Summa skulder 6 059 0,1 1701 0,0
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 2,9 Fondférmoégenhet 5 374 691 100,0 4949 219 100,0
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Mottagna sakerheter for
) ) * OTC-derivatinstrument ) 11930 0,2 - -
Risk- och avkastningsmatt Stéllda sékerheter for
OTC-derivatinstrument 2 3955 0,1 2182 0,0
" Stéllda sakerheter for dvriga
[ 9% - K
Total risk % - A1 SEK 4,0 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,6 derivatinstrument & 14 055 03 13505 03
Total risk % - B1 SEK 4,0 Informationskvot - A1 SEK Negativ
ik i i o - i _ i 1) Likvida medel 11 930 tSEK
Total risk i index % - A1 SEK 2,5 Informationskvot - B1 SEK Negativ 2) Likvida medel 3 955 1SEK
Total risk i index % - B1 SEK 2,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,2 3) Likvida medel 14 055 tSEK
Jamforelseindex Solactive Global Green Sharpekvot - B1 SEK 0,2 )
and Social Bond  gparpekvot i index - A1 SEK 05 Nor Tyt balanorekning
Investment Grade TR Sh ot find B1 SEK 05 i . i .
SEK Hedged Index arpervotlindex: : Fondens innehav av finansiella instrument
(60%), Duration, &r 4,0
OMRXTBILL (40%) Spreadexponering % 43 . .
Aktiv avkastning % - A1 SEK 06 GVERLATBARA VARDEPAPPER
. ) ) . - ; Antal/Nom. bel. Marknads- % av
?;izgg:;gi;;g;soenr::é pé tvé &rs historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den tusental virde tSEK fondfi'inrm.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
BOSTAD
SBAB 0,75% 2024-03-28 10 000 10 164 0,2
R 10164 0,2
BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT
DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 8 000 8118 0,2
8118 0,2
STAT OCH KOMMUN
Goteborgs stad 0,214% 2025-09-24 80 000 79474 15
Goteborgs stad FRN 2026-11-18 45 000 47 216 0,9
Kommuninvest 0,375% 2024-03-27 50 000 50 324 0,9
Lunds kommun FRN 2028-04-13 76 000 79142 15
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Handelsbanken Hallbar Global Obligation, forts.

Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform. tusental véarde tSEK  fondférm.
Statsobligation 0,125% 2030-09-09 72 520 71516 1,3 Statnett SF 0,518% 2023-06-30 15 000 15 061 0,3
Vellinge kommun 0,8075% 2023-11-24 25000 25410 0,5 Stora Enso 0,625% 2030-12-02 1000 10098 0,2
Ostersunds kommun FRN 2025-06-23 50 000 51 382 1,0 Stora Enso 1,875% 2024-02-20 19 000 19 636 0,4
404 463 7,5 Telefonica Emisiones 1.069% 2024-02-05 8 000 83 5623 1,6
STAT, UTLANDSK EMITTENT Tennet Holding 0,875% 2030-06-03 5000 52883 1,0
i 9 -10-
ADB 0,25% 2026-04-22 50 000 49 498 09 Tennet Holding 1,25% 2033-10-24 1000 10 986 0,2
Terna 1% 2026-04-10 4300 45 579 0,8
ADB 0,253% 2028-01-21 50 000 48 860 0,9
Tomra FRN 2024-11-14 17 000 16 986 0,3
ADB 0,29% 2028-10-13 50 000 48 282 0,9 o
Tornator 1,25% 2026-10-14 10100 106 620 2,0
ADB 0,295% 2026-07-08 100 000 99 306 1,8 L .
Transmission Finance DAC 0,375% 2028-06-18 9 600 96 515 1,8
ADB 0,375% 2024-04-11 24 000 24126 0,4
. Upm-Kymmene 0,125% 2028-11-19 13 000 129 670 2,4
Belgiska staten 1,25% 2033-04-22 5000 57 183 1,1 . o
Verizon Comm 1,5% 2030-09-18 5000 40 811 0,8
EBRD 2026-09-10 25 000 24 370 0,5 )
Verizon Comm 3,875% 2029-02-08 1750 17028 0,3
EIB 1% 2042-11-14 3000 33773 0,6 X
VW Intl Finance 0,875% 2028-09-22 7900 82897 15
EIB 1,125% 2032-11-15 1800 16948 08 VW Intl Finance 1,25% 2032-09-23 5000 53 063 10
EIB1,5% 2047-11-15 1400 17 364 03 ooz _—
Eurofima 0,1% 2080-05-20 2000 20243 04 2489 581 46,3
Flemish Community 1,5% 2044-04-11 300 3422 0,1 Summa noterade réntebarande vardepapper 5203 754 96,8
Franska staten 0,5% 2044-06-25 2000 19 380 04 Summa &verlatbara vardepapper 5203754 96,8
Franska staten 1,75% 2039-06-25 9900 121884 2,3
Hong Kong 0,625% 2026-02-02 2000 16 843 0,3 N
IBRD 0,25% 2026-03-16 50 000 49 678 0,9 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
IBRD 0,4325 2026-11-12 50 000 49 904 09 Underliggande  Marknads- % av
Irlandska staten 1,35% 2031-03-18 3000 34 224 0,6 exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
Italienska staten 1,5% 2045-04-30 2200 21681 04 RANTETERMINER !
Land Nordrhein-Westfalen 0,5% 2039-11-25 400 4061 0,1
NIB 0,125% 2023-04-11 16 000 16 014 03 Euro-Bund Future Sept 2021 -595 207 0 0,0
Tyska staten 0% 2030-08-15 4500 47125 09 Euro-Buxl Future Sept 2021 41261 0 00
m Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 -556 555 0 0,0
OVRIGA Summa rénteterminer 0 0,0
Castellum FRN 2024-09-10 50 000 50733 0.9 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Castellum FRN 2025-03-18 50 000 49 850 0,9
Electrolux 1,103% 2024-03-27 25000 25427 0,5 "
Ellevio AB 1,728% 2027-06-11 20000 20430 04 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Fabege AB FRN 2024-02-21 16 000 16 262 0,3 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Fabege AB FRN 2024-09-10 18 000 18 238 03 tusental  vérde tSEK _ fondform.
Fabege AB FRN 2026-02-02 74 000 73926 14 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Handelsbanken 0,01% 2027-12-02 8 000 79 907 1,56 6)
Handelsbanken 0,375 % 2023-07-03 1500 15438 0,3 VALUTATERMINER
HEBA Fastighets AB FRN 2024-03-01 38 000 37 954 0,7 SEK/EUR ") 2751 0,1
Hems® FRN 2025-02-11 50 000 49 935 0,9 SEK/NOK?) 152 0,0
Humlegrden Fastigheter FRN 2024-10-07 46 000 46 593 09 SEK/USD? -4 273 0,1
Humlegarden Fastigheter FRN 2027-09-22 68 000 69 248 1,3 -1371 -0,0
Jernhusen 2025-04-23 8000 8247 0,2 Summa OTC-derivatinstrument -1371 -0,0
Jernhusen AB 0,938% 2024-04-18 26000 26396 05 Summa évriga finansiella instrument 1371 -0,0
Kommuninvest 0,25% 2027-11-26 100 000 97 657 1.8 Summa innehav av finansiella instrument 5202 384 96,8
Landshypotek 0,615% 2025-11-18 30000 30 206 0,6 — -
LKAB 0,875% 2025-03-10 40 000 40 104 0,7 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 172 308 3,2
NCC Treasury AB FRN 2024-09-30 26 000 26 046 05 Total summa fondférmégenhet 5374 691 100,0
i 02 1) tSEK 2 813 770/tEUR -277 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (pub)
Rikshem AB 0,828% 2025-02-03 31000 81120 06 2) tSEK 108 455/tNOK -108 000, motparter J.P. Morgan AG och Nordea Bank Abp
Rikshem AB FRN 2026-02-17 50000 49 540 0.9 3){SEK 145 316/4USD -17 500, motpart J.P. Morgan AG
SBAB 0,125% 2026-08-27 6 800 69 221 1,3
SBAB FRN 2024-06-20 13 000 13179 0,2 | el " dade il a tusental ive forsta decimal, viket " X ol
abellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
SCA FRN 2028-06-21 38 000 37924 0.7 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Scania 0,75% 2025-01-20 29 000 28 852 0,5
Scania FRN 2025-01-20 40 000 40134 0,7 Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
SKF 0,875% 2029-11-15 5225 54934 1,0 marknad utanfor EES. 968
Specialfastigheter 1,125% 2024-11-28 30000 30807 06 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna til handel pa en reglerad marknad eller en
Stockholm Exergi 0,893% 2026-09-11 44 000 43 622 0,8 motsvarande marknad utanfér EES. 0,0
Stockholm Exergi 1,085% 2027-09-17 16 000 15 833 0,3
Stockholm Exergi FRN 2028-05-11 26 000 25 969 0,5 2. Overlétbara va‘\rdepapper som &r féremdl fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
Sveaskog 1,1% 2022-09-26 20 000 20215 04 reglerad och Gppen for alménheten
Sveaskog 1,125% 2024-10-16 26 000 26 474 0,5 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad
Sveaskog FRN 2023-05-08 40 000 40 541 0,8 som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
Vacse AB FRN 2024-06-03 26 000 26614 05 4. Overlatbara vérdepapper som inom ett & frn emissionen avses bli upptagna till handel p& en
Vasakronan AB 0,64% 2025-09-02 100 000 99 451 19 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Vasakronan AB FRN 2025-04-24 30 000 30 305 0,6
1467 335 27.3 5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
OVR IGA UTLAN DSK EMITTENT 7 vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.
Acea 0,25% 2030-07-28 3500 34614 0,6 6. Ovriga finansiella instrument. -0,0
Apple 0,5% 2031-11-15 4000 41155 0,8 i i «
Arla Foods amba FRN 2026-07-17 53 000 52917 1,0 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Banco Bilbao Viz Arg 0,75% 2025-06-04 800 8358 0,2
Banco Santander 0,3% 2026-10-04 2500 25 550 0,5 Foretag/koncern % av fondférmogenh: Foretag/koncern % av fondférmogenh:
NP P 11285 2024.08.20 Tow  dome  op ekl 7o, Casichm 2
aribas 1, o -08- , :
Credit Agricole 0,125% 2027-12-09 7700 76 690 1.4 Franska staten 55 International Bank for Recon & Develop 1,9
Credit Agricole 0,75% 2023-12-05 2500 26010 05 Tyska staten 47 Svenska Handelsbanken AB (publ) 18
Daimler AG 0,75% 2030-09-10 10045 104 830 2,0 Volkswagen AG 38 Stockholm Exergi Holding AB 1,6
H&M Finance 0,25% 2029-08-25 10 000 99 351 18 . :
KIW 0% 2028-09-15 15 000 154 187 29 Asian Development Bank. 3,7 R\k.shem Intressenter AB 15
KIW 1,375% 2028-02-02 50 000 52 559 1,0 Kommuninvest Cooperative Society 2,8 African Development Bank 14
Kojamo Oyj 0,875% 2029-05-28 7 200 73202 1,4 Vasakronan Holding AB 2,4 European Investment Bank 1,3
Koninkljke Ahld Dihz 0,25% 2025-06-26 4900 50216 09 Géteborgs kommun 24 Nederiandska staten 12
Koninklijke Ahld DIhz 0,375% 2030-03-18 6100 61426 1.1 o N .
Koninklijke Philips 0,5% 2026-05-22 10 000 103 899 1.9 Humlegérden Fastigheter AB 2,2 Verizon Communications Inc 1.1
Korea Land&Hous Corp 0,625% 2023-11-03 8 000 68 432 1,3 Koninklijke Ahold Delhaize NV 21 BNP Paribas SA 0,7
La Banque Postale 0,75% 2031-06-23 4500 45 425 0,8 Fabege AB 2,0 Stora Enso Oyj 0,6
La Banque Postale 1,375% 2029-04-24 5 600 60 531 11 Rue La Bostie SAS 19
Nordea Bank 0,375% 2026-05-28 2500 25919 0,5 E
Novartis Finance 0% 2028-09-23 4600 46 076 0,9 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Oesterreichische Kontrollok 0% 2026-10-08 2800 28757 05 mer én én typ av vérdepapper uigivnia av samma foretag/koncem.
Orange Telecom 0,125% 2029-09-16 8 000 80 088 1,5
Orkla ASA FRN 2028-06-07 29 000 28768 0,5
Orsted 1,5% 2029-11-26 10 000 110799 21
PostNL 0,625% 2026-09-23 2500 25927 0,5
Rabobank 0,25% 2026-10-30 4200 43111 08
SalMar FRN 2027-01-22 59 000 59 319 11
SNCF 0,75% 2036-05-25 1400 14 450 0,3
SNCF 2,25% 2047-12-20 2500 31774 0,6

Stand Chart 0,9% 2027-07-02 3600 37 625 0,7



Forvaltare:

Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

KEVIN LIANG

BASVALUTA

NOK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Hoyrente

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
foretagsobligationer och subordinerade 1an i solida nordiska banker och
finansinstitut samt seniora lan i féretag med hog kreditkvalitet,
foretagsobligationer och subordinerade lan. Av fondens varde far maximalt
50 % placeras i rantebarande vardepapper emitterade av emittenter som
inte har norsk hemvist. Ovanstaende tillgéngar kan vara denominerade i
olika valutor. Maximalt 2% av fondens vérde far vara exponerat for valuta i
annan valuta an NOK. Av fondens véarde far maximalt 50% placeras i
rantebarande finansiella instrument dér ratingen ligger inom BB-segmentet
(BB+/BB/BB-) enligt Standard & Poor's eller Ba-segmentet (Ba1/Ba2/Bag)
enligt Moody's. Resterande ligger inom sk Investment grade segmentet.
Fonden har en maximal rénteduration pa ett &r, men kan ha en
kreditduration pa upp till 3 &r. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. For mer information om andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 1,6% under halvaret 2021*. Normaliseringen av
kreditmarknaden fortsatte i ar. Kreditspreader har under loppet av forsta
halvaret fallit tillbaka till nivan da pandemin intraffade. Statens
Obligasjonsfond (SOF) avslutade sitt uppdrag med stodkdp av norska
obligationer, eftersom marknaden verkade fungera tillfredsstallande redan
under forsta kvartalet. Flera tidigare oklassificerade emittenter har fatt
officiell rating till foljd av &ndringar pa obligationsmarknaden. Utfardandet
av grona och héllbara obligationer tog fart, tack vare etableringen av EU:s
Taxonomi och Okat fokus pa klimatutmaningarna fran bade myndigheter
och investerare. Fallande kreditspreader bidrog till positiv avkastning.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kénnetecknas av lag risk. En placering i
rantebdrande vardepapper eller i en réntefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pé ett
réantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstadende
rantebindningstid har en hdgre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebadrande instrument med kortare aterstdende réntebindningstid. Den
genomsnittliga aterstaende rantebindningstiden pé innehaven i fonden ska
Over tid uppga till kortaref &n 1 &r. Fondens placeringar ar koncentrerade till
vardepapper noterade i Norge och Norden. Detta innebér att risken i
fonden kan vara hdgre an en investering i en diversifierad global fond som

Fondfakta - historik

fordelar sina investeringar éver flera regioner eller sektorer. En placering i
ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk d& fonden kan drabbas
av en forlust till folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fondens placeringar kan omfatta tillgdngar med hogre kreditrisk s.k. high
yield. Fondens likviditetsrisk beddéms vara medelhdg till féljd av fondens
storlek i relation till storleken eller omsattningen pa de marknader och
vardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mojligheter att genomféra kdp och forséljningar av vardepapper under
stressade marknadsforhallanden. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 57,7%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 41,9%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 47,8%

Information

1 januari 2021 &ndrades fondens jamforelseindex fran ST1X till Solactive
NOK Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index.

1 juni 2021 andrade fonden sina fondbestammelser.
Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (24

augusti 2017) d& Handelsbanken Heyrente (Norge) lades samman med
Handelsbanken Hoyrente (Sverige).

Fondens utveckling *
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6 24/8-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, NOK
Hoyrente A1 - SEK 117,43 111,67 124,05 113,84
Hoyrente A1 - NOK 118,16 116,32 116,45 111,19 109,90
Heyrente ATO-NOK 934 T0 708 A T
Fondens totala neftofidde, maNOK_ 837 "o 1894 563 SOt T
Fondférmdgenhet totalt, mnNOK 7445 6786 6652 8 156 7494
Hoyrente A1 - SEK 9 8 14 14 -
Hoyrente A1 - NOK 5 866 5528 5660 7074 7494
Hoyrente A10 - NOK 1570 1250 978 1068 -
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Antal andelar totalt, tusental 62874 58 253 57077 73330 68 196 - - - - -
Hoyrente A1 - SEK 79 72 116 120 - - - - - -
Hoyrente A1 - NOK 49 640 47 525 48 609 63 628 68 196 - - - - -
Hoyrente A10 - NOK 13 155 10 655 8353 9582 - - - - - -

Total avkastning i %

Hoyrente A1 - SEK 53 -10,1 9,0 3,5 -1.3 14,6 -7.4 1,2 -4,4 8,5
Hoyrente A1 - NOK 1,6 -0,1 4,7 1,2 41 3,4 1,5 2,6 5,6 6,7
Hoyrente A10 - NOK 1,7 0,2 5,0 1,6 4,4 3,7 1,8 3,0 59 7,0

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Hoyrente A1 - SEK 3,7 -9,4 5,2 2,8 -4,7 11,4 -8,0 -0,1 -8,0 3,3
Hoyrente A1 - NOK 0,0 0,6 1.2 0,5 0,5 0,5 0,9 13 16 15
Hoyrente A10 - NOK 0,0 0,6 1.2 0,5 0,5 0,5 0,9 13 16 15

Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)

Hoyrente A1 - SEK 8,0 8,0 0,6 0,7 - - - - - -
Hoyrente A1 - NOK 8,0 8,0 0,6 0,7 1,2 - - - - -
Hoyrente A10 - NOK 8,0 8,0 0,6 0,7 - - - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Hoyrente A1 - SEK 2,7 -1,0 6,2 1,1 - - - - - -
Hoyrente A1 - NOK 1,8 2,3 2,9 2,6 3,8 2,5 21 41 6,1 -
Hoyrente A10 - NOK 2,1 2,6 3,2 2,9 - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK -3,8 -2,4 4,0 -1,0 - - - - - -

NOK 0,7 0,9 0,8 0,5 0,5 0,7 1,1 1,6 1,6 -

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Hoyrente A1 - SEK 2,4 2,8 3,4 1,9 - - - - - -
Hoyrente A1 - NOK 2,7 2,6 3,0 2,6 3,4 3,9 - - - -
Hoyrente A10 - NOK 3,0 3,0 33 29 - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 0,2 0,8 1,1 0,1 - - - - - -

NOK 0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,2 - - - -

Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 - - - - -

Jamforelseindex: Solactive NOK Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index

Tom 2020-12-31: ST1X

Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tilgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tNOK

% av % av
30 jun 2021 fondf'o'nrm. 31 dec 2020 fondf'o'orm.

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Heyrente A1 0.50 Overlatbara vardepapper 7286 566 979 6459988 952
Hoyrente A10 020 OTC-derivatinstrument med

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet positivt marknadsvarde - - 20 943 0,3
Hoyrente A1 0,50 Summa finansiella instrument
Hoyrente A10 0,20 med positivt marknadsvarde Nt ) 7 286 566 97,9 6 480 931 95,5

Arlig avgift, % Bankmedel och &vriga likvida
Hoyrente A1 0,50 medel 273 411 3,7 287 408 4,2
Hoyrente A10 0,20 Forutbetalda kostnader och

Transaktionskostnader, tNOK - upplupna intakter 30371 0.4 31153 05

Transaktionskostnader i % av omséttningen - Summa tillgangar 7 590 347 102,0 6799 492 100,2

Fondfakta - évriga nyckeltal SKULDER

OTC-derivatinstrument med
Omséttningshastighet, ggr 05 negativt marknadsvarde 51243 0,7 10 596 0,2
s Loas . Summa finansiella instrument
Andel it kett taend -institut, 9 4,0
ndel av omsdtining som skett genom nérstaende vp-insfitut, % : : med negativt marknadsvérde 51243 07 10 596 0.2
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Upplupna kostnader och
f P P férutbetalda intékter 2553 0,0 2593 0,0
Risk- och avkastningsmatt Ovriga skulder 91706 12 ) -
Summa skulder 145 503 2,0 13189 0,2

Total risk % - A1 SEK 15,6 Informationskvot - A1 SEK 0,1 Fondférmégenhet 7 444 845 100,0 6 786 303 100,0

Total risk % - A1 NOK 7,8 Informationskvot - A1 NOK 0,1 Mottagna sékerheter for

Total risk % - A10 NOK 7,8 Informationskvot - A10 NOK 0,2 OTC-derivatinstrument = = -561 -0,0

Total risk i index % - AT SEK 9,2 Sharpekvot - A1 SEK 02 Stéllda sékerheter for

S OTC-derivatinstrument ") 347 0,0 - -

Total risk i index % - A1 NOK 0,3 Sharpekvot - A1 NOK 0,1

Total risk i index % - A10 NOK 0,3 Sharpekvot - A10 NOK 0,2 1) Likvida medel 347 tNOK

Jamforelseindex Solactive NOK Fixed Sharpekvot i index - A1 SEK -0,4 X

) Not 1) till balansrakning
Duration 0.25 years Sharpekvot i index - A1 NOK 0,0
Government Bonds & o . . ; .
Bills Index Sharpekvot i index - A10 NOK 00 Fondens innehav av finansiella instrument
Aktiv avkastning % - AT SEK 1,1 Duration, mén 62
ing %

Aktiv avkastning % - AT NOK 12 Sereadexponering % %8 OVERLATBARA VARDEPAPPER

Aktiv avkastning % - A10 NOK 1.5 Antal/Nom. bel. Marknads- % av

* Risksiffrorna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den tusental vérde tNOK fondférm.
samlade fondrapporten. v NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt tagandemetoden

BOSTAD
Stadshypotek AB FRN 2026-03-10 26 000 26 701 0,4
Stadshypotek FRN 2025-06-24 50 000 50 400 0,7
) 77101 1,0
BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT
DNB Boligkreditt FRN 2024-10-16 14 000 14 070 0,2
DNB Boligkreditt FRN 2025-11-24 50 000 50 101 0,7
Eika Boligkreditt AS FRN Perp 2) 11 000 11 349 0,2
KLP Kommunekreditt AS FRN 2025-06-11 2 50 000 50 501 0,7
OBOS BBL FRN 2023-09-132) 55 000 55 552 0,7
OBOS BBL FRN 2024-08-292) 18 000 18 269 0,2
OBOS BBL FRN 2028-03-102 30 000 30 060 04
229903 3,1
OVRIGA
Atrium Ljungberg AB FRN 2025-07-01 18 000 18076 0,2
BEWiSynbra Group AB FRN 2022-04-19 11 600 119 308 1,6
Epiroc AB FRN 2026-05-18 37 000 37 756 0,5
Getinge AB FRN 2024-06-10 8 000 80562 0,1
Handelsbanken 4,375% Perp 2000 18 242 0,2
Hexagon FRN 2024-11-26 102 000 103 165 14
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tNOK  fondférm. tusental vérde tNOK  fondform.
Hoist Finance AB 7,75% Perp 500 4908 0,1 Pelagia Holding AS FRN 2025-12-08 48 500 47 530 0,6
ICA Gruppen FRN 2025-02-28 8000 8093 0,1 Posten Norge FRN 2021-09-28 85 000 85121 1.1
IF Skadeférsakring FRN 2046-12-01 74 000 74911 1,0 SalMar FRN 2027-01-22 122 500 123 926 1,7
IF Skadeforsakring FRN 2051-06-17 40 000 40 216 0,5 Sanoma 0,625% 2024-03-18 4000 41078 0,6
Indutrade Aktiebolag FRN 2024-09-26 50 000 51364 0,7 Sbanken ASA FRN 2030-06-17 2 47 000 48079 0,6
Kinnevik AB FRN 2025-02-19 40 000 40 473 0,5 Sbanken ASA FRN Perp 2 47 000 47 876 0,6
Klarna Bank AB FRN 2024-02-05 100 000 100 779 1,4 Scatec ASA FRN 2025-08-19 12 600 126 332 1,7
Landshypotek FRN 2031-03-03 8000 8052 0,1 Schibsted FRN 2023-06-22 40 000 40 690 0,5
Lantmannen FRN 2026-04-27 18 000 18 162 0,2 Schibsted FRN 2023-10-23 58 000 60 391 0,8
Lifco FRN 2023-03-02 24 000 24 341 0,3 SpareBank 1 Nord-Norge FRN 2022-06-15 2 20 000 20139 0,3
Loomis FRN 2023-09-18 80 000 80 640 1.1 SpareBank 1 Nord-Norge FRN 2025-06-30 90 000 91087 1,2
Lansforsakringar FRN 2024-11-06 20 000 20310 0,3 SpareBank 1 Nord-Norge FRN Perp 2 10 000 10228 0,1
Lansférsakringar FRN 2028-03-01 50 000 50728 0,7 Sparebank 1 Oestlandet FRN Perp 2 22 000 22 621 0,3
Lansférsékringar FRN 2031-02-25 22 000 22132 0,3 SpareBank 1 SMN 5% 2025-01-26 44 000 45 845 0,6
Lansforsakringar FRN Perp 22 000 22533 0,3 SpareBank 1 SMN FRN 2026-11-17 2) 50 000 50 377 0,7
Lansférsakringar FRN Perp 30 000 31661 0,4 SpareBank 1 SMN FRN 2028-09-04 65 000 66 018 0,9
Mekonomen AB FRN 2026-03-18 40 000 40 339 0,5 SpareBank 1 SMN FRN Perp 4000 4096 0,1
NIBE Industrier AB FRN 2023-09-04 50 000 50 908 0,7 SpareBank 1 SMN FRN Perp 15 000 15243 0,2
NIBE Industrier AB FRN 2026-06-03 32 000 32188 0,4 SpareBank 1 SR 2,04% 2022-02-11 7 000 7067 0,1
Nordic Entertainment FRN 2024-05-23 52 000 53 054 0,7 Sparebank More FRN 2023-12-12 10 000 10043 0,1
Orexo FRN 2025-02-11 23750 23932 0,3 Sparebank More FRN 2024-07-152) 15 000 15088 0,2
SBAB FRN 2030-06-03 70 000 73 509 1,0 Sparebank More FRN Perp 26 000 26 833 0,4
SBAB FRN Perp 54 000 54 709 0,7 Sparebank More FRN Perp 46 300 46 917 0,6
SBAB FRN Perp 110 000 114 907 15 Sparebank Ost FRN 2023-09-18 Perp Call?) 41 000 42124 0,6
Scania FRN 2025-01-20 20 000 20192 0,3 Sparebank Ost FRN 2024-07-04 Perp Call 21000 21770 0,3
SEB 5,125% Perp 17 000 155 354 21 Sparebank Sogn&Fjordane FRN 2025-08-28 ?) 25 000 25150 0,3
SEB 5,625% Perp 17 000 150 819 2,0 Sparebanken Sor FRN 2022-09-28 3000 3046 0,0
Sinch AB FRN 2024-11-27 28750 29 358 0,4 Sparebanken Sor FRN 2022-11-11 33 000 33 209 0,4
SKF FRN 2024-06-10 44 000 45070 0,6 Sparebanken Telemark FRN 2025-08-182) 10 000 10 081 0,1
Stockholm Exergi FRN 2027-09-17 22 000 22 327 0,3 Sparebanken Telemark FRN 2026-06-17 2 25 000 25079 0,3
Stockholm Exergi FRN 2028-05-11 14 000 14 070 0,2 Sparebanken Telemark FRN 2026-11-10 2) 20 000 20134 0,3
Storskogen Group AB FRN 2024-05-14 82 500 83810 1.1 Sparebanken Vest 2022-06-302) 61000 61329 0,8
Swedavia FRN Perp 15 000 15 004 0,2 Sparebanken Vest FRN 2023-09-12 Perp 9000 9227 0,1
Tele2 FRN 2025-06-10 69 000 71 346 1,0 Sparebanken Vest FRN Perp 2) 26 200 25912 0,3
Tele2 FRN 2027-11-03 48 000 49162 0,7 Statnett SF FRN 2023-06-30 20 000 20 110 0,3
Telia FRN 2077-10-04 25 000 25798 0,3 Storebrand Bank FRN 2023-03-13 Perp Call 11 000 11166 0,1
Trelleborg Treasury FRN 2024-10-17 66 000 66 827 0,9 Storebrand Bank FRN Perpetual B 2) 5000 5172 0,1
Vattenfall AB FRN 2083-05-26 48 000 48 288 0,6 Storebrand Liv FRN 2024-03-25 Perp Call 100 000 102 979 1.4
Volvo Treasury FRN 2022-02-11 56 000 56 184 0,8 Storebrand Liv FRN 2047-11-21 16 000 16 259 0,2
2201 047 29,6 Storebrand Liv FRN 2050-06-19 48 000 48 517 0,7
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT TietoEvry 2% 2025-06-172 3000 32148 04
Adevinta ASA 2,625% 2025-11-15 4809 50314 07 Tino SA FRN 2021-11-04 2; 28 000 28 060 o8
Tine SA FRN 2023-02-28 75 000 75 445 1,0
Agder Energi FRN 2025-10-14 30 000 30 221 0,4
X . Tomra FRN 2024-11-14 15000 15081 0,2
Aktia Bank Oyj FRN 2024-09-02 15 000 161038 0,2 oo
Allanz SE 3,5% Perp 2400 21379 03 Tryg Fors!kr!ng FRN 2023-03-20 101 000 105 231 14
Tryg Forsikring FRN 2045-11-13 5000 5310 0,1
Arla Foods amba FRN 2026-07-17 20000 20092 03 L
Aurskog Sparebank FRN 2024-03-152) 34000 34215 0,5 Tryg Forsikring FRN 2051-05-12 52000 51555 0.7
Aurskog Sparebank FRN 2025-09-022) 20 000 20153 03 Tryg Forsikring FRN Perp 18000 18 562 02
UBS Group 5,0% 2023-01-31 Perp 5000 43 827 0,6
Austevoll FRN 2023-06-21 39 000 39 391 0,5 ) - ;
N VW Financial Services NV FRN 2024-01-26 50 000 50 337 0,7
Bank Norwegian FRN 2022-03-29 42 000 42 282 0,6
Bank Norwegian FRN 2022-12-12 50 000 50 799 07 Yara 2,55 2021-12-17 10000 10004 0.1
. Yara FRN 2022-12-13 7 000 7047 0,1
Bank Norwegian FRN 2023-12-12 116 000 118 838 1,6 YIT Oyj FRN 2024-03-31 3000 31064 04
Barclays PLC FRN 2023-09-14 50 000 50 899 0,7 -
Benchmark Hold FRN 2023-06-21 85000 85 595 11 4763 506 64,0
BKK AS FRN 2021-10-06 5000 5006 0,1 Summa noterade rantebarande vardepapper 7 271 556 97,7
BN Bank ASA 2,15% 2023-06-29 5000 5087 01
BN Bank ASA FRN 2024-11-062) 30000 30226 0,4 Antal/Nom. bel.  Marknads- % av
BN Bank ASA FRN 2026-01-142) 80000 80431 11 tusental _ vérde tNOK _ fondfrm;
BNP Paribas 4,5% Perp 4000 35028 0,5 ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER ©
BNP Paribas FRN 2030-02-21 30 000 30 139 0,4 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Bonheur ASA FRN 2026-07-13 23 000 23 000 0,3 N
British Telecom 1,874% 2080-08-18 2000 19873 03 Mllergruppen AS FRN 2026-03-30 15000 15010 0.2
Digiplex NO FRN 2024-04-30 120 000 121 400 1,6 15010 0,2
DNB Bank 4,875% Perp 6 300 57 404 0,8 Summa onoterade rantebarande vardepapper 15010 0,2
DNB Bank 6,5% Perp 21419 191 045 2,6 Summa &verlétbara vardepapper 7 286 566 97,9
DNB Bank FRN 2022-07-18 30 000 30 130 0,4
DNB Bank FRN 2023-11-13 14 000 14 063 0,2
DNB Bank FRN 2029-06-29 38 000 37 908 0,5 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
DNB Bank FRN Perp 15 000 16 505 0,2 o,
Eidsiva Energi FRN 2025-10-02 72000 72 496 1,0 A B fondfors
Eidsiva Energi FRN 2028-05-26 38 000 37 900 0,5
Elkem AS FRN 2024-02-26 24 000 24 044 0,3 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Entra ASA FRN 2022-10-14 12 000 12 051 0,2 VALUTATERMINER®)
Erste Bank 3,375% Perp 3000 30 125 0,4 1
Fana Sparebank FRN 2023-05-092) 20 000 20082 03 HSZELEJE 2)) _1; gﬂ _8’;
Fana Sparebank FRN 2024-12-11 10 000 10071 0,1 NOK/USD ? 29 649 -014
Gijensidige Bank FRN 2022-09-22 20 000 20110 0,3 -
Giensidige Fors FRN 2044-10-03 22000 22353 03 ___ =51 243 0.7
Gijensidige Fors FRN Perp 85 000 85 433 11 Summa OTC-derivatinstrument -51 243 -0,7
GLX Holding FRN 2023-12-08 100 000 100 969 1,4 Summa 6vriga finansiella instrument -51 243 -0,7
Grieg Seafood FRN 2025-06-25 55 000 54 416 0,7 Summa innehav av finansiella instrument 7 235 322 97,2
Haugaland Kraft FRN 2022-09-022 20000 20041 03 Netto, 6vriga tilgangar och skulder 209 522 2.8
Hexagon FRN 2023-03-15 60000 60412 08 Total summa fondférmégenhet 7 444 845 100,0
Kredittforening for Spbk FRN 2024-05-03%) 49 000 49008 0.7 7) INOK 674 B36/tEUR -66 800, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskida Banken AB (oubl)
LeasePlan FRN 2023-08-07 50 000 50 406 0,7 2) tNOK 1 918 722/tSEK -1 920 000, motparter Svenska Handelsbanken AB (publ) och Skandinaviska Enskilda Banken AB
Link Mobility Group 3,375% 2025-12-15 6800 69 350 0,9 (pub)
Link Mob\lity Group 3,375% 2025-12-15 6500 66 443 0,9 3) tNOK 890 826/tUSD -107 000, motpart Nordea Bank Abp
Mandatum Life Insur 1,875% 2024-10-04 7 400 77318 1,0
Nordea Bank 5,25% F’erp 21 400 185 376 2,5 | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
Nordea Bank 6,125% Perp 3831 36 293 0,5 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Nordea Bank FRN 2022-09-05 26 000 26 056 0,3
NorgesGruppen ASA FRN 2024-02-12 9 000 9114 0,1
NorgesGruppen ASA FRN 2026-09-08 24 000 24 679 03
Norled FRN 2024-11-27 2 34000 34028 05
Norsk Hydro FRN 2023-05-15 70 000 73224 1,0
OBOS-banken AS FRN 2027-05-182) 11 000 11 089 0,1
OBOS-banken AS FRN Perpetual 2 17 000 17108 0.2
Odfjell FRN 2025-01-21 26 000 26 481 0,4
Olav Thon Eiendom FRN 2022-09-26 25 000 25074 0,3
OP Corporate Bank FRN 2030-06-03 100 000 104 835 1,4
Orkla ASA FRN 2028-06-07 29 000 28 946 0,4
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Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 84,1

OGvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allménheten 13,6

@

OGvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen fér allménheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. -0,6

- . . . *
Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
DNB ASA 55 Norska staten 1,4
Svenska staten 41 Sparebanken More 1,3
Skandinaviska Enskilda Banken AB 41 Tine SA 1,3
Nordea Bank Abp 3,6 Sparebanken Vest 1,3
Norwegian Finans Holding 2,8 Sbanken ASA 1,3
Sampo 2,6 Svenska Handelsbanken AB (publ) 1,3
Storebrand ASA 2,5 NIBE Industrier AB 1,1
SpareBank 1 SMN 2,4 Volkswagen AG 0,9
Tryg A/S 2,4 BNP Paribas SA 0,9
Schibsted ASA 2,0 Sparebanken Jst 0,9
Lansforsakringar AB 2,0 Sparebanken Telemark 0,7
Abry Partners VIII, L.P. 1,8 Aurskog Sparebank 0,7
OBOS BBL 1,8 Stockholm Exergi Holding AB 0,5
SpareBank 1 Nord-Norge 1,6 Sparebankstiftelsen Sparebanken Sor 0,5
Tele2 1,6 JOH Johansson Handel AS 0,5
BN Bank ASA 1,6 Carl Bennet AB 0,4
Eidsiva Energi AS 1,5 Fana Sparebank 0,4
Gjensidigestiftelsen 1,4 Yara International 0,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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KLAS WENNERSTEIN

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Institutionell Kortranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
placeringar féar ske i finansiella instrument denominerade i SEK, EUR, USD,
GBP, CHF och JPY. Maximalt 2% av fondens varde far emellertid vara
exponerat for valutarisk. Fondens placeringar ska lagst ha
kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt Standard & Poor's
eller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande internt bedémd
kreditvardighet. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
far placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
j&mfor fondens utveckling mot féljande index: OMRXTBILL. Eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att avvika fran
detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,2% under halvaret 2021*. Forsta halvaret praglades av
stark makroekonomiskdata till félid av vaccinutrulining och aterdppnande
av ekonomier. Bolagen rapporterade stabila kvartalsrapporter och
risksentimentet har varit starkt vilket reflekterades i kreditmarknaden som
utvecklades stabilt. Fastighetsbolagen hade en stark inledning pa aret och
fondens positiva avkastning ar frdmst drivet av de fastigheter och
industribolag som presterat bra. Givet den stabila makroekonomiska
statistik som kommit dkade inflationsférvantningarna vilket resulterade i
stigande rantor. Den amerikanska 10-arsrantan steg drygt 50 punkter
sedan arsskiftet och eftersom den amerikanska marknaden séatter tonen
for Gvriga marknader noterar vi att den svenska 10-ariga rantan steg 30
punkter under motsvarande period. Fonden har varit positionerad for
stigande réantor i jamforelse mot index vilket bidragit positivt till
avkastningen. Det har varit en intensiv emissionstakt | SEK-marknaden och
under 2021 har emissionsvolymerna natt rekordnivéer, framst drivet av
fastigheter och industri och det har varit ett stort fokus pa halloara
obligationer. Fonden var bland annat med i Humlegérdens grona emission
under varen och Humlegarden har som mal att nd 100% gron finansiering
2021 med langsiktiga hallbarhetsmal kopplade till Agenda 2030. Fonden &r

Fondfakta - historik
1/1-30/6

fortsatt positionerad fér stigande rantor och en stabil utveckling i
kreditmarknaden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande véardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt.
Fonden placerar i rintebarande instrument med kort aterstédende
rantebindningstid och har darmed en l&gre ranterisk &n en fond som
placerar i rantebérande instrument med langre aterstaende
réntebindningstid. Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden pa
innehaven i fonden ska Gver tid uppgé till mindre &n 1 &r. En placering i ett
réntebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av
en forlust till folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser.
Kreditrisken &r hogre nar fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av féretag eller stater med I&gre kreditkvalitet dkar.
Fonden investerar endast i rantebarande placeringar av hdg
kreditvardighet, s.k. investment grade. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa avkastningen i
fonden eller for skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebara att
fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 6,4%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 3,3%

Fondens utveckling *

105

100

95

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

14/9-31/12
2016

2021 2020 2019 2018 2017 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Institutionell Kortranta A1 - SEK 100,99 100,83 100,30 99,98 100,05 99,96
Institutionell Kortranta A10 - SEK 101,29 101,08 100,46 100,05
Institutionell Kortranta BY - SEK 898 9982 9980 .. 9998 10005 9996 T
Fondens totala nettoflode, mnSEK 2245 2763 7899 . 6113 406 1B T
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 19 000 16725 19 420 11477 5377 1280
Institutionell Kortranta A1 - SEK 14 607 12 537 13 353 9374 761 87
Institutionell Kortrénta A10 - SEK 4167 3975 3845 535 - -
Institutionell Kortranta B1 - SEK 225 212 2213 1558 704 145
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Antal andelar totalt, tusental
Institutionell Kortrénta A1 - SEK
Institutionell Kortranta A10 - SEK
Institutionell Kortrénta B1 - SEK

Total avkastning i %

Institutionell Kortrénta A1 - SEK
Institutionell Kortrénta A10 - SEK
Institutionell Kortranta B1 - SEK

Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Institutionell Kortrénta A1 - SEK
Institutionell Kortrénta A10 - SEK
Institutionell Kortrénta B1 - SEK

Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Institutionell Kortrénta A1 - SEK
Institutionell Kortrénta A10 - SEK
Institutionell Kortranta B1 - SEK
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Institutionell Kortrénta A1 - SEK
Institutionell Kortrénta A10 - SEK
Institutionell Kortrénta B1 - SEK
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
Utdelning per andel, SEK

Jamforelseindex: OMRXTBILL

188 059
144 642
41143

2274

0,2
0,2
0,2

-0,1
-0,1
-0,1

0,8
0,8
0,8

0,4
0,5
0,4
-0,3
1,00

165 794
124 343
39 327
2124

0,5
0,6
0,5

-0,2
-0,2
-0,2

0.8
08
0,8

0,4
0,5
0,4
-0,4
0,50

1938 579
133135
38 271
22173

0,3
0,4
0,3

-0,5
-0,5
-0,5

0,1
0,1
0,1

0,1
0,2
0,1
-0,7
0,50

114 691 14 646 2
93 756 7 605
5350 -

15 586 7 040 1
-0,1 0,1
0,0 0,2
-0,1 0,1
-0,8 -0,8
-0,8 -0,8
-0,8 -0,8
0,1 -
0,1 -
0,1 -
0,0 -
0,1 -
0,0 -
-0,8 -
0,00 -

330 - -
880 - -

450 - -

-0,0 - -

-0,0 - -

-0,2 - -

-0,2 - -

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Institutionell Kortranta A1 0,14 Overlatbara vérdepapper 12 829 327 67,5 11958107 71,5
Institutionell Kortrénta A10 0,05 Penningmarknadsinstrument 4149 394 218 3721504 22,0
Institutionell Kortranta B1 0,14 OTC-derivatinstrument med
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet positivt marknadsvarde = = 3248 0,0
Institutionell Kortranta A1 0,14 Summa finansiella instrument
Institutionell Kortranta A10 0,05 med positivt marknadsvirde Not 1) 16 978 721 89,4 15682949 93,8
Institutionell Kortranta B1 0,14 Bankmedel och 6vriga likvida
Ar\ig avgift, % medel 2141 822 11,3 1027 858 6,1
Institutionell Kortrénta A1 0,14 Forutbetalda kostnader och
Institutionell Kortrénta A10 0,05 upplupna intakter 16 445 0,1 156576 0,1
Institutionell Kortranta B1 0,14 Ovriga tillgangar 100 608 0,5 - -
Transaktionskostnader, tSEK 90 Summa tillgangar 19 237 595 101,3 16 726 383 100,0
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00
A SKULDER
Fondfakta - ovriga nkaeItaI OTC-derivatinstrument med
negativt marknadsvarde 105 0,0 - -
Omséttningshastighet, ggr 1,1 Summa fin_ansiella instrur_\_nent
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 22,5 Uedl nega:vttmzrknadhsvarde s @ - :
upna kostnader oc
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 fb?lﬁ}tb;alda intakter 1851 0,0 1829 0,0
. . * Ovriga skulder 235817 1,2 - -
Risk- och aVkaStmngsmétt Summa skulder 237 774 1,3 1829 0,0
Fondférmogenhet 18 999 821 100,0 16724 554 100,0
Total risk % - A1 SEK 0,8 Informationskvot - A10 SEK 1,0 - - .
Stallda sékerheter for
Total risk % - A10 SEK 0,8 Informationskvot - B1 SEK 0,9 OTC-derivatinstrument - - 330 0,0
Total risk % - B1 SEK 0,8 Sharpekvot - A1 SEK 0,9 Stéllda sékerheter for dvriga
ati 1
Total risk i index % - A1 SEK 0.1 Sharpekvot - A10 SEK 1,0 derivatinsirument 785 Qp 2087 00
Total risk i index % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot - B1 SEK 0,9 1) Likvida medel 7 989 tSEK
Total risk i index % - B1 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,3
JamfSrelseindex OMRXTBILL Sharpekvot i index - A10 SEK 03 Not 1)l balansrékning
Akt kastning % - A1 SEK 7 h: kvot i - B1 SEK - - - .
v avkastning % - A1 S 0. Sharpekot ] index - B1 S 03 Fondens innehav av finansiella instrument
Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,8 Duration, mén 1,2
Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,7 Spreadexponering % 0,7 . B
Informationskvot - A1 SEK 0,9 OVERLATBARA VARDEPAPPER
. N s A . X " i Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den S o
samlade fondrapporten. tusental virde tSEK  fondférm.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
BOSTAD
Stadshypotek 1588 1,5% 2024-03-01 100 000 103 844 0,5
R 103 844 0,5
STAT, UTLANDSK EMITTENT
IBRD 0,25% 2022-12-23 50 000 50 156 0,3
) 50 156 0,3
OVRIGA
Atrium Ljungberg AB FRN 2022-11-21 100 000 100 503 0,5
Atrium Ljungberg AB FRN 2023-07-07 250 000 251920 1,3
BillerudKorsnas FRN 2022-02-21 50 000 50 332 0,3
BillerudKorsnés FRN 2023-03-20 68 000 68 645 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2022-09-12 80 000 80 892 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2023-04-27 100 000 101 344 0,5
BlueStep Bank AB FRN 2024-04-08 34 000 34 067 0,2
Castellum FRN 2021-08-30 150 000 150 092 0,8
Castellum FRN 2021-10-04 123 000 123 494 0,6
Castellum FRN 2022-09-01 55 000 55802 0,3
Castellum FRN 2023-06-21 100 000 99 896 0,5
Electrolux FRN 2022-03-09 150 000 150 474 0,8
Electrolux FRN 2022-06-17 30 000 30170 0,2
Electrolux FRN 2023-04-06 50 000 51444 0,3
Fabege AB FRN 2022-06-16 44 000 44 330 0,2
Fabege AB FRN 2022-09-26 75 000 75652 0,4
Fabege AB FRN 2023-08-30 32 000 32 359 0,2
Fastighets AB Balder 0,743% 2021-07-02 186 000 186 000 1,0
Fastighets AB Balder FRN 2021-11-05 100 000 100 028 0,5
Fastighets AB Balder FRN 2024-06-05 100 000 101 967 0,5
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform. tusental véarde tSEK  fondférm.
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2023-06-23 44 000 44 862 0,2 VW Financial Services NV FRN 2023-01-21 50 000 50177 0,3
Fastighets AB Stenvalvet FRN 2023-11-01 66 000 66 176 0,3 VW Financial Services NV FRN 2024-01-26 100 000 100 054 0,5
FastPartner AB FRN 2023-05-24 120 000 123 084 0,6 1590 315 8,4
FastPartner AB FRN 2025-05-27 20000 19986 0,1 Summa noterade réntebarande vérdepapper 12 678 750 66,7
Getinge AB FRN 2024-06-10 10 000 10 003 0,1
HEBA Fastighets AB FRN 2024-03-01 110 000 109 868 0,6 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Heimstaden Bostad AB FRN 2022-05-26 200 000 202 334 1,1 tusental virde tSEK  fondférm.
Heimstaden Bostad AB FRN 2025-04-07 100 000 99 874 0,5 ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER ©
Hemso Fastighets AB FRN 2022-03-07 120 000 120 438 0,6 .
Hemsd FRN 2022-11-25 200 000 200 822 1,1 OVRIGA
Holmen FRN 2022-05-23 20 000 20047 0,1 SKB FRN 2022-11-28 50 000 50 404 0,3
Hufvudstaden AB 1,2% 2021-12-08 125 000 125 521 0,7 Stangastaden FRN 2021-10-07 75 000 75134 04
Humlegarden Fastigheter FRN 2022-06-22 98 000 99 038 0,5 Uppsalahem FRN 110 2021-09-29 25 000 25 038 0,1
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-07-01 50 000 50 446 0,3 150 577 0.8
Humlegarden Fastigheter FRN 2022-12-12 100 000 100 381 0,5 = " P >
Humlegarden Fastigheter FRN 2024-04-0 182 000 181985 1,0 Summa onoterade réntebérande vardepapper 150 577 08
ICA Gruppen FRN 2023-02-28 98 000 98278 0,5 Summa Sverlatbara vardepapper 12 829 327 67,5
ICA Gruppen FRN 2024-03-25 34 000 34123 0,2
Ikano Bank FRN 2021-08-17 182 000 182 086 1,0
Ikano Bank FRN 2022-10-17 158 000 158 468 08 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Industrivarden FRN 2023-02-20 62 000 62 086 0,3 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Indutrade Aktiebolag FRN 2022-02-25 20 000 20071 0.1 tusental _ vérde tSEK _ fondférm.
Indutrade Aktiebolag FRN 2023-02-23 14 000 14133 0,1 CERTIFIKAT®
Intea Fast!gheter AB FRN 2021-09-30 180 000 180 124 0,9 Arla Foods amba GP 2021-09-06 50 000 49 956 03
Intea Fastigheter AB FRN 2022-07-05 40 000 40 436 0,2
N Arla Foods amba CP 2021-10-01 100 000 99 877 0,5
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2023-03-27 166 000 156 805 0,8
) Arla Foods amba CP 2021-11-03 100 000 99 826 0,5
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2023-06-16 200 000 200978 1,1 : N
) . Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-08-27 50 000 49 963 0,3
Kinnevik FRN 2022-03-15 110 000 110 658 0,6 .
Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-10-15 100 000 99 856 0,5
Kungsleden AB 2,06% 2021-10-11 50 000 50 222 0,3 .
Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-10-26 50 000 49919 0,3
Kungsleden AB FRN 2021-10-11 71000 71270 0,4 ‘ .
Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-11-15 25 000 24951 0,1
Landshypotek 0,75% 2023-05-25 60 000 60 738 0,3
AxFast AB DI FC 2021-08-17 50 000 49 970 0,3
Landshypotek FRN 2022-09-08 150 000 151 286 0,8
AxFast AB DI FC 2021-09-13 50 000 49 951 0,3
Landshypotek FRN 2022-09-15 200 000 202 378 11
AxFast AB DI FC 2021-11-15 50 000 49 903 0,3
Landshypotek FRN 2023-06-12 100 000 100 548 0,5
PN Castellum DI FC 2021-09-17 50 000 49 948 0,3
Lansforsékringar 0,554% 2021-11-30 250 000 250 500 13
e a Castellum DI FC 2021-10-11 50 000 49 931 0,3
Lansforsakringar FRN 2021-07-12 50 000 50014 0,3
n e Castellum DI FC 2021-11-03 150 000 149738 0,8
Lénsférsékringar FRN 2022-01-11 50 000 50238 0,3
e Fabege AB DI FC 2021-09-03 50 000 49 958 0,3
Lansférsakringar FRN 2023-05-17 66 000 67 222 0,4
Fabege AB DI FC 2021-11-12 100 000 99 811 0,5
NCC Treasury AB FRN 2022-09-30 52 000 51977 0,3
; Fabege AB DI FC 2022-02-08 100 000 99 668 0,5
NIBE Industrier AB FRN 2022-04-11 228 000 229 888 1,2 X
y Fastighets AB Balder DI FC 2021-09-06 50 000 49 956 0,3
Rikshem AB 1,25% 2022-02-22 80 000 80 545 0,4 .
" Fastighets AB Balder DI FC 2021-09-13 50 000 49 951 0,3
Rikshem AB FRN 2023-02-13 100 000 100 760 0,5 )
Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-10-15 50 000 49 928 0,3
Sagax AB FRN 2023-06-16 37 000 37 122 0,2 By
Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-10-25 100 000 99 840 0,5
SBAB FRN 2023-05-15 130 000 131 320 0,7 i
HEBA Fastighets AB DI FC 2021-09-28 150 000 149 822 0,8
SBAB FRN 2023-08-12 50 000 50 548 0,3 ;
Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-09-10 100 000 99 907 0,5
SBAB FRN 2023-12-14 100 000 101 168 0,5 .
Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-10-08 25 000 24 967 0,1
SBAB FRN 2024-01-15 50 000 50928 0,3 .
) Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-10-11 50 000 49 931 0,3
Scania FRN 2021-12-03 150 000 150 140 0,8 . )
. Hemso Fastighets AB DI FC 2021-10-19 125 000 124 812 0,7
Scania FRN 2022-02-21 150 000 160 150 0,8
Hemso Fastighets AB DI FC 2022-03-24 50 000 49 801 0,3
Scania FRN 2022-04-28 150 000 1562 338 0,8 -
. Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-09-13 100 000 99 903 0,5
Scania FRN 2023-04-19 150 000 150 057 0,8 .
Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-09-27 50 000 49 941 0,3
SFF FRN 2021-09-01 150 000 160176 0,8 N
Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-11-08 50 000 49 909 0,3
SFF FRN 2022-06-03 46 000 46 368 0,2
Hexagon AB DI FC 2021-08-19 100 000 99 937 0,5
SFF FRN 2022-09-07 80 000 80 358 0,4
Hexagon AB DI FC 2021-10-15 200 000 199712 1,1
SFF FRN 2023-05-31 100 000 99 840 0,5
. Hexagon AB DI FC 2021-11-09 100 000 99 816 0,5
Skandiabanken AB 0,535% 2022-11-04 100 000 100 431 0,5 A -
. Humlegérden Fastigheter AB DI FC 2021-09-22 75 000 74917 0,4
Skandiabanken AB FRN 2023-04-20 50 000 50 476 0,3 )
) Intea Fastigheter AB DI FC 2021-07-01 85 000 84 999 0,4
Skandiabanken AB FRN 2024-03-26 100 000 101 272 0,5
Intea Fastigheter AB DI FC 2021-10-01 85 000 84 896 0,4
SKF FRN 2024-06-10 58 000 59 045 0,3
2 Intea Fastigheter AB DI FC 2021-11-29 130 000 129 717 0,7
Sparbanken Skéne FRN 2021-08-30 50 000 50 053 0,3 )
2 Olav Thon Eiendom 2021-08-19 50 000 49 968 0,3
Sparbanken Skane FRN 2022-09-13 48 000 48 148 0,3 N
Olav Thon Eiendom 2021-09-06 50 000 49 956 0,3
Sveaskog FRN 2022-09-26 119 000 119 665 0,6 )
Olav Thon Eiendom 2021-09-24 50 000 49 944 0,3
Sveaskog FRN 2023-05-08 58 000 58 784 0,3
) Sagax AB DI FC 2021-08-30 60 000 59 953 0,3
Svenska Handelsfastigheter FRN 2023-05-04 40 000 40 026 0,2
. Sveaskog DI FC 2021-08-25 150 000 149 893 0,8
Svenska Handelsfastigheter FRN 2024-02-26 60 000 60 124 0,3 .
Trophi Fastighets AB DI FC 2021-09-15 150 000 149 850 0,8
Swedbank 1% 2023-03-29 86 000 87 092 0,5
Vasakronan AB DI FC 2021-08-30 50 000 49 961 0,3
Tele2 FRN 2022-03-16 70 000 70 685 0,4 N
VW Finans Sverige AB DI FC 2021-09-21 200 000 199 783 1,1
Trelleborg Treasury FRN 2021-07-12 160 000 150015 0,8 N
VW Finans Sverige AB DI FC 2021-10-18 100 000 99 851 0,5
Vacse AB FRN 2022-06-07 22 000 22184 0,1 ) )
VW Finans Sverige AB DI FC 2021-11-19 100 000 99 799 0,5
Vacse AB FRN 2023-09-12 144 000 147 205 0,8
Wallenstam AB DI FC 2021-08-12 80 000 79 957 0,4
Vasakronan AB FRN 2023-11-17 250 000 251 335 1,3
Wallenstam AB DI FC 2021-10-20 80 000 79878 0,4
Volvo Treasury FRN 2022-05-19 100 000 100 513 0,5
Wallenstam AB DI FC 2021-11-09 50 000 49 908 0,3
Volvo Treasury FRN 2022-05-23 150 000 150 440 0,8
Wallenstam AB DI FC 2021-11-22 60 000 59 877 0,3
Volvo Treasury FRN 2022-09-28 100 000 100 346 0,5 Wilhem AB DI FC 2021-09-13 75 000 74907 04
Volvo Treasury FRN 2022-11-04 100 000 100 374 0,5 — :
Volvo Treasury FRN 2023-05-26 200 000 200 780 11 Summa certifikat i 4149 394 218
Volvo Treasury FRN 2023-12-13 100 000 101 811 0,5 Summa penningmarknadsinstrument 4149 394 21,8
Volvo Treasury FRN 2024-02-26 200 000 200 644 11
Volvofinans Bank FRN 2023-05-22 200 000 200 954 1,1 "
Volvofinans Bank FRN 2023-11-20 30 000 30319 0,2 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Volvofinans Bank FRN 2024-03-18 20 000 20 225 0,1 Underliggande Marknads- % av
Wallenstam AB FRN 2022-08-12 100 000 100 147 0,5 exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
Wallenstam AB FRN 2022-11-30 50 000 50 166 0,3 RANTETERMINER )
Wallenstam AB FRN 2023-04-26 70 000 69 966 0,4
Willhem AB ERN 2022-10-28 200 000 200 508 1,1 Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 79 866 0 0,0
Willhem AB FRN 2023-02-24 250 000 250 070 1,3 Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 -630 062 0 0,0
Willhem AB FRN 2023-09-08 50 000 50 012 0,3 Summa rénteterminer 0 0,0
10 934 435 57,6 Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Aktia Bank Oyj FRN 2023-09-11 150 000 150 524 0,8
Nordea Bank 0,16% 2022-09-09 108 000 107 994 0,6
Nordea Bank FRN 2022-06-14 128 000 128 745 0,7
Nordea Bank FRN 2022-09-09 46 000 46 738 0,2
Nordea Bank FRN 2022-11-11 213 000 216 866 11
Olav Thon Eiendom FRN 2021-09-03 150 000 150 058 0,8
Olav Thon Eiendom FRN 2022-05-10 50 000 50110 0,3
OP Corporate Bank FRN 2022-05-18 200 000 200914 1,1
Statnett SF 0,518% 2023-06-30 48 000 48 195 0,3
Stora Enso FRN 2021-08-20 89 000 89 082 0,5
Volkswagen Leasing 0% 2024-07-19 5000 50 664 0,3
VW Financial Services NV FRN 2022-01-21 200 000 200 194 1,1
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OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

SEK/EUR ") -105 0,0
~ 05 00
Summa OTC-derivatinstrument -105 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument -105 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 16 978 616 89,4
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 2021 205 10,6
Total summa fondférmégenhet 18 999 821 100,0

1) tSEK 50 632/tEUR -5 000, motpart Nordea Bank Abp
| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 66,7

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 0,0

o

Overlatbara vérdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten. -

©

. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. -

o

. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremal for regelounden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 22,6

- . . . *
Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondférmé Foretag/koncern % av fondfér

Volkswagen AG 7.4 Fastighets AB Stenvalvet 1,4
Svenska staten 6,9 HEBA Fastighets AB 1,4
Volvo 5,0 Livférsékringsbolaget Skandia 1,3
Castellum 3,6 Volvofinans Bank AB 1,3
Atrium Ljungberg AB 3,0 Arla Foods amba 1,3
Férsta AP-fonden 3,0 Electrolux 1,2
Intea Fastigheter AB 2,7 EQT AB 1,1
Landshypotek 2,7 Hennes & Mauritz AB 1,1
Humlegérden Fastigheter AB 2,7 Rikshem Intressenter AB 1,0
Nordea Bank Abp 2,6 Vacse AB 0,9
Wallenstam AB 2,6 AxFast Holding AB 0,8
Fastighets AB Balder 2,6 Lundbergs 0,8
Fredensborg AS 2,5 Compactor Fastigheter AB 0,8
Lansférsakringar AB 2,2 ICA-handlarnas Forbund 0,7
Fabege AB 21 Kungsleden AB 0,6
Hexagon AB 2.1 BillerudKorsnas 0,6
Svensk FastighetsFinansiering AB 2,0 Svenska Handelsfastigheter AB 0,5
Investmentaktiebolaget Latour 1,9 Sparbanken Skéne 0,5
Olav Thon Stiftelsen 1,8 Sagax AB 0,5
|lkano SA 1,8 Indutrade Aktiebolag 0,2
Vasakronan Holding AB 1,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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BASVALUTA

NOK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Kort Rente Norge

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
norska likvida och kvalitativa rantebarande vardepapper utgivna av stater,
kommuner, fylkeskommuner, landsting, banker, kreditmarknadsféretag och
sakerstallda obligationer (motsvarande OMF i Norge). Fondens placeringar
ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt
Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande
internt beddmd kreditvardighet. Fondens modifierade duration ligger i
intervallet 0-1 &r och enskilda véardepapper kan ha en rantebindning pa
upp till 1 &r. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformégenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot f6ljande index: Solactive
NOK Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index (100%).
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awika fran detta index. For mer information om andelsklassbeteckningen
inom parentes och forvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex och
risknivé héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,3% under halvaret 2021*. Nedstangningen av
samhéllet gallde hela forsta aret. | takt med 6kande vaccinering av
befolkningen starktes optimismen kring ateréppnandet. Arbetslosheten foll
raskt mot normal niva. Huspriserna steg avsevart som foljd av rekordlaga
réntor och Okad viljia att spara bland privata hushall. Norges Bank bedémer
att styrkan i ekonomin kommer att vara fortsatt stark framdver och varslar
férst om rantehdjning i september, och sannolikt ytterligare en fill i
december. Stabila rantor och kreditspreader bidrar till positiv avkastning.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av I8g risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ang aterstédende
rantebindningstid har en hdgre ranterisk &n en fond som placerar i
réantebérande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden pé innehaven i fonden ska
Over tid uppga till mindre &n 1 &r. Fondens placeringar &r koncentrerade till
vardepapper noterade i Norge och till vardepapper emitterade av bolag

Fondfakta - historik

inom den finansiella sektorn. Detta innebar att risken i fonden kan vara
hogre &n en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar over flera regioner eller sektorer. En placering i ett
réntebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av
en forlust till folid av att en emittent inte fullfljer sina forpliktelser.
Kreditrisken ar hogre nér fondens andel av tillgangar i rantebarande
vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar.
Fonden investerar endast i rantebarande placeringar av hdg
kreditvardighet, sk investment grade. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden.
Investeringar i derivat kan innebéara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0.0%

Information

1 januari 2021 &ndrades fondens jamforelseindex fran ST1X till Solactive
NOK Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index.

1 juni 2021 andrade fonden sina fondbestammelser.
Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (24

augusti 2017) d& Handelsbanken Likviditet (Norge) lades samman med
Handelsbanken Likviditet (Sverige).

Fondens utveckling *

110

105

100

95

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6 24/8-31/12
2021 2020 2019 20 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, NOK
Kort Rente Norge A1 - SEK 102,25 98,37 108,01 102,17
Kort Rente Norge A1 - NOK 102,88 102,55 101,39 99,78 99,05
KortRenteNorge ATO-NOK 10348 10810 10173 O T
Fondens totala nettofiode, mnNOK . 398 . 268 . o 680 L tA22 T
Fondférmégenhet totalt, mnNOK 1155 754 485 1173 489
Kort Rente Norge A1 - SEK 24 22 27 27 -
Kort Rente Norge A1 - NOK 948 731 322 680 489
Kort Rente Norge A10 - NOK 182 0 136 467 -

221
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Handelsbanken Kort Rente Norge, forts

Antal andelar totalt, tusental 11214 7 353 4777 11754 4933 - - - - -
Kort Rente Norge A1 - SEK 236 227 252 264 - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 9219 7126 3188 6814 4933 - - - - -
Kort Rente Norge A10 - NOK 1759 0 1337 4676 - - - - - -

Total avkastning i %

Kort Rente Norge A1 - SEK 39 -8,9 57 3,0 -4.1 12,5 -7.8 0,4 -7,5 4.8
Kort Rente Norge A1 - NOK 0,3 1,1 1,6 0,7 1,1 1,6 1,0 1,8 2,1 3,0
Kort Rente Norge A10 - NOK 0,4 1,3 1,9 0,1 - - - - - -

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Kort Rente Norge A1 - SEK 3,7 -9,4 5,2 2,8 -4,7 11,4 -8,0 -0,1 -8,0 3,3
Kort Rente Norge A1 - NOK 0,0 0,6 1.2 0,5 0,5 0,5 0,9 13 16 15
Kort Rente Norge A10 - NOK 0,0 0,6 1,2 - - - - - - -

Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)

Kort Rente Norge A1 - SEK 0,7 0,7 0,1 0,1 - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 0,7 0,7 0,1 0,1 0,2 0,4 0,3 0,1 0,2 0,3
Kort Rente Norge A10 - NOK 0,7 0,7 - - - - - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Kort Rente Norge A1 - SEK -3,4 -1,9 4,4 -0,6 - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 1.1 1,4 1,2 0,9 1.3 1,3 1,4 2,0 2,5 2,9
Kort Rente Norge A10 - NOK 1,3 1,6 - - - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK -3,8 -2,4 4,0 -1,0 - - - - - -

NOK 0,7 0,9 0,8 0,5 0,5 0,7 1,1 1,6 1,6 2,0

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Kort Rente Norge A1 - SEK 0,7 1,4 1,6 0,6 - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 1.1 1,2 1,2 1,2 1,5 1,9 21 2,4 2,6 3,4

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 02 0,8 1,1 0,1 - - - R R R

NOK 0,6 0,7 0,7 0,8 1,0 1,2 1,6 18 2,0 2,8

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Kort Rente Norge A1 - SEK -0,1 -0,2 0,3 0,9 - - - - - -
Kort Rente Norge A1 - NOK 1,6 1,7 1,8 1,9 2,4 2,8 2,8 2,9 2,9 3,1

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK -0,7 -0,8 -0,2 0,4 - - - - - -

NOK 1,0 1,1 1,3 1,4 1,9 2,3 25 2,6 2,7 3,0

Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 - - - - -

Jamforelseindex: Solactive NOK Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index.

Tom 2020-12-31: ST1X

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tNOK

% av % av
30 jun 2021 fondfiiorm. 31 dec 2020 fondfijorm.

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Kort Rente Norge A1 0,15 Overlatbara vardepapper 1130 111 97,9 725 767 96,2
Kort Rente Norge A10 005 Summa finansiella instrument

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet med positivt marknadsvirde Not?) 1130111 97,9 725 767 96,2
Kort Rente Norge A1 0,15 Bankmedel och 6vriga likvida
Kort Rente Norge A10 0,05 medel 23 590 2,0 26 961 35

Arlig avgift, % Forutbetalda kostnader och
Kort Rente Norge A1 0,15 upplupna intékter 1256 0,1 1387 0,2
Kort Rente Norge A10 0,05 Summa tillgangar 1154 956 100,0 754115 100,0

Transaktionskostnader, tNOK -

Transaktionskostnader i % av omséttningen - SKULDER

— Avri Upplupna kostnader och
Fondfakta ovriga nkaeItaI forutbetalda intakter 127 0,0 87 0,0
Summa skulder 127 0,0 87 0,0

Omsattningshastighet, ggr 0,9 Fondférmégenhet 1154 829 100,0 754 028 100,0

Andel av omsattning som skett genom narstaende vp-institut, % 10,1

Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Not 1) il balansrakning

- . 2 *

Risk- och avkastningsmatt . . . .

Fondens innehav av finansiella instrument

Total risk % - A1 SEK 9,6 Informationskvot - A1 SEK 0,6

Total risk % - A1 NOK 0,5 Informationskvot - A1 NOK 0,7 OVERLATBARA VARDEPAPPER

Total risk % - A10 NOK 0,5 Informationskvot - A10 NOK 1,0 Antal/Nom. bel. I!Iarknags- % av

Total risk | index % - A1 SEK 92 Sharpekvot - AT SEK 03 . _ _ tusental _vérde tNOK_fondform:

Total risk i index % - A1 NOK 0,3 Sharpekvot - AT NOK 0,9 ffOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Total risk i index % - A10 NOK 0,3 Sharpekvot - A10 NOK 13 OVRIGA

Jamforelseindex Solactive NOK Fixed Sharpekvot i index - A1 SEK 0,4 Swedbank FRN 2023-05-04 16 000 16215 1.4

Duration 0.25 years i R N 16215 1,4
Government Bonds & Sharpekyot 1index - A1 NOK 0.0 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Bills Ind Sharpekvot i index - A10 NOK 0,0
IS Incex. Durati ; 17 Aurskog Sparebk FRN 2022-09-052) 25 000 25134 2,2
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,4 uration, man : Bank Norwegian FRN 2022-03-29 17 000 17 114 1,5
At sasiing % - A1 NOK 07 SEEIGRIRE P DG Ban N 202211 01 o0 o0 o6
. ; an -11- ]

Aktiv avkastning % - A10 NOK 0.7 DNB Bank FRN 2023-11-13 6000 6027 05

* Risksifirorna &r baserade pa tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Fana Sparebank FRN 2022-04-06 40 000 40177 3,5

el oot i st Gjeidigo Bak FAN 2022.09.22 000 iy 22

KLP Banken FRN 2021-09-20 37 000 37 020 32
KLP Banken FRN 2022-11-212) 15 000 15 081 1,3
Kredittforening for Spbk FRN 2021-09-17 25000 25035 2,2
Kredittforening for Spbk FRN 2024-05-03 %) 5000 5001 0,4
Landkreditt Bank FRN 2021-10-122) 45 000 45105 3,9
Landsbankinn FRN 2022-02-21 10 000 10 090 0,9
Modum Sparebank FRN 2022-04-04 2) 15 000 15 080 1.3
Nordea Bank FRN 2022-03-19 24 000 24 047 21
Nordea Bank FRN 2022-08-12 10 000 10021 0,9
OBOS-banken AS FRN 2023-08-31 16 000 16 098 14
Santander Consumer Bk FRN 2022-02-07 2) 10 000 10 047 0,9
Sbanken ASA FRN 2022-09-092 41 000 41076 3,6
Sbanken FRN 2021-09-06 5000 5004 0,4
SpareBank 1 BV FRN 2021-08-30 36 000 36 056 3,1
SpareBank 1 BV FRN 2022-08-15 20 000 20 097 17
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental varde tNOK  fondférm.

Sparebank 1 Hallingdal FRN 2022-09-122) 18 000 18116 16
SpareBank 1 Nord-Norge FRN 2021-09-29 2 20 000 20042 1,7
SpareBank 1 Nord-Norge FRN 2022-11-212) 17 000 17 119 15
Sparebank 1 NV FRN 2021-09-132) 15 000 15030 1,3
Sparebank 1 Oestlande FRN 2022-06-162) 28 000 28178 24
Sparebank 1 Oestlandet FRN 2022-08-16 20 000 20118 1,7
Sparebank 1 Ringe FRN 2022-06-222) 35000 35139 30
Sparebank 1 Ringe FRN 2023-02-15 15 000 16107 1,3
SpareBank 1 SMN FRN 2021-09-03?) 20 000 20015 1,7
SpareBank 1 SMN FRN 2021-10-12 5000 5008 0,4
SpareBank 1 SR FRN 2022-05-16 20 000 20033 1,7
SpareBank 1 SR FRN 2024-01-16 20 000 20 226 18
SpareBank 1 @stfold Aker FRN 2022-12-01 51 000 51 365 4,4
SpareBank 1 @stfold Aker FRN 2022-04-07 25000 25115 2,2
Sparebank More FRN 2023-12-12 10 000 10 043 0,9
Sparebank Sogn&Fjordane FRN 2021-10-20 20 000 20022 1,7
Sparebank Sogn&Fjordane FRN 2022-02-28 2 15 000 16 050 1,3
Sparebanken Ost 2,35% 2021-07-26 3000 3004 0,3
Sparebanken Ost FRN 2021-10-18 10 000 10019 0,9
Sparebanken Ost FRN 2022-03-012 19 000 19 090 1,7
Sparebanken Sor FRN 2022-02-17 2 46 000 46 209 4,0
Sparebanken Telemark FRN 2022-11-21 12 000 12 089 1,0
Sparebanken Telemark FRN 2022-01-20 2 25 000 25103 2,2
Sparebanken Vest 2022-06-30 %) 20 000 20 108 17
Sparebanken Vest FRN 2021-09-01 2) 10 000 10014 0,9
Storebrand Bank ASA FRN 2022-11-112) 7 000 7023 0,6
Storebrand Bank FRN 2021-09-06 20 000 20015 1,7
Storebrand Bank FRN 2022-01-182) 15 000 15 045 1,3
Storebrand FRN 2022-05-232) 51 000 51610 4,5
Totens Sparebank FRN 2022-02-102) 10 000 10 042 0,9
Totens Sparebank FRN 2023-04-112) 10 000 10 091 09
1113896 96,5

Summa noterade rantebarande vardepapper 1130111 97,9
Summa 6verlatbara vardepapper 1130111 97,9
Summa innehav av finansiella instrument 1130 111 97,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 24719 2,1
Total summa fondférmégenhet 1154 829 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 49,4

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

N

Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten., 485

©

(Gvriga finansiella instrument som &r féremal o regelbunden handel vid négon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

o

Ovriga finansiella instrument.

- . . . *
Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondformo Foretag/koncern % av fondfor

Storebrand ASA 8,1 SpareBank 1 SR-Bank ASA 3,5
SpareBank 1 Ostfold Akershus 6,6 Sparebanken Telemark 3,2
DNB ASA 6,6 SpareBank 1 Nord-Norge 3,2
Nordea Bank Abp 5,1 SparebankStiftinga Sogn og Fjordarne 3,0
SpareBank 1 Sorost-Norge 4,9 Sparebanken Ost 2,8
Kom Landspensjo 4,5 Sparebanken Vest 2,6
Sparebank 1 Ringerike Hadeland 4,4 Kredittforeningen for Sparebanker 2,6
Sparebankstiftelsen Hedmark 4,2 SpareBank 1 SMN 2,2
Sbanken ASA 4,0 Totens Sparebank 1,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmagenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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KLAS WENNERSTEIN

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Kortranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantebarande vardepapper utgivna av emittenter i valutor inom OECD.
Fondens placeringar ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB-
(investment grade) enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's
skala, alternativt motsvarande internt beddémd kreditvardighet. Den
genomsnittliga aterstdende réantebindningstiden for fondens placeringar ar
hogst ett &r. Inom ramen for fondens placeringsinrikining beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
far placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
j&mfor fondens utveckling mot féljande index: OMRXTBILL. Eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att avvika fran
detta index. For mer information om hélloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,1% under forsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
préglades av stark makroekonomiskdata till folid av vaccinutrullning och
aterdppnande av ekonomier. Bolagen rapporterade stabila
kvartalsrapporter och risksentimentet har varit starkt vilket reflekterades i
kreditmarknaden som utvecklades stabilt. Fastighetsbolagen hade en stark
inledning pé aret och fondens positiva avkastning ar framst drivet av de
fastigheter och industribolag som presterat bra. Givet den stabila
makroekonomiska statistik som kommit 6kade inflationsférvéntningarna
vilket resulterade i stigande réntor. Den amerikanska 10-arsrantan steg
drygt 50 punkter sedan arsskiftet och eftersom den amerikanska
marknaden séatter tonen for évriga marknader noterar vi att den svenska
10-ariga réntan steg 30 punkter under motsvarande period. Fonden har
varit positionerad for stigande réantor i jamférelse mot index vilket bidragit
positivt till avkastningen. Det har varit en intensiv emissionstakt |
SEK-marknaden och under 2021 har emissionsvolymerna néatt
rekordnivaer, framst drivet av fastigheter och industri och det har varit ett
stort fokus pa héllbara obligationer. Fonden var b.la med i Humlegardens
gréna emission under varen och Humlegarden har som mal att na 100%
gron finansiering 2021 med l&ngsiktiga halloarhetsmal kopplade till Agenda
2030. Fonden é&r fortsatt positionerad for stigande rantor och en stabil
utveckling i kreditmarknaden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt.
Fonden placerar i rantebarande instrument med kort aterstdende
rantebindningstid och har darmed en I&gre ranterisk &n en fond som
placerar i rantebérande instrument med langre aterstadende
réntebindningstid. Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden pa
innehaven i fonden ska Gver tid uppga till mindre an 1 ar. Fondens
placeringar ar koncentrerade till vardepapper utgivna av stater och féretag
som &r noterade i svenska kronor. Detta innebdr att risken i fonden kan
vara hdgre an en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar over flera regioner. En placering i ett rAntebérande instrument
innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en
emittent inte fullfoljer sina forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nér fondens
andel av tillgangar i ranteb&rande vardepapper emitterade av foretag eller
stater med lagre kreditkvalitet dkar. Fonden investerar endast i
ranteb&rande placeringar av hog kreditvardighet, s.k. investment grade.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 7,3%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 4,1%

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (9
november 2018) d& handelsbanken Funds Swedish Short Term Assets
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Kortranta (Sverige).

Fondens utveckling”
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100

95

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6 9/11-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, SEK
Kortranta A1 - SEK 145,49 145,32 144,55 144,22
Kortranta A9 - SEK 147,08 146,81 145,93 145,50
Kortrdnta AT0 - SEK 1507 MG TS A8 A A e T
Fondens totala nettofléde, mnSEK 1091 1127 2 262 123
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Fondférm&genhet totalt, mnSEK 12111 11007 12 069 14 299 - - - - - -
Kortranta A1 - SEK 11 465 10 235 11324 13 340 - - - - - -
Kortranta A9 - SEK 643 732 710 900 - - - - - -
Kortranta A10 - SEK 4 40 35 60 - - - - - -

Antal andelar totalt, tusental 83197 75 690 83 448 99 094 - - - - - -
Kortranta A1 - SEK 78 799 70429 78 341 92 496 - - - - - -
Kortranta A9 - SEK 4373 4989 4868 6184 - - - - - -
Kortranta A10 - SEK 26 273 239 414 - - - - - -

Total avkastning i %

Kortranta A1 - SEK 0,1 0,5 0,2 -0,2 -0,1 01 -0,0 0,9 3 2,6
Kortrénta A9 - SEK 0,2 0,6 0,3 -0,1 -0,1 0,2 0,0 1.1 1,4 2,8
Kortranta A10 - SEK 0,2 0,6 0,3 -0,1 -0,0 0,2 0,0 1.2 6 3,0

Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Kortranta A1 - SEK -0,1 -0,2 -0,5 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9 1.2
Kortranta A9 - SEK -0,1 -0,2 -0,5 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 0,56 0,9 1,2
Kortranta A10 - SEK -0,1 -0,2 -0,6 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 0,6 0,9 1,2

Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error)

Kortranta A1 - SEK 0,5 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Kortranta A9 - SEK 0,5 0,5 0,1 0,1 - - - - - -
Kortranta A10 - SEK 0,5 0,56 0,1 0,1 - - - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Kortranta A1 - SEK 0,3 0,4 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,4 1,1 2,0 25
Kortranta A9 - SEK 0,4 0,5 0,1 -0,1 0,1 01 0,6 1,3 21 -
Kortranta A10 - SEK 0,4 0,5 0,1 -0,1 0,1 0,1 0,6 14 23 2,8

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % -0,3 -0,4 -0,7 -0,8 -0,7 -0,5 0,1 0,7 1,0 1,4

Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Kortranta A1 - SEK 0,1 0,1 0,0 0,1 0,4 1,0 1,4 1,6 1,7 1,9
Kortrénta A9 - SEK 0,2 0,2 0,1 0,2 0,5 1.1 - - - -
Kortranta A10 - SEK 0,2 0,2 0,1 0,3 0,6 1,2 17 18 2,0 2,3

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % -0,6 -0,6 -0,6 -0,4 -0,1 0,3 0,8 0,9 0,9 1,6

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Kortranta A1 - SEK 0,7 0,8 0,8 0,9 1,2 1,4 1,6 1,8 1,9 2,0
Kortrénta A9 - SEK 0,8 - - - - - - - - -
Kortranta A10 - SEK 0,8 0,9 1,0 1,1 1,4 17 2,0 2,2 23 25

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,1 0,1 0,2 0,8 1,2 1,5 1,7 1,9 2,2

Jamférelseindex: OMRXTBILL

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondfiiorm. 31 dec 2020 fondfijorm.

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Kortrénta At 0,15 Overlatbara vardepapper 7 681 660 634 6896 167 62,6
Kortrénta A9 0,08 Penningmarknadsinstrument 3340 330 276 2951988 26,8
Kortranta A10 005 Summa finansiella instrument

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet med positivt marknadsvarde Not1) 11 021 990 91,0 9848 155 89,5
Kortrénta A1 0,15 Bankmedel och évriga likvida
Kortrénta A9 0,08 medel 1126 205 93 1149789 10,4
Kortranta A10 0,05 Forutbetalda kostnader och

Arlig avgift, % upplupna intékter 14782 0,1 10 640 0,1
Kortrénta A1 0,15 Summa tillgangar 12162976 100,4 11008 583 100,0
Kortrénta A9 0,08
Kortranta A10 0,05 SKULDER

Transaktionskostnader, tSEK 84 OTG-dorivatinst ¢ med

; o . -derivatinstrument me:
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 negativt marknadsvarde 23 0.0 R R
Fondfakta - dvriga nyckeltal Summa finansiella instrument
9 Yy med negativt marknadsvérde 23 0,0 - -
Upplupna kostnader och

Omsattningshastighet, ggr 1,3 forutbetalda intakter 1400 0,0 1400 0,0

Andel av omséttning som skett genom narstaende vp-institut, % 18,3 Ovriga skulder 50 258 0.4 - -

Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Summa skulder o1l680 03 1400 0,0

. Fondférmogenhet 12111 296 100,0 11007 183 100,0

Risk- och avkastningsmétt Stéllda sékerheter for dvriga

derivatinstrument 6830 0,1 - -

Total risk % - A1 SEK 0,5 Informationskvot - A9 SEK 1,4 1) Likvida medel 6 830 {SEK

Total risk % - A9 SEK 0,5 Informationskvot - A10 SEK 1,5

Total risk % - A10 SEK 05 Sharpekvot - A1 SEK 1.3 Not 1) til balansrakning

Total risk i index % - A1 SEK 0,1 Sharpekvot - A9 SEK 1,4 F d . h fi iella inst t

Total risk i index % - A9 SEK 0,1 Sharpekvot - A10 SEK 1,5 ondens innehav av Tinansielia instrumen

Total risk i index % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,3

Jamforelseindex OMRXTBILL Sharpekvot i index - A9 SEK 0,3 OVERLATBARA VARDEPAPPER

Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,6 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,3 Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental virde tSEK  fondférm.

Aktiv avkastning % - A9 SEK 0,7 Duration, méan 3,4 m m o

X ; N NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,7 Spreadexponering % 0,5

Informationskvot - A1 SEK 13 BOSTAD

* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Nordea Hypotek 5534 19% 2024-09-18 200 000 205 382 17
samlade fondrapporten. Stadshypotek 1588 1,5% 2024-03-01 150 000 155 767 1,3

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden Stadshypotek 1589 1,5% 2024-12-03 100 000 104 478 0,9

Stadshypotek 1590 1% 2025-09-03 100 000 102 903 0,8
Swedbank Hypotek 194 1% 2024-09-18 200 000 205 388 1,7
R 773918 6,4
STAT, UTLANDSK EMITTENT
IBRD 0,25% 2022-12-23 50 000 50 156 0,4
) 50 156 0,4
OVRIGA
Akelius 1,125% 2021-10-04 80 000 80 000 0,7
Atrium Ljungberg AB FRN 2022-12-22 100 000 100 236 0,8
BillerudKorsnas FRN 2022-02-21 50 000 50 332 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2022-09-12 50 000 50 558 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2023-04-27 100 000 101 344 0,8
Castellum FRN 2021-08-30 150 000 160 092 1.2
Castellum FRN 2021-10-11 56 000 56 054 0,5

225
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform. tusental véarde tSEK  fondférm.
Castellum FRN 2023-06-21 200 000 199 792 1,6 Hemso Fastighets AB DI FC 2021-09-10 100 000 99 907 0,8
Electrolux FRN 2022-03-09 160 000 150 474 1,2 Hemso Fastighets AB DI FC 2022-03-24 50 000 49 801 0,4
Fabege AB FRN 2022-06-16 44000 44 330 0,4 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-08-31 50 000 49 960 0,4
Fabege AB FRN 2022-09-26 60 000 60 522 0,5 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-09-13 50 000 49 951 0,4
Fastighets AB Balder FRN 2021-11-05 200 000 200 056 1,7 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-09-27 50 000 49 941 0,4
Heimstaden Bostad AB FRN 2022-05-26 200 000 202 334 1,7 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-11-08 50 000 49 909 0,4
Hemso Fastighets AB FRN 2022-03-07 80 000 80292 0,7 Hennes & Mauritz AB DI FC 2022-02-21 75 000 74736 0,6
Hemso FRN 2022-11-25 100 000 100 411 08 Hexagon AB DI FC 2021-10-12 100 000 99 860 0.8
Hufvudstaden AB 1,2% 2021-12-08 100 000 100 417 0,8 Hexagon AB DI FC 2021-11-10 100 000 99 814 0,8
Humlegéarden Fastigheter FRN 2022-01-11 48 000 48 047 0,4 Hexagon AB DI FC 2021-12-08 100 000 99 766 0,8
Humlegarden Fastigheter FRN 2022-06-22 101 000 102 070 08 Humlegarden Fastigheter AB DI FC 2021-09-23 40 000 39 955 0,3
Humlegarden Fastigheter FRN 2022-07-01 100 000 100 893 0,8 Intea Fastigheter AB DI FC 2021-09-28 130 000 129 846 1,1
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-12-05 100 000 100 384 0,8 Intea Fastigheter AB DI FC 2021-11-29 50 000 49 891 0,4
ICA Gruppen FRN 2022-03-04 60 000 60214 0,5 Olav Thon Eiendom 2021-08-19 50 000 49 968 0,4
Ikano Bank FRN 2021-09-17 100 000 100 061 0,8 Olav Thon Eiendom 2021-09-06 50 000 49 956 0,4
Intea Fastigheter AB FRN 2021-09-30 180 000 180 124 1,56 Sagax AB DI FC 2021-08-30 60 000 59 953 0,5
Intea Fastigheter AB FRN 2022-07-05 30 000 30327 03 Sveaskog DI FC 2021-08-25 50 000 49 964 0,4
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2022-03-16 68 000 68 286 0,6 Trophi Fastighets AB DI FC 2021-09-15 50 000 49 950 0,4
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2023-06-16 150 000 150 734 1,2 Trophi Fastighets AB DI FC 2021-10-13 100 000 99 859 0,8
Landshypotek FRN 2021-09-20 80 000 80 164 0,7 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-09-21 90 000 89 902 0,7
Landshypotek FRN 2021-12-06 200 000 200 758 1,7 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-11-19 100 000 99 799 0,8
Lansférsakringar 0,554% 2021-11-30 50 000 50 100 0,4 Wallenstam AB DI FC 2021-08-12 50 000 49 973 0,4
Lénsférsékringar 0,73% 2021-10-13 50 000 50 094 0,4 Wallenstam AB DI FC 2021-09-17 150 000 149 845 12
Lansforsakringar FRN 2022-01-11 59 000 59 281 0,5 Wallenstam AB DI FC 2021-11-09 50 000 49 908 0,4
Lansférsakringar FRN 2022-06-20 50 000 50414 0,4 Wallenstam AB DI FC 2021-11-22 40 000 39918 0,3
NIBE Industrier AB FRN 2022-04-11 167 000 158 300 1,3 Willhem AB DI FC 2021-08-31 160 000 159 872 1,3
PostNord AB FRN 2022-03-14 54 000 54 210 0,4 Summa certifikat 3340 330 27,6
R!kshem AB 0,716% 2022-01-12 176 000 176 510 1,5 Summa penningmarknadsinstrument 3340 330 27,6
Rikshem AB FRN 2022-07-04 50 000 50 093 0,4
SBAB FRN 2022-01-17 50 000 50 246 0,4
SBAB FRN 2022-06-08 50000 50292 04 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Scania FRN 2022-02-21 100 000 100 100 0,8 Underi g Marknad %
Scania FRN 2022-04-28 100 000 101 559 08 nderliggande iarknads- 7o av
’ tSEK tSEK  fondfi .
Scania FRN 2022-08-22 100 000 100 327 08 - - exponering tS vérde 1S ondférm
Scania FRN 2023-04-19 150 000 150 057 12 RANTETERMINER
SEB Bolan 579 1% 2024-12-18 200 000 205 590 1,7 Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 47 920 0 0,0
SFF FRN 2022-02-20 23000 23117 02 Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 -525 052 0 0,0
SFF FRN 2022-06-03 138 000 139 105 11 Summa ranteterminer 0 0,0
SFF FRN 2022-09-07 78 000 78 349 0,6 s borshandlade derivatinst T 0 0.0
Skandiabanken AB FRN 2023-04-20 50 000 50 476 04 umma borshandlade derivatinstrumen g
Trelleborg Treasury FRN 2021-07-12 76 000 76 008 0,6
Vasakronan AB FRN 2022-05-24 107 000 107 645 0,9 =
Volvo Treasury FRN 2022-05-05 200 000 202 612 1,7 OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Volvo Treasury FRN 2022-09-28 100 000 100 346 0,8 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Volvo Treasury FRN 2022-11-04 130 000 130 486 11 tusental __vérde tSEK__fondfSrm.
Volvo Treasury FRN 2023-05-26 200 000 200 780 1,7 OTC-DERIVATINSTRUMENT
Volvofinans Bank FRN 2023-04-27 100 000 100 894 0,8 6)
VALUTATERMINER
Wallenstam AB FRN 2021-09-02 72 000 72 036 0,6
Wallenstam AB FRN 2023-04-26 70 000 69 966 06 SEK/EUR ") -23 0,0
Willhem AB 0,69% 2022-01-11 100 000 100 273 08 -23 0,0
Willhem AB FRN 2022-10-28 150 000 150 381 12 Summa OTC-derivatinstrument -23 0,0
Willhem AB FRN 2023-05-26 50 000 50508 04 Summa &vriga finansiella instrument -23 0,0
OVRIGA. UTLANDSK EMITTENT 6 009 450 49,6 Summa innehav av finansiella instrument 11 021 967 91,0
! Netto, 6vriga tillgangar och skulder 1089 329 9,0
Nordea Bank 0,16% 2022-09-09 100 000 99 994 08 Total summa fondférmégenhet 12111 296 100,0
Nordea Bank FRN 2022-09-09 100 000 101 604 0,8 ) 1SEK 101 451/tEUR -10 000, motpart Nordea Bank Abp
Olav Thon Eiendom FRN 2021-09-03 100 000 100 039 0,8
Olav Thon Eiendom FRN 2022-05-10 50 000 50110 0,4 . N
I tabellerna & siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
OP Corporate Bank FRN 2022-05-18 100 000 100 457 08 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Telenor A/S FRN 2021-09-20 100 000 100 070 0,8
Toyota Motor Fin BV FRN 2023-05-24 10 000 102 524 0,8 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
VW Financial Services NV FRN 2022-09-14 100 000 100 503 08 merknad utanfor EES. 627
755 302 6,2 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Summa noterade rantebarande vardepapper 7 588 825 62,7 motsvarande marknad utanfor EES. 0.0
2. Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
Antal/Nom. bel. Marknads- % av reglerad och 6ppen for allmanheten
tusental varde tSEK  fondférm.
ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER © 3. Ovriga finansiella instrument som & féremél for regelbunden handel vid nagon annan marknad
som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
OVRIGA , X . .
4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Lejonfastigheter FRN 2022-09-05 50 000 50 495 0,4 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
SKB FRN 2022-11-28 42000 42 840 0.3 5. Overlatbara vardepapper som inom ett & frén emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
92 835 0,8 vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten.
Summa onoterade rantebarande vardepapper 92 835 0,8 6.6 . st ! .
Summa overléatbara vardepapper 7 681 660 63,4 - Ovriga inansielia instrument. '
e . . *
Sammanstaéllning, féretags- och koncernexponeringar
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmog:
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tSEK  fondférm. Volkswagen AG 6,1 Hexagon AB 2,5
CERTIFIKAT? Volvo 52 Landshypotek 2,3
Arla Foods amba CP 2021-09-06 50 000 49 956 04 Svenska staten 5.2 Hennes & Mauritz AB 23
Arla Foods amba CP 2021-10-01 100 000 99 877 0,8 Castellum 5,0 Olav Thon Stiftelsen 2,1
2{‘? FOEdS agba ig é?|2:1ci122)7201308 o7 128 388 11912 ggg ?vg Férsta AP-fonden 38 Fastighets AB Balder 2,1
rium Ljungberg -08-: ,
Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-10-15 50 000 49928 04 Wellenstam AB 36 Arla Foods amba 21
AxFast AB DI FC 2021-09-10 50 000 49 953 0,4 Nordea Bank Abp 3,4 Svensk FastighetsFinansiering AB 2,0
AxFast AB DI FC 2021-09-15 50 000 49 950 04 Humlegarden Fastigheter AB 3,2 Rikshem Intressenter AB 1,9
Castellum DI FC 2021-09-17 50 000 49 948 04 ‘ .
Castellum DI FG 2021-11-03 150 000 149 738 12 Intea Fastigheter AB 3,2 Investmentaktiebolaget Latour 1,8
Fabege AB DI FC 2021-09-03 50 000 49 958 04 Svenska Handelsbanken AB (publ) 3,0 Lansférsakringar AB 1,7
Fabege AB DI FC 2021-11-12 50 000 49 905 0,4 Fredensborg AS 2,9 EQT AB 1,3
Fabege AB DI FC 2022-02-08 100000 99 668 08 Fabege AB 25 Fastighets AB Stenvalvet 12
Fastighets AB Balder DI FC 2021-09-06 50 000 49 956 0,4 : K
Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-08-20 80 000 79948 07 Atrium Ljungberg AB 2,5 AxFast Holding AB 0,8
Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-10-15 70 000 69 899 0,6 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
HEBA Fastighets AB DI FC 2021-09-27 100 000 99 883 0.8 mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern
Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-09-10 100 000 99 907 0,8
Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-10-11 50 000 49 931 0,4
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KLAS WENNERSTEIN

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Kortranta SEK

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantebarande vardepapper i svenska kronor utgivna av stater och foretag.
Fondens placeringar ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB-
(investment grade) enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's
skala, alternativt motsvarande internt beddémd kreditvardighet. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer
for milj, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan investera i halloara, sociala
och gréna obligationer emitterade av bolag som &r involverade i
kraftgenerering fran fossila brénslen. Fonden far placera i derivatinstrument
som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
foljande index: OMRXTBILL. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,1% under férsta halvaret 2021*. Forsta halvaret
préaglades av stark makroekonomiskdata till folid av vaccinutrullning och
aterdppnande av ekonomier. Bolagen rapporterade stabila
kvartalsrapporter och risksentimentet har varit starkt vilket reflekterades i
kreditmarknaden som utvecklades stabilt. Fastighetsbolagen hade en stark
inledning pa aret och fondens positiva avkastning &r framst drivet av de
fastigheter och industribolag som presterat bra. Givet den stabila
makroekonomiska statistik som kommit 6kade inflationsférvantningarna
vilket resulterade i stigande réntor. Den amerikanska 10-arsréntan steg
drygt 50 punkter sedan arsskiftet och eftersom den amerikanska
marknaden sétter tonen for évriga marknader noterar vi att den svenska
10-ariga rantan steg 30 punkter under motsvarande period. Fonden har
varit positionerad for stigande réntor i jamférelse mot index vilket bidragit
positivt till avkastningen. Det har varit en intensiv emissionstakt |
SEK-marknaden och under 2021 har emissionsvolymerna natt
rekordnivaer, framst drivet av fastigheter och industri och det har varit ett
stort fokus pé hallbara obligationer. Fonden var b.la med i Humlegardens
gréna emission under varen och Humlegérden har som mal att nd 100%
gron finansiering 2021 med langsiktiga hallbarhetsmal kopplade till Agenda
2030. Fonden &r fortsatt positionerad for stigande réantor och en stabil
utveckling i kreditmarknaden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réantebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt.
Fonden placerar i rantebarande instrument med kort aterstdende
rantebindningstid och har darmed en I&gre ranterisk &n en fond som
placerar i rantebérande instrument med langre aterstadende
réntebindningstid. Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden pa
innehaven i fonden ska 6ver tid uppga till mindre &n 1 &r. Fondens
placeringar ar koncentrerade till vardepapper utgivna av stater och féretag
som &r noterade i svenska kronor. Detta innebdr att risken i fonden kan
vara hdgre an en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar over flera regioner. En placering i ett rAntebérande instrument
innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en
emittent inte fullfoljer sina forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nér fondens
andel av tillgangar i ranteb&rande vardepapper emitterade av foretag eller
stater med lagre kreditkvalitet dkar. Fonden investerar endast i
ranteb&rande placeringar av hog kreditvardighet, s.k. investment grade.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
skapa avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 5,6%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 3,6%

Fondens utveckling *

105

100

95

90

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

1/1-30/6

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, SEK
Kortranta SEK A1 - SEK 105,06 104,92 104,35 104,16 104,32 104,48 104,34 104,52 108,59 102,32
Kortranta SEK A9 - SEK 100,75 100,59 - - - - - -
Kortranta SEK A10 - SEK 105,40 105,22 104,54 104,24 - - - - - -
Kortranta SEKB1-SEK 9466 9550 . 9546 . 9577 ....9882 9703 97,88 . 9954 10015 10068
Fondens totala nettofiode, mnSEK . ....../2508 4175 . A4s44 817 ...9007 1224 9880 . 4102 5056 1129
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 20483 23010 18727 23 057 22272 31428 32 649 23181 18 878 13 636
Kortranta SEK A1 - SEK 14 093 17 228 12319 14 936 13798 18755 29 290 21393 17 748 12923
Kortrénta SEK A9 - SEK 138 127 - - - - - - - -
Kortranta SEK A10 - SEK 144 199 439 398 - - - - -
Kortranta SEK B1 - SEK 6108 5455 5 665 7 369 8474 12673 3359 1788 1130 713

227
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Antal andelar totalt, tusental 201 408 224478 181599 224165 220 607 310103 315026 222633 182 603 133 382
Kortranta SEK A1 - SEK 134 144 164 195 118 065 143 393 132 264 179 499 280 711 204 671 171 325 126 298
Kortranta SEK A9 - SEK 1365 1265 - - - - - - - -
Kortranta SEK A10 - SEK 1370 1895 4200 3821 - - - - - -
Kortranta SEK B1 - SEK 64 528 57 122 59 343 76 951 88 343 130 604 34 315 17 962 11278 7084

Total avkastning i %

Kortranta SEK A1 - SEK 0,1 0,5 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2 0,9 1.2 27
Kortranta SEK A9 - SEK 0,2 0,6 - - - - - - - -
Kortranta SEK A10 - SEK 0.2 0,6 0,3 -0,1 -0,1 0,2 -0,0 12 16 3,0
Kortranta SEK B1 - SEK 0,1 0,5 0,2 -0,2 -0,2 0,1 -0,2 0,9 2 0,2
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kortranta SEK A1 - SEK -0,1 -0,2 -0,5 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9 1.2
Kortranta SEK A9 - SEK -0,1 -0,2 - - - - - - - -
Kortranta SEK A10 - SEK -0,1 -0,2 -0,5 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 0,6 0,9 1.2
Kortranta SEK B1 - SEK -0,1 -0,2 -0,5 -0,8 -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9 0,1

Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)

Kortranta SEK A1 - SEK 0,5 0,5 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Kortranta SEK A10 - SEK 0,5 0,56 0,1 0,1 - - - - - -
Kortranta SEK B1 - SEK 05 0,5 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 - 0,2

Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Kortranta SEK A1 - SEK 0,3 0,4 0,0 -0,2 -0,0 -0,0 0,4 1,1 1,9 2,5
Kortranta SEK A10 - SEK 0,4 0,5 0,1 -0,1 - - - - - -
Kortranta SEK B1 - SEK 0,3 0,4 0,0 -0,2 -0,0 -0,0 0,4 1,1 - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,3 -0,4 -0,7 -0,8 -0,7 -0,5 0,1 0,7 1,0 1,4

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Kortrénta SEK A1 - SEK 0,1 0,1 -0,0 0,1 0,4 0,9 1,4 1,5 17 2,0
Kortranta SEK A10 - SEK 0,2 0,2 0,1 0,3 - - - - - -
Kortranta SEK B1 - SEK 0,1 0,1 -0,0 0,1 0,4 - - - - -

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % -0,6 -0,6 -0,6 -0,4 -0,1 0,3 0,8 0,9 0,9 1,6

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Kortrénta SEK A1 - SEK 0,6 0,7 0,7 0,9 12 1,5 1,6 1,8 1,9 21
Kortranta SEK A10 - SEK 0,8 0,9 1,0 1,2 - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % 0,0 0,1 0,1 0,2 0,8 1,2 1,5 1,7 1,9 2,2

Utdelning per andel, SEK
Kortranta SEK A1 - SEK - - - - - - - - - 0,25
Kortranta SEK B1 - SEK 0,96 0,48 0,48 0,00 0,97 0,98 1,49 1,50 1,76 1,64

Jamforelseindex: OMRXTBILL

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilg&ngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Balansrakning, tSEK

% av % av
30 jun 2021 fondfiﬁnrm. 31 dec 2020 fondff;rm.

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Kortrénta SEK A1 0,15 Overlatbara vérdepapper 14 519 278 709 16891947 73,4
Kortrénta SEK A9 0,08 Penningmarknadsinstrument 4173 890 204 3924953 17,1
Eo;@n:a EEE Slo 8?2 Summa finansiella instrument

ortranta g med positivt marknadsvarde Nt ) 18 693 168 91,3 20816900 90,5

Uttag(fn férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Bankmedel och 6vriga likvida
Kortrénta SEK A1 015 medel 1874 308 92 2154306 9,3
Kortrénta SEK A9 0,08 Férutbetalda kostnader och
Kortrénta SEK A10 0,05 upplupna intékter 30538 0,1 41 851 0,2
Kortrénta SEK B1 015 Ovriga tillgangar 53 159 0,3 - -

Arlig avgift, % Summa tillgangar 20 651 173 100,8 23013 056 100,0
Kortranta SEK A1 0,15
Kortrénta SEK A9 0,08
Kortranta SEK A10 005 SKULDER
Kortranta SEK B1 0,15 Upplupna kostnader och

Transaktionskostnader, tSEK 145 forutbetalda intakter 2 504 0,0 2934 0,0

Transaktionskostnader | % av omsattningen 0,00 Ovriga skulder E5EIR0 08, _ ~

Summa skulder 167 973 0,8 2934 0,0

Fondfakta - 6vriga nyckelta| Fondférmégenhet 20 483 201 100,0 23010122 100,0

Staéllda sakerheter for dvriga
- - derivatinstrument 11 379 0,1 6170 0,0

Omséttningshastighet, ggr 1,1

Andel av omsattning som skett genom nérstéende vp-institut, % 17,4 1) Likvida medel 11 379 tSEK

Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 .

Not 1) till balansrakning
. . o *
Risk- och avkastningsmatt . . . i
Fondens innehav av finansiella instrument

Total risk % - A1 SEK 0,5 Informationskvot - A10 SEK 1,6

Total risk % - A10 SEK 0,5 Informationskvot - B1 SEK 1,3 OVERLATBARA VARDEPAPPER

Total risk % - B1 SEK 0,5 Sharpekvot - A1 SEK 1,3 Antal/Nom. bel. Marknads- % av

Total risk | index % - A1 SEK 0,1 Sharpekvot - A10 SEK 1,5 _ _ _ tusental  vérde tSEK fondfdrm:

Total risk i index % - A10 SEK 0,1 Sharpekvot - B1 SEK 1,3 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Total risk i index % - B1 SEK 0,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 03 BOSTAD

Jamforelseindex OMRXTBILL Sharpekvot i index - A10 SEK 0,3 Nordea Hypotek 5534 1% 2024-09-18 450 000 462 110 2,3

Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,6 Sharpekvot i index - B1 SEK 0,3 Stadshypotek 1588 1,5% 2024-03-01 450 000 467 300 2.3

i - MO SEK 07 Durat . a1 Stadshypotek 1589 1,5% 2024-12-03 300 000 313434 15

Aktiv avkastning % - : uration, mén : Stadshypotek 1590 1% 2025-09-03 200 000 205 806 1,0

Aktiv avkastning % - B1 SEK 06 Spreadexponering % 0,5 Swedbank Hypotek 194 1% 2024-09-18 200 000 205 388 1,0

Informationskvot - A1 SEK 1,3 N 1654 038 8,1

* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den STAT, UTLANDSK EMITTENT
samlade fondrapporten. X . IBRD 0,25% 2022-12-23 100 000 100 311 0,5

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden

100 311 0,5
OVRIGA
Akelius 1,125% 2021-10-04 160 000 160 000 0,8
Atrium Ljungberg AB FRN 2022-12-22 160 000 160 378 0,8
BillerudKorsnas FRN 2022-02-21 101 000 101 671 0,5
BlueStep Bank AB FRN 2021-12-13 72 000 72 497 0,4
BlueStep Bank AB FRN 2023-04-27 100 000 101 344 0,5
Castellum 0,85% 2021-09-06 66 000 66 057 0,3
Castellum FRN 2021-08-30 200 000 200 122 1,0
Castellum FRN 2021-10-04 138 000 138 555 0,7
Castellum FRN 2022-07-05 100 000 100 347 0,5
Castellum FRN 2022-09-01 100 000 101 459 0,5
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PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Antal/Nom. bel. Marknads-

tusental  vérde tSEK fondfSrm. Srentsi _ virds 1SEK__ fondform,
Castellum FRN 2023-06-21 150 000 149 844 07 CERTIFIKATO
Fabege AB FRN 2022-06-16 46 000 46 345 0,2
Fabege AB FRN 2022-09-26 75 000 75 652 0,4 Arla Foods amba CP 2021-09-06 50 000 49 956 0,2
Fastighets AB Balder 0,708% 2022-01-28 100 000 100 160 05 Arla Foods amba CP 2021-10-01 100 000 99 877 05
Fastighets AB Balder 0,743% 2021-07-02 100 000 100 000 05 Arla Foods amba CP 2021-11-03 100 000 99 826 05
Fastighets AB Balder FRN 2021-11-05 200 000 200 056 1,0 Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-08-19 50 000 49 968 0.2
Fastighets AB Balder FRN 2023-02-06 44000 44016 0,2 Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-09-06 50 000 49 956 0.2
Heimstaden Bostad AB FRN 2022-05-26 300 000 303 501 1,5 Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-10-26 100 000 99 838 05
Hemso Fastighets AB FRN 2022-03-07 120 000 120 438 0,6 Atrium Ljungberg AB DI FC 2021-11-15 25000 24951 01
Hems® FRN 2022-11-25 200 000 200 822 1,0 AxFast AB DI FC 2021-08-17 50 000 49 970 0,2
Hexagon FRN 2022-03-10 62 000 62 336 0,3 AxFast AB DI FC 2021-09-15 50 000 49 950 0,2
Hufvudstaden AB 1,2% 2021-12-08 200 000 200 834 1,0 AxFast AB DI FG 2021-11-15 50 000 49903 02
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-06-22 137 000 138 451 07 Castellum DI FC 2021-09-13 100 000 99 903 05
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-07-01 150 000 151 340 07 Castellum DI FC 2021-10-29 100 000 99 834 05
Humlegérden Fastigheter FRN 2022-12-12 100 000 100 381 05 Castellum DI FC 2021-11-03 150 000 149738 07
Husqvarna 1,375% 2023-02-14 42 000 42 684 0,2 Fabege AB DI FC 2021-11-12 100 000 99 811 05
ICA Gruppen FRN 2022-03-04 160 000 160 570 0,8 Fabege AB DI FC 2021-11-29 150 000 149673 07
lkano Bank FRN 2021-08-17 176 000 176 083 0,9 Fabege AB DI FC 2022-02-08 100 000 99 668 05
|kano Bank FRN 2021-09-17 100 000 100 061 0,5 Fastighets AB Balder DI FC 2021-09-13 50 000 49 951 0,2
Intea Fastigheter AB FRN 2021-09-30 180 000 180 124 0,9 Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-09-10 100 000 99 907 0,5
Intea Fastigheter AB FRN 2022-07-05 40 000 40 436 0,2 Fastighets AB Stenvalvet DI FC 2021-10-25 50 000 49920 0,2
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2022-03-16 78 000 78 328 0,4 HEBA Fastighets AB DI FC 2021-09-27 150 000 149 824 07
Investmentaktiebolaget Latour FRN 2023-06-16 200 000 200 978 1,0 Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-09-10 100 000 99 907 05
Kungsleden AB 2,06% 2021-10-11 30 000 30133 0,1 Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-10-08 25000 24 967 0,1
Landshypotek FRN 2021-12-06 200 000 200 758 1,0 Heimstaden Bostad AB DI FC 2021-10-11 50 000 49 931 0,2
Landshypotek FRN 2022-09-08 100 000 100 857 0,5 Hemso Fastighets AB DI FC 2021-09-10 200 000 199 813 1,0
Landshypotek FRN 2022-09-15 150 000 151 784 0,7 Hemso Fastighets AB DI FC 2022-03-24 50 000 49 801 0,2
Landshypotek FRN 2023-04-21 50 000 50 694 0,2 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-09-13 100 000 99 903 0,5
Lansforsakringar 0,7275% 2022-03-07 50 000 50214 02 Hennes & Mauritz AB DI FC 2021-11-08 100 000 99817 05
Lansforsakringar 0,73% 2021-10-13 100 000 100 187 05 Hennes & Mauritz AB DI FC 2022-02-21 100 000 99 649 05
NCC Treasury AB FRN 2022-09-30 100 000 99 955 05 Hexagon AB DI FC 2021-09-02 100 000 99918 05
NIBE Industrier AB FRN 2022-04-11 150 000 151 242 07 Hexagon AB DI FC 2021-10-12 100 000 99 860 05
PostNord AB FRN 2021-09-13 82 000 82 089 0,4 Hexagon AB DI FC 2021-11-10 100 000 99 814 05
PostNord AB FRN 2022-03-14 54 000 54210 0,3 Hexagon AB DI FC 2022-02-10 100 000 99 665 05
Rikshem AB FRN 2022-02-22 151 000 151 808 0,7 Humlegérden Fastigheter AB DI FC 2021-09-22 50 000 49 945 0,2
Rikshem AB FRN 2022-10-19 50 000 50278 0,2 Intea Fastigheter AB DI FC 2021-07-01 65 000 64 999 0,3
Rikshem AB FRN 2023-02-01 70 000 70 411 0,3 Intea Fastigheter AB DI FC 2021-10-01 65 000 64 920 0,3
SBAB 0,245% 2023-02-13 200 000 200 070 1,0 Intea Fastigheter AB DI FC 2021-11-29 100 000 99782 0,5
SBAB FRN 2022-01-17 60 000 60 296 0,3 Olav Thon Eiendom 2021-08-19 50 000 49 968 0,2
SBAB FRN 2022-02-04 220 000 221 210 1,1 Olav Thon Eiendom 2021-09-06 50 000 49 956 0,2
SBAB FRN 2023-04-24 100 000 100 991 0,5 Olav Thon Eiendom 2021-09-24 50 000 49 944 0,2
Scania FRN 2021-09-06 10 000 10019 0,0 Sagax AB DI FC 2021-08-30 60000 59 953 03
Scania FRN 2022-02-21 350 000 350 350 17 Trophi Fastighets AB DI FC 2021-09-08 50 000 49 955 0,2
Scania FRN 2023-04-19 300 000 300 114 15 Trophi Fastighets AB DI FC 2021-10-13 50 000 49930 0,2
SEB Bolan 576 1% 2023-12-20 400 000 409 332 2,0 Vasakronan AB DI FC 2021-08-30 100 000 99 922 0,5
SFF FRN 2021-09-01 250 000 250 292 1,2 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-08-26 100 000 99 927 0,5
SFF FRN 2022-06-03 64 000 64513 0,3 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-10-18 50 000 49 926 0,2
SFF FRN 2022-09-07 78 000 78 349 0,4 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-11-19 100 000 99 799 0,5
SFF FRN 2023-05-31 100 000 99 840 0,5 VW Finans Sverige AB DI FC 2021-11-23 50 000 49 896 0,2
Skandiabanken AB FRN 2023-04-20 100 000 100 952 05 Wallenstam AB DI FC 2021-08-12 70000 69 963 03
Statliga Akademiska Hus FRN 2022-04-17 140 000 140 484 0,7 Wallenstam AB DI FC 2021-09-17 150 000 149 845 07
Sveaskog FRN 2022-09-26 62 000 62 347 0,3 Wallenstam AB DI FC 2021-10-20 70 000 69 894 0,3
Swedbank FRN 2023-05-04 61 000 61859 0,3 Willhem AB DI FC 2021-09-17 100 000 99 897 0,5
Tele2 FRN 2022-03-16 141 000 142 380 0,7 Summa certifikat 4173 890 20,4
Vacse AB FRN 2022-06-07 120 000 121002 0,6 Summa penningmarknadsinstrument 4173 890 20,4
Vasakronan AB 1,083% 2022-05-24 259 000 261 165 1,3
Vasakronan AB FRN 2022-02-11 150 000 150 412 0,7
Vasakronan AB FRN 2022-02-15 200 000 200 758 1,0 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Volvo Treasury FRN 2022-05-05 200 000 202 612 1,0 Underliggande Marknads- % av
Volvo Treasury FRN 2022-05-23 200 000 200 586 1,0 exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
Volvo Treasury FRN 2022-09-28 100 000 100 346 0,5 ~
Volvo Treasury FRN 2022-11-04 300 000 301 122 1,5 RANTETERMINER !
Volvo Treasury FRN 2023-05-26 300 000 301170 15 Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 106 488 0 0,0
Volvofinans Bank FRN 2022-09-27 100 000 101 014 0,5 Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 -892 588 0 0,0
Wallenstam AB 0,695% 2022-09-16 100 000 100 260 0,5 Summa rénteterminer 0 0,0
Wallenstam AB FRN 2022-11-30 50 000 50 166 02 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
aﬁ#}?ﬁi@ é%g;gggg%?ﬁfs ng 888 128 2;13 g’g Summa innehav av finansiella instrument 18 693 168 91,3
Wilhem AB FRN 2021-11-01 120 000 120 330 06 Netto, évriga tilgangar och skulder 1790 082 8,7
Willhem AB FRN 2022-10-28 350 000 350 889 1,7 Total summa fondférmégenhet 20 483 201 100,0
B B 10 895 964 53,2
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
DNB Bank FRN 2022-11-01 50 000 50376 02 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Nordea Bank FRN 2022-09-09 310 000 314972 1,5 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Olav Thon Eiendom FRN 2021-09-03 150 000 150 058 0,7 marknad utanf6r EES. 69,5
Olav Thon Eiendom FRN 2022-05-10 50 000 50 110 02 1. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
OP Corporate Bank FRN 2022-05-18 200 000 200914 1,0 motovarandl marknad tanior LS. 00
Stora Enso FRN 2021-08-20 100 000 100 092 0,5
Telenor A/S FRN 2021-09-20 300 000 300210 15 2. Overlatbara vérdepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid négon annan marknad som &r
VW Financial Services NV FRN 2022-09-14 156 000 156 785 08 reglerad och ppan for alménheten
VW Financial Services NV FRN 2023-01-21 260 000 260 920 1.3 3. Ovriga finansiella instrument som & foremél for regelbunden handel vid nagon annan marknad
1584 439 7.7 som &r reglerad och &ppen for allménheten.
Summa noterade rintsbarande vérdepapper 14234751 69,5 4. Overlatbara vardepapper som inom ett & frén emissionen avses bl upptagna il handel pé en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental varde tSEK  fondférm. 5. Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER O vid nagon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.
OVRIGA 6. Ovriga finansiella instrument. 218
Lejonfastigheter FRN 2022-09-05 50 000 50 495 0,2
SKB FRN 2022-11-28 108 000 108 874 0,5
Stangéstaden 0,5% 2021-10-07 100 000 100 120 0,5
Uppsalahem FRN 110 2021-09-29 25 000 25 038 0,1
284 527 1,4
Summa onoterade rantebarande vardepapper 284 527 1,4

Summa Sverlatbara vardepapper 14 519 278 70,9
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Handelsbanken Kortranta SEK, forts.

Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondférmo Foretag/koncern % av fondfor

Svenska staten 71 Humlegéarden Fastigheter AB 2,1
Volkswagen AG 6,7 Atrium Ljungberg AB 1,9
Castellum 5,4 Olav Thon Stiftelsen 1,7
Volvo 54 Hennes & Mauritz AB 1,5
Svenska Handelsbanken AB (publ) 4,8 Investmentaktiebolaget Latour 1,4
Nordea Bank Abp 3,8 |lkano SA 1,3
Vasakronan Holding AB 3,5 Rikshem Intressenter AB 1,3
Férsta AP-fonden 3.3 Swedbank AB 1,3
Landshypotek 2,5 Arla Foods amba 1,2
Wallenstam AB 2,4 EQT AB 0,8
Fastighets AB Balder 2,4 Linkdping kommun 0,7
Svensk FastighetsFinansiering AB 2,4 Lansforsakringar AB 0,7
Fredensborg AS 2,3 Fastighets AB Stenvalvet 0,7
Fabege AB 2,3 AxFast Holding AB 0,7
Hexagon AB 2,3 PostNord AB 0,7
Intea Fastigheter AB 2,2

" | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma fretag/koncern.
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Forvaltare: KEVIN LIANG

Handelsbanken Kreditt

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantebarande vardepapper emitterade i den europeiska kreditmarknaden,
dvs. vardepapper emitterade av europeiska foretag (legal hemvist i Europa)
samt andra rénteb&rande vardepapper emitterade i en europeisk valuta.
Maximalt 15% av fondens varde far vara placerat i vardepapper fran
emittenter utanfér Europa. Fondens placeringar &r valutasakrade i norska
kronor. Maximalt 5% av fondens vérde far vara exponerat for valutarisk.
Fondens medel fér placeras i rantebarande finansiella instrument med
lagsta rating BB- fran Standard & Poor's eller motsvarande Ba3 fran
Moody's. Om det finansiella instrumentet saknar officiell rating och inte &ar
av typen subordinerad skuld anvénds emittentens officiella rating. Om
officiel rating saknas kan internt beddmd kreditvardighet anvandas. Fonden
ska ha en modifierad duration mellan noll och tre. Kreditdurationen
begrénsas till fem.Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
far placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondfdrmégenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot foliande index: Solactive EUR HY BB 1-5
Year ex. Financials NOK TR Index (50 %) + Solactive NOK Fixed Duration
0.25 years Government Bonds & Bills Index (50%). Eftersom fonden ar
aktivt forvaltad kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index.
For mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva héanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 2,2% under halvaret 2021*. Rallyt pa kreditmarknaden
avbréts av kraftiga Okningar av de I&nga réntorna under det forsta
kvartalet. Hogre inflation démpade marknadens fortroende fér ECB:s
stimulansvaraktighet. ECB svarade med att 6ka tempot och beloppen i
obligationskdpprogrammet PEPP (Pandemic Emergency Purchase
Programme). Kreditmarknaden har efter det gétt i sidled. Lagre riskpremie
tilltalar inte investerare p& samma satt som tidigare. Det kan bero pé att
konkursstatistiken &r fortsatt lag, faktiskt lagre an fore utbrottet av
covid-19. Fallande kreditspreader bidrog till positiv avkastning i fonden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av I8g risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ang aterstédende
rantebindningstid har en hdgre ranterisk &n en fond som placerar i
réantebérande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid.

BASVALUTA

NOK

Fondens
basvaluta

Fondens modifierade duration kommer att vara mellan O till 3 &r. Fondens
placeringar ar koncentrerade geografiskt till innehav emitterade i den
europeiska marknaden. D& fonden bestar av olika andelsklasser kan
férandringar i valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen pa de marknader
och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan péverka fondens
mdjligheter att genomféra kop- och férsaljningar av vardepapper under
stressade marknadsforhallanden. En placering i ett rantebarande
instrument innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust til
folid av att en emittent inte fullfdljer sina forpliktelser. Kreditrisken ar hdgre
nar fondens andel av tillgangar i rantebarande vardepapper emitterade av
foretag eller stater med lagre kreditkvalitet Okar. Fondens kreditduration
begransas upp till fem. Kreditduration &r ett matt pa kreditrisk och
definieras som den procentuella vardeférandringen i ett rantebarande
vardepapper till foljd av en enprocentig parallellférskjutning av
kreditspreaden (skillnaden mellan emittentens avkastningskurva och
swaprantekurvan). Om till exempel kreditdurationen fér fondens placeringar
ar fem, betyder en procentenhets &ndring i kreditspreaden att
ranteplaceringarnas varde i fonden &ndras med fem procent. Fondens
placeringar kan omfatta tillgdngar med hogre kreditrisk s.k. high yield.
Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
Oka avkastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebéra att fonden
har en 6kad kanslighet fér marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 100,2%
« Lagsta havstang under rékenskapsaret 65,1%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 82,7%

Information

1 januari 2021 andrades fondens jamforelseindex fran ST1X till Solactive
EUR HY BB 1-5 Year ex. Financials NOK TR Index (50 %) + Solactive NOK
Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index & Bills Index
(50%).

Fondens utveckling *

150

100 \/,

50

2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Handelsbanken Kreditt, forts.

Fondfakta - historik

Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

1/1-30/6 18/9-31/12

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, NOK
Kreditt A1 - SEK 115,72 109,29 - - - - - - - -
Kreditt A1 - NOK 101,60 99,42 100,92 - - - - - - -
Kreditt A10 - NOK 102,59 100,12 101,07 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnNOK -180 121 3 359 - - - - - - -
Fondférmogenhet totalt, mnNOK 3499 3601 3388 - - - - - - -
Kreditt A1 - SEK 0 0 - - - - - - - -
Kreditt A1 - NOK 3147 3263 3015 - - - - - - -
Kreditt A10 - NOK 352 338 373 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 34 411 36 200 33 567 - - - - - - -
Kreditt A1 - SEK 1 1 - - - - - - - -
Kreditt A1 - NOK 30976 32818 29 876 - - - - - - -
Kreditt A10 - NOK 3434 3380 3691 - - - - - - -
Total avkastning i %
Kreditt A1 - SEK 59 -11,3 - - - - - - - -
Kreditt A1 - NOK 2,2 -1,6 3 - - - - - - -
Kreditt A10 - NOK 2,5 -0,9 11 - - - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Kreditt A1 - SEK 5,0 -9,7 - - - - - - - -
Kreditt A1 - NOK 14 0,3 0,8 - - - - - - -
Kreditt A10 - NOK 1,4 0,3 0,8 - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 - - - - - - -
Jéamforelseindex: Solactive EUR HY BB 1-5 Year ex. Financials NOK TR Index (50%) + Solactive NOK Fixed Duration 0.25 years Government Bonds & Bills Index (50%)

Tom 2021-01-13: Solactive EUR HY BB 1-5 Year ex. Financials NOK TR Index (50 %) + ST1X (50%)

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fréan fondbolaget.
For definitioner, se under allmé@nna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Not 1) tl balansrékning
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Fondens innehav av finansiella instrument
Kreditt A1 0,75
Kredit ATO ‘ o 020 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Antal/N bel. Marknad %

i ntal om. bel. larknads- o av
Kreditt A1 0.75 tusental __virde tNOK _fondfdrm.
Kreditt A10 0,20 = = -

o NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER 2
Arlig avgift, % N
Kreditt A1 0,75 BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT
Kreditt A10 0.20 Eika Boligkreditt AS FRN Perp? 5000 5159 0,1
Transaktionskostnader, tNOK 59 5159 0,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 OVRIGA
P BEWiSynbra Group AB FRN 2022-04-19 5300 54 985 1,6
Fondfakta - 6vriga nyckeltal Handelsbanken 4,375% Perp 3000 27 363 08
Hoist Finance AB 7,75% Perp 500 4908 0,1
Omséttningshastighet, ggr 0,6 IF Skadef?rsgkr!ng FRN 2023-03-22 Perp Call 45 000 45 562 1,3
S i IR IF Skadeférsakring FRN 2046-12-01 40 000 40 492 1,2
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 1,2 Lansférsékringar FRN Perp 29000 20 533 0.6
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Mekonomen AB FRN 2026-03-18 17 500 17 648 0,5
. . * Orexo FRN 2025-02-11 22500 22672 0,6
Risk- och avkastningsmatt SBAB FRN 2030-06-03 20 000 21002 06
SBAB FRN Perp 24 000 24315 0,7
Jamforelseindex Solactive EUR HY BB Duration, &r 0,6 gggi ﬁzg;‘gp 12 888 ;g ggi ?g
1-5 Year ex. Financials , o Ferp ,
NOK TR Index (50%) & P odexponering % 109 SEB 5,625% Perp 10000 88717 25
Solactive NOK Fixed Prognostierad total risk 2,5 Sinch AB FRN 2024-11-27 16 250 16 593 0,5
Duration 0.25 years Storskogen Group AB FRN 2024-05-14 27 500 27 937 0,8
Government Bonds & Swedavia FRN Perp 55 000 55015 1,6
Bills Index (50%) . N 516 743 14,8
PO ) ) ) OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
* Fonden har funnits i mindre &n tva &r och berékning av historisk risk &r inte tilampligt. For definitioner, se under allmanna
sidor i slutet av den samlade fondrapporten Adevinta ASA 2,625% 2025-11-15 2500 26 156 0,7
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden Ageas Finance 3,875% Perp 4000 43 423 1.0
Allianz SE 3,5% Perp 8 600 76 607 2,2
AT&T Corp 2,875% Perp 8000 83 163 2,4
" . Austevoll FRN 2023-06-21 3000 3030 0,1
Balansrékning, tNOK " av o av Bank Norwegian FRN 2022-06-14 Perp Call2) 40 000 40593 1,2
30 jun 2021 fondform. _ 31dec 2020 fondfdrm. Bank Norwegian FRN 2023-10-022 21000 21227 06
Bank Norwegian FRN 2023-12-12 38 000 38 930 1,1
T‘ LLGANGAR Bank Norwegian FRN 2026-09-212) 12 000 12 032 0,3
Overlétbara vardepapper 3354 329 95,9 3318 599 92,2 Benchmark Hold FRN 2023-06-21 31 000 31217 0,9
OTC-derivatinstrument med BNP Paribas 4,5% 2030-02-25 3375 29 555 08
positivt marknadsvérde 191 0,0 23932 0,7 BNP Paribas 4,5% Perp 5000 43785 1,3
Summa finansiella instrument BNP Paribas FRN 2030-02-21 20 000 20 092 0,6
med positivt marknadsvarde Nt 1) 3 354 520 95,9 3342530 92,8 Bonheur ASA FRN 2026-07-13 12 000 12 000 03
Bankmedel och 6vriga likvida British Telecom 1,874% 2080-08-18 7 000 69 554 2,0
medel 175 070 5,0 248 551 6,9 Digiplex NO FRN 2024-04-30 78 000 78910 23
Férutbetalda kostnader och DNB Bank 4,875% Perp 2000 18223 0,5
lr!pp\upna intékter 22192 0,6 25278 0,7 DNB Bank 6,5% Perp 3750 33 448 1,0
Ovriga tillgangar - - 1 0,0 DNB Bank FRN Perp 5000 5168 0,1
Summa tillgangar 3551783 101,5 3616 360 100,4 Erste Bank 3,375% Perp 6000 60 249 1,7
Gjensidige Fors FRN Perp 34 000 34173 1,0
SKULDER GlaxoSmithKline Capital 1,25% 2028-10-12 3000 35 552 1,0
T GLX Holding FRN 2023-12-08 97 000 97 940 2,8
OTC-derivatinstrument med Grieg Seafood FRN 2025-06-25 63 000 62 331 1,8
negativt marknadsvérde 38 350 1,1 3604 0,1 Hexagon FRN 2023-03-15 29 000 29 199 0,8
Summa finansiella instrument HSBC Holdings 4% Perp 4 000 35 035 1,0
med negativt marknadsvéarde 38 350 1,1 3604 0,1 Infineon 3,625% Perp 7 500 84118 2,4
Upplupna kostnader och ING Groep NV 4,875% Perp 3000 26 961 0,8
férutbetalda intékter 2014 0,1 2143 0,1 IQVIA Inc 2,25% 2029-03-15 3500 35 688 1,0
Ovriga skulder 12 000 0,3 9176 0,2 La Banque Postale 3,875% Perp 10 000 107 423 3,1
Summa skulder 52 365 1,5 14923 0,4 Landbk Baden-Wurttemb 4% Perp 12 000 125212 3,6
Fondformagenhet 3499 418 1000 3601437 100,0 Link Mobilty Group 8,375% 2025-12-15 8000 30598 09
" = " Link Mobility Group 3,375% 2025-12-15 7 000 71554 2,0
Stallda sakerheter for Y Mandatum Life Insur 1,875% 2024-10-04 6000 62 690 18
OTC-derivatinstrument 221 00 307 00 Munchner Ruckve 1,25% 2041-05-26 3400 35211 1,0
Stallda sakerheter for ovriga Nordea Bank 5,25% Perp 1000 8662 02
derivatinstrument 7711 0,2 2871 0,1 Nordea Bank 6,125% Perp 5800 54 946 16

1) Likvida medel 221 tNOK
2) Likvida medel 7 711 tNOK
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Handelsbanken Fonder AB

Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar’k

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tNOK___fondférm. Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmég
Norled FRN 2024-11-27 2 ) 34 500 34529 1,0 Sampo 43 Sbanken ASA 19
OBOS-banken AS FRN 2024-06-20 Perp Call 11000 11 383 0,3
OBOS-banken AS FRN Perpetual 2 16 000 16102 05 Storebrand ASA - 37 Nordea Bank Abp 18
Odfiell FRN 2025-01-21 42 000 42 777 12 Skandinaviska Enskilda Banken AB 3,6 DNB ASA 1,6
OP Corporate Bank FRN 2030-06-03 70000 73 385 21 Norwegian Finans Holding 3,2 Sparebanken Vest 1,6
gelagia H?/‘ding AS/FRN 2025-12-08 48 500 47580 1.4 Svenska staten 32 SpareBank 1 Nord-Norge 1,4
rosus N.V. 1,639% 2028-08-03 1000 10 565 0,3
Q-Park Holding BV 2% 2027-03-01 2000 19 431 06 Abry Pertrers VIll, L.P. 29 SpareBank 1 SMN 08
Rabobank 3,25% Perp C26 5000 52 808 15 BNP Paribas SA 2,7 OBOS BBL 0,8
SalMar FRN 2027-01-22 45 000 45 524 1,3 Tryg A/S 26
Sbanken ASA FRN 2023-09-26 2 10000 10071 03 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Sbanken ASA FRN 2024-03-21 Perp Call 3000 3092 0,1 mer &n en typ av virdepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Sbanken ASA FRN 2030-08-28 2 20 000 20178 0,6
Sbanken ASA FRN Perp 9 000 9110 0,3
Sbanken ASA FRN Perp 2 24 000 24 447 0,7
Scatec ASA FRN 2025-08-19 5400 54 142 1,56
SpareBank 1 Nord-Norge FRN Perp 2) 7 000 7 160 0,2
SpareBank 1 Nord-Norge FRN Perp 10 700 10 827 0,3
SpareBank 1 Nord-Norge FRN Perp 29 000 29 435 0,8
Sparebank 1 Oestlandet FRN Perp 2) 22 000 22 621 0,6
SpareBank 1 SMN FRN Perp 19 000 19 456 0,6
SpareBank 1 SMN FRN Perp 8 000 8130 0,2
Sparebank More FRN Perp 9 000 9288 0,3
Sparebank Ost FRN 2023-09-18 Perp Call?) 40 000 41 097 1,2
Sparebank Vest FRN Perp CoCo 16 000 16193 0,5
Sparebanken Sor FRN 2022-09-28 18 000 18276 0,5
Sparebanken Vest FRN Perp 2 39300 38 868 1,1
Stora Enso 0,625% 2030-12-02 500 5080 0,1
Storebrand Liv FRN 2024-03-25 Perp Call 82 000 84 443 2,4
Storebrand Liv FRN 2050-06-19 46 000 46 495 13
Telecom ltalia 1,625% 2029-01-18 4000 40 142 1,1
Telefonica Europe 2,376% Perp 5700 56 872 1,6
Tennet Holding 2,374% Perp 2300 24 352 0,7
Tryg Forsikring FRN 2023-03-20 41000 42717 1,2
Tryg Forsikring FRN Perp 48 000 48 926 1,4
UBS Group 5,0% 2023-01-31 Perp 5000 43 827 1,3
Vodafone Group 2,625% 2080-08-27 1600 16 843 0,5
Zurich Fin |E FRN 2051-04-19 5000 42 652 1,2
2832428 80,9
Summa noterade rantebarande vardepapper 3 354 329 95,9
Summa Sverlatbara vardepapper 3354 329 95,9

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT

Underliggande Marknads- % av
exponering tNOK varde tNOK  fondférm.

RANTETERMINER ")

Euro-Bund Future Sept 2021 -176 147 0 0,0
US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -574 498 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa borshandlade derivatinstrument 0 0,0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondférm.
OTC-DERIVATINSTRUMENT
VALUTATERMINER®
EUR/NOK ") 94 0,0
NOK/EUR? -15 193 04
NOK/GBP %) -482 0,0
NOK/SEK*) -3 166 0,1
NOK/USD ) -19 509 06
USD/NOK® 97 0,0
-38 159 -1,1
Summa OTC-derivatinstrument -38159 -1,
Summa 6vriga finansiella instrument -38 159 -1,1
Summa innehav av finansiella instrument 3316170 94,8
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 183 248 52
Total summa fondférmégenhet 3499 418 100,0

1) tEUR 2 000/tNOK -20 341, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

2) tNOK 1 261 972/tEUR -125 000, motparter J.P. Morgan AG och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
3) tNOK 34 581/tGBP -2 950, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

4) tNOK 434 697/tSEK -435 000, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

5) tNOK 565 466/tUSD -68 000, motpart Nordea Bank Abp

6) tUSD 1 000/tNOK -8 506, motpart Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 87,1

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 0,0

~

Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen fér allménheten. 87

©

Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

o

Ovriga finansiella instrument. -11
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Forvaltare: MIKAEL ROSELL

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Langranta

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
rantebarande vardepapper i svenska kronor utgivna av stater och foretag.
Fondens placeringar ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB-
(investment grade) enligt Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's
skala, alternativt motsvarande internt beddémd kreditvardighet. Den
genomsnittliga aterstdende réantebindningstiden for fondens placeringar ar
mellan tva till sju &r. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan investera i héllbara, sociala och gréna obligationer emitterade
av bolag som &r involverade i kraftgenerering fran fossila branslen. Fonden
far placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: HMNI Swe All Government
Dur Const 6Y (70%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (30%).
Eftersom fonden é&r aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att
awika fran detta index. Fér mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjonk med -1,4% under forsta halvaret 2021*. Det forsta halvaret
préaglades av en 6kad optimism i takt med att vaccineringsgraden tkade
och vérldens ekonomier bdrjade dppna upp. Ledande indikatorer steg i
snabb takt och den 6kad optimismen bekraftades i ekonomisk data.
Utvecklingen bidrog till en hogre inflation, som i arstakt ytterligare
forstarktes av laga jamforelsesiffror fran aret innan. Hogre
inflationsférvantningar bidrog tydligt till stigande réntor under det forsta
kvartalet. Fonden var positionerad for bade hogre rantor och dkad
inflationspremie, vilket bidrog positivt till avkastningen. Under det andra
kvartalet noterades rekordhdga inflationstakt i flertalet utvecklade
ekonomier, men inflationsférvantningar och langa rantor sjonk trots det
tillbaka nagot. Det berodde delvis pa tekniska faktorer som regleringar och
positionering men ocksa pa att centralbankerna vidholl att den inflationens
uppgéngen var tillfallig, bland annat pa grund av baseffekter, och
signalerade att rantehgjningar Iag langt fram i tiden. Centralbankerna
argumenterade ocksa att de var obekymrade Gver en hogre inflation &n
maélet under en tid. VAr bild var dock en mer varaktig inflation. Aven om
baseffekter var en stor del av inflationsuppgangen skulle uppdamd och
okad efterfragan i ekonomin, bade finans- och penningpolitiska stimulanser
samt kostnadsokningar pga. en tydlig obalans mellan accelererad
efterfrdgan och anstrangd utbudssida fortsatt satta tryck pa priserna.
Svenska rantor sdg dock under varen hoga ut relativt utlandska. Fonden
lag darmed kvar med i kombination av positioner for hogre rantor och en
stigande inflationspremie under andra kvartalet, vilket drabbade
avkastningen negativt. Det positiva risksentimentet gynnade

kreditmarknaden och fondens exponering i hogt ratade
féretagsobligationer bidrog positivt till avkastningen under hela perioden.
Fondens exponering mot svanka sékerstéllda bostadsobligationer och
svenska kommuner bidrog tydligt positivt under forsta kvartalet, men svagt
negativt under andra kvartalet. Fondens fortsatte att ¢ka andelen halloara
obligationer som vid halvarsskiftet uppgick till lite drygt 22%.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av I&g risk. En placering i
rantebarande véardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vérdet pa ett
rantebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réntebindningstiden pé innehaven i fonden ska
oOver tid uppga till 2-7 &r. Fondens placeringar &r koncentrerade till
vardepapper utgivna av stater och féretag som &r noterade i svenska
kronor. Detta innebér att risken i fonden kan vara hdgre én en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar éver flera
regioner eller sektorer. En placering i ett rantebarande instrument innebar
en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust till folid av att en emittent
inte fullfljer sina forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nér fondens andel av
tillg&ngar i rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater
med lagre kreditkvalitet 6kar. Fonden investerar endast i rantebarande
placeringar av hog kreditvardighet, s.k. investment grade. Fonden far som
en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa
avkastningen i fonden eller for skapa havstang. Investeringar i derivat
innebar att fonden har en dkad kanslighet f6r marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 41,6%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 28,3%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 36,2%

Fondens utveckling *

110

100

95

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Fondfakta - historik

1/1-30/6
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Léangranta A1 - SEK 117,51 119,17 118,07 116,69 115,80 114,98 110,83 113,01 106,30 106,29
Langréanta A9 - SEK 100,02 101,26 - - - - - - - -
Langranta A10 - SEK 119,66 121,02 119,25 117,21 - - - - - -
Léngranta B1 - SEK 98,84 101,25 101,31 101,13 100,36 102,75 101,02 105,63 101,88 104,79
Fondens totala nettofldéde, mnSEK 2445 2775 5207 611 671 -2 401 -760 4811 900 566
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 20 966 18797 15851 10 496 9795 9068 9 658 10 646 5340 4430
Langrénta A1 - SEK 16796 13988 10275 7 430 8 462 8394 8355 8989 5081 4054
Langrénta A9 - SEK 39 16 - - - - - - - -
Langranta A10 - SEK 3231 3083 3919 1691 - - - - - -
Langréanta B1 - SEK 1900 1710 1486 1275 1333 674 1303 1657 259 376
Antal andelar totalt, tusental 181 043 159 904 134 552 90 707 86 358 79 566 88 284 95 232 50 340 41732
Langrénta A1 - SEK 134 426 117 384 87017 63 675 73076 73 004 75390 79 545 47 803 38 140
Langrénta A9 - SEK 394 1565 - - - - - - - -
Langréanta A10 - SEK 27 001 25474 32 866 14 425 - - - - - -
Langréanta B1 - SEK 19 221 16 891 14 669 12 606 13 282 6562 12 894 16 687 2537 3692
Total avkastning i %
Langréanta A1 - SEK -1,4 0,9 1,2 0,8 0,7 3,7 -1,9 6,3 0,0 53
Langrénta A9 - SEK -1,2 1,3 - - - - - - - -
Langranta A10 - SEK -1 15 17 13 13 43 -1,4 6.9 0,6 59
Langréanta B1 - SEK -1,4 0,9 1,2 0,8 0,7 3,7 -1,9 6,3 0,0 0,1
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Langréanta A1 - SEK -1,2 0,9 1,7 1,2 0,2 3,2 0,2 9,3 -1,1 2,4
Langréanta A9 - SEK -1,2 1,0 - - - - - - - -
Langranta A10 - SEK -1,2 0,9 1,7 12 0,2 3,2 0,2 9,3 -11 2,4
Langréanta B1 - SEK -1,2 0,9 1,7 1,2 0,2 3,2 0,2 9,3 -1,1 -0,3
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Langréanta A1 - SEK 0,7 0,7 0,2 03 0,4 0,8 0.8 1,0 1,1 1,1
Langréanta A10 - SEK 0,7 0,7 0,2 0,3 - - - - - -
Léngranta B1 - SEK 0,7 0,7 0,2 0.3 0,4 0,8 0,8 1,0 - 1,1
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Langranta A1 - SEK -0,8 1.1 1,0 0,7 2,2 0,9 2,1 3,1 2,6 7.3
Langréanta A10 - SEK -0,2 1,6 15 13 - - - - - -
Langréanta B1 - SEK -0,8 1,1 1,0 0,7 2,2 0,9 21 3,1 - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % -0,6 1,3 1,4 0,7 1,7 1,7 4,7 4,0 0,6 6,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Léngranta A1 - SEK 0,3 15 0,9 19 1,7 2,6 3,7 4,5 33 59
Langréanta A10 - SEK 0,9 2,0 1,4 2,4 - - - - - -
Langréanta B1 - SEK 0,3 1,6 0,9 1,9 1,7 - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,4 1,4 1,3 2,8 2,3 2,7 4,3 4,7 3,1 6,2
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Langrénta A1 - SEK 2,2 2,6 2,6 2,6 3.8 3.8 34 41 41 4,5
Langréanta A10 - SEK 2,8 3,2 3,2 3,2 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 2,4 2,9 3,0 2,9 4,2 4,4 41 4,7 4,6 52
Utdelning per andel, SEK
Langrénta A1 - SEK - - - - - - - - - 2,28
Langréanta B1 - SEK 1,00 1,01 1,01 0,00 3,08 2,02 2,64 2,55 2,88 1,50
Jamférelseindex: HMNI Swe All Government Dur Gonst 6Y (HMSDE) 70%, HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (HMSMD25) 30%
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
- - *
Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 21 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0.2
Langranta A1 0,75 Total risk % - A10 SEK 2,1 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Langrénta A9 0,40 Total risk % - B1 SEK 2,1 Informationskvot - A10 SEK 06
Langranta A10 0,20 i o : .
Langranta B 075 Total risk i index % - A1 SEK 1,9 Informationskvot - B1 SEK Negativ
i % - - K
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk iindex % - AT0 SEK 1.9 Sharpekvot - AT SEK 0.2
Langranta A1 0,75 Total risk i index % - B1 SEK 1,9 Sharpekvot - A10 SEK 0,0
Léﬂgré}ma A9 0,40 Jamforelseindex HMNI Swe Al Sharpekvot - B1 SEK -0,2
L?ngre}ma A10 0,20 Government Dur Const Sharpekvot i index - A1 SEK -0,2
Langranta B1 ors 6Y (HMSDS) 70%, Sharpekvot i index - A10 SEK 02
Arlig avgift, % HMNI Swe All Mortgage arpekyot findex - 0,
Langréanta A1 0,75 Dur Const 2.5Y Sharpekvot i index - B1 SEK -0,2
Langranta A9 0,40 (HMSMD25) 30% Duration, &r 4,8
EZQQE:S gl 0 83? Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,2 Spreadexponering % 15
grarn . Aktiv avkastning % - A10 SEK 04
Transaktionskostnader, tSEK 1395
; : i * Risksiffforna &r baserade pé tva &rs historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 samlade fondrapporten.
. De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt atagandemetoden
Fondfakta - 6vriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,5
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 6,4
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Balansréakning, tSEK
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% av % av

Handelsbanken Fonder AB

30 jun 2021 fondform.  31dec 2020  fondform. Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy
TILLGANGAR Fabege AB FRN 2026-02-02 22 000 21978 0,1
Overlatbara vardepapper 18 865 007 90,0 17 669 373 94,0 Fastighets AB Balder FRN 2023-02-06 100 000 100 037 0,5
Summa finansiella instrument Hemsd 1,288% 2025-05-13 94 000 95 499 05
med positivt marknadsvarde Nt 1) 18 865 007 90,0 17669373 94,0 Hemsd Fastighets AB FRN 2024-05-10 100 000 99 262 05
Bankmedel och 6vriga likvida Hemso6 FRN 2023-02-13 100 000 100 619 0,5
medel 2205 724 10,5 1063 825 57 Humlegarden Fastigheter FRN 2024-10-07 66 000 66 851 0,3
Forutbetalda kostnader och Humlegarden Fastigheter FRN 2026-02-05 72 000 71875 0,3
upplupna intékter 71786 0,3 74 610 0.4 Industrivarden 0,5% 2026-02-23 130 000 128 342 06
Ovriga tillgangar 310 578 1,5 1 0,0 Jernhusen 2025-04-23 32 000 32988 0,2
Summa tillgangar 21453 094 102,3 18807 809 100,1 Kommuninvest 0,25% 2027-11-26 250 000 244 142 12
Kommuninvest 0,375% 2026-06-10 175 000 174 506 0,8
Kommuninvest 0,75% 2026-02-04 350 000 356 816 1,7
SKULDER Kommuninvest 0,75% 2028-05-12 300 000 302 568 1,4
Upplupna kostnader och Lantm&nnen FRN 2026-04-27 36 000 36 100 0,2
forutbetalda intakter 11 365 0,1 10 655 0,1 LKAB FRN 2025-03-10 100 000 100 332 0,5
Ovriga skulder 475 398 2,3 - - Lundbergs 0,825% 2024-12-06 70 000 70576 0,3
Summa skulder 286 764 23 10655 01 Lundbergs 0,86% 2026-09-08 160 000 159 581 08
— Lundbergs 0,91% 2025-11-13 74000 74536 04
Fondférmogenhet 20 966 330 100,0 18 797 153 100,0 Lundbergs 1.337% 2023-10-24 119 000 121610 06
Stallda sakerheter for ovriga Lundbergs FRN 2025-05-20 50 000 51084 02
derivatinstrument ") 38131 02 58 467 03 Lansfdrsakringar 0,7275% 2022-03-07 50 000 50214 02
1) Lkida medel 38 131 1SEK Rikshem AB 0,595% 2026-01-19 100 000 98 496 05
SBAB FRN 2024-10-23 127 000 128 029 06
Not 1)t baansréiening Scania FRN 2022-04-28 50 000 50 780 0.2
SEB Bol&n 579 1% 2024-12-18 74 000 76 068 04
i i i i SEB Bol&n 580 1% 2025-12-17 100 000 102 896 05
Fondens innehav av finansiella instrument SEB Bol&n 581 0,5% 2026-12-16 170 000 170 000 0,8
SEB Bol&n 584 1% 2029-12-19 220 000 222716 11
N B SFF FRN 2021-09-01 50 000 50 058 0.2
OVERLATBARA VARDEPAPPER SFF FRN 2022-02-28 58 000 57 987 0,3
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Skandiabanken AB 1,1% 2022-08-29 123 000 124 321 0,6
tusental varde tSEK___ fondférm. Skandiabanken AB FRN 2024-03-26 120 000 121526 0,6
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER Skandiabanken AB FRN 2024-09-24 150 000 153 201 07
Skandiabanken AB FRN 2026-04-23 100 000 102813 05
BOSTAD Specialfastigheter 0,31% 2023-07-24 120 000 120 404 0,6
Lansforsakringar Hyp 516 1,25%2023-09-20 170 000 174612 0,8 Specialfastigheter 1,125% 2024-11-28 30 000 30807 0,1
Lansforsakringar Hyp 518 1,25%2025-09-17 223 000 231 790 1,1 Vasakronan AB 0,875% 2021-10-11 83 000 83175 0,4
Lansférsakringar Hyp 519 1,5%2026-09-16 545 000 573 896 2,7 Vasakronan AB FRN 2023-02-15 100 000 100878 05
Lansforsakringar Hyp 520 1% 2027-09-15 350 000 358 594 1,7 Vasakronan AB FRN 2025-09-02 220 000 222464 1,1
Lansforsakringar Hyp 521 0,5% 2028-09-20 200 000 196 837 0,9 Volvo Treasury 0,467% 2021-08-24 100 000 100 059 0,5
Nordea Hypotek 5534 1% 2024-09-18 250 000 256 728 12 Volvo Treasury FRN 2022-05-23 162 000 162 475 08
Nordea Hypotek 5535 1% 2025-09-17 270 000 277 830 1,3 Volvo Treasury FRN 2022-12-08 50 000 51224 02
Nordea Hypotek 5536 0,5% 2026-09-16 200 000 200 379 1,0 Volvo Treasury FRN 2023-09-28 50 000 50 358 0,2
SCBC 147 2% 2026-06-17 100 000 107 658 0,5 Volvofinans Bank FRN 2024-03-18 28 000 28314 0,1
SCBC 151 1% 2030-06-12 130 000 130 911 0,6 Willhem AB 0,93% 2021-11-01 92 000 92 240 0,4
Stadshypotek 1588 1,5% 2024-03-01 304 000 315 687 15 . 5 465 629 26,1
Stadshypotek 1590 1% 2025-09-03 100 000 102 903 05 OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Stadshypotek 1591 0,5% 2026-06-01 460 000 461826 2,2 Arla Foods amba FRN 2026-07-17 32 000 31 950 02
Stadshypotek 1594 2% 2028-09-01 477 000 519 780 2,5 DNB Bank FRN 2022-11-01 50 000 50376 02
Stadshypotek FRN 2023-08-03 244 000 250 287 12 Nordea Bank FRN 2023-05-19 50 000 50 746 02
Swedbank Hypotek 194 1% 2024-09-18 315000 323 486 15 Santander Consumer Bk FRN 2024-04-29 170 000 169 900 08
Swedbank Hypotek 196 1% 2026-03-18 450 000 462 915 2,2
302 971 1,4
BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT 4946117 23,6 Summa noterade réntebarande vardepapper 18 533 317 88,4
DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 200 000 202 950 1,0 Antal/Nom. bel. Marknads- % av
DNB Boligkreditt FRN 2025-09-03 250 000 256 735 1,2 tusental _ vérde tSEK _ fondfdrm.
459 685 2,2 ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER 0
STAT OCH KOMMUN AVRIGA
Kommuninvest 0,375% 2024-03-27 230 000 231493 1,1 .
Kommuninvest 0,625% 2023-06-01 463 700 468 903 22 Hems FRN 2023-10-09 100000 100 804 05
Kommuninvest 1% 2024-10-02 350 000 359 774 17 Lejonfastigheter 0,39% 2026-05-12 90 000 89 299 04
Kommuninvest 1% 2025-05-12 450 000 463714 22 SKB FAN 2022-11-28 70000 70566 03
Kommuninvest 1% 2026-11-12 203 000 209 109 10 SKB FRN 2024-12-02 70000 71020 03
Statsobligation 0,125% 2030-09-09 259 600 256 005 1.2 331 689 1,6
Statsobligation 1053 3,5% 2039-03-30 1075 500 1579 721 75 Summa onoterade réntebérande vardepapper 331 689 1,6
Statsobligation 1054 3,5% 2022-06-01 100 103 0,0 Summa 6verlatbara vardepapper 18 865 007 90,0
Statsobligation 1056 2,25% 2032-06-01 143 900 172 286 08
Statsobligation 1057 1,5% 2023-11-13 100 104 0,0
Statsobligation 1058 2,5% 2025-05-12 100 110 0,0 BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
Statsobligation 1059 1% 2026-11-12 100 105 0,0 Underliggande Marknads- % av
Statsobligation 1060 0,75% 2028-05-12 100 104 0,0 exponering tSEK varde tSEK  fondférm.
Statsobligation 1061 0,75% 2029-11-12 204 000 212 627 1,0 RANTETERMINER )
Statsobligation 1062 0,125% 2031-05-12 360 000 353 099 1,7
Statsobligation 1063 0,5% 2045-11-24 338 000 311058 15 Stadshypotek 5Y Future Sept 2021 -743 971 0 0,0
Statsobligation 1064 1,375% 2071-06-23 70000 74 246 0,4 Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 -606 984 0 0,0
Statsobligation 3109 1% 2025-06-01 226 000 270765 1,3 Swe Gov Bond 2Y Future Sept 2021 4612187 0 0,0
Statsobligation 3112 0,125% 2026-06-01 125 000 147 528 07 Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 420 041 0 00
Statsobligation 3113 0,125% 2027-12-01 180 000 214 758 1,0 Summa ranteterminer 0 0,0
R 5325613 254 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
STAT, UTLANDSK EMITTENT Summa innehav av finansiella instrument 18 865 007 90,0
EBRD 0,25% 2025-01-24 175 000 174774 08 Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 2101324 10,0
EBRD 0,477% 2024-01-18 100 000 100 885 05 Total summa fondféormdgenhet 20 966 330 100,0
EBRD 2026-09-10 325000 316 804 15
EIB 0,875% 2025-01-30 200000 204 484 1.0 | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
EIB 0,125% 2023-01-17 200000 200300 1.0 kan ge belopp som awiker frén den angivna siteumman. e ¢
EIB 0,125% 2026-09-21 150 000 147 549 07
EIB 0,375% 2030-09-17 100 000 96 013 05
EIB 1,25% 2029-11-12 80 000 83314 0,4
IBRD 0,25% 2029-01-29 100 000 97 041 05
IBRD 0,4325 2026-11-12 70 000 69 866 0,3
IFC 0,0225% 2026-09-03 150 000 146 094 0,7
IFC 1,13% 2029-11-12 300 000 305 745 15
IFC 1,25% 2027-04-05 87 000 90 434 0,4
2033 302 9,7
OVRIGA
Akademiska Hus FRN 2024-06-20 180 000 183 413 0,9
Castellum 1,875% 2021-10-04 92 000 92 357 04
Electrolux FRN 2023-03-27 125 000 126 165 0,6
Electrolux FRN 2023-04-06 100 000 102 888 05
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Overlatbara vérdepapper som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 88,4

OGvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES. 00

o

Overlatbara vérdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och éppen for allménheten

@

OGvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen fér allménheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

o

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 1,6

- . . . *
Sammanstaéllning, foéretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Svenska staten 23,0 DNB ASA 2,4
Kommuninvest Cooperative Society 13,4 Livforsékringsbolaget Skandia 2,4
Svenska Handelsbanken AB (publ) 7,9 Lundbergs 2,3
Lansfoérsékringar AB 7,6 Vasakronan Holding AB 1,9
Swedbank AB 3,8 Volvo 1,7
Nordea Bank Abp 3,7 Electrolux 1,1
European Investment Bank 3,5 International Bank for Recon & Develop 0,8
European Bank for Recon & Develop 2,8 SKB 0,7
Skandinaviska Enskilda Banken AB 2,7 Humlegéarden Fastigheter AB 0,7
International Finance Corporation 2,6 Svensk FastighetsFinansiering AB 0,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmagenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Forvaltare:

Halvarsredogorelse 2021 — Handelsbanken Fonder AB

KEVIN LIANG

BASVALUTA

NOK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Obligasjon

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar i
norska rantebarande vardepapper utgivna av norska staten, kommuner,
forsékringsbolag, banker, finansbolag, kreditmarknadsféretag och
sakerstallda obligationer (motsvarande OMF i Norge). Fondens placeringar
ska lagst ha kreditvarderingsbetyget BBB- (investment grade) enligt
Standard & Poor's eller Baa3 enligt Moody's skala, alternativt motsvarande
internt beddmd kreditvardighet. Fonden tillfredsstéller VFFs
branschstandards krav pa obligationsfonder med duration 5 och
kreditriskkategori 2. Fondens modifierade duration ligger i intervallet 4-6 r.
Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer
och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden far placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera max 10% av fondférmdgenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens
utveckling mot féljande index: Solactive NOK Fixed Duration 5 Government
Bonds & Bills Index (100%). Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer information om
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjonk med -1,1% under halvaret 2021*. Uppgangen av de langa
réntorna fortsatte under det forsta kvartalet pa hogre inflation globalt.
Sérskilt i USA noterades den hodgsta konsumentprisinflationen sedan
finanskrisen 2008. Stigande ravarupriser och flaskhals i global logistik
bland annat bidrog starkt till 6kad inflation. Centralbankerna, med FED i
spetsen, argumenterade starkt att den hoga inflationen &r Gvergaende och
att prisinflationen kommer falla tilloaka mot inflationsmaélet med tiden. De
langa rantorna nadde toppen i mars och foll tillbaka en del trots fortsatt
hoga inflationstal for bade april och maj. Den kraftiga uppgangen av de
langa rantorna bidrog till en negativ avkastning for fonden.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av I8g risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebér att nar den allmanna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebérande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med I&ang aterstédende
rantebindningstid har en hdgre ranterisk &n en fond som placerar i
réantebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden pé innehaven i fonden ska
Over tid uppga till 5 &r. Fondens placeringar ar koncentrerade till

Fondfakta - historik
1/1-30/6

vardepapper noterade i Norge och till véardepapper emitterade av bolag
inom den finansiella sektorn. Detta innebar att risken i fonden kan vara
hégre an en investering i en diversifierad global fond som férdelar sina
investeringar over flera regioner eller sektorer.

En placering i ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk da fonden
kan drabbas av en forlust till féljd av att en emittent inte fullféljer sina
forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebérande vardepapper emitterade av foretag eller stater med lagre
kreditkvalitet 6kar. Fonden investerar endast i rantebarande placeringar av
hog kreditvardighet, sk investment grade. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden.
Investeringar i derivat kan innebara att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%

Information

1 januari 2021 andrades fondens jamforelseindex fran ST5X till Solactive
NOK Fixed Duration 5 Government Bonds & Bills Index.

1 juni 2021 andrade fonden sina fondbestammelser.
Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (24

augusti 2017) d& Handelsbanken Obligasjon (Norge) lades samman med
Handelsbanken Obligasjon (Sverige).

Fondens utveckling *

150

100

50

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

24/8-31/12
2017

2021 2020 2019 01 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde, NOK
Obligasjon A1 - SEK 134,44 131,13 137,48 130,21
Obligasjon A1 - NOK 135,27 136,71 129,06 127,17 126,13
Obligasion AT0 - NOK 13639 13767 . 12988 272 T
Fondens totala nettofidde, mniNOK 822 ... M6 36 o B0 T e T
Fondférmogenhet totalt, mnNOK 2121 1519 1843 1462 1753
Obligasjon A1 - SEK 10 9 11 10 -
Obligasjon A1 - NOK 768 740 634 609 1753
Obligasion AT -NOK . 1348 70 1 B T
Antal andelar totalt, tusental 15 596 11073 14241 11483 13 897
Obligasjon A1 - SEK 73 70 81 79
Obligasjon A1 - NOK 5675 5412 4910 4787 13897
Obligasjon A10 - NOK 9849 5591 9 250 6617
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Handelsbanken Obligasjon, forts.

Total avkastning i %

Handelsbanken Fonder AB

Obligasjon A1 - SEK 25 -4,6 6 3,1 -2,9 12,8 -9,0 8,1 -7,2 8,7
Obligasjon A1 - NOK -11 59 1,6 0,8 2,4 1,8 -0,2 9,6 2,5 6,8
Obligasjon A10 - NOK -0,9 6,2 N 11 2,6 21 0,0 9,9 2,7 71
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Obligasjon A1 - SEK 2,1 -5,8 6,0 29 -3,2 11,1 -6,8 7.8 -10,3 59
Obligasjon A1 - NOK -1,5 4,6 19 0,6 2,1 0,3 2,2 9.3 -0,9 4,0
Obligasjon A10 - NOK -1,6 4,6 1,9 0,6 21 0,3 2,2 9,3 -0,9 4,0
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error)
Obligasjon A1 - SEK 1,8 1,9 0,7 0,5 - - - - - -
Obligasjon A1 - NOK 1,8 1,9 0,7 0,5 0,8 1,4 1,4 1,6 1,8 1,9
Obligasjon A10 - NOK 8 19 0,7 0,5 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Obligasjon A1 - SEK -2,3 0,4 4.4 0,1 - - - - - -
Obligasjon A1 - NOK 23 3,7 1,2 1,6 21 0,8 4,6 6,0 4,6 7,0
Obligasjon A10 - NOK 2,5 3,9 1,4 1,9 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK -3,0 -0,1 4,4 -0,2 - - - - - -
NOK 1,5 3,2 1,2 13 12 1,2 57 41 1,5 6,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Obligasjon A1 - SEK 1,2 2,6 1,7 2,1 - - - - - -
Obligasjon A1 - NOK 15 2,5 13 28 32 4,0 5,1 6,3 52 6,5
Obligasjon A10 - NOK 1,8 2,7 1,6 3,1 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK : 20 18 22 - - : : ; .
NOK 1.1 1,9 1,4 2,8 2,5 2,9 4,7 5,6 4,3 6,6
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Obligasjon A1 - SEK 1,7 1,9 2,2 3,0 - - - - - -
Obligasjon A1 - NOK 3,5 3.8 38 4,0 4.8 4,8 4,6 5,0 4,7 57
Obligasjon A10 - NOK 3,7 4,0 4,0 4.2 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 1,1 1,4 2,0 26 B . B B B .
NOK 2,8 3,3 3,5 3,6 4,6 47 4,7 4,8 4,7 6,1
Omrakningskurs NOK/SEK 0,99 0,96 1,07 1,02 1,00 - - - - -
Jamférelseindex: Solactive NOK Fixed Duration 5 Government Bonds & Bills Index
Tom 2020-12-31: STEX
Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det ér relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen Aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Balansrakning, tNOK
% av % av
30 jun 2021 fondfiiorm. 31 dec 2020 fondfﬁorm.
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Obligasjon At 0,45 Overlatbara vérdepapper 2 074 390 97,8 1459 977 96,1
Obligasjon A10 020 Summa finansiella instrument
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet med positivt marknadsvarde Not1) 2074 390 97,8 1 459 977 96,1
Obligasjon At 0,45 Bankmedel och 6vriga likvida
Obligasjon A10 020 medel 32052 1,5 46101 30
Arlig avgift, % Férutbetalda kostnader och
Obligasjon A1 0,45 upplupna intékter 14 831 0,7 13 491 0,9
Obligasjon A10 0,20 Summa tillgangar 2121273 100,0 1519 569 100,0
Transaktionskostnader, tNOK -
Transaktionskostnader i % av omséttningen - SKULDER
— Avri Upplupna kostnader och
Fondfakta ovriga nyckeltal forutbetalda intakter 503 0,0 415 0,0
Summa skulder 503 0,0 415 0,0
Omséttningshastighet, ggr 0,1 Fondférmogenhet 2120770 100,0 1519154 100,0
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 15,4
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Not 1) il balansrakning
. . 2 *
Risk- och avkastningsmatt . . . .
Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A1 SEK 9,1 Informationskvot - A1 SEK 0,4
Total risk % - A1 NOK 3,0 Informationskvot - A1 NOK 0,4 OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A10 NOK 3,0 Informationskvot - A10 NOK 0,6 Antal/Nom. bel. I!Iarknags- % av
Total risk i index % - A1 SEK 8.0 Sharpekvot - AT SEK 02 _ _ _ tusental _vérde tNOK_ fondfdrm:
Total risk i index % - A1 NOK 2,8 Sharpekvot - AT NOK 0,5 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk i index % - A10 NOK 28 Sharpekvot - A10 NOK 06 BOSTAD
Jamforelseindex Solactive NOK Fixed Sharpekvot i index - A1 SEK 0,3 Stadshypotek AB FRN 2026-03-10 24000 24 647 1,2
Duration 5 Government i - N 24 647 1,2
Bonds & Bills Index Sharpekotiindex - A1 NOK 08 BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT
Sharpekvot i index - A10 NOK 0,3
Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,7 Durati R a8 DNB Boligkreditt 2,05% 2033-03-09 50 000 50 598 2,4
AKiiv avkastning % - A1 NOK 08 vration, man ’ DNB Boligkreditt 2,125% 2026-05-28 55000 56 387 2,7
Aty avkastning % - A10 NOK 10 Spreadexponering % 17 Gjensidige Bank Bolig 3,6% 2026-05-08 19000 20 492 1,0
tiv avkastning % - : Kommunalbanken 2% 2027-11-29 100 000 102 062 48
* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Nordea Eiendom 2,17% 2026-05-22 176 000 180 810 8,5
samlade fondrapporten. 410 349 193
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden STAT, UTLANDSK EMITTENT 7
Norska staten 1,25% 2031-09-17 125 000 123 338 58
Norska staten 1,375% 2030-08-19 275 000 275 495 13,0
Norska staten 1,75% 2025-03-13 6 000 6159 0,3
Oslo kommune 2,05% 2024-10-31 20 000 20 407 1,0
Oslo kommune 2,25% 2027-06-07 60 000 61652 29
Oslo kommune 2,35% 2024-09-04 3000 3089 0,1
Oslo kommune 2,4% 2034-11-21 20 000 20749 1,0
Stavanger Kommune 2,67% 2027-03-23 20 000 20995 1,0
Trondheim Kommune 2,142% 2025-01-16 20 000 20 455 1,0
Viken Fylkeskommune 2,45% 2027-06-23 40 000 41496 2,0
) B 593 835 28,0
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
BN Bank ASA 2,15% 2023-06-29 35 000 35612 1,7
Bustadkr Sogn&Fjordane 2,3% 2030-06-19 90 000 93 114 4.4
DNB Bank FRN 2022-11-01 100 000 100 292 4,7
Fana Sparebank 1,24% 2025-09-182) 40 000 39 069 1,8
Nordea Bank FRN 2022-08-12 16 000 16 034 0,8
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Handelsbanken Obligasjon, forts.

Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental varde tNOK  fondférm.

OBOS-banken AS 2,48% 2024-11-15 50 000 51348 2,4
SpareBank 1 Boligkreditt 2,1% 2026-11-25 100 000 102 383 4.8
SpareBank 1 Boligkreditt 2.45% 2024-10-17 96 000 99 376 47
SpareBank 1 Nord-Norge 2,45% 2024-02-222 70 000 71796 34
SpareBank 1 SMN 1,4% 2026-11-172) 42 000 40818 1,9
SpareBank 1 SMN 2,39% 2024-04-162) 40 000 40 968 1,9
SpareBank 1 SR 2,44% 2024-01-16 25 000 25 630 1,2
Sparebank More 2,35% 2023-09-12 10 000 10223 0,5
Sparebank Sogn&Fjordane FRN 2025-04-28 45 000 46 203 2,2
Sparebanken Ost 2,67 % 2024-03-25 50 000 51580 2,4
Sparebanken Ost 3.13% 2025-10-13 40 000 42176 2,0
Sparebanken Ost FRN 2022-09-26 2 37 000 37 198 18
Sparebanken Sor 2,44% 2024-12-23 35 000 35921 1,7
Sparebanken Vest 2,42% 2025-06-23 2 20 000 20511 1,0
Sparebanken Vest 2022-06-30 %) 30 000 30 162 14
Storebrand Bank FRN 2022-08-15 56 000 55 143 2,6
1045558 49,3

Summa noterade rantebarande vardepapper 2 074 390 97,8
Summa 6verlatbara vardepapper 2074 390 97,8
Summa innehav av finansiella instrument 2074 390 97,8
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 46 380 2,2
Total summa fondférmégenhet 2120 770 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 846

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

N

Overlatbara vérdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten. 13,2

3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara véardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

=)

Ovriga finansiella instrument.

- . . . *
Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar

Foretag/koncern % av fondformo Foretag/koncern % av fondfor

Norska staten 23,9 Sparebanken Jst 6,2
Nordea Bank Abp 10,2 Oslo kommune 5,0
DNB ASA 9,8 SpareBank 1 SMN 3,9
SpareBank 1 Boligkreditt AS 9,5 Sparebanken Vest 2,4

SparebanksStiftinga Sogn og Fjordarne 6,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Forvaltare: MIKAEL ROSELL

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Ranteavkastning

Placeringsinriktning

Fonden placerar i rantebarande vardepapper i svenska kronor utgivna av
en stat, av.en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land
inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater
inom EES &r medlemmar samt i skerstéllda obligationer. Fondens medel
far placeras i réntebarande finansiella instrument med I&gsta rating AA-
fran Standard & Poor's eller motsvarande Aa3 fran Moody's. Fonden kan
ocksa placera i vardepapper utan officiellt kreditvarderingsbetyg som vi
beddmer har en likvardig kreditkvalitet. Den genomsnittliga aterstdende
réntebindningstiden for fondens placeringar & mellan noll till sju &r. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer fér milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan investera i halloara, sociala
och gréna obligationer emitterade av bolag som &r involverade i
kraftgenerering fran fossila bréanslen. Vi jamfor fondens utveckling mot
féljande index: HMNI Swe All Government Dur Const 5Y (50%), HMNI Swe
All Mortgage Dur Const 2.5Y (30%), HMNI Swe Government Dur Const 1Y
(20%). Eftersom fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen over tid
att avvika fran detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjonk med -0,9% under forsta halvaret 2021*. Det forsta halvaret
préglades av en 6kad optimism i takt med att vaccineringsgraden tkade
och vérldens ekonomier bérjade 6ppna upp. Ledande indikatorer steg i
snabb takt och den 6kad optimismen bekréftades i ekonomisk data.
Utvecklingen bidrog till en hdgre inflation, som i arstakt ytterligare
forstarktes av laga jamforelsesiffror fran aret innan. Hogre
inflationsférvantningar bidrog tydligt till stigande réntor under det forsta
kvartalet. Fonden var positionerad fér bade hogre réntor och 6kad
inflationspremie, vilket bidrog positivt till avkastningen. Under det andra
kvartalet noterades rekordhdga inflationstakt i flertalet utvecklade
ekonomier, men inflationsforvantningar och langa rantor sjonk trots det
tillbaka nagot. Det berodde delvis pa tekniska faktorer som regleringar och
positionering men ocksa pa att centralbankerna vidholl att den inflationens
uppgangen var tillfallig, bland annat pa grund av baseffekter, och
signalerade att rantehodjningar 1&g langt fram i tiden. Centralbankerna
argumenterade ocksa att de var obekymrade dver en hogre inflation &n
maélet under en tid. Vr bild var dock en mer varaktig inflation. Aven om
baseffekter var en stor del av inflationsuppgangen skulle uppdamd och
Okad efterfragan i ekonomin, bade finans- och penningpolitiska stimulanser
samt kostnadsdkningar pga. en tydlig obalans mellan accelererad
efterfrdgan och anstrangd utbudssida fortsatt satta tryck pa priserna.
Svenska rantor sag dock under varen hdga ut relativt utlandska. Fonden
lag dérmed kvar med i kombination av positioner for hogre rantor och en
stigande inflationspremie under andra kvartalet, vilket drabbade
avkastningen negativt. Det positiva risksentimentet gynnade
kreditmarknaden och fondens exponering i hdgt ratade
foretagsobligationer bidrog positivt till avkastningen under hela perioden.
Fondens exponering mot svanka sakerstallda bostadsobligationer och
svenska kommuner bidrog tydligt positivt under forsta kvartalet, men svagt
negativt under andra kvartalet. Fondens fortsatte att éka andelen hallbara
obligationer som vid halvarsskiftet uppgick till lite drygt 33%.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kannetecknas av Iag risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réantebindningstiden pa innehaven i fonden far
ej Overstiga 7 &r med ett riktvarde pa 3,5 ar. Fondens placeringar &r
koncentrerade till statsobligationer, statsskuldsvaxlar och sékerstallda
bostadsobligationer som ar noterade i svenska kronor. Detta innebér att
risken i fonden kan vara hdgre an en investering i en diversifierad global
fond som fordelar sina investeringar dver flera regioner, sektorer eller
emittenter. En placering i ett rantebarande instrument innebar en kreditrisk
da fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en emittent inte fullfoljer
sina forpliktelser. Kreditrisken stiger nar fondens andel av tillgangar i
rantebarande vardepapper emitterade av féretag eller stater med lagre
kreditkvalitet Okar. Fonden investerar endast i rdnteb&rande placeringar
med hog kreditvardighet vilket innebér rantebarande instrument utgivna av
stat, kommuner eller allmant internationellt organ inom EES samt i
sékerstallda obligationer med en kreditvardighet som lagst far vara AA-
fran S&P eller Aa3 fran Moody’s. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa avkastningen i
fonden eller for skapa héavstang. Investeringar i derivat kan innebara att
fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

« Hogsta héavstang under rékenskapsaret 50,5%
- LAgsta havstang under rékenskapsaret 27,6%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 41,5%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (26
september 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Mega Mixrénta
(Finland) lades samman med Handelsbanken Ranteavkastningsfond
(Sverige).

Fondens utveckling”

110

100

95

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.
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Handelsbanken Réanteavkastning, forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 26/9-31/12
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

Andelsvarde, SEK
Rénteavkastning A1 - SEK 1918,13 1935,01 1917,01 1902,48 1893,50 1881,43 1828,85 1840,57 - -
Ranteavkastning A9 - SEK 100,08 100,93 - - - - - - - -
Rénteavkastning A10 - SEK 1924,47 1940,44 1920,46 1904,01 - - - - - -
Rénteavkastning B1 - SEK 1132,99 1154,51 1149,46 1146,46 1146,00 1170,29 1162,74 1202,45 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 834 1269 -1329 1918 2 956 1069 1612 325 - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 15128 14 427 13033 14 241 12 264 9247 7 956 6419 - -
Ranteavkastning A1 - SEK 131562 12 394 10919 12 070 10 542 8176 7 300 6 026 - -
Rénteavkastning A9 - SEK 11 12 - - - - - - - -
Ranteavkastning A10 - SEK 38 219 374 395 - - - - - -
Ranteavkastning B1 - SEK 1928 1801 1721 1753 1722 1071 656 393 - -
Antal andelar totalt, tusental 8684 8195 7387 8081 7070 5261 4 556 3601 - -
Rénteavkastning A1 - SEK 6 856 6 405 5695 6 344 55667 4 346 3992 3274 - -
Rénteavkastning A9 - SEK 107 116 - - - - - - - -
Rénteavkastning A10 - SEK 20 113 195 208 - - - - - -
Ranteavkastning B1 - SEK 1702 1 660 1498 1629 1603 915 564 327 - -
Total avkastning i %

Ranteavkastning A1 - SEK -0,9 0,9 0,8 0,5 0,6 2,9 -0,6 4,7 0,9 37
Rénteavkastning A9 - SEK -0,8 0,9 - - - - - - - -
Réanteavkastning A10 - SEK -0,8 1,0 0,9 0,6 0,7 3,0 -0,5 4.8 1,0 3.8
Ranteavkastning B1 - SEK -0,9 0,9 0,8 0,4 0,4 2,7 -0,8 4,6 ,9 37
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Ranteavkastning A1 - SEK -0,7 0,6 0,7 0,4 0,0 1.9 0,4 6.2 0,1 23
Ranteavkastning A9 - SEK -0,7 0,6 - - - - - - - -
Rénteavkastning A10 - SEK -0,7 0,6 0,7 0,4 0,0 1,9 0,4 6,2 0,1 2,3
Ranteavkastning B1 - SEK -0,7 0,6 0,7 0,4 0,0 1,9 0,4 6,2 0,1 2,3

Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)

Ranteavkastning A1 - SEK 0,4 0,4 0,2 0,2 0,4 1,0 1,1 0,9 0,8 0,6
Rénteavkastning A10 - SEK 0,4 0,4 0,2 0,2 - - - - - -
Ranteavkastning B1 - SEK 0,4 0,4 0,2 0,2 0,4 1,0 1,1 0,9 - -

Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %

Rénteavkastning A1 - SEK -0,3 0,9 0,6 0,6 1,8 1,1 2,0 2,8 2,3 5,6
Ranteavkastning A10 - SEK -0,2 1,0 0,7 0,7 - - - - - -
Ranteavkastning B1 - SEK -0,3 0,9 0,6 0,4 1,5 0,9 1,8 2,7 2,3 56

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, % -0,5 0,6 0,6 0,2 1,0 1.1 3,3 3,1 12 5,1
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Rénteavkastning A1 - SEK 0,3 1,1 0,8 1,6 1,7 2,3 3,2 3,6 3,1 5,0
Rénteavkastning A10 - SEK 0,4 1,2 0,9 1,7 - - - - - -
Ranteavkastning B1 - SEK 0,2 1,0 0,7 1,4 1,5 2,2 3,1 3,6 3,1 5,0

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 0,1 0,7 0,7 1,8 1,7 2,2 3,3 3,6 2,8 50
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Rénteavkastning A1 - SEK 1,9 2,2 2,2 2,3 3,3 3,4 3,2 3,7 3,8 4.1
Rénteavkastning A10 - SEK 2,0 2,3 2,3 2,4 - - - - - -
Ranteavkastning B1 - SEK 1,8 2,1 2,1 2,3 3,2 3,3 3,2 3,6 3,8 41

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % 1,7 2,0 21 2,3 3,3 3,5 3,5 3,9 3,9 4,4
Utdelning per andel, SEK 11,46 5,75 5,73 4,58 29,26 23,25 30,06 - - -

Jamforelseindex: HMNI Swe All Government Dur Const 5Y (50%), HMNI Swe All Mortgage Dur Const 2.5Y (30%), HMNI Swe Government Dur Const 1Y (20%).

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

. . o *

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 1.3 Aktiv avkastning % - A10 SEK 0,3
Ranteavkastning A1 0,30 Total risk % - A10 SEK 1,3 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0,2
Rénteavkastning A9 0.25 Total risk % - B1 SEK 13 Informationskvot - A1 SEK 0,4
Ranteavkastning A10 0,20 Total risk i index % - A1 SEK 1,2 Informationskvot - A10 SEK 06
Ranteavkastning B1 0,30

isk i % - i -

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Total risk i index % - A10 SEK 12 Informationskvot - BT SEK 0.4
Rénteavkastning A1 0,30 Total risk i index % - B1 SEK 12 Sharpekvot - A1 SEK 0,0
Rénteavkastning A9 0,25 Jamférelseindex HMNI Swe All Sharpekvot - A10 SEK 0,1
Rénteavkastning A10 0,20 Government Dur Const Sharpekvot - B1 SEK 0.0
Ranteavkastning B1 0,30 5Y (50%), -

Adig avgift, % HMNI Swe All Mortgage Sharpekvot i index - A1 SEK 0.2
Rénteavkastning A1 0,30 Dur Const 2.5Y (30%), Sharpekvot i index - A10 SEK -02
Rénteavkastning A9 0,25 HMNI Swe Government Sharpekvot i index - B1 SEK -0,2

5 9,
Ranteavkastn}ng A10 0,20 Dur Const 1Y (20%). Duration, & 34
Rénteavkastning B1 0,30 Aktiv avkastning % - A1 SEK 0,2 Soreadexoonering % 16
Transaktionskostnader, tSEK 1091 P! P g 7% h
: : P * Risksiffrorna &r baserade p& tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 samlade fondrapporten.
- . De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omséttningshastighet, ggr 0,5

Andel av omsattning som skett genom narstaende vp-institut, % 58

Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Handelsbanken Réanteavkastning, forts.

Balansréakning, tSEK

o o
30 jun 2021 fondfrm,  31dec2020 fondarm. Antal/Nom. bel.  Marknads  rondfrcy
TILLGANGAR IFC 1,25% 2027-04-05 150 000 155 920 1,0
Overlatbara vardepapper 13 586 197 89,8 13 836 572 95,9 NIB 0,1% 2025-10-13 120 000 118 427 0,8
Summa finansiella instrument . 1848778 12,2
med positivt marknadsvarde Not ) 13 586 197 89,8 13836572 95,9 OVRIGA

Bankmedsl och Svriga likvida Kommuninvest 0,25% 2027-11-26 200 000 195 314 13
medel 1501 265 9.9 539776 3,7 Kommuninvest 0,375% 2026-06-10 175 000 174 506 1,2
Forutbetalda kostnader och Kommuninvest 0,75% 2026-02-04 400 000 407 790 2,7
upplupna intakter 441369 03 54072 04 Kommuninvest 0,75% 2028-06-12 50 000 50 428 03
Ovriga tilgangar - - 1 0.0 Landshypotek 0,094% 2023-09-19 100 000 99919 07
Summa tillgangar 15131 830 100,0 14430 421 100,0 Landshypotek 0,615% 2025-11-18 110 000 110757 0,7
Landshypotek 0,7% 2022-05-09 160 000 160 949 11
SKULDER Landshypotek 0,75% 2023-05-25 205 000 207 522 1,4
Landshypotek FRN 2024-08-14 230 000 236 686 1,6
Upplupna kostnader och Landshypotek FRN 2025-03-17 250 000 258 402 17
forutbetalda intakter 3709 00 3697 00 Landshypotek FRN 2026-06-15 200 000 208 494 1,4
Summa skulder 3709 0,0 3697 0,0 SEB Bolan 575 1,5% 2022-12-21 75000 76 706 05
Fondférmégenhet 15128122 100,0 14426723 100,0 SEB Bolan 579 1% 2024-12-18 126 000 129 522 0,9
Stéllda sakerheter or ovriga SEB Bolan 580 1% 2025-12-17 100 000 102 896 0,7
derivatinstrument 7 32123 0.2 33119 02 SEB Boldn 584 1% 2029-12-19 100 000 101 234 0,7
. 2521126 16,7

1) Likvida medel 32 123 tSEK OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Not 1 bafansréking Nykredit Realkredit A/S FRN 2022-10-01 225 000 226 989 156
Nykredit Realkredit A/S FRN 2024-10-01 150 000 153148 1,0
. . . . Sparebanken Vest Bolig FRN 2025-12-08 178 000 182 653 1,2
Fondens innehav av finansiella instrument 562790 37
Summa noterade réntebarande vardepapper 13 586 197 89,8
OVERLATBARA VARDEPAPPER Summa 6verlatbara vardepapper 13 586 197 89,8

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.

= = = BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Underliggande Marknads- % av
BOSTAD exponering tSEK virde tSEK  fondférm.
Lansforsakringar Hyp 519 1,5%2026-09-16 350 000 368 557 2,4 RANTETERMINER ')
Lénsférsékringar Hyp 520 1% 2027-09-15 100 000 102 456 0,7 Stadshypotek 5Y Future Sept 2021 -236 344 0 0,0
Lénsférsékringar Hyp 521 0,6% 2028-09-20 100 000 98 418 0,7 Swe Gov Bond 10Y Future Sept 2021 -958 396 0 0,0
Nordea Hypotek 5534 1% 2024-09-18 345 000 354 284 2,3 Swe Gov Bond 2Y Future Sept 2021 3740 996 0 0,0
Nordea Hypotek 5635 1% 2025-09-17 200 000 205 800 1,4 Swe Gov Bond 5Y Future Sept 2021 -913 590 0 0,0
Nordea Hypotek 5536 0,5% 2026-09-16 200 000 200 379 13 Summa rénteterminer 0 0,0
SCBC 151 1% 2030-06-12 50000 50350 03 Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0
Stadshypotek 1588 1,5% 2024-03-01 177 000 183 805 1,2 - - - 2
Stadshypotek 1589 1,5% 2024-12-03 100 000 104 478 0,7 Summa innehav av finansiella instrument 13586 197 89,8
Stadshypotek 1591 0,5% 2026-06-01 250 000 250 992 17 Netto, Svriga tillgangar och skulder 1541925 10,2
Stadshypotek 1594 2% 2028-09-01 261 000 284 408 1,9 Total summa fondférmégenhet 15128 122 100,0
Stadshypotek FRN 2023-08-03 256 000 262 596 1,7
Swednank Hypotek 194 1% 2024-09-18 610000 626 433 41 I abellerna & sifroma avrundade til nérmsta tusental respekive forsta decimel, vilket gor att en summering av kolumnerna
Swedbank Hypotek 196 1% 2026-03-18 100 000 102 870 07 kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
Swedbank Hypotek FRN 2024-01-29 300 000 307 602 2,0

m Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT marknad utanfor EES. 89,8

. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en

DNB Boligkreditt 0,75% 2024-01-31 120 000 121770 0,8 motsvarande marknad utanfér EES. 00
DNB Boligkreditt FRN 2025-09-03 250 000 256 735 17
378 505 25 2. Overlatbara véardepapper som &r fremal fér regelounden handel vid n&gon annan marknad som &r

STAT OCH KOMMUN reglerad och éppen fér allmanheten.
Goteborgs stad 0,473% 2027-03-16 400 000 397 692 2,6 3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid négon annan marknad
Goteborgs stad 0,373% 2025-02-25 120 000 120 397 08 som ar reglerad och dppen for allmanheten.
Goteborgs stad FRN 2026-11-18 61000 64 004 04 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
Jonkdpings kommun 0,26% 2025-08-27 150 000 149 264 1,0 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
Kommuninvest 0,375% 2024-03-27 190 000 191 233 13 )
Kommuninvest 0.625% 2023-06-01 291 000 203 480 15 5. Overidtbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bii foremél for regelbunden handel
Kommuninvest 1% 2024-10-02 100 000 102 792 07 vid négon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
Kommuninvest 1% 2025-05-12 415000 427 647 2,8 6. Ovriga finansiella instrument.
Kommuninvest 1% 2026-11-12 94 000 96 829 0,6 .
Lunds kommun FRN 2028-04-13 400 000 416 536 2,8 = H A - i
o N 2026-08, 14 o5 000 e 04 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar
Region Skane 0,67% 2024-02-05 250000 253 368 7 Féretag/koncern % av fondformé Féretag/koncern % av fondformég
Region Stockholm 0,46% 2027-04-27 150 000 148 450 1,0 N - -
Statsobligation 0,125% 2030-09-09 110 000 108 476 07 Kommuninvest Cooperative Society 12,4 European Investment Bank 3,4
Statsobligation 1053 3,5% 2039-03-30 457 650 672 208 4.4 Svenska staten 10,8 Skandinaviska Enskilda Banken AB 2,7
Statsobligation 1054 3,5% 2022-06-01 100 103 0,0 Landshypotek 8,5 Foreningen Nykredit 25
Statsobligation 1056 2,25% 2032-06-01 17 200 20593 0,1
Statsobligation 1057 1,5% 2023-11-13 100 104 00 Svenska Handelsbanken AB (pub) 2 DNB ASA 25
Statsobligation 1058 2,5% 2025-05-12 15100 16 657 0,1 Swedbank AB 6,9 International Bank for Recon & Develop 2,2
Statsobligation 1059 1% 2026-11-12 100 105 0,0 Nordea Bank Abp 5,0 European Bank for Recon & Develop 2,0
Sta\sobl!gavon 1060 0,75% 2028-05-12 100 104 0,0 International Finance Corporation 3,9 Stockholms stad 1,6
Statsobligation 1061 0,75% 2029-11-12 85 000 88 595 0,6 " .
Statsobligation 1062 0,125% 2031-05-12 150 000 147 124 1,0 Goteborgs kommun 38 Orebro kommun 1.0
Statsobligation 1063 0,5% 2045-11-24 145 000 133 442 0,9 Lansforsakringar AB 3,8 Ostersunds kommun 0,8
Statsobligation 1064 1,375% 2071-06-23 30000 31820 02 * I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formagenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
Statsobligation 3109 1% 2025-06-01 100 000 119 808 0,8 mer &n en typ av vérdepapper utgivna av samma foretag/koncern
Statsobligation 3112 0,125% 2026-06-01 120 000 141 627 0,9
Statsobligation 3113 0,125% 2027-12-01 90 000 107 379 0,7
Stockholms stad 0,675% 2022-02-15 143 000 143 623 0,9
Stockholms stad FRN 2025-12-01 100 000 104 186 0,7
Orebro kommun FRN 2023-11-20 50 000 50 908 0,3
Orebro kommun FRN 2026-01-21 94 000 97 968 0,6
Ostersunds kommun FRN 2024-09-18 69 000 71187 0,5
Ostersunds kommun FRN 2025-06-23 55 000 56 525 0,4

4771 569 31,5
STAT, UTLANDSK EMITTENT
EBRD 0,25% 2025-01-24 100 000 99 871 0,7
EBRD 0,477% 2024-01-18 200 000 201770 1,3
EIB 0,875% 2025-01-30 150 000 153 363 1,0
EIB 0,125% 2026-09-21 75 000 73774 0,5
EIB 0,375% 2030-09-17 300 000 288 039 1,9
IBRD 0,25% 2029-01-29 100 000 97 041 0,6
IBRD 0,4325 2026-11-12 230 000 229 558 15
IFC 0,0225% 2026-09-03 250 000 243 490 1,6

IFC 1,13% 2029-11-12 184 000 187 524 1,2
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Forvaltare: ALEXANDER GULLNAS

BASVALUTA

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Tillvaxtmarknad Obligation

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamférelseindex. Fonden placerar
huvudsakligen i rantebarande instrument som &r emitterade eller
garanterade av stater pa tillvaxtmarknader, framst Latinamerika, Asien,
Afrika och Osteuropa inklusive Balkan och Baltikum. Placeringar sker till
storsta delen i lokal valuta, vilket innebéar en valutarisk men &ven en hdgre
avkastningspotential. Fondens placeringar ska lagst ha
kreditvarderingsbetyget B- fran Standard & Poor's eller B3 fran Moody’s.
Fondens samlade innehav far inte ha en lagre snittrating &n BB- fran
Standard & Poor's eller Ba3 fran Moody’s. Den genomsnittliga aterstdende
réntebindningstiden for fondens placeringar ar mellan tva till atta ar.
Fonden har genom placeringsinriktningen inte majlighet att investera i
foretagsobligationer vilket gor att kontroversiella branscher per definition ar
exkluderade. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformégenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot féljande index: JP Morgan
EM GBI Diversified Index. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen Over tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning
i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hénvisas till
informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 0,8% under forsta halvaret 2021*. Avret startade positivt
for bade valutor och rantor, da vaccin- och tillvaxtoptimismen bidrog till ett
positivt risksentiment pé globala marknader. Nar demokraterna tog hem
segern i senatorsvalet i USA bdrjade dock amerikanska réntor stiga i
snabb takt vilket var negativt for risksentimentet. Tillvaxtmarknader
drabbades dessutom hart av nya coronavirusutbrott och
vaccinationstakten ligger relativt 1angt efter utvecklade ekonomier. Fonden
lag dock kort ranterisk (duration) under denna period vilket gynnade den
relativa avkastningen. Sedan toppen i bdrjan av april har dock globala
rantor fallit tillbaka nagot, vilket gynnade tillvaxtmarknadsvalutor da
risksentimentet forbéttrades. Fonden &r dock fortsatt strategiskt kort
duration d& vyn &r att globala rantor ska stiga i takt med att amerikanska
centralbanken troligtvis annonserar minskning av sina tillgangskop under
hosten pa grund av den snabba ekonomiska aterhdmtningen och att
inflationen har varit den hdgsta sedan borjan av 90-talet i USA. Bésta
avkastningsbidraget under forsta halvaret kom fran Sydafrika, dar bade
valutan och rantor varit ett starkt positivt avkastningsbidrag. Sydafrika har
for forsta gangen sedan cirka 20 ar tillbaka ett bytesbalanséverskott pa
grund av dels hdga metallpriser som ar en stor del av landets exportmix
och &ven en importkontraktion pa grund av lag inhemsk efterfragan. Detta
har stéttat valutan och férbéttrat skatteintakter vilket minskat fiskala risken
nagot, och darmed &ven gynnat rantemarknaden. Fonden har legat med
en dvervikt i Sydafrika vilket &ven gynnat relativavkastningen. Sémst bidrag
har kommit fran exponeringarna i Peru och Turkiet. Peru har nyligen haft
val dar tvd omstridda kandidater stélldes mot varandra och vinnare blev
Pedro Castillo fran det socialistiska partiet Peru Libre. Marknaden &r orolig
for socialistiska icke-marknadsvanliga reformer och utlandska investerare
sélde av bade obligationer och valutan. Turkiets centralbankschef fick
sparken efter endast sex manader pa posten, da President Erdogan vill se
l&gre réntor trots hog inflation i landet vilket fick turkiska liran och
obligationer att sélja av kraftigt. Fonden har legat neutralt exponerad i Peru
men underviktad i Turkiet under aret. Likviditeten i fonden &r god och
risknivan négot defensiv i och med den lagre durationen i fonden an
normait.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i fonden kénnetecknas av medelhdg risk. En placering i
rantebarande vardepapper eller i en rantefond ar férenat med ranterisk
vilket innebar att nar den allménna rantenivan stiger sjunker vardet pa ett
réntebarande vardepapper vilket paverkar fondens avkastning negativt. En
fond som placerar i rantebarande instrument med 1&ng aterstédende
rantebindningstid har en hogre ranterisk &n en fond som placerar i
réntebarande instrument med kortare aterstdende rantebindningstid. Den
genomsnittliga aterstdende réntebindningstiden pé innehaven kan variera
vasentligt dver tid. Fondens placeringar sker i ett begransat antal
emittenter och ar koncentrerade geografiskt till rantepapper utgivna av
stater i Asien, Mellandstern, Latinamerika, Afrika samt Osteuropa. Detta
innebar att risken i fonden kan vara hégre &n en investering i en
diversifierad global fond som férdelar sina investeringar over flera regioner.
Da fondens investeringar sker i utlandska véardepapper denominerade i
annan valuta an fondens basvaluta &r en investering i fonden férenad med
valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser kan forandringar i
valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika
andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. En
placering i ett rantebarande instrument innebér en kreditrisk da fonden kan
drabbas av en forlust till f6lid av att en emittent inte fullfoljer sina
forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nar fondens andel av tillgangar i
rantebérande vardepapper emitterade av stater med l&gre kreditkvalitet
Okar. Fondens placeringar kan omfatta tillgangar med hogre kreditrisk s.k.
high yield. Fondens likviditetsrisk beddms vara medelhdg till f6ljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen pa de marknader
och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan péverka fondens
mdjligheter att genomféra kdp och férséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhallanden. Investeringar pa tillvaxtmarknader kan
innebara dkad exponering for operativa risker sdsom risken att
oférutsedda politiska beslut, risker till f6ljd av brister i den finansiella
infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vérdepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och varde negativt. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att skapa avkastningen i
fonden eller for skapa havstang. Investeringar i derivat kan innebéra att
fonden har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2021 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2021 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2021 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 30,1%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 16,3%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum hérleds fran fusionen (7
december 2018) d& Handelsbanken Funds Emerging Markets Bond Fund
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Tillvaxtmarknad
Obligation (Sverige).
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Handelsbanken Tillvaxtmarknad Obligation, forts.

Fondens utveckling*

150
M"%
100
50
1 1 1 1 1
2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta.

Fondfakta - historik

1/1-30/6 7/12-31/12
2021 2018

2020 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvarde, SEK
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 105,39 104,60 117,88 102,37 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR 10,39 10,41 11,22 10,10 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 106,06 109,06 110,65 99,98 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 108,37 107,26 120,20 103,81 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 10,68 10,67 11,44 10,24 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK 108,57 107,27 119,79 103,09 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 109,24 111,83 112,45 100,69 - - - - - -
,,,,,,,,,,,,,, B2 BB T
-68 91 -35 -28 - - - - - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 549 612 786 711 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 116 121 356 212 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - EUR 1 1 1 1 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 1 1 2 1 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 232 264 118 151 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 0 0 0 0 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK 4 17 39 1A - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 109 136 172 279 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation B1 - SEK 80 71 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 5324 5907 6 002 6 558 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 1103 1152 3023 2 068 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR 59 85 102 132 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 6 7 16 9 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 2143 2 460 981 1452 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 3 3 28 21 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK 36 161 322 109 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 1001 1212 1530 2768 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B1 - SEK 973 827 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 0,8 -11,3 15,2 -5,4 3,3 14,5 -6,8 11,0 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR -0,2 7.2 11,1 -8,2 0,6 9,5 -3,6 37 - -
Tillvéixtmarknad Obligation A1 - NOK 2,8 14 10,7 7,5 8.9 34 22 12,5 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 1,0 -10,8 15,8 -4,9 3,5 14,8 -6,6 11,2 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 0,1 -6,7 1,7 -7.8 0,8 9,7 -3,4 39 - -
Tillvéixtmarknad Obligation A10 - SEK 1,2 -10,5 16,2 45 42 15,6 5,9 12,0 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK -2,3 -0,5 1,7 -6,7 9,8 4.3 31 13,5 - -
,,,,,,,,,,,,,,,, 08 .8 182 54 083 145 88 M0 s
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 1.7 -10,4 18,1 -0,3 41 18,3 -5,9 1,5 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR 0,8 -6,3 13,9 -3,3 1,5 13,1 -2,7 4.2 - -
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - NOK -1,8 -0,5 13,6 -2,5 9,8 6,8 3.1 13,1 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 1.7 -10,4 18,1 -0,3 41 18,3 -5,9 1,5 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR 0,8 -6,3 13,9 -3,3 1,5 13,1 -2,7 4,2 - -
Tillvéxtmarknad Obligation A10 - SEK 1,7 -10,4 18,1 -0,3 4.1 18,3 -5,9 11,6 - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK -1,8 -0,5 13,5 -2,5 9,8 6,8 3.1 13,1 - -
Tillvaxtmarknad Obligation B1 - SEK 1,7 -10,4 18,1 -0,3 41 18,3 -5,9 11,56 - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 1,2 1,4 1,7 6 1,2 1,5 1,5 - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - EUR 1,2 1,4 1,7 1,6 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 1.2 14 17 1,6 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 1,2 1,4 1,7 1,5 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A9 - EUR 1,2 1,4 1,7 1,5 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK 1.2 14 17 16 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 1,2 1,4 1,7 6 - - - - - -
i 1,2 1,4 - - - - - - - B
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK -41 1,1 4,4 -1,2 8,8 3,3 1,7 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - EUR -2,1 1,5 1,0 -3,9 5,0 2,8 0,0 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 0,4 4,4 1,2 0,4 6,1 2,8 7,2 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK -3,5 1,6 4,9 -0,8 9,0 3,6 1,9 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - EUR -1,6 21 1,5 -3,6 52 3,0 0,2 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK -3,2 2,0 53 -0,3 9,7 4.3 2,6 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 1,3 5,4 2,1 1,3 7,0 3,7 8,2 - - -
Tillvaxtmarknad Obligation B1 - SEK -4.1 11 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK -2,2 2,8 8,5 1,9 11,0 55 2,4 - - -
EUR -0,1 33 4,9 -1,0 71 4,9 0,7 - - -
NOK 2,4 6,3 5,2 3,4 8,3 4,9 8,0 - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - SEK 0,7 2,7 3,7 3,0 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A1 - EUR -0,8 0,8 1,6 0,2 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A1 - NOK 1,1 2,6 33 37 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A9 - SEK 1,1 3.1 4.1 3,2 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation A9 - EUR -0,4 1,2 1,9 0,5 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - SEK 1,6 3,6 4,7 39 - - - - - -
Tillvaxtmarknad Obligation A10 - NOK 2,0 3,5 4,3 4,6 - - - - - -
Tillvéxtmarknad Obligation B1 - SEK 0,7 2,7 - - - - - - - -

245
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Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK

EUR

NOK

Utdelning per andel, SEK
Omrakningskurs EUR/SEK
Omrakningskurs NOK/SEK

Jamforelseindex: JP Morgan EM GBI Diversified Index
Fondens jamfdrelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tilgdngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen Aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

2,9
1,4
33
3,35
10,14
0,99

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

54 6,4
3,4 4,2
5,2 6,0
1,74 -
10,05 10,51
0,96 1,07

Handelsbanken

52 -
2,4 -
59 -

10,13 -

1,02 -

Balansréakning, tSEK

Fonder AB

% av % av
30 jun 2021 fondférm. 31 dec 2020 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Tillvéxtmarknad Obligation At 1,10 Overlatbara vérdepapper 515 889 94,0 590 455 96,5
T\II@xtmarknad Obhgat!on A9 0,55 OTC-derivatinstrument med
Tillvaxtmarknad Obligation A10 0,20 positivt marknadsvérde 389 0,1 1449 0,2
Tillvaxtmarknad Obligation B1 1,10 Summa finansiella instrument
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet med positivt marknadsvarde Not 1) 516 278 94,1 591 904 96,7
Tillvaxtmarknad Obligation A1 1,10 Bankmedel och évriga likvida
Tillvaxtmarknad Obligation A9 0,55 medel 19 694 3,6 9952 1,6
Tillvéxtmarknad Obligation A10 0,20 Forutbetalda kostnader och
Tillvaxtmarknad Obligation B1 1,10 upplupna intakter 9710 1,8 11071 1,8
Arlig avgift, % Ovriga tillgangar 3623 0,7 3275 0,6
Tillvéixtmarknad Obligation A1 1,10 Summa tillgangar 549 304 100,1 616 202 100,7
Tillvaxtmarknad Obligation A9 0,55
Tillvaxtmarknad Obligation A10 0,20
Tillvéixtmarknad Obligation B1 1,10 SKULDER
Transaktionskostnader, tSEK 9 OTC—Qenvaqutrum?m med ; ;
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,00 negativt nr.war ne.adsva‘rde 588 0 383 0,
Summa finansiella instrument
Fondfakta - 6vriga nyckeltal med negativt marknadsvéarde 388 0,1 383 0,1
Upplupna kostnader och
f6rutbetalda intékter 304 0,1 342 0,1
Omsittningshastighet, ggr 1,5 Ovriga skulder = = 3285 05
Andel av omsattning som skett genom nérstaende vp-institut, % 0,0 Summa skulder 692 0,1 4010 0,7
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Fondférmégenhet 548 612 100,0 612192 100,0
) ) Yk Stéllda sékerheter for dvriga
Risk- och avkastningsmatt derivatinstrument 1) 221 0,0 - -
1) Likvida medel 221 tSEK
Total risk % - A1 SEK 7.4 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk % - A1 EUR 8,8 Informationskvot - A1 NOK Negativ Not 1) till balansrékning
Total risk % - A1 NOK 8,6 Informationskvot - A9 SEK Negativ . . . )
Total risk % - A9 SEK 75 Informationskvot - A9 EUR Negativ Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk % - A9 EUR 8,8 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Total risk % - A10 SEK 7,5 Informationskvot - A10 NOK Negativ OVERLATBARA VARDEPAPPER
Total risk % - A10 NOK 8,6 Informationskvot - B1 SEK Negativ Antal/Nom. bel. Marknads- % av
Total risk % - B1 SEK 7.5 Sharpekvot - A1 SEK 05 . . . tusental _ vérde tSEK _ fondfSrm.
Total risk i index % - A1 SEK 8,3 Sharpekvot - AT EUR 02 NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Total risk i index % - A1 EUR 9,6 Sharpekvot - AT NOK 0,0 STAT, UTLANDSK EMITTENT
Total risk i index % - A1 NOK 9,0 Sharpekvot - A9 SEK -0,4 Brasilianska staten 10% 2023-01-01 10 16 855 3,1
Total risk i index % - A9 SEK 83 Sharpekvot - A9 EUR 0,1 Brasilianska staten 10% 2025-01-01 8 18728 25
: % - A9 EUR 96 Sh " A10 SEK 04 Brasilianska staten 10% 2031-01-01 5 8 565 1,6
Jotal risk i index % - : arpekvot - 0 Brasilanska staten 12,5% 2022-01-06 1500 2649 05
Total risk i index % - A10 SEK 83 Sharpekvot - A10 NOK 0.1 Brasilianska staten 8,5% 2024-01-05 8300 14 447 2,6
Total risk i index % - A10 NOK 9,0 Sharpekvot - B1 SEK 05 IBRD 4% 2025'07'0; 145 000 15832 29
: X Kinesiska staten 2,2% 2025-07-27 10 000 13033 2,4
o B N ] \
Total risk i index % - B1 SEK 8,3 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,2 Kinesiska staten 3.03% 2024-06-24 7500 10 061 18
Jamforelseindex JP Morgan EM GBI Sharpekvot i index - A1 EUR 0,0 Kinesiska staten 4,15% 2027-12-04 3000 4308 08
Diversified Index Sharpekvot i index - AT NOK 0,2 Kinesiska staten 4,15% 2031-12-12 8000 11805 2,2
Aktiv avkastning % - A1 SEK -1,9 Sharpekvot i index - A9 SEK 02 Kinesiska staten 4,29% 2029-05-22 9 000 13217 2,4
" f : Mexikanska staten 5.75% 2026-03-05 533 22 305 4.1
Aktiv avkastning % - A1 EUR -2,0 § ~ ’
v asasing f Sharpekvot iindex - A9 EUR 00 Mexikanska staten 6,6% 2031-05-29 302 13676 25
Aktiv avkastning % - A1 NOK 20 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,2 Mexikanska staten 6,75% 2023-03-09 541 23 680 43
Aktiv avkastning % - A9 SEK -1,4 Sharpekvot i index - A10 NOK 0,2 Mexikanska staten 7,75% 2042-11-13 73 3215 0,6
Aktiv avkastning % - A9 EUR 1,4 X R N Peruanska staten 6,95% 2031-08-12 6700 16770 3,1
Akt avkasining 9% - A10 SEK |, Shawekvotiindex- B SEK 02 Polska staten 1,25% 2080-10-25 4100 8916 16
v avkastning 7 - Bt Duration, & 43 Polska staten 2,5 % 2026-07-25 5700 13 584 2,5
Aktiv avkastning % - A10 NOK -1, Spreadexponering % ') N/A Polska staten 4% 2023-10-25 5000 12 161 22
Aktiv avkastning % - B1 SEK -1,9 Rumanska staten 5% 2029-02-12 2500 5758 1,0
N . Rumanska staten 3,65% 2025-07-28 3500 7472 1,4
Informationsivor - A1 SEK Negatly Rumanska staten 5,85% 2023-04-26 5100 1170 20
* Risksiffrorna &r baserade pé tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den Ryska staten 7% 2023-01-25 70 600 8317 15
samlade fondrapporten Ryska staten 6,9% 2029-05-23 95 000 11079 20
1) Méttet bedéms inte ge en bra bild av kreditrisken och presenteras darfor inte. yska staten 6,970 '
De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt dtagandemetoden Ryska staten 7,7% 2033-03-23 123 000 15097 2,8
Ryska staten 7,75% 2026-09-16 81200 9840 18
Sydafrikanska staten 10,5% 2026-12-21 25 000 17 013 3,1
Sydafrikanska staten 7,75% 2023-02-28 11100 6906 1,3
Sydafrikanska staten 8,75% 2044-01-31 32 200 16 327 3,0
Sydafrikanska staten 8,875% 2035-02-28 26 200 14 238 2,6
Tjeckiska staten 0,45% 2023-10-25 27 000 10537 1,9
Tjeckiska staten 0,95% 2030-05-15 48780 18 045 3,3
Tjeckiska staten 0.25 % 2027-02-10 40 000 14 665 2,7
Turkiska staten 10,6% 2026-02-11 6 500 5006 0,9
Turkiska staten 11,7% 2030-11-13 6 600 4973 0,9
Turkiska staten 6.1% 2023-01-18 3700 3381 0,6
Ungerska staten 1,5% 2023-08-23 417 500 12107 2,2
Ungerska staten 5,5% 2025-06-24 436 500 14 338 2,6
Ungerska ststen 2,25% 2033-04-20 429 000 11 639 2,1
) ; 456 709 83,2
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
China Dvip Bank 3,03% 2023-11-27 7 000 9 344 1,7
9344 1,7
Summa noterade réntebarande vardepapper 466 054 85,0
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondform.

ONOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER ©
STAT, UTLANDSK EMITTENT

Malaysiska staten 3,48% 2023-03-15 5250 11 094 2,0
Malaysiska staten 3,885% 2029-08-15 5500 11 906 2,2
Malaysiska staten 3.9% 2026-11-30 5 300 11 621 2,1
Malaysiska staten 4,762% 2037-04-07 4350 9670 18
Peruanska staten 8,2% 2026-08-12 2 000 5 544 1,0

49 835 9,1
Summa onoterade rantebarande vardepapper 49 835 9,1
Summa Gverlatbara vardepapper 515 889 94,0

BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT

Underliggande Marknads- % av
exponering tSEK varde tSEK  fondférm.

RANTETERMINER ")

US 10Y Note (CBT) Future Sept 2021 -22 838 0 0,0
Summa ranteterminer 0 0,0
Summa bérshandlade derivatinstrument 0 0,0

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tSEK  fondférm.

OTC-DERIVATINSTRUMENT

VALUTATERMINER®

HUF/SEK ! 142 00
PLN/USD? -233 0,0
RUB/ZAR® 18 0,0
SEK/HUF ¥ 23 0,0
USD/MXN ) -154 0,0
USD/PLN® 206 0,0
2 o0
Summa OTC-derivatinstrument 2 0,0
Summa 6vriga finansiella instrument 2 0,0
Summa innehav av finansiella instrument 515 891 94,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 32722 6,0
Total summa fondférmégenhet 548 612 100,0

1) tHUF 200 O00/tSEK -5 631, motpart Citibank

2) tPLN 2 561/tUSD -700, motpart Nordea Bank Abp

3) tRUB 46 300/tZAR -9 000, motpart J.P. Morgan AG

4) tSEK 5 795/tHUF -200 000, motpart Nordea Bank Abp
5) tUSD 650/ tMXN -13 430, motpart J.P. Morgan AG

6) tUSD 700/tPLN -2 573, motpart J.P. Morgan AG

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 85,0

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. 0,0

N

Overlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel vid négon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

IS

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

o

Overlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli fsremal for regelbunden handel
vid n&gon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

o

Ovriga finansiella instrument. 9,1

Alpms . . *
Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar

Féretag/koncern % av fondformo Féretag/koncern % av fondfor

Mexikanska staten 11,5 Tjeckiska staten 7,9
Kinesiska staten 11,3 Ungerska ststen 6,9
Brasilianska staten 10,3 Polska staten 6,3
Sydafrikanska staten 9,9 Rumanska staten 4,4
Ryska staten 8,1 Peruanska staten 41
Malaysiska staten 8,1 Turkiska staten 2,4

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Fondbolagets styrelse, verkstallande direktor, revisorer och personal

Handelsbanken Fonder AB

Styrelse

MICHAEL GREEN, ordférande
Bankdirektor, Svenska Handelsbanken AB (publ), Chef svensk kontorsrorelse

MALIN BJORKMO, egen konsultverksamhet avseende féretagsstyrning och
finansiella regelverk

HELEN FASTH GILLSTEDT, vd och &gare av radgivnings- och ledarskaps-
féretag

LARS SEIZ, strategisk forvaltningsradgivare

ASA HOLTMAN OHMAN, arbetstagarrepresentant Finansférbundet regionala
klubb, CHK-klubben, Svenska Handelsbanken AB (publ)

Verkstallande direktér
MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG

Fondbolagets revisorer

Vald av bolagsstamman
ERNST & YOUNG AB, JESPER NILSSON

Personal och organisation

Fondbolaget &r ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).
Fondbolaget képer fondbolagsdministration av Svenska Handelsbanken AB (publ).

Handelsbanken Fonder AB har féljande ledande befattningshavare:

Hallbarhet R
KARIN ASKELOF

Verkstéllande direktor
MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG

Stéllféretradande vd
HENRIK AHMAN JOHANN GUGGI
Chef Aktiv férvaltning

Riskchef CHRISTOFER HALLDIN

FREDRIK ALHEDEN

Chef Passiv forvaltning

Chefsjurist EMMA VIOTTI

FREDRIK KOSTER

Chef Exekvering

Compliance RIKARD ERIKSSON

HANNA NYQVIST

Agarstyrning
STAFFAN RINGVALL

Postadress: 106 70 STOCKHOLM
Telefon: 08-701 10 00

Agarstyrning

Handelsbanken Fonder utvar en aktiv roll som agare. Syftet ar att medverka till att bolagen
fattar beslut som leder till en hallbar och langsiktigt god vardedkning, som i sin tur gynnar
vara andelsagare. Vi ser var agarroll utifran ett langsiktigt perspektiv eftersom forandringar i
foretag ofta tar lang tid att genomfora. Som riktlinjer for vart agerande finns en av Handels-
banken Fonders styrelse antagen Policy for Aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar. Vagledande for vart arbete ar aven de principer som stélls upp i Svensk kod
for bolagsstyrning. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for val-
beredningsarbete.

En mycket viktig kanal ar de I6pande kontakter som vara forvaltare har med de foretag vi
investerar eller avser att investera i. Det ger oss en valdigt bra maéjlighet att framfora var syn
pa den utveckling som foretagen uppvisar. Vi lagger stor vikt vid god bolagsstyrning, hallbar-
het och transparens hos bolagen vi investerar i.

Handelsbanken Fonder AB deltar i ett flertal valberedningar, dar vi har ett tillréckligt stort
agande, och kan vara med for att kunna paverka forslaget till sammanséttning av bolags-
styrelse mm. Styrelsen skall ha en bred och relevant kompetens och skilda perspektiv skall
pragla dess sammansattning. Vi jobbar aktivt fér en jamnare kénsférdelning i styrelserna.
Fondbolaget har som ambition att résta vid bolagsstammor dar vart agande ar sa stort att
vara avlagda roster paverkar skeendet, normalt dver ca 0,5% av rosterna. Varje ar rostar vi
pa ett stort antal bolagsstammor, i Norden men aven i andra lander dér vi har stort &gande.
| vissa fall onskar foretagen ha en dialog med aktiedgarna innan ett forslag presenteras pa
en bolagsstamma for att férankra férslaget hos de stérsta aktiedgarna.

Handelsbanken Fonder AB deltar i sddana diskussioner i den man vi kontaktas och framfor
da vara synpunkter som syftar till att astadkomma ett gott utfall for andelségarna.
Fondbolagets Policy for Aktiedagarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns pa
hemsidan handelsbankenfonder.se/policy och riktlinjer.

Utlandska kallskatter

P& grund av &ndrade skatteregler 1 januari 2012 fér svenska fonder och mot bakgrund
av utvecklingen inom skatteomradet, rader osakerhet om hur kallskatten pa utdelningar
fran aktier ska ske. Detta kan leda till bade 6kade intakter och dkade kostnader avseende
kéllskatt i fonder med utlandska innehav. Intékten eller kostnaden redovisas nér den
erhdlls respektive betalas. Utdelningarna redovisas till det belopp som faktiskt erhélls
men det kan inte uteslutas att dessa kallskatteuttag kan komma att revideras, vilket skulle
innebara att fonden i sa fall kommer att belastas med ytterligare kéllskatt pa tidigare
erhdlina utdelningar. Restitutioner (aterbetalning av betald kallskatt) redovisas nér de
erhdlls. Ifraga om restitutioner for vissa fonder och fran vissa lander, exempelvis Danmark
och Finland, kan principen att restitutioner redovisas nar de erhélls frangas om skatte- och
redovisningsmassiga skal harfor foreligger.

Ansvarsfulla investeringar

Handelsbanken Fonder AB:s policy for ansvarsfulla investeringar tar sin utgangspunkt
i internationella normer for miljd, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor, korruption
samt kontroversiella vapen. Dessa normer finns uttryckta i FN:s konventioner och
Overenskommelser och kan tillampas pa foretags miljdméssiga och sociala ansvar.
Handelsbanken Fonder AB har genom Handelsbanken Asset Management undertecknat
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) och Handelsbanken har undertecknat det
frivilliga FN initiativet Global Compact. Det innebar bland annat att vi atagit oss att integrera
miljdmassiga och sociala aspekter i vara investeringsbeslut, att verka for storre transparens
pa omradet och att genom dialog med de foretag vi investerat i bidra till att de agerar mer
ansvarsfullt. Handelsbanken Fonder har anslutit sig till det internationella initiativet Net Zero
Asset Managers. Det innebar att fondbolaget forbinder sig att stddja investeringar for att
na nollutslapp av véaxthusgaser 2050 eller tidigare, i linje med globala anstrangningar att
begrénsa uppvarmningen till 1,5 grad.

Fonder som forvaltas av Handelsbanken Fonder AB investerar inte i vardepapper utgivna
av bolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen, till
exempel klustervapen, personminor eller kérnvapen. De investerar inte heller i vardepapper
utgivna av bolag med betydande verksamhet i kolbrytning eller kolkraftsgenerering.
Majoriteten av fonderna har en utékad exkludering av bolag verksamma inom
kontroversiella sektorer och fossila brénslen. Las mer om detta under respektive fonds
redovisning. Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar
finns pa hemsidan handelsbankenfonder.se/ansvarsfullainvesteringar och dven
handelsbanken.com/sv/hallbarhet/ansvarsfulla-investeringar.

Mer information

Du finner fullstandig informationsbroschyr med fondbestammelser, faktablad och aktuell
kursutveckling pa handelsbankenfonder.se. For mer information om kop och férsaljning
av andelar hanvisar vi till ditt bankkontor eller Personlig service pa telefon 0771-77 88 99.

Fondbolaget ar medlem i Fondbolagens férening och félier svensk kod fér fondbolag som géller sedan 2005.

Chef Allokeringsférvaltning
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Ersattningar till anstallda i Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Fonder AB:s (fondbolaget) principer for ersattningar till anstéllda har legat
fast under lang tid. Fondbolaget har en Iag risktolerans och detta ska avspeglas i synen pa
ersattningar. Fondbolaget har en langsiktig syn p& medarbetarnas anstélining. Utvecklingen
av 16n och andra ersattningar varierar 6ver en medarbetares anstallningstid i fondbolaget.
Kompensationen ska bidra till att fondbolagets konkurrenskraft och I6nsamhet utvecklas
genom att bolaget kan attrahera, behélla och utveckla kompetenta medarbetare samt sa-
kerstélla en val fungerande kompetensutveckling och chefsforsorjning.

Ersattning utgér i form av grundion, I6netillagg, sedvanliga I6neférméner, tjanstepension,
eventuell tilldelning inom ramen for resultatandelssystem Oktogonen samt eventuell tilldel-
ning i form av annan rorlig ersattning till vissa grupper av medarbetare. Lon faststélls lokalt
i enlighet med Handelsbankskoncernens (koncernen) decentraliserade arbetssétt och ba-
seras pa i forvag kénda lénegrundande faktorer ndmligen; arbetets art och svarighetsgrad,
kompetens, prestationsférméaga och uppnadda arbetsresultat, ledarskap fér de som har
utvecklingsansvar fér medarbetare, utbud och efterfragan pa viss kompetens pa den regio-
nala arbetsmarknaden och som bérare av Handelsbankens féretagskultur.

Rorlig ersattning i fondbolaget bestér av tva delar, dels rorlig erséttning inom ramen for det
koncerngemensamma resultatandelssystemet Oktogonen som omfattar samtliga fondbola-
gets anstéllda, dels rorlig ersattning utanfor detta system som omfattar vissa befattningsha-
vare. Rorlig erséttning utéver Oktogonen tillampas inom fondbolaget dér s&dan ersattning
ar etablerad marknadspraxis och darigenom nddvandig for att uppna mélen fér bolagets
verksamhet. Rorlig erséttning ska tilampas med stor forsiktighet for att inte paverka fond-
bolagets 6nskade riskprofil eller medféra att verksamheten &r oférenlig med riskprofilerna
fér fonderna, fondbestdémmelserna, de diskretiondra mandaten eller de interna och externa
regelverk som géller for forvaltningen. Fondbolagets styrelse fattar beslut om det slutliga be-
loppets storlek for rorlig ersattning, med beaktande av det beslut om total tilldelning av rérlig
ersattning som fattas av centralstyrelsen i Svenska Handelsbanken AB (publ).
Redovisningen av erséttningar i tabellen Erséttning till anstallda, &r baserad pé fondbolagets
Ersattningspolicy.

Ersattningspolicy

Principerna for fondbolagets ersattningssystem faststélls i en ersattningspolicy som be-
slutas av fondbolagets styrelse. Fondbolagets ersattningspolicy utgér fran den policy som
galler for koncernen men har anpassats till den specifika verksamhet som bedrivs inom
fondbolaget. Fragor som rér erséttningspolicyn bereds infér beslut i styrelsen av ett for &n-
damélet sarskilt utsett ersattningsutskott inom styrelsen.

Styrelsens erséttningsutskott bestér av styrelseledaméterna Lars Seiz (utskottsordférande)
och Helen Fasth Gillstedt och dess sammanséttning och arbete regleras, utéver vad som
foljer av ersattningspolicyn, nérmare i styrelsens arbetsordning. Ersattningsutskottet har till-
gang til den information som utskottet kan vara i behov av for utférande av sin uppgift.
Ersattningsutskottet traffas minst tre ganger per &r.

Fondbolagets erséttningspolicy ses éver arligen eller vid behov. Arbetet med att ta fram fér-
slag till ersattningspolicy och den till det arbetet kopplade analysen av risker med rérliga er-
sattningar har foljt det arbete som genomf6rts inom koncernen och i fondbolaget involverat
relevanta representanter fran den verkstéllande ledningen, funktionerna for regelefterlevnad
(Compliance) och riskkontroll samt fondbolagets funktion for personalfragor. Fondbolagets
nuvarande ersattningspolicy bygger p& den riskanalys som tagits fram av fondbolagets
funktion for riskkontroll.

Verkstallande direktdr och berérda chefer inom fondbolaget ansvarar for att identifiera, ut-
vardera och begrénsa ersattningsrisker, samt att foresla utformningen av ersattningssyste-
met i linje med fondbolagets syn pé risker och langsiktighet.

Funktionerna for riskkontroll och Compliance har ansvar for att identifiera, dvervaka, ana-
lysera och rapportera vasentliga risker med ersattningssystemet. Dessa kontrollfunktioners
ansvar och uppgifter kring ersattningsrisker specificeras nérmare i styrelsens instruktioner
for respektive funktion.

Internrevisionens ansvar och uppgifter kring ersattningssystemet foljer av vad som generellt
framgér av styrelsens instruktion for internrevisionen.

Rérliga ersattningar

Fran den 1 november 2016 géller Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) 8 a kap.
om erséattningssystem. Foreskrifterna innehéller bland annat sarskilda regler for anstéllda
som erhéller rérlig erséttning och som kan péverka risknivan i ett foretag. Féreskrifterna om-
fattar &ven bestdmmelser om uppskjutande av ersattning, kvarhallande och nedjustering/
bortfall av ersattning. Sedan den 22 juli 2013 galler vidare &ven lagen (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder vilka innehéller bestammelser som i allt va-
sentligt motsvarar reglerna i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9).

Inom fondbolaget férekommer rérlig erséttning (nedan rérlig erséttning), bortsett fran det
koncerngemensamma resultatandelssystemet Oktogonen (nedan Oktogonen), endast dar
sédan erséttning &r etablerad marknadspraxis och nédvandig for att uppna méalen for bola-
gets verksamhet. Fondbolagets verkstéllande ledning inklusive medarbetare inom fondbo-
lagets funktion for riskkontroll samt funktionen for regelefterlevnad har bortsett fran Oktogo-
nen enbart fast ersattning. Detsamma géller for medarbetare inom staber och medarbetare
inom fondadministrationen. Den enda personalkategori som har ratt till annan rérlig ersatt-
ning @n Oktogonen &r forvaltare av aktivt forvaltade aktie- och réntefonder. Detta innebar
att forvaltare av passiva fonder och allokeringsfonder, bortsett fran Oktogonen endast har
fast ersattning.

De principer for rérlig ersattning som fondbolaget antagit &r uppstallda i syfte att — utan att
paverka fondbolagets forméaga att attrahera och behélla kompetent personal - aterspegla
fondbolagets risktolerans, motverka dverdrivet risktagande och vara férenliga med for fon-
derna géllande riskprofiler (sdsom dessa bestams i fondbolagets instruktion for riskhante-
ring), fondbestammelser, diskretiondra mandat samt interna och externa regelverk.

Fondbolagets bedémning gallande avsattning och tilldelning av rérlig ersattning till den inom
fondbolaget faststéllda ersattningspoolen baseras pa riskjusterade resultatmatt och saval
nuvarande som framtida risker beaktas vid denna beddémning. Resultatet belastas med
kostnader for kapital. Riskerna i verksamheten bestér framforallt av stérre marknadsned-
gangar, storre utfldden ur fonderna och operationella risker i verksamheten.

Vid framtagande av underlag for beslut kring avséattning och tilldelning av rérliga ersattningar
belastas fondbolagets resultat med relevanta kostnader for de risker som fondbolaget ex-
poneras emot, inklusive de kostnader for att halla de extra medel som fondbolaget enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder behéver for att técka risker
for skadestandsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i den verksamhet som bedrivs med
stéd av ndmnda lag. Bland annat genom att det resultat som rérliga ersattningar grundar sig
pa belastas med faktiska kostnader for det kapital som verksamheten kréver, sakerstalls att
ersattningsnivaer ligger i linje med fondbolagets évergripande mal.

Rorlig ersattning inom fondbolaget baseras pa koncernens modell for I16neséttning och de
Iénegrundande faktorerna. Utdver de I6negrundande faktorerna férekommer &ven verksam-
hetsspecifika faktorer och sarskilt stor vikt laggs vid sunt risktagande, iakttagande av god
ordning och regelefterlevnad.

Utvardering vid tilldelning av rérlig ersattning baseras pa fondbolagets och individens resul-
tat och prestation under utvarderingsperioden. Den individuella utvarderingen baseras pa
finansiella och icke-finansiella kriterier. Beaktande gérs av den enskilde individens perfor-
mance relativt benchmark och jdmférbara konkurrenters produkter. Tilldelning kan ske om
avsattning till rorlig erséttning har beslutats av fondbolagets styrelse och centralstyrelsen.
Personalavdelningen sammanstaller en arlig analys dar anstéllda vars arbetsuppgifter har en
véasentlig inverkan pa fondbolagets eller en forvaltad fonds riskprofil identifieras (risktagare).

Samtliga medarbetare som omfattas av rorlig ersattning bortsett fran Oktogonen hamnar
under begreppet Risktagare och omfattas av regler kring uppskjutande av erséttning.

Rorlig ersattning bestar endast av fondandelar. Den erséttningsberattigade erhaller hélften
av den rorliga erséttningen i fondandelar i fonder som denne forvaltar (likaviktat om denne
forvaltar flera fonder) och hélften i fondandelar i ett antal fonder som representerar den totala
fondférvaltningen i fondbolaget.

Parametrarna som ligger till grund f6r beslut om hur stor andel av den rérliga ersattningen
som ska skjutas upp baseras pa riskerna i verksamheten och den rorliga ersattningens
storlek. Fondbolaget skjuter upp 40 till 60 procent under minst tre ar. Enligt fondbolagets
policy far en medarbetares rérliga erséttning inte éverstiga 100 procent av den fasta erséatt-
ningen. Faststéllda regler for uppskjutande av rérlig ersattning géller fér samtliga berérda
medarbetare och chefer.

Under uppskjutandeperioden gors arligen en prévning om huruvida erséttningen ska ned-
justeras eller bortfalla helt. Bortfall eller nedjustering av uppskjuten rérlig ersattning sker om
det visar sig att forluster, 6kade risker och kostnader uppstér under uppskjutandeperioden,
vilket innefattar exempelvis ett beaktande av medarbetares regelefterlevnad av externa och
interna regelverk. Bortfall eller nedjustering ska ocksé ske om utbetalning beddms ofdrsvar-
bar med hansyn till fondbolagets finansiella situation eller om centralstyrelsen har gett en
rekommendation om att bortfall eller nedjustering ska ske.

Séaval uppskjuten rorlig ersattning som den delen av den rérliga erséttningen som inte skjuts
upp ar féremal for en kvarhallandeperiod om ett &r. Under kvarhallandeperioden gors ingen
nedséattnings eller bortfallandeprévning. Efter kvarhallandeperiodens utgang Gvergér agan-
derétten till andelarna till den ersattningsberattigade.

Sarskilt om Oktogonen

Koncernens regler avseende Oktogonen géller i tildmpliga delar for all personal i fondbola-
get. Koncernregelverket innebar att anstélld far kontant tilldelning om Handelsbanken haft
battre I6nsamhet &n snittet for jamforbara konkurrenter pa bankens hemmamarknader samt
efter centralstyrelsens samlade bed®mning avseende bankens utveckling.

For sarskilt reglerad personal ska istéllet for direkt kontant tilldelning féliande gélla.

— Verkstallande ledning: Hela Oktogonenersattningen for respektive ledningsperson
ska utgdras av en av Styrelsen i fondbolaget vald allokeringsfond. Hela erséttningen
ska skjutas upp i fyra &r, varunder nedséttning/och bortfallsbedémning ska goras.

— For sédan sarskilt reglerad personal som omfattas av annan rorlig erséttning (aktiva
aktie- och ranteférvaltare) ska for Oktogonentilldelningen tilldmpas de regler som
géller annan rorlig ersattning bl.a. reglerna om uppskjutande, kvarhallande, tilldelning
i vissa specifika fonder och nedséttning/bortfall.

— Forvaltare av allokeringsfonder eller passiva fonder: Hela Oktogonenersattningen
for respektive forvaltare ska utgéras av en av Styrelsen i fondbolaget vald allokerings-
fond. Hela ersattningen ska skjutas upp i fyra ar, varunder nedséttning/och
bortfallsbedémning ska géras.
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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Enligt art. 5 Europarlamentets och Radets férordning 2019/2088/EU om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
sektorn (SFDR) ska ett fondbolag ange hur ersattningspolicyn ar férenligt
med kravet pa integrering av hallbarhetsrisker. Med héllbarhetsrisk avses

en milidrelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet
som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringen varde. Hallbarhetsrisker beaktas inom
ramen for ersattningssystemet framst genom att fondbolaget i sin forvaltning
— i enlighet med fondbestdammelser, informationsbroschyr och fondbolagets
policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar — l6pande
beaktar hallbarhetsrisker i forvaltningen och att forvaltarnas prestationer
ocksa utvérderas mot index som innefattar hallbarhetskrav. Till detta kommer
aven den omstandigheten att rorlig ersattning till férvaltarna utgérs av
fondandelar i fonder som I6pande integrerar hallbarhetsrisker i sin
forvaltning i enlighet med SFDR. Aven inom ramen for de Iénegrundande
faktorerna tas hallbarhetsrisker i beaktande. Felaktigt hanterade
hallbarhetsrisker kan medfora lagre erséttning (saval fast som rorlig
erséttning) eller nedjustering/bortfall av rorlig ersattning.
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Ersattningar till anstallda i Handelsbanken Fonder AB

° . o
Nedanstaende uppgifter avser verksamhetsar 2020 2019

1. Antalet anstélida som f&tt fast eller rorlig erséttning utbetald under rékenskapséret:

85 personer 72 personer
Hér redovisas uppgifter som avser alla som under ndgon del av aret varit anstélid och som fatt fast eller rérlig erséttning (antal individer)
2. Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt under rékenskapséret férdelat p& de kategorier av 87 230 tk 63 528 tk
anstéllda som anges i 1 kap. 9 § andra stycket 30. r r
Verkstallande ledning: 16 061tkr 9 496 thr
Hér redovisas summan av erséttningar till medlemmarna i ledningsgruppen (ej compliance, HR som inte &r anstéllda i fondbolaget)
Anstéllda i ledande strategiska befattningar: 0 thr 0 thr
De strategiska befattningshavarna ingér i verkstallande ledningen
Anstélla med ansvar for kontrollfunktioner: 0 thr 0 thr
Riskchefen ingar i verkstéllande ledningen
Risk tagare: 71169 thr 52819 thr
Hér redovisas summan av erséttning till de risktagare som inte ingér i kategorierna ovan. | fondbolaget &r det alla férvaltare, analytiker och
personer som har méjlighet att erhalla rérlig erséttning.
Anstillda vars totala ersattning uppgar till, eller Gverstiger, den totala erséttningen till ndgon i den verkstallande ledningen: 0 tkr 1213 tkr

Hér redovisas anstélida som inte sorterar in under nagon kategori ovan men som tjénar minst i linje med den lagst betalde i den verkstéllande
ledningen.

3. Hur erséttning och forméner till anstélida har beréknats. ( FFFS 2016:26):
Erséttning och férmaner till anstélida regleras av fondbolagets erséttningsregelverk, se beskrivning under avsnitt Erséttningar till anstélida i Handelsbanken Fonder AB.

Ersattningar till anstallda i Xact Kapitalforvaltning AB

Per den 1 april 2020 inférlivades fonderna som tidigare férvaltades av Xact Kapitalférvaltning AB in i
Handelsbanken Fonder AB. Darav redovisas ersattningarna endast for 2019 i Xact Kapitalférvaltning AB.

Nedanstaende uppgifter avser verksamhetsar 2020 2019

1. Antalet anstélida som f&tt fast eller rorlig erséttning utbetald under rékenskapséret:
10 personer

Hér redovisas uppgifter som avser alla som under ndgon del av aret varit anstélld och som fatt fast eller rérlig erséttning (antal individer)

2. Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fétt utbetalt under rékenskapséret férdelat p& de kategorier av

anstillda som anges i 1 kap. 9 § andra stycket 31p. 13 419 thr
Verkstallande ledning: 8431 thr
Hér redovisas summan av erséttningar till medlemmarna i ledningsgruppen (ej compliance, HR som inte &r anstéllda i fondbolaget)

Anstéllda i ledande strategiska befattningar: 0 thr
De strategiska befattningshavarna ingér i verkstéllande ledningen

Anstélla med ansvar for kontrollfunktioner: 0 thr
Riskchefen ingdr i verkstéllande ledningen

Risktagare: 4988 thr
Haér redovisas summan av erséttning till de risktagare som inte ingar i kategorierna ovan. | fondbolaget ar det alla frvaltare, analytiker och

personer som har mdjlighet att erhalla rérlig erséttning.

Anstlida vars totala erséttning uppgér till, eller Sverstiger, den totala erséttningen till ndgon i den verkstallande ledningen: 0 thr

Hér redovisas anstéllda som inte sorterar in under nagon kategori ovan men som tjdnar minst i linje med den lagst betalde i den verkstéllande
ledningen.

3. Hur erséttning och férméner till anstéllda har beréknats. ( FFFS 2016:26):
Erséttning och férmaner till anstélida regleras av fondbolagets erséttningsregelverk, se beskrivning under avsnitt Erséttningar till anstélida i Handelsbanken Fonder AB.
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Definitioner

Fondfakta

Andelsklasser — En fond kan ha flera andels-
klasser. Olika andelsklasser har olika villkor,
exempelvis valuta, utdelning eller ej, forvalt-
ningsavgift eller forsta lagsta insattningsbe-
lopp. Fondférmégenheten ar gemensam for
andelsklasserna och uppgifterna avser darfor
fonden som helhet om inte annat uttryckligen
anges. Andelarna inom respektive andels-
klass ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Utdelningen i
en utdelande andelsklass paverkar relationen
mellan vardet pa andelar som ér icke utde-
lande och vardet pa andelar som ar utdelan-
de - vérdet pa de utdelande fondandelarna
minskar i relation till utdelningens storlek.

Andel av omséttningen som skett genom
narstaende vardepappersinstitut - Den
vardeméssiga andel av fondens kép och for-
sdljiningar av finansiella instrument som skett
genom Handelsbanken. Anges i procent av
fondens totala omséttning.

Andel av omsattningen som skett mellan
fonder forvaltade av samma fondbolag
- Den vardemaéssiga andel av fondens kop
och forséljningar av finansiella instrument
som har skett for vardepappersfondens rak-
ning frdn en annan fond forvaltad av samma
fondbolag. Anges i procent av fondens totala
omséttning.

Andelsvarde — Nettoandelsvardet uttryckt
som bokslutskursen respektive ar.

Andra tekniker och instrument — Med
tekniker och instrument for att effektivisera
forvaltningen avses foljande: Tekniker och
instrument &r hanférliga till dverlatbara var-
depapper och penningmarknadsinstrument
som anvands pa ett kostnadseffektivt satt
i syfte att minska risker eller kostnader
eller for att 6ka avkastningen i fonden med
en riskniva som &r forenlig med fondens
riskprofil och gallande riskspridningsregler.
Exempel pé tekniker och instrument &r
vérdepappersutlaning, avtal om aterkop
av salt vérdepapper sé kallade repor och
omvanda repor.

Antal andelar — Antal utelépande andelar
den sista bankdagen respektive ar. Redovisas
i tusen andelar.

Duration — Durationen for en fond &r ett matt
pa hur kanslig fonden &r for ranteférandring-
ar. Det kan forenklat beskrivas som ett vagt
snitt av aterstdende 16ptid i fondens place-
ringar. Méts i ar eller i manader.

Fondférmégenhet - Fondens nettotill-
gangsvarde pa bokslutsdagen respektive ar.

Fondens totala nettofléde — Insattningar
minus uttag i fonden, inkluderar inte aterin-
vesterade utdelningar och eventuella fusions-
floden. Uppgiften &rny  fr o m helaret 2012.

Genomshnittlig fondférmégenhet — Berak-
nas som medelvardet av fondens netto-
tilgéngsvarde under éaret (eller den del av
aret som fonden har funnits). Fondens netto-
tillgangsvarde beréknas péa daglig basis.
Genomsnittlig arsavkastning 2ar, 5 ar
respektive 10 ar — Fondens genomsnittliga
effektiva arsavkastning under de senaste tva,
fem respektive tio aren.

Index — Det index som fonden anvander som
sitt jamforelseindex.

Index inkl. utdelning — Utvecklingen av
fondens jamforelseindex under respektive
ar. Utvecklingen uttrycks i procent och ar
omraknad till valutan for respektive andels-
klass, om indexet publiceras i nagon fram-
mande valuta. Tabellen visar index inklusive
utdelning.

Kostnad vid engangsinsattning 10 000
SEK - Den totala kostnad som den andels-
Agare har belastats med, som vid arets bérjan
hade 10 000 SEK investerade i fonden och
som behdll denna investering dret ut. Berék-
nas endast for heldr och for fonder och andels-
klasser som funnits under hela &ret. For fon-
der med basvaluta i EUR galler motsvarande
1000 EUR. For fonder med basvaluta i NOK
géller motsvarande 10 000 NOK.

Kostnad fér manadssparande 100 SEK —
Den totala kostnad som den andelségare har
belastats med, som satte in 100 kronor den
forsta bankdagen respektive ménad under
aret och som behdll denna investering aret
ut. Beréknas endast for helar och for fonder
och andelsklasser som funnits under hela
aret. For fonder med basvaluta i EUR galler
motsvarande 10 EUR. For fonder med bas-
valuta i NOK galler motsvarande 100 NOK.

Omsattningshastighet (huvudregel) - Fon-
dens omséttningshastighet berdknad som
kvoten mellan, & ena sidan, det lagsta av
totalbeloppet for kopta eller sdlda vérde-
papper under é&ret, och, & andra sidan, den
genomsnittiga  fondférmdgenheten  under
samma period. Fran kopta eller sélda varde-
papper exkluderas for aktiefonders del rénte-

bérande vardepapper som vid forvarvstillfal-
let hade en aterstdende I6ptid av hogst 397
dagar. Omséattningshastigheten redovisas
som omsatt antal ganger per ar och berak-
nas pa rullande 12 méanader.

Omsiéttningshastighet  (havstangsfonder)
- Om en fonden under perioden har hand-
lat med derivatinstrument och en berékning
av omsattningshastigheten enligt huvudre-
geln medfér att informationen om omsatt-
ningshastigheten blir missvisande, beraknas
fondens omséttningshastighet &ven genom
att summan av kopta och sélda finansiella
instrument under perioden minskas med
summan av tecknade och inlésta andelar
i fonden. Detta belopp divideras med fon-
dens genomsnittliga fondférmdgenhet under
perioden. Negativa omséttningshastighetstal
uppkommer d& summan av kdpta och sélda
fondandelar éverstiger summan av kdpta och
sélda derivat.

Risk - Berakningen av fondens risk ar
gemensam for alla EU-medlemslénder. 1
star for lagst risk (sméa kurssvangningar)
och 7 for hogst risk (risk for stora kurs-
svangningar). Klassificeringen grundas pa
standardawvikelsen (volatiliteten) fér fonden
beréknad utifran andelsvardena under en
femarsperiod. Om fem &rs historik saknas
anvands standardawvikelsen pa relevant
jamforelseindex eller annan jamforelsenorm.
Risken beskriver framst marknadsrisken och
valutarisken.

Total avkastning — Redovisar hur vardet av
en andel har férandrats under respektive ar.
Om fonden har betalat utdelning under aret,
har man vid berékning av vardeféréandringen
réknat som om utdelningen aterinvesterats
pa utdelningsdagen. Arsavkastningen mats i
procent fran foregaende ars bokslutsdag till
arsskiftets bokslutsdag. Vid halvarsredogo-
relse redovisas avkastningen for forsta halv-
aret innevarande ér.

Transaktionskostnader - Uttrycks dels
som belopp, dels i procent av virdet pa
de finansiella instrument som omsatts. Med
vardet avses generellt marknadsvérdet men
for exempelvis terminer och terminsliknande
instrument avses exponeringsvardet. Berak-
nas pé rullande 12 manader och ingér i pos-
ten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen.

Utdelning per andel — Fondbolaget fattar
arligen beslut om den utdelning som ska

betalas till fondandelségare av den utdelande
andelsklassen. Utdelning tillkommer fondan-
delségare som pé av fondbolaget faststalld
avstdmningsdag ar registrerad for utdelande
fondandel.

Uttagen forvaltningskostnad i % av
genomsnittlig fondférmégenhet — Kost-
naden berdknas dagligen och utgdr kostna-
den for forvaltning, administration, forvaring
och tillsyn av fonden. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmégenheten och
beréknas pa rullande 12 manader.

Arlig avgift — Den &rliga avgiften &r ett kost-
nadsmatt som inklusive forvaltningsavgiften
avser samtliga kostnader i fonden - dock
g transaktionskostnader pa vérdepappers-
transaktioner, rantekostnader, transaktions-
relaterade skattekostnader och eventuell
prestationsbaserad avgift. Den arliga avgiften
baseras pa avgiftsuttaget ur fonden under
perioden. Avgiften belastar andelskursen och
kan variera fran &r till &r. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmogenheten och
beréknas pé rullande 12 manader.

Foér fonder som investerar i andra fonder
gors ett tilldgg for underliggande fonders
senast tillgangliga /i\rliga avgift, efter avdrag
for erhalina rabatter.

Om fonden l&nar ut vardepapper, erhaller
fonden 80% av intakten fran vérdepap-
perslanen och de é&terstdende 20% tillfaller
vérdepapperslaneagenten. D& intéktsdel-
ningsavtalet inte Okar kostnaderna for fonden
har erséttningen till vardepapperslaneagen-
ten inte tagits upp i arlig avgift.

Nyckeltal vid riskuppféljning

Fér att fa relevanta jamférelser har utdelningar aterinvesterats i fonderna och deras referens-
index. Samtliga nyckeltal har vidare beréknats utifran arseffektiva avkastningar. Fér de flesta
fonderna har vérdena under de senaste tva dren anvénts. Fér yngre fonder anvénds histo-
risk data fran antingen relevant referensportfolj, liknande fond eller ett index. Alternativt gérs
en prognos fér risken baserad pa innehavet per 30 juni.

Total risk/Total risk i index anges som
standardawvikelsen for variationerna i fon-
dens/index manatliga avkastningar. Ju
hogre siffra, desto hogre risk.

Aktiv risk mats som standardavvikelsen
for skilnaden i avkastning mellan fonden
och dess referensindex (variationen i den
relativa avkastningen). Den historiska aktiva
risken anger alltsd hur mycket fondens
avkastning har avvikit fran sitt referensindex.
(Méttet kallas &ven “tracking error”.)

Aktiv avkastning anger den arseffektiva
dver- eller underavkastning som fonden har
uppnatt jamfort med sitt referensindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index ar ett matt
pa fondens/index avkastning med hansyn
tagen till den risk som fonden/index har

haft. En hog avkastning som uppnatts il
en lagre risk &r béttre &n en lika hdg avkast-
ning som uppnatts med en hdg risk. Berak-
nas som kvoten mellan avkastningen minus
den riskfria réantan (statspappersrantan) a
ena sidan, och fondens/index totala risk, &
den andra. Sharpekvoten ar mest relevant
for att jamfora hur olika marknader avkastar
med hansyn till dess risk.

Informationskvot &r ett matt pa den aktiva
avkastningen som fonden uppnétt genom
att avvika fran sitt referensindex. Det &r kvo-
ten mellan den aktiva avkastningen och den
aktiva risken. Negativ informationskvot inne-
bér att fonden har gett en lagre avkastning &n
sitt referensindex.

Foérkortningar

| innehavsférteckningarna férekommer férkortningar vid namnen pa vissa vardepapper.

ADR
ADS
BTA

American Depository Receipt
American Depository Share
Betald teckningsaktie

CB  Callable Bond

ETF Exchange Traded Fund

f/r Foreign Registered

FRN Floating Rate Note

GDR Global Depository Receipt

IR Inlésenratt

KV Konvertibel

NVDR Non Voting Depository Receipt
Pref Preferensaktie

SDB  Svenskt depébevis

TO  Teckningsoption

TR  Teckningsratt

Spreadexponering anges for rantefon-
der, per balansdagen, och &r ett matt pa
kreditrisk. Visar hur stort vardefall det blir i en
rantefond, matt i procent av fondens véarde,
om réanteskillnaden mellan fondens innehav
och statsobligationer férdubblas. Berdknas
som kapitalviktad kreditduration, multiplice-
rat med instrumentens spread (differens) i
férhallande till statspapperskurvan.

Active Share jamf¢r aktiefondens innehav
med innehaven i dess jamforelseindex.
Nyckeltalet anges i procent, fran 0% (exakt
samma fordelning som index) till 100% (inga
av fondens innehav ingér index). Mattet berak-
nas som halva summan av de absoluta avi-
kelserna mellan ett vardepappers vikt i fonden
och dess vikt i index.

Index visar genomsnittlig avkastning pa
den underliggande marknaden fonden
placerar pa.




Riskisjunivaer

Riskkategorierna ar indeladeien gemensam branschstandard for
hela Europa. For att underlatta for spararen ar risknivan aven &

indeladitre steg:1ag, medel och hog.

Vad ar risk?

Risk i detta sammanhang betyder att ett sparande bade kan
Oka och minska i varde. Att ta ett visst métt av risk ar en
forutsattning for att f& mojlighet till hogre avkastning pé lang
sikt. Ju hdgre risk desto béattre majlighet till avkastning.

Bara en indikation fér framtiden

Det ar viktigt att komma ih&g att riskindikatorn bara ger en in-
dikation pa den framtida risknivan i fonden, eftersom kategori-
seringen grundas pa historiska data. Nivan kan alltsd komma

att andras Gver tiden. Risken beréknas pa manatlig basis.

Sa berdknas risken

Risken (riskindikatorn) berdknas som fondens standard-
avvikelse under de senaste fem &ren. Ju hogre standard-
avvikelse desto stdrre kurssvangningar har fonden haft.

Risken beraknas manadsvis och berakningsunderlaget
baseras pé veckovis data. Om fonden &r ny och det saknas
historiska siffror kan risken baseras péa fondens jamforelse-
index istallet. Jamfdrelseindex &r det index som fondens
utveckling/avkastning kan utvarderas mot.

Riskindikatorn speglar enbart fondens marknadsrisk, vilket
kan beskrivas som ett métt pa svangningarna (volatiliteten) i
fondkursen.

Riskindikator Standard- Riskniva

awvikelse, %

1 e 0-05 Lag
2 N 0,5-2 Lag
3 A 2-5 Lag
4 £ 5-10 Medel
5 & 10-15 Medel
6 £ 15-25 Hog
7l > 25 Hog

'

Typer av risker

e Marknadsrisk — att hela marknaden for ett tillgangsslag
sjunker eller stiger, vilket paverkar priser och varden for
tilgangarna.

e Kredit- eller motpartsrisk — att en emittent eller en motpart
stéller in betalningarna.

o | ikviditetsrisk — att ett innehav inte kan avvecklas inom
rimlig tid, till ett rimligt pris.

e Valutarisk — att vardet i fonden paverkas av valutakursfor-
andringar i de fall fonden placerar i vardepapper noterade i
annan valuta an investerarens (eller fondens).

e Operativ risk — forlust relaterad till bristande rutiner nar
det géller personal och system i fondbolaget eller yttre
faktorer. Dels réttsliga och dokumentationsrelaterade ris-
ker, dels risker till f6lid av handelsrutiner, avvecklings- och
varderingsrutiner.

| faktabladet for respektive fond framgar de specifika ris-
kerna. Faktabladet och aven informationsbroschyr med total
beskrivning av risker hittar du i kurslistan pa
www.handelsbanken.se/fonder.

En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
du sparat kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka

hela det insatta kapitalet.
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Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under
respektive fond i kurslistan som du hittar pa handelsbanken.se/fonder.

Handelsbanken Fonder AB ar ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i

fonder kan bade dka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det
insatta beloppet.

handelsbanken.se/fonder HandeISbanken
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