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Forvaltarpolicy
Forvaltningsorganisationen inom Handelsban-
ken Fonder AB (Fondbolaget) bestar av analys,
forvaltning och exekvering. Fondbolaget
forvaltar aktiva aktie- och rantefonder, passiva
indexfonder och bérshandlade fonder (ETF:er)
samt passiva och aktiva allokeringsfonder.

Ansvarsfulla investeringar

Hallbarhet ar en integrerad del i férvaltningen.
Utgangspunkten ar internationella normer
och konventioner, friviliga ramverk sasom UN
Global Compact och UN PRI. Hallbarhetsar-
betet utgar fran tre metoder: vilja in, valja bort
och paverka. | den I6pande verksamheten
kan tillvagagangssattet skilja sig at beroende
pa om det handlar om val av enskilda bolag,
val av index eller val av fonder som ska inga i
fondportfoljer.

| stort sett alla vara fonder valier bort inves-
teringar inom de kontroversiella branscherna
alkohol, tobak, cannabis, kommersiell spel-
verksamhet, vapen och krigsmateriel, porno-
grafi samt fossila branslen. Fonderna valjer
aven bort bolag som bryter mot internationella
normer och konventioner avseende manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljo och antikorruption.
Dessutom valjer samtliga vara fonder bort bo-
lag involverade i forbjudna vapen, karnvapen
och kolutvinning.

Dagligen kontrollerar fondbolagets funktion for
riskkontroll att fonderna féljer sina bestammel-
ser avseende exkludering av bolag. Kontrollen
avser dels de branscher vi valier bort och dels
de bolag som inte lever upp till internationella
normer och konventioner. Fér en mer detal-
jerad beskrivning finns var utarbetade Policy
for Aktieagarengagemang och ansvarsfulla
investeringar att tillga.
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Investeringsprocesser

Aktiva aktie- och rantefonder

Inom den aktiva férvaltningen ingar inves-
teringsstrategier fér bade aktiva aktie- och
rantefonder. Gemensamt for alla ar att ge
foérvaltningen sa goda forutsattningar som
mojligt for att kunna leverera ett mervarde till
kunden utifran fondens placeringsinriktning.
Forvaltningsprocesserna ar dynamiska och
under standig utveckling for att beméta forand-
ringar i marknaden. Férvaltningen utgar fran en
gemensam global process for omvarldsanalys
som bland annat tar sig uttryck i kvartalsvisa
strategimoten dar alla forvaltare deltar. Den
gemensamma analysen ar grunden for hela den
aktiva forvaltningen. Inom forvaltningsorgani-
sationen sker I6pande ett stort internt utbyte

- saval formellt som informellt - av information,
kunskap och idéer.

Hallbarhetsanalys &r en integrerad del av
portfoliforvaltarnas investeringsanalys och kan
paverka investeringsbesluten.

Indexfonder och ETF:er samt passiva
allokeringsfonder

Gemensamt for var passiva férvaltning ar att
fonderna foljer ett pa férhand tydligt definierat
index eller regelbaserad strategi, med malsatt-
ningen att leverera en utveckling i linje med
detta. Inom den passiva forvaltningen arbetar vi
med flera investeringsprocesser.

Indexfonder och ETF:er anvander sig av fysisk
optimering, fysisk replikering samt derivatbase-
rad forvaltning. De passiva allokeringsfonderna
anvander regelbaserad forvaltningsprocess
utifran bestamda malvikter eller utifran Gvriga
regelbaserade strategier som till exempel
skyddsnivaer. Gemensamt for alla processer &r
att de folier en strukturerad process som ska ge

férvaltningen sa hog sannolikhet som majligt att
leverera avkastning till kunden utifran fondens
givna férutsattningar baserat pa placerings-
inriktning. Processen ar dynamisk och under
standig utveckling for att bemota férandringar i
marknaden.

Hallbarhet avseende vilja in och vélja bort ar
integrerat i forvaltningsprocesserna primart
genom hallbarhetsanpassade index. De hallbar-
hetsanpassade indexen produceras i samarbe-
te mellan en indexleverantor och en leverantor
av héllbarhetsanalys. Vilka dessa leverantorer ar
kan skilia mellan olika index och marknader.

Allokeringsférvaltning

Investeringsprocessen inom Allokeringsforvalt-
ningen bedrivs som ett team men med tydligt
uppdelat ansvar och befogenheter. Malet ar att
processen ska ge férvaltningen sa goda forut-
sattningar som majligt for att kunna leverera ett
mervarde till kunden utifran fondens placerings-
inriktning. Processen ar dynamisk och under
standig utveckling for att bemota férandringar i
marknaden.

Investeringsprocessen och portféljkonstruktio-
nen bestar av flera steg med olika placerings-
horisonter och utgangspunkter. Alla portflier
som forvaltas av teamet anvander samma
gemensamma analysprocess. Analysen pagar
lI6pande och positioner i portfolierna andras dar-
for kontinuerligt utifran den aktuella analysen.

Allokeringsfonderna investerar huvudsakligen
i Handelsbankens egna fonder men aveni
fonder fran andra fondbolag samt i aktiekorgar
och derivat. Hallbarhetsanalys ar en integrerad
del av allokeringsférvaltningens process och
kan paverka investeringsbesluten.

Omrisk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansittning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.



Forvaltarens ansvar

Investeringsprocessen for respektive fond
resulterar i att ansvarig forvaltare fattar en
mangd investeringsbesilut. | anslutning till varje
investeringsbeslut har férvaltaren att sakerstalla
att beslutet star i 6verensstammelse med mal,
placeringsstrategier och riskmandat for den
aktuella fonden/diskretionara mandatet. Till stod
for forvaltarens beddmning finns 6vergripande
regelverk for forvaltningsverksamheten, vilken
bland annat innehaller hanvisning till géllande
fondbestammelser, placeringsstrategier och
lagstiftning med tillampliga placeringsbegrans-
ningar.

Uppfdljning av avkastning

| investeringsprocessen sker uppféljiningar
frekvent av risk och realiserad avkastning.
Portfdlierna utvarderas mot ett i forvag faststallt
publikt index (fondens jamférelseindex). Malet
for den aktiva aktie- och ranteférvaltningen
likval som den aktiva allokeringsforvaltningen ar
att langsiktigt leverera avkastning utéver jamfo-
relseindex. Malet fér den passiva forvaltningen
ar att langsiktigt leverera avkastning i paritet
med utvecklingen av fondens jamférelseindex.
En fran férvaltningen oberoende enhet ansvarar
for utvardering och analys av realiserat forvalt-
ningsresultat.

Basta majliga resultat

Fondbolaget verkar for att uppna basta mojliga
resultat. Fondbolagets vd har beslutat om
interna riktlinjer som syftar till att den handel
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som fondbolaget genomfor fér fondernas eller
annan kunds rakning, ska leda till basta méjliga
resultat. Vid orderlaggning placerar fondbolaget
antingen en order hos en motpart sa att denne
genomfér ordern (exempelvis pa bérsen) for
fondernas rakning, eller utfor ordern direkt mot
slutlig motpart. Vid all orderlaggning tar fondbola-
get hansyn till ett antal faktorer, bland annat pris,
kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och
avveckling, storlek, art och andra for utférandet
vasentliga faktorer. Priset ar alltid viktigt och
oftast den faktor som &r av storst betydelse.

Fondbolaget genomfér endast transaktioner
med motparter som har godkants av fondbola-
gets kreditkommitté. Detta géller saval vid handel
med finansiella instrument som vid vardepap-
perslan. Minst arligen goérs utvarderingar av
motparternas handelsrutiner i syfte att kunna ha
en process med hdg handelskvalitet samt laga
operativa risker. Da fondbolaget dven anvander
Handelsbanken som motpart vid

orderlaggning, utvarderas dven Handelsbanken

i ikhet med 6vriga motparter. Information om
andel av omséttningen som har genomférts med
narstaende vardepappersinstitut (Handelsban-
ken) framgar av fondernas arsberéttelser.

Vidare genomférs I6pande kontroller av utférda
affarer. Bland annat kontrolleras avslutskurser
och transaktionskostnader. Detta i syfte att
sakerstilla att fondbolaget handlar med de
motparter som har bast forutsattningar att uppna
basta mdjliga resultat. Riktlinjerna innehaller aven

anvisningar om hur order ska férdelas pa olika
fonder sa att ingen fond/annan kund gynnas pa
nagon annans bekostnad. Ytterligare informa-
tion Iamnas av fondbolaget vid férfragan.

Omrisk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansittning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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