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VD HAR ORDET

FOr dagens pensionssparare
och framtida generationer

Klimatforandringarna ar tillsammans med den globala pandemin och vaxande ojamlikheter
var tids storsta utmaningar. Inget land, inget féretag och ingen manniska kan hantera de har
frdgorna pa egen hand. Som en betydande leverantdr av pensions-och foérsakringslosningar
har Handelsbanken Liv en viktig roll att spela i omstallningen till en hallbar ekonomi.

GEMENSAMMA INSATSER

AR AVGORANDE

Alla bolag, inte minst finansiella, maste arbeta
tilsammans for att uppfylla Parisavtalet och
FN:s globala mal for hallbar utveckling. Vissa
branscher och bolag behdver gora betydande
investeringar medan andra kan bidra med 16s-
ningar for att hantera konsekvenserna av klimat-
forandringarna. De flesta behdver se dver sin
verksamhet utifran nya regleringar samt kunders
och konsumenters férandrade behov och efter-
frdgan. Handelsbanken Livs viktigaste bidrag ar
att flytta kapital till halloara investeringar, som ett
led i omstaliningen till en hallbar ekonomi.

NYA MAL FOR HALLBARHET OCH KLIMAT
Under aret tog Handelsbanken och Handels-
banken Liv nasta kliv mot nettonollutslépp av
vaxthusgaser. Vi lanserade en ny hallbarhets-
ambition som rymmer ett lngsiktigt klimat-
atagande och tre tydliga kimatmél. Handels-
bankens och Livbolagets klimatatagande ar
nettonollutsiépp senast 2040, det vill séga fem
ar fore Sveriges nationella mal.

| Handelsbanken Livs klimatarbete ingar att
premiera fondbolag som systematiskt minskar
vaxthusgasutslapp i sina innehav. Vi valjer aktivt
bort fonder som investerar i fossila branslen.
Undersokningar visar att vara forsakringskunder
anser att klimatfragan ar den viktigaste hallbar-
hetsfragan och vi ser ocksa ett 6kat intresse av
att investera i hallbara fonder.

FORTSATT KLIMATARBETE

Under 2020 arbetade vi vidare med de striktare
klimatkriterier som vi tog fram 2019. Vi fortsatte
investera i grona fonder, vélja bort investeringar
i kolbolag och minskade exponeringen mot
andra fossila brénslen som olja och gas. 91 (86)
procent av fondutbudet har helt exkluderat
investeringar i kol, olja och gas.

Under aret minskade det totala klimatav-
trycket (koldioxidintensitet viktat medeltal) fran
Handelsbanken Livs investeringar i noterade
aktier med 18 procent fran 11 ton CO,e/mkr
till 9 ton CO,e/mkr. De scenarioanalyser och

stresstester som vi gjort pa portfoljerna visar
att de paverkas av omstélliningsrisker i fossil-
intensiva sektorer. Var strategi for att hantera
klimatrelaterade risker visar ocksa att det finns
motstandskraft i portfoljerna vid de olika scena-
rierna. Under aret minskade exponeringen mot
klimatrelevanta sektorer fran 5.8 procent 2019
till 4.1 procent 2020 i aktieportfélien.
Handelsbanken Livs engagemang i klimat-
fragan fortsatter — det ar sé vi bidrar till omstall-
ningen till en héallbar ekonomi. Det kommer
att géra bade Handelsbanken Liv och véarlden
lite battre.

Stockholm april 2021

Louise Sander
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KLIMATRELATERADE FINANSIELLA UPPLYSNINGAR

Klimatrelaterade finansiella
upplysningar

Det har &r Handelsbanken Livs tredje arliga klimatrapport i enlighet med Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) rekommendationer.

Vi beskriver hur Handelsbanken Liv tar hansyn
till klimatférandringar i samband med investe-
ringsbeslut, hur klimatrelaterade risker och
mojligheter identifieras, bedéms och hanteras
samt vilken paverkan de har pa bolagets verk-
samhet, strategi, riskhantering och afférsplane-
ring. Klimatrapporten omfattar delar av
Handelsbanken Livs investeringserbjudande
inom fondférsékring och traditionell forvaltning

i Sverige, vilkket motsvarar ca 80 procent av
bolagets forvaltade kapital. Malet ar att rappor-
ten ska vara vardefull for vara intressenter och vi
vélkomnar aterkoppling pa innehallet.

Redovisningen innehaller foliande avsnitt:
e Styrning

e Strategi

e Riskhantering

e Matvarden och mal

For att fortsatta arbetet med att implementera

TCFDs rekommendationer kommer Handels-

banken Liv under 2021 arbeta med att:

¢ Vidareutveckla rapportering och uppféljining
av klimatrelaterade risker och méjligheter i
enlighet med kommande regelverk.

¢ Vidareutveckla ledningens och styrelsens
styrdokument och uppféljning.

¢ Vidareutveckla integreringen av klimatfragor i
den langsiktiga affarsstrategin.

Om TCFD

Styrning

Styrning av klimatrelaterade
risker och mojligheter

Strategi
Aktuell och potentiell paverkan av
klimatrelaterade risker och majligheter pa
organisationens affar, strategi och
finansiella planering

Méatvarden och mal
Métvarden och mal for att bedéma
och hantera relevanta klimatrelaterade
risker och mojligheter

Handelsbanken Liv

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) bildades
2015 med mélet att atgarda bristen pa information om foretags arbete
med och hantering av klimatférandringarna. TCFDs slutrapport inne-
haller rekommendationer om att foretag ska lamna upplysningar
kopplat till klimatférandringarna inom fyra omraden: styrning, strateg,
riskhantering samt matetal och mal. Syftet &r att hjalpa investerare
och andra att infor investeringsbeslut forsta hur foretag varderar och
hanterar sina klimatrelaterade risker och maéjligheter.

Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag (Handelsbanken Liv, org.
nr516401-8284) har sitt sate i Stockholm och ar ett helagt dotter-
bolag till Svenska Handelsbanken AB (publ). Bolagets erbjudande
omfattar langsiktigt sparande i livforsakringar med placering i fonder
eller depa samt trygghetsférsakringar som skydd vid dodsfall, sjuk-
dom och olycksfall. Handelsbanken Liv har ocksa traditionella for-
sakringar (séljstoppad sedan 2009) inom sin forvaltning. Majoriteten
av fondférsakringskapitalet forvaltas av Handelsbankens fondbolag.
Vid utgangen av 2020 férvaltade Handelsbanken Liv 188,4 miljarder
kronor (166) for kundernas rékning.
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STYRNING

Styrning

Handelsbanken Liv arbetar systematiskt med att beddma och
hantera verksamhetens klimatrelaterade risker och majligheter.

STYRELSENS ARBETE MED KLIMATRELA-
TERADE RISKER OCH MOJLIGHETER
Handelsbanken Liv ska bedriva en finansiellt
sund och héllbar verksamhet samt uppmuntra
och bidra till en hallbar utveckling. Styrelsen
ansvarar fér Handelsbanken Livs 6vergripande
klimatstrategi och for hur klimatfragor integreras
i verksamheten. Styrelsen ar sarskilt ansvarig for
att identifiera risker och majligheter relaterade till
klimatfragor som kan paverka Handelsbanken
Liv ur ett finansiellt perspektiv. Handelsbanken
Livs styrelse har dessutom det yttersta ansvaret
for att realisera bolagets klimatrelaterade mal.
Styrelsen beslutar om ramverk i form av policyer
for hur bolaget styrs samt dvervakar verksam-
hetens implementering av méal och ramverk.
Styrelsen agerar dven pa olika typer av avvikel-
ser och riskrapporter fran verksamheten. Styrel-
sen informeras kontinuerligt om klimatarbetet i
bolaget. Operativa klimatrelaterade fragor ar

delegerade till verksamheten. Handelsbanken
Liv &r en decentraliserad organisation dar det
aligger varje chef och medarbetare att folja bola-
gets policyer och styrdokument som faststéllts
av styrelsen.

LEDNINGENS ROLL

Ledningen tar fram strategier och afférsplaner
och féljer I6pande klimatarbetet och rapporterar
till styrelsen. Ledningen har delegerat till hallbar-
hetschefen att driva och utveckla hur bolaget tar
hansyn till Klimatférandringarna i samband med
investeringsbeslut.

Handelsbanken Livs ledning baserar sina
strategiska beslut pa en policy for ansvarsfulla
investeringar och en héllbarhetspolicy som
beskriver hur bolaget ska integrera finansiella,
sociala och miljidmassiga fragor i hela verksam-

bolagets placeringsverksamhet. Dessa ramar
omfattar bland annat hur kapitalet far placeras
och faststéller bolagets placeringskriterier.
Utgéngspunkten ar att Handelsbanken Liv ska
fatta langsiktiga hallbara affarsbeslut dar klimat-
hansyn &r en integrerad del av beslutsunderla-
get. Affarsbeslut ska inte fattas nér den negativa
péaverkan pa klimatet beddms vara alltfor stor.
Detta géller till exempel vid affarsutveckling och i
samband med investeringar och inkdp.

RISKCHEFENS ROLL

Riskchefen rapporterar till féretagets Vd och &r
ansvarig for 6versynen av Handelsbanken Livs
risker och majligheter kopplade till klimatférand-
ringar. En viktig del i arbetet &r att bevaka den
politiska utvecklingen gallande klimatfragor och
rapportera vasentliga forandringar till styrelsen.

heten. Vidare utgar bolagets kapitalforvaltning
fran en placeringspolicy som satter ramarna for

Pa en 6vergripande niva finns foljande roller och ansvar kopplade till Handelsbanken Livs klimatarbete

Styrelsen

vd

Ledning

CFO

Riskchef
Hallbarhetschef

Fondurvalskommitté (Bestdende av
riskchef, juristchef, vice vd, CFO, hallbarhets-
chef, fondansvarig, chef fér marknad)

Investeringskommitté (Bestéende av
riskchef, CFO, hallbarhetschef, chefsaktuarie,
aktuariechef och juristchef)

Klimatteam (Bestéende av riskchef, vice vd,
CFO, hallbarhetschef, complianceansvarig)

Har det yttersta ansvaret for Gversynen av bolagets klimatrelaterade risker och hur bolaget tar
hansyn till Klimatférandringarna i samband med investeringsbesiut.

Fattar beslut om riktlinjer for hur bolaget tar hansyn till klimatrelaterade risker och klimatférandringarnai
samband med investeringsbeslut. Fattar &ven beslut om fonder och fondbolag som valjs in eller ut
ur utbudet.

Tar fram strategi och afférsplan dér klimatarbetet ar en integrerad del. Féljer kimatarbetet och
aktiviteter I6pande.

Ansvarar for allokering och omplacering inom de traditionellt forvaltade portfélierna. Ansvarar aven
for uppfdlining av utlagd verksamhet inom kapitalférvaltning.

Ansvarar for att folja och bevaka risker kopplade till héllbarhet.

Ansvarar for att driva och utveckla hur bolaget tar hansyn till klimatférandringarna i samband med
investeringsbesiut.

Sammanstéller granskning och bereder underlag for beslut av fonder som ska véljas in eller tas
bort ur fondsortimentet.

Sammanstéller granskning och bereder underlag for beslut om omplacering inom de traditionellt
férvaltade portfélierna.

Ansvarar for att sékerstélla att TCFDs rekommendationer implementeras i verksamheten och
rapporteringen.
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KLIMATTEAMETS ROLL

Handelsbanken Livs klimatteam har huvud-
ansvaret for att implementera rekommendatio-
nerna fran TCFD. Fokus har under &ret varit att
utveckla mal, delmal och méatbar uppféljning av
klimatarbetet. Utifran perspektiven egen verk-
samhet och fonderbjudanden har data samlats
in for att faststélla nuldge och férandringstakt.
En plan for att méta de dtaganden och mal som
klimatarbetet utgar ifran har tagits fram i samar-
bete med intern och extern expertis. Inriktning,
forandringstakt och uppféljning av klimatarbetet
har darigenom tydliggjorts. Fran och med 2021
kommer ledning och styrelse fér Handels-
banken Liv att regelbundet erhalla uppfolining
av férandringsarbetet. Klimatperspektivet har
aven integrerats i affarsutvecklingsprocessen
genom att ett av fem strategiska fokusomraden
riktas mot att minska férsékringsprodukternas
klimatpaverkan. Under de narmsta fem aren
kommer det vara ett fokusomrade for all affars-
och erbjudandeutveckling.

ATGARDER OCH RESULTAT 2020
Klimat- och hallbarhetsmal — nettonoll 2040
Under 2020 tog Handelsbanken Liv och
Handelsbanken nésta kliv mot nettonollutslapp
av véxthusgaser. Vi antog en ny héllbarhets-
ambition som rymmer ett langsiktigt klimat-
atagande och tre klimatmal till 2025.Handels-
banken Livs och Handelsbankens klimat-
atagande ar nettonollutslapp av vaxthusgaser
sa snart det ar majligt, men senast 2040. Vart
mal galler for var verksamhet, det vill sdga
pensioner, sparande och frsakringar. Men det
inkluderar ocksa oss sjalva, de utsldpp som
kommer fran var energianvandning och tjanste-
resor. EU:s malsattning &r nettonollutslapp till
ar 2050, Sveriges mal ar 2045 och Handels-
banken Livs mél &r 2040. Vi &r évertygade om
att en snabb och ordnad omstélining med sikte
pa att begransa uppvarmningen till nara 1,5 °C
ar béast for vara kunder, for de samhallen vi ver-
kar i och darmed ocksé for oss.
Handelsbanken Livs hallbarhetsmal kommer
folias upp internt och externt genom att indikato-
rer for klimatmalen tas upp i den finansiella rap-

porteringen. Handelsbanken Livs ledning och
styrelse foljer regelbundet utvecklingen av hall-
barhetsmaélen. Indikatorer kan komma att justeras
i takt med Okad datatillgéng eller nya regelverk.

Striktare klimatkriterier i fondurvals-
processen

Som ett led i att reducera Handelsbanken Livs
exponering mot fossila branslen inférdes 2019
striktare klimatkriterier i investeringsprocesserna
for fondférsakring och traditionell férvaltning.
Kriterierna bérjade implementeras under 2020
med en tidsbestamd anpassningsperiod pa tva
ar. Dialoger har pabérjats med alla fondbolag
som awviker fran kriterierna och flertalet fonder
har valts bort ur fondutbudet, nér dialog inte
beddmts kunna leda till férandring. Fondut-
budet har utdkats med fonder med tydligare
klimatfokus exempelvis har utbudet av Svanen-
markta fonder fordubblats. Vid arsskiftet hade
Handelsbanken Liv 6kat andelen fonder i fond-
forsakringsutbudet som véljer bort fossila
branslen fran 86 procent foregéende ar till

91 procent.

Klimatrisker enligt EU-regelverk inférs

Flera nya regelverk inom hallbarhet har under

aret analyserats for att bedoma paverkan pa

verksamheten. Arbete pagar for att méta och
hantera transparenskraven. Dessutom har nya
hallbarhetskriterier for fondurvalet antagits for
att sakerstélla att hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for héllbar utveckling integreras

i investeringsprocesserna for férsakringserbju-

dandet. Arbetet fortsatter under kommande éar.
Handelsbanken Liv valjer in fonder och fond-

bolag som:

e Tar hansyn till klimatférandringar i sin verk-
samhet och aktivt arbetar med en omstalining
i linje med Parisavtalet.

e Arbetar systematiskt med att reducera sin
negativa paverkan pa klimatet samt bidrar till
en transparent klimatrapportering.

e Integrerar hallbarhetsrisker i investerings-
processen och beaktar investeringsbeslutets
huvudsakliga negativa konsekvenser ur ett
hallbarhetsperspektiv.

STYRNING

Handelsbanken Liv véljer bort fondbolag som:

e |nvesterar i bolag med betydande verksam-
het inom produktion och/eller distribution
kopplat till utvinning av fossila branslen.
Principen att valja bort dessa fondbolag kan
undantas for bolag som &r involverade i kraft-
generering och som ar i fard med att stélla
om sin verksamhet fran fossil energiproduk-
tion till férnybar.

Handelsbanken Liv undviker sedan tidigare
investeringar i féretag med betydande verksam-
het inom brytning av kol eller i kraftbolag som
har kol som stor energikalla. Vi uppmanar fond-
bolagen att redovisa sina koldioxidavtryck samt
att uppratta halloarhetsprofiler.

Policyer och riktlinjer
Hallbarhetspolicy

Policy for hallbarhet inom Handelsbanken
Liv Forsékringsaktiebolag.

Ansvarsfulla investeringar
Policy fér ansvarsfulla investeringar inom
Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag.

Milj6é och klimatférandring
Miljé och klimatférandring —
Handelsbankens riktlinjer.

Hallbarhetsrelaterade i upplysningar i
enlighet med Disclosureférordningen

Integrering av héllbarhetsrisker i
investeringsbesluten.

Redogérelse for huvudsakliga negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer.
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STRATEGI

Strategi

Strategi

Handelsbanken Liv stdr bakom omstdllningen till en koldioxidneutral

ekonomi i linje med Parisavtalet. Under aret har strategin for att hantera
klimatrelaterade risker och mdjligheter i omstallningen till en klimat-
neutral verksamhet 2040 utvecklats.

De mest vasentliga klimatrelaterade riskerna

och mojligheterna kopplade till férsékringsverk-

samheten finns i investeringserbjudandet.

Handelsbanken Livs ansats for att mota klimat-

férandringarna utgar fran tre aktiviteter:

e Reducera exponeringen mot fossila branslen
i vara investeringar.

o Okainvesteringar i fonder som majliggér en
klimatneutral framtid.

o Paverka vara fondleverantorer att arbeta aktivt
och systematiskt med sin klimatpaverkan.

Strategisk process for att arbeta med klimatfragor.

o 2]

Integrera klimat-
aspekter i investeringar

1. INTEGRERA KLIMATASPEKTER

I INVESTERINGAR

Handelsbanken Liv arbetar med ansvarsfulla
investeringar pé tre huvudsakliga sétt; valjer in,
véljer bort och paverkar fondbolag och fonder
genom dialog. Tillvagagangssattet ar integrerat i
bolagets arbete med fondurval och utvardering,
dar varje fondbolag utvarderas genom en kvali-
tativ analys som bland annat omfattar organisa-
tion, férvaltningsteam och investeringsmetodik.
En forutsattning for att ett fondbolag och dess
fonder ska kvalificeras ar dessutom att de méter
ett antal kvantitativa finansiella kriterier samt de
striktare klimatkriterierna. For de fondbolag som
vid utvardering awvikit fran de striktare klimat-
kriterierna, har dialoger genomférts under 2020.
Detta resulterade i att ett antal fonder valdes
bort samtidigt som fonder som uppfyller de
striktare klimatkriterierna valdes in. Ytterligare
fondurvalskriterier tillkom under 2020 for att
mdta de regulatoriska krav som kommer att
inforas under 2021. De nya fondurvalskriterierna
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Identifiera vasentliga
klimatrelaterade risker
och méjligheter

Investeringar for en klimatneutral framtid
Handelsbanken Livs och Handelsbankens
klimatatagande ar nettonollutslapp av véxthus-
gaser sa snart det & majligt, men senast 2040.
Majoriteten av Handelsbanken Livs forvaltade
kapital bestar av kundernas pensioner och lang-
siktiga sparande. For att sékerstélla att kunder-
nas férsékringssparande utvecklas val och
bidrar till en halloar omstalining stéller vi krav pa
de kapitalfdrvaltningsleverantorer vi erbjuder
fonder fran eller investerar i. Handelsbanken
Livs Klimatarbete utgar ifran att paverka och

premiera fondbolag att systematiskt minska
vaxthusgasutsléappen i sina innehav. Vi valjer
aktivt bort fonder som &r beroende av fossila
branslen. Under &ret har Handelsbanken Liv
antagit en fondstrategi och afférsstrategi for
kommande ar dar klimatmal pa femarssikt varit
enintegrerad del i arbetet. Klimatteamet inom
Handelsbanken Liv har tillsammans med led-
ning och styrelse arbetat fram klimat- och hall-
barhetsmal samt indikatorer for uppfolining. Takt
och riktning har varit i fokus for att sakerstéalla
konkurrenskraft och motstandskraft framat.

Uppskatta paverkan

Forsta effekterna
av identifierade risker
och maéjligheter

pa forvaltat kapital
och bedéma
motstandskraften

Vidta atgarder

i portfoljen

faststéller ocksa att fonder i fondférsakrings-
utbudet ska integrera klimatrisker och beakta
huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbar-
hetsfaktorer. For de traditionellt férvaltade port-
féljerna inrattades under 2020 en investerings-
kommitté som bereder underlag fér omplacering
och uppfdlining av avkastning, risk och klimat-
aspekter i investeringarna.

2. IDENTIFIERA VASENTLIGA KLIMATRELA-
TERADE RISKER OCH MOJLIGHETER
Handelsbanken Livs mest vasentliga kimatrela-
terade risker och majligheter ar férknippade
med bolagets investeringar i de traditionellt for-
valtade portfélierna och i fondutbudet inom
fondférsékring. Det handlar bade om paverkan
pa klimatet och om finansiella risker och majlig-
heter kopplade till klimatférandringen.

For att identifiera risker kopplade till Handels-
banken Livs investeringserbjudande har bolaget
en fondurval- och utvarderingsprocess dar de
grundlaggande klimatkriterierna granskas vid

inval och I6pande utvardering. Kriterierna har sin
utgangspunkt i policyer och riktlinjer som styr
arbetet med ansvarsfulla investeringar. Nar fon-
der i Handelsbanken Livs urval inte langre upp-
fyller bolagets kvantitativa grundkrav kan fond-
urvalskommittén besluta om att en fond ska
sattas under sérskild bevakning. Dialog upprat-
tas med berdrt fondbolag och fondférvaltare dar
Handelsbanken Liv framfér sina synpunkter.
Utdver implementeringen av de striktare
klimatkriterierna, har &ven den arliga utvarde-
ringen av fondbolag anpassats for att fokusera
mer mot klimatrisker och hanteringen av dessa.
Dartill har Handelsbanken Livs egna resurser for
fondutvérdering och analys starkts.

Véasentliga klimatrelaterade risker
Klimatrelaterade risker ar varierande, komplexa
och ofta svara att mata. De &r ojamnt spridda
geografiskt och &r relaterade till omstaliningen
till mindre utslépp av vaxthusgaser (omstall-
ningsrisker) och de fysiska konsekvenserna av



utslappen av vaxthusgaser (fysiska risker).
Grundprincipen &r att en snabbare minskning av
utslappen av vaxthusgaser leder till stérre
omstaliningsrisk och mindre fysisk risk, och
omvant leder en langsammare minskning av
utslapp till Iagre omstaliningsrisk men hdgre
fysisk risk.

Ett framgangsrikt genomférande av Paris-
avtalet forutsatter en Gvergang till en koldioxid-
neutral ekonomi omkring 2050 och darefter
sannolikt ett behov av att avskilja koldioxid fran
atmosfaren (negativa utslapp). Enligt FNs
klimatpanels (IPCC) rapport fran 2018 om kon-
sekvenserna vid en global uppvarmning pa en
och en halv grad s& kréavs dramatiska utslapps-
minskningar fram till 2030 samt en omstalining
av dagens energi-, mark-, stads- och industri-
system, i kombination med atgarder att avskiljia
vaxthusgaser frdn atmosfaren. Effekterna av
den globala uppvarmningen kommer att
paverka varldsekonomin, med konsekvenser for
foretag i manga branscher. Vissa branscher
kommer behdva gbra betydande investeringar,
medan andra kommer att paverkas negativt pa
grund av férandrat klimat, starkt klimatpolitik
och férandringar i konsumenters efterfragan.

Klimatforandringarna forvantas kunna fa
inverkan pa Handelsbanken Livs avkastning
och framtida Idnsamhet. Handelsbanken Liv
efterstravar darfor att dels kunna dverblicka
storleken péa den klimatpaverkan som bolag,

i de fonder som Handelsbanken Liv investerar i
astadkommer, dels hur fonderna paverkas av
klimatférandringarna. Handelsbanken Liv vill
aven skapa forutsattningar for att férsakrings-
kunderna ska kunna forsta de klimatrelaterade
risker och maéjligheter som finns i olika place-
ringsalternativ for att i sin tur bidra till att skapa
ekonomisk trygghet.

P& kort och medellang sikt (1-10 &r) ser
Handelsbanken Liv betydande omstéaliningsris-
ker inom fossilintensiva sektorer exempelvis
utvinnings- och bransleindustrin och har sett hur
risker byggts upp under manga ar, sarskilt inom
kolindustrin. Pa medellang till Iang sikt (3-30 ar)
kommer troligen fysiska risker att borja fa bety-
dande konsekvenser for foretag. Féretag och
affarsliv paverkas redan av forandringar i vadret
och de stigande kostnaderna pa grund av
extrema vaderforhallanden. Effekterna &r svara
att uppskatta och fler analyser ar darfér nédvan-
diga. Omstaliningsrisker finns huvudsakligen i
branscher med stora utslapp av koldioxid som
cement och stél. Hogre kostnader for utslapp
av vaxthusgaser och system for utslappsratter
kommer att paverka manga foretag att 6ka
investeringarna for att minska utslappen och
darmed halla kostnaderna nere.

Sedan tre ar tillbaka arbetar Handelsbanken Liv
systematiskt med att genomlysa portfélierna,
utvardera ny klimatdata, félja basta praxis
gallande metodutveckling inom klimatomradet
samt med kontinuerlig utbildning av medar-
betare som arbetar med investeringarna inom
bolaget. For att fa en inblick i vilka risker som
kan uppsta till folid av klimatférandringarna har
savél bolags-, bransch- som regionala forhal-
landen undersokts. Exempel pa branscher som
kommer att paverkas av klimatrisker och dar-
med paverka fondbolag som Handelsbanken
Livinvesterat i ar fastighets-, finans-, livsmed-
els- och jordbruksbranscherna. For att saker-
stélla att Handelsbanken Livs klimatarbete utgar
ifran en vetenskaplig grund, sa sker samarbete
bade med koncernens specialister och med
extern expertis.

Vasentliga klimatrelaterade méjligheter
Handelsbanken Liv beddmer att det finns goda
mojligheter att identifiera investeringar i innova-
tiva affarsmodeller som gér ut pé att erséatta de
produkter och tjanster som ger upphov till klimat-
férandringarna, exempelvis inom bostads-
branschen och i féretag so arbetar med att I16sa
samhallets omstaliningsrisker. Handelsbanken
Liv valjer fondleverantorer till investeringserbju-
dandet som stodjer FNs principer fér ansvars-
fulla investeringar och som integrerar klimata-
spekter i sin forvaltning. For att 6ka investeringarna
som bidrar till att de globala méalen for halloar
utveckling framjas har metoder for att mata
bidragen till de globala malen integrerats i fond-
utvarderingsprocessen. Aven fondbolagens
paverkansarbete och egna mal for att oka inves-
teringarna for att sakerstalla att Agenda 2030
verkstalls har inkluderats i den arliga uppfolj-
ningen av fondleverantérer. Handelsbanken Liv
forvantar sig att affarspartners gor liknande
staliningstaganden som vi gér och att de driver
sina verksamheter i linje med Parisavtalet samt
rapporterar sin klimatpaverkan enligt TCFDs
rekommendationer.

EUs handlingsplan for héllbara finanser &r
ytterligare en kraft som driver kapitalfléden till
mer klimatvanliga investeringar. Handelsbanken
Liv folier och engagerar sig i utvecklingen av de
regelverk som berérs av denna handlingsplan.

3. FORSTA EFFEKTERNA AV IDENTIFIERADE
RISKER OCH MOJLIGHETER

For att battre forsta effekterna av identifierade
klimatrelaterade risker och mojligheter anvander
Handelsbanken Liv scenarioanalyser och
stresstester. En scenarioanalys ska ge en indi-
kation pa hur bolagets strategi och affarsplane-
ring paverkas vid olika tankbara framtida tempe-
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raturhdjningar (scenarier). Stresstesten ska visa
bolagets motstandskraft mot klimatrelaterade
risker.

Under perioden 2018 till 2020 har Handels-
banken Liv genomfoért portfdljanalyser med hjéalp
av Pacta-verktyget (Paris Agreement Captal
Transition Assessment) framtaget av organisa-
tionen 2 Degrees Investing Initiative (2DII).
Verktyget gor det mgjligt fér anvandare att méta
i vilken utstrackning finansiella portfélier &r i linje
med olika klimatscenarier genom att analysera
finansiella féretags exponeringar mot féretag i
fossilintensiva branscher. Enligt 2DlIs berak-
ningar utgér féretag i fossilintensiva branscher
7-8 procent av alla varldens féretag samtidigt
som de beréknas sta for omkring 80 procent av
de globala koldioxidutsléppen. Verktyget gor
det darmed mojligt att uppskatta om investe-
ringarna i en portfolj fem ar fram i tiden ar i linje
med klimatmalen i Parisavtalet.

Forvaltningsformer i férsdkring
Handelsbanken Livs produkter tar héansyn
till Klimatfragor pa olika satt:

Fondférsakring

e Fondurvalsprocess dér hallbarhet och
klimathansyn premieras.

e Minskad exponering mot fossila branslen.

o Okad exponering mot investeringar i
|6sningar for ett hallbart energisystem.

e Paverkansarbete med klimatfokus.

o | fondférsékring tillhandahaller Handels-
banken Liv ett hallbarhetsgranskat
fondutbud.

Traditionell férsékring

¢ Integrering av hallbarhetsaspekter i
placeringsriktlinjer.

* Minskad exponering mot fossila branslen.

o Okad exponering mot investeringar i
|6sningar for ett hallbart energisystem.

e Paverkansarbete med klimatfokus.

o | traditionell férsékring forvaltas pensions-
kapitalet enligt ett placeringsreglemente
inom diskretionar forvaltning.

Depafoérsakring

e Policy for ansvarsfulla investeringar
omfattar hela investeringserbjudandet
dven om graden av paverkan varierar.

o | depéforsakring ar det forsakringstagaren
som valjer placeringar och inte Handels-
banken Liv.
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Resultat och atgarder

Resultatet av analyserna visar att Handels-
banken Livs aktieportfdlj i traditionell forvaltning
och fondférsakring har lag exponering mot de
direkta omstaliningsrisker som fossilintensiva
branscher med stora utslépp av vaxthusgaser
paverkas av. Av det totala forvaltade kapitalet
inom Handelsbanken Liv pa 188,4 mdkr var det
87 mdkr som ingick i analysen 2020 (se figur
nedan) varav 4,1 procent (5,8 procent 2019) av
kapitalet exponerades mot de fossilintensiva
branscherna. Analysen visar ocksa att de bolag
som portfolien har exponering mot i vissa av de
fossilintensiva branscherna inom utvinning och
energi inte har omstaliningsplaner de ndrmsta
fem aren som &r forenligt med World Economic
Outlook 2019 scenariot. Genom att fortsatta att
reducera exponeringen mot fossila brénslen
avser Handelsbanken Liv att genom dialog med
kapitalforvaltningsleverantorer stélla krav pa
omstaliningsplaner och transparent klimat-

riskrapportering. Resultatet av analysen visar
till exempel att de oliebolag, som finns i
Handelsbanken Livs fondinnehav, inte har den
omstaliningsplan for de narmaste fem aren som
International Energy Agency (IEA) foresprakar
i sina scenarier och som ligger till grund fér
Pacta-analysen. Dialog och paverkansarbete
med vara fondleverantorer visar att mojligheten
att paverka den typen av oliebolag &r begrénsade.

Att utesluta fossila brénslen och samtidigt
investera i den omstalining som kravs ar ett
arbete som pagar. Inom energisektorn ar det
exempelvis manga bolag som bade har fornybar
energi och fossilbaserad energiproduktion. De
striktare klimatkriterierna som Handelsbanken
Liv antagit medger majlighet att investera i
omstéllningsbolag.

Vi ser goda mdjligheter att utveckla utvarde-
ringsmetoden i takt med att mer data blir

tillgénglig.

Associerad temperaturhdjning till 2024 i aktieinnehaven

Elproduktion

Foérnybar
CIIL NS elproduktion

Kolbaserad Gasbaserad

2020 elproduktion

Noterade
aktier

2,7-3,2°C >3,2°C 1,76-2°C

Utvinning

Karnkrafts-
baserad
elproduktion

Olje-
utvinning

1,76-2°C >3,2°C <1,75°C 2-2,7°C

Kaélla: Pacta 2DII.

Utbver de mest fossilintensiva branscherna har
aven de branscher mot vilka Handelsbanken Liv
har en stor exponering analyserats.

For att battre forsta omstaliningsrisker i leve-
rantdrsled, kommande klimatregleringar, eller
andra indirekta risker som kan uppsta till foljd av
Klimatforandringarna har sévél bolags-, bransch-
och regionala forhallanden undersokts. Indirekta
effekter av klimatrisker inom exempelvis fastig-
hets-, finans-, livsmedels- och jordbruksbran-
scherna kommer att ha en paverkan pé bolagen
och i sin tur fonder och portféljbolag som inves-
terat i dessa branscher. En del i arbetet har varit
att hoja kunskapsnivan, datakvalité och analys-
tillganglighet. En annan del har varit att séker-
stélla att analysen utgatt ifrdn en vetenskaplig
grund vilket har resulterat i att samarbete skett
med extern expertis i kombination med koncer-
nens specialister. En slutsats fran arbetet ar att
transparent klimatrapportering fran bolagen
som ingér i portfolierna &r en nyckel till att upp-
skatta klimatrisken och motstandskraften i
investerat kapital.

91 procent av fonderna som Handelsbanken
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Liv investerar i foljer de striktare klimatkriterier
som inférdes 2020 och exkluderar kol, olja

och gas. Implementeringen av kriterierna pa det
resterande fondutbud kommer att fortsatta
under 2021. For Handelsbanken Liv ar paver-
kansarbetet ett viktigt verktyg for att identifiera
och hantera klimatrisken kopplat till olika
branscher.

Arbetet med klimatscenarioanalysen kommer
under 2021 att vidareutvecklas. Méjligheten att
genomlysa en stor del av det investerade kapita-
let &r en av nycklarna till battre framétblickande
stresstester. Jamfort med féregaende &r har
Handelsbanken Liv anvant den uppdaterade
Pacta-analysen som lanserades i mars 2021.

Klimatteamet inom Handelsbanken Liv
ansvarar for det fortsétta arbetet med klimat-
analysen. Att undersdka omstaliningsrisker for
fler branscher &r ett viktigt omrade, liksom att
forsta mer hur ett hogre pris pa koldioxidutslapp
kommer att paverka bolagen och marknadsvar-
det i investeringsportfolierna. Under de ndrmaste
aren kommer klimatanalysen att fordjupas och
tacka en allt storre del av investeringserbjudandet.

Aktieinnehav som ingatt i analysen:

Portféljvarde  Portféljvarde
Tillgangar (Mdr SEK) (%)
Noterade aktier 84,5 97%
Oklassificerade innehav 2,5 3%
Total 87 100%

Lag exponering mot fossilintensiva sektorer (4,1%)

’, W Bil 1,5%
Flyg 0,11%
B Cement 0,20%
B Kol <0,1%
M Olja & gas < 0,1%
Kraft 1,2%
Stal 1,0%

4. UPPSKATTA PAVERKAN PA FORVALTAT
KAPITAL OCH BEDOMA MOTSTANDS-
KRAFTEN | PORTFOLJEN

Handelsbanken Livs investeringsportfolier 2020
har testats med hjalp av ett klimatstresstest som
ar framtaget som en del i Pacta-analysverktyget.
Stresstestet syftar till att understka bolagets
motsténdskraft mot eventuella kriser. Testerna
tillampar chockparametrar som utgar fran tva
olika klimatscenarier, Climate Balance Scenariot
och Forecast Policy Senariot som tagits fram
inom Inevitable Policy Respons (IPR) projektet.

Tva klimatstresstester

e Climate Balance Scenario: omstallningsrisker
i en senare och plotslig Gvergang.

e Forecast Policy Scenario: omstaliningsrisker
i en hastig och oordnad Gvergang.

Stresstesterna omfattar enbart innehav i note-
rade aktier. Berékningarna gors pa férandringar
i vardet pa tillgangen utifran scenariots paverkan
pa innehav i olika branscher samt pa portfoliens
exponering i innehav i varje bransch. Handels-



banken Livs klimatstresstest utgar fran det
noterade aktieinnehavet i férvaltat kapital i fond-
férsékring i Sverige och i traditionell férvaltning
och uppgick per fiarde kvartalet 2020 till

188,4 mdkr.

Climate Balance Scenario: omstéllnings-
risker i en senare och plétslig 6vergang.
Stresstestet utgar fran ett scenario dar reger-
ingar 2030 tar beslutet att vidta drastiska poli-
tiska atgarder for att hélla sig inom de planetara
granserna. Det handlar om att stélla om varlds-
ekonomin fran ett nulage till en inriktning dar de
globala klimatrelaterade hallbarhetsmalen upp-
nés. Enligt scenariot tar en sédan omstalining
tio ar och resulterar i en hallbar ekonomi till
2040. Scenariot kallas en senare och plotslig
Overgang.

| det har scenariot kommer produktionen i
koldioxidintensiva branscher att minska avse-
vart medan produktionen i mindre koldioxid-
intensiva branscher Okar kraftigt. Samtidigt forvan-
tas marknadsvarden fér olika tekniker kopplade
till olika branscher pldtsligt att férandras, liksom
vinsterna. Férandringarna kvantifieras som
potentiella férluster (eller vinster) i aktie- och
obligationsinnehav. Diskonterade kassafléden
(DCF) anvands for att fanga skillnaderna i fram-
tida vinster mellan nuldget och senare samt
plotsliga Overgangsscenarier for varje teknik.

En sé kallad chockvag mot det diskonterade
kassaflodet Gversétts till en chockvag mot ett
innehavs kapitalvarde.

Resultatet visar att Handelsbanken Livs
arbete med att exkludera fossila branslen och
exponering mot fossilintensiva sektorer har
minskat risken i scenariot. Stresstestet visar ett
en sen och plotslig klimatomstalining inom de
branscher som ingér i analysen paverkar
Handelsbanken Livs portfolj marginellt. Vi bedd-
mer att motstandskraften i portfolien vid detta
scenario &r god. Strategin att valja bort investe-
ringar i fossila branslen, vélja in investeringar dar
klimatrisker beaktas, samt frAmja investeringar i
fornybar energi och ny teknik star sig val.

Forecast Policy Scenario: omstallningsrisker
i en hastig och oordnad 6vergang
Stresstestet utgar fran ett scenario som baseras
pa att policyer fran IPR lanseras under perioden
2023 till 2025. Effekterna av implementeringen
av olika policyer forvantas intraffa mellan 2025
och 2050. Utgangspunkten ar att genom poli-
tiska beslut utmana investerare att utvardera
sina egna prognoser och att underlatta en
intensivare diskussion om férvantade politiska

atgarder for att na Parisavtalets "langt under
2°C” mal och forbereda finansmarknaderna for
nya klimatrelaterade policyrisker. Scenariot
modellerar effekterna av de férvantade policy-
erna pa realekonomin fram till 2050 och visar

pa detaljerade effekter pa alla utslappssektorer,
inklusive féréndringar i energibehov (olja, gas, kol),
transporter, livsmedelspriser, skdrdar och
avskogning. Scenariot, som motsvarar en
hastig och oordnad omstélining i linje med
Parisavtalet, paverkar Handelsbanken Livs for-
vantade avkastning marginellt. Bolagets strategi
for ansvarsfulla investeringar som innebér att
utvinning av kol, olja och gas véljs bort begran-
sar eventuella innehav i tillgangar som forlorat
sitt varde till f6ljd av sin klimatpaverkan. Vi bedo-
mer att motstandskraften i portfolien vid detta
scenario ar god.

5. VIDTA ATGARDER

Béda stresstesterna med olika Gvergéangar till en

hallbar ekonomi visar pa god motstandskraft i

Handelsbanken Livs forvaltade kapital inom

fondférsakring och traditionell forvaltning. Stra-

tegin for ansvarsfulla investeringar och integre-
ringen av klimataspekter i bolagets investerings-
portfélier utvecklas i 16pande takt for att tacka

allt stérre delar av portféljen. Handelsbanken Liv

kommer att fortsétta att utveckla arbetssatt och

metoder for att analysera klimatrisker. Utgangs-
punkten ar att analysera sektorer med stor
exponering i det forvaltade kapitalet. Handels-
banken Liv uppmuntrar anvandning av analys-
verktyg sdsom Pacta och ISS Ethix som hjalper
kapitalagare att mer framétblickande granska
sinainnehav.

Som ett resultat av arets arbete kommer Handels-

banken Liv framover att fokusera arbetet pa att:

e Fortsatta minska exponeringen mot fossila
branscher.

e Folja basta praxis nér det géller att sékerstélla
att det forvaltade kapitalet linjeras med Paris-
avtalet.

e Fortsatta kartlagga och analysera bransch-
specifika omstéliningsrisker.

e Kontinuerligt utveckla klimatanalysen i
|dpande fondutvarderingen.

o Sakerstalla relevanta fondurvalskriterier for
att mojliggdra investeringar som bidrar till
omstalining i fler branscher.

o Oka dialogerna med fondleverantérer for
transparent klimatrapportering och minskad
klimatpaverkan.

STRATEGI

Noterade aktier — potentiell vardeférandring i
Carbon Balance Scenario

Mdr SEK
100000

Vardeférandring pa —0,08%

80000

60000

40000

20000

2020 Efter omstalining

W Forvaltat kapital, klimatpaverkande —analyserat
Forvaltat kapital, klimatpaverkande - ej analyserat
W Forvaltat kapital, Gvrigt

Kaélla: Pacta-verktyget 2DII

Noterade aktier - potentiell vardeférandring i
Forcast Policy Scenariot (IPR)

Mdr SEK

100000
Véardeforandring pa -0,24%

80000

60000

40000

20000

2020

M Forvaltat kapital, klimatpéverkande —analyserat
Forvaltat kapital, klimatpaverkande — ej analyserat
M Forvaltat kapital, Gvrigt

Efter omstalining

Kaélla: Pacta-verktyget 2DII.
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RISKHANTERING

Riskhantering

Handelsbanken Liv arbetar systematiskt med att
identifiera, beddma och hantera klimatrelaterade risker.
Investeringar med stora klimatrisker undviks.

Handelsbanken Liv har I&g risktolerans och en
restriktiv syn pa risk. Det innebar att affarer med
hog risk undviks och att bolaget I6pande stravar
efter att minska risknivaerna.

God intern styrning och internkontroll &r for-
utsattningar for att Handelsbanken Liv ska ha
en tillfredstéllande riskhantering. Bolagets risk-
hantering regleras pa styrelseniva framst genom
styrdokumenten géllande riskhantering, ORSA,
forsakringstekniska riktlinjer, ansvarsfulla inves-
teringar samt placeringspolicy.

RISKIDENTIFIERING

Handelsbanken Liv identifierar klimatrelaterade
risker utifran klimatanalyser, dialoger med fond-
bolag som bolaget samarbetar med, omvéarlds-
analyser och verksamhetens egen kunskap
inom Klimatomradet.

For att identifiera risker kopplade till Handels-
banken Livs investeringserbjudande har bolaget
en fondurvals- och utvarderingsprocess samt
identifierade grundlaggande halloarhetskriterier.
Kriterierna har sin utgangspunkt i policyer och
riktlinjer som styr arbetet med ansvarsfulla
investeringar.

RISKBEDOMNING

Beddmning av identifierade risker sker med
hansyn till sannolikheten att risken intraffar och
konsekvensen om risken intréffar. For vissa
risker kan konsekvenserna kvantifieras, medan
andra inte gar att kvantifiera.

Riskerna i verksamheten har klassificerats i tre
huvudomraden dér klimatrelaterade risker i
varierande grad ingar i samtliga riskkategorier:
e Finansiella risker

e [orsakringsrisker

e Operativa risker.

Som en del i den etablerade riskhanterings-
processen far styrelsen kvartalsvisa rapporter
om verksamhetens arbete med héllbarhets-
risker. Darutover far styrelsen en arlig ORSA-
rapport dar klimatrisker ingar. ORSA-rapporten
ar ett underlag for strategi- och affarsutveckling
och ingar som en del i det arliga affarsplane-
ringsarbetet.

RISKHANTERING

Handelsbanken Liv undviker fonder med inves-
teringar i féretag med betydande verksamhet
inom brytning av férbréanningskol eller i kraft-
bolag som har férbranningskol som stor energi-
kélla. Under aret har de striktare fondurvals-
kriterierna for fossila branslen inforts for att
sékerstalla att det forvaltade kapitalet riktas mot
investeringar som bidrar till ett koldioxidneutralt
samhaélle. Kriterierna kommer att fortsatta
implementeras under 2021 med en tids-
bestdmd anpassningsperiod.

Nar en fond i Handelsbanken Livs urval inte
langre uppfyller bolagets kvantitativa eller kvali-
tativa grundkrav kan fondurvalskommittén
besluta att fonden ska sattas under sarskild

bevakning. En dialog uppréattas med berort
fondbolag och fondférvaltare dar Handels-
banken Liv framf&r sina synpunkter. Fonder
satta under sérskild bevakning féljs upp och
avyttras om inte dnskad férbattring sker. Under-
laget bereds av bolagets fondurvalskommitté
och beslutet fattas av Handelsbanken Livs Vd.

Dialog viktigt verktyg

Under 2020 har Handelsbanken Liv skickat ut

en klimatenkat till de atta fondbolag som erbjuder

fonder pa Handelsbanken Livs fondplattform.

Resultatet ar viktigt for vidareutvecklingen av

klimatanalysen i fondutvarderingen. Gransk-

ningen visar bland annat att:

e Sex av atta fondbolag har uppskattat risken i
sina portfolier utifran ett tvagraders scenario.

e Sex av atta fondbolag uppger att de tar
hansyn till klimatrisker i sin portfoljférvaltning
och att de har paborjat rapportering av
klimatrelaterad information i enlighet med
TCFDs rekommendationer.

e Fyraav atta uppger att de investerar i de
globala hallbarhetsmalen och mater bidraget
pa fondniva.

e Sex av atta mater koldioxidavtrycket for
sina fonder.

e Cirka 99 procent av forvaltat kapital aterfanns
2020 i fondbolag som tar hansyn till klimat-
risker i sina portfélier och som har pabdrjat
klimatrapportering.
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Fondleverantérer med Parisatagande

Alla fondleverantérer Handelsbanken Liv arbetar
med har undertecknat FNs principer for
ansvarsfulla investeringar och atar sig déarmed
att integrera klimathansyn i sina investerings-
beslut. Under aret har Handelsbanken Liv, som
del i arbetet med fornyad hallbarhetsambition,
satt femarsmal dven for paverkansarbetet. Fram
till 2025 ska vi sékerstélla att de fondleveranto-
rer vars fonder vi erbjuder i vara forsakringar
arbetar aktivt med att uppna Parisavtalets
klimatmal och bidrar till investeringar som frémijar
Agenda 2030.

Indikatorer i arsuppf6ljning:

e Redovisa finansiell information enligt TCFD

e Tahéansyn till Klimatrelaterade risker i portfolj-
forvaltning

e Uppskatta portféliens risk vid ett <2°C-scenario

e Uppmana portfoljpolagen i fonder att redovisa
klimatrelaterade risker

e Redovisa andelen investeringar som bidrar
till Agenda 2030.

Process for fondutvéardering i Handelsbanken Liv

OO0

RISKHANTERING

Fortsatt arbete

Under 2021 kommer Handelsbanken Liv att

arbeta med att:

o Oka paverkansarbetet gentemot fond-
leverantorer.

¢ Vidareutveckla klimatriskrapporteringen i den
arliga ORSA-rapporten.

e Fortséatta implementeringen av EU-regel-
verken inom héllbara finanser.

Efterfragan Kvalitativ Hallbarhets- och Fondurvals-
och marknads- och kvantitativ ESG-analys kommitté
bevakning kontroll analyserar och

bereder beslut

Handelsbanken Livs
Vd fattar beslut
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Matvarden och mal

Under aret har Handelsbanken Liv antagit nya ambitioner och mal
inom klimatomradet. Ambitionen ar att underlatta beddmningen
och hanteringen av klimatrelaterade risker och maojligheter samt

Métvirden
och mal

Handelsbanken Liv har ett évergripande mal
att minska de negativa effekterna pa klimatet
som verksamheten ger upphov till genom de
investeringar som bolaget gor. Detta kommer
att bidra till omstaliningen till en koldioxidneutral
ekonomi i linje med Parisavtalet.

Klimatmal

Under 2020 faststallde Handelsbanken Liv ett
langsiktigt klimatatagande och tre nya klimatmal
som en del i Handelsbankens nya hallbarhets-
ambition.

Uppféljning klimatmal

Handelsbanken Livs langsiktiga klimatatagande

till 2040:

e Handelsbanken Livs investeringar ska ha
nettonollutslapp av vaxthusgaser.

Klimatmalen till 2025:

¢ Minska koldioxidavtrycket fran egen verk-
samhet med 25 procent jamfért med 2019.

o Oka utbudet av fonder med klimat- och
miljdlésningar till 15 procent av fondutbudet i
fondférsakring.

e Enbart erbjuda fonder som véljer bort fossila
branslen.

att folja utvecklingen av bolagets klimatarbete.

Métvarden och uppféljning

Tillgangen till Kimatdata Okar i snabb takt.

| dagsléget finns det dock f& analysverktyg

som ger en dvergripande bild om portféliens
linjering i forhallande till Parisavtalets klimatmal.
Handelsbanken Liv har under aret arbetat med
att ta fram relevanta matetal och indikatorer for
uppfolining av de feméarsmal som nu ar antagna
for férsakringsverksamheten.

Indikatorer

2020 2019

Klimatmal 2025

Koldioxidavtryck (CO, intensitet), scope 1 och 2

9 ton CO,e/mnkr

11 ton CO,e/mnkr

-25% jamfort med 2019

Andel fonder i utbudet riktade mot miljé/klimatiésningar, % 9 4 15

Andel fossilfria fonder i utbudet, % 91 86 100
Ovriga indikatorer

Indikatorer 2020 2019 Mal 2025
Investeringar i gréna obligationer i traditionellt forvaltade portfélier, mdr 1.1 0,9

Fondleverantorer med Parisatagande — uppskattar

portféliens risk vid ett <2° C-scenario, % 75 75 100
Fondleverantérer med bidrag till Agenda 2030, % 50 100

Andelen fonder som undviker

fossila branslen

Handelsbanken Liv anvander andelen fonder
som undviker fossila branslen (kol, olja, gas)
som ett nyckeltal for att folja de klimatrelaterade
risker som paverkar bolaget. Andelen har okat
fran cirka 18 procent 2016 till cirka 91 procent
2020. Att utesluta fossila branslen och samtidigt
vara med och investera i den omstélining som
kravs, &r ett arbete som pagéar och som innebéar
en balansgang. Inom energibranschen ar det
exempelvis manga bolag som bade har forny-
bar energi och fossilbaserad energiproduktion.
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Exkludering av fonder med innehav i dessa
bolag medfér begransade maojligheter att inves-
teraiférnybar energi. Investeringar i delar av
verksamheter inom energibolag som driver

en omstalining férenlig med Parisavtalet vore
Onskvart. De striktare klimatkriterierna som
Handelsbanken Liv antagit medger dock majlig-
het att investera i omstalliningsbolag. Malet ar att
till 2025 stélla om hela fondutbudet till fonder
som undviker fossila brénslen och ocksa oka
utbudet av fonder som investerar i innovativa
|6sningar inom omréden med stora klimat-
utmaningar.

Andel fossilfria' fonder i fondférsakring

%
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Kélla: Handelsbanken

2018

2019 2020

"Fonderna i utbudet véljer bort bolag vars omséttning
till mer &n 5% harror fran fossila branslen (olja, gas
och kol). Principen att vélja bort fossila branslen kan
undantas under en period om ett bolag inom energi-
sektorn uppfyller krav pa omstéliningsbolag.

2020



Grona obligationer i de traditionellt
forvaltade portféljerna

Att mata storleken pa investeringar i grona
obligationer ar ett annat nyckeltal Handels-
banken Liv anvander for att folja de klimatrela-
terade risker som paverkar bolaget. Under aret
har investeringarna i grona obligationer i de
traditionellt forvaltade portfoljerna okat fran

0,9 mdkr till 1,1 mdkr 2020.

Koldioxidavtryck
Sedan 2016 foljier Handelsbanken Liv aktieinne-
havens koldioxidavtryck som orsakas av de
utsldpp av véxthusgaser som genereras hos de
foretag som fonderna i portfdlien investerar i.
Dialog sker fortidpande med de fondleverantérer
som har haft hdga utslapp. Méalet ar att fa alla
leverantorer att redovisa sina utslapp av vaxt-
husgaser. Exkludering av bolag involverade i
fossila branslen leder till Iagre koldioxidavtryck
for fonder med branscher som har stort kol-
dioxidutslapp.

Handelsbanken Liv har valt att redovisa kol-
dioxidavtryck enligt Svensk Forsakrings rekom-
mendationer, som innebar att koldioxidavtrycket

Investeringar i grona obligationer inom
traditionell férvaltning, mkr

mkr
1200

1000
800
600
400

=
0

2017 2018 2019 2020

Kaélla: Handelsbanken

uttrycks som en viktad genomsnittlig koldioxid-
intensitet for aktiefondsinnehaven. Berakning-
arna av koldioxidavtrycken gérs med hjalp av
utslappsdata som tagits fram av ISS Ethix, dar
direkta utslapp, scope 1, och indirekta utslapp
fran kopt energi (el och fijarrvarme), scope 2
ingar. Grundenheten for redovisningen av koldi-
oxidavtrycket ar antal ton koldioxidekvivalenter

(tCO,g) /aktieportftliens marknadsvérde (mnkr).

| tabellen nedan redovisas Handelsbanken
Livs totala utslépp av vaxthusgaser och koldioxid-
avtryck (koldioxidintensitet) for noterade aktie-
innehav i fonder som aterfinns inom fondfor-
sakring samt traditionellt férvaltade portfoljer.

Utslapp av vaxthusgaser och koldioxidavtryck noterat aktieinnehav 2018 till 2020

MATVARDEN OCH MAL

Totalt utslapp av vaxthusgaser, ton CO,e.
Visar det totala utslappet av vaxthusgaser for
aktieportfoljen utifran agd andel av bolagens
sammanlagda utslapp.

Koldioxidavtryck, ton CO,e/aktieportfoliens
marknadsvarde mnkr.

Koldioxidavtryck, ton CO,e/ dgarandel av
bolagens omséttning mnkr.
Koldioxidavtryck, viktat medeltal, ton CO,e/
mnker. Visar portfdliens exponering av
koldioxidintensiva bolag, dar summan av
bolagens andel i portfolien (baserat pa
marknadsvarde) multipliceras med bolagens
koldioxidintensitet i forhallande till omsattning.

Indikatorer TCFD indikator 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31
Totalt utsldpp av véxthusgaser (scope 1 och 2), kton CO,e' Total Carbon Emissions 583 578
Koldioxidavtryck, ton CO,e/aktieportfdliens marknadsvérde mnkr Carbon Footprint 6 6
Koldioxidavtryck, ton CO,e/agarandel av bolagens omséttning mnkr Carbon Intensity 13 12
Koldioxidavtryck, viktat medeltal, ton CO,e/mnkr Weighted Average 11 9

Carbon Intensity

Kalla: ISS ESG.

! Totala utslappet ger en 6gonblicksbild av hur investeringsportfoljens vaxthusgasutslapp ser ut. Berakningarna ar dock inte heltdckande och omfattar inte heller alla indirekta utslapp.
Mattet sager ingenting om hur portfolien bidrar till ett koldioxidsnalt samhalle. Mer om mattet gar att lasa pa i faktarutan pa sista sidan i rapporten. Matningen omfattar alla noterade
svenska och utlandska bolag i aktieportféljen per 31 december 2020.

HANDELSBANKEN LIV | KLIMATRELATERADE FINANSIELLA UPPLYSNINGAR 2020



MATVARDEN OCH MAL

RESULTAT OCH ATGARDER

Under 2020 har Handelsbanken Liv sankt
koldioxidavtrycket fran det forvaltade kapitalet i
aktiefonder kopplat till fondférsakring och tradi-
tionell férsakring i Sverige. Koldioxidavtryck,
viktat medeltal, har minskat fr&n 11 ton CO,e/
mnkr 2019 ill 9 CO,e/mnkr 2020, som en foljd
av minskad exponering mot branscher med kol,
olja och gas. Andelen fonder dar bolag med
exponering mot fossila branslen valts bort har

under samma period 6kat fran 86 procent till

91 procent inom fondférsakring dér storsta
delen av forvaltat kapital aterfinns. Som en del i
péaverkansarbetet har Handelsbanken Liv under
2020 haft dialog med de fondbolag vi samar-
betar med for att kartlagga och uppmuntra till
Okad transparens kring klimatrelaterade finan-
siella upplysningar. Handelsbanken Liv efter-
fragar utslapp av vaxthusgaser fran alla de
fonder som finns inom bolagets erbjudande.

Koldioxidavtrycket fran jamfort med globalt
aktieindex gick ner under 2020 i jamfdrelse med
2019. Minskningen beror till viss del pa att sam-
mansattningen av aktiemarknaden har férand-
rats under aret. Vissa sektorer och branscher
har Okat respektive krympt. Koldioxidavtryckets
utveckling i Handelsbanken Livs aktieinnehav
ligger pa cirka 46 procent av utslappen i varlds-
index (se figur nedan).

Koldioxidavtryck i jamférelse med globalt aktieindex 2020

25

20

21

1. Koldioxidintensitet, ton
Co,e/aktieportfoliens
marknadsvérde mnkr

2. Koldioxidintensitet, ton
Co,e/égarandel av bolagens
marknadsvérde mnkr

Kalla: ISS ESG.

W Handelsbanken Liv Globalt aktieindex

Handelsbanken Liv ser ett behov av att utveckla metoderna for att
berékna klimatpéverkan. Nuvarande metoder visar inte investeringar-
nas totala klimatpéverkan och visar inte heller hur val en fond eller port-
folj ar positionerad mot eller bidrar till ett mer koldioxidsnalt samhalle.

En del av16sningen

| den hér rapporten om klimatrelaterade finansiella upplysningar beskri-
ver Handelsbanken Liv det pagaende arbetet med att pa ett strukture-
rat satt integrera klimataspekter i styrning, strategi och riskhantering
samt i matetal och mal inom férsakringsverksamhetens investerings-
portfélier. Handelsbanken Liv vill bidra till 6kad transparens och

3. Koldioxidintensitet,
viktat medeltal,
ton CO,e/mnkr

utveckla verktyg och metoder fér att battre méata och hantera klimat-
relaterade risker och majligheter, sdsom koldioxidavtryck och klimatre-
laterade scenarioanalyser.

Handelsbanken Liv uppmuntrar alla fondleverantdrer att bidra till en
mer transparent finansmarknad genom att tillAmpa rapporteringsram-
verket fran TCFD. Handelsbanken Liv vill vara en del av [6sningen och
samarbetar i branschgemensamma initiativ for att identifiera metoder
och verktyg som hjélper till att stélla om investeringarna i linje med
Parisavtalets klimatmal.

For mer information om féretagets klimatarbete se
handelsbanken.com/ansvarsfulla investeringar
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Aktieportfoljens koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket visar investeringsportféliens exponering mot kol-
dioxidintensiva féretag, uttryckt som ton koldioxidekvivalenter (CO,g)'
per miljoner kronor i intékt (nettoomsattning). Det beréknas som ett
vagt genomsnitt av portfoljoolagens vaxthusgasutslapp i forhallande till
deras intakter (koldioxidintensitet), dar vikten ges av bolagets andel av
marknadsvardet av portfélien.

Berakningarna baseras pa uppgifter om investeringsportfoliens
innehav i noterade aktier, foretagsobligationer utgivna av noterade
foretag och direktagda fastigheter och/eller fastighetsbolag och deras
marknadsvarde per den 31 december. Utslappsmatningarna folier den

MATVARDEN OCH MAL

globala redovisningsstandarden GHG-protokollet? och baseras pa
senast tillgangliga koldioxiddata for direkta (scope 1) samt indirekta
utslépp i samband med anvandning av energi (scope 2). Berakningen
har en tackningsgrad pa minst 75 procent av marknadsvardet for varje
tilgangsslag.

Koldioxidavtrycket visar en 6gonblicksbild av hur investeringsport-
foliens vaxthusgasutslapp ser ut. Vardet kommer att variera i takt med
att portfoljpolagens utslapp eller intakter forandras, men ocksa genom
att portféliens sammanséttning andras. Aven vaxelkursférandringar
paverkar matningen.

! Utslappen av vaxthusgaser mats i termer av koldioxidekvivalenter (CO,eg). Det &r en méattenhet som gor det méjligt att méata olika vaxthusgaser p&4 samma satt.
Genom att uttrycka utsléppen av en viss véxthusgas i CO,e anges hur mycket koldioxid som skulle krévas fér att ge samma klimatpéverkan.

2 GHG-protokollet (Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard) ar den vanligaste redovisningsstandarden for att berékna utslapp av vaxthusgaser. Metodiken i
GHG-protokollet anvands av bland andra CDP, Global Reporting Initiative (GRI), WWF:s Climate Savers, EU:s system for utsldppshandel, The Climate Registry (USA)

och USA EPA Climate Leaders (USA).

Koldioxidavtryckets mdojligheter och begransningar
Syftet med méatning av vaxthusgaser &r att bidra till 6kad transparens
gentemot kund och att paverka néringslivet till 6kad rapportering och
battre datakvalitet. Matningarna ger ocksa underlag for att bedéma
vissa klimatrelaterade finansiella risker forknippade med priset pa
koldioxid. Vaxthusgasmaétningarna utgor ocksa grund for Handels-
banken Liv som forvaltare att paverka portfoliforetagen till minskade
utslapp, t.ex. genom krav pa utslappsminskningsmal, riskhantering,
affarsstrategier och transparens.

Koldioxidavtrycket &r dock inget méatt pa investeringarnas totala kli-
matpaverkan eftersom alla utslapp inte inkluderas, utslappsdata inte
alltid ar fullstandiga och klimatvanliga insatser sésom besparingar av
utslapp genom produkter och tjanster inte réknas in. Koldioxidav-
trycket méter inte heller investeringsfoliens totala klimatrisk, sdsom
fysiska risker vid extremt vader eller konsekvenser av férandrad lag-
stiftning kring energieffektivisering.

Denna information ges ut som en service till Handelsbankens kunder. Syftet &r att ge allman information och kan alltsa inte ensamt utgéra underlag for investeringsbeslut.
Handelsbanken Liv anser att de kallor och bearbetningsmetoder som vi anvant oss av vid utarbetandet av analyser ar tillforlitliga. Vi patar oss dock inget ansvar for riktig-
heten eller fullstandigheten i prognoser eller analyser eller for eventuella brister i kéllmaterialet. Handelsbanken svarar inte for forluster som kan ténkas uppkomma genom
att nagon foljer vad som sagts i denna publikation eller anvander sig av hari lamnade uppgifter. En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. P& handelsbanken.se/fonder finner
du information och faktablad. F&r mer information hanvisas till handelsbanken.com/hallbarhet och handelsbanken.com/ansvarsfulla-investeringar.
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