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Innehall

Om rapporten

Syftet med Handelsbanken Fonders
Klimatrapport 2025 ar att informera
intressenter om vart arbete relaterat

till klimatférandringar. Vi hoppas ocksa
kunna bidra till 6kad transparens och
fortsatt utveckling av framéatblickande
information kopplad till klimatférandringar
inom finanssektorn, saval som i den bre-
dare ekonomin. Rapporten ar upprattad i
enlighet med rekommendationerna fran
Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD). Fokus ligger pa hur
klimatférandringar paverkar oss som
kapitalférvaltare, men innehaller dven
kommentarer om de effekter vi, som
kapitalférvaltare, har pa klimatet.

For definitioner av centrala begrepp och
ramverk, se ordlistan i appendix pa sid 18.

Klimatférandringarnas vasentlighet for oss som investerare .............................. 2
Aret som gétt — nyckeltal och framsteg......

Strategi ....ooeveveeeeeeaee

Metoder och verktyg

Mal och méatetal ..o

Exempel fran verksamheten

AppendiX .......ccoceeeveereenen

Om TCFD

Taskforce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) etablerades
2015 av Financial Stability Board (FSB) for att hantera bristen pa konse-
kvent och tillforlitig information om foretags klimatrelaterade risker och
mojligheter. TCFD:s primara mal ar att utveckla en rapporteringsram som
gor det majligt for foretag att tillhandahalla beslutsrelevant information till
investerare, langivare och forsakringsgivare, sa att de battre kan bedéma
och prissatta klimatrelaterade risker och méjligheter.

Finansiella stabilitetsradet (FSB) har officiellt Sverfort ansvaret for att
6vervaka foretags klimatrelaterade rapportering fran Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) till International Financial
Reporting Standards Foundation (IFRS), efter publiceringen av TCFD:s
statusrapport for 2023. TCFD:s rekommendationer har integrerats i
standarderna IFRS S1och S2.
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Vart klimat-
arbete

Klimatférandringarna ar en av de mest betydande faktorerna
for langsiktig vardeutveckling. Handelsbanken Fonder har, som
forvaltare av kunders kapital, ett ansvar att hantera klimatrela-
terade risker och mojligheter for att sakerstélla en langsiktigt
god avkastning och bidra till en ordnad omstéllning till en
koldioxidsnal ekonomi.

Klimatférandringarnas vasentlighet fér oss

som investerare

Handelsbanken Fonders évergripande mal r att skapa god langsiktig
avkastning till vara kunder. Klimatférandringarna &r en central faktor i detta
arbete, da klimatrelaterade risker och méjligheter kan paverka vardeut-
vecklingen i vara investeringar. Att integrera klimataspekter i férvaltningen
ar dels en hallbarhetsfraga, men ocksa ett sitt att skapa férutsattningar
for vart mal att na god langsiktig avkastning. Genom att erbjuda vara
kunder fonder och forvaltning som stodjer deras omstallningsresa har vi
stdrst mojlighet att paverka kapitalallokeringen i en mer hallbar riktning,
framja minskade klimatutslapp i portféljbolagen och darigenom bidra till en
langsiktigt hallbar vardeutveckling.

Denna rapport redovisar vart évergripande klimatarbete, med fokus pa
aret 2025 och strategin fér att uppna vart langsiktiga klimatmal: att inves-
tera i linje med nettonollutslapp till 2040.

Som ett av vara delmal pa vagen mot nettonoll har vi som ambition att
minska var samlade investeringsportfélis koldioxidavtryck med 50 pro-
cent till &r 2030. Vid utgangen av 2025 hade koldioxidavtrycket minskat
med cirka 26 procent jamfort med basaret 2020, vilket visar pa en tydiig
progression mot vart langsiktiga mal.

Rapporten belyser vidare hur vi arbetar med scenarioanalyser for att
beddma klimatrisker och méjligheter samt vilkken metod vi anvander for att
prioritera bolag fér paverkansarbete. Vi ar val medvetna om komplexiteten
och de utmaningar som omstallningen innebar, men vi dr angelagna om
att arbeta vidare genom konkreta atgarder och transparent rapportering.

Handelsbanken

Policyer och styrning

Handelsbanken Fonder stodjer initiativet Net Zero Asset Managers
(NZAM) och dess globala mél om nettonollutslépp av véxthusgaser
('GHG') till 2050, i linje med globala insatser att begransa uppvarmningen
till 15°C ("nettonollutslapp till 2050 eller tidigare”). Handelsbanken Fonder
har atagit sig att investera i linje med nettonollutslapp till 2040.

Las mer om policyer, riktlinjer och styrning:
Handelsbankenkoncernens omstélliningsplan har.
Handelsbankenkoncernens riktlinjer for miljo- och
klimatférandring har.

Handelsbankenkoncernens policy for hallbarhet har.
Handelsbanken Fonders policy for aktiedgarengagemang och
ansvarfulla investeringar har.

Las mer hur vi arbetar évergripande med policyer, riktlinjer och styrning
hér.

Nettonoll: Nettonoll hanvisar till att uppna en balans mellan vaxthusgasutslapp som
ar forknippade med en investeringsportfolj och borttagning eller kompensation av
dessa utslapp. Detta koncept &r centralt for att anpassa investeringsstrategier med
globala klimatmal, sarskilt Parisavtalets mal att begransa den globala uppvarmningen.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.com/tron/xgpu/info/contents/v1/document/76-204466
https://www.handelsbanken.com/tron/xgpu/info/contents/v1/document/76-97671
https://www.handelsbanken.com/tron/xgpu/info/contents/v1/document/76-95822
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-263917
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-226169
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Aret som gatt

Har folier ett urval av nyckeltal som visar pa vart klimatarbete
och dess effekter under 2025.

Under 2025

Forde vi totalt 63 direkta dialoger med bolag om deras
klimatarbete.

17 av dessa var strategiskt prioriterade klimatdialoger med de bolag
som star fér den stérsta andelen av vara finansierade utslapp.

Har klimat varit pa agendan i 110 av alla de bolagsstammor
vi har rostat pa.

miljarder kronor § §
N X

\\ N\
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Handelsbanken Fonder forvaltar drygt
1161 miljarder kronor, vilket utgor cirka

90 procent av det totala forvaltade
kapitalet inom Handelsbankenkoncernen.

72,8 miljarder kronor

I slutet av 2025 uppgick vara innehav i gréna, sociala och hallbar-
hetsobligationer till totalt 72,8 miljarder SEK fér den aktiva rantefor-
valtningen, en 6kning med 9] miljarder SEK jamfdrt med féregaende
ar. Av dessa var 71,7 miljarder SEK innehav i obligationer som klassifi-
ceras som bidragande till milj6- och klimatlosningar.

Handelsbanken

73.4 procent SBTi

Baserat pa senast tillgingliga data vid rapporte-

.

ringstillfallet kommer 734 procent av fondbolagets
finansierade utslapp (Scope 1-3) fran bolag med
vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal k

validerade av Science Based Targets initiative. \\ \Q
Ytterligare 10 procent ticks av andra ambitiésa mal N h
eller ataganden om att sitta sadana mal.

341 miljarder kronor

Handelsbanken Fonder férvaltar 341 miljarder kronor i vara Paris
Aligned Benchmark-fonder, vilka redovisas som artikel 9-fonder enligt
SFDR.

39,3 procent &
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Vid utgangen av 2025 var 39,3 procent av R $ \\\\\
bolagen i Handelsbanken Fonders investe- §§ N \
ringsportfolj anpassade eller under anpass- § \ \\
ning till en vdg mot nettonoll. N \\\ &\\

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Strategi

Handelsbanken Fonders klimatstrategi utgar fran det évergripande malet att uppna
nettonollutslapp till 2040 for den totala investeringsportfolien. Strategin vilar pa tre
pelare: att minska koldioxidutslapp i investeringsportfolien, att investera i omstalining
samt att aktivt paverka bolag i omstaliningen. Fondbolagets klimatstrategi ar en
integrerad del av Handelsbankenkoncernens klimatomstallningsplan och bidrar till att
minska utslappen i vardekedjan.

Klimatstrategi for langsiktigt vardeskapande

Handelsbanken Fonders klimatstrategi tar sin utgangspunkt i vart uppdrag att skapa langsiktigt god
avkastning till vara kunder, samtidigt som vi hanterar klimatrisker och tar tillvara klimatrelaterade moj-
ligheter pa ett ansvarsfullt satt. Var férvaltning ska bidra till stabil vardetillvaxt ver tid och samtidigt
stddja omstaliningen mot nettonollutslapp 2040.

linvesteringarna integrerar vi klimataspekter i vara analys- och beslutsprocesser och utvecklar
fonder anpassade till en ekonomi i omstalining. Detta omfattar bland annat investeringar i fonder
som félier Parislinjerade index (Paris Aligned Benchmarks, PAB), investeringar i klimat- och miljslés-
ningar och i bolag som genomfér en trovardig omstallning av sina verksamheter. Vi erbjuder fonder
med olika nivaer av exkludering av fossila branslen — en basniva respektive en utékad niva som
ska underlatta fér vara kunder att vélja produkter som motsvarar deras preferenser, varderingar och
riskprofil. Lds mer om de olika exkluderingsnivaerna har.

Som aktiv dgare anvander vi dialog, réstning pa bolagsstammor och olika investerarsamarbeten for
att paverka bolag i riktning mot minskade utslapp och férbattrad klimatrapportering. Vi fokuserar sar-
skilt pa fragor som ar centrala fér bolagens langsiktiga vardeskapande, sasom utsléppsminskningar
i linje med 15-gradersmalet, robusta omstaliningsplaner, investeringar i klimatomstéalining samt trans-
parens kring klimatrelaterade risker och méjligheter. Genom att driva dessa fragor stravar vi efter att
bade minska klimatriskerna i vara portfélier och starka férutsattningarna fér god avkastning éver tid.

. Som fondférvaltare har vi ett ansvar gentemot vara kunder att forvalta deras kapital med
hansyn till klimatrisker och méjligheter.

. Som en del i vart atagande inom Net Zero Asset Managers-initiativet (NZAM) &r var mal-
sattning att uppna nettonollutslapp fran vara investeringsportfolier till 2040 med delmal
som guidar oss pa vagen dit.

. Vi har utvecklat metoder och verktyg for att minska vara investeringsportféliers paver-
kan pa klimatet och vara risker. Vi erbjuder olika nivaer av exkludering av fossila bolag, vi
valier in omstalliningsbolag och vi bedriver klimatrelaterat paverkansarbete.

. Vi folier upp vart klimatarbete regelbundet och rapporterar transparent pa utfall i forhal-
lande till uppsatta mal.

Handelsbanken

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109155
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Var klimatstrategi

Var klimatstrategi vilar pa tre huvudsakliga pelare, dar vi som kapitalforvaltare ser att
vi har ett ansvar och en mdjlighet att driva férandring mot malen i Parisavtalet. | slutet
av 2025 uppdaterade fondbolaget sina delmal for hallbarhet och det ar dessa som vi
fran och med 2026 arbetar utifran.

\

1 Minska koldioxidutslappen

N

Varfor

Som kapitalfrvaltare vill vi ta vart ansvar och
minska koldioxidutslappen i var samlade in-
vesteringsportfolj pa ett satt som tar hansyn
till kimatrisker och méjligheter och som ar

forenligt med att uppna globala nettonollut-
slapp av vaxthusgaser till 2040.

Mal
Nettonollutslépp (Scope 1, 2, 3) i vér totala
investeringsportfolj senast 2040.

Delmal 1 (anpassningsmal): Senast ar
2030 ska minst 50 procent av bolagen i var
investeringsportfolj vara under anpassning,
anpassade till vdg mot nettonoll eller ha
uppnatt nettonoll vaxthusgasutslapp.

Delmal 2 (referensmal): Vi arbetar fér att
minska var investeringsportfélis koldioxidav-
tryck med 50 procent till ar 2030 jamfort
med basaret 2020.

Vara metoder och verktyg

. Vi integrerar hansyn till bolags
klimatpaverkan i investeringsproces-
sen.

. Vi utvecklar och erbjuder produkter
som ar anpassade till vart mal, som till
exempel indexfonder som foljer Paris
Aligned Benchmarks. Las mer pa sid 8.

. Vi for dialog med portfdljbolag an-
gaende deras klimatmal och fardplaner.
L&s mer pa sid 7.

. Vi exkluderar fossila branslen i vara
investeringar. Vart klimatavtryck har
darfor varit relativt [agt sedan vi uteslét
kolbolag 2015 och fran 2018 da vi

2 Investera i omstallning X§§

Varfor

For att stalla om ekonomin kravs stora
investeringar i ldsningar som antingen
direkt minskar eller tar bort utslapp, samt

i bolag som indirekt mojliggor utslapps-
minskningar. Darfor investerar vi i bolag
som producerar och skalar upp klimat och
milj6lésningar.

Mal

Att vara investeringar bidrar till malen i Ag-
enda 2030 genom att alla vara fonder som
redovisas enligt artikel 8 eller 9 i SFDR har
individuellt faststallda minimiataganden fér
andelen hallbara investeringar.

Vara metoder och verktyg
Viinvesterar i féretag som utvecklar
produkter och tjianster som direkt
bidrar till eller mojliggdr klimatomstall-
ningen.
Vi utvecklar och erbjuder produkter-
som stodjer vart mal.
Vi investerar i omstallningsbolag. Las
mer pa sid 9.
Vi investerar i halloara obligationer och
hallbarhetslankade obligationer.
Cirka 997 procent av vart fondkapital
har hallbarhet integrerat i forvaltningen
och tillampar individuellt faststallda mi-

O
i

3 Paverka omstallining N

“

Varfor

Aktiv paverkan &r en central del av var
klimatstrategi och vart mal om netto-
nollutslapp till 2040. Vi har darfor utvecklat
en agarstyrning- och paverkansstrategi,
som innefattar en tydlig eskalerings- och
rostningspolicy.

Mal

Vi avser att till 2030 bedriva dialog med de
bolag som utgdr 70 procent av fondbola-
gets totala finansierade utslapp och annu
inte ar anpassade till en vag mot nettonoll.

Vara metoder och verktyg
Vi for direkt dialog med prioriterade
bolag.
Vi deltar i initiativ och samarbeten med
utvalda bolag i sektorer med
hoga utslapp. Las mer pa sid 17.
Vi stédjer upprop och engagerar oss i
branschinitiativ for att uppmuntra
okad rapportering och forbattrad
datakvalitet.
Vi rostar pa arsstammor, las mer pa
sid 7.

niminivaer for hallbara investeringar, vil-
ket inkluderar miljo- och klimatlésningar
samt socialt hallbara investeringar.

breddade tillampningen av var exklud-
eringarstrategi.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Metoder och
verktyg

Beddmning av bolagens anpassning till nettonoll
Handelsbanken Fonders anpassningsmal innebér att minst 50 procent

av bolagen i vara investeringsportfélier senast vid utgangen av 2030 ska
vara under anpassning, anpassade till vidg mot nettonoll eller ha uppnatt
nettonoll vaxthusgasutslapp.

Tabellen nedan visar de kriterier som Handelsbanken Fonder anvander for
att bedéma hur val bolagen i vara investeringsportfélier ar anpassade till
en vag mot nettonoll vaxthusgasutslapp. Bedémningen utgar bade fran
bolagens nuvarande utslappsnivaer och fran kvaliteten i deras planer for
att minska utslappen over tid. Vi analyserar bland annat faktiska utslapp,
utslappsminskningstakt, mal- och omstaliningsplaner, hur kapital allokeras
i linje med dessa planer, samt omfattningen och transparensen i bolagens
rapportering. Vi beaktar ocksa den évergripande ambitionen, det vill saga
om bolagen har langsiktiga ataganden om att uppna nettonoll vaxthus-
gasutslapp. Utifran dessa kriterier klassificerar vi bolagen som atagande
om anpassning, under anpassning, anpassade till vidg mot nettonoll eller
redan uppnatt nettonoll. Pa grund av bristande data och standarder utvar-
deras bolagen inte systematiskt gentemot kriteriet for kapitalallokering.
Detta integreras istéllet i den fordjupade analysen som gors for priorite-
rade bolag. Ett bolag kan bedémas som under anpassning eller anpassat

Handelsbanken

utan att méta kravet om langsiktigt atagande, utifran att bolaget moter 6v-
riga kriterier sdsom komplett rapportering, ambitiosa mal, och i tillampliga
fall omstallningsplan och faktisk utslappsminskning.

Handelsbanken Fonder férvantar oss féljande av vara portfolibolag:

. Mal om att na nettonollutslapp.

. Anta vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal pa kort- och
medellang sikt.

. Redovisa direkta utslapp (Scope 1 och 2) samt vasentliga indirekta
utslapp (Scope 3).

- Uppvisa en tydlig omstaliningsplan dar det framgar vilka atgarder
som férvantas driva minskningar av utslapp i linje med bolagets
kort- och medellanga malsattningar.

- Uppvisar investeringar eller andra atgarder som stéttar genom-
foérandet av omstéliningsplanen.

. Utslappen, i absoluta termer och/eller i intensitetsmatt, minskar i
takt med forvantan enligt bolagets malsattningar.

Fondbolaget folier I6pande upp klimatpaverkansarbetet.

Kriterier for bedomning av bolagens anpassning till nettonoll

Kriterier

Atagande om anpassning

Under anpassning Anpassade till vag Uppnatt nettonoll

Nettonoll utslapp
Nettonoll utslapp, och affarsmodell/strategi som kommer att bibehalla den nivan.

Faktiska utslapp

Nuvarande utslapp eller minskningstakt &r i linje med vag mot nettonoll.

Kapitalallokering
Tydlig beskrivning av hur kapitalutgifter ar i linje med omstaliningsplan, for bolag inom

hégpéaverkanssektorer.

Omstallningsplan
Beskrivning av atgarder for att uppna kortsiktiga/medelfristiga mal, for bolag inom hogpa-
verkanssektorer.

Rapportering
Rapportering av Scope 1, 2 och materiella Scope 3-utslépp,

Mal
Kortsiktiga/medelfristiga ambitiésa mal for att minska véxthusgasutslapp i linje med vig mot
nettonoll.

Ambition

Langsiktigt mal/atagande om att uppna nettonoll vaxthusgasutslapp

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Klimatpaverkansarbete

Paverkansarbetet ar ett viktigt verktyg i arbetet mot vart langsiktiga
klimatmal. Utgangspunkten for vart kimatpaverkansarbete ar darfor att
prioritera att anvanda vara resurser dar vi har ett relativt stort agande och
inflytande och dar vi beddmer att det finns mojlighet att driva férandring
med reella effekter pa klimatet. Vart paverkansarbete bedrivs med ett
framatblickande perspektiv. Det betyder att vi fokuserar pa att bolagen
ska uppvisa vilia och férmaga att driva forandring som leder till utslapps-
minskningar. Vart klimatrelaterade paverkansarbete utgar fran IGCC:s
Net Zero Framework 2.0, som vagleder vart arbete med klimatrelaterad
&garstyrning.

Las mer har.

Verktyg och eskaleringsstrategi i klimatpaverkan

Paverkan pa prioriterade bolag sker framst genom direkta dialoger. Det
beror pa att manga av bolagen pa listan &r sddana dar vi har en relativt
stor agarandel och darmed goda férutsattningar for dialog och inflytande.

Ett antal av fondbolagets prioriterade klimatdialoger férs genom gemen-
samma dialoger i samarbete med andra investerare inom Climate Action
100+ Dessa ar framforallt stora multinationella bolag som har en vasentlig
klimatpaverkan sett ur ett globalt perspektiv och dar det darfor finns
fordelar med att samordna investerares dialoger for battre genomslag och
mer effektiv anvandning av bade investerares och bolagens resurser.

| saval direkta som gemensamma dialoger kan eskalering ske genom att
lyfta fragan till nasta niva inom bolagets ledning, det vill siga om dialog
med IR- och héllbarhetsfunktioner inte ger resultat, kan dialogen lyftas till
CFO, VD och styrelseordférande.

Handelsbanken

Metod for prioritering av dialoger

Vi genomfor arligen en portféljanalys av fondbolagets alla innehav for att
beddma vilka bolag som ska prioriteras for klimatdialog. Det férsta steget
gar ut pa att vi identifierar de bolag vars utslapp (Scope 1, 2 och 3) star for
70 procent av fondbolagets totala finansierade vaxthusgasutslapp. | nasta
steg gors en bedémning av hur pass linjerade dessa bolag ar med en vag
mot nettonoll. Bedémningen gérs utifran IGCC:s Net Zero Framework 2.0
och dess rekommenderade kriterier, definitioner och relaterade datapunk-
ter och resulterar i en kategorisering av bolagen.

De bolag som prioriteras hdgst ar de som @nnu inte har mal om att uppna
nettonoll och/eller de som inte har satt kort- eller medellanga utslapps-
minskningsmal. Ytterligare en prioriterad grupp bestar av de bolag som
inte annu rapporterar komplett pa sina direkta utslapp och sina vasentliga
indirekta utslapp, eftersom en korrekt bild av verksamhetens utslapp ar
avgorande for att kunna utveckla och genomfora relevanta omstallinings-
och utslappsminskningsplaner, vilket ocksa &r nasta steg och prioritering i
vara dialoger. Analysen och grupperingen gér det tydligt for oss varfor ett
bolag ar prioriterat och gér det méjligt fér oss att styra och fokusera vart
paverkansarbete pa de konkreta steg som respektive bolag behéver ta
for att forflytta sig mot nettonoll.

Réstning i klimatfragor

Var réstningspolicy uttrycker att fondbolaget generellt ar positivt till
aktieagarmotioner som syftar till 6kad transparens och redovisning pa
klimatomradet. Fondbolaget vill att bolagen har en klimatstrategi och

att de har som mal att uppfylla Parisavtalet samt att bli koldioxidneutrala
senast till 2050 vilket inkluderar interimsmal avseende minskade utslapp

Las mer har. och andra atgarder. Inférande av en arlig omréstning avseende bolagets
klimatarbete, den sa kallade "Say on climate”, réstar fondbolaget ja till om
det ar relevant for bolaget, det vill sdga om det finns materiella klimatrisker
i verksamheten.

Las mer i var réstningspolicy har.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.iigcc.org/net-zero-investment-framework
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109157
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-136158
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Indexfonder anpassade till Parisavtalet
Handelsbanken Fonder integrerar sina klimatmal i investeringsprocessen.
| detta ingér att erbjuda fonder som ligger i linje med vara utslappsmal, till
exempel indexfonder som foljer Paris Aligned Benchmarks. Vi félier ocksa
upp hur vi nar malen.

Det regelverk om Parislinjerade index (Paris Aligned Benchmarks) som
antagits pa EU-niva ar ett oberoende ramverk fér vilka kriterier ett hallbart
index ska uppfylla. Genom att exkludera eller ha lagre vikt i bolag med
hdga utslapp, och bolag som saknar strategier for att stélla om till en mer
hallbar verksamhet, kan de klimatrelaterade riskerna i fonderna minska.
Bolagen i dessa index viljs ut och viktas sa att portféliens utslapp ar i
linje med Parisavtalets mal om maximalt 15 graders uppvarmning. Det
gor att koldioxidavtrycket i fonden ska minska med minst sju procent
varje ar.

Hallbara investeringar och l6sningsinvesteringar
Handelsbanken Fonder redovisar i enlighet med EU:s férordning
2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR), vilket bland
annat inkluderar redovisning av hallbara investeringar. En héllbar inves-
tering definieras enligt regelverket som en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett miljdmal eller socialt mal, férutsatt att in-
vesteringen inte orsakar betydande skada fér nagot annat miljdmal eller
socialt mal och att investeringsobjekten foljer praxis fér god styrning.

| fondbolagets tillampning av begreppet hallbara investeringar avses
bolag som har minst 25 procent av omsattningen som bidrar till ett mil-
jomal i Agenda 2030 eller minst 20 procent av omséttningen anpassad till
ett miljmal inom EU-taxonomin. Alternativt kan en hallbar investering vara
en investering i en hallbar obligation. Fér en fullsténdig beskrivning av me-
tod, ytterligare troskelvarden och 6vriga kriterier enligt SFDR, las mer har.

Samtliga av fondbolagets produkter som redovisas i enlighet med SFDR
artikel 8 och 9 har ett atagande om minsta andel hallbara investeringar,
med en specifikt faststalld niva for varje fond. Genom dessa ataganden
arbetar fondbolaget for att bibehalla en hég niva av hallbara investering-
ar, da de utgdr investeringar i de lI6sningar som ar nodviandiga for bland
annat klimatomstallningen.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-178125

Omstalliningsbolag

Bolag som staller om fran fossil energiproduktion till férnybar ener-
giproduktion ar viktiga for att sénka de samlade koldioxidutslappen.
Darfor accepterar vi en viss exponering mot fossila branslen om ett
bolag uppfyller kraven nedan. Detta géller bolag inom kraftgenerering,
transmission och distribution av elektricitet.

Vara krav fér omstaliningsbolag i fonder med utdkade exkluderings-
kriterier

Bolag med mer an 5 procent intakter fran gasdistribution eller kraftpro-
duktion med utslapp 6ver 100g CO2e/kWh maste méta alla féliande
kriterier:

Intaktsgranser
Max 50% fran gasdistribution
Max 50% fran kraftproduktion med utslapp éver 100g CO2
e/kWh
Max 50% fran fossila branslen totalt sett
Max 5% fran kolkraft

Klimatmal

Bolaget har ambitidsa klimatmal, exempelvis i linje med Science Based
Targets initiative (SBTi) eller motsvarande, alternativt atagit sig att satta
ett Science Based Target.

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

Vara krav fér omstiliningsbolag i Paris Aligned Benchmarks (PAB)-in-
dexfonder:

For indexfonder som féljer Paris Aligned Benchmarks (PAB) &r ur-
valsprocessen reglerad enligt Benchmarkfoérordningen och styrs av
kvantitativa regler inom ramen for indexmetodiken. Enligt metodiken
gdrs undantag fran fem procent-kriteriet avseende fossila branslen
om samtliga nedanstaende kriterier ar uppfyllda.

Intéktsgranser
Minst 10% férnybar kraftproduktion
Max 50% fran gasdistribution
Max 50% fran kraftproduktion med utslapp éver 100g CO2
e/kWh
Max 50% fran fossila branslen totalt sett
Max 5% fran kolkraft

Klimatmal

Bolaget har faststallda och offentliggjorda mal i enlighet med kraven i
Science Based Targets initiative (SBTi) att stélla om sin verksamhet i
linje med Parisavtalet.

Las mer om vara krav samt om godk&nda omstaliningsbolag har.

Handelsbanken

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-90654

Handelsbanken Fonder anvander
scenarioanalyser for att bedéma

de potentiella effekterna av olika
klimatscenarier pa vara investeringar.
Detta proaktiva tillvagagangssatt gor det
mojligt for oss att mildra risker, identifiera
mojligheter och anpassa vara investe-
ringar till Gvergangen till

en koldioxidsnal ekonomi.

Handelsbanken Fonder Klimatarbete Handelsbanken

Scenarioanalys

Klimatpaverkan, risker och méjligheter

For Handelsbanken Fonder &r det viktigt att forsta hur klimatférandringar kan paverka finansiella
tilgangar, marknader och investeringsstrategier. Handelsbanken Fonder genomfér darfor en
klimatscenarioanalys for att identifiera och bedéma potentiella klimatrelaterade risker och méjlighe-
ter. Analysen har genomférts med stéd av ISS ESG (leverantér av klimat- och ESG-data som bland
annat tillhandahaller verktyg och modeller fér klimatscenarioanalyser), och omfattar bade fysisk
risk och omstallningsrisker. Fysiska klimatrisker kan vara till exempel kust- och flodéversvamningar
samt varmebdljor. Parallellt med detta medfér omstaliningen till en koldioxidsnal ekonomi betydande
risker. Omstallningsrisker kan besta av marknadsrelaterade, teknologiska eller politiska risker.
Handelsbanken Fonder beaktar dessa risker samt de méjligheter som omstéliningen medfér i sina
investeringsbeslut.

Fysiska risker
Fysiska risker analyseras utifran nuvarande och framtida exponering mot sex kostsamma klimathot:
kustéversvamningar, torka, varmebaljor, flodéversvamningar, tropiska cykloner, och skogsbrander.

Riskexponering till 2050 bedéms enligt tva av IPCC:s scenarier for utslappsutveckliing, sa kallade
RCP (Representative Concentration Pathways): RCP 4.5 (17-3,2°C temperaturokning till 2100),
vilket bedéms som ett troligt scenario, och RCP 8.5 (3,2-54°C temperaturdkning till 2100) som
beddms som ett "worst-case” scenario. Effekter inom varje scenario simuleras genom vetenskapli-
ga klimatmodeller. Risker bedéms utifran foretags geografiska exponering av intakter och tillgangar,
kvantifierat som operativa risker och marknadsrisker. Detta visar hur stor del av féretagets varde
som kan paverkas av fysiska klimatrisker — uttryckt som Physical Value at Risk (PVaR), det vill siga
den beraknade péaverkan pa aktiekursen.

Omstallningsrisker och mgjligheter
Omstilliningsrisker och majligheter analyseras enligt IEA:s Net Zero 2050-scenario (15°C tem-
peraturdkning). Scenariot tar ett langsiktigt perspektiv till 2050, dven om effekterna vantas ske
gradvis pa saval kort som medellang sikt. Risker och méjligheter kvantifieras for féretagen genom
uppskattade férandringar i efterfragan och kostnader. Det visar hur stor del av féretagets varde
som paverkas av omstallningsrisker (Transition Value at Risk — TVaR), och omfattar tre typer av
risker och méjligheter:

Politiska: Kostnads- och intaktsférandringar fran férandrad politik.

Marknadsrelaterade: Effekter av koldioxidpriser i relevanta sektorer.

Teknologiska: Prisférandringar och efterfragan pa fossila kontra koldioxidsnala teknologier.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rittigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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Mal och
matetal

Handelsbanken Fonders 6vergripande hallbarhetsmal ar att den
totala investeringsportfolien ska na nettonoll vaxthusgasutslapp
(Scope 1, 2 och 3) senast ar 2040. Malet omfattar hela vardeked-
jan fér samtliga investeringar och ar en central del i var ambition
for vart klimatarbete. For att folja en tydlig vag mot nettonoll
vaxthusgasutslapp till ar 2040 arbetar vi med foljande delmal till
ar 2030.

Overgripande mal: Nettonoll 2040

N

Y \ \
NN N\
A\ \ T

Anpassningsmal Paverkansmal Referensmal
Senast ar 2030 ska 50% av bolagen Vi avser att I5pande fora dialogmed de  Viarbetar for att minska var investe-
i var investeringsportfdlj vara under bolag som star for 70% av var investe- ringsportf6jjs koldioxidaryck med 50%
anpassning, anpassade till vig motnet-  ringsportfolis finansierade véxthusgas-  till ar 2030 jamfort med basaret 2020.
tonoll eller ha uppnéatt nettonoll vixthus-  utsldpp och som &nnu inte &r anpassade
gasutslapp. till en vag mot nettonoll.
Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Matetal

Koldioxidavtryck

Handelsbanken Fonder beradknar utslapp genom data for investeringsob-
jektens Scope 1, 2 och 3-utslapp. Berdkningen av finansierade utslapp
baseras pa dgarandelen i varje investering, berdknat genom att jamféra

Dessa metoder ar i linje med definitionerna av Principal Adverse Impact
Indicators 1, 2 och 3 i tabell 1i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR). De véxthusgaser som Handelsbanken Fonder anvan-
der i sina berakningar ar de som finns definierade i Kyoto-protokollet. Las
mer om vilka dessa ar i var ordlista langst bak i rapporten.

investeringens storlek med féretagets varde inklusive kassa (EVIC).
Koldioxidavtryck och vaxthusgasintensitet berdknas som viktade medel-
varden av respektive méatvarde for investeringsobjekten.

Aktier och foretagsobligationer 2025 2024 2023 2022 2021 2020"
Del av portfolj 92,90% 94,20% 89,20% 8810% 92,30% 9180%
Tackning 97,60% 9140% 96,30% 92,30% 95,00% 93,70%
Rapporterat/Esti- Scope1+2 921%/79% 87.7%/12,3% 93.0%/70% 884%/11,6% 83,6%/164% 76,5%/23,5%
merat

Scope 3 734%/266%  512%/48.8% 579%/421%  404%/59,6% - -

Scope1+2+3 730%/270% 512% / 48,8% 575%/425%  401%/59,9% - -
Koldioxidavtryck Scope1+2 162 195 262 301 275 3,563
(tCO2e/mSEK EVIC)

Scope 3 4380 4085 4859 4718 464 5764

Scope1+2+3 4542 42,80 5121 5019 4915 6117
Vaxthusgasintensitet Scope 1+ 2 3.89 372 415 6,97 792 839
(tCO2e/mSEK
Revenue)

Scope 3 13120 11158 1287 116,98 13041 144,63

Scope1+2+3 135,08 15,3 132,84 123,95 138,33 153,02
Finansierade utsldpp Scope1+ 2 1703 520 1755 209 2032724 1960 693 2172 659 2140 867
(tCO2e)

Scope 3 45 960 018 3677715 37 698 494 30732719 36 658 690 34 957 388

Scope 1+ 2+ 3 47 663 538 38532324 39731218 32693 412 38 831349 37 098 255

* Baséret har valts utifran datatillgang, dar 2020 ar det tidigaste méjliga aret dar uppdaterad Scope 3 data fran fondbolagets dataleverantér finns tillgangligt.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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F6randring av koldioxidavtryck Scope 1+ 2+ 3 mellan 2024-
2025. Avser aktier och foretagsobligationer som utgor 92,9%
av fondbolagets totala investeringsportfolj.
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Koldioxidavtryck Nyinvesteringar Minskade utslapp Forandrad tackning Koldioxidavtryck
Scope 1,2, 3 - 2024 Scope 1,2, 3 - 2025

Koldioxidavtryck Scope 1+2+3 per 2025-12-31" Koldioxidavtryck Scope 1+2 per 2025-12-31
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m Saknas data m Saknas data

"Avser aktier och féretagsobligationer som tillsammans utgér 92,9% av
fondbolagets totala investeringsportfolj. Tackningsgraden ar 97,6%.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Utfall 2025 - delmal gallande till och med 2025
Pa denna sida redovisar vi resultaten for de delmal som gallde
for fondbolaget fram till och med ar 2025. | slutet av 2025
uppdaterade fondbolaget sina delmal for hallbarhet, men de
overgripande hallbarhetsmalen kvarstar. De nya delmalen som
beskrivs pa nastkommande sida vagleder vart fortsatta arbete.

Resultat delmal 1: Minska koldioxidavtrycket med 50 procent i var
samlade investeringsportfdlj till ar 2030 jamfort med 2020

Ar 2025 var fondbolagets koldioxidavtryck 454 tCO, per MSEK,

matt som Scope 1, 2 och 3. Det ar en 6kning med 6 procent jamfort
med aret innan. Jamfort med basaret 2020 har avtrycket minskat

med 26 procent. Samtidigt ar 83 procent av portfdliens utslépp koppla-
de till bolag med ambitiésa klimatmal eller planer pa att sitta sadana. Av
dessa tacks 734 procentenheter av vetenskapligt baserade klimatmal
validerade av Science Based Targets initiative (SBTi), medan resteran-
de andel omfattas av bolag med ataganden att satta sddana mal eller
andra ambitiosa klimatstrategier. Vi forvantar oss att dessa bolag arbetar
kontinuerligt for att minska sina utslapp och folier upp samt rapporterar
utvecklingen I6pande.

Resultat delmal 2: Dubblera vara investeringar i miljo- och

klimatlésningar till ar 2030 jamfdrt med basaret 2020

En miljo- och klimatlésningsinvestering ar en investering som bedéms
bidra till ett miljimassigt mal, sett till malen inom Agenda 2030 samt
EU-Taxonomin. Det inkluderar bolag vars omsattning bidrar till ett miljo-
och klimatmal (till den grad som bolagets omséttning beddms bidra, till
exempel 50 procent), samt hallbara obligationer som till exempel grona
obligationer — dar hela det upplanade beloppet anvands till finansiering av
miljdmassiga investeringar eller projekt.

Matpunkt 2025 2024 2023
Andel investeringar i miljé- 177% 181% 20,7%
och klimatlésningar

Férandring féregaende ar -0,3% -26% -2.0%
Andel héllbara investeringar 42 5% 421% 43,2%
Férandring féregaende ar 04% 1% 0,0%

Handelsbanken

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

Andelen investeringar i miljo- och klimatlésningar minskade fran 1811
procent vid utgangen av 2024 till 17.7 procent vid utgangen av 2025.
Nar malet faststalldes ar 2020, uppgick andelen till 124 procent,
avgransat till endast andel investeringar i kimatlésningar (ej milj®)
och beraknat enligt den metodik och de kriterier som tillampades vid
den tidpunkten. Sedan dess har identifieringen och definitionen av
milj6- och klimatlésningar férandrats, bland annat till folid av regelverk
och uppdaterade kriterier. Utfallet for basaret och slutaret bygger
darmed pa delvis olika metodologiska férutsattningar, vilket paverkar
jamforbarheten. | slutet av 2025 beslutade fondbolaget att uppdatera
sina delmal, dels fér att en éversyn av malen ska ske var femte ar
men ocksa for att sikerstalla att de satta delmalen fortsatt ar rimliga
och folier utvecklingen av till exempel klimatrelaterade mal. | denna
dversyn beslutades det att delmal 2 inte langre tjgnade det syfte
som var tanken nar malet sattes 2020.

Resultat delmal 3: Oka andelen hallbara investeringar med

30 procent till 2025 jamfdrt med basaret 2020

Ar 2025 bestod 42,5 procent av fondbolagets investeringsportfolj av
hallbara investeringar, jamfort med 421 procent ar 2024. Nar malet fast-
stélldes ar 2020 uppgick andelen hallbara investeringar till 33,9 procent,
baserat pa den da tillampade definitionen av hallbara investeringar. Detta
motsvarar en 6kning med 254 procent fran basaret, vilket innebar att malet
om en 6kning med 30 procent inte helt uppnaddes, men att fondbolaget
kom en betydande bit pa vagen och uppvisade ett tydligt framsteg mot
malet. Sedan basaret 2020 da malet faststalldes, har definitionen av vad
som anses vara en hallbar investering utvecklats och fortydligats, framst

till folid av olika regelverk, sasom inférandet och vidareutvecklingen av
SFDR" och EU-taxonomin™. Utéver detta har utfallet dver tid dven paverkats
av forbattrad tillgang till och mer detalierad data. Arbetet fortsatter med

att langsiktigt bidra till investeringar som stodjer halloarhetsmalen inom
Agenda 2030.

“SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation), férordning (EU) 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar inom den finansiella tjanstesektorn.

**EU-taxonomin, EU:s taxonomiférordning (EU) 2020/8520m faststéllande av en ram for att framja hallbara
investeringar.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Utfall 2025 - delmal faststillda i slutet av 2025
Nedanstaende delmal, som faststalldes i slutet av 2025,
vagleder fondbolagets arbete framat och styr arbetet mot vart
overgripande mal att na nettonoll vaxthusgasutslapp till 2040.

Delmal 1: Anpassningsmal

Senast ar 2030 ska 50 procent av bolagen i Handelsbanken Fonders
investeringsportfolj vara under anpassning, anpassade till vdg mot netto-
noll eller ha uppnatt nettonoll vaxthusgasutslapp.

Vid utgangen av 2025 var 39,3 procent av bolagen i Handelsbanken
Fonders investeringsportfolj anpassade eller under anpassning till en vag
mot nettonoll.

Otillrécklig data Anpassad
19% 1%

Ej anpassad
191%

Under anpassning
322%

Atagande om anpassning
397%

m Atagande om anpassning

m Anpassad m Under anpassning Ej anpassad m Otillracklig data

Delmal 2: Paverkansmal

Vi prioriterar att l6pande féra dialog med de bolag som star fér 70% av var
investeringsportfoljs finansierade vaxthusgasutslapp och som dnnu inte
ar anpassade till en vag mot nettonoll.

Under 2025 genomforde vi totalt 17 prioriterade klimatdialoger med fokus
pa klimatomstallining. Av dessa var 15 direkta dialoger och 2 genomférdes
tilsammans med andra investerare.

Delmal 3: Referensmal

Vi arbetar for att minska var investeringsportfolis koldioxidavtryck med
50% till ar 2030 jamfort med basaret 2020.

Ar 2025 var fondbolagets koldioxidavtryck 454 tCO, per MSEK,

matt som Scope 1, 2 och 3. Las mer om utfallet pa foregaende sida.

Fran och med nésta ar avser vi att rapportera andelen av vara finansierade
utslapp som antingen ar under anpassning eller anpassade till en vag mot
nettonoll eller omfattas av aktiv kiimatdialog.

Handelsbanken

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

Resultat klimatscenarioanalys

Fysiska klimatrisker

Analysen visar att Handelsbanken Fonders samlade portfolj aven 2025
har lagre fysisk klimatriskexponering (PVaR) &n det globala jamférelsein-
dexet. Portféliens nuvarande PVaR uppgar till 0,09 procent, jamfért med
0117 procent for globalt index. | ett troligt scenario forvantas PVaR 6ka
med 0,31 procentenheter till totalt 040 procent, medan jamforelseindexet
okar med 0,50 procentenheter till 0,67 procent. | ett vérsta fall-scenario
stiger portfoliens PVaR till 0,61 procent, vilket fortsatt ar lagre an jamfo-
relseindexets 1,00 procent. Det bor noteras att analysen inte fangar alla
potentiella klimatrelaterade fysiska risker, och verkliga konsekvenser i ett
extremscenario kan vara storre an uppskattningarna.

Omstallningsrisker och -méjligheter

Handelsbanken Fonders portfolj har 2025 ett omstallningsriskvarde
(TVaR) pa 0,67 procent, vilket ar betydiigt lagre 4n det oscreenade globa-
la jamforelseindexets 190 procent. Detta indikerar fortsatt lagre utsatthet
for risker vid Gvergangen till en lagutslappsekonomi jamfort med det
breda globala indexet.

Den stdrsta omstallningsriskexponeringen pa sektorniva finns inom
tillverkningssektorn. P& aggregerad niva uppgar tillverkningssektorns
omstallningsriskvarde till 0,31 procent for hela investeringsportfolien, vilket
ar nettot av de tillverkningsbolag som beddms tappa varde i scenariot
(1,22 procent) och de bolag som bedoms dka i varde (0,91 procent). Inom
sektorn aterfinns darmed bade de stérsta riskerna och de storsta mojlig-
heterna kopplade till kimatomstallningen.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Exempel fran
verksamheten

Den amerikanska energimarknaden ar

i snabb férandring, med en vaxande
efterfragan pa el som driver behovet av
ny produktionskapacitet. | detta skifte
far aktérer som mojliggdr utbyggnaden
av energiinfrastruktur en allt tydligare roll.

SOLV Energy — en mdjliggorare i den nya ameri-
kanska energiinfrastrukturen

Den amerikanska elmarknaden star infor ett
strukturellt skifte, dar en tidigare i stort sett ofor-
andrad elanvandning nu ersatts av en period
med tydligt 6kande efterfragan. Utvecklingen
drivs delvis av den snabba utbyggnaden av da-
tacenter, inte minst kopplade till Al-servrar, men
ocksa av en aterflytt av industriell produktion till
USA och en pagaende elektrifiering av trans-
portsektorn. | detta lage ar behovet av ny
elproduktionskapacitet stort, samtidigt som

solkraft, ofta i kombination med storskaliga
energilagringssystem baserade pa batterier, har
etablerat sig som ett av de mest kostnadseffek-
tiva och snabbast skalbara alternativen for att
moéta den 6kande efterfragan.

SOLV Energy &r ett av de bolag som méjliggor
denna omstalining i praktiken. Bolaget ar ett
nordamerikanskt EPC-bolag (Engineering, Pro-
curement & Construction) med inriktning mot
storskaliga solkraftsprojekt och energilagrings-
l6sningar. Sarskilt energilagringssystem, som
baseras pa batteriteknik, ar en vixande del av
afféren. Verksamheten omfattar hela projekt-
livscykeln, fran projektering och upphandiing, till
byggnation, driftsattning samt drift och under-
hall. Inom fornybar energi ar bolaget ett av de
mest etablerade och valrenommerade EPC-
aktdrerna pa den amerikanska marknaden.

Handelsbanken

Handelsbanken Hallbar Energi investerar i
SOLV Energy som en del av fondens strategi
att investera i bolag som bidrar till utbyggnaden
av energiinfrastruktur kopplad till kimat- och
energiomstallningen. Fonden far harigenom
exponering mot aktérer som levererar den
infrastruktur, kompetens och genomférande-
kapacitet som kravs for att méta den 6kande
efterfragan pa el.

| en marknad dar solkraft i kombination med
energilagring utgor ett konkurrenskraftigt
alternativ for ny elproduktion, och dar tillgangen
till EPC-kapacitet ofta ar en begransande faktor,
beddms bolag som SOLV Energy ha en nyck-
elroll i utbyggnaden av elproduktionskapacitet
och tillhérande infrastruktur.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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Exempel

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

paverkansarbete

Nagra av de initiativ och
samarbeten som vi stodjer
inom klimatomradet

CDP

CDP &r en oberoende, internationell ideell
organisation som arbetar for 6kad 6ppenhet
och dialog kring féretags miliopaverkan — och
for att gora informationen om denna paverkan
tillganglig for investerare.

Handelsbanken Fonder deltar i CDP:s arliga
non-disclosure kampanj i syfte att framja
foretags transparens kring klimatférandringar,
avskogning och vattensakerhet, samt i CDP:s
kampanj for att uppmana foretag att satta och
redovisa vetenskapsbaserade mal (Science-
Based Targets) fér utsldppsminskningar i syfte
att uppna nettonollutslapp fére 2050.

Las mer har.

Climate Action 100+

Climate Action 100+ ar ett globalt samarbets-
initiativ med syfte att fa de bolag som slapper
ut storst mangd vaxthusgaser att ta sitt ansvar
och vidta nédvandiga atgarder mot klimatfor-
andringarna. Handelsbanken Fonder gick med i
initiativet 2017

Las mer om Climate Action 100+ har.

IGCC

Institutional Investors Group on Climate Change
(IGCC) ar en ledande europeisk medlemsorga-

nisation for investerarsamarbete kring klimatfor-

andringar och en grundande partner till initiativet
Net Zero Asset Managers (NZAM).

IIGCC stoder investerare i att driva utvecklingen
mot nettonoll genom att utgoéra en plattform

for samarbete, utveckla verktyg som Net Zero
Investment Framework och engagera sig med
intressenter for att framja effektiva klimatatgar-
der. Som medlem i IGCC har Handelsbanken
Fonder bland annat varit en del av arbets-
grupper for att forbattra riktlinjer och metoder
relaterade till integreringen av Scope 3-data for
kapitalforvaltare.

L&s mer har.

Nagra exempel pa hur vi
rostade i klimatfragor 2025
Ford Motor Co.

Bolaget har satt upp mal for att minska utslép-
pen fran produktionen och fran produkternas
anvandning, men dessa mal omfattar inte ut-
slappen i bolagets leverantorskedjor. Forslaget
innebar att bolaget skulle publicera en rapport
som beskriver om och hur det planerar att
anpassa sina strategier for att minska vaxthus-
gasutslappen i leverantorskedjan i linje med sina
nettonollmal. Utslapp fran leverantérskedjan
star fér mer an 10% av bolagets totala bidrag till
klimatférandringar, och utslapp fran exempelvis
stalproduktion kan utgéra upp till en fjsrdedel
av de inbaddade utslappen i ett typiskt fordon.
Fondbolaget rostade darfor for detta forslag.

Mondelez International

Flexibla forpackningar skapar flera praktiska
problem ur ett milj5- och atervinningsperspektiv,
bland annat eftersom de &r svara att atervinna
och ateranvanda. Trots att en majoritet av

Handelsbanken

bolagets férpackningar ar av flexibelt material
sa saknades tillrackligt tydliga atgarder for

att minska andelen flexibla forpackningar, till
exempel genom satsningar pa ateranvandbara
férpackningslosningar. Fondbolaget rostade
darfor for ett forslag som innebar att bolaget
skulle redovisa hur det avser att minska an-
vandningen av flexibla forpackningar och starka
arbetet med ateranvandbara och atervinnings-
bara alternativ.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.cdp.net/en
https://www.climateaction100.org/
https://www.iigcc.org/
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Appendix

Ordlista

Vaxthusgasutslapp

Vaxthusgasutslapp inkluderar vanligtvis foljan-
de, som omfattas av Kyotoprotokollet:

Koldioxid (CO2): Den mest betydande
antropogena vaxthusgasen, framst resultatet
av forbranning av fossila branslen, avskogning
och industriella processer.

Metan (CH4): Utslapp under produktion och
transport av fossila branslen, samt fran boskap,
jordbruksmetoder och avfallshantering.

Lustgas (N20): Utslapp fran jordbruks- och
industriella aktiviteter, samt under férbréanning
av fossila branslen och avfall.

Hydrofluorkarboner (HFCs): Syntetiska
gaser som anvands som ersattningar for ozon-
nedbrytande amnen i olika tillampningar, sdsom
kylning och luftkonditionering.

Perfluorkarboner (PFCs): Biprodukter fran
aluminiumsmaltning och halvledartillverknings-
processer.

Svavelhexafluorid (SF6): Anvands i olika
industriella tillampningar, sésom elektrisk isole-
ring och halvledartillverkning.

Kvévetrifluorid (NF3): Anvands vid produk-
tion av halvledare och flytande kristalldisplayer.

Scope 1-utslapp: Scope 1-utslapp ar direkta
vaxthusgasutslapp som sker fran kallor som
ags eller kontrolleras av en organisation. Dessa
utslapp ar ett direkt resultat av foretagets
aktiviteter.

Scope 2-utslapp: Scope 2-utslapp ar indirek-
ta vaxthusgasutslapp som ar forknippade med
inkdp av elektricitet, anga, varme eller kyla som
konsumeras av en organisation. Dessa utslapp
sker fysiskt vid anlaggningen dér energin
genereras men tillskrivs den organisation som
anvander energin.

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

Scope 3-utslapp: Scope 3-utslapp ar alla
andra indirekta utslapp som sker i en orga-
nisations vardekedja. Dessa utslapp ar en
konsekvens av foretagets aktiviteter men sker
fran kallor som inte &gs eller kontrolleras av
organisationen.

Undvikna utslapp: Undvikna utslapp, ibland
informellt kallade “Scope 4"-utslapp, han-
visar till minskningen av vaxthusgasutslapp
som sker nar en lagkoldioxidprodukt, tjanst
eller projekt implementeras jamfort med ett
affars-som-vanligt-scenario. Aven om det
inte ar en officiell kategori i GHG-protokollet,
anvands detta koncept alltmer inom hallbara
investeringar for att bedoma den positiva
klimatpaverkan av investeringar utéver direkta
utslappsminskningar.

Nettonoll: Nettonoll hanvisar till att uppna

en balans mellan vaxthusgasutslapp som ar
forknippade med en investeringsportfolj och
borttagning eller kompensation av dessa ut-
slapp. Detta koncept &r centralt for att anpassa
investeringsstrategier med globala klimatmal,
sarskilt Parisavtalets mal att begransa den
globala uppvarmningen.

Enterprise value inklusive kontanter (EVIC):
EVIC beraknas som summan av ett foretags
marknadsvarde, utan avdrag fér kontanter eller
kontantekvivalenter. Det anvands i metoden
for att berakna koldioxidavtryck som foresla-
gits av EU:s tekniska expertgrupp for hallbar
finansiering (TEG). Observera att koldioxidav-
trycket saledes, dven om de absoluta utslap-
pen @r desamma, kan 6ka eller minska beroen-
de pa hur marknaden vérderar ett foretag.

Finansierade utslapp: Finansierade utslapp
hanvisar till de totala vaxthusgasutslapp som
ar forknippade med de foretag som foretaget
investerar i. Dessa utslapp tillskrivs kapitalfor-
valtaren baserat pa dgandet i varje foretag,
beraknat genom att jamféra storleken pa
investeringen med foéretagsvardet inklusive
kontanter (EVIC).

Handelsbanken

Koldioxidavtryck: Koldioxidavtrycket ar det
normaliserade mattet pa finansierade utslapp.
vanligtvis uttryckt i ton koldioxidekvivalenter
(tCO2e) per milion euro (eller ndgon annan
valuta) av féretagsvérde inklusive kontanter
(EVIC). Som sadant tolkas det som finansiera-
de utslapp per miljion euro investerat.

Vaxthusgasintensitet: Vaxthusgasintensitet
ar ett matt som uttrycker vaxthusgasutslapp i
relation till ett féretags senaste forsaljningssift-
ra matt i miljoner euro.

Fysiska risker (PVaR): Fysiska risker kvanti-
fierar potentiella finansiella férluster pa grund
av fysiska klimatrelaterade risker, sasom
extrema vaderhandelser (till exempel orkaner,
dversvamningar och torka) och langsiktiga
klimatférandringar (till exempel stigande havs-
nivaer, férandrade nederbdrdsménster). PVaR
hjalper till att bedoéma den potentiella skadan
pa tillgangar, storningar i verksamheten och
andra finansiella konsekvenser som kan uppsta
fran fysiska klimatrelaterade risker.

Omstillningsrisker (TVaR): Omstallningsrisker
(TVaR) méater potentiella finansiella forluster
som &r férknippade med dvergangen till en
lagkoldioxidekonomi. Detta inkluderar risker fran
politiska och juridiska férandringar (till exempel
koldioxidprisséattning och utslappsregleringar),
teknologiska skiften, marknadsférandringar (till
exempel férandrade konsumentpreferenser)
och ryktepaverkan. TVaR hjalper till att kvanti-
fiera de potentiella finansiella konsekvenserna
av dessa dvergangsrisker, sasom strandade
tilgangar, kade driftskostnader eller minskad
efterfragan pa koldioxidintensiva produkter.
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Representative Concentration Pathways

FN:s klimatpanels (IPCC:s) utvarderingsrapport AR5 2013-2014 anvan-
der fyra scenarier for att berdkna framtida klimatférandringar, sa kallade
RCP:er, "Representative Concentration Pathways”.

RCP 8.5: Detta scenario innebar fortsatt hoga koldioxidutslapp, som ar tre
ganger hdgre an idag, och kraftigt 6kade metanutslapp.

RCP 6: | detta scenario 6kar koldioxidutslappen fram till 2060, men
energiintensiteten ar lagre an i RCP 8.5. Metanutslappen stabiliseras och
koldioxidutslappen kulminerar 2060 pa en niva som ar 75 procent hégre
an idag, for att sedan minska till 25 procent 6ver dagens niva.

RCP 4.5: Detta scenario forutsatter en stringent klimatpolitik, lagre
energiintensitet och omfattande skogsplanteringsprogram. Koldioxidut-
slappen 6kar nagot och kulminerar runt 2040.

RCP 2.6: Detta scenario innebar annu mer stringent klimatpolitik och lag
energiintensitet. Anvandningen av olja minskar och metanutslappen
minskar med 40 procent. Koldioxidutslappen ligger kvar pa dagens niva
fram till 2020 och kulminerar darefter, med negativa utslapp ar 2100.

Science Based Targets Initiative (SBTi): Science Based Targets-initi-
ativet (SBTi) ar ett samarbete mellan CDP, FN:s Global Compact, World
Resources Institute (WRI) och Varldsnaturfonden (WWF). Initiativet
syftar till att hjalpa foretag att satta ambitiosa mal for minskning av vaxt-
husgasutslapp som ar i linje med den senaste klimatvetenskapen och
malen i Parisavtalet. Genom att satta vetenskapligt baserade mal visar
foretag sitt engagemang for att minska sitt koldioxidavtryck och bidra

till den globala anstrangningen att begrénsa den globala uppvarmningen
till val under 2°C 6ver foérindustriella nivaer, med stravan att begransa
uppvarmningen till 15°C.

SBTi tillhandahaller en ram och metodik for foretag att satta utslapps-
minskningsmal for sina verksamheter (Scope 1och 2) och vardekedja
(Scope 3).

Initiativet erbjuder sektorsspecifik vagledning for att hjalpa féretag inom
olika industrier att satta mal som &r i linje med de minskningar av utslapp
som kravs for att uppna malen i Parisavtalet. Dessa sektorsspecifika rikt-
linjer tacker en rad industrier, till exempel energi, transport, byggnader,
industri och markanvandning.

Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR): For-
ordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) ar en EU-for-
ordning som bérjade tillampas i mars 2021 for att forbattra transparensen
och férhindra greenwashing inom hallbara investeringar. Den kraver att
finansiella marknadsaktorer i EU redovisar hur de integrerar hallbarhets-
risker och -paverkan i sina processer och produkter. SFDR foreskriver
specifika upplysningar for olika produktkategorier, med fokus pa klimat-
relaterade matvarden som utslapp och exponering for fossila branslen.

Artikel 9 - Fonden har hallbara investeringar eller minskning av koldiox-
idutslépp som mal.

For fonder som har héllbara investeringar som mal kravs utéver positivt
bidrag till ett miljdmal eller socialt mal att investeringen inte orsakar be-
tydande skada fér nagot annat miljdmal eller socialt mal samt att bolaget
foljer god praxis for bolagsstyrning.

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

Handelsbanken

Fonder som har minskning av koldioxidutsldpp som mal efterstravar att
uppna lag exponering av koldioxidutsldpp for att uppfylla de langsiktiga
globala uppvarmningsmalen i Parisavtalet, det vill sdga begransa den
globala uppvarmningen till max 1,5 grader. Dessa fonder félier sa kallade
EU Paris Aligned Benchmarks.

Artikel 8 - Fonden frdmjar miliérelaterade och sociala egenskaper ge-
nom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

Att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper kan till exem-
pel innebara att fonden tar hansyn till miljo och klimat samt manskliga
rattigheter, arbetsratt och likabehandling.

Artikel 6 - Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miliérelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbara investeringar
som mal.

Artikel 6 - Hallbarhetsrisker integreras ej pa grund av fondens place-
ringsinriktning.

Pa grund av fondens placeringsinriktning integreras inte halloarhetsrisker
i investeringsbesluten. Exempel kan vara fonder som endast placerar i
derivatinstrument och likvida medel.

EU-taxonomin: EU-taxonomin &r ett klassificeringssystem som definierar
miliémassigt hallbara ekonomiska aktiviteter, med malet att tilhandahalla
ett gemensamt sprak, férhindra greenwashing och styra investeringar mot
hallbara projekt. Som en viktig del av EU:s strategi for hallbar finansiering
och klimatinitiativ som den europeiska grona given och Fit for 55-pake-
tet, faststéller taxonomin prestandatrosklar for aktiviteter som vasentligt
bidrar till ett av sex miljiomal, inklusive begransning och anpassning av
klimatférandringar, samtidigt som betydande skada pa andra mal undviks
och sociala skyddsatgarder folis. Den tacker intakter, kapitalutgifter och
driftsutgifter och &r utformad for att utvecklas 6ver tid for att aterspegla
teknologiska framsteg och forandrade miliprioriteringar.

Taskforce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD): Taskfor-
ce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) etablerades 2015 av
Financial Stability Board (FSB) fér att hantera bristen pa konsekvent och
tillforlitlig information om féretags klimatrelaterade risker och maéjligheter.
TCFD:s primara mal ar att utveckla en rapporteringsram som gor det
moajligt for foretag att tillhandahalla beslutsrelevant information till inves-
terare, langivare och férsakringsgivare, sa att de battre kan bedéma och
prissatta klimatrelaterade risker och méjligheter.

TCFD-ramverket ar strukturerat kring fyra karnelement: styrning, strategi,
riskhantering och matvarden och mal. Dessa element &r utformade for
att hjalpa foretag att redovisa hur de identifierar, bedémer och hanterar
klimatrelaterade risker och mojligheter, samt de potentiella finansiella
konsekvenserna av dessa fragor fér deras verksamhet.

International Financial Reporting Standards (IFRS): International
Financial Reporting Standards (IFRS) Foundation, som ansvarar for

att utveckla globalt accepterade redovisningsstandarder, etablerade
International Sustainability Standards Board (ISSB) 2021 fér att skapa en
omfattande baslinje av standarder for hallbarhetsredovisning. ISSB slapp-
te tva féreslagna standarder, IFRS S1 (Allménna krav fér redovisning av
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hallbarhetsrelaterad finansiell information) och
IFRS S2 (Klimatrelaterade upplysningar), som
bygger pa befintliga initiativ som Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
och Sustainability Accounting Standards
Board (SASB). IFRS S2 inforlivar TCFD-rekom-
mendationerna och tillhandahaller en ram for
rapportering om styrning, strategi, riskhantering
och matvarden relaterade till klimatrisker och
mojligheter.

Kyotoprotokollet: Kyotoprotokollet ar ett
internationellt avtal som antogs 1997 som

en forlangning av FN:s ramkonvention om
klimatforandringar (UNFCCC). Det faststéller
juridiskt bindande mal for utslappsminskning for
industrialiserade lander for att minska vaxt-
husgasutslappen med i genomsnitt 5 % under
1990 ars nivaer fran 2008-2012. Det introdu-
cerade marknadsbaserade mekanismer som
utslappshandel, CDM och JI for att hjélpa lander
att uppna malen kostnadseffektivt.

Parisavtalet: Ett internationellt avtal om
klimatférandringar som antogs 2015 vid FN:s
klimatkonferens (COP21) i Paris. Avtalets
centrala mal &r att starka det globala svaret pa
hotet fran klimatférandringar genom att halla
den globala temperaturokningen under detta
arhundrade val under 2 grader Celsius 6ver
forindustriella nivaer, och att strava efter att
begransa temperaturékningen annu mer till 15
grader Celsius.

Agenda 2030 och Globala malen: FN-re-
solutionen "Agenda 2030 — Transforming
our world” antogs av FN:s generalférsamling
ar 2015. Agenda 2030 bestar av 17 Globala
mal och 169 delmal och har som syfte att
astadkomma langsiktig halloar ekonomisk,
social och miljomassig utveckling for att utrota
extrem fattigdom, minska ojamiikheter och
orattvisor i varlden samt att bekampa klimat-
férandringarna.

Handelsbanken Fonder Klimatarbete

Say on Climate: Say on Climate &r ett interna-
tionellt initiativ som syftar till att starka foretags
klimatansvar genom 6kad transparens och
aktiedgarinflytande. Féretag uppmanas att
arligen offentliggora sina klimatstrategier och
lata aktiedgarna rosta om dessa planer. Genom
att integrera klimatfragor i bolagsstyrningen
syftar initiativet till att framja atgarder i linje med
Parisavtalets mal.

Begrepp och nivaer i bolagens anpassning
mot nettonoll

Nedan férklaras de nivaer i anpassningstrappan
som anvands for att kategorisera portfoljbola-
gen (se tabell sid 6), fran avsaknad av data till
uppnatt nettonoll.

No data: Bolag som saknar tillracklig data for att
beddmas.

No commitment: Bolag som saknar atagande
om anpassning till nettonoll.

Committed to aligning: Bolag som har ett
atagande om anpassning till nettonoll.

Aligning to a net zero pathway: Bolag som ar
under anpassning till en vdg mot nettonoll.
Aligned to a net zero pathway: Bolag som &r
anpassade till en vag mot nettonoll.

Achieving net zero: Bolag som uppnatt
nettonoll.
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