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Om rapporten 
Syftet med Handelsbanken Fonders 
Klimatrapport 2024 är att informera 
intressenter om vårt arbete relaterat till 
klimatförändringar. Vi hoppas också kunna 
bidra till ökad transparens och fortsatt 
utveckling av framåtblickande information 
kopplad till klimatförändringar inom finans-
sektorn, såväl som i den bredare ekono-
min. Rapporten är upprättad i enlighet med 
rekommendationerna från Task Force 
on Climate-related Financial Disclosures 
(TCFD). Fokus ligger på hur klimatföränd-
ringar påverkar oss som kapitalförvaltare, 
men innehåller även kommentarer om de 
effekter vi, som kapitalförvaltare, har på 
klimatet.

För definitioner av centrala begrepp och 
ramverk, se ordlistan i appendix på sid 25.
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Om TCFD 
Taskforce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) etablerades 
2015 av Financial Stability Board (FSB) för att hantera bristen på konse-
kvent och tillförlitlig information om företags klimatrelaterade risker och 
möjligheter. TCFD:s primära mål är att utveckla en rapporteringsram som 
gör det möjligt för företag att tillhandahålla beslutsrelevant information 
till investerare, långivare och försäkringsgivare, så att de bättre kan 
bedöma och prissätta klimatrelaterade risker och möjligheter.
Finansiella stabilitetsrådet (FSB) har officiellt överfört ansvaret för att 
övervaka företags klimatrelaterade rapportering från Task Force on 
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) till International Financial 
Reporting Standards Foundation (IFRS), efter publiceringen av TCFD:s 
statusrapport för 2023. TCFD:s rekommendationer har integrerats i 
standarderna IFRS S1 och S2.
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Vårt klimat- 
arbete
Klimatförändringarna utgör en av vår tids största utman- 
ingar. Handelsbanken Fonder har, som en del av det  
finansiella systemet och förvaltare av kunders besparingar,  
en roll i att möjliggöra samhällets omställning till en mer  
koldioxidsnål ekonomi.

Handelsbanken Fonder Klimatarbete Handelsbanken4

Klimatförändringarnas väsentlighet för oss  
som investerare
Genom att erbjuda våra sparare fonder och förvaltning som stödjer 
deras omställningsresa har vi på fondbolaget störst möjlighet att påverka 
positivt. Att beakta klimatrelaterade risker och möjligheter är en väsentlig 
del av vårt övergripande uppdrag att skapa god långsiktig avkastning till 
kunder då dessa risker, om de inträffar, riskerar att kraftigt påverka våra 
investeringars värde negativt.
 
Denna rapport redovisar vårt övergripade klimatarbete, med fokus på 
året 2024 och  strategin för att uppnå vårt långsiktiga klimatmål, att  
stödja investeringar i linje med nettonollutsläpp till 2040.

 

Som delmål på vägen mot nettonoll har vi som ambition att minska vår 
samlade investeringsportföljs koldioxidavtryck med 50 procent till år 
2030. Vi ser en tydlig progression då vi under 2024 minskade koldiox-
idavtrycket med nästan 18 procent jämfört med 2023, vilket innebär en 
minskning med cirka 31 procent sedan basåret 2020.

Rapporten belyser vidare hur vi arbetar med scenarioanalyser för att 
bedöma klimatrisker och möjligheter och vilken metod vi använder för 
att prioritera bolag för påverkansarbete. Vi är väl medvetna om kom-
plexiteten och de utmaningar som omställningen innebär, men vi är fast 
beslutna att arbeta vidare genom konkreta åtgärder och en transparent 
rapportering av vårt klimatarbete. Vårt mål är att skapa god långsiktig 
finansiell avkastning genom att integrera miljömässiga, sociala och 
bolagsstyrningsaspekter i våra investeringsprocesser.

Nettonoll: Nettonoll hänvisar till att uppnå en balans mellan växthusgasutsläpp 

som är förknippade med en investeringsportfölj och borttagning eller kompen- 

sation av dessa utsläpp. Detta koncept är centralt för att anpassa investerings- 

strategier med globala klimatmål, särskilt Parisavtalets mål att begränsa den 

globala uppvärmningen.
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1 058  
miljarder kronor

62,3 procent SBTi

Handelsbanken Fonder förvaltar drygt  
1 058 miljarder kronor, vilket utgör cirka  
89 procent av det totala förvaltade  
kapitalet inom Handelsbanken.

62,3 procent av fondbolagets finansierade utsläpp 
kommer från bolag med vetenskapligt baserade ut-
släppsminskningsmål (validerade av Science Based 
Targets initiative), och ytterligare 8,8 procent av 
de finansierade utsläppen täcks av antingen andra 
ambitiösa mål eller åtagande om att sätta veten-
skapligt baserade utsläppsminskningsmål i enlighet 
med Science Based Targets initiative.

Året som gått 
Hållbarhet är centralt i Handelsbanken Fonders förvaltning. 
Här följer några siffror som visar på vårt arbete med klimat- 
frågan och dess effekter under 2024.

Under 2024 stöttade Handelsbanken 
Fonder Climate Action 100+ som bedrivit 
påverkan gentemot 181 bolag. Fondbolaget 
har under 2024 tagit rollen som co-lead i 
dialogen med SSAB.

181 bolag 

21 bolag godkända som omställningsbolag.

21 omställningsbolag 

337 miljarder kronor i våra Paris Aligned Benchmark-fonder.

337 miljarder kronor

förde vi 12 direkta klimatdialoger med bolag som prioriterats för  
att de representerar en stor andel av våra finansierade utsläpp.

förde vi totalt 58 direkta dialoger med bolag om deras  
klimatarbete. 
 
har klimat varit på agendan i 122 av alla de bolagsstämmor  
vi har röstat på.

Under 2024 

Vi är enligt data från Morningstar per 2024 
det fondbolag med störst förvaltat kapital  
i artikel 9-fonder (drygt 11 procent av allt 
förvaltat kapital i artikel 9-fonder).

11 procent 
63,7 miljarder 
I slutet av 2024 uppgick våra innehav i gröna, sociala och håll-
barhetsobligationer till totalt 63,7 miljarder SEK för den aktiva 
ränteförvaltningen, en ökning med 11,4 miljarder SEK jämfört med 
föregående år. Av dessa var 61,4 miljarder SEK innehav i obliga-
tioner som klassificeras som bidragande till miljö- och klimatlös-
ningar, vilket är en ökning med 20,6 procent jämfört med 2023.
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Policy och 
åtagande
Handelsbanken Fonder stödjer Net Zero Asset Managers 
(NZAM) och dess globala mål om nettonollutsläpp av växt-
husgaser (’GHG’) till 2050, i linje med globala ansträngningar 
att begränsa uppvärmningen till 1,5°C (”nettonollutsläpp till 
2050 eller tidigare”). Handelsbanken Fonder har åtagit sig  
att investera i linje med nettonollutsläpp till 2040.
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Ambition att nå nettonoll  
till 2040
Målsättningen om nettonoll är ambitiös och 
utmanande och den ska kombineras med vårt 
huvuduppdrag som kapitalförvaltare – att ska-
pa långsiktigt god avkastning till våra kunder. 
Marknadsutveckling och kundefterfrågan är 
parametrar som påverkar fondbolagets totala 
investeringsportfölj. Ett viktigt medel för att nå 
våra mål är därför att erbjuda attraktiva förvalt-
ningslösningar som bidrar positivt och stödjer 
en omställning mot nettonoll. 

Som en del i vårt arbete fokuserar vi på att 
utarbeta en tydlig strategi med utgångspunkt 
i ramverket Net Zero Investment Framework 
2.0 och andra riktlinjer. Vi definierar även 
närliggande mål och arbetar systematiskt med 
de verktyg som vi som fondförvaltare har att 
förfoga över.

Vi genomför en översyn av våra mål vart femte 
år, vilket påbörjades under 2024 och fortsätter 
under 2025. Översynen vägleds av ramverket 
Net Zero Investment Framework 2.0 (NZIF 2.0), 
som publicerades under sommaren 2024. 

Policy och kriterier
Handelsbankenkoncernens riktlinjer för miljö- 
och klimatförändring omfattar hela koncernen 
och ska fungera som vägledning för besluts-
fattande. Enligt riktlinjerna ska bankens utsläpp 
av växthusgaser minska över tid i linje med 
1,5-gradersmålet.

Handelsbanken Fonders policy för aktieäga-
rengagemang och ansvarsfulla investeringar 
anger  att fondbolaget inte investerar i företag 
vars omsättning till mer än 5 procent kommer 
från utvinning av förbränningskol, eller vars 
omsättning till mer än 30 procent kommer från 
kolkraftsgenerering. Läs mer i vår policy här.

Utöver de exkluderingar som definieras i  
policyn, erbjuder fondbolaget fonder i två 
nivåer av exkludering: Bas, respektive Utökad 
nivå (Criteria). Båda dessa nivåer tillämpar krite-
riet att välja bort investeringar i fossila bränslen, 
inklusive kol, olja och naturgas. Det betyder 
att fonderna väljer bort bolag vars omsättning 
till mer än 5 procent kommer från antingen 
prospektering, utvinning, distribution eller 
raffinering av fossila bränslen. Även bolag vars 
intäkter till mer än 5 procent kommer från kraft-
generering från fossila bränslen väljs bort, med 
undantag av de bolag som uppfyller kraven för 
att klassificeras som omställningsbolag.  
Läs mer om våra exkluderingskriterier här.

99,4 procent av fondbolagets förvaltade kapi-
tal omfattas av exkluderingar på antingen Bas 
eller Utökad nivå och väljer således bort fossila 
bränslen. Resterande 0,6 procent utgörs av 
fonder som saknar direkt bolagsexponering.

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-263917
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109155
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Styrelsens ansvar
Handelsbanken Fonders styrelse ansvarar för 
att övervaka hållbarhetsstrategin, inklusive kli-
matfrågan. Dessa aspekter beaktas i beslut om 
övergripande strategiska riktningar och verk-
samheten informerar kontinuerligt styrelsen.  
Styrelsen granskar och godkänner policyn 
för aktieägarengagemang och ansvarsfulla 
investeringar, som styr våra förvaltade tillgång-
ar. Policyn fastställer också den strategiska 
riktningen för vårt röstningsbeteende vid 
årsstämmor och arbete i valberedningar.

Ledningens ansvar
Ledningen ansvarar för att övervaka och 
utveckla arbetet kring klimatförändringar, vilket 
inkluderar styrning och strategiutveckling. 
Hållbarhetschefen ansvarar för utveckling-
en av strategier och policyer, samt metoder 
och verktyg relaterade till klimatförändringar, 
inklusive att hålla organisationen informerad om 
globala trender och branschutvecklingar rela-
terade till klimatförändringar. Förvaltningsche-
ferna ansvarar för den integrerade hanteringen 
av klimatrisker och möjligheter i enlighet med 
policyer och strategier inom sina respektive 
affärsområden.

Styrningsstruktur
Handelsbanken Fonders styrningsstruktur för 
att hantera klimatrelaterade risker är integrerad 
i vår övergripande hållbarhetsstyrning. Hållbar-
hetskommittén, ledd av hållbarhetschefen och 
bestående av VD (beslutsfattare), produktchef, 
förvaltningschefer och specialister, beslu-
tar om hållbarhetsrelaterade frågor, såsom 
metodutveckling och beslut om bedömning 
av företag i förhållande till exkluderingskrite-
rier. Övervakningen och framstegen av våra 
klimatmål rapporteras regelbundet i Riskforum 
Hållbarhet, som består av VD, produktchef, 
förvaltningschefer, compliancechef, riskchef 
och hållbarhetschef.

Styrning
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Strategi
Handelsbanken Fonders huvudsakliga klimatrelaterade påverkan sker genom de 
investeringar som fondbolaget gör. Våra investeringsportföljer är exponerade mot 
både omställningsrisker och fysiska klimatrisker, samt mot möjligheter kopplade till 
omställningen till en koldioxidsnål ekonomi.

Klimatpåverkan, risker och möjligheter
Fysiska klimatrisker kan vara till exempel kust- och flodöversvämningar samt värmeböljor. Parallellt 
med detta medför omställningen till en koldioxidsnål ekonomi betydande risker. Omställningsrisker 
kan bestå av marknads, teknologiska eller politiska risker. För Handelsbanken Fonder utgörs den 
största delen av exponeringen mot både omställnings- och fysiska klimatrisker av bolag inom 
tillverkningssektorn. 

Omställningen skapar dock även möjligheter till värdeökning, till exempel inom sektorn för  
el-, gas-, ång- och luftkonditioneringsförsörjning. Handelsbanken Fonder beaktar dessa risker 
samt de möjligheter som omställningen medför i sina investeringsbeslut.  

	

•  Som fondförvaltare har vi ett ansvar gentemot våra kunder att förvalta deras kapital med 	
   hänsyn till dessa klimatrisker och möjligheter.

•  Som en del i vårt åtagande till Net Zero Asset Managers eftersträvar vi att uppnå nettonoll 	
	 utsläpp från våra investeringsportföljer till 2040, och vi har satt delmål som guidar oss på 	
	 vägen dit. 	  

•	 Vi har utvecklat metoder och verktyg för att minska våra investeringsportföljers påver-		
	 kan på klimatet och våra risker. Vi väljer bort investeringar i fossila bolag, vi väljer 		
	 in omställningsbolag och vi bedriver klimatrelaterat påverkansarbete. 
 
 •	Vi följer upp vårt klimatarbete regelbundet och rapporterar transparent på utfall i förhållan-	
	 de till uppsatta mål.  
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Vår klimatstrategi
Vår klimatstrategi vilar på tre huvudsakliga pelare, där vi som 
kapitalförvaltare ser att vi har ett ansvar och en möjlighet att 
driva förändring mot målen i Parisavtalet:

 
Minska koldioxidutsläppen1 Investera i omställning2 Påverka omställning 3

Varför  
Aktiv påverkan är en central del av vår 
klimatstrategi och vårt mål om netto- 
nollutsläpp till 2040. Vi har därför 
utvecklat en ägarstyrning- och påver-
kansstrategi, som innefattar en tydlig 
eskalerings- och röstningspolicy.

Varför
Som kapitalförvaltare vill vi ta vårt ansvar 
och minska koldioxidutsläppen i vår 
samlade investeringsportfölj på ett 
sätt som tar hänsyn till klimatrisker och 
möjligheter och som är förenligt med 
att uppnå globala nettonollutsläpp av 
växthusgaser till 2040. 

Mål
Vi avser att minska koldioxidavtrycket i 
vår samlade investeringsportfölj med 50 
procent till år 2030.

Våra metoder och verktyg
• Vi integrerar hänsyn till bolags klimatpå-
verkan i investeringsprocessen. 	
• Vi utvecklar och erbjuder produkter 
som är anpassade till vårt mål, som till 	
exempel indexfonder som följer Paris 
Aligned Benchmarks. Läs mer på sid 11.
• Vi för dialog med portföljbolag angåen-
de deras klimatmål och färdplaner. Läs 
mer på sid 13 och sid 14.
• Vi exkluderar fossila bränslen i våra 
investeringar. När vi började mäta vårt 
klimatavtryck låg det redan på en relativt 
låg nivå. Det beror på att vi uteslutit 
investeringar i kolbolag sedan 2015 och 
sedan 2018 har tillämpat en strategi för 
att exkludera fossila bränslen i den abso-
luta majoriteten av våra fonder. 
 

Varför
För att ställa om ekonomin krävs stora 
investeringar i lösningar som antingen 
direkt minskar eller tar bort utsläpp, samt 
i bolag som indirekt möjliggör utsläpps-
minskningar. Därför investerar vi i bolag 
som producerar och skalar upp klimat- 
och miljölösningar. 

Mål
Vi avser att dubblera investeringar i  
miljö- och klimatlösningar till år 2030.
 

Mål
Vi avser att till 2030 bedriva dialog med de 
bolag som utgör 70 procent av fondbola-
gets totala finansierade utsläpp och ännu 
inte är linjerade med net zero pathway. 
	

Våra metoder och verktyg
• Vi investerar i företag som utvecklar 
produkter och tjänster som direkt
bidrar till eller möjliggör klimatomställ-
ningen. 
• Vi utvecklar och erbjuder produkter 
som stödjer vårt mål, som till exempel 
våra aktivt förvaltade impactfonder. Läs 
mer här.
• Vi investerar i omställningsbolag. Läs 
mer på sid 12.
• Vi investerar i hållbara obligationer och 
hållbarhetslänkade obligationer. 	
• Drygt 98 procent av våra fonder 
integrerar hållbarhet i sina processer och 
har individuellt fastställda miniminivåer 
av hållbara investeringar, vilket inkluderar 
miljö- och klimatlösningar samt socialt 
hållbara investeringar. 

Våra metoder och verktyg
• Vi för direkt dialog med prioriterade
bolag. Läs mer på sid 13.
• Vi deltar i initiativ och samarbeten med
utvalda bolag i sektorer med
höga utsläpp. Läs mer på sid 24.
• Vi stödjer upprop och engagerar oss i
branschinitiativ för att uppmuntra
ökad rapportering och förbättrad
datakvalitet.
• Vi röstar på årsstämmor
Läs mer på sid 14.

https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/impactinvesteringar
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Metoder och  
verktyg

Scenarioanalys
Handelsbanken Fonder använder  
scenarioanalyser för att bedöma  
de potentiella effekterna av olika kli-
matscenarier på våra investeringar. 
Detta proaktiva tillvägagångssätt gör 
det möjligt för oss att mildra risker, 
identifiera möjligheter och anpassa våra 
investeringar till övergången till  
en koldioxidsnål ekonomi. 

Fysiska risker

Fysiska risker analyseras utifrån nuvarande och framtida exponering mot sex kostsamma 
klimathot: kustöversvämningar, torka, värmeböljor, flodöversvämningar, tropiska cykloner, och  
skogsbränder. 

Riskexponering till 2050 bedöms enligt två IPCC-scenarier: RCP 4.5 (1,7-3,2°C temperaturökning 
till 2100), vilket bedöms som ett troligt scenario, och RCP 8.5 (3,2-5,4°C ökning) som bedöms 
som ett ”worst-case” scenario. Effekter inom varje scenario simuleras genom vetenskapliga 
klimatmodeller. Risker bedöms utifrån företags geografiska exponering av intäkter och tillgångar, 
kvantifierat som operativa risker och marknadsrisker. Detta visar hur stor del av företagets värde 
som kan påverkas av fysiska klimatrisker – uttryckt som Physical Value at Risk (PVaR), det vill 
säga den beräknade påverkan på aktiekursen. 

Omställningsrisker och möjligheter

Omställningsrisker och möjligheter analyseras enligt IEA:s Net Zero 2050-scenario (1,5°C 
temperaturökning). Scenariot tar ett långsiktigt perspektiv till 2050, även om effekterna väntas 
ske gradvis på såväl kort som medellång sikt. Risker och möjligheter kvantifieras för företagen 
genom uppskattade förändringar i efterfrågan och kostnader. Det visar hur stor del av företagets 
värde som påverkas av omställningsrisker (Transitional Value at Risk – TVaR), och omfattar  tre 
typer av risker och möjligheter: 
•	 Politiska: Kostnads- och intäktsförändringar från förändrad politik
•	 Marknadsrelaterade: Effekter av koldioxidpriser i relevanta sektorer
•	 Teknologiska: Prisförändringar och efterfrågan på fossila kontra koldioxidsnåla teknologier.

 

”Risker och möjligheter kvantifieras  
för företagen genom uppskattade för-
ändringar i efterfrågan och kostnader.”



Om risk
Historisk avkastning är ingen garanti för framtiden. Fonder kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med risknivå 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i värde till följd av fondens sammansättning och förvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rättigheter samt informationsbroschyr, fondbestämmelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan på handelsbanken.se/fonder.
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Indexfonder anpassade till Parisavtalet
Handelsbanken Fonder integrerar uppsatta klimatmål och dess utfall i 
investeringsprocessen och utvecklar och erbjuder produkter som är i 
linje med sina utsläppsmål, som till exempel indexfonder som följer Paris 
Aligned Benchmarks.

Det regelverk om Parislinjerade index (Paris Aligned Benchmarks) som 
antagits på EU-nivå är ett oberoende ramverk för vilka kriterier ett hållbart 
index ska uppfylla. Genom att exkludera eller ha lägre vikt i bolag med 
höga utsläpp, och bolag som saknar strategier för att ställa om till en mer 
hållbar verksamhet, kan de klimatrelaterade riskerna i fonderna minska.   
Bolagen i dessa index väljs ut och viktas så att portföljens utsläpp är i 
linje med Parisavtalets mål om maximalt 1,5 graders uppvärmning. Det 
gör att koldioxidavtrycket i fonden ska minska med minst sju procent 
varje år.

Hållbara investeringar och  
lösningsinvesteringar 
Handelsbanken Fonder redovisar i enlighet med EU:s förordning 
2019/2088 om hållbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR), vilket bland 
annat inkluderar redovisning av hållbara investeringar. En hållbar inves-
tering definieras enligt regelverket som en investering i en ekonomisk 
verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål, förutsatt att in-
vesteringen inte orsakar betydande skada för något annat miljömål eller 
socialt mål och att investeringsobjekten följer praxis för god styrning. 

I fondbolagets tillämpning kan en hållbar investering således utgö-
ras av ett bolag som har minst 25 procents omsättning som bidrar till 
ett miljömål eller socialt mål i Agenda 2030, eller minst 20 procent av 
omsättningen anpassad till ett miljömål inom EU-taxonomin. Alternativt 
kan en hållbar investering vara en sådan som bedömts som en impactin-
vestering, eller en investering i en hållbar obligation. Läs mer om metod, 
detaljer och övriga kriterier som tillämpas i enlighet med SFDR, läs mer 
här.

Samtliga av fondbolagets produkter som redovisas i enlighet med SFDR 
artikel 8 och 9 har ett åtagande om minsta andel hållbara investeringar, 
med specifikt fastställd nivå för varje fond. Genom dessa åtaganden ar-
betar fondbolaget för att bibehålla en hög nivå hållbara investeringar, då 
de utgör investeringar i de lösningar som är nödvändiga för bland annat 
klimatomställningen. 

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-178125
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Omställningsbolag 

Bolag som ställer om från fossil energiproduktion till förnybar ener-
giproduktion är viktiga för att sänka de samlade koldioxidutsläppen. 
Därför accepterar vi en viss exponering mot fossila bränslen om ett 
bolag uppfyller kraven nedan. Detta gäller bolag inom kraftgenerering, 
transmission och distribution av elektricitet.

Handelsbanken Fonders krav för våra  aktivt förvaltade aktie- och 
räntefonder, aktivt förvaltade allokeringsfonder samt även vissa av de 
passivt förvaltade fonderna:

•	Bolagets planerade utveckling av verksamheten följer en tydlig,  
	 definierad plan där målsättningen är att minska bolagets koldioxid- 
	 utsläpp i linje med Parisavtalet.
•	Bolagets nuvarande verksamhet får i huvudsak inte bestå av fossil 		
	 energi.
•	Bolagets nuvarande investeringstakt stödjer omställningen för att 		
	 minska koldioxidutsläppen i linje med Parisavtalet.

Våra krav för Paris Aligned Benchmark fonder:
Bolaget har fastställda och offentliggjorda mål i enlighet med kraven 
i Science Based Targets initiative att ställa om sin verksamhet i linje 
med Parisavtalet. 
•	Bolagets nuvarande verksamhet får i huvudsak inte bestå av fossil 		
	 energi (max 50 procent omsättning).
•	Bolaget har max 5 procent omsättning från kolkraft. 

•	Bolaget har minst 10 procent omsättning från förnybar energi. 
•	Bolaget får inte orsaka betydande skada för ett eller flera av  
	 Globala målen såsom begränsning av klimatförändringar, anpass	
	 ning till klimatförändringar, hållbar användning och skydd av 	
	 vatten och marina resurser, omställning till en cirkulär ekonomi, 	
	 förebyggande och begränsning av miljöföroreningar, skydd och 	
	 återställande av biologisk mångfald och ekosystem.

Beslutsprocess och uppföljning

Handelsbanken Fonders Hållbarhetskommitté bereder underlag inför 
beslut av fondbolagets VD om ett bolag uppfyller de krav som satts 
upp för att klassificeras som ett omställningsbolag. 

I dagsläget är 21 bolag godkända som omställningsbolag vilket inne-
bär att fondbolagets aktivt förvaltade aktie och räntefonder, aktivt 
förvaltade allokeringsfonder samt vissa passivt förvaltade fonder 
kan investera i dessa bolag. 

För godkända omställningsbolag, se här.

Vi följer regelbundet upp de godkända bolagen för att säkerställa 
att våra krav för att kvalificeras som ett omställningsbolag fortsatt är 
uppfyllda.

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-90654
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Klimatpåverkansarbete 
Utgångspunkt för vårt påverkansarbete

Påverkansarbetet är ett viktigt verktyg i arbetet mot vårt långsiktiga 
klimatmål. Utgångspunkten för vårt klimatpåverkansarbete är därför att 
prioritera att använda våra resurser där vi har ett relativt stort ägande och 
inflytande och där vi bedömer att det finns möjlighet att driva förändring 
med reella effekter på klimatet. Vårt påverkansarbete bedrivs med ett 
framåtblickande perspektiv. Det betyder att vi fokuserar på att bolagen 
ska uppvisa vilja och förmåga att driva förändring som leder till utsläpps-
minskningar. Vårt klimatrelaterade påverkansarbete tar sin utgångspunkt 
i ramverket ”IIGCCs Net Zero Stewardship Toolkit” .
Läs mer här.

Metod för prioritering av dialoger

Vi genomför årligen en portföljanalys av fondbolagets alla innehav för 
att bedöma vilka bolag som ska prioriteras för klimatdialog. Det första 
steget går ut på att vi identifierar de bolag vars utsläpp (Scope 1, 2 och 
3) står för 70 procent av fondbolagets totala finansierade växthusgas- 
utsläpp. I nästa steg görs en bedömning av hur pass linjerade dessa 
bolag är med en net zero pathway. Bedömningen görs utifrån IIGCCs  
Net Zero Framework 2.0 och dess rekommenderade kriterier, definitio-
ner och relaterade datapunkter och resulterar i en kategorisering  
av bolagen i någon av följande grupper på en stegrande trappa: 
1.	 Bolag som saknar tillräcklig data för att bedömas (”No data”). 
2.	Bolag som saknar åtagande om anpassning till 				  
	 nettonoll (”No commitment”). 
3.	Bolag som har ett åtagande om anpassning till nettonoll (”Committed 	
	 to aligning”).
4.	Bolag som är under anpassning till en väg mot nettonoll (”Aligning to a 	
	 net zero pathway”).
5.	  Bolag som är anpassade till en väg mot nettonoll (”Aligned to a net 		
	 zero pathway”).
6.	Bolag som uppnått nettonoll (”Achieving net zero”).

De bolag som prioriteras högst är de som ännu inte har mål om att uppnå 
netto noll och/eller de som inte har satt kort- eller medellångfristiga ut-
släppsminskningsmål. Ytterligare en prioriterad grupp består av de bolag 
som inte ännu rapporterar komplett på sina direkta utsläpp och sina 
väsentliga indirekta utsläpp, eftersom en korrekt bild av verksamhetens 
utsläpp är avgörande för att kunna utveckla och genomföra relevanta 
omställnings- och utsläppsminskningsplaner, vilket också är nästa steg 
och prioritering i våra dialoger. 

Analysen och grupperingen gör det tydligt för oss varför ett bolag är pri-
oriterat och att styra och fokusera vårt påverkansarbete på de konkreta 
steg som respektive bolag behöver ta för att förflytta sig mot netonoll.
 

Målsättningar för påverkansarbetet och förväntningar på bolagen

Påverkansarbetet syftar till att varje prioriterat bolag successivt ska 
uppfylla fler av – och på sikt samtliga – utestående kriterier för att bli 
bedömd som linjerad med en net zero pathway.  
Fondbolaget har utvecklat ett klimatscorecard som möjliggör uppfölj-
ning av var varje bolag befinner sig och vilka kriterier som ännu inte  är 
uppfyllda. 

Handelsbanken Fonder förväntar oss följande av våra portföljbolag :
•	 Mål om att nå nettonollutsläpp senast 2050.
•	 Anta vetenskapligt baserade utsläppsminskningsmål på kort- och 		
	 medelfristig sikt.
•	 Redovisa direkta utsläpp (Scope 1 och 2) samt väsentliga indirekta 		
	 utsläpp (Scope 3).
•	 Uppvisa en tydlig omställningsplan där det framgår vilka åtgärder som 	
	 förväntas driva minskningar av utsläpp i linje med bolagets kort- och 	
	 medellångsiktiga målsättningar.
•	 Uppvisar investeringar eller andra åtgärder som stöttar genomförandet 	
	 av omställningsplanen.
•	 Utsläppen, i absoluta termer och/eller i intensitetsmått, minskar i takt 	
	 med förväntan enligt bolagets målsättningar.

Fondbolaget följer löpande upp klimatpåverkansarbetet. 

https://www.iigcc.org/resources/net-zero-stewardship-toolkit


Om risk
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Verktyg och eskaleringsstrategi i klimat- 
påverkan

Påverkan med prioriterade bolag sker främst 
genom direkta dialoger. Det beror på att många 
av bolagen på listan är sådana där vi har en 
relativt stor ägarandel och därmed goda förut-
sättningar för dialog och inflytande.  

Ett antal av fondbolagets prioriterade klimat-
dialoger förs genom gemensamma dialoger 
i samarbete med andra investerare inom 
Climate Action 100+. Dessa är framförallt stora 
multinationella bolag som har en väsentlig kli-
matpåverkan sett ur ett globalt perspektiv och 
där det därför finns fördelar med att samordna 
investerares dialoger för bättre genomslag och 
mer effektiv användning av både investerares 
och bolagens resurser.  

I såväl direkta som gemensamma dialoger 
kan eskalering ske genom att lyfta frågan till 
nästa nivå inom bolagets ledning, det vill säga 
om dialog med IR- och hållbarhetsfunktioner 
inte ger resultat, kan dialogen lyftas till CFO, 
VD och styrelseordförande. Ägarutövande på 
bolagsstämman är ytterligare ett verktyg. 
Läs mer här.

Röstning i klimatfrågor

Vår Röstningspolicy uttrycker att fondbolaget 
generellt är positivt till aktieägarmotioner som 
syftar till ökad transparens och redovisning på 
klimatområdet. Fondbolaget vill att bolagen har 
en klimatstrategi och att de har som mål att 
uppfylla Parisavtalet samt att bli koldioxidneu-
trala senast till 2050 vilket inkluderar interims-
mål avseende minskade utsläpp och andra 

åtgärder. Införande av en årlig omröstning 
avseende bolagets klimatarbete den så kallade 
”Say on climate” röstar fondbolaget ja till om 
det är relevant för bolaget, det vill säga om det 
finns materiella klimatrisker i verksamheten.  
Läs mer i vår röstningspolicy här.

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109157
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-136158
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Mål och mäte- 
tal
Våra mål och mätetal stöttar oss i att styra och följa upp 
genomförande och utfall av vår klimatstrategi och därigenom 
utvärdera om den leder oss rätt på vägen mot Handelsbanken 
Fonders långsiktiga klimatmål, att stödja investeringar i linje 
med nettonollutsläpp till 2040. 

	

Vi avser att minska koldioxidavtrycket i vår samlade 
investeringsportfölj med 50 procent till år 2030.

För att möta våra kunder med relevanta produkter som stödjer 
en omställning samt beaktande av väsentliga hållbarhetsrisker i 
investeringsbesluten har vi ett delmål att minska koldioxidavtryck-
et med 50 procent i vår samlade investeringsportfölj.

50%

Vi avser att dubblera investeringar i miljö- och klimatlös-
ningar till år 2030.

För att lyckas med omställningen krävs stora investeringar i 
lösningar som antingen direkt minskar eller tar bort utsläpp, eller 
indirekt möjliggör utsläppsminskningar i andra delar av ekonomin. 
Därför  investerar vi i företag som producerar och skalar upp 
miljö- och klimatlösningar, samt i obligationer som är riktade mot 
att direkt finansiera detta. 

X2

Vi avser att till 2030 bedriva dialog med de bolag  
som utgör 70 procent av fondbolagets totala  
finansierade utsläpp och ännu inte är linjerade med 
en net zero pathway. 

70%

Minska koldioxidutsläppen 1

2  Investera i omställningen

Påverka omställning3
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Aktier och företagsobligationer   2024 2023 2022 2021 2020*

Del av total portfölj 94,2% 89,20% 88,1% 92,3% 91,8%

Täckning 91,4% 96,30% 92,3% 95,0% 93,7%

Rapporterat/Estimerat Scope 1 + 2 87,7% / 12,3% 93,0% / 7,0% 88,4% / 11,6% 83,6% / 16,4% 76,5% / 23,5%

Scope 3 51,2% / 48,8% 57,9% / 42,1% 40,4% / 59,6% - -

Scope 1 + 2 + 3 51,2% / 48,8% 57,5% / 42,5% 40,1% / 59,9% - -

Koldioxidavtryck 
(tCO2e/mSEK EVIC)

Scope 1 + 2 1,92 2,62 3,01 2,75 3,53

Scope 3 40,23 48,59 47,18 46,4 57,64

Scope 1 + 2 + 3 42,15 51,21 50,19 49,15 61,17

Växthusgasintensitet 
(tCO2e/mSEK Revenue)

Scope 1 + 2 3,72 4,15 6,97 7,92 8,39

Scope 3 111,58 128,7 116,98 130,41 144,63

Scope 1 + 2 + 3 115,30 132,84 123,95 138,33 153,02

Finansierade utsläpp 
(tCO2e)

Scope 1 + 2 1 755 209 2 032 724 1 960 693 2 172 659 2 140 867

Scope 3 36 777 115 37 698 494 30 732 719 36 658 690 34 957 388

Scope 1 + 2 + 3 38 532 324 39 731 218 32 693 412 38 831 349 37 098 255

* Basåret har valts utifrån datatillgång, där 2020 är det tidigaste möjliga året där uppdaterad Scope 3 data från fondbolagets dataleverantör finns tillgängligt.

Mätetal
Koldioxidavtryck

Handelsbanken Fonder beräknar utsläpp genom data för  investerings-
objektens Scope 1, 2 och 3-utsläpp. Utsläppsberäkningarna baseras på 
ägarandelen i varje investering, beräknat genom att jämföra investering-
ens storlek med företagets värde inklusive kassa (EVIC). Dessa metoder 
är i linje med definitionerna av Principal Adverse Impact Indicators 1, 2 
och 3 i tabell 1 i EU:s förordning om hållbarhetsrelaterade upplysningar 
(SFDR). De växthusgaser som Handelsbanken Fonder använder i sina 
beräkningar är de som finns definierade i Kyotoprotokollet. Läs mer om 
vilka dessa är i vår ordlista längst bak i rapporten.
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Förändring av koldioxidavtryck Scope 1+2+3
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Kommentar utsläpp 2023-2024

Under perioden 2023–2024 har fondbolaget uppvisat en minskning 
i både Scope 1+2 och Scope 3-utsläpp. Denna minskning förklaras i 
huvudsak av omallokeringar i portföljen snarare än av faktiska utsläpps-
minskningar hos de enskilda bolagen. Det innebär att utsläppsprofilen 
förbättrats genom förändringar i portföljens sammansättning, snarare än 
genom operativa förbättringar i bolagen.

Trots detta ser vi en positiv utveckling i bolagens klimatambitioner: 62 
procent av portföljens totala utsläpp täcks idag av vetenskapligt base-
rade klimatmål validerade av Science Based Targets initiative (SBTi), och 
ytterligare 9 procent omfattas av antingen åtaganden att sätta sådana 
mål eller andra ambitiösa klimatmål. Detta innebär att över 70 procent 
av portföljens utsläpp är kopplade till bolag med tydliga klimatstrategier, 
vilket stärker fondbolagets långsiktiga position i omställningen mot 
nettonollutsläpp.

 
Miljö- och klimatlösningar

En miljö och klimatlösningsinvestering är en investering som bedöms 
bidra till ett miljömässigt mål, sett till målen inom Agenda 2030 samt 
EU-Taxonomin. Det inkluderar bolag vars omsättning bidrar till ett miljö- 
och klimatmål (till den grad som bolagets omsättning bedöms bidra, till 
exempel 50 procent), samt hållbara obligationer som till exempel gröna 
obligationer – där hela det upplånade beloppet används till finansiering 
av miljömässiga investeringar eller projekt.  

Kommentar miljö- och klimatlösningar 2023-2024

Andelen investeringar i miljö- och klimatlösningar minskade under året 
från 20,7 till 18,1 procent. Minskningen förklaras främst av förändringar i 
portföljsammansättningar och fondflöden. Även andelen hållbara inves-
teringar minskade något, från 43,2 till 42,1 procent, men ligger fortsatt 
på en hög nivå sett till fondbolagets totala investeringsportfölj. Arbetet 
fortsätter med att långsiktigt öka investeringar som bidrar till miljö- och 
klimatmålen enligt Agenda 2030.

Stresstester
Fysiska klimatrisker

Analysen visar att Handelsbanken Fonders samlade portfölj har lägre 
fysisk klimatriskexponering (PVaR) än globala jämförelseindex. I ett 
troligt scenario förväntas PVaR öka från nuvarande 0,08 procent till 0,50 
procent, jämfört med 0,55 procent för globalt index. Även i ett värsta 
fall-scenario är portföljens PVaR (0,76 procent) lägre än jämförelseindex-
ets (0,84 procent).

Tillverkande sektorer uppvisar högst riskexponering med nuvarande 
PVaR på 0,04 procent som kan stiga till 0,40 procent i värsta fall-scena-
riot. Det bör noteras att analysen inte fångar alla potentiella klimatrelate-
rade fysiska risker, och verkliga konsekvenser i ett extremscenario kan 
vara större än uppskattningarna.

Omställningsrisker och -möjligheter

Handelsbanken Fonders portfölj har ett omställningsriskvärde (TVaR) på 
2,41 procent, vilket är betydligt lägre än det oscreenade globala jämfö-
relseindexets 4,57 procent. Detta indikerar mindre utsatthet för risker vid 
övergången till en lågutsläppsekonomi.

Största riskexponeringen finns inom tillverkningssektorn (1,73 procent). 
Sektorn för el-, gas-, ång- och luftkonditioneringsförsörjning uppvisar 
däremot ett negativt TVaR (-0,21 procent), vilket pekar på potentiella 
möjligheter där klimatomställningen kan leda till värdeökning för bolagen 
i denna sektor.

Mätpunkt 2024 2023 2022

Andel investeringar i miljö- 
och klimatlösningar

18,10% 20,70% 22,70%

Förändring föregående år -2,60% -2,00%  

Andel hållbara investeringar 42,10% 43,20% 43,20%

Förändring föregående år -2,50% 0,00%  
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Exempel från 
verksamheten 
Vi vill vara med i omställningen till en 
värld med låga koldioxidutsläpp och 
ser idag flera investeringsmöjligheter i 
bolag som ställer om verksamheten  
från fossil energiproduktion till förnybar. 
Vi har därför utvecklat kriterier som 
definierar bolag som är i denna omställ-
ning, på så sätt finns en viss exponering 
mot fossila bränslen. Kraven gäller för 
bolag inom kraftgenerering, transmis-
sion och distribution av elektricitet. Läs 
mer om kraven på sid 12.

Exempel minska klimat- 
påverkan
Omställningsbolag – EDP

Ett exempel på ett omställningsbolag som vi 
har investerat i är EDP, ett portugisiskt ener-
gibolag som har genomgått en omfattande 
omställning från att vara starkt exponerat mot 
fossila bränslen till att idag ha en verksamhet 
där vinster från fossila källor är nästintill noll.  
För bara 20 år sedan stod fossila bränslen för 
en stor del av EDP:s elproduktion. Idag ser bild-
en annorlunda ut: år 2024 kom hela 95 procent 
av elproduktionen från förnybara källor – en 
ökning från endast 20 procent två decennier 
tidigare. Denna omställning har skett genom 
strategiska investeringar i vind-och solkraft 
samt genom en successiv avveckling av 
bolagets kolkraftverk, där EDP nu är på väg att 
bli helt kolfria 2025 och siktar på 100% förnybar 
elproduktion till 2030.

 
EDP:s resa är ett tydligt exempel på hur ett 
stort energibolag kan ställa om från fossilbe-
roende till att bli en  aktör inom förnybar energi 
och visar på vikten att investera i omställnings-
bolag.

Handelsbanken Global Index Criteria – världens 
största artikel 9 fond

Vid årsskiftet hade fondbolaget åtta PAB 
fonder och det samlade förvaltade kapitalet i 
dessa fonder var 337 miljarder kronor, det vill 
säga cirka 32 procent av vårt förvaltade kapital.
Handelsbanken Global Index Criteria som tillhör 
denna kategori av fonder, blev i maj 2024 
uppmärksammad av Bloomberg som världens 
största artikel 9 fond. Per årsskiftet uppgick 
det förvaltade kapitalet i fonden till drygt 145 
miljarder kronor.
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Exempel på investeringar i lösningar  
Laxbolag och klimatomställningen

Livsmedelssystemet står för omkring 25-30 procent av de globala 
växthusgasutsläppen. Den största delen av dessa utsläpp kommer från 
jordbruk och markanvändning, framförallt från kött- och mejeriproduk-
tion, inklusive dess fodervärdekedja. I takt med att världens befolkning 
växer och välståndet ökar kommer världen konsumera betydligt mer 
protein, vilket innebär betydande ökningar av utsläppen givet dagens 
konsumtionsmönster. Att ställa om både produktion och konsumtion av 
livsmedel är avgörande för att minska de globala utsläppen. 

Växtbaserade proteinkällor har minst klimatpåverkan, men även fisk och 
akvakultur kan utgöra en del av omställningen till mer hållbara dieter och 
livsmedelssystem, enligt både FN:s livsmedels och jordbruksorganisa-
tion (FAO) och Eat-Lancet-kommissionen. 

Odlad lax erbjuder ett betydligt mindre klimatpåverkande och näringsrikt 
alternativ till kött och andra animaliska proteinkällor, såsom gris, får och 
kyckling. Även i jämförelse med annan sjömat ger lax ett högt närings-
innehåll och lågt koldioxidutsläpp per kilo ätbar produkt. På så sätt är od-
lad lax ett klimateffektivt och hälsosamt alternativ till nötkött och till flera 
andra animaliska proteinkällor. Laxproduktion har även andra hållbarhets-
relaterade fördelar som låg vattenrisk och låg andel foder i förhållande till 
andel producerad mat.

Laxodlingens verksamhet och fodervärdekedja är samtidigt förenat med 
hållbarhetsrisker och möjliga negativa miljö- och klimateffekter. Odlad lax 
som vistas i kassar i havet är förenat med lokala risker för miljöpåverkan 
bland annat på grund av fiskrymningar, laxlöss, samt påverkan från över-

bliven näring och avfall från fisken och dess foder på havsbottenmiljön. 
Fiskens foder medför dessutom en rad möjliga miljö- och klimateffekter. 
Krav och kontroll på vilka foderingredienser som ingår i fiskfodret är 
därför viktiga hållbarhetsfrågor för laxindustrin. Växtbaserade ingredi-
enser inkluderar ofta soja med risk för påverkan på markanvändning, 
medan fiskmjöl och fiskolja och dess ursprung och fångstmetoder kan 
ha påverkan på vilda fiskebestånd.

Givet denna riskbild så bedömer fondbolaget att en del laxbolag kan ses 
som hållbara, men inte alla. Inom ramen för vår SFDR-metod har vi därför 
utvecklat särskilda kriterier för att bedöma om ett laxbolag kan klassas 
som en hållbar investering eller inte. Ett laxbolag bedöms bidra till mins-
kad klimatpåverkan (SDG 13) och till hälsa (SDG 3), under förutsättning 
att det har satt vetenskapligt baserade utsläppsminskningsmål, inklusive 
för sin värdekedja (Scope 3), samt att över 95 procent av bolagets 
laxodlingar är certifierade (enligt en GSI-godkänd standard). 
Handelsbanken Fonder har innehav i flera laxbolag och har därför ett 
ansvar och en möjlighet att driva förbättring av laxindustrins hantering av 
sina hållbarhetsrisker. Därför för vi dialog med laxbolag om deras stra-
tegier och mål för att hantera hållbarhetsrisker sedan flera år, både på 
egen hand och genom deltagande i investerarinitiativ och gemensamma 
dialoger (under ledning av FAIRR). 

Hållbar Energi och Bakkafrost

Hållbar Energi är en global aktiefond med målet att göra investeringar i 
företag vars ekonomiska aktiviteter bidrar till att uppnå Globala målen i 
Agenda 2030 i allmänhet och i synnerhet mål 7 rörande hållbar energi för 
alla och mål 13 att bekämpa klimatförändringarna. Det innebär investe-
ringar inte bara i förnybar energi, utan också i lösningar som minskar  
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samhällets totala energibehov och klimatpåverkan. Här spelar livsmed-
elssektorn en viktig roll. Därför investerar Hållbar Energi i Bakkafrost, en 
laxproducent med verksamhet på Färöarna och i Skottland. Bakkafrost 
har genomgått och klarat fondbolagets bedömning av hållbar investering 
och bedöms ha en god hantering av de hållbarhetsrisker som laxodling 
innebär. I FAIRRs senaste ranking 2023/24 av hållbara bolag inom matin-
dustrin rankades Bakkafrost mycket högt (5:a av totalt 60 bolag). 
Förutsättningarna för laxodling på Färöarna är på flera sätt unika. På 
Färöarna är fjordarnas och laxindustrins långsiktiga hållbarhet avgörande 
för landets ekonomi, där lax står för omkring 45 procent av exporten. 
Färöarnas laxindustri präglas därför av en hög grad av både kontroll och 
samarbete med myndigheter och forskare. Exempelvis görs mätningar 
av förekomst av laxlus av en oberoende tredje part, istället för att mätas 
och inrapporteras till myndigheterna av bolagen själva.  

Strikta gränsvärden tillämpas och om de överskrids innebär det påtagligt 
kännbara påföljder för bolagen. 

Att kontrollera laxlus, parasiter, fiskhälsa och dödlighet är en priorite-
rad fråga för Bakkafrost och bolaget har investerat stort i att utveckla 
en mekanisk behandlingsmetod, där laxarna genomgår en behandling 
bestående uteslutande av sötvatten och turbulens ombord ett skepp. 
Behandlingen är fri från kemikalier och man använder inte heller stenbita-
re. Bolaget uppger att behandlingen har visat goda resultat på kontroll av 
laxlus och fiskarnas hälsa, med mycket låg dödlighet till följd.
 
Färöarna skiljer sig i förhållande till andra geografier på så sätt att det på 
dess öar inte finns floder där vilda laxar leker. Detta gör att riskerna vid 
eventuella fiskrymningar är relativt sett lägre på Färöarna än på andra 
ställen, eftersom man inte riskerar genetisk sammanblandning med vilda 
laxbestånd. Fiskrymningar är ändå en viktig fråga för Bakkafrost och 
bolaget investerar i bättre nätkassar samt utvärderar kontinuerligt hur 
position av kassar kan optimeras för att förebygga rymningar, som ofta 
orsakas av stormar eller attacker av sälar.

Det finns dock kvarstående utmaningar för detta och andra bolag i 
samma bransch. Vi har en lång erfarenhet av dialog med branschen om 
hållbarhet, vilket ger oss möjlighet att uttrycka och driva på för förbätt-
ringar. Vi har under flera år diskuterat utmaningar kopplat till bolagens 
fodervärdekedja, fiskrymningar, fiskdödlighet, samt kontroll av sjukdo-
mar och parasiter och vi ser att det sker förbättringar. Fondbolagets 
förvaltare och hållbarhetsanalytiker har besökt Bakkafrosts laxodlingar 
upprepade gånger, både på Färöarna och i Skottland. Vi för även dialog 
med myndigheter, intresseorganisationer och forskare för att ta del av 
flera perspektiv på laxindustrins utmaningar. 

Vi tror att vi som investerare gör mest skillnad genom att fortsätta 
uppmuntra till förbättring av branschen genom att vara aktiva ägare i väl 
valda bolag i framkant av utvecklingen av branschen.  



Om risk
Historisk avkastning är ingen garanti för framtiden. Fonder kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med risknivå 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i värde till följd av fondens sammansättning och förvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rättigheter samt informationsbroschyr, fondbestämmelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan på handelsbanken.se/fonder.

23 Handelsbanken Fonder Klimatarbete Handelsbanken

Skogens roll 
Skogen spelar en viktig roll för att begränsa kli-
matförändringarna då den både binder kol och 
tar upp koldioxid. Skogen bidrar också med 
förnybara råvaror och kan på så sätt ersätta 
en del av de energiintensiva produkter som 
produceras av fossila bränslen. Det är viktigt 
att bedriva ett skogsbruk som inte leder till att 
skogen avverkas på ett sätt som gör att den 
tappar sin förmåga som kolsänka och börjar 
avge mer växthusgaser än den tar upp.  

Tornator  
Tornator är ett finskt skogsbolag med 
verksamhet i Finland, Estland och Rumänien. 
Företaget har en tydlig strategi att maximera 
skogens potential som en lösning för att mot-
verka klimatförändringar. Kärnverksamheten 
omfattar skogsbruk där skogen brukas 

enligt principer för att säkerställa långsiktig 
biologisk mångfald, kolbindning och ekonomisk 
avkastning. Bolaget erbjuder även skogs-
vårdtjänster. Tornator har som mål att under 
perioden 2021–2030 uppnå en årlig koldiox-
idinbindning på mellan 4,5 och 5,1 miljoner ton 
koldioxid i sina skogar*. För att nå detta mål 
arbetar bolaget aktivt med att säkerställa konti-
nuerlig skogstillväxt och därmed öka skogarnas 
kapacitet för koldioxidupptag. Under 2024 
uppgick tillväxten i Tornators finska skogar till 
cirka 3,7 miljoner kubikmeter, vilket är i nivå 
med föregående år. Sedan 2020 har Tornator 
emitterat gröna obligationer, och under 2023 
uppdaterade de sitt gröna ramverk. Syftet med 
uppdateringen var att förtydliga och förbättra i 
enlighet med marknadens utveckling samt att 
addera en projektkategori för främjandet av 
biologisk mångfald. Hållbar Global Obligation  

har investeringar i två gröna obligationer 
utgivna av Tornator, vilka tillsammans utgör 
en av fondens största enskilda positioner. 
Tornator har allokerat båda sina publika gröna 
obligationer till kategorin hållbart skogsbruk 
och exempelvis investeringar i ny eller befintlig 
dubbelcertifierad skog i Finland. Vid tidpunkten 
av denna rapport uppgick fondens innehav i 
Tornator till 16,5 miljoner euro. Enligt Tornators 
egna uppskattningar bidrar varje investerad 
miljon euro i deras gröna obligationer till att cir-
ka 4 600 ton koldioxid lagras eller undviks. Det 
skulle innebära att fondens investering motsva-
rar en minskning eller undvikande av cirka 75 
884 ton koldioxidutsläpp. För att läsa mer om 
metoden och Tornators arbete, se rapporten i 
länk nedan. Notera att effekten som Tornator 
skattar inkluderar både kolbindning från den 
årliga tillväxten och substitutionseffekt.  

*Tornator Oyi Green Finance Investor Letter 2024

https://www.tornator.fi/wp-content/uploads/2025/05/Tornator-Green-Finance-Investor-Letter-2024.pdf
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Exempel  
påverkansarbete
Några av de initiativ och  
samarbeten som vi stödjer 
inom klimatområdet är:
CDP

CDP är en oberoende, internationell ideell 
organisation som arbetar för ökad öppenhet 
och dialog kring företags miljöpåverkan – och 
för att göra informationen om denna påverkan 
tillgänglig för investerare. 

Handelsbanken Fonder deltar i CDP:s årliga 
non-disclosure kampanj i syfte att främja 
företags transparens kring klimatförändringar, 
avskogning och vattensäkerhet, samt i CDP:s 
kampanj för att uppmana företag att sätta och 
redovisa vetenskapsbaserade mål (Scien-
ce-Based Targets) för utsläppsminskningar i 
syfte att uppnå nettonollutsläpp före 2050.
Läs mer här.

Climate Action 100+

Climate Action 100+ är ett globalt samarbets- 
initiativ med syfte att få de bolag som släpper 
ut störst mängd växthusgaser att ta sitt ansvar 
och vidta nödvändiga åtgärder mot klimatför-
ändringarna. Handelsbanken Fonder gick med i 
initiativet 2017.

Inom ramen för initiativet har Handelsbanken 
Fonder för närvarande rollen som en av tre 
ledande investerare i dialogen med SSAB, samt 
deltar som stöttande investerare i dialogerna 
med Volvo AB och Caterpillar. I övriga dialoger 
deltar inte fondbolaget direkt i påverkansarbe-
tet men, som deltagare i Climate Action 100+, 
står vi bakom det samlade gemensamma på-
verkansarbetet med alla bolag. För en överblick 
över vilka bolag Climate Action 100+ bedriver 
påverkansarbete med, läs mer här. 
Läs mer om Climate Action 100+ här.

IIGCC arbetsgrupp för metodutveckling  
Institutional Investors Group on Climate 
Change (IIGCC) är en ledande europeisk 
medlemsorganisation för investerarsamarbete 
kring klimatförändringar och en grundande 
partner till initiativet Net Zero Asset Managers 
(NZAM). IIGCC stödjer investerare i att driva 
utvecklingen mot nettonoll genom att utgöra 
en plattform för samarbete, utveckla verktyg 
som Net Zero Investment Framework och 
engagera sig med intressenter för att främja 
effektiva klimatåtgärder. Som medlem i IIGCC 
har Handelsbanken Fonder bland annat varit en 
del av arbetsgrupper för att förbättra riktlinjer 
och metoder relaterade till integreringen av 
Scope 3-data för kapitalförvaltare.
Läs mer här.

Några exempel på hur vi  
röstade i klimatfrågor 2024 
Klimat – förslag till årsstämma  
Berkshire Hathaway

Ett förslag till Berkshire Hathaway var att 
företaget ska rapportera hur deras försäk-
ringar, investeringar och andra aktiviteter 
följer Parisavtalet. Företaget har under de 
senaste åren visat viss lyhördhet genom att 
lyfta klimatfrågor till styrelsen. Dock saknades 
fortfarande meningsfull hållbarhetsrapportering 
på företagsnivå för deras innehav, särskilt inom 
koldioxidintensiva industrier och företag som 
kan påverkas av klimatförändringar, som verk-
tygs- och försäkringsbolag (vilka ingår i deras 
portfölj). Därför röstade vi för detta förslag.

Klimatlobbying– Årsstämma Tyson Foods

Ett förslag till Tyson Foods årsstämma uppma-
nar företaget att rapportera om och anpassa 
sin lobbyverksamhet så att den följer deras 
satta klimatmål enligt SBTi (Science Based 
Targets initiative) och långsiktiga mål om net-
tonollutsläpp. Företaget har viss rapportering 
om sin lobbyverksamhet, men det saknas en 
transparent utvärdering om de branschorga-
nisationer de stöder är i linje med företagets 
egna klimatmål. Vi anser att den begärda 
rapporten skulle säkerställa transparens i 
företagets policymål, minska ryktesrisker och 
ge aktieägarna en försäkran om att företagets 
medel används på ett sätt som främjar dess 
uttalade mål. Därför röstade vi för detta förslag. 

https://www.cdp.net/en
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-226129
https://www.climateaction100.org/
https://www.iigcc.org/
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Appendix
Ordlista
Växthusgasutsläpp
Växthusgasutsläpp inkluderar vanligtvis följan-
de, som omfattas av Kyotoprotokollet:

Koldioxid (CO2): Den mest betydande 
antropogena växthusgasen, främst resultatet 
av förbränning av fossila bränslen, avskogning 
och industriella processer.

Metan (CH4): Utsläpp under produktion och 
transport av fossila bränslen, samt från boskap, 
jordbruksmetoder och avfallshantering.
 
Lustgas (N2O): Utsläpp från jordbruks- och 
industriella aktiviteter, samt under förbränning 
av fossila bränslen och avfall.

Hydrofluorkarboner (HFCs): Syntetiska 
gaser som används som ersättningar för ozon-
nedbrytande ämnen i olika tillämpningar, såsom 
kylning och luftkonditionering.

Perfluorkarboner (PFCs): Biprodukter från 
aluminiumsmältning och halvledartillverknings-
processer.

Svavelhexafluorid (SF6): Används i olika 
industriella tillämpningar, såsom elektrisk isole-
ring och halvledartillverkning.

Kvävetrifluorid (NF3): Används vid produk-
tion av halvledare och flytande kristalldisplayer. 

Scope 1-utsläpp: Scope 1-utsläpp är direkta 
växthusgasutsläpp som sker från källor som 
ägs eller kontrolleras av en organisation. Dessa 
utsläpp är ett direkt resultat av företagets 
aktiviteter.

Scope 2-utsläpp: Scope 2-utsläpp är indirek-
ta växthusgasutsläpp som är förknippade med 

inköp av elektricitet, ånga, värme eller kyla som 
konsumeras av en organisation. Dessa utsläpp 
sker fysiskt vid anläggningen där energin 
genereras men tillskrivs den organisation som 
använder energin.
 
Scope 3-utsläpp: Scope 3-utsläpp är alla 
andra indirekta utsläpp som sker i en orga-
nisations värdekedja. Dessa utsläpp är en 
konsekvens av företagets aktiviteter men sker 
från källor som inte ägs eller kontrolleras av 
organisationen. 

Undvikna utsläpp: Undvikna utsläpp, ibland 
informellt kallade ”Scope 4”-utsläpp, hän-
visar till minskningen av växthusgasutsläpp 
som sker när en lågkoldioxidprodukt, tjänst 
eller projekt implementeras jämfört med ett 
affärs-som-vanligt-scenario. Även om det 
inte är en officiell kategori i GHG-protokollet, 
används detta koncept alltmer inom hållbara 
investeringar för att bedöma den positiva 
klimatpåverkan av investeringar utöver direkta 
utsläppsminskningar.

Nettonoll: Nettonoll hänvisar till att uppnå 
en balans mellan växthusgasutsläpp som är 
förknippade med en investeringsportfölj och 
borttagning eller kompensation av dessa ut-
släpp. Detta koncept är centralt för att anpassa 
investeringsstrategier med globala klimatmål, 
särskilt Parisavtalets mål att begränsa den 
globala uppvärmningen.

Enterprise value inklusive kontanter (EVIC): 
EVIC beräknas som summan av ett företags 
marknadsvärde, utan avdrag för kontanter eller 
kontantekvivalenter. Det används i metoden 
för att beräkna koldioxidavtryck som föresla-
gits av EU:s tekniska expertgrupp för hållbar 
finansiering (TEG). Observera att koldioxidav-
trycket således, även om de absoluta utsläp-

pen är desamma, kan öka eller minska beroen-
de på hur marknaden värderar ett företag.
 
Finansierade utsläpp: Finansierade utsläpp 
hänvisar till de totala växthusgasutsläpp som 
är förknippade med de företag som företaget 
investerar i. Dessa utsläpp tillskrivs kapitalför-
valtaren baserat på ägandet i varje företag, 
beräknat genom att jämföra storleken på 
investeringen med företagsvärdet inklusive 
kontanter (EVIC). 

Koldioxidavtryck: Koldioxidavtrycket är det 
normaliserade måttet på finansierade utsläpp, 
vanligtvis uttryckt i ton koldioxidekvivalenter 
(tCO2e) per miljon euro (eller någon annan 
valuta) av företagsvärde inklusive kontanter 
(EVIC). Som sådant tolkas det som finansiera-
de utsläpp per miljon euro investerat. 
 
Växthusgasintensitet: Växthusgasintensitet 
är ett mått som uttrycker växthusgasutsläpp i 
relation till ett företags senaste försäljningssiff-
ra mätt i miljoner euro. 
 
Fysiska risker (PVaR): Fysiska risker kvanti-
fierar potentiella finansiella förluster på grund 
av fysiska klimatrelaterade risker, såsom 
extrema väderhändelser (till exempel orkaner, 
översvämningar och torka) och långsiktiga 
klimatförändringar (till exempel stigande havs-
nivåer, förändrade nederbördsmönster). PVaR 
hjälper till att bedöma den potentiella skadan 
på tillgångar, störningar i verksamheten och 
andra finansiella konsekvenser som kan uppstå 
från fysiska klimatrelaterade risker.
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Omställningsrisker (TVaR): Omställningsrisker (TVaR) mäter poten-
tiella finansiella förluster som är förknippade med övergången till en 
lågkoldioxidekonomi. Detta inkluderar risker från politiska och juridiska 
förändringar (till exempel koldioxidprissättning och utsläppsregleringar), 
teknologiska skiften, marknadsförändringar (till exempel förändrade 
konsumentpreferenser) och ryktepåverkan. TVaR hjälper till att kvantifie-
ra de potentiella finansiella konsekvenserna av dessa övergångsrisker, 
såsom strandade tillgångar, ökade driftskostnader eller minskad efterfrå-
gan på koldioxidintensiva produkter.

Representative Concentration Pathways 
FN:s klimatpanels (IPCC:s) utvärderingsrapport AR5 2013-2014 använ-
der fyra scenarier för att beräkna framtida klimatförändringar, så kallade 
RCP:er, ”Representative Concentration Pathways”. 

RCP 8.5: Detta scenario innebär fortsatt höga koldioxidutsläpp, som är 
tre gånger högre än idag, och kraftigt ökade metanutsläpp.
 
RCP 6: I detta scenario ökar koldioxidutsläppen fram till 2060, men 
energiintensiteten är lägre än i RCP 8.5.  Metanutsläppen stabiliseras och 
koldioxidutsläppen kulminerar 2060 på en nivå som är 75 procent högre 
än idag, för att sedan minska till 25 procent över dagens nivå.

RCP 4.5: Detta scenario förutsätter en stringent klimatpolitik, lägre 
energiintensitet och omfattande skogsplanteringsprogram.  Koldioxidut-
släppen ökar något och kulminerar runt 2040.

RCP 2.6: Detta scenario innebär ännu mer stringent klimatpolitik och låg 
energiintensitet. Användningen av olja minskar och  metanutsläppen 
minskar med 40 procent. Koldioxidutsläppen ligger kvar på dagens nivå 
fram till 2020 och kulminerar därefter, med negativa utsläpp år 2100.

Science Based Targets Initiative (SBTi): Science Based Targets-initi-
ativet (SBTi) är ett samarbete mellan CDP, FN:s Global Compact, World 
Resources Institute (WRI) och Världsnaturfonden (WWF). Initiativet 
syftar till att hjälpa företag att sätta ambitiösa mål för minskning av växt-
husgasutsläpp som är i linje med den senaste klimatvetenskapen och 
målen i Parisavtalet. Genom att sätta vetenskapligt baserade mål visar 
företag sitt engagemang för att minska sitt koldioxidavtryck och bidra 
till den globala ansträngningen att begränsa den globala uppvärmningen 
till väl under 2°C över förindustriella nivåer, med strävan att begränsa 
uppvärmningen till 1,5°C.

SBTi tillhandahåller en ram och metodik för företag att sätta utsläpps-
minskningsmål för sina verksamheter (Scope 1 och 2) och värdekedja 
(Scope 3).  

Initiativet erbjuder sektorsspecifik vägledning för att hjälpa företag inom 
olika industrier att sätta mål som är i linje med de minskningar av utsläpp 
som krävs för att uppnå målen i Parisavtalet. Dessa sektorsspecifika rikt-
linjer täcker en rad industrier, till exempel energi, transport, byggnader, 
industri och markanvändning.

Förordningen om hållbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR): För-
ordningen om hållbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) är en EU-för-
ordning som började tillämpas i mars 2021 för att förbättra transparensen 
och förhindra greenwashing inom hållbara investeringar. Den kräver att 
finansiella marknadsaktörer i EU redovisar hur de integrerar hållbarhets-
risker och -påverkan i sina processer och produkter. SFDR föreskriver 
specifika upplysningar för olika produktkategorier, med fokus på klimat-
relaterade mätvärden som utsläpp och exponering för fossila bränslen.

Artikel 9 - Fonden har hållbara investeringar eller minskning av koldiox-
idutsläpp som mål.
För fonder som har hållbara investeringar som mål krävs utöver positivt 
bidrag till ett miljömål eller socialt mål att investeringen inte orsakar be-
tydande skada för något annat miljömål eller socialt mål samt att bolaget 
följer god praxis för bolagsstyrning.

Fonder som har minskning av koldioxidutsläpp som mål eftersträvar att 
uppnå låg exponering av koldioxidutsläpp för att uppfylla de långsiktiga 
globala uppvärmningsmålen i Parisavtalet, det vill säga begränsa den 
globala uppvärmningen till max 1,5 grader. Dessa fonder följer så kallade 
EU Paris Aligned Benchmarks.

Artikel 8 - Fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper ge-
nom sina investeringar, men har inte hållbara investeringar som mål. 
Att fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper kan till exem-
pel innebära att fonden tar hänsyn till miljö och klimat samt mänskliga 
rättigheter, arbetsrätt och likabehandling.

Artikel 6 - Hållbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut.
Hållbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden främjar 
miljörelaterade eller sociala egenskaper eller har hållbara investeringar 
som mål. 

Artikel 6 - Hållbarhetsrisker integreras ej på grund av fondens place-
ringsinriktning.  
På grund av fondens placeringsinriktning integreras inte hållbarhetsrisker 
i investeringsbesluten. Exempel kan vara fonder som endast placerar i 
derivatinstrument och likvida medel.
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EU-taxonomin: EU-taxonomin är ett klassi-
ficeringssystem som definierar miljömässigt 
hållbara ekonomiska aktiviteter, med målet att 
tillhandahålla ett gemensamt språk, förhindra 
greenwashing och styra investeringar mot håll-
bara projekt. Som en viktig del av EU:s strategi 
för hållbar finansiering och klimatinitiativ som 
den europeiska gröna given och Fit for 55-pa-
ketet, fastställer taxonomin prestandatrösklar 
för aktiviteter som väsentligt bidrar till ett 
av sex miljömål, inklusive begränsning och 
anpassning av klimatförändringar, samtidigt 
som betydande skada på andra mål undviks 
och sociala skyddsåtgärder följs. Den täcker 
intäkter, kapitalutgifter och driftsutgifter och är 
utformad för att utvecklas över tid för att åter-
spegla teknologiska framsteg och förändrade 
miljöprioriteringar.

Taskforce on Climate-related Financial 
Disclosures (TCFD): Taskforce on Climate-re-
lated Financial Disclosures (TCFD) etablerades 
2015 av Financial Stability Board (FSB) för att 
hantera bristen på konsekvent och tillförlitlig 
information om företags klimatrelaterade 
risker och möjligheter. TCFD:s primära mål är 
att utveckla en rapporteringsram som gör det 
möjligt för företag att tillhandahålla besluts-
relevant information till investerare, långivare 
och försäkringsgivare, så att de bättre kan 
bedöma och prissätta klimatrelaterade risker 
och möjligheter.

TCFD-ramverket är strukturerat kring fyra kär-
nelement: styrning, strategi, riskhantering och 
mätvärden och mål. Dessa element är utfor-
made för att hjälpa företag att redovisa hur de 
identifierar, bedömer och hanterar klimatrelate-
rade risker och möjligheter, samt de potentiella 
finansiella konsekvenserna av dessa frågor för 
deras verksamhet.

International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS): International Financial Reporting 
Standards (IFRS) Foundation, som ansvarar 
för att utveckla globalt accepterade redo-
visningsstandarder, etablerade International 

Sustainability Standards Board (ISSB) 2021 för 
att skapa en omfattande baslinje av standarder 
för hållbarhetsredovisning. ISSB släppte två 
föreslagna standarder, IFRS S1 (Allmänna krav 
för redovisning av hållbarhetsrelaterad finan-
siell information) och IFRS S2 (Klimatrelaterade 
upplysningar), som bygger på befintliga initiativ 
som Task Force on Climate-related Financial 
Disclosures (TCFD) och Sustainability Accoun-
ting Standards Board (SASB). IFRS S2 införlivar 
TCFD-rekommendationerna och tillhandahåller 
en ram för rapportering om styrning, strategi, 
riskhantering och mätvärden relaterade till 
klimatrisker och möjligheter. 

European Sustainability Reporting Stan-
dards (ESRS): European Sustainability 
Reporting Standards (ESRS), utvecklade av 
European Financial Reporting Advisory Group 
(EFRAG) för att stödja implementeringen av 
Corporate Sustainability Reporting Directive 
(CSRD), tillhandahåller en omfattande uppsätt-
ning upplysningskrav som täcker miljömässiga, 
sociala och styrningsfrågor. ESRS E1 (Klimat-
förändringar), en nyckelstandard inom ESRS, 
är i linje med Task Force on Climate-related 
Financial Disclosures (TCFD) rekommendatio-
ner och International Sustainability Standards 
Board’s (ISSB) IFRS S2 (Klimatrelaterade 
upplysningar). Den kräver att företag redovisar 
information om styrning, strategi, riskhantering, 
mätvärden och mål relaterade till klimatföränd-
ringar, inklusive växthusgasutsläpp och planer 
för att övergå till en lågkoldioxidekonomi. 
Anpassningen av ESRS E1 med TCFD och IFRS 
S2 säkerställer kompatibilitet mellan EU:s och 
globala hållbarhetsredovisningsstandarder, 
vilket minskar rapporteringsbördan för företag 
och underlättar jämförbarheten av hållbarhets-
information för investerare och intressenter.

Kyotoprotokollet: Kyotoprotokollet är ett 
internationellt avtal som antogs 1997 som 
en förlängning av FN:s ramkonvention om 
klimatförändringar (UNFCCC). Det fastställer 
juridiskt bindande mål för utsläppsminskning 
för industrialiserade länder för att minska 

växthusgasutsläppen med i genomsnitt 5 % 
under 1990 års nivåer från 2008-2012. Det 
introducerade marknadsbaserade mekanismer 
som utsläppshandel, CDM och JI för att hjälpa 
länder att uppnå målen kostnadseffektivt.

Parisavtalet: Ett internationellt avtal om 
klimatförändringar som antogs 2015 vid FN:s 
klimatkonferens (COP21) i Paris. Avtalets 
centrala mål är att stärka det globala svaret på 
hotet från klimatförändringar genom att hålla 
den globala temperaturökningen under detta 
århundrade väl under 2 grader Celsius över 
förindustriella nivåer, och att sträva efter att 
begränsa temperaturökningen ännu mer till 1,5 
grader Celsius.

Agenda 2030 och Globala målen: FN-re-
solutionen ”Agenda 2030 — Transforming 
our world” antogs av FN:s generalförsamling 
år 2015. Agenda 2030 består av 17 Globala 
mål och 169 delmål och har som syfte att 
åstadkomma långsiktig hållbar ekonomisk, 
social och miljömässig utveckling för att utrota 
extrem fattigdom, minska ojämlikheter och 
orättvisor i världen samt att bekämpa klimat-
förändringarna.
 
Say on Climate: Say on Climate är ett interna-
tionellt initiativ som syftar till att stärka företags 
klimatansvar genom ökad transparens och 
aktieägarinflytande. Företag uppmanas att 
årligen offentliggöra sina klimatstrategier och 
låta aktieägarna rösta om dessa planer. Genom 
att integrera klimatfrågor i bolagsstyrningen 
syftar initiativet till att främja åtgärder i linje 
med Parisavtalets mål.
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Godkända  
omställningsbolag
För att läsa om vilka bolag som är godkända som omställningsbolag, läs mer här.

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-90654
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-90654
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Direkta och 
gemensamma  
dialoger – klimat
Läs mer om våra direkta dialoger här.  
Läs mer om våra gemensamma dialoger här. 
 

https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-226128
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-226129
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