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Incitament

Inledning

Handelsbanken Fonder AB (Fondbolaget) bedriver
fondverksamhet och forvaltar saval vardepappers-
fonder som specialfonder. Fondbolaget bedriver
darutdver ocksa diskretiondr kapitalforvaltning for
institutionella investerare.

Enligt Finansinspektionens regler, vilka bygger pa
EU-direktiv, far Fondbolaget i sin férvaltnings-
verksamhet enbart under vissa givna férutséttningar
betala eller ta emot en avgift, kommission eller
naturaférman (incitament).

Betalas eller ges incitament till eller av en tredje part
maste incitamentet vara utformat for att hoja
kvaliteten pa den berdrda
forvaltningsverksamheten/tjansten samt inte hindra
Fondbolaget frén att tillvarata andelsagarnas eller
kundernas intressen. Fondbolaget har utifrén dessa
kriterier analyserat de incitament som betalas eller
ges av Fondbolaget och funnit att de uppfyller
regelverkskraven.

Nedan lamnas information om sédana incitament
som férekommer inom Fondbolagets verksamhet.
Néarmare information lamnas kostnadstritt till en
andelsagare eller en kund i ett diskretionart forvaltat
uppdrag pa begaran.

Ersattning inom ramen for
fondverksamheten

Fondbolaget far ersattning fran fonden i form en
forvaltningsavgift for férvaltningen av fonden.
Forvaltningsavgiften tacker Fondbolagets kostnader
for forvaltning, administration, marknadsféring,
distribution, férvaring av vardepapper, revision och
tillsyn. | de fall Fondbolaget lagt ut viss verksamhet,
exempelvis administration av vissa fonder, tacker
forvaltningsavgiften den erséattning som
Fondbolaget betalar till mottagaren av uppdraget.
Forvaltningsavgiften ar bestamd pé férhand och
uttrycks i procent per ar av fondens genomsnittliga
varde. Ersattning bestar vanligtvis av en fast
procentuell foérvaltningsavgift men ett fatal fonder
tildmpar ocksa rorliga (prestationsbaserade)
avgifter. Den hogsta avgift som kan tas ut finns
angiven i fondbestdmmelserna fér respektive fond
och den géllande avgiften finns angiven i
informationsbroschyren.
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Forutom erséattningen i form av férvaltningsavgift
betalar fonden aven eventuellt forekommande skatt,
handelsavgifter (courtage), avvecklingsavgifter och
motsvarande transaktionsrelaterade avgifter till tredje
part.

Ersattning fran tredje part vid placering i
andra fondbolags fonder

Néar fondbolagets fonder placerar medel i

fonder utgivna av andra fondbolag inom
Handelsbankenkoncernen kompenseras fonden fullt
ut for fasta férvaltningsavgifter i underliggande
fonder. Néar fondbolagets fonder placerar medel i
fonder utgivna av fondbolag utanfor
Handelsbankenkoncernen belastas fonden med den
underliggande fonden forvaltningsavgift. Dock kan
en rabatt (sé kallad kickback) erhallas pa
férvaltningsavgiften for det andra fondbolagets
fonder. Denna form av ersattning fran utomstaende
fondbolag berédknas som en procentandel av
respektive fonds férvaltningsavgift och tillfaller i sin
helhet fonden. Om en underliggande fond har
prestationsbaserad avgift, ersétts inte denna avgift
av Fondbolaget.

Inom ramen f6r placeringar inom ett diskretionért
férvaltningsuppdrag férekommer att placeringar sker
i fonder férvaltade av andra fondbolag inom
Handelsbankskoncernen. | sddana fall kan rabatter
pa forvaltningsavgiften i respektive fond férekomma.
Rabatten bestdms som en procentandel av
respektive fonds forvaltningsavgift. En sddan rabatt
aterinvesteras i nya fondandelar inom ramen for
forvaltningsuppdraget.

Ersattningen till tredje part for
formedling av fondbolagets fonder

Fondbolaget anvander sig vidare av distributérer for
formedling av Fondbolagets fonder, bland annat
Svenska Handelsbanken AB (Banken). Betraffande
distributionsersattning (formedlingserséattning) fran
Fondbolaget till Banken vid distribution av fonder
inom Sverige géller féliande: Banken erhéller, i de fall
distributionsersattning far utga enligt fondernas
fondbestammelser, erséttning fran Fondbolaget for
formedling av fondandelar som utgar med ett
belopp som berdknas som en procentsats av
forvaltningsavgiften. Distributionserséttningen
uppgar typiskt sett till 50 procent av fondens
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férvaltningsavgift men ersattningar ned mot 25
procent forekommer ocksa. | relation till Bankens
filialer i Norge respektive Luxemburg betalar
Fondbolaget ocksa en distributionsersattning vilken
ar avsedd att tacka filialens faktiska kostnader for
distribution men avser inte andelsklasser dar
distributionserséattning enligt fondbestammelserna
inte far utgd. Harutdver erhaller Banken det
ekonomiska dverskottet frdn fondverksamheten
efter avdrag for kostnader och redan utbetald
distributionserséattning.

Fondbolaget anvander sig &ven av distributdrer
utanfér Handelsbankenkoncernen for formedling av
Fondbolagets fonder. Dessa distributdrer erhaller
formedlingserséattning enligt ett med Fondbolaget
inganget distributionsavtal. Erséttningen utgar med
ett belopp som beraknas som en procentsats av
forvaltningsavgiften och uppgar till mellan 20 och 65
procent av denna avgift. Andels&gare betalar endast
férvaltningsavgift till Fondbolaget enligt den
procentsats som framgar av informationsbroschyren
for respektive fond. For Fondbolagets bérshandlade
fonder (ETF:er) utgar inte nagon férmedlings-
ersattning.

Den erséttning som Banken eller den externa
distributdren erhaller medfér ingen ytterligare
kostnad for kunden. N&r en kund férvarvar en fond
genom Banken informeras kunden i avtalsvillkoren,
om regelverket for banken kraver det, om ovan
beskrivna ersattningar till Banken fran Fondbolaget.
Nér en kund forvarvar Fondbolagets fonder genom
en fran Handelsbankenkoncernen utomstaende
distributor har denna distributér enligt distributions-
avtalet och lag att sjalvstandigt redovisa de
incitament distributéren erhaller fran Fondbolaget.

Exempel pa distributionsersattning

Du som kund hos en extern distributér kdper for
10 000 kronor andelar i en fond férvaltad av
Fondbolaget. Fonden har en érlig forvaltningsavgift
pa 1,2 procent. Den ersattning som Fondbolaget
betalar den externa distributoren for formedling av
fonden uppgar till 40 procent av forvaltnings-
avgiften. Forvaltningsavgiften som du som kund
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betalar uppgar i detta fall till 120 kronor arligen

(10 000 kronor x 1,2 % = 120 kronor i
forvaltningsavgift), vilket i formedlingsersattning till
distributéren blir 48 kronor (120 kronor x 40 % = 48
kronor). Férmedlingsersattningen medfor séledes
ingen ytterligare kostnad fér dig som kund.

Vardepapperslan

Fondbolagets vardepappersfonder har, i syfte att fa
intakter fran utlaningen, maojlighet att lana ut
Overlatbara vardepapper (i praktiken aktier) i en
omfattning som motsvarar hégst 20 procent av
fondférmogenheten. Aven specialfonderna har
mojlighet att lana ut vardepapper. Granserna for
denna utlaning ar, liksom for vardepappersfonderna,
ockséa 20 procent av fondfdrmdgenheten om inte
annat anges i fondbestammelserna. Fondbolaget
anlitar JP Morgan SE — Luxembourg Branch (JPM)
som férmedlare av vardepapperslan i syfte att
generera sa hoga intéakter som majligt fran
vardepappersutlaningen. For den férmedlingstjénst
som JPM tillhandahaller Fondbolaget far JPM en
ersattning motsvarande en procentuell andel av den
premie som lantagaren betalar. Resterande del av
premien tillfaller den utldanande fonden. Utlaningen
sker pa marknadsmassiga villkor, héjer kvaliteten pa
forvaltningen och ligger i andels&garnas intresse.

Intakterna fran vardepappersutldning redovisas i
utldnande fonds arsberéttelse och
halvarsredogorelse.

Ovrigt

Narmare information ldamnas kostnadsfritt till en
andelsagare eller en kund i ett diskretionart forvaltat
uppdrag péa begaran. Vid begéran om ytterligare
information om incitament hanvisar Fondbolaget till
nedan kontaktuppagifter.

Handelsbanken Fonder

106 70 Stockholm

08-701 10 00
fondredaktionen@handelsbanken.se
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