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Innehall

Om rapporten

Syftet med denna rapport ar att ge en
transparent och samlad bild av
Handelsbanken Fonders arbete med
hallbarhet inom kapitalférvaltningen. Vi
vill informera vara intressenter om hur vi
integrerar héllbarhetsaspekter i investe-
ringsbeslut, &garstyrning och paverkans-
arbete. Vi vill dven oka forstaelsen for
hur kapitalforvaltning kan bidra till en mer
hallbar ekonomi.

Rapporten omfattar dven var styrning,
strategi, metodik, mal och uppfdljning,

samt exempel fran verksamheten.

For definitioner av centrala begrepp och

ramverk, se ordlistan i appendix pa sid 18.
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Hoéllbarhet i
vara fonder

Hallbarhetsrelaterade fragor, inklusive klimat, biologisk
mangfald och manskliga rattigheter, &r en viktig del av
Handelsbanken Fonders uppdrag som kapitalforvaltare.
Genom ett brett fondutbud ger vi vara kunder méjlighet
att valja produkter som tar hansyn till dessa aspekter. Som
forvaltare av ett betydande kapital integrerar vi hallbar-
hetsaspekter i vara investeringsbeslut och stravar efter att
bidra till en langsiktigt stabil och transparent utveckling av
finansmarknaden.

Var vision

Handelsbanken Fonders vision ar att skapa langsiktig god avkastning
i var forvaltning med en hég ambition gallande ansvarsfullt gande
for vara investeringar — idag och i framtiden. Vart agerande som
ansvarsfull investerare och dgare ar en viktig del av var forvaltning
och aterspeglas i ett brett fondutbud som ger kunderna méjlighet att
vilja produkter som tar hansyn till hallbarhetsaspekter utifran deras
egna preferenser. Utgangspunkten for vart arbete dr Handelsban-
kens vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer

och konventioner som fondbolaget varnar om. Utéver de finansiella
aspekterna vagleder Agenda 2030 och Globala malen oss i hur vi ska
investera.

Denna rapport redogdr for vart hallbarhetsarbete, hur vi arbetar med
styrning, metodik, exkludering, paverkan och uppfélining.

Vi beskriver ocksa hur vi anvander extern data, interna verktyg och
samverkar med andra investerare fér att starka vart analys- och paver-
kansarbete. Var ambition &r att erbjuda fonder som méter vara kunders
behov och samtidigt bidrar till en hallbar utveckling. Det gér vi genom att
kombinera finansiell analys med hallbarhetsanalys, och genom att vara
transparenta med vara metoder, mal och resultat. Lds mer om hur vi arbe-
tar inom prioriterade tematiska fragor i Handelsbanken Fonders rapporter
avseende:

Klimat

Natur och biologisk mangfald

Manskliga rattigheter

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-269659
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-278724
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-278724
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-278724
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Aret som gatt

Hallbarhet ar centralt i Handelsbanken Fonders forvaltning. Har
folier nagra siffror som visar pa vart arbete och dess effekter
under 2025.

98.99% 70 procent

av var investeringsportfolj &r inte av vara valberedningsrepresentanter var
exponerad mot bolag verksamma inom kvinnor 2025.
sektorn for fossila branslen’.

98.81% L?;Igg:ﬂﬁlgggizisx\\\

med andra investerare 1\\\\\&

deltog vi i under aret.

av vara investeringar paverkar inte
omraden med kanslig biologisk mangfald
negativt™

1161 miljarder kronor

Vill du veta mer om hur vart hallbarhetsarbete Handelsbanken Fonder forvaltar drygt 1161 miljarder

utvecklades under 20257? Lis mer om utfallet kronor (per 251231), vilket utgor cirka 90 procent av

har. det totala forvaltade kapitalet inom Handelsbanken-
koncernen.

“PAl statement, indikator 14. ™ PAI statement, indikator 17, *** PAI statement, indikator 3.9
For mer information, se PAI Statement har.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rittigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-278183
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-209078

Policy och
atagande

Handelsbanken Fonder Hallbarhetsarbete

Handelsbanken Fonders huvudsakliga mal &r att skapa finan-
siell avkastning och, i sa hdg utstrackning som majligt, bidra
till en hallbar utveckling i linje med Parisavtalet och Globala
malen. Genom ett brett fondutbud kan vi erbjuda vara kunder
alternativ som tar hansyn till deras preferenser. Vart agerande
som ansvarsfull investerare och agare ar en viktig del av var

férvaltning.

Utgangspunkt for vart
hallbarhetsarbete

Utgangspunkten for vart arbete ar Handels-
bankens vardegrund, vara ataganden samt
de internationella normer och konventioner
fondbolaget varnar om. Utover de finansiel-
la aspekterna vagleder Agenda 2030 och
Globala malen hur vi ska investera. Fondbo-
lagets langsiktiga investeringshorisont, vara
hallbarhetsmal och insikten om att hallbarhet
ar viktigt for en sund hantering av risker och
mojlighet till god avkastning utgér grunden for
vart hallbarhetsarbete.

Handelsbanken Fonder har undertecknat
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
(UN PRI) och stéder dven FN-initiativet Global
Compact.

Dessa initiativ och riktlinjer, tillsammans med
de varderingar som aterspeglas i bankens
foretagskultur, utgér en gemensam och tydlig
grund for Handelsbanken Fonders kapitalfor-
valtning.

Policy

Handelsbanken Fonders policy for aktiedgaren-
gagemang och ansvarsfulla investeringar ba-
seras pa internationella normer inom omraden
som miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
korruption samt forbjudna vapen.

Policyn galler for fondbolagets forvaltning och
fondernas direkta investeringar i svenska och
utléandska aktier och foretagsobligationer. Vid
ovriga investeringar galler att policyn tillampas i
s stor utstrackning som majligt.

Handelsbanken

Policyn omfattar dven den investeringsradgiv-
ning som fondbolaget tillhandahaller.

Resultatet av fondbolagets arbete med
agarstyrning och ansvarsfulla investeringar
rapporteras minst arligen till fondbolagets sty-
relse och lI6pande till fondbolagets VD. Policyn
uppdateras och faststélls av styrelsen minst en
gang per ar.

Las merivar policy for aktieagarengagemang
och ansvarsfulla investeringar har.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-263917

Styrning

Styrelsens ansvar

Handelsbanken Fonders styrelse ansvarar for
att dvervaka hallbarhetsstrategin. Strategin
beaktas i beslut om 6vergripande strategis-
ka riktningar och verksamheten informerar
kontinuerligt styrelsen. Styrelsen granskar och
godkanner policyn for aktiedgarengagemang
och ansvarsfulla investeringar, som styr vara
forvaltade tillgangar. Handelsbanken Fonders
Rostningspolicy faststaller den strategiska
riktningen for vart réstningsbeteende vid ars-
stdmmor och arbete i valberedningar.

Handelsbanken Fonder Hallbarhetsarbete

Ledningens ansvar

Ledningen ansvarar for att dvervaka och ut-
veckla arbetet kring héllbarhet, vilket inkluderar
styrning och strategiutveckling. Chefen for
juridik, hallbarhet och agarstyrning ansvarar for
utvecklingen av strategier och policyer, samt
metoder och verktyg relaterade till hallbarhet,
inklusive att halla organisationen informerad om
globala trender och branschutvecklingar.
Forvaltningscheferna ansvarar for den integre-
rade hanteringen av hallbarhetsrelaterade risker
och majligheter inom sina respektive affarsom-
raden, i enlighet med faststallda policyer och
strategier. Den operativa hallbarhetschefen
ansvarar for att driva och samordna hallbar-
hetsarbetet och stodjer férvaltningscheferna i
genomforandet.

Handelsbanken

Styrningsstruktur

Handelsbanken Fonders styrningsstruktur fér
att hantera hallbarhetsrelaterade risker ar inte-
grerad i var évergripande hallbarhetsstyrning.
Hallbarhetskommittén, ledd av chefen fér juridik,
hallbarhet och agarstyrning och bestaende

av VD (beslutsfattare), den operativa héallbar-
hetschefen, produktchef, forvaltningschefer
och specialister, arbetar bland annat med att
bereda och fatta beslut om fondbolagets
delmal pa hallbarhetsomradet, arbetsmetoder
och definitioner, bedémning avseende enskilda
bolag och emittenter samt strategiska initiativ
och investerarsamarbeten. Overvakningen och
framstegen av vara hallbarhetsmal rapporteras
regelbundet i Riskforum Hallbarhet, som bestar
av VD, produktchef, férvaltningschefer, com-
pliancechef, riskchef, chef for juridik, hallbarhet
och &garstyrning, operativ hallbarhetschef och
specialister.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.



Strategi

Handelsbanken Fonder Hallbarhetsarbete

Vart huvudsakliga mal &r att skapa finansiell avkastning samt
att, i s& hog utstrackning som majligt, bidra till en hallbar ut-
veckling genom forvaltning i linje med Parisavtalet och bidra till
Globala malen. Syftet med var hallbarhetsstrategi ar att vag-
leda arbetet mot var vision och vart huvudsakliga mal, samt
att darigenom hantera saval finansiella risker och méjligheter
som negativa sociala och miljdmassiga konsekvenser. Var
overgripande hallbarhetsstrategi vilar pa tre huvudsakliga ben:
minska negativa effekter, 6ka positiva effekter samt vara en

aktiv agare.

Hallbarhetskonsekvenser,
risker och méjligheter

En investering kan medfdra saval potentiell
negativ som positiv paverkan pa manniskor
och miljon. Fondbolaget identifierar, analy-
serar och hanterar darfér bade potentiella
negativa konsekvenser och positiva bidrag
inom ramen for vart hallbarhetsarbete.

Hallbarhetsrisk &r en miljé-, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstan-
dighet som om den skulle intraffa, skulle ha
en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde. Hallbarhet
ar darfor en integrerad del i analysen som
ligger till grund fér vara investeringsbeslut.
Vi &@r 6vertygade om att hallbarhet och
ansvarsfulla investeringar ar en integrerad
del av en framgangsrik forvaltning. Handels-
banken Fonders grundsyn ar att féretag som
staller om och erbjuder l&sningar pa globala
hallbarhetsutmaningar har battre férutsatt-
ningar att skapa varde over tid.

Var héllbarhetsstrategi syftar till att minska
vara investeringars potentiella negativa kon-
sekvenser, hantera risker och tillvarata moj-
ligheter till positiva effekter och paverkan. Vi
gor det med hjélp av verktyg och metoder
som tillampas pa olika satt, beroende pa
forvaltningsinriktning och produkt.

Hantering av hallbarhetsris-
ker och mojligheter i olika
forvaltningsinriktningar
Fondbolaget har rutiner pa plats for att
sakerstalla att saval hallbarhetsrisker som de
hallbarhetskrav som uppstilits fér respektive
fond/portfolj beaktas i investeringsbeslu-
ten. Hallbarhetsanalys utgér en del av den
investeringsanalys som gors infér investe-
ringsbeslut eller utformning av investerings-
strategi. En del av den potentiella negativa
paverkan som beaktas utgérs av indikatorer
for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Dessa redovisas arligen
pa évergripande niva, 1as mer har.

Aktivt forvaltade aktie- och rantefonder

| var aktiva férvaltning &r bolagsanalysen
avgorande. Den syftar till att hitta och inves-
tera i ratt foretag eller féretagsobligationer.
Analysen bidrar till att identifiera investeringar
som bidrar positivt till avkastningen éver

tid. Hallbarhetsanalys &r integrerad i denna
bolagsanalys.

| forvaltningen analyseras varje portféljpolag
eller emittent noga utifran relevanta fragor
nar det géller bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, ka-
pitalstruktur samt bolagsstyrning. Analysen
baseras pa information fran bolagen, externa
kéllor samt genom egen analys.

Handelsbanken

Aktivt forvaltade fondandelsfonder

| férvaltningen av fondandelsfonder ar hallbarhet
en central del av analysen. Investeringarna ba-
seras pa en omfattande analys av fondbolag och
fonder — oavsett om det ar Handelsbanken Fon-
ders egna eller fran en annan extern fondleveran-
t6r — och utifran denna analys viljs fonder in.

Utvarderingen av ett fondbolag omfattar bland

annat organisation, hallbarhet, férvaltningsteam
och investeringsprocess. Har stélls till exempel
krav pa ett systematiskt hallbarhetsarbete.

L&s mer om vara due diligence rutiner har.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-209078
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109190
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Index och regelbaserade fonder

For vara indexfonder och regelbaserade fonder integre-
ras fondernas héllbarhetskrav i indexmetodiken eller i den
regelbaserade modell som fonden tillampar.
Beddmningen gors baserat pa data fran externa ESG-
leverantorer.

Indexfonder anpassade till Parisavtalet

De regelverk som har tagits fram av EU kring Parislinjera-
de index (Paris Aligned Benchmarks) ger ett oberoende
ramverk for vilka kriterier ett hallbart index ska uppfylla.
Genom att exkludera eller ha lagre vikt i bolag med hoga
utslapp, och bolag som saknar strategier for att stalla om
till en mer hallbar verksamhet, kan de klimatrelaterade
riskerna i fonderna minska. Riktlinjerna premierar bolag
som har satt vetenskapligt baserade utslappsmal (Scien-
ce Based Targets) och bolag som via sina produkter och
tjanster positivt bidrar till de mijdmassiga malen i Agenda
2030. Bolagen i dessa index valjs ut och viktas sa att
portfoliens utslapp &r i linje med Parisavtalets mal om
maximalt 1,5 graders uppvarmning. Det gor att koldiox-
idavtrycket i fonden ska minska med minst sju procent
varje ar.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i vérde till folid av fondens sammanséttning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rittigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.



Var hallbarhetsstrategi

Var héllbarhetsstrategi syftar till att vagleda oss mot vara héllbarhetsmal och att hantera de

Handelsbanken Fonder Hallbarhetsarbete

Handelsbanken

mest betydelsefulla hallbarhetsrelaterade riskerna och méjligheterna inom var investerings-
verksamhet. | slutet av 2025 uppdaterade fondbolaget sina delmal. Las mer har.

Minska negativa effekter

Za

ZZ
>

Varfor

Att minska negativa hallbarhetseffekter ar
centralt for riskhantering, langsiktig avkastning
och for att bedriva investeringsverksamhet i
linje med bade kundernas férvantningar och
gallande regelverk.

Mal
Nettonollutslépp (Scope 1, 2, 3) i vér totala
investeringsportfolj senast 2040.

Delmal 1 (anpassningsmal): Senast ar 2030
ska 50 procent av bolagen i var investerings-
portfdlj vara under anpassning till en vag mot
nettonoll vaxthusgasutslapp.

Delmal 2 (referensmal): Minska var investe-
ringsportfolis koldioxidavtryck med 50 procent
till ar 2030 jamfort med basaret 2020.

Vara metoder och verktyg
Fondbolagets policy for aktiedgaren-
gagemang och ansvarsfulla investe-
ringar faststéller vilka verksamheter vi
vélier bort placeringar i.
Darutéver erbjuder fondbolaget olika
nivaer av exkludering i sitt fondutbud.
Vi investerar inte i foretag som enligt
fondbolagets beddmning bekraftats
agera i strid med internationella nor-
mer och konventioner.
Vart paverkansarbete syftar bland
annat till att hantera negativa effekter,
sa kallad reaktiv paverkan.

Oka positiva effekter

-
W
N
\\§§

Varfor

Att géra investeringar som bidrar till hallbar
utveckling kan stédja langsiktigt varde-
skapande for vara kunder och var omvarld.

Mal
Investeringar som bidrar till malen i Agenda
2030.

Vara metoder och verktyg
Alla fonder som redovisas som
artikel 8 eller 9 enligt férordningen
om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar (EU) 2019/2088 (SFDR) har
ett krav pa en minsta andel hallbara
investeringar.
Viinvesterar i bolag vars produkter
och tjanster direkt bidrar till eller moj-
liggor positiva effekter for miljomal
eller sociala mal.
Viinvesterar i hallbara obligationer
och hallbarhetslankade obligationer.
Vart proaktiva paverkansarbete
syftar bland annat till att tillvarata
mojligheter till vardeskapande och
positiva effekter.

Vara en aktiv dgare
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Varfor

Aktivt agarskap ar ett viktigt verktyg for
oss som fondforvaltare for att ta ansvar,
bidra till langsiktigt vardeskapande for vara
kunder och hantera vasentliga risker och
effekter kopplade till vara investeringar.

Mal

Vi prioriterar att I6pande fora dialog med
de bolag som star fér 70% av var investe-
ringsportfoljs finansierade vaxthusgasut-
slapp och som annu inte ar anpassade till
en vag mot nettonoll.

Mellan ar 2025 och 2030:
arligen bedriva minst 20 paver-
kansdialoger om biologisk mang-
fald med utvalda portféljbolag i
prioriterade sektorer.
arligen bedriva paverkansdialoger
om manskliga rattigheter med
minst 20 utvalda portféljbolag i
prioriterade sektorer.

Vara metoder och verktyg
Vart paverkansarbete inkluderar
dialoger och agarstyrning.
Vart dialogarbete inkluderar direk-
ta dialoger, dialoger med andra
investerare samt deltagande i in-
vesterarnatverk och samarbeten.
Vart dgarstyrningsarbete inklude-
rar valberedningar och réstning
vid bolagsstammor.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vara-hallbarhetsmal
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Metoder och

verktyg

Minska negativa effekter
genom att valja bort

Att minska negativa hallbarhetseffekter
ar centralt for riskhantering, langsiktig av-
kastning och for att bedriva investerings-
verksamhet i linje med bade kundernas
forvantningar och gallande regelverk.

Fondbolagets policy for aktiedgarengagemang
och ansvarsfulla investeringar har faststallt
verksamheter som fondbolaget inte investerar
i. Fondbolagets stillningstaganden baseras pa
féljande resonemang:

Vissa produkter och tjanster I6per stor

risk att ha negativa effekter pa omvarld,

samhéllet och olika intressenter.

Det ar oférenligt med var roll som
ansvarsfull investerare, ett langsiktigt
investeringsperspektiv och med att

investera for en hallbar utveckling och
framtid.

Vissa produkter och tjanster innebar
forhojda hallbarhetsrisker i bolagens
vardekedjor, har gérs bedémningen att
riskerna inte ar hanterbara.

Fondbolaget valjer enligt policyn bort place-
ringar i:
Foretag som ar inblandade i tillverkning
eller distribution av enligt internationell
ratt forbjudna vapen, till exempel klus-
tervapen, personminor, biologiska- och
kemiska vapen.
Foretag involverade i produktion eller
distribution av karnvapen.
Foretag vars omséattning till mer an 5%
kommer fran utvinning av férbrannings-
kol eller vars omséattning till mer an 30%

Handelsbanken

kommer fran kolkraftsgenerering.
Foretag involverade i cigarettproduk-
tion.

Féretag som enligt fondbolagets be-
domning bekraftats agera i strid med
internationella normer och konven-
tioner.

Utover det som fondbolaget enligt policyn fér
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla inves-
teringar valjer bort, erbjuder fondbolaget olika
nivaer av exkludering i sitt fondutbud. Specifika
kriterier for respektive fond framgar av informa-
tionsbroschyrerna. En 6vergripande beskrivning
av fondbolagets exkluderingskriterier finns har.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och forvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109155
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Oka positiva effekter genom
att valja in

Att gbra investeringar som bidrar till
hallbar utveckling kan stédja langsiktigt
vardeskapande for vara kunder och var
omvarld.

Vi tilldmpar darfor en kombination av verktyg
som till exempel:

»  Hallbara investeringar: bolag som
bedriver sin verksamhet pa ett hallbart
satt eller vars produkter och tjanster
bidrar till eller mojliggdr positiva effekter
for miljiomal eller sociala mal.

. Hallbara obligationer och hallbarhets-
lankade obligationer.

Hallbara investeringar enligt
SFDR

En hallbar investering definieras enligt SFDR som
en investering i en ekonomisk verksamhet

som bidrar till ett mijomal eller socialt mal, for-
utsatt att investeringen inte orsakar betydande
skada fér nagot annat miljiomal eller socialt mal
och att investeringsobjekten foljer praxis for god
styrning. Las mer om metoder och definitioner
har.

Bidrar till miliomal eller socialt mal

Enligt de kriterier som Handelsbanken Fonder
faststallt ska ett investeringsobjekt for att uppna
kravet pa att bidra till ett miljiomal eller socialt
mal uppfylla atminstone ett av nedanstaende
kriterier:

. Bolaget eller emittenten har minst 25%
av omsattningen mot ett miljomal eller
socialt mal som bidrar till att uppna
Globala malen i Agenda 2030.

. Bolaget eller emittenten har minst 20%
av omséttningen anpassad till EU-
taxonomin.

- Investeringen ar en héllbar obligation
eller en hallbarhetslankad obligation dar
ranteinstrumentets finansiella och/eller
strukturella egenskaper ar knutna till
fordefinierade halloarhetsmal.

. Bolaget har bedomts som en impac-
tinvestering inom en av vara impact
kategorier.

Handelsbanken Fonder Hallbarhetsarbete

. Fonder som har som mal att minska
koldioxidutslapp och andra vaxthusga-
ser, och som redovisas enligt artikel 9.3
i SFDR, ska for att betraktas som fonder
med hallbara investeringar som mal
forvaltas i enlighet med ett index som
ar ett registrerat EU-referensvarde for
anpassning till Parisavtalet, ett sa kallat
Paris Aligned Benchmark (PAB-index).

Inte orsaka betydande skada

For att sakerstalla principen om att inte orsaka
betydande skada, DNSH (Do No Significant
Harm), tar Handelsbanken Fonder hansyn till och
beddmer:

. Att bolaget inte har verksamheter kopp-
lat till kontroversiella sektorer samt spe-
cifika PAl-indikatorer (Principal Adverse
Impact, PAI) sdsom fossila branslen och
forbjudna vapen.

. Att bolaget inte bekraftats agera i strid
med internationella normer och konven-
tioner.

. Att investeringen inte anses orsaka
betydande negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (PAI). Detta gérs ge-
nom fondbolagets interna PAl-verktyg.

. Vilka produkter och tjanster bolaget i
ovrigt ar involverad i samt om dessa sig-
nifikant kan anses motverka en hallbar
utveckling.

Handelsbanken

Hallbara obligationer och hallbarhetsldnkade
obligationer

Att investera i hallbara obligationer 4r ett satt
att direkt finansiera féretag som arbetar med
|6sningar for att bidra till Globala malen. Nar vi
investerar i obligationer som kategoriseras som
grona eller hallbara séker vi aktivt efter inves-
teringsmojligheter som ger tydligt mervarde.
Investeringar riktas mot projektmal som anses
vasentliga inom sektorn, pa marknaden och i
enlighet med var évergripande strategi. Vi ge-
nomfdr ocksa paverkansinsatser inom omradet
och har haft manga dialoger med féretag och
banker for att informera dem om vilka typer av
projekt vi vill se mer av och om de hallbarhets-
parametrar dar vi vill ha mer transparens.

Férutom att investera i hallbara obligationer,
investerar vara rantefonder i hallbarhetslankade
obligationer. Det ar obligationer som underlattar
ansvarsfull finansiering av ett féretags omstall-
ning, med hjalp av férdefinierade hallbarhetsmal
som féretaget maste uppna, tillsammans med
|6pande rapportering av dess framsteg.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-178125
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Aktiv paverkan

Aktivt dgarskap ar ett viktigt verktyg for oss som fondférvalta-
re for att ta ansvar, bidra till Angsiktigt vardeskapande for vara
kunder och hantera vasentliga risker och effekter kopplade till
vara investeringar.

Dialoger

Dialoger kan foras pa olika satt. Vi delar in dem i direkta dialoger, dialoger
med andra investerare samt investerarnatverk och samarbeten. Vi tror
att genom att kombinera dessa olika metoder kan vi och andra investe-
rare dra nytta av varandras erfarenheter och kunskap, koordinera vara
budskap och insatser och pa sa vis nyttja bade vara egna och bolagens
resurser mer effektivt.

Direkta dialoger

| de direkta dialogerna deltar ofta fondbolagets férvaltare och hall-
barhetsanalytiker tillsammans, vilket tillfér dialogen varde genom fler
relevanta perspektiv for alla parter pa bolagets verksamhet, risker och
mojligheter.

Dialoger tillsammans med andra investerare

En styrka med gemensamma dialoger &r att flera investerare tillsammans
foretrader en storre agarandel och skickar tydliga signaler till bolag om
investerares forvantningar i en viss fraga. Ofta sker de gemensamma
dialogerna under ledning av en leverantor, antingen kring specifika teman,
till exempel manskliga rattigheter eller klimat, eller kring fall dar bolag har
misstankts for Gvertradelser av internationella normer sasom UN Global
Compact eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Investerarnatverk och samarbeten

Handelsbanken Fonder deltar &ven aktivt i investerarnatverk och samar-
beten. Att delta i gemensamma initiativ ar ett satt att bidra till att var egen
bransch, kapitalférvaltningsbranschen, utvecklar sitt hallbarhetsarbete.
Att delta i natverk &r ocksa viktigt for fondbolagets eget larande och
utveckling.

Agarstyrning

En viktig del i uppdraget som kapitalforvaltare ar aktiv och ansvarsfull
agarstyrning i de bolag som fonderna dger. Som aktieagare kan Handels-
banken Fonder paverka bolag genom att tillampa aktiv agarstyrning for
bade aktivt och passivt forvaltade fonder. Nagra av de mest direkta satten
att paverka ar genom representation i valberedningar och réstning pa
bolagsstammor. Utgangspunkten ar fondbolagets Policy for aktieagaren-
gagemang och ansvarsfulla investeringar, riktlinjer kring valberedningsar-
bete, Réstningspolicy samt relevanta branschregler fran Fondbolagens
forening, Svensk kod for fondbolag och Riktlinjer fér fondbolagens
sgarutdvande. Till detta kommer Institutionella Agares Férenings (IAF)
rekommendationer om Information till aktiedgare avseende incitaments-
program och IAF:s syn pa héllbarhet och rérlig erséttning.

Handelsbanken

Aktiv paverkan

Dialoger Agarstyrning
Dialog I Rostning vid
- ” ar-
:I)ilarlilg::r t:_:::?’"::::;s natverk och bolags- Valberedning

investerare samarbeten stammor

R&stning vid bolagsstammor
Handelsbanken Fonder investerar i ett stort antal bolag spridda éver
flera geografiska marknader. Genom att résta pa bolagsstammor
kan Handelsbanken Fonder paverka riktningen dessa bolag tar i
relevanta fragor. Generellt réstar fondbolaget pa bolagsstammor
i de bolag dar &gandet dverskrider 0,5 procent eller om sarskilt
angelagna fragor tas upp. Da manga hallbarhetsfragor pa bolags-
stammor &r unika beaktar fondbolaget féljande infor ett stallnings-
tagande i réstning:
- Bolagets involvering i kontroverser i fragan
. Rimlighet och kvalité pa forslag i motionen
. Huruvida bolaget redan adresserat fragan eller inte
. Bolagets prestanda inom omradet i jamférelse med
konkurrenter
- Huruvida fragan battre hanteras av ledningen i den
operativa driften av bolaget
. Beddmning huruvida stdmmobeslut behdvs for att forand-
ring i fragan ska uppnas
. Huruvida fragan redan adresserats i fondbolagets direkta
dialog med bolaget.
For mer information, 18s mer i fondbolagets Rostningspolicy har.

Valberedning
Den mest direkta paverkan Handelsbanken Fonder kan ha i sin
agarroll &r att delta i valberedningar. Darfor tackar fondbolaget ja nar
fragan om att delta i en valberedning kommer, forutsatt att innehav-
et inte beddms vara allt for litet eller om fondbolaget aterfinns langt
ner pa agarlistan. Handelsbanken Fonder ser att valberedningen har
en nyckelroll i bolagsstyrningen och bland annat ger mojlighet att
paverka styrelsernas sammansattning. Fondbolagets riktlinjer for
valberedningsarbete skickas till de bolag dar plats i valberedningen
erbjudits.
| riktlinjerna beskrivs vad som ar i fokus for valberedningens upp-
drag:

. styrelsens kompetens och behovsanalys

. vikten av héllbarhetskompetens relevant for bolagets

verksamhet
. mangfald och jamstalldhet i styrelserna.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-136158
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Vi tillvaratar méjligheter till virdeskapande — proaktiv paverkan
Dialoger om hallbarhet utgér en integrerad del av férvaltarnas lépande
arbete for att férsta och tillvarata méjligheter till vardeskapande i sina
portfélier. Vi kallar detta proaktiv paverkan.

Syftet med det framatblickande proaktiva paverkansarbetet ar att fa en -
fordjupad férstaelse for hur bolag hanterar sina vasentliga hallbarhetsfra-

gor och samtidigt att uppmuntra till kontinuerlig utveckling av bolagens

hantering av hallbarhetsrisker och méjligheter, med avsikt att skapa varde

for investerare pa sikt.

Vi hanterar vasentliga risker — tematisk paverkan

Vi bedriver tematiskt paverkansarbete i syfte att ta ansvar och hantera va-
sentliga risker sdsom klimat, biologisk mangfald och manskliga rattigheter.
Eftersom klimatférandringar, forlust av natur och ekosystem och sociala
ojamlikheter kan ha paverkan pa hela marknader brukar de omnamnas
som systemrisker. Som langsiktig investerare pa manga marknader och
sektorer ser vi darfor dessa fragor som vasentliga for oss att forsta och
hantera. Vi ar exponerade for dessa risker genom vara investeringar, sar-
skilt i bolag verksamma inom sektorer med hog riskniva och betydande
hallbarhetspaverkan.

For mer information om det tematiska paverkansarbetet, se var rappor-
tering om klimat, biologisk mangfald och manskliga rattigheter som finns
hér.

Hantering av negativa effekter — reaktiv paverkan

Syftet med det reaktiva paverkansarbetet ar att hantera eventuella ne-
gativa effekter av vara investeringsbeslut. Har inkluderas dven paverkan
pa bolag dar vi ser risk att bolaget orsakar eller ar kopplat till Svertradelser
av internationella normer inom miljé, ménskliga rattigheter och antikor-
ruption. Att hantera signaler om negativ paverkan pa manniskor och miljé
handlar dels om att minska risker i vara portfolier, men det handlar ocksa
om att vi som investerare och agare har ett ansvar att reagera pa oegent-
ligheter som identifieras i vara portfoljbolag.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete
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Prioriteringar for vart paverkansarbete

Klimat

Klimatférandringarna innebar att vi som fondférvaltare genom vara
investeringsportfélier exponeras mot bade omstallningsrisker och
fysiska klimatrisker, samt mot méjligheter kopplade till omstallningen till
en koldioxidsnal ekonomi. Aktiv paverkan ar ett viktigt verktyg som vi
som kapitalférvaltare kan anvanda for att hantera vara klimatrisker och
bidra till omstéliningen, och ar darfér en integrerad del i var klimatstra-
tegi och var langsiktiga ambition om nettonollutslépp senast 2040.
Inom ramen f6r fondbolagets klimatstrategi har vi darfor utvecklat ett
specifikt paverkansmal, fortydligat vad vi férvantar oss av bolagen, och
utvecklat en metod fér prioritering av paverkansinsatser.

Las mer om mal, prioriteringar och verktyg inom vart klimatrelaterade
paverkansarbete i var klimatstrategi hér.

Natur och biologisk mangfald

Forlusten av biologisk mangfald medfér risker for oss som kapitalférval-
tare eftersom vi investerar i bolag vars aktiviteter och vardekedjor nega-
tivt paverkar och/eller ar beroende av natur och ekosystem pa en rad
olika satt. Paverkansdialog &r ett av de viktigaste hallbarhetsverktygen
finansiella aktdrer kan anvanda for att arbeta med sin indirekta paverkan
i vardekedjan. Inom ramen for fondbolagets arbete med biologisk
mangfald har vi darfor utvecklat ett specifikt paverkansmal. Lds mer om
mal, prioriteringar och verktyg inom vart naturrelaterade paverkansar-
bete i var strategi for natur och biologisk mangfald har.

Manskliga rattigheter och arbetsratt

Varlden praglas av en tillbakagang fér demokrati och manskliga fri- och
rattigheter och vi ser en 6kning av andelen manniskor som paverkas av
konflikt, ojamlikhet och hot om vald och fortryck. Detta innebar utéver
manskligt lidande en rad risker for marknader, vardekedjor och bolag
eftersom stabila, 6ppna och fredliga samhallen ar en férutsattning for
sunda och konkurrenskraftiga marknader, samt for utvecklingen av
humankapital och tillgangen till kunskap och information.

Handelsbanken Fonder Hallbarhetsarbete

Handelsbanken

Som fondforvaltare har vi ett ansvar att forsta hur dessa systemrisker
paverkar och paverkas av vara investeringar. Alla foretag, inkusive
finansiella aktorer, har enligt FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter, ett ansvar att forebygga eller begransa negativ
paverkan pa manniskor i sin verksamhet och vardekedja. Paverkans-
arbete &r ett av de viktigaste verktygen vi har for att hantera de risker
vi identifierat. Inom ramen for fondbolagets arbete med manskliga
rattigheter har vi darfor utvecklat ett specifikt paverkansmal. Las mer
om mal, prioriteringar och verktyg inom vart arbete med manskliga
rattigheter har

Bolagsstyrning, affarsetik och regelefterlevnad

Bolagsstyrning handlar om hur féretag styrs och leds. Bolag med
god styrning har ofta battre forutsattningar for langsiktig [onsamhet,
lagre hallbarhetsrisker och mer ansvarsfull paverkan pa omvarl-

den. Ddrmed ar god bolagsstyrning en viktig komponent som var
foérvaltning beaktar. Vi bedriver aktivt paverkansarbete for att starka
bolagsstyrningen hos vara portféljbolag genom dialog, réstning och
valberedningar. Bolagsstyrningsfragor, affarsetik och antikorruption
har hég prioritet i manga av fondbolagets direkta, proaktiva dialoger.
Vi férvantar oss att bolag har policyer, strategier och system pa plats
for att hantera sina hallbarhetsrisker och méjligheter, att de har god
bolagsstyrning och att de rapporterar transparent till sina intres-
senter. Vi samarbetar med andra investerare i Norden och kraver

av stora bolag pa var marknad integrering av hallbarhet i incita-
mentsprogram. Vi deltar aven tillsammans med andra investerare i
ett gemensamt initiativ under ledning av Transparency International
Sverige for att utveckla kunskap och paverkan inom anti-korruption.
Genom representation i valberedningar driver vi fragan om jamstalld-
heti styrelser.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-269659
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-271635
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-278724
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Var eskaleringsprocess

Fondbolaget kan tillampa en kombination av de
olika verktygen for att bedriva paverkan och i
syfte att eskalera hanteringen av en viss fraga
med ett bolag. Vilket verktyg som &r bast lam-
pat bedéms fran fall till fall och anpassas efter
typ av problem, bolag och bolagets tidigare
respons. Generellt kan eskaleringsprocessen
trappas upp utefter foljande steg:

Proaktiv dialog bedrivs ofta av forvalta-
re pa egen hand.

| fall av identifierade risker eller negativ
paverkan, sa kallad reaktiv dialog,
bedrivs dialoger antingen enskilt av
hallbarhetsspecialist eller hallbarhets-
specialist i samarbete med forvaltaren.
| fall av identifierade risker eller negativ
paverkan, sa kallad reaktiv dialog,

dar det beddms att fondbolagets

paverkan har stdrre effekt genom att
samarbeta med andra investerare kan
vi vdlja att bedriva gemensam dialog.

| saval direkta som gemensamma
dialoger kan eskalering ske genom att
lyfta fragan till n&sta niva inom bola-
gets ledning, det vill séga om dialog
med IR- och hallbarhetsfunktioner

inte ger resultat, kan dialogen lyftas till
CFQ, VD eller styrelseordforande.

| fall dar varken direkt eller gemensam
dialog beddms ge tillrackliga resultat
kan fondbolaget vid bolagets arsstam-
ma vilja att résta pa férslag som syftar
till att atgarda problematiken.

| allvarliga fall, dér bolagets styrelse
bedéms inte ha hanterat en fraga
tillrackligt ansvarsfullt kan fondbolaget
vid bolagets arsstamma résta emot

ansvarsfrihet for hela eller delar av
styrelsen.

| allvarliga fall, d&r paverkan inte be-
déms ge effekt kan fondbolaget 6ver-
véga att avyttra sina aktier i bolaget.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.
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P4 bild: Frej Omberg, hallbarhetsanalytiker Handelsbanken Fonder, Farzad Ashouri Mehranjani, halloarhetsanalytiker Handelsbanken Fonder, Cecilia Carlsson, Anna Zetterstrom Bellander hallbarhetsanalytiker

Handelsbanken Fonder, Filippa Annersten, hallbarhetsanalytiker Handelsbanken Fonder och Aurora Samuelsson, operativ hallbarhetschef Handelsbanken Fonder.

Hallbarhetsteamet — expertstod i fondbolagets
forvaltning

Inom fondbolaget finns ett dedikerat hallbarhetsteam som idag bestar av
sex personer. Teamet har en bred och gedigen erfarenhet av hallbarhets-
fragor fran olika roller och verksamheter, sasom myndigheter, finans-
sektorn, férsakringsbolag och leverantdrer av hallbarhetsdata. Med sin
samlade kompetens fungerar teamet som ett expertstod i forvaltningen,
med uppdrag att sakerstélla att relevanta hallbarhetsdata finns tillgangliga
och tolkas korrekt.

Hallbarhetsteamet fungerar dven som bollplank i bedémningen av hallbar-
hetsrisker och mgjligheter — en viktig del i forvaltarnas investeringsbeslut.
Utover detta har teamet omfattande kunskap om géllande och komman-
de regelverk inom hallbarhetsomradet.

Teamet leds av fondbolagets operativa hallbarhetschef med éver 20 ars
erfarenhet av bolagsanalys och paverkansdialog ur ett hallbarhetsper-
spektiv. Gruppen bestar av erfarna medarbetare med djup kunskap om
fragor som rér bland annat klimat, manskliga rattigheter, internationella
normer, biologisk mangfald och hallbarhetsrisker. Teamet har dven kom-
petens inom datahantering, analys och anpassning av strategier baserat
pa insikter fran data. Teamet har dven kompetens inom paverkansdialog
och aktivt agararbete.

Tillsammans med fondférvaltarna driver hallbarhetsteamet olika typer av
hallbarhetsdialoger och bidrar aktivt till att integrera hallbarhet i investe-
ringsprocessen.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rittigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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Exempel fran
verksamheten

Sa har arbetar vi med inves-
teringar i en foranderlig varld
med geopolitisk osakerhet och

konflikt

Var hallbarhetsstrategi, samt vara me-

toder och verktyg syftar till att hantera

risker och mojligheter i en standigt for-

anderlig omvarld, inklusive geopolitiska
spanningar och konflikter.

Bolag som &r verksamma i konflikt- och hogrisk-
kontexter I6per en forhojd risk att orsaka eller
bidra till krankningar av manskliga rattigheter
och till dvertradelser av internationell ratt. Vi val-
jer dock inte bort bolag pa grund av vilket land
de har sitt huvudséte eller verksamhet i.

Vi utgér istéllet fran de riktlinjer som galler for
var kapitalférvaltning och vi tillampar de riskhan-
teringsverktyg som vi har att tillga pa olika sitt,
beroende pa kontext och det enskilda bolagets
roll och agerande.

Forenklat uttryckt kan detta beskrivas som en

skala éver hur vi hanterar dessa fragor:
Internationella sanktioner: Vi folier EU:s,
FN:s och OFAC:s sanktionsregelverk.
Bolag pa dessa listor &r inte tillatna for
investering.
Exkludering vid normbrott: Bolag som
bekraftats agera i strid med internatio-
nella normer fér manskliga rattigheter,
arbetsratt, miljé och antikorruption valjs
bort enligt var policy.
Utdkad exkludering. Ett annat satt att
minska fér exponering mot bolag som
kan bidra eller kopplas till dvertradelser
av manskliga rattigheter i konflikt ar
att valja bort investeringar i vapen och
krigsmateriel utéver forbjudna vapen.
Las mer om vara kriterier for att valja
bort har.
Riskhantering: Vi analyserar stora
mangder data och information fran
olika kallor. Vid misstankar, men icke
bekraftade uppgiter, om att ett bolag
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eventuellt har bekraftats agera i strid
med internationella normer tillampar

vi forsta hand en kombination av olika
riskhanteringsverktyg. Det kan bland
annat handla om att vi gor egen for-
djupad analys och att vi inleder dialog
med ett bolag fér att férsta vad som
skett och férmedla vara forvantningar
pa ansvarsfullt agerande. | vissa fall
kan det vara sa att analys visar att ett
bolag inte agerat olagligt men daremot
olampligt eller oetiskt. Aven i dessa
fall ar paverkan ett verktyg vi tillampar.
Detta kan leda till forbattringar eller
forsalining av innehav.
Paverkansarbete: Vi foér dialog med bo-
lag och civilsamhéllet, bade sjélva och
i samarbete med expertorganisationer
och investerare. Manskliga rattigheter
och konfliktomraden &r hogt priorite-
rade. Vi har under 2025 deltagit som
“lead investor” i ett projekt for att ta
fram vagledning kring riskhantering i
konfliktmiljcer.

Omrisk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan p& handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109155
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Handelsbanken Fonder och ESG4Real — ett steg
mot mer transparent och balanserad
hallbarhetsanalys

Under 2023 certifierades Handelsbanken Fonder enligt
ESG4Real - ett icke-kommersiellt initiativ som syftar till att
etablera en kvalitetssakrad lagstaniva for ansvarsfull kapital-
férvaltning. Certifieringen innebar att Handelsbanken Fonder
lever upp till en uppsattning grundlaggande krav pa ESG-
analys och integration i investeringsprocessen.

ESG4Real grundades 2015 av Bantorget Forvaltning i Sverige tillsammans
med det nederlandska fackforbundet FNV. Syftet ar att hjalpa kapitalagare
att investera pa ett ansvarsfullt satt genom att erbjuda en kvalitetssékrad
metod fér ESG-integrering. Modellen bygger pa internationellt erkanda
initiativ sasom UNPRI, UN Global Compact, UN Guiding Principles for Busi-
ness and Human Rights, OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag samt
Parisavtalet. Modellen inkluderar screening mot dessa normer och kon-
ventioner, samt krav pa att specifika ESG-kriterier analyseras i samband
med investeringsbeslut. Dessa kriterier &r framtagna med utgangspunkt

i vad som ofta anvands av etablerade analysfirmor, kapitalforvaltare och
experter.

Foér Handelsbanken Fonder innebér certifieringen att vi har genomgatt en
omfattande genomlysning av vara processer for héllbarhetsanalys och att
vi arbetar enligt ESG4Reals krav pa obligatorisk ESG-integrering.

Det innebar bland annat att vi systematiskt inkluderar hallbarhetsaspekter

i investeringsbesluten, att vi dokumenterar och félier upp vart arbete, samt
att vi genomgar oberoende granskning fér att sékerstélla efterlevnad. Cer-
tifieringen syftar ocksa till att férbattra transparensen och kommunikatio-
nen mellan kapitaldgare och kapitalférvaltare, genom tydligare rapportering
kring nyckelparametrar inom ESG. En viktig del av modellen &r att uppna
en mer balanserad analys av milj, socialt ansvar och bolagsstyrning, dar
den sociala dimensionen ges 6kad uppmarksamhet.

Genom ESG4Real far Handelsbanken Fonder tillgang till ett natverk av
kapitalagare och forvaltare som delar erfarenheter och kunskap, vilket
bidrar till kompetensutveckling. Att lata en oberoende aktdr granska och
kvalitetssékra processerna ar ett sitt for oss att oka transparensen i vart
hallbarhetsarbete.

Las mer om ESG4Real har.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i vérde till folid av fondens sammanséttning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rittigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.


https://www.bantorgetforvaltning.se/tjanster/esg4real/
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Appendix

Ordlista

Forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar inom den finansiella sektorn
(SFDR)

Sedan 10 mars 2021 redovisar Handelsban-
ken Fonder i enlighet med EU-férordning
2019/2088, Férordning om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar inom den finansiella sektorn
(SFDR). Syftet med denna redovisning ar bland
annat att ge investerare information om hur
hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslu-
ten, hur huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer beaktas samt om en
fond har hallbara investeringar som mal eller
framjar milirelaterade eller sociala egenskaper.
| syfte att harmonisera informationsgivningen
kring hallbarhetsrelaterade upplysningar finns

i regelverket ocksa en definition av hallbara
investeringar, vilken bland annat stéller krav pa
att de foretag i vilka investeringar sker foljer
praxis for god styrning och att forsiktighets-
principen att inte géra nagon betydande skada
sakerstalls, sa att varken miljimalet eller det
sociala malet asamkas betydande skada.

Artikel 9 - Fonden har hallbara investeringar
eller minskning av koldioxidutslzpp som mal.
Fér fonder som har héllbara investeringar som
mal kravs utéver positivt bidrag till ett miljomal
eller socialt mél att investeringen inte orsakar
betydande skada fér nagot annat miljiomal eller
socialt mal samt att bolaget félier god praxis fér
bolagsstyrning.

Fonder som har minskning av koldioxidutslapp
som mal efterstravar att uppna lag exponering
av koldioxidutslapp for att uppfylla de langsik-
tiga globala uppvarmningsmalen i Parisavtalet,
det vill sdga begransa den globala uppvarm-
ningen till max 15 grader. Dessa fonder féljer sa
kallade EU Paris Aligned Benchmarks.
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Artikel 8 - Fonden framjar miljérelaterade och
sociala egenskaper genom sina investeringar;
men har inte hallbara investeringar som mal.
Att fonden framjar miliérelaterade och sociala
egenskaper kan till exempel innebara att fon-
den tar hansyn till miljé och klimat samt mansk-
liga rattigheter, arbetsratt och likabehandling.

Artikel 6 - Hallbarhetsrisker integreras i inves-
teringsbeslut

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbe-
slut, utan att fonden framjar miljiérelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbara investe-
ringar som mal.

Artikel 6 - Hallbarhetsrisker integreras ej pa
grund av fondens placeringsinriktning.

Pa grund av fondens placeringsinriktning
integreras inte hallbarhetsrisker i investerings-
besluten. Exempel kan vara fonder som endast
placerar i derivatinstrument och likvida medel.

EU-taxonomin: EU-taxonomin ar ett klassi-
ficeringssystem som definierar miliomassigt
hallbara ekonomiska aktiviteter, med malet att
tillhandahalla ett gemensamt sprak, forhindra
greenwashing och styra investeringar mot
hallbara projekt. Som en viktig del av EU:s
strategi for hallbar finansiering och klimatiniti-
ativ som den europeiska grona given och Fit
for 55-paketet, faststaller taxonomin prestan-
datrosklar for aktiviteter som vasentligt bidrar
till ett av sex miljdmal, inklusive begransning
och anpassning av klimatférandringar, samtidigt
som betydande skada pa andra méal undviks
och sociala skyddsatgarder foljs. Den tacker
intakter, kapitalutgifter och driftsutgifter och ar
utformad for att utvecklas éver tid for att ater-
spegla teknologiska framsteg och férandrade
miljéprioriteringar.
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Nettonoll: Nettonoll hanvisar till att uppna

en balans mellan vaxthusgasutslapp som ar
forknippade med en investeringsportfolj och
borttagning eller kompensation av dessa ut-
slapp. Detta koncept ar centralt for att anpassa
investeringsstrategier med globala klimatmal,
sarskilt Parisavtalets mal att begransa den
globala uppvarmningen.

Finansierade utslapp: Finansierade utslapp
hanvisar till de totala vaxthusgasutslapp som
ar forknippade med de foretag som foretaget
investerar i. Dessa utslapp tillskrivs kapitalfor-
valtaren baserat pa dgandet i varje féretag,
beraknat genom att jamféra storleken pa
investeringen med foretagsvardet inklusive
kontanter (EVIC).

Koldioxidavtryck: Koldioxidavtrycket ar det
normaliserade mattet pa finansierade utslapp.,
vanligtvis uttryckt i ton koldioxidekvivalenter
(tCO2e) per milion euro (eller ndgon annan
valuta) av féretagsvérde inklusive kontanter
(EVIC). Som sadant tolkas det som finansiera-
de utslapp per miljion euro investerat.

Vaxthusgasintensitet: Vaxthusgasintensitet
ar ett matt som uttrycker vaxthusgasutslapp i
relation till ett féretags senaste forsaljningssift-
ra matt i miljoner euro.

Science Based Targets Initiative (SBTi):
Science Based Targets-initiativet (SBTi) ar

ett samarbete mellan CDP (tidigare Carbon
Disclosure Project), FN:s Global Compact,
World Resources Institute (WRI) och Varldsna-
turfonden (WWF). Initiativet syftar till att hjzlpa
féretag att satta ambitiosa mal for minskning
av vaxthusgasutslapp som &r i linje med den
senaste klimatvetenskapen och malen i
Parisavtalet. Genom att satta vetenskapligt ba-
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serade mal visar féretag sitt engagemang for att minska sitt koldioxidav-
tryck och bidra till den globala anstrangningen att begransa den globala
uppvarmningen till val under 2°C 6ver férindustriella nivaer, med stravan
att begransa uppvarmningen till 1,5°C.

SBTi tillhandahaller en ram och metodik for foretag att satta utslapps-
minskningsmal for sina verksamheter (Scope 1och 2) och vardekedja
(Scope 3).

Initiativet erbjuder sektorsspecifik vagledning for att hjalpa foretag inom
olika industrier att satta mal som &r i linje med de minskningar av utslapp
som kravs for att uppna malen i Parisavtalet. Dessa sektorsspecifika
riktlinjer tacker en rad industrier, till exempel energi, transport, byggnader,
industri och markanvandning.

Parisavtalet: Ett internationellt avtal om klimatférandringar som antogs
2015 vid FN:s klimatkonferens (COP21) i Paris. Avtalets centrala mal &r att
starka det globala svaret pa hotet fran klimatférandringar genom att halla
den globala temperaturékningen under detta arhundrade val under 2
grader Celsius 6éver forindustriella nivaer, och att strava efter att begréansa
temperaturokningen annu mer till 1,5 grader Celsius.

Agenda 2030 och Globala malen: FN-resolutionen "Agenda 2030
Transforming our world” antogs av FN:s generalférsamling ar 2015. Agen-
da 2030 bestar av 17 Globala mal och 169 delmal och har som syfte att
astadkomma langsiktig hallbar ekonomisk, social och miljdmassig utveck-
ling for att utrota extrem fattigdom, minska ojamlikheter och orattvisor i
varlden samt att bekampa klimatforandringarna.
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Taskforce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD): Taskfor-
ce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) etablerades 2015 av
Financial Stability Board (FSB) for att hantera bristen pa konsekvent och
tillférlitig information om foretags klimatrelaterade risker och majligheter.
TCFD:s primara mal ar att utveckla en rapporteringsram som gor det
mojligt for foretag att tillhandahalla beslutsrelevant information till inves-
terare, langivare och férsakringsgivare, sa att de battre kan bedéma och
prissatta klimatrelaterade risker och majligheter.

TCFD-ramverket ar strukturerat kring fyra karnelement: styrning, strategi,
riskhantering och matvarden och mal. Dessa element &r utformade for
att hjalpa foretag att redovisa hur de identifierar, bedémer och hanterar
klimatrelaterade risker och méjligheter, samt de potentiella finansiella
konsekvenserna av dessa fragor for deras verksamhet.
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L3s mer om vart
arbete

Utfall 2025

L&s mer om hur vart hallbarhetsarbete utvecklades under 2025 har.

Investerarnatverk och samarbeten
Las mer om investerarnatverk och samarbeten har.

Omstéllningsbolag

Las mer om vara kriterier och godkanda omstalliningsbolag har.
Viljain

Las mer om vart arbete med att valja in har.

Vilja bort

Las mer om vart arbete med att vilja bort har.

Paverka
Las mer om vart arbete med paverkan har.
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https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-278183
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-90654
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109156
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109155
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-109157
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