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SFDR - Definitioner och
metodbeskrivhing inom
hallbarhet

Bakgrund

Sedan 10 mars 2021 redovisar Handelsban-
ken Fonder i enlighet med EU-férordning
2019/2088, Férordning om hallbarhetsre-
laterade upplysningar inom den finansiella
sektorn (SFDR) samt dartill hérande regelverk.
Syftet med denna redovisning ar bland annat
att ge investerare information om hur hallbar-
hetsrisker integreras i investeringsbesluten,
hur huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer beaktas samt om en fond
har hallbara investeringar som mal eller framjar
miliorelaterade eller sociala egenskaper. |

syfte att - harmonisera informationsgivningen
kring hallbarhetsrelaterade upplysningar finns

i regelverket ocksa en definition av hallbara
investeringar, vilken bland annat stéller krav pa
att de foretag i vilka investeringar sker foljer
praxis for god styrning och att forsiktighets-
principen att inte géra nagon betydande skada
sakerstalls, sa att varken milismalet eller det
sociala malet 4samkas betydande skada.
Daremot innehaller inte regelverket nagon
vagledning pa detaljniva vilket medfor att varje
fondbolag sjalvstandigt behover utarbeta krite-
rier for narmare bestamning av dessa definitio-
ner och faststilla lampliga tréskelvarden dar sa
ar nédvandigt. Denna redogorelse syftar till att
pa évergripande niva beskriva Handelsbanken
Fonders definitioner, tillampade troskelvarden
och metoder; allt utifran fondbolagets nuva-
rande tolkning av SFDR.

Hallbar investering

En hallbar investering definieras enligt regel-
verket som en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett miljomal eller so-
cialt mal, foérutsatt att investeringen inte orsakar
betydande skada fér nagot annat milimal eller
socialt mal och att investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

Bidrar till miljomal eller socialt mal

Enligt de kriterier som Handelsbanken Fonder

faststallt ska ett investeringsobjekt for att upp-

na kravet pa att bidra till ett miljdmal eller socialt
mal uppfylla atminstone ett av nedanstaende
kriterier;

. Bolaget eller emittenten har minst 25% av
omséttningen (revenue) mot ett miljdmal
eller socialt mal som bidrar till att uppna
Globala malen i Agenda 2030.

. Bolaget eller emittenten har minst 20% av
omséattningen anpassad till EU-taxonomin.

. Investeringen ar en hallbar obligation eller
en hallbarhetslankad (Sustainability-
linked) obligation dér ranteinstrumentets fi-
nansiella och/eller strukturella egenskaper
ar knutna till fordefinierade hallbarhetsmal.

. Bolaget har bedémts som en "impact-
investering” inom en av vara impact
kategorier.

Varje bolag analyseras utifran ett ramverk
som syftar till att utvardera vad bolaget
gor, fér vem, i vilken omfattning samt
bidrag (impact) fran bolaget och oss som
investerare. Med hjélp av detta ramverk
identifieras vem/vilka som gynnas av
bolagets I6sning eller verksamhet dar
intressenterna kan variera och omfattar
allt ifran lokalbefolkningen i regioner dar
sociala utmaningar kvarstar for att uppna
Globala malen till specifika grupper som
saknar tillgang till grundlidggande manskli-
ga behov samt klimatlésningar i allmanhet.
Detta sitt att analysera bolag fran ett
impactperspektiv ar nara kopplat till pa
omradet allmant vedertagna ramverk och
initiativ.

Bolaget har beddmts som en "impactin-
vestering” inom kategorin growing impact
enligt fondbolagets ramverk for impac-
tinvesteringar. Detta ramverk omfattar
bolag vars verksamhet bidrar till att uppna
Globala malen i Agenda 2030. Utbver att

ha en omsattning om minst 10% fran
ekonomiska aktiviteter som bidrar till
milidmal eller sociala mal definierade i
Agenda 2030 (SDG-bidrag), ska ett sa-
dant bolag eller emittent bedémas bidra
till dessa mal baserat ocksa pa andra
faktorer sasom kapitalutgifter (CAPEX)
och/eller driftsutgifter (OPEX) med
malsattningen att 6ka andelen bidrag till
Agenda 2030.

Bolaget har beddmts som en "impact-
investering” inom kategorin operationell
impact enligt fondbolagets ramverk

for impactinvesteringar. Detta ramverk
omfattar bolag vars verksamhet bidrar till
att uppna Globala malen i Agenda 2030.
Operationell impact inbegriper bolag vars
verksamhet bedrivs pa ett inkluderande
och/eller innovativt satt som bidrar till att
skapa en positiv och pataglig effekt for
manniskor och/eller miljé i linje med iden-
tifierade och icke adresserade behov.

Fonder vilka har minskning av koldioxid-
utslapp och andra vaxthusgaser som mal
och redovisas enligt artikel 9.3 SFDR ska,
for att betraktas som att det har hallbara
investeringar som mal, férvaltas i enlighet
med ett index vilket ar ett registrerat
EU-referensvarde for anpassning till
Parisavtalet ett sa kallat Paris Aligned
Benchmark (PAB) enligt EU-férordning
2016/1011 (Benchmarkférordningen). In-
dexfonder som folier ett PAB-index anses
pa fond-/produktniva méta kravet pa att
bidra till ett miljsmal och utgér darmed

en hallbar investering enligt definitionen

i SFDR. Malet om minskning av koldiox-
idutslapp och andra vaxthusgaser galler
alltsa fonden i sin helhet och inte varje
enskilt ingadende bolag i fonden.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansittning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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Inte orsaka betydande skada —

(Do No Significant Harm, DNSH)

For att sakerstilla att hallbara investeringar inte

orsakar betydande skada tillampas féljande:
Exkluderingskriterier for bolag med
verksamhet kopplat till kontroversiella
sektorer samt for specifika PAl-indikatorer
sasom fossila branslen och évertradelse
av internationella normer och konventio-
ner, samt forbjudna vapen.
Beddmning av att investeringen inte
anses orsaka betydande negativa kon-
sekvenser for vissa hallbarhetsfaktorer
(PAI).
Beddmning av vilka produkter och tjans-
ter bolaget i 6vrigt ar involverad i samt om
dessa signifikant kan anses motverka en
hallbar utveckling.

Praxis for god styrning

Praxis for god styrning omfattar enligt regel-
verket sunda forvaltningsstrukturer, forhallan-
det mellan anstéllda, personalersattning och
efterlevnad av skatteregler. For att avgéra om
investeringsobjekt uppfyller krav pa praxis for
god styrning kontrolleras att de folier OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, FN:s vag-
ledande principer for féretag och manskliga
rattigheter, ILO:s atta kdrnkonventioner samt
FN:s allménna forklaring om de manskliga rattig-
heterna. Investeringsobjekt som har bekraftade
och ohanterade brott mot dessa principer och
konventioner anses inte uppfylla kravet pa god
styrning.

En bedémning av praxis for god styrning goérs
for alla bolag som aterfinns i fonder som
redovisas i enlighet med artikel 8 eller 9.

Beaktande av huvudsakliga
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

(Principal Adverse Impact-indikatorer, PAl-indi-
katorer)

Fondbolaget hanterar huvudsakliga negativa
konsekvenser genom att tillampa exkluderings-
kriterier, paverkansdialoger och aktivt dgarstyr-
ningsarbete. Tillvdgagangsséattet skilier sig at

beroende pa vilka negativa konsekvenser det
handlar om.

Flera av indikatorerna fér negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer beaktas genom att fonden
exkluderar kontroversiella sektorer och bolag
som bekréaftats agera i strid med internationella
normer och konventioner. For vissa indikatorer
sasom biologisk mangfald och hégutslappan-
de sektorer finns uppsatta gransvarden. Om
gransvardet overskrids ar investeringen inte att
betrakta som en hallbar investering. | férekom-
mande fall da en investering som i sig bedéms
vara en hallbar investering (use of proceeds
eller PAB-fond), beaktas negativa konsekvenser
utifran att det som finansieras/investeras i inte
ska orsaka betydande skada for milirelaterade
eller sociala mal.

For indexfonder gors exkluderingarna i indexme-
todiken. | de fall da fonden investerar i externa
fonder har fondbolaget, genom ODD (Opera-
tional Due Diligence) och IDD (Investment Due
Diligence), bedémt att férvaltaren har robusta
processer och tillampar fondens exkluderings-
kriterier. Skillnader i dataleverantorer kan dock
medféra avvikande beddmningar av om ett
enskilt innehav omfattas av kriterierna eller inte.

Fondbolaget kan dven hantera huvudsakliga ne-
gativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI)
genom paverkansdialoger och aktivt dgarstyr-
ningsarbete. Fondbolaget har utvecklat verktyg,
dar bland annat PAl ingar, for att identifiera, ana-
lysera och prioritera for paverkan. Upplysningar
om hur respektive fond har beaktat huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
redovisas i fondens arsberattelse.

Begransningar i datakvalitet och datatillganglig-
het kan paverka integreringen av huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
Informationen om bolagens exponering mot
exkluderade verksamheter baseras pa informa-
tion fran externa leverantérer. Denna information
tillgangliggors i stor utstrackning av bolagen
sjalva, vilket innebar att exakt exponering mot
dessa verksamheter inte alltid kan faststallas.

Denna begransning blir som tydligast i de fall
som exponeringen ar begransad, till exempel i
de fall en dagligvaruhandel som siljer alko-
hol. Begransningen bedéms som acceptabel
eftersom fondens strategi framst syftar till att
exkludera bolag med betydande exponering
mot exkluderade verksamheter.

En ytterligare begrénsning ar anvandning av
estimerad data. Estimat stdmmer inte ndédvan-
digtvis med verkligheten men fondbolagets
beddmning ar att de kan med férdel anvandas
givet att de anvands med viss forsiktighet. Till
exempel kan det med estimat vara méjligt att
fanga upp bolag med odnskad fossil expone-
ring dven om bolaget sjélva inte rapporterar
detta. Det finns dven begransningar med tanke
pa att en stor mangd data rapporteras med
efterslapning vilket hanteras genom att fondbo-
laget anvander senaste tillgangliga information.

For att minska begransningarnas paverkan
anvander sig fondbolaget av val avvagda
beddmningar och arbetar kontinuerligt med
vidareutveckling av metoder och datakvalitet.

Rapportering

For information om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar for en enskild fond hanvisar fondbola-
get till fondens informationsbroschyr och dess
bilaga om héllbarhetsrelaterade upplysningar,
fondens arsberéttelse samt hallbarhetsrelate-
rade upplysningar pa fondbolagets webbplats
(handelsbankenfondersse).

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid av fondens sammansittning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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