
SKALA INVESTERINGSPRODUKTER

Vad är Skala Kapitalskyddade placeringar?
Skala Kapitalskyddade placeringar ger dig möjlighet att  
ta del av en uppgång på svenska aktiemarknaden samtidigt 
som du vet vad du minst får tillbaka vid löptidens slut. I det 
här erbjudandet får du två alternativ där du kan investera 
med olika risknivåer med en löptid på fem år. Du betalar 
endast administrationsavgift för innehavstiden. Kapitalskyd-
dade placeringar Skala Sverige är kopplade till indexet  
OMX Stockholm 30 ESG Responsible IndexTM  
(OMXS30 ESG).

Varför just svenska aktier? 
Den svenska aktiemarknaden har varit en av de ledande ur 
ett globalt perspektiv när det handlar om historisk avkast-
ning. Det förklaras delvis av att den svenska börsen haft, och 
har, en unikt stor andel världsledande storföretag med hög 
avkastning. Det senaste året har börsen svängt kraftigt dri-
ven av oro kring inflation, räntor och konjunktur. Osäkerheten 

i närtid är fortsatt hög. Den femåriga löptiden i kombination 
med att aktier just nu handlas på en historiskt sett genom-
snittlig värdering ger Skala Kapitalskyddade placeringar  
goda avkastningsmöjligheter.

Hur köper jag kapitalskyddade placeringar?
Du som är kund i Handelsbanken och har gjort passande-  
bedömning för kapitalskyddade placeringar kan teckna  
aktuellt erbjudande från och med 22 februari till och  
med 8 mars 2023 i vår internetbank.

Du loggar in och köper kapitalskyddade placeringar under 
Spara och placera/Placeringserbjudanden.

Vid frågor: Ring 0771-77 88 99 för personlig service  
dygnet runt. Mobilt BankID eller personlig kod (samma som i 
appen går bra). Eller kontakta något av våra bankkontor.  

Kapitalskyddade placeringar 
Skala Sverige Bas 201SB och Skala Sverige Extra 201SE* 

Nu kan du återigen investera i svenska aktier med kapitalskydd. Med denna sparform får 
du möjlighet att ta del av en uppgång på svenska aktiemarknaden, samtidigt som du vet 
vad du minst får tillbaka vid löptidens slut. 

  
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i finansiella instrument 
kan både öka och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det investerade kapitalet.

*I enlighet med Svensk Värdepappersmarknads produktbenämning för Strukturerade placeringar benämns denna produkt  
Kapitalskyddad Placering med EUSIPA kod 1100.

Teckningsperiod: 23-02-22 - 23-03-08
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Förbättrad produkt med ny avgiftsmodell  
läs mer på sid. 7

Sista dag att teckna
8 mars 2023
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Skala Sverige Bas 201SB
Alternativet Bas passar dig som är mer försiktig och samti-
digt önskar möjlighet att ta del av den svenska aktiemarkna-
den. Priset för Skala Sverige Bas är 10 000 kronor per post 
om nominellt 10 000 kronor. Det ger dig indikativt 100%* av 
indexets uppgång beräknat på det nominella beloppet. Bas 
ger minst 9 575 kronor tillbaka på återbetalningsdagen.

Skala Sverige Extra 201SE
Alternativet Extra – med överkurs – passar dig som vill ha 
möjlighet till högre avkastning och därför är villig att betala lite 
mer, en så kallad överkurs. Överkursen ger alltså möjlighet till 
högre avkastning men om marknaden faller förlorar du över-
kursen. Priset för Skala Sverige Extra är 10 500 kronor per 
post om nominellt 10 000 kronor. Det ger dig indikativt 130%* 
av indexets uppgång beräknat på det nominella beloppet. 
Även Skala Sverige Extra ger minst 9 575 kronor tillbaka  
på återbetalningsdagen.
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Pris per styck: 10 000 kr

Minst tillbaka: 9 575 kr

Preliminär deltagandegrad:  100%* (läs mer på sid 4)

Underliggande: OMXS30ESGTM

Årlig administrationsavgift: 0,85%

Courtage: 0%

Grad av kapitalskydd: 95,75%

Emissionskurs: 100%

Löptid:  5 år

Riskindikator:  2

Genomsnittlig slutkurs: 7 observationer sista 6 månaderna

Namn på börsen: SHBC 201SB

ISIN: SE0015808159

Sista dag för köp: 8 mars 2023

Pris per styck: 10 500 kr

Minst tillbaka: 9 575 kr

Preliminär deltagandegrad:  130%* (läs mer på sid 4)

Underliggande: OMXS30ESGTM

Årlig administrationsavgift: 0,85%

Courtage: 0%

Grad av kapitalskydd: 91,19%

Emissionskurs: 105%

Löptid:  5 år

Riskindikator:  3

Genomsnittlig slutkurs: 7 observationer sista 6 månaderna

Namn på börsen: SHBC 201SE

ISIN: SE0015808167

Sista dag för köp: 8 mars 2023

*Deltagandegraden fastställs den 13 mars 2023.  
**Anger hur stor andel av emissionskursen som emittenten har åtagit sig att återbetala på återbetalningsdagen. 
***Läs mer om Målgruppsrelaterade begrepp på sid.6.

Grad av kapitalskydd** Grad av kapitalskydd**

95,75% 91,19%
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Målgrupp***
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Index1 Skala KP 3

Utveckling
5 år

Utveckling 
per år

Återbetalt 
belopp 2

Avkastning
5 år

Avkastning  
per år

80% 12,5% 17 575 kr 75,8% 11,9%

60% 9,9% 15 575 kr 55,8% 9,3%

40% 7,0% 13 575 kr 35,8% 6,3%

20% 3,7% 11 575 kr 15,8% 3,0%

4,3% 0,8% 10 000 kr 0,0% 0,0%

0% 0,0% 9 575 kr -4,3% -0,9%

-20% -4,4% 9 575 kr -4,3% -0,9%

-40% -9,7% 9 575 kr -4,3% -0,9%

Index 1 Skala KP 3

Utveckling
5 år

Utveckling 
per år

Återbetalt 
belopp 2

Avkastning
5 år

Avkastning  
per år

80% 12,5% 19 975 kr 90,2% 13,7%

60% 9,9% 17 375 kr 65,5% 10,6%

40% 7,0% 14 775 kr 40,7% 7,1%

20% 3,7% 12 175 kr 16,0% 3,0%

7,1% 1,4% 10 500 kr 0,0% 0,0%

0% 0,0% 9 575 kr -8,8% -1,8%

-20% -4,4% 9 575 kr -8,8% -1,8%

-40% -9,7% 9 575 kr -8,8% -1,8%

Räkneexempel Skala Sverige Bas 201SB  
Placerat belopp 10 000 kronor. Den markerade raden visar break-even nivån, 
det vill säga där placeringen går plus minus noll.

Räkneexempel Skala Sverige Extra 201SE 
Placerat belopp 10 500 kronor. Den markerade raden visar break-even nivån, 
det vill säga där placeringen går plus minus noll.

Hur fungerar Skala Kapitalskydd?
Kapitalskyddade placeringar är finansiella instrument som 
består av två delar: en trygghetsdel och en marknadsdel.  
Trygghetsdelen står för säkerheten i placeringen och gör  
att det kapitalskyddade beloppet, det vill säga nominellt 
belopp reducerat med administrationsavgiften, återbetalas 
på återbetalningsdagen.  

Marknadsdelen är den del som möjliggör att placeringen  
kan gå med vinst. Ibland erbjuds kapitalskyddade placering-
ar till överkurs. Överkursen ger större möjlighet till avkastning 
men är samtidigt inte kapitalskyddad. Marknadsdelen och 
eventuell överkursdel utgör tillsammans det tilläggsbelopp 
(total avkastning) som placeringen kan ge.

Så beräknas avkastningen
Om aktiemarknaden har fallit får du tillbaka det kapitalskyd-
dade beloppet på återbetalningsdagen vid löptidens slut,  
det vill säga 9 575 kronor per post.

Om aktiemarknaden har stigit beräknas avkastningen som 
uppgången i marknaden multiplicerad med deltagande-
graden. Därefter multipliceras värdet med det nominella 
beloppet. Det belopp (tilläggsbelopp) som då räknats fram 
utbetalas tillsammans med det kapitalskyddade beloppet på 
återbetalningsdagen vid löptidens slut.

Så här har det gått för indexet*

Tilläggsbelopp

TrygghetsdelTrygghetsdel

ÅterbetalningsdagStartdag
In

v
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ra

t b
el

o
pp

Avgift
Marknadsdel

Överkurs
Tilläggsbelopp

1)  OMX Stockholm 30 ESG Responsible IndexTM. Med hänsyn tagen till genomsnittsberäkning, se sidan 4.
2)  Baserat på en deltagandegrad för Skala Sverige BAS på 100 procent och en deltagandegrad på 130 procent för Skala Sverige Extra. 
3)  På grund av  ränta på ränta-effekten blir detta ett större tal än avgiften på 0,85% som beräknas på nominellt belopp.

* januari 2018 = 100.
Källa: Bloomberg och Handelsbanken Capital Markets. Historisk utveckling är ingen garanti för framtida utveckling.

Skala Kapitalskydd med överkurs
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3

50

100

150

200

OMXS30ESG

januari 2018 januari 2019 januari 2020 januari  2021 januari  2022 januari  2023



SKALA INVESTERINGSPRODUKTER

Villkor Skala Kapitalskyddade placeringar

Anmälan och betalning
Skala Kapitalskyddade placeringar säljs i poster om nominellt
10 000 kronor. Sista dag för köp av Skala kapitalskyddade  
placeringar är den 8 mars 2023 och betalning sker den  
13 mars 2023.

Underliggande tillgångar
Skala Sverige Bas 201SB och Skala Sverige Extra 201SE;  
OMX Stockholm 30 ESG Responsible IndexTM. Indexet är ett  
prisindex, vilket innebär att utdelningar inte återinvesteras.

Deltagandegrad
Deltagandegraden talar om hur stor del av uppgången i underlig-
gande tillgång du får ta del av och beräknas på nominellt belopp. 
Om deltagandegraden är högre än 100 procent, får du mer än 
den faktiska uppgången. Deltagandegrad för Skala Sverige Bas är 
preliminärt 100 procent. Deltagandegrad för Skala Sverige Extra är 
preliminärt 130 procent.
 
Deltagandegraderna i denna broschyr är preliminära. Definitiva  
deltagandegrader fastställs den 13 mars 2023. Nivåerna  
avgörs bland annat av hur svenska och internationella räntor samt 
hur den förväntade framtida kursrörligheten (volatiliteten) på  
marknaderna förändras fram till den 13 mars 2023. 

Startkurser
Startkurs för Skala Sverige Bas och Skala Sverige Extra är  
värdet på OMXS30ESG stängningskurs den 13 mars 2023. 

Värdet under löptiden – andrahandsmarknad
Våra kapitalskyddade placeringar avses handlas på
Nasdaq Stockholm från och med den 16 mars 2023.
Du kan även följa värdet på placeringarna på:
https://handelsbanken-marknadsinformation.se/app/overview/
sweden/Kapitalskydd

Handelsbanken avser att, under normala marknadsförhållanden, 
ställa köpkurser och om möjligt säljkurser. Börsnoteringen gör det 
enkelt för dig att sälja under löptiden. Väljer du att sälja före löpti-
dens slut betalar du courtage, precis som när du handlar aktier.  
Notera att för våra kapitalskyddade placeringar gäller kapitalskyd-
det endast vid löptidens slut. Under löptiden kan värdet på kapital-
skyddade placeringar vara lägre än det kapitalskyddade beloppet.

Slutdag, slutkurser och genomsnittsberäkning fastställs
enligt följande: Kapitalskyddade placeringar använder så kallad 
genomsnittsberäkning för att beräkna slutkursen. Det innebär att 
slutkursen blir respektive underliggande tillgångs genomsnittliga 
värde under ett antal avläsningar. Genomsnittsberäkningen ger  
ett skydd mot kursfall vid slutet av löptiden. Samtidigt innebär den 
att en uppgång i marknaden under genomsnittsperioden inte får  
fullt genomslag.

Slutkurs för Skala Sverige Bas och Skala Sverige Extra
fastställs som aktieindexets genomsnittliga värde på följande
datum: 15 september 2027, 15 oktober 2027, 15 november 2027
15 december 2027, 17 januari 2028, 15 februari 2028 och 15 mars 
2028 (7 månadsvisa avläsningar).

Återbetalningsdag
Pengarna sätts avgiftsfritt in på ditt konto följande datum:
Skala Sverige Bas och Skala Sverige Extra den  
3 april 2028.

Kostnader
Administrationsavgiften samt hedgemotparts kostnader och  
avgifter är en produktkostnad och är 0,85 procent per löptidsår.  
För mer information om kostnader se dokument Kostnader och
avgifter som finns på handelsbanken.se/kapitalskydd under
aktuellt erbjudande för respektive produkt.

Licenser
Handelsbanken har enligt licensavtal rätt att använda index
i denna broschyr. Licensgivarnas ansvarsbegränsningar för
index finns i Slutliga villkor.

Tilldelning och villkor för emissionens genomförande
Tilldelning bestäms av Handelsbanken och sker i den tidsordning
som anmälningar registrerats. Kan tilldelning inte ske i tidsordning 
på grund av att anmälningar inkommit vid samma tidpunkt, förbe-
håller sig Handelsbanken rätten att använda lottningsförfarande för 
bestämmande av tilldelning. Vid tilldelning kan placeraren komma 
att erhålla värdepapper från endast ett alternativ även om teckning 
skett i flera. Besked om tilldelning lämnas på avräkningsnota som 
beräknas sändas ut den 10 mars 2023. Ingen garanti för tilldelning 
kan lämnas.

Volymen är i respektive alternativ begränsad till följande:
500 000 000 kronor i Skala Sverige Bas.
500 000 000 kronor i Skala Sverige Extra.
Handelsbanken förbehåller sig dock rätten att ytterligare begränsa 
dessa volymer. Se Slutliga villkor för ytterligare information om 
tilldelning.

Handelsbanken kommer att ställa in alternativ där deltagandegra-
den inte kan fastställas till minst: 85 procent för Skala Sverige Bas. 
110 procent för Skala Sverige Extra.

Handelsbanken har rätt att ställa in emissionen i vissa fall. För ytter-
ligare information, se Slutliga villkor. Om emissionen ställs in efter att 
betalning genomförts, betalar Handelsbanken tillbaka beloppet.

Beskattning
Kapitalvinster och kapitalförluster i Skala Sverige Bas och Skala
Sverige Extra beskattas som delägarrätter, det vill säga på samma 
sätt som aktier.

Detta är endast allmän information utifrån vad som i dagsläget är 
känt och kan komma att ändras i framtiden. Om du vill ha rådgiv-
ning eller veta mer om vilka skatteregler som gäller rekommenderar 
vi att du kontaktar en skatterådgivare eller revisor.

Förvaring av värdepapper
Du kan förvara våra kapitalskyddade placeringar i ett investerings-
sparkonto, i en kapitalförsäkring eller i en depå.

Kunskapsnivå
Placerare ska förvissa sig om att kunskapen om handel med
kapitalskyddade placeringar är tillräcklig för att kunna fatta ett
affärsmässigt beslut.

Hållbarhet
Skala Sverige Bas och Skala Sverige Extra har inte framtagits 
specifikt för att möta kunders eventuella hållbarhetspreferenser i 
samband med finansiell rådgivning varför sådana egenskaper inte 
presenteras i detta material. En Strukturerad placering är inte en så-
dan produkt som omfattas av kraven i den så kallade Disclosureför-
ordningen, vilken ställer krav på separat redovisning av produkters 
hållbarhetsrelaterade egenskaper. Det utesluter dock inte att dessa 
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placeringar används inom ramen för diskretionära portföljer och 
finansiella produkter som i sin tur träffas av Disclosureförordningen.

Fullständiga villkor
Kapitalskyddade placeringar ges ut under Handelsbankens war-
rant- och certifikatprogram. Fullständig information om erbjudandet 
utgörs dels av grundprospektet för Handelsbankens warrant- och 
certifikatprogram, dels av Slutliga villkor. Dokumenten finns på  
handelsbanken.se/grundprospekt_shb. Grundprospektet för  
Handelsbankens warrant- och certifikatprogram har godkänts  
av Finansinspektionen.

Försäljningsrestriktioner
Handelsbanken har inte vidtagit och kommer inte att vidta några åt-
gärder för att tillåta några erbjudanden till allmänheten, vare sig direkt 
eller indirekt, i någon annan jurisdiktion än Sverige. Erbjudandet riktar 
sig inte och får inte distribueras, vidarebefordras eller tillgänglig-
göras, till personer vars deltagande förutsätter ytterligare prospekt, 
registrerings- eller att andra åtgärder företas utöver de som krävs 
enligt svensk rätt.

Prospektet får vidare inte distribueras, vidarebefordras eller tillgäng-
liggöras i något annat land där sådan distribution eller publicering 
skulle förutsätta att någon ytterligare dokumentation upprättas eller 
att registrering sker eller andra åtgärder företas utöver vad som krävs 
enligt svensk rätt. Åtgärder i strid med restriktionerna kan utgöra 
brott mot tillämplig lagstiftning och förvärv av värdepapper i strid 
med ovanstående begränsningar kan komma att anses vara ogiltiga. 

Prospektet, samt värdepapper emitterade därunder, har inte regist-
rerats och kommer inte att registreras, enligt United States Securities 
Act 1933. Erbjudanden under prospektet får inte erbjudas eller 
överlåtas till försäljning i USA eller till person med hemvist där eller för 
sådan persons räkning. Erbjudanden under prospektet får inte heller 
erbjudas eller överlåtas till försäljning i Storbritannien eller till person 
med hemvist där eller för sådan persons räkning.

Ansvarsbegränsning
Detta material är producerat av Svenska Handelsbanken AB (publ) 
i fortsättningen kallad Handelsbanken. De som arbetar med innehål-
let är inte analytiker och materialet är inte oberoende investerings-
analys. Innehållet är uteslutande avsett för kunder i Sverige. Syftet är 
att ge en allmän information till Handelsbankens kunder och utgör 
inte ett personligt investeringsråd eller en personlig rekommendation 
i något hänseende.

Informationen ska inte ensamt utgöra underlag för investeringsbe-
slut. Kunder bör basera sina investeringsbeslut utifrån egen erfaren-
het och/eller inhämta ytterligare information. 

Informationen i materialet kan ändras och också avvika från de  
åsikter som uttrycks i oberoende investeringsanalyser från  
Handelsbanken. Informationen grundar sig på allmänt tillgänglig 
information och är hämtad från källor som bedöms som tillförlitliga, 
men riktigheten kan inte garanteras och informationen kan vara 
ofullständig eller nedkortad. Ifrågavarande material får inte distribu-
eras, vidarebefordras eller tillgängliggöras i någon annan jurisdik-
tion än Sverige, utan att Handelsbanken dessförinnan lämnat sitt 
skriftliga medgivande. Handelsbanken ansvarar inte för att materialet 
används på ett sätt som strider mot förbudet mot vidarebefordran 
eller offentliggörs i strid med bankens regler.

Ett finansiellt instruments historiska avkastning är inte en garanti för 
framtida avkastning. Värdet på finansiella instrument kan både  

öka och minska och det är inte säkert att du får tillbaka hela det 
investerade kapitalet.

Important notice – in English
This communication is a product of Svenska Handelsbanken AB 
(publ). It is not an independent or objective research report prepared 
by research analysts. This information is not intended to persons who-
se participation requires prospectuses, registration, or other measures 
beyond those taken by Handelsbanken. This information may not be 
distributed in any country, for instance the US or the United Kingdom, 
in which distribution requires such measures or contravenes the laws 
of such country. 

Rekommendationer – Svensk Värdepappersmarknad
Svensk Värdepappersmarknads rekommendationer om marknads-
föringsmaterial. Svenska Handelsbanken AB (publ) är ansluten till 
föreningen Svensk Värdepappersmarknad och har därmed åtagit sig 
att följa de rekommendationer för vissa placeringsprodukter som för-
eningen fastställt. Rekommendationerna berör innehåll i marknads-
föringsmaterial samt en branschgemensam produktbenämning. 
Rekommendationer och tillhörande ordlista finns på: 
www.svenskvardepappersmarknad.se

Risker
Risker med kapitalskyddade placeringar. Det finns risker som är 
viktiga att känna till innan du köper kapitalskyddade placeringar

Kreditrisk (emittentrisk)
Vid köp av värdepapper utgivna under Handelsbankens warrant- 
och certifikatprogram tar placerare en kreditrisk på Handelsbanken. 
Med kreditrisk menas risken att Handelsbanken inte skulle kunna 
fullfölja sina betalningsåtaganden gentemot placeraren. Om  
Handelsbanken skulle hamna på obestånd riskerar placeraren  
då att förlora hela eller delar av sin placering, oavsett hur den 
underliggande marknaden har utvecklats under värdepapprets 
löptid. Oberoende kreditbedömningsinstitut ger betyg på bankers 
och andra företags förmåga att klara av sina finansiella åtaganden. 
Handelsbanken har följande kreditbetyg: AA- från Standard & Poor’s 
(”S&P”), Aa2 från Moody’s och AA från Fitch. Med denna rating 
menas ”hög kvalitet med mycket låg kreditrisk”.

Handelsbanken erbjuder finansiella tjänster för såväl företag som 
privatpersoner: traditionella företagstjänster, investment banking, 
finansiering, betalning, placering inom aktie- och räntemarknad 
samt pensionsförsäkring. Därigenom uppkommer en rad olika risker 
som identifieras, mäts och hanteras på ett systematiskt sätt inom 
koncernens alla delar. Placerarens möjlighet att erhålla betalning 
under ett värdepapper är beroende av bankens möjlighet att infria 
sina betalningsåtaganden, vilket i sin tur är beroende av utvecklingen 
i bankens verksamhet och bankens hantering av de olika riskerna i 
dess verksamhet. Handelsbanken ställer inga säkerheter för utgivna 
värdepapper och en placerare som placerar i värdepapper omfattas 
inte av den statliga insättningsgarantin.

Marknadsrisk och risk vid förtida försäljning
Under löptiden påverkas värdet på kapitalskyddade placeringar
av flera faktorer, bland annat marknadens utveckling, återstående 
löptid, förväntad framtida volatilitet, marknadsräntor och eventuella 
aktieutdelningar.

Notera att för våra kapitalskyddade placeringar gäller kapitalskyddet 
endast vid löptidens slut. Under löptiden kan värdet på kapitalskyd-
dade placeringar vara lägre än det kapitalskyddade beloppet.
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tillgång är uttryckt. I de fall exempelvis direkt valutapåverkan neutra-
liserats med så kallat fast växelkursförfarande kan eventuell indirekt 
valutapåverkan fortfarande föreligga. Indirekt valutapåverkan kan 
till exempel uppstå om underliggande tillgång utgörs av ett index, 
en fond eller en korg som uttrycks i en annan valuta än de tillgångar 
som ingår i indexet, fonden eller korgen. En investering kan således 
påverkas av valutakursförändringar såväl direkt som indirekt, i kom-
bination eller var för sig.

Specifika risker avseende olika kapitalskyddade placeringar
Såväl Handelsbanken som andra aktörer ger ut kapitalskyddade 
placeringar. Olika placeringar kan vara kopplade till samma marknad, 
men vara konstruerade på olika sätt. Därför är jämförbarheten mellan 
olika placeringar ofta begränsad. För att få en helhetsbild av respek-
tive placering bör du läsa både grundprospektet och Slutliga villkor 
som du hittar på: handelsbanken.se/grundprospekt_shb

Avkastningsmål
Målgruppen för den här produkten är investerare som främst vill att 
det satsade kapitalet ska investeras i linje med det avkastningsmål 
som är markerat som positiv målmarknad men kan under förut-
sättningar identifierade av distributören även anses förenliga med 
avkastningsmål markerade som neutral målmarknad.

Beaktande av hållbarhetspreferenser uttrycker specifikt om  
produkten framtagits med syfte att matcha kunders eventuella 
hållbarhetspreferenser.

Minsta investeringsperiod
Minsta investeringsperiod motsvarar den tidsperiod en kund inom 
målmarknaden ska anses kunna tolerera att vara utan tillgång till sitt 
investerade kapital. Syftet är att säkerställa att kunder inte leds att 
investera i produkter som avses hållas längre tid än den kunden kan 
avstå sitt kapital.

Distributionskanal
Distributionskanal indikerar vilka typer av tjänster tillverkaren menar 
ska anses vara kompatibla med distribution av produkten.

Likviditetsrisk
Under vissa perioder kan det vara svårt eller omöjligt att sälja en
kapitalskyddad placering. Detta kan till exempel inträffa vid dålig 
likviditet i marknaden, vid kraftiga kursrörelser eller då handeln på 
någon relevant marknadsplats stängs eller åläggs restriktioner under 
viss tid. Även tekniska fel kan störa handeln.

Överkurs
För kapitalskyddade placeringar gäller att risken är större för
placeringar som köps till överkurs, eftersom kapitalskyddet
enbart gäller det kapitalskyddade beloppet.

Valuta
Valutakursförändringar kan direkt och indirekt påverka avkastningen.
Avkastningen påverkas direkt av valutakursförändringar till exempel 
när investeringen görs i annan valuta än den i vilken underliggande 

Målmarknad - Begreppsförklaring

Kundtyp
Alla kundtyper markerade som positiv målmarknad ska anses 
kompatibla med produkten. Kundtyper markerade som negativ 
målmarknad anses inte kompatibla med produkten. Om kundtypen 
icke-professionell står markerad som neutral ska produkten anses 
kompatibel endast under särskilda omständigheter definierade i 
produktvillkoren.

Kunskap och erfarenhet
Kunskap och erfarenhet motsvarande den lägsta nivån markerad 
som positiv målmarknad ska anses utgöra minimumkravet för kom-
patibilitet med produkten. Kunder hänförliga till en nivå av kunskap 
och erfarenhet för vilken det definierats negativ målmarknad ska inte 
anses kompatibel med produkten.

Förmåga att bära förlust
Kunder inom respektive nivå markerade som positiv målmarknad 
ska anses ha en förmåga att bära förlust kompatibel med
produkten. Kunder inom respektive nivå markerade som negativ 
målmarknad ska inte anses kompatibel med produkten. Kriteriets 
hierarkiska natur innebär att kunder med en högre förmåga att bära 
förluster än minimikravet anses kompatibla med produkten även 
om sådan högre nivå av förluster inte kan inträffa i samband med 
investering i produkten.

Risktolerans
Risktolerans är ett mått som speglar produktens riskklassificering 
och dess kompatibilitet med kunders motsvarande tolerans för risk. 
Produkten anses vara kompatibelt med investerare under förut-
sättning att det inte leder till att den samlade risknivån för dennes 
placeringar överstiger investerarens risktolerens.
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Trygghetsdel
Trygghetsdelen står för kapitalskyddet i placeringen och gör 
att du får tillbaka det kapitalskyddade beloppet på återbetal-
ningsdagen, även om underliggande tillgång i marknadsde-
len fallit i värde under löptiden. Det kapitalskyddade beloppet 
är nominellt belopp, reducerat med administrationsavgiften. 
Om en kapitalskyddad placering har en administrationsavgift 
om 0,85 procent per år så innebär det att det kapitalskyd-
dade beloppet för en kapitalskyddad placering med en 
löptid på fem år är 95,75 procent av nominellt belopp (100% 
- 0,85% x 5 år = 95,75%). Det kapitalskyddade beloppet är 
alltså det belopp du normalt sett är säker på att få tillbaka. 

Risknivån skiljer sig mellan olika kapitalskyddade placeringar. 
Detta gäller även för val av utgivare (även kallad emittent) av 
trygghetsdelen då det finns en risk att emittenten inte kan 
betala tillbaka det kapitalskyddade beloppet och eventuell 
avkastning (tilläggsbelopp) vid löptidens slut. Kapitalskyd-
dade placeringar ger inget skydd om utgivaren hamnar i 
betalningssvårigheter och det är inte säkert att du får tillbaka 
det kapitalskyddade beloppet om detta händer.

Marknadsdel
Marknadsdelen står för potentialen i placeringen och gör att 
du kan gå med vinst. Den är kopplad till utvecklingen på en 
marknad.

Avkastningen på kapitalskyddade placeringar är villkorad 
och bestäms främst av hur underliggande tillgång utvecklas. 
Underliggande tillgång kan exempelvis vara aktieindex, rå-
varuindex, enskilda aktier, råvaror eller valutor. Avkastningen 
utbetalas oftast som ett eller flera tilläggsbelopp. Tilläggsbe-
lopp kan inte vara negativa.

Förutom marknadsutvecklingen så bestäms avkastningen 
(tilläggsbeloppet) på kapitalskyddade placeringar även av 
den så kallade deltagandegraden. Den anger hur stor del av 
marknadsutvecklingen som du får ta del av. Ju högre delta-
gandegrad, desto större möjlighet till hög avkastning. I vissa 
fall kan även valutakursförändringar påverka avkastningen.

Överkurs
Vissa kapitalskyddade placeringar erbjuds med överkurs, vil-
ket ökar avkastningen i en positiv marknad. Utvecklas mark-
naden negativt går beloppet du betalat i överkurs förlorat. Du 
får dock fortfarande tillbaka det kapitalskyddade beloppet på 
återbetalningsdagen.

Ny avgiftsmodell 
Handelsbanken inför en ny och mer transparent avgiftsmodell 
för kapitalskyddade placeringar. Syftet är att öka tydligheten 
och innebär att en administrationsavgift kommer att tas ut 
dagligen, och mer likna avgiftsuttag för fonder. Tidigare har 
kostnaden för kapitalskyddade placeringar varit inkluderad 
i produktens pris och tagits ut i sin helhet i samband med 
köpet. Med den nya modellen kommer istället en administra-
tionsavgift att spridas ut över hela innehavstiden. Eftersom 
priset dras dagligen innebär det att du endast betalar för den 
faktiska innehavstiden, om produkten säljs i förtid på andra-
handsmarknaden. 

Den nya avgiftsmodellen medför att inte 100 procent av 
nominellt belopp kommer återbetalas vid löptidens slut för 
Skala Kapitalskyddade placeringar. Istället kommer nominellt 
belopp med avdrag för administrationsavgifter att återbetalas 
vid löptidens slut. Därav anges grad av kapitalskydd för Skala 
Kapitalskyddade produkter understigande 100 procent.

Kapitalskyddade placeringar är finansiella instrument som består av två delar: en trygghetsdel och en marknadsdel. Trygghets-
delen står för säkerheten i placeringen och gör att det kapitalskyddade beloppet, det vill säga nominellt belopp, reducerat med 
administrationsavgiften, betalas tillbaka på återbetalningsdagen. Marknadsdelen är den del som möjliggör att placeringen kan 
gå med vinst. Ibland erbjuds kapitalskyddade placeringar till överkurs. Överkursen ger större möjlighet till avkastning men är 
samtidigt inte kapitalskyddad. Marknadsdelen och eventuell överkursdel utgör tillsammans det tilläggsbelopp (total avkastning) 
som placeringen kan ge.

En beskrivning av produktens delar och terminologi.
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Handelsbanken.se/kapitalskydd
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