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Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret

2021.

Andamalet fér Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening (Pensionskassan) &r att tillhandahalla alders-, sjuk-
och efterlevandepension enligt gallande kollektivavtal, om inte annat avtalats mellan arbetsgivare och befattnings-
havare. Medlemmar i Pensionskassan ar Handelsbanken och dess dotterbolag som ingatt anslutningsavtal med
Pensionskassan (gemensamt benamnda arbetsgivarna) samt de personer som nagon av arbetsgivarna anmalt for

intrade i foreningen.

Verksamhetsaret 2021

Omvandling till tiGnstepensionsférening

| december 2019 tradde den nya lagen (2019:742)
om tjanstepensionsforetag i kraft och
Pensionskassan ansokte darefter hos
Finansinspektionen om att fa omvandlas till
tjanstepensionsforening under den nya regleringen.
| januari 2021 erholl Pensionskassan tillstand att
omvandlas och drivs fran den 26 januari som
tjdnstepensionsforening under den nya lagen. | och
med omvandlingen har det skett en namnandring till
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening som
registrerades av Bolagsverket den 18 februari 2021.

Védsentliga hdndelser efter ridkenskapsarets utgang
Tiden efter rakenskapsarets utgang praglas av
volatilitet pa aktiemarknaden, fallande borskurser
och rénterorelser. Marknadsvardet pa
Pensionskassans tillgangar har minskat med ca 5 %
fram till och med mitten av mars 2022. Det rader en
fortsatt osdakerhet kring hur invasionen av Ukraina
kan komma att paverka de finansiella marknaderna
framgent.

Resultatutveckling

Arets resultat 6kade jamfort med foregaende ar och
uppgick till +1 931 mnkr (+ 350) efter avdrag for
avkastningsskatt med 12 mnkr (11). Det tekniska
resultatet, fore avkastningsskatt, uppgick till 1 943
mnkr (361).

Vardedkning pa placeringstillgangar i kombination med
omallokering mellan tillgangsslag har genererat stora
realiserade vinster och en 6kad totalavkastning fran
878 mnkr till 1 765 mnkr (not 9).

Pensioner under utbetalning, intjanade pensionsratter
och kompletteringspension intjanad mellan 1999-01-
01 och 1999-12-31 har for rakenskapsaret 2021
raknats upp med 0,39 % (1,45).

Utbetalda forsakringsersattningar bestar av ersattning
vid alderspension, sjukdom, doédsfall och drifts-
kostnader for skadereglering. Utdver forsakrings-
ersattningar utbetalas ocksa pensionstillagg. Utbetalda
forsakringsersattningar inklusive pensionstillagg
uppgick till 342 mnkr (342). Utbetalningar gjordes
under aret till 5 939 personer (5 853) och totalt antal
forsakrade i foreningen uppgick vid arsskiftet till

12 738 personer.

Forsakringsteknisk avsattning ar lagre for
rakenskapsaret 2021 jamfort med foregaende ar
framst som en foljd av éndrade livslangdsantaganden
och dndrat ranteantagande (not 20).

Antal anslutna arbetsgivare inom Handelsbankens
koncern uppgick till 9 (9).

Totala driftskostnaderna uppgick till 12 mnkr (11).
Beloppet avser administrationskostnader i
forsakringsrorelsen och beskrivs narmare under not
12. Administrativa tjanster och internrevision kops
bland annat fran Handelsbanken. Uppgifter om
transaktioner med néarstaende beskrivs narmare
under not 3. Det utgar inga styrelsearvoden och
Pensionskassan har inte betalat ut nagon ersattning
till anstallda.

Kapitalforvaltning

Placeringsstrategi

Pensionskassans andamal ar att tillhandahalla
alders-, sjuk- och efterlevandepension till anstallda i
Handelsbankskoncernen. Pensionerna ar formans-
bestamda vilket innebar att resultatet fran
kapitalférvaltning av tillgangar inte paverkar
storleken pa utbetalda pensioner.

Placeringar ska ske pa ett aktsamt satt och styrelsen

foljer Iopande utvecklingen av Pensionskassans
placeringar i forhallande till de utfastelser som r
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Pensionskassan ska trygga. Ambitionen ar att
avkastningen pa medellang och lang sikt minst ska
motsvara forvantad utveckling for Pensionskassans
ataganden med en tillracklig buffert for att
sakerstalla vardesakring av intjdnade pensioner dver
tid.

Av femarsoversikt framgar placeringstillgangarnas
utveckling samt motsvarande uppgifter for vardet pa
Pensionskassans ataganden. Vardet pa de samlade
tillgangarna inklusive upplupna rantor och inlaning
Okade med 1511 mnkr till 17 130 mnkr (15 619).

Tillgangarna var placerade pa foljande satt:
Belopp marknadsvidrden mnkr

%-uell

Marknad 2021 andel 2020

Aktierelaterat 5241 30,6% 6201 39,7%
Réanterelaterat 11278 65,8% 8837 56,6%
Fastigheter 611 3,6% 581 3,7%
Summa 17130 100,0% 15619  100,0%

Belopp inklusive inlaning och upplupna rdntor. Fastigheter avser
hdr aktier i onoterade fastighetsbolag.

Placeringstillgangarnas varde exklusive upplupna
rantor och inlaning dversteg livforsakrings-
avsattningen med 9 410 mnkr (7 576) vilket
motsvarar en konsolidering pa 229 % (198).

Aktiemarknad

Pensionskassans aktieportfolj bestar i huvudsak av
investeringar i ett begrdnsat antal aktier noterade pa
Nasdagq OMX Nordisk Bors i Stockholm. Det storsta
enskilda innehavet ar Industrivarden, vilket utgjorde
25 % (38) av aktieportfoljens marknadsvarde.
Marknadsvardet pa Pensionskassans aktieinnehav
uppgick till 5 241 mnkr (6 201) vilket motsvarar en
andel av samtliga placeringstillgangar pa 31 % (40).

Rdntemarknad

De ranterelaterade tillgdngarna bestar av
marknadsvarderade obligationer, rantefonder och
inlaning. Vardet pa de ranterelaterade tillgangarna
uppegick till 11 278 mnkr (8 837). Av de
ranterelaterade placeringarna var 49 % (62) placerat
i fonder administrerade av Handelsbanken.

Risker i verksamheten

De vasentligaste riskerna som ar forknippade med
verksamheten é&r finansiella risker, forsakringsrisker
samt operativa risker. Pensionskassan star under
Finansinspektionens tillsyn och det riskkansliga
kapitalkravet ar en del av Finansinspektionens
metodik for matning av forsakringsverksamheters

exponering mot olika risker. Ett kapitalkrav berdknas
utifran hur balansrakningen ar sammansatt och stalls
i forhallande till verksamhetens kapitalbuffert.
Kapitalbuffert i forhallande till kapitalkrav ska vara
betryggande for att inte Finansinspektionen ska
ingripa. | den lopande uppfoljningen ingar saval
berdkningar av kapitalbehov som uppfdljning av
samtliga vasentliga finansiella risker.

Finansiella risker

Placering av Pensionskassans medel i olika finansiella
instrument innebar en exponering for olika typer av
risker. De finansiella riskerna delas upp i marknads-
risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Marknadsrisken ar
den storsta finansiella risken for Pensionskassan och
den domineras av aktiekursrisken.

Vid berékning av den forsakringstekniska avsattning-
en utgor forandring i diskonteringsranta en ranterisk
som har stor inverkan pa avsattningens storlek samt
pa den premie som debiteras forsakringstagarna.
Pensionskassan foljer de foreskrifter for val av
rantesats for diskontering som fortsatt galler for
tjanstepensionsforetag.

Forsdkringsrisker

Forsakringsrisker ar osakerheten i forsakringsutfall
pa grund av de forsakrades liv och halsa. Inom
ramen for Pensionskassans verksamhet ar livsfalls-
risken, det vill saga att de forsakrade lever langre @n
vad som antagits vid berdkning av de forsakrings-
tekniska avsattningarna, den ojamforligt storsta
forsakringsrisken.

Genom att folja upp respektive forsakringsrisk med
avseende pa antaganden och utfall samt I6pande
prova lampligheten i gjorda antaganden erhalls en
god bild 6ver Pensionskassans forsakringsrisker.
Sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina dtaganden mot forsakringstagarna och
de forsakrade beddms vara begransad. Det beror
framforallt pa att placeringstillgangarna med god
marginal Overstiger de forsakringstekniska
avsattningarna.

Operativa risker

Med operativ risk menas konsekvensen av brister i
intern kontroll, fel i arbetsprocesser och sadana
risker som kan leda till ekonomisk forlust, utebliven
intakt, verksamhetsavbrott eller skadat fortroende.
Operativa risker ska identifieras, bedomas, rappor-
teras och kontrolleras. Har ar uppféljning av utlagd
verksamhet vasentlig och foljer av lag, foreskrifter
och de policyer och riktlinjer som styrelsen faststallt.

p»
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Ytterligare upplysningar om risker och riskhantering
framgar av not 2.

Organisation

Styrelsen bestar av sex personer, av vilka tre utses av
Handelsbankens Centralstyrelse och tre av
Finansforbundets koncernklubb i Handelsbanken.
Under aret hade styrelsen 6 (10) protokollférda
sammantraden.

Pensionskassans styrelse har huvudansvaret for verk-
samheten och faststéller arligen interna styrdokument,
policyer och riktlinjer. Pensionskassan har valt att via
uppdragsavtal lagga ut verksamhet till uppdragstagare
utanfor foreningen. Verksamhetens arbete leds av en
verkstéllande direktor vars arbetsordning faststalls av
styrelsen arligen. Uppfoljning av verksamheten sker
inom de ramar som styrelsen faststallt.

Pensionskassan har en riskhanteringsfunktion som
utvarderar systemet for riskhantering. | funktionens
ansvar ingar bland annat att identifiera, méta,
analysera och rapportera vasentliga risker till styrelsen
och verksamheten. Analys och kontroll av
forsakringsrisker sker av aktuariefunktionen men dven
I6pande av riskhanteringsfunktionen. Vidare har
Pensionskassan en compliancefunktion med ansvar for
att sakerstalla regelefterlevnaden.

Pensionskassan har en funktion for internrevision
med ansvar for att sjdlvstandigt granska
Pensionskassans verksamhet och redovisning. Har
ingar att granska och utvardera huruvida processer
for riskhantering samt intern styrning och kontroll ar
tillfredsstallande. Féreningsstamman utsag tva
ordinarie revisorer och tva suppleanter.

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat uppgar till 1 930 899 693 kr och fors till
konsolideringsfond. §\}
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Femarsoversikt

Tkr om ej annat anges

Utdrag ur resultatrdkningen 2021 2020 2019 2018 2017
Premieinkomst 111 565 79 692 67 494 561 681 57 946
Kapitalavkastning 1764 594 878475 3119533 -525420 1676637

Forsdkringsersattningar
Tekniskt resultat
Arets resultat

Ekonomisk stédllning

-342 364 -341 968 =337 379 -307 747 -280 798
1942 514 361096 2284239 -1038881 1400940
1930 900 349877 2275090 -1048826 1392269

2021 2020 2019 2018 2017

Placeringstillgangar
Forsakringsteknisk avsattning
Kapitalbas/ konsolideringskapital
Erforderlig solvensmarginal

16 690 448 15280557 14803943 12027728 12818290
7280532 7704419 7460732 6904498 6145010
9850575 7919675 7569798 5294708 6854688

314 279 304 500 282 284 249 255

Minimikapital 298 306 - - = -
Riskkansligt kapitalkrav 2301 354 - - - -
Nyckeltal % 2021 2020 2019 2018 2017
Forvaltningskostnadsprocent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Direktavkastning 1,4% 0,6% 2,9% 2,6% 2,3%
Totalavkastning 10,8% 5,7% 22,9% -4,2% 13,7%

Konsolidering

Definitioner

Erforderlig solvensmarginal

Minimikapital

Riskkansligt kapitalkrav

Forvaltningskostnadsprocent

Direktavkastning i procent

Totalavkastning

Konsolidering

229,2% 198,3% 198,4% 174,2% 208,6%

Beraknas utifran verksamhetens art och omfattning i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter fram till och med rakenskapsar 2020.
Efter Pensionskassans omvandling till tjanstepensionsforetag berdknas
istallet ett minimikapital for verksamheten i enlighet med regelverk for
tjanstepensionsforetag.

Minimikapital berdknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2019:21 som galler for tjanstepensionsféreningar

Riskkansligt kapitalkrav berdknas utifran hur balansrakningen ar
sammansatt i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Pensionskassans totala driftskostnader i forhallande till det
genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgangar och bankmedel.

Ranteintakter och aktieutdelning i forhallande till det genomsnittliga
verkliga vardet pa placeringstillgangar och bankmedel.

Ranteintakter, aktieutdelning, realisationsresultat och vardeforandring i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgangar
och bankmedel.

Visar forhallandet mellan placeringstillgangarnas marknadsvarden och

den forsakringstekniska avsattningen. y
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Resultatrdkning

2021-01-01 2020-01-01
tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelsen
Not 3,9
Premieinkomster Not 4 111 565 79 692
Kapitalavkastning, intakter Not 5 2 108 240 1600 624
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 6 - 36 877
Utbetalda forsakringsersattningar Not 10 -342 364 -341 968
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar Not 11 423 887 -243 687
Driftskostnader Not 12 -11671 -10 957
Kapitalavkastning, kostnader Not 7 -3 499 -459
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar Not 8 -343 644 -759 026
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1942514 361 096
Icke-teknisk redovisning av livférsakringsrorelsen
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 1942514 361 096
Skatt -11614 -11 219
Arets resultat 1 930 900 349 877
Totalresultat
Arets resultat 1930 900 349 877
Ovrigt totalresultat - =
Arets totalresultat 1 930 900 349 877
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Resultatanalys
Férmansbestamd

tkr Totalt forsakring Riskférsdkring *)
Premieinkomster 111 565 109 140 2425
Kapitalavkastning, intakter 2108 240 2 098 757 9483
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar - - -
Utbetalda forsakringsersattningar -342 364 -339 764 -2 600
Forandringar i andra forsakringstekniska

avsattningar 423 887 430 131 -6 244
Driftskostnader -11 671 -11 619 -52
Kapitalavkastning, kostnader -3499 -3483 -16
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -343 644 -342 099 -1 545
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1942514 1941 063 1451
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 1942 514 1941 063 1451
Skatt -11 614 -11 614 -
Arets resultat 1930 900 1929 449 1451

*Avser tjdnsteanknuten premiebefrielseforsdkring samt sjukférsékring ”
\J
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Balansrakning

tkr 2021-12-31 2020-12-31
Tillgdngar Not 13

Placeringstillgangar Not 14

Aktier och andelar Not 15 5852 601 6579 190
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper Not 16 10 837 847 8501334
Ovriga finansiella placeringstillgdngar Not 17 - 200 033
Summa Placeringstillgangar 16 690 448 15 280 557
Fordringar

Ovriga fordringar Not 18 17 13 798
Andra tillgangar

Kassa och bank 422 001 325612
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter Not 13,19 20 836 12 869
Summa tillgdngar 17 133 302 15 632 836
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Konsolideringsfond 7919 675 7 569 798
Arets resultat 1930 900 349 877
Summa eget kapital 9 850575 7 919 675
Forsdkringstekniska avsattningar Not 20

Livforsakringsavsattning 7 247 783 7677914
Avsattning for oreglerade skador 32749 26 505
Summa forsadkringstekniska avsattningar 7 280 532 7704 419
Skulder

Ovriga skulder Not 21 988 895
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 1207 7 847
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 17 133 302 15 632 836
Poster utanfor balansrakningen

Ansvarsforbindelser, ounyttjat kapitallofte 67 328 137 700 L#-
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Forandring Eget kapital

tkr Konsolideringsfond Arets resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2020 5294 708 2275090 7 569 798
Disposition av 2019 ars resultat 2275090 -2 275 090
Resultat for ar 2020 349 877 349 877
Utgdende balans per 31 december 2020 7 569 798 349 877 7 919 675
Ingdende balans per 1 januari 2021 7 569 798 349 877 7 919 675
Disposition av 2020 ars resultat 349 877 -349 877
Resultat for ar 2021 1930 900 1930900
Utgdende balans per 31 december 2021 7 919 675 1930 900 9 850 575
Kassaflodesanalys
2021-01-01 2020-01-01

tkr -2021-12-31 -2020-12-31
Den l6pande verksamheten
Arets resultat fore skatt 1942514 361 096
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet

Orealiserade vinster/férluster pa placeringstillgangar 343 644 722 149

Foréndring av fordkringsteknisk avsattning -423 887 243 687

Engangsavgift 6vertagna utfastelser, nyttjande av 6verskottsfond - =
Betald skatt -11 521 -11 074
K:'-ls:saﬂc?de fran d.en |6pande verksamheten fore 1 850 750 1315 858
forandringar av tillgdngar och skulder
Forandring i finansiella placeringstillgangar -1 753 536 -1 198 763
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 5814 -21 818
Forandring i ovriga rérelseskulder -6 639 6 900
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 754 361 -1213 681
Arets kassaflode 96 389 102 177
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 325612 223 435
Arets kassaflode 96 389 102 177
Likvida medel vid arets slut 422 001 325612

Under perioden erhdllna rdntor 48 587 tkr (24 568)

Under perioden betalda rdantor 0 tkr (0) ‘}
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Noter

tkr om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag
och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag och
tjanstepensionsforetag (FFFS 2019:23) | enlighet
med Finansinspektionens allmanna rad tillampas
godkanda internationella redovisningsstandarder
(IFRS) i den utstrackning det ar mojligt enligt
svensk ratt, samt RFR 2 om kompletterande
redovisningsregler fran Radet for finansiell
rapportering.

Andrade redovisningsprinciper

Forutom redaktionella andringar ar tillampade
redovisningsprinciper oférandrade jamfort med
foregaende ar. Vid berakning av livforsakrings-
avsattning tillampas de principer for val av
diskonteringsranta som foljer av FFFS 2019:21
(FFFS 2008:23).

Kommande redovisningsregelverk

IFRS 4 om redovisning av forsakringsavtal har
omarbetats och den nya standarden bendamns IFRS
17. Inférandet av den nya standarden har skjutits
upp till den 1 januari 2023 vilket daven innebar att
forsakringsforetag kan skjuta upp tillampningen av
IFRS 9 fram till detta datum. Férandringar som
foljer av att Pensionskassan omvandlats till en
tjanstepensionsforening bedoms inte innebara
nagra vasentliga forandringar i redovisningen.

Visentliga uppskattningar och bedémningar
Den mest betydande effekten pa de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna kommer fran
de antaganden som anvands vid berdkningen av
den forsakringstekniska avsattningen. Vid
berdkning anvands antaganden om réanta, dodlig-
het, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.
Forandringar i dessa antaganden kan paverka
befintliga avsattningar och foretagets redovisade
resultat. En mer utforlig beskrivning av
Pensionskassans risker aterfinns i not 2.

Redovisning och vdrdering av férsékringsavtal

De avtal som finns ar att betrakta som forsakrings-
avtal. Vid formansbestamd forsakring ar formanen
given enligt kollektivavtal och premien faststalls
utifran forsakringstekniska antaganden om rénta,
dodlighet, sjuklighet och driftskostnader.

Premierna betalas in manadsvis och redovisas som
premieinkomst nar betalning erhallits.

Virdering av forsdkringstekniska avsdttningar
De forsakringstekniska avsattningarna motsvaras
av det belopp som kravs for att foretaget vid varje
tidpunkt ska kunna uppfylla alla dtaganden som
skaligen kan forvantas uppkomma med anledning
av ingangna forsakringsavtal och bestar i allt
vasentligt av livforsakringsavsattning.
Avsattningarna ar berdknade enligt vedertagna
aktuariella principer. Det innebar att
avsattningarna berdknas som det forvantade
nuvardet av de framtida kassafloden som kan
uppkomma med anledning av ingangna
forsakringsavtal och att berdkningarna baseras pa
forsakringstekniska antaganden om ranta,
dodlighet, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.

Livforsdkringsavsdttning
Livférsakringsavsattningen motsvaras av det
forvantade nuvardet av de framtida kassafloden
som kan uppkomma med anledning av ingangna
forsakringsavtal avseende forsakringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader under
resten av avtalsperioden for I6pande forsakringar.
Vardering sker enligt Lag om
Tjanstepensionsforetag (2019:742) med sa kallade
aktsamma antaganden. Detta har framforallt
paverkan pa valet av diskonteringsranta. Av
Finansinspektionens gallande foreskrift (FFFS
2019:21) avseende val av rantesats vid berakning
av forsakringstekniska avsattningar framgar pa
vilket satt rantekurvan ska faststéllas. Denna anger
att vid bestammande av diskonteringsrantekurvan
ska Pensionskassan utga fran marknadsnoteringar
for ranteswappar. Fran diskonteringsrantekurvan
gors avdrag for avkastningsskatt och omkostnader.
Periodens forandrade avsattning redovisas i
resultatrakningen.

Avsdttning for oreglerade forsdkringsfall

Utgors i balansrakningen av uppskattade slutliga
kostnader for att tillgodose alla krav som beror pa
handelser som har intraffat fore rakenskapsarets
utgang med avdrag for belopp som redan
utbetalats med anledning av erséi'ctningskrav.ﬂL
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Avkastningsskatt

Kassan bedriver tjanstepensionsverksamhet och
beskattas huvudsakligen enligt lagen om
avkastningsskatt. Skatten berdknas pa de
finansiella nettotillgdngarna varderade till
marknadsvarde vid beskattningsarets ingang.
Kostnaden redovisas som skattekostnad.

Redovisning och virdering av placeringstillgangar
Samtliga finansiella placeringstillgangar i
Pensionskassan tillhor kategorin Finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen. Denna kategori bestar av tva under-
grupper, finansiella tillgangar som innehas for
handel respektive identifierade. Gruppen identifi-
erade avser andra finansiella tillgangar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori
(enligt den sa kallade Fair Value Optionen). Derivat
som innehas av Pensionskassan redovisas i under-
gruppen finansiella tillgangar som innehas for
handel.

Pensionskassan har som princip att hanfora
samtliga finansiella placeringstillgangar till
kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen. Detta dels
darfor att Pensionskassan |6pande utvarderar
kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av
verkliga varden och dels darfor att nér det géller
rantebadrande tillgangar sa reducerar detta en del
av den redovisningsmassiga inkonsekvens och
volatilitet som annars uppstar nar livforsakrings-
avsattningen I6pande omvéarderas genom en
diskontering med aktuell ranta.

Kop och forséljning av penning- och kapital-
marknadsinstrument pa avista marknaden
redovisas med tillampning av affarsdagsredo-
visning. Ej likviderade afféarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld i balans-
rakningen.

Vardering sker i forsta hand till noterat marknads-
pris (niva 1), dar marknadsdata for likvida
instrument har inhamtats fran oberoende externa
kallor, exempelvis borser, varderingsinstitut eller
oberoende méklare. | andra hand (niva 2) tillampas
modellvardering baserad pa observerbar
marknadsdata som grundar sig pa underliggande
oberoende marknadsdata som rantekurvor och
annan varderingsinformation. | tredje hand (niva 3)
sker vardering delvis baserad pa ej observerbar
marknadsdata. Tillampade varderingstekniker
beskrivs narmare i not 14.

Saval realiserade som orealiserade vardeforan-
dringar redovisas 6ver resultatrakningen.

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Ackumulerade vardeférand-
ringar for aktier utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde.

Utdelningar redovisas som erhallna utdelningar i
posten kapitalavkastning, intdkter. Aven ater-
betalning av villkorade aktiedgartillskott redovisas
som utdelning.

Obligationer och andra réantebarande vardepapper
varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar for rantebarande
instrument utgors av skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvarde och verkligt varde.

Derivattransaktioner varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Transaktioner med positivt
marknadsvarde vid balanstidpunkten redovisas
som placeringstillgangar medan transaktioner med
ett negativt marknadsvarde redovisas som skulder.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har réaknats
om till svenska kronor efter balansdagens valuta-
kurs. Realiserade och orealiserade vardefoéran-
dringar till foljd av forandringar i valutakurser
redovisas netto i resultatrakningen under kapital-
avkastning intakter eller kapitalavkastning
kostnader.

Ovriga fordringar och skulder
Ovriga fordringar och skulder varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterféljande perioder till upplupet anskaffnings-
varde.

f
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Not 2 Risker och riskhantering

Finansiella risker

De finansiella riskerna for Pensionskassan delas upp i
marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk vilka
beskrivs narmare nedan.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses oférdelaktiga varde-
forandringar som harror fran forandringar i priser pa
de finansiella marknaderna. Marknadsriskerna
brukar delas upp i réante-, aktiekurs-, valutakurs- och
ravaruprisrisker.

De vasentligaste marknadsriskerna for
Pensionskassan ar rante- och aktiekursrisken.
Pensionskassan har inga direkta exponeringar mot
andra valutor &n svenska kronor. Viss valuta-
exponering kan forekomma genom placeringar i
rantefonder.

Av diagrammet nedan framgar att 31 % (40) av
tillgdngarna ar placerade i aktier.

7% 4%
67

i
\

» Aktierelaterat

= Ranterelaterat <1 ar
Ranterelaterat 1-5 ar
Ranterelaterat 5-10 ar

Ovrigt

En aktiekursnedgang med 10 % skulle minska vardet
pa motsvarande placeringstillgangar med 524 mnkr
(620). En motsvarande aktiekursuppgang skulle ge
motsvarande 6kning av vardet. Pensionskassan har
inte sakrat sig mot effekter vid forandrade
aktiekurser varfor en vardeforandring paverkar
balans- och resultatrakning direkt.

Andelen placeringar i ranterelaterade tillgangar har
Okat jamfort med foregaende ar dock med en
begransad 6kning i ranterisk. Den genomsnittliga
aterstaende l6ptiden uppgick vid utgangen av
rakenskapsaret till 2,3 ar (2,1). En uppgang av
marknadsrantorna med 100 bp hade minskat vardet
pa de ranterelaterade placeringstillgangarna med
cirka 252 mnkr (186). En minskning av motsvarande
marknadsrantor skulle ge motsvarande 6kning av
vardet.

Pa skuldsidan &r ranterisken dominerande och
kopplad till den diskonteringsranta som anvands for
att berakna Pensionskassans forsakringstekniska
avsattning. Omvandling till tjanstepensionsférening

innebar en 6vergang fran diskonteringsranta enligt
FFFS 2008:23 till rantekurva enligt FFFS 2019:21
vilket medfort en engangseffekt med -864 mnkr (not
20).

Den forsakringstekniska avsattningen uppgick vid
arsskiftet till 7 281 mnkr (7 704). En minskning av
diskonteringsrantan med 100 rantepunkter skulle
Oka skuldens storlek med 1 042 mnkr (1 232). En
okad diskonteringsranta skulle ge en minskad skuld
med 846 mnkr (977).

Tillgangar och skulders kontraktsenliga
rantebindningstider framgar av not 16 samt 20.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses risken
for att en motpart helt eller delvis inte i tid fullgér en
forfallen fordran.

| tabellen nedan redovisas innehav med kreditrisk.

e-uell

Kreditrisk, varden mnkr 2021 andel 2020

Obligationer 5377 49,5% 3035 35,7%
Rantefonder 5479 50,5% 5476 64,3%
Summa 10856  100,0% 8511  100,0%

Pensionskassans placeringsriktlinjer satter ramverket
for vilka placeringar som kan goras. Rantebarande
placeringar gors i fonder och obligationer och andra
skuldforbindelser utfardade av emittenter som har
en extern rating minst motsvarande sa kallad
“investment grade”.

Obligationer utgors av 21 innehav (16) med ett totalt
nominellt belopp pa 5 415 mnkr (3 025). Kreditrisken
i obligationerna uttryckt som genomsnittlig kredit-
spread uppgar till 54 baspunkter (97).

Rantefonderna ar administrerade av Handelsbanken
som betygssatter de flesta fonderna genom fond-
informationsforetaget Morningstar. Ratingen visar
fondens utveckling i sin kategori i forhallande till risk
pa en skala fran 1-5 dar 5 ar bast.

Réantefonderna utgors av kortrantefonder, en
specialfond, ranteavkastningsfond och foretags-
obligationsfond. Kortréantefonderna placerar i korta
rantebdrande vardepapper dar den genomsnittliga
aterstaende rantebindningstiden for respektive
fonds placeringar varierar mellan en dag upp till ett
ar. Fonderna kategoriseras som lagriskfonder.
Ranteavkastningsfonden ar en medellang rantefond
med nagot hogre risk och med en genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens placeringar pa upp till
sju ar. Genomsnittlig kreditspread i rantefonderna
uppgar till 49 baspunkter (50). y
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken for att Pensionskassan inte
kan klara sina ataganden utan oacceptabla
kostnader eller forluster. Utbetalningar, huvudsak-
ligen pensionsutbetalningar och skattebetalningar
liksom inbetalningarna, huvudsakligen forsakrings-
premier, utdelningar och rédntor, ar alla forutsagbara
nar i tiden de intraffar. Dessa forhallanden kombi-
nerat med konservativa placeringsriktlinjer och
likvida tillgangar gor att likviditetsrisken ar
begransad.

Direktavkastning sammantaget med premieinbetal-
ningar overstiger i normalfallet utbetalningarna pa
arsbasis. Pensionskassan haller en rullande rorelse-
likviditet motsvarande tre manaders nettobehov. Av
placeringstillgangarna pa totalt 17 130 mnkr (15 619)
utgor 97 % (96) tillgangar som kan avyttras inom 14
dagar.

Tillgangar och skulders forfallostruktur redovisas i
tabellform nedan.

Forfallostruktur

Belopp mnkr < 1 5ar 5103 >10 ar Totalt

Tillgangar

Aktier 5853 - - - 5853
Obligationer 301 3892 1184 - 5377
Réntefonder 5479 - - - 5479
Inldning 422 - - - 422
Ovriga fordringar 2 - - - 2
Summa tillgdngar 12 057 3892 1184 - 17133
Skulder

Forsakringsteknisk avsattning 358 1350 1582 3991 7281
Korta skulder 2 - - - 2
Summa skulder 360 1350 1582 3991 7283

Forfallostruktur

Tillgangar

Aktier 6579 = - - 6579
Obligationer 400 2137 498 - 3035
Rantefonder 5476 - - - 5476
Inldning 326 - - - 326
Ovriga fordringar 217 - - - 217
Summa tillgangar 12998 2137 498 - 15633
Skulder

Forsdkringsteknisk avsattning 360 1347 1548 4449 7704
Korta skulder 9 - - - 9
Summa skulder 369 1347 1548 4449 7713

Borsnoterade aktier har inget kontraktuellt forfallo-
datum utan de kan avyttras vid anmodan. Detsamma
galler andelar i rantefonder som kan avyttras med
kort varsel.

Den forsakringstekniska avsattningen ar 1optids-
fordelad utifran genomsnittlig duration i enlighet
med FFFS 2019:21.

Férsdkringsrisk

Pensionskassans andamal ar att tillhandahalla
alders-, sjuk-, och efterlevandepension for de
arbetstagare inom Handelsbankskoncernen som
dess arbetsgivare anmalt for intrade i féreningen.
Samtliga forsakringar ar uttryckta i svenska kronor
och avser enbart svenska arbetsgivare.
Forsakringarna foljer av bankanstalldas kollektivavtal
om tjanstepension om inte annat avtalats mellan
Handelsbanken och befattningshavaren.

Av de forsakringsformer Pensionskassan tillhanda-
haller utgor livsfallsrisken den storsta forsakrings-
risken. Med livsfallsrisk menas osakerheten i
forsakringsutfall i forhallande till de antaganden som
gjorts av de forsakrades livslangd. Eftersom alla
pensioner som forsakrats i Pensionskassan ar
formansbestamda finns risken att det avsatta
kapitalet inte racker till for att tacka de livsvariga
utbetalningarna.

Till forsakringsriskerna hor aven dodsfalls- och
sjukfallsriskerna. Dodsfallsrisken ar risken for att
dodligheten underskattats i de berdkningar som
ligger till grund for de forsakringstekniska avsatt-
ningarna. Sjukfallsrisken ar dels risken att sjuka
forsakrade kvarstar som sjuka langre tid an beraknat
och dels risken att de insjuknar i hogre grad an vad
som antagits.

Premier och avsattningar berdknas mot bakgrund av
gallande regelverk samt interna policyer och
riktlinjer. Beraknade driftskostnader ar en faktor vid
berdkning av premier samt forsakringsteknisk
avsattning varfor denna post ar en del i analysen av
forsakringsriskerna.

Riskerna analyseras genom regelbunden uppféljning
av utfall i forhallande till gjorda antaganden. Skillna-
den mellan antaganden och utfall fér verksamhetens
forsakringsrisker sammanfattas i resultatanalys
nedan.

Belopp mnkr

Utfall forsaknngsnsker

Livsfall 33 9,4 -185 95 126
Dédsfall 0,7 61 75 46 68
Sjukfall 06 81 10,9 57 54
Driftskostnader 2,4 4,9 58 5.2 58
Summa 56 9,7 5,7 60 54

Det samlade resultatet fran analysen av forsakrings-
riskerna uppgick till 5,6 mnkr (9,7). Som framgar av
tabellen ovan sa har livsfallsresultatet varit negativt i
ett flertal ar. Mot den bakgrunden har en forstark-
ning av livslangdsantagandena gjorts under aret
vilket medfort en engangseffekt med 595 mnkr (not
20). Pensionskassans driftskostnader ar nagot lagre
an vad som antagits. t\
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Solvens och konsolidering

Vardet pa placeringstillgangarna 6verstiger med god
marginal den forsakringstekniska avsattningen varfor
sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina forsakringsataganden bedéms vara
begransad. Detta underbyggs av styrelsens egna risk-
och solvensbeddomning som visar pa en fortsatt stark
finansiell stallning.

Konsolideringsnivan uppgick vid arsskiftet till 229 %
(198) att jamforas med Pensionskassans
konsolideringspolicy som anger att konsoliderings-
nivan for formansbestamda forsakringar inte ska
understiga 125 %. Konsolideringskapitalet motsvarar
eget kapital vilket uppgar till 135 % (103) av den
forsakringstekniska avsattningen.

Kapitalkrav

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och berdkning av riskkansligt kapitalkrav foljer
av Lag (2019:742) om Tjanstepensionsforetag och
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Berakning av riskkansligt kapitalkrav sker baserat pa
olika scenarios for respektive riskkategori i enlighet
med Finansinspektionens anvisningar. Det samlade
kapitalkravet stalls i relation till Pensionskassans
kapitalbas och rapporteras kvartalsvis. For det fall att
kapitalbasen bedoms vara for lag i forhallande till
riskkansligt kapitalkrav vidtas atgarder i enlighet

med gallande lag och stadgar.

Fore Pensionskassans omvandling till tjanste-
pensionsforening berdknades kapitalkrav i enlighet
med den sa kallade trafikljusmodellen. Av
diagrammet nedan framgar kapitalbas och
kapitalkrav berdknat enligt vid var tid gallande
regelverk. Belopp i mnkr.

Kapitalbas === Kapitalkrav
10 000

8 000
6 000

4 000 \,—_—\
2000
2017 2018 2019 2020 2021

Det minskade kapitalkravet de senaste aren ar
framst en foljd av omallokeringar mellan
tillgangsslag. Diagrammet visar att Pensionskassans
kapitalbas overstiger kapitalkravet med god
marginal.

Operativ risk

Pensionskassan har tillikaanstalld personal men som
inte uppbadr ersattning fran Pensionskassan. Utlagd
verksamhet utvarderas enligt de policyer och
riktlinjer som Pensionskassans styrelse faststallt.
Utlagd verksamhet regleras genom uppdragsavtal
och kopta tjanster kvalitetsgranskas lopande av
verksamheten. Vidare utfor uppdragstagarna en
egen kontroll for att minimera de operativa riskerna.

Riskhanteringsfunktionen granskar och analyserar de
operativa riskerna i sitt I6pande arbete och
rapporterar sina iakttagelser och forslag pa atgarder
till styrelsen. Forutom operativa risker forknippade
med placeringstillgangar och pensionsutfastelser
utgor pensionsadministrationen en nyckelprocess i
verksamheten. I

i
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Belopp i tkr om inget annat anges

Not 3 Upplysningar om néarstaende 2021 2020
Nérstdende intdkter och kostnader

Premieinbetalningar 111 565 79 692
Kop av administrativa tjdnster -10 036 -10 526
Nettoresultat 101 529 69 166

Fordringar pa och skulder till ndrstdende

Inlaning 258 416 315 250
Summa tillgadngar 258 416 315 250
Ovriga skulder - -7 364
Summa skulder - -7 364

Med néarstaende avses transaktioner med Svenska Handelsbanken AB med dotterbolag. Forsakringstagare i Pensionskassan utgors av
Svenska Handelsbanken med dotterbolag. Pensionskassan har ingen egen personal vilket innebar att all administration har lagts ut.
Administrativa tjanster och internrevision kops av Handelsbanken och regleras genom uppdragsavtal. Intakter fran inlaningskonton
redovisas som kapitalavkastning och framgar av not 5. Administrativa kostnader redovisas narmare under not 12.

Not 4 Premieinkomster 2021 2020
Inbetalda och tillgodoférda premier 111 565 79 692
Summa 111 565 79 692
Not 5 Kapitalavkastning, intakter 2021 2020
Erhallna utdelningar 180 170 56 716
Ranteintdkter

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 29 692 12 565
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 9555 12 002
Ovriga rinteintikter 9340 4007
Summa rdnteintakter A 7 48 587 28574

Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 1879 483 1509 555
Qgigaitioneﬁr och andra r;intelzé ra Qde vérdgpapper - 5779
Summa realisationsvinst, netto 1879 483 1515334
Summa 2108 240 1 600 624
Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2021 2020
Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 36 877
Summa - 36 877
Not 7 Kapitalavkastning, kostnader 2021 2020
Forvaringstjanster -2918 -459
Avgifter inlaningskonto -581 -
Summa -3499 -459
Not 8 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 2021 2020
Aktier och andelar -286 741 -759 026
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper -56 903 -
Summa -343 644 -759026 ,
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Not 9 Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

2021

2020

Varderat till verkligt varde i
resultatrakningen uppdelat pa

Varderat till verkligt varde i
resultatrakningen uppdelat pa

Finansiella tillgangar Innehav fér handel Identifierade Andra tillgangar Summa Innehav for handel Identifierade Andra tillgangar Summa
Aktier och andelar - 1772912 1772912 807 245 807 245
Obligati h andi

e O L 17871 17871 59 228 59228
rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillg - 9555 9555 12 002 12 002
Ovriga fordringar -
Likvida medel - - - - -
Summa = 1764 596 1764 596 878 475 878 475

Finansiella skulder

Beloppen i tabellen ovan utgor en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatrékningen som (i)
kapitalavkastning intdkter, (i) orealiserade vinster pa placeringstillgangar, (iii) kapitalavkastning, kostnader, (iv) orealiserade forluster pa
placeringstillgangar med undantag for (a) eventuella av- och nedskrivningar och (b)kapitalforvaltningskostnader.

Not 10 Utbetalda forsdkringsersattningar 2021 2020
Alderspension -320 460 -320 363
Efterlevandepension -17 004 -17 308
Sjukpension -2 600 -1997
Driftskostnader for skadereglering -2 300 -2 300
Summa -342 364 -341 968
Not 11 Forandring i andra livforsdkringstekniska avsattningar 2021 2020
Forandring av livforsakringsavsattning 430131 -235476
Forandring av riskforsakring -6 244 -8 211
Summa 423 887 -243 687
Not 12 Driftskostnader 2021 2020
Administrationskostnader -11 671 -10 957
Summa driftskostnader -11671 -10 957
Driftskostnader per kostnadsslag:

Ledning och ovriga stodfunktioner -5 625 -5 683
Aktuariella kostnader -1411 -1384
Juridisk radgivning -105 -1438
Konsultkostnader -911 -911
Portféljadministration -2 340 -
Revisionsarvoden -400 -400
Redovisningstjdnster -375 -375
Andra administrationskostnader -504 -766
Summa driftskostnader per kostnadsslag -11671 -10 957
Totala driftskostnader:

Driftskostnader for skadereglering * -2 300 -2 300
Administrationskostnader ** -11671 -10 957
Summa totala driftskostnader -13971 -13 257

*) Kostnader for skadereglering redovisas i resultatrakningen under rubriken Utbetalda férsakringsersittningar.

**)Administrationskostnader, se ovan \;
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Not 13 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

2021

2020

Varderat till verkligt varde via
resultatrakningen uppdelat pd

Varderat till verkligt varde via
resultatrakningen uppdelat pd

And
Finansiella tillgdngar Innehav for handel Identifierade . andes Summa Innehav fér handel Identifierade " ks Summa
tillgéngar tillgdngar

Aktier och andelar 5852 601 - 5852 601 6579 190 - 6579 190
O igstionerochiandes e 10837 847 10837847 8501334 8501334
vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillg - 0 200 033 200033
Ovriga fordringar 20 836 - 20836 26 650 - 26 650
Likvida medel 422 001 422 001 325612 325 612
Summa 16 711 284 422 001 17 133 285 15307 207 325612 15632 819
Finansiella skuld Janehayor Identifierade  Andra skuld s InnehavIce dentifierade  Andra skuld Summa

inansiella skulder O entifierade ndra skulder umma | elsandamsl entifierade ndra skulder
Skulder - 7 564 7564
Summa - 7564 7564
Not 14 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde

2021 2020

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 5241388 611213 5852 601 6201 542 377 648 6579 190
Obligati sntebirand

X och andra == 10855 671 10855 671 8511202 8511202
vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillg - - - 203 033 203 033
Summa 16 097 059 611213 16 708 272 14712744 580 681 15 293 425

Finansiella skulder

Niva 1; Vérdering utifran noterade marknadspriser.
Niva 2; Vérdering baserad pa observerbara marknadsdata
Niva 3; Vdrdering delvis baserad pa ej observerbara data

Innehav i niva 1utgors framst av borshandlade aktier men dven av obligationer och fonder. Innehav i niva 2 utgors av innehav som ar
noterade men utan aktiv handel varfor varderingen sker utifran observerbara marknadsdata. Innehav vérderade i niva 3 utgors av aktier
och andelar dar varderingen av aktieinnehavet delvis sker baserat pa ej observerbara data. Innevarande ar utgors innehav i niva 3 av aktier
i Intea Fastigheter AB. Redovisning av fordndringar i niva 3 framgar av tabellen nedan:

2021 2020
Aktier och Oviga Finansiella Aktier och Ovriga finansiella Finansiella
Férandri ihnahav i nive3 _— “ ¥ ORlisat .
randring av innehav i niv; andalar Obligationer ﬂnlanslellla skiltter idelar placeri % skidder
placeringstillg
Redovisat virde vid drets ingang 377 648 203033 - 220 810 - 203033 -
Nyanskaffning 203 033 90 476
Awvyttrat under aret - -
Forfallet under aret
Realiserad vardeforandring - -
Orealiserad vardeforandring 221 008 66 362
Vardeforandring redovisat i ovrigt totalresultat - -
Flyttat frdn niva 1 eller 2 - £
Flytta till niva 1 eller 2 -190 476 -203 033 = =
Redovisat virde vid drets utgang 611213 - ] - 377 648 - 203 033 -

*) Med obligationer avses har obligationer och andra rantebarande vardepapper.

Not 15 Aktier och andelar

Marknadsvarde tkr

Anskaffningsvarde tkr

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Noterade aktier 5241388 6201 542 1954 260 2487 816
Onoterade aktier 611213 377 648 332671 238 962
Summa 5852 601 6579 190 2286 931 2726778 f)'
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Not 16 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Marknadsvarde tkr

Anskaffningsvarde tkr

2021-12-31 2020-12-31

2021-12-31 2020-12-31

Noterade vardepapper
Onoterade vardepapper

10 837 847 8501 334

10 674 457 8281042

Summa

Réntebindningstider per den 31 december

10 837 847 8501334

Marknadsvarde tkr

10 674 457 8281 042

Anskaffningsvarde tkr

2021-12-31 2020-12-31

2021-12-31 2020-12-31

Mindre an 1 ar

4784471 3 569 580

4726 638 3517 956

1-5 ar 4 873 895 4434773 4747 819 4263 086
5-10 ar 1179481 496 982 1200 000 500 000
Mer an 10 ar - - - -
Summa 10 837 847 8501334 10 674 457 8281042

Not 17 Ovriga finansiella placeringstillgangar 2021-12-31 2020-12-31
Rantebarande aktiedgarlan - 200 033
Summa - 200033
Not 18 Ovriga fordringar 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar 17 13798
Summa 17 13798
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna utdelningar 3012 -
Upplupna ranteintakter 17 824 12 869
Summa 20 836 12 869
Not 20 Livforsakringsavsattning 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende avsdttning 7704 419 7 460 732
Premieinkomst 111 565 79 692
Utbetalda forsakringsersattningar -342 364 -341 968
Forandrat ranteantagande -864 434 314 227
Premierdnta 56 304 78 898
Uttag for avkastningsskatt -8723 -11 909
Kostnadsuttag -19 825 -18 608
Vardesakring 30047 108 181
§ 6,7, och 8 pensiondrer 19 300 7 100
Andrat livsldngdsantagande 595 000 -
Andra forandringar *) -757 28 074
Utgdende avsittning 7 280 532 7704 419

*) Posten avser riskresultat, fortidspensioner, andrad avveckling av sjukfall samt poster av engangskaraktar. Riskresultatet redovisas i

tabellform i not 2.

Diskonterat kassaflode - forfallostruktur 2021-12-31 2020-12-31
0-1ar 357771 360 528
1-5ar 1350219 1346 530
5-10 ar 1581 969 1548213
>104r 3990573 4449 148
Summa 7280532 7704 419 Y‘L

18/19



Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening
Org.nr 802005-5565

Not 21 Ovriga skulder 2021-12-31 2020-12-31
988 895
Summa 988 895
Pensionskassan beskattas enligt Lagen om avkastningsskatt pa pensionsmedel. Skatten beréknas pa de finansiella nettotillgangarna
varderade till marknadsvérde vid beskattningsarets ingang.

Skatteskuld avseende avkastningsskatt

Not 22 Innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag

Ett strukturerat foretag ar ett foretag som har utformats sa att roster eller liknande rattigheter inte ar den dominerande faktorn vid
avgorandet av vem som har det bestammande inflytandet i foretaget, exempelvis nar rostratten endast avser administrativa uppgifter och
relevanta aktiviteter regleras genom avtal. Pensionskassans innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag utgors avinnehav i

rantefonder.

Not 23 Stéllda panter 2021-12-31 2020-12-31

Aktier och andelar 3053732 3727872

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 491 559 8495 584

Kassa och bank 382 001 241 495
13 927 292 12 464 951

Summa

Skuldtéckningsgillt varde pa registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning. J\/
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Revisionsberattelse

Till féreningsstdamman i Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening, org. nr 802005-5565

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér
Pensionskassan SHB Tjénstepensionsférening for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning i férsékringsféretag och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
foreningens finansiella stallning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag.
Férvaltningsberattelsen ar  férenlig med lagen om
arsredovisning i férsakringsféretags évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att féreningsstdamman
resultatrakningen och balansrakningen.

faststaller

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r
férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
o6verlamnats till foreningens styrelse, i egenskap av
revisionsutskott, i enlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till féreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
bdsta kunskap och &vertygelse, inga férbjudna tjanster som
avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tilhandahallits den  granskade fdéreningen eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sé&rskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de omraden
som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stdliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Vdardering av livforsdkringsavséattningar

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Dadrmed genomférdes revisionsatgarder
som utformats fér att beakta var bedémning av risk for
vasentliga fel i arsredovisningen. Utfallet av var granskning
och de granskningsatgarder som genomférts for att behandla
de omraden som framgar nedan utgdr grunden fér var
revisionsberdttelse.

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet ldmnas i arsredovisningen. Upplysningar om livférsakringsavsattningar
aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not 2 Risker och riskhantering samt i not 20 Livférsakringsavsattning.

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Per den 31 december 2021 uppgick forsdkringstekniska
avsdttningar till 7 281 MSEK varav 7 248 MSEK avser
livférsakringsavsattningar.

Livférsakringsavsattningar ska motsvara nuvdrdet av
féreningens framtida ataganden gentemot foérsdkrings-
tagarna med hansyn tagen till faktorer som garanterad
avkastning, omkostnader och dodlighet. Avsattningen for
framtida ataganden berdknas med hjalp av aktuariella
metoder. Det redovisade beloppet innehaller vésentliga
beddmningsinslag och har darfér ansetts vara ett sarskilt
betydelsefullt omrade i var revision.

Vi har utfért, bland annat, féljande granskningsatgérder:

= Utvdrdering av lIampligheten i metoder och antaganden
som tilldmpas vid berdkningen.

& Utvdrdering av foreningens process for berdkning av
livférsakringsavsattningar.

= Beddmning av tilldmpade redovisningsprinciper.
= Granskning av Idmnade upplysningar i arsredovisningen.

| vér revision har vi anvant vara interna aktuarier for att bista
oss i de granskningsatgarder vi utfort.




Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsféretag. Styrelsen och verkstdllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
noédvandig for att upprétta en arsredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for beddmningen av féreningens
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
féreningen, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberéttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instadlining under
hela revisionen. Dessutom:

> identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som dr tillrdckliga och
&ndamalsenliga fér att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter ar hoégre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidoséattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse fér var revision fér att

utforma granskningsatgarder som &r ldmpliga med hdnsyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi Iampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om féreningens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen
fasta uppmadrksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden géra att en férening inte léngre kan fortsatta
verksamheten.

» utvdrderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déaribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa férse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall atgérder som
har vidtagits fér att eliminera hoten eller motatgérder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla fér
revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfor
utgér de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen savida inte
lagar eller andra férfattningar forhindrar upplysning om
fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstdllande direktérens férvalt-
ning av Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening fér ar
2021 samt av forslaget till dispositioner betradffande
féreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att féreningsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstédllande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till féreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust.

Styrelsen ansvarar foér foéreningens organisation och
forvaltningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma féreningens ekonomiska
situation, och att tillse att féreningens organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
féreningens ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Verkstéllande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéandiga
for att féreningens bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse
med lag och foér att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

» féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
féreningen, eller

> pad nagot annat satt handlat i strid med lagen om
understédsféreningar, lagen om  arsredovisning i
forsakringsforetag eller féreningens stadgar.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
av féreningens vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar férenligt med lagen om understédsféreningar.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot féreningen, eller att
ett forslag till dispositioner av féreningens vinst eller forlust
inte ar forenligt med lagen om understédsféreningar.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av féreningens
vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgadngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgadrder, omrdden och
férhallanden som &r véasentliga fér verksamheten och dér
avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
féreningens situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgédrder och andra férhallanden
som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande féreningens vinst eller férlust har vi

granskat om férslaget &r forenligt med lagen om
understddsforeningar.
Jesper  Nilsson  utsags till Pensionskassan  SHB

Tjanstepensionsférenings revisor av féreningsstdmman den
13 april 2021 och har varit féreningens revisor sedan 5 april
2016.

Johan Rippe utsags till Pensionskassan SHB
Tjanstepensionsforenings revisor av féreningsstdmman den
13 april 2021 och har varit féreningens revisor sedan 7 april
2020.

Stockholm den 18 mars 2022
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