Information rorande clearing av derivatkontrakt for kunders rakning hos Nasdaq
Nordic

Bakgrund

Enligt EU-forordning nr 648/2012 OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister ("EMIR”) ska Handelsbanken i sin egenskap av clearingmedlem hos
Nasdaq Clearing AB ("Nasdaq Clearing”) erbjuda kunder som clearar sina
derivatkontrakt via banken hos Nasdaq Clearing en mojlighet att valja mellan
samlingskonto och enskild kundseparering' samt informera kunderna om vilken niva av
skydd de olika typerna av separering innebér vid bankens obestand. Banken ska ocksa
informera sina clearingkunder om i vilken utstrackning som Nasdaq Clearings rutiner for
fallissemang? respektive aterhamtningsplaner paverkar dem?® och vilka
kostnader/forluster som det kan medfora for en clearingkund.

Nedan hittar du dven information om krav pa stallande av sdkerheter.
Handelsbankens clearing

Handelsbanken &r medlem pa handelsplatsen Nasdaq Nordic, tidigare
Stockholmsbérsen, och erbjuder sina kunder clearing av derivatkontrakt som handlas
dar. Banken erbjuder ocksa clearing av vissa s.k. OTC-derivatkontrakt. Dessa typer av
derivatkontrakt clearar banken for sina kunders rakning hos Nasdaq Clearing.
Handelsbanken erbjuder saval separering i form av samlingskonto for flera kunder som
enskild kundseparering enligt beskrivningen nedan.

| bAda dessa modeller &r strukturen att kunden har ett avtal med Handelsbanken som
clearingmedlem och Handelsbanken har ett avtal i sin egenskap av clearingmedlem
med Nasdaq Clearing. | bAda modellerna staller kunden sakerheter till Handelsbanken
som i sin tur staller sakerheter till Nasdaq Clearing.

Separering savitt avser kunders gemensamma samlingskonto

Savitt avser de kunder som valjer ett gemensamt samlingskonto kommer
Handelsbankens samtliga kundrelaterade transaktioner att registreras pa ett
gemensamt konto hos Nasdaq Clearing. De sakerheter Handelsbanken staller till
Nasdaq Clearing ar kollektiva sakerheter som avser samtliga kundtransaktioner som ar
registrerade pa det gemensamma samlingskontot. Dessa transaktioner avraknas mot
varandra, nettas, och banken staller saledes sédkerheter for nettopositionen.

"Handelsbanken erbjuder samlingskonton hos Nasdaq Clearing i form av Nasdaq Clearings ” End Client
Omnibus Account (ECO NET)” och for enskild kundseparering ”Individual Segregated Client Account
(ICA)”.

2 En clearingmedlem behover inte nédvandigtvis vara pa obestand for att vara i default enligt Nasdaq
Clearings regelverk. Hari anvands termen fallera eller fallissemang. En clearingmedlem kan t.ex. fallera
nar det enligt Nasdaq Clearings bedomning finns en vasentlig risk for att medlemmen kommer att bryta
mot regelverket.

3 Enligt EU:s forordning om aterhamtning och resolution for CCP:er, (EU) 2021/23. Aterhémtningsplanen
aktiveras om Nasdaq Clearing skulle fa problem att fullgéra sina atagande i sin ordinarie verksamhet.



Sakerheterna och transaktionerna ar separerade fran Handelsbankens egna sékerheter
och transaktioner till férman for bankens kunder.

Ytterligare information om skyddsnivan fér samlingskonto framgar nedan under avsnittet
Sérskilt om risker fér kund rérande clearing.

Priser for ggmensamt samlingskonto finns pa Handelsbankens hemsida:
https://www.handelsbanken.se/sv/privat/prislista-for-privatpersoner/prislista-
spara/prislista-ovriga-finansiella-tjanster.

Enskild kundseparering

Rorande en kund som valjer ett konto med enskild kundseparering kommer den kundens
transaktioner att registreras pa ett separat konto hos Nasdaq Clearing. De sakerheter
Handelsbanken stallt till Nasdaq Clearing ar enskilda sakerheter som ar separerade for
den kunden.

Ytterligare information om skyddsnivan for enskild kundseparering framgar nedan under
avsnittet Sarskilt om risker for kund rérande clearing.

Prismodell for enskild kundseparering

Handelsbankens standardavgifter for clearing, enskild kundseparering.

Account Opening Fee 20 000 SEK
Nasdaq Fees (Per lot & premium fees) Payable to Nasdaq without margin to SHB
Risk Fee 1% Margin
Monthly account Fee 10 000 SEK

Sarskilt om risker for kund rorande clearing

Handelsbankens fallissemang.

En sarskild risk for kunden ar att Handelsbanken skulle kunna hamna pa obestand eller
fallera enligt Nasdaqg Clearings regelverk* och inte kunna fullgora sina forpliktelser enligt
clearingavtalet med kunden. Om detta skulle handa skulle Nasdaq Clearing i forsta
hand forsoka pa eget initiativ eller pa kunds begéran att fora 6ver samtliga kontrakt och
de sadkerheter som Handelsbanken stallt till Nasdaq Clearing for aktuella kundkontakt
tillen annan clearingmedlem, s.k. porting. For kunder med samlingskonto forutsatter
det dock att samtliga kunder ingatt avtal om clearing med den andra
clearingmedlemmen, sa det ar mindre sannolikt att det gar att genomfoéra. | de fall
porting genomfors ar kund skyldig enligt Nasdaq Clearings regelverk att ersatta Nasdaq
Clearing och Handelsbanken for skaliga kostnader. Om en overforing inte ar mojlig
kommer Nasdaqg Clearing att stdnga alla derivatkontrakt pa samlingskontot och vid
behov realisera sakerheterna for att tacka betalning eller leveransskyldighet rérande
kundkontakten mot Nasdaq Clearing. Varje kund kommer darefter att tillgodoraknas
vardet av sina kontrakt (eller vara skyldiga att fullgdra eventuell betalningsskyldighet
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enligt kontrakten). Nasdaq Clearing dverfor eventuellt positivt varde av stdngda kontrakt
och realiserade sakerheter till Handelsbanken for sina kunders rakning (eller
Handelsbankens konkursbo om banken ar i konkurs). Vid eventuell brist kommer
underskottet att fordelas mellan kunderna.

For den kund som har enskild kundseparering kravs inte att andra kunder samtycker for
att Nasdaq Clearing ska kunna genomfdra porting. Det racker att berord kund har eller
skaffar en ny clearingmedlem som kan ta emot dennes derivatpositioner och de
sakerheter som separerats for kundens rakning. Om en sadan overforing inte ar mojlig
kommer Nasdaq Clearing att stanga alla derivatkontrakt pa kontot och darefter 6verfora
eventuella vinster och sakerheter till berord kund.

Handelsbankens derivatkontrakt och kundernas derivatkontrakt registreras pa olika
konton och ar separerade fran varandra, bade hos Nasdaq Clearing och i bankens egen
kontoforing. Inte i nagot av fallen ovan kommer det att ske en avrakning mellan
Handelsbankens kundkonton hos Nasdaq Clearing och bankens egna konton hos
Nasdaq Clearing.

Nasdaq Clearing kan aven komma att 6ka sakerhetskraven och begéra in extra
sakerheter (framfor allt vid fallissemang da banken inte ar pa obestand eller redan i
konkurs), vilket kan komma att sla igenom mot kund.

Andra clearingmedlemmars fallissemang®.

Det ar Handelsbankens beddmning att det inte uppstar nagra sarskilda risker eller
kostnader for kunden under Nasdaq Clearings ordinarie process for hantering av andra
clearingmedlemmars fallissemang. Handelsbanken har dock enligt sitt clearingavtal
mot kund ratt att ta ut bl.a. kostnader som uppkommer i clearingen. Skulle det
uppkomma sadana kostnader kan Handelsbanken komma att debitera kund for dessa
kostnader.

Rorande risker och kostnader i handelse av att Nasdaq Clearings fallissemang eller
recovery se nedan under avsnittet Nasdaq Clearings Fallissemang.

Nasdaq Clearings Fallissemang.

Den framsta risken for en kund om Nasdaq Clearing fallerar ar att Nasdaq Clearing inte
kan fullgdra sina skyldigheter under de kundkontrakt som Handelsbanken clearar hos
Nasdaq Clearing. | Handelsbankens clearingavtal med kund finns det reglerat att
Handelsbanken inte behover fullgora sina dtagande mot kunden i stérre utstrackning an
Nasdaq Clearing fullgor sina atagande mot Handelsbanken. Om Nasdaq Clearing inte
betalar eller levererar underliggande till Handelsbanken kommer Handelsbanken
saledes inte betala eller leverera mot kund.

Utdver ovanndmnda generella risk ar den framsta risken for en kund enligt Nasdaq
Clearings aterhamtningsplan enligt bankens beddmning att Nasdaq Clearing genomfor
en s.k. partial tear-up. Det innebar att Nasdaq Clearing har ratt att helt eller delvis

5 Harvid avses andra clearingmedlemmar &4n Handelsbanken.



fortidsstanga derivatkontrakt. Om det skulle handa kommer Nasdaq Clearing att betala
ut eventuellt 6verskott fran realiserade kontrakt och sakerheter till Handelsbanken som
kommer att fordela detta till berérda kunder. Detta kan medfdra extra kostnader for en
clearingkund som vill 6ppna upp nya kontrakt och Nasdaq Clearings vardering kan
ocks4 skilja sig fran den vardering som en enskild clearingkund har for sina
derivatkontrakt. Det innebar ocksé att en clearingkund kan komma att realisera en
forlust i fortid.

En fortidsstangning av vissa derivatkontrakt gors for att Nasdaq Clearing ska fa en
balanserad neutral riskexponering rorande de derivatkontrakt som clearas av Nasdaq
Clearing.

Om de atgarder som Nasdaq Clearing vidtar eller avser att vidta inte ar tillrackliga kan

resolutionsmyndigheten ta dver ansvaret for verksamheten. Resolutionsmyndigheten

har ett omfattande mandat att omstrukturera verksamheten for att ett clearinghus och
central motpart som Nasdaq Clearing ska 6verleva och bl.a. minska aterverkningarna

for clearingmedlemmar och deras kunder - och samhallet i stort.

De atgarder som innebar de storsta riskerna for en clearingkund ar enligt
Handelsbankens bedémning foljande. Forutom att resolutionsmyndigheten har ratt att
fortidsstanga enskilda derivatkontrakt helt eller delvis kan myndigheten ocksa andra
villkoren for ett derivatkontrakt. Om kontrakt stdngs kommer ett eventuellt 6verskott och
stallda sakerheter att hanteras enligt ovan. Myndigheten kan aven satta ned, helt eller
delvis, aterbetalning av 6verskjutande marginalsakerheter (for redan stallda sakerheter)
samt begara in ytterligare sdkerheter. Man kan aven skjuta upp betalningar eller
leveranser (av underliggande) i forhallande till derivatkontrakt. Myndigheten kan ocksa
skjuta pa mojligheten att stanga kontrakt (enligt kontraktsvillkoren eller pga. av
fallissemang). Man har dven ratt att 6ka riskvardeavdraget pa stallda sékerheter, s.k.
haircut. Det kan medftra att ytterligare sdkerheter ska stallas eller att ett tidigare
sakerhetsoverskott inte betalas ut.

Tillamplig ratt

| handelse av Nasdaq Clearings konkurs kommer Nasdaq Clearings konkurs sannolikt
hanteras enligt svensk ratt. Enligt svensk ratt ar sdkerheter som stallts till Nasdaq
Clearing i form av vardepapper skyddade och utgdr inte en del av Nasdaq Clearings
konkursbo. Om sakerheter har stallts i form av kontanta medel ingar dessa i Nasdaq
Clearings konkursbo och sakerhetsstallaren (t.ex. Handelsbanken och i férlangningen
bankens clearingkunder) kommer endast att ha en oprioriterad fordran.

Ytterligare information

For ytterligare information om Nasdaq Clearings hantering av en medlems fallissemang,
se: https://www.nasdag.com/solutions/nasdaq-clearing-default-management och
https://www.nasdag.com/solutions/nasdaqg-clearing-default-management#center.

For ytterligare information om Nasdaq Clearings hantering av sin egen
aterhamtningsprocess, se:


https://www.nasdaq.com/solutions/nasdaq-clearing-default-management
https://www.nasdaq.com/solutions/nasdaq-clearing-default-management#center

https://www.nasdag.com/docs/2024/10/10/Recovery%20Plan%20Summary%202024.p

df.
Stallande av sdkerheter

Handelsbanken tillampar samma individuella sdkerhetskrav mot sina clearingkunder
som Nasdaq Clearings individuella sakerhetskrav for clearing av kundtransaktioner.
Handelsbanken tillampar dven vanligtvis de belaningsgrader for vardering av stallda
sakerheter som Svenska Bankféringen och Svensk vardepappersmarknad
rekommenderar. Stallda sakerheter, utom medel pa konto i svenska kronor, har ett
riskvardeavdrag, s.k. haircut, for att ta hojd for eventuella prisrérelser. Handelsbanken
kan dock avvika fran Nasdaq Clearings sdkerhetskrav eller namnda rekommendationer
for vardering av sdkerheter. Det kan t.ex. komma att ske pga. av marknadssituationen
eller bedomning av en clearingkunds aterbetalningsformaga eller kreditvardighet.

Sakerheter stalls for att sakerstalla (i forvag) att den som har en betalnings- eller
leveransskyldighet enligt sitt derivatkontrakt fullféljer sitt atagande i enlighet med
derivatkontraktet. Krav pa stallande av sdkerheter géller bade initialt och l6pande under
derivatkontrakts loptid. Derivatkontrakt varderas lopande och dagligen enligt olika
parametrar som tar hojd for ett derivatkontrakts potentiella varde- och prisutveckling.
Stallda sakerheter ska racka for att fullgdra kontraktets skyldigheter aven vid kraftiga
prisrorelser. Om inte clearingkundens stallda sdkerheter, med avdrag for haircut,
motsvarar sdkerhetskravet kommer Handelsbanken att begara in ytterligare sakerheter.
Om inte sakerheter stalls kan banken komma att tvadngsstanga clearingkundens kontrakt
for att undanrdja sakerhetsbristen.

Information om Nasdag Clearings sakerhetsmodell, margin modell/ margin
methodology, hittar du har.

https://www.nasdag.com/solutions/nasdaqg-clearing-margining-methodology

Ansvarsbegransning

Det har dokumentet ar sammanstallt i informationssyfte mot bakgrund av kraven i EMIR
och forordningen om centrala motparters aterhamtning och resolution®i enlighet med
hur Handelsbanken uppfattar relevant lagstiftning, Nasdaq Clearings regelverk och den
information som finns tillgénglig rorande Nasdaq Clearings aterhamtningsplan.
Dokumentet ar inte civilrattsligt eller konkursrattsligt bindande och ar sammanstalld pa
“resonable effort basis”.
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