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VD har ordet

Coronapandemin och dess effekter dverskuggade allt under 2020 — ett &r som vérlden sent ska gldmma.
Forutom det tragiska faktum att ett stort antal manniskoliv slackts, har nedstdngda samhallen runtom i
vérlden drabbat befolkning och samhéllsekonomier hart. An s& lange &r det svart att férutspa de
langsiktiga konsekvenserna av detta. Positiva nyheter om vaccin ger dock hopp om ett ljusare 2021.

Trots att de finansiella marknaderna pendlat mellan ytterligheter under aret, har vi kunnat leverera
avkastning till vara kunder med héllbarhet i tydligt fokus. Aret inleddes starkt med borsuppgéngar och
rekordstora infldden till fondmarknaden. Nér pandemin vél var ett faktum i mars, rasade véarldens borser
och kreditmarknaden likasa. | linje med marknadsnedgéngen folide kraftiga utfldden ur den svenska
fondmarknaden, déar framforallt aktiefonder var hart drabbade. Sakta men sakert har sedan kapitalet
atervant och borserna har aterhamtat sig i varierande grad. Flera av vara aktivt forvaltade fonder har
lyckats hantera de stékiga marknaderna och genererat god avkastning utdver jamférelseindex.

Hand i hand med finansiell avkastning gar ansvarsfulla investeringar. | Handelsbanken &r vi 6vertygade
om att hallbara affarsmodeller &r en forutsattning for lbnsamhet. Vi arbetar for att hallbarhet ska
genomsyra hela organisationen och vara en sjélvklar del av férvaltarnas investeringsbeslut. Okad
transparens med mer information om hur féretag hanterar konsekvenser av klimatférandringarna blir allt
viktigare for bade kunder och investerare. | klimatrapporten som publicerades i mars, beréattar vi om
fondernas exponering mot klimatrelaterade risker och maojligheter samt vart arbete framét. | hallbarhets-
och agarstyrningsrapporten framgar hur forvaltningen arbetar med héllbarhetsfragor &ven utanfor
klimatomradet. Bada dessa rapporter kommer att publiceras igen for 2020. Hallbarhet ar ett synnerligen
mangfacetterat omrade dar Globala malen som ingér i Agenda 2030 visar pa bredden och vikten av att
arbeta med detta for var gemensamma framtid.

| december undertecknade fondbolaget "Net Zero Asset Manager Commitment” vilket &r ett samarbete
dér vi forbinder oss att minska koldioxidutslappen i vara investeringar till noll &r 2045. Mélet &r inte allt —
vagen dit ar ocksa viktig och en mycket positiv resa dar bland annat omstalinings- och I6sningsbolag
kommer att vara i fokus.

Under &ret har vi ocksa fatt flera hallbarhetsutmérkelser. Bland annat tilldelades Handelsbanken Fonder
pris for "Arets hallbara aktér — investeringar "av Sdderberg & Partner, och var fond Hallbar Energi vann
forsta pris i Lansforsakringars kundtavling "Arets hallbara fondprestation” i kategorin Hallbar
forvaltningsstrategi.

Den svenska fondverksamheten ar nu samlad i ett enda fondbolag, Handelsbanken Fonder. Tidigare lag
den passiva férvaltningen inom Xact Kapitalférvaltning som ocksa var en del av koncernen. Fdrandringen
paverkar dock inte dig som sparare eftersom fonderna forvaltas sédsom tidigare.

Minnesbilderna av 2020 kommer naturligtvis att variera fran person till person, men det star klart att fa ar
opéaverkade och vi kommer nog att kunna dra flera lardomar av aret. Nar det galler fondsparande kan vi
se att vara kunder gynnas av att vara langsiktiga i sitt sparande och med fordel sprida riskerna. Férutom
placeringar pa flera marknader och i olika tillgangsslag ar det ocksa klokt att sprida riskerna genom att
sétta av pengar regelbundet, till exempel genom ett manadssparande som sprider riskerna éver tid.

Avslutningsvis ett stort tack till er kunder for det fortroende ni ger oss att forvalta ert kapital. Vi gor det
med omsorg och med ambition att leverera basta méjliga avkastning med stor hansyn till var omvéarld.

Magdalena Wahlqvist Alveskog,
VD Handelsbanken Fonder
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Hallbarhet och dgarstyrning

Inledning

Var vision &r att skapa finansiell avkastning
samtidigt och samtidigt verka fér en hallbar
framtid. Det omfattar bade en valmaende
planet och ekonomiskt valstand. For att uppna
detta maste vi strdva mot en koldioxidneutral
ekonomi, men ocksa forsta hur det féréandrade
klimatet kommer att paverka vara investeringar.

Vart mal &r att skapa avkastning for vara
kunder och vi &r 6vertygade om att hallbarhet
ar en forutsattning for att generera detta.
Genom att investera hallbart och paverka bolag
att agera mer hallbart, kan vi leverera i linje
med var vision.

Hallbarhet

Som en betydande investerare har
Handelsbanken Fonder en viktig roll i
férverkligandet av Parisavtalet. Vi brukar
referera till Agenda 2030 som varldens stérsta
investeringsorder dar Globala malen for hallbar
utveckling ger en tydlig riktning och
malsattning for var férvaltning.

Var overtygelse ar att de foretag som skapar
varde genom att bidra till en hallbar utveckling
och arbetar for att I6sa de stora utmaningarna
varlden star infér kommer att lyckas i
framtiden. Bolag som ligger i framkant vad
géller innovation och entreprendrskap har
darmed goda mdjligheter att skapa basta
mdjliga avkastning och samtidigt minska
belastningen pa var omvarld.

Det ar aven viktigt att identifiera ett bolags
hallbarhetsrisker och att avsta fran
investeringar i féretag som inte bedriver sin
verksamhet p4 ett ansvarsfullt satt.

S4a har vi utvecklat vart hallbarhetsarbete under
2020.

Net Zero Asset Manager-initiativet

Handelsbanken Fonder var en av 30 ledande
kapitalférvaltare, med tillsammans mer an
motsvarande 76 000 miljarder kronor under
férvaltning, som skrev under det globala Net
Zero Asset Manager-initiativet (NZAM). Vi
férband oss darmed att genom valet av
investeringar stodja malet om nollutslapp av
vaxthusgaser.

Vi atar oss ocksa att stodja investeringar i linje
med nettonollutsldppen fram till 2050 eller
tidigare. Dessa ataganden ligger helt i linje med
de ambitioner vi redan har kring klimatfragan,
och med de héllbarhetsmal vi arbetat fram. Vi
har kommit en god bit p& vag, men maste
vassa metoder och verktyg &nnu mer. Och vi &r
fullt redo att géra detta. En viktig del av |6ftet ar
en tydlig kvantitativ malsattning for vart
forvaltade kapital, som ska finnas pa plats
senast i november 2021.

Vidareutveckling av var klimatstrategi

Under 2020 publicerade Handelsbanken
Fonder for andra gangen en klimatrapport, i
enlighet med Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), som visar hur
omstéllningsscenarier skulle paverka bankens
investeringar inom fondférvaltningen. |
klimatrapporten beskrivs hur hansyn tas till
klimatforandringarna inom omradena styrning,
strategi, riskhantering, mal och métetal. Hela
klimatrapporten finns att lasa pa
handelsbankenfonder.se.

Under éret har vi aven utvecklat
hallbarhetsarbetet genom att:

- Fullt ut integrera uppfdljning av
klimatrisker i Riskforum Hallbarhet som
fran i &r dven omfattar passivt férvaltade
fonder och allokeringsfonder.

- Ytterligare dialoger med bolag med stor
negativ klimatpaverkan har inletts.



- Inom investerarnétverket Institutional
Investors Group on Climate Change
(IIGCC), delta i arbetet med att utveckla
ett nytt ramverk, PAIl Net Zero
Investment Framework, for hur
investerare ska kunna bidra till en
positiv féréandring i samhéllet i linje med
Parisavtalet. Ramverket kommer att
bidra till att harmonisera hur investerare
agerar och kommunicerar i férhallande
till Parisavtalet.

Kunskapsbyggande inom hallbarhet

Utvecklingen inom héllbarhet sker i snabb takt,
exempelvis genom Okad tillgang pa
hallbarhetsdata som majliggor nya typer av
analyser att integrera saval i
investeringsprocess som i uppféljning och
rapportering av data. Att bygga kunskap brett
inom hela fondbolagets organisation ar darfor
viktigt. Under aret har vi utéver I6pande
uppdateringar genomfort féljande tva
utbildningsinsatser:

- Klimatutbildning fér ndstan 100
medarbetare inom olika funktioner inom
fondverksamheten. Utbildningen hoélls av
en extern klimatexpert och omfattade
vetenskaplig fakta om
klimatférandringarna, olika typer av
omstéllningsrisker, scenarioanalyser med
mera.

- Hallbarhetsutbildning for ett tiotal
personer i Handelsbanken Fonders
valberedningsstall. Utbildningen
omfattade genomgang av centrala
hallbarhetsramverk,
rapporteringsramverk samt kommande
utveckling inom hallbarhetsomradet.

- | férvaltningens kvartalsstrategiméten
som halls inom aktiv forvaltning har
aktuella hallbarhetsdmnen som
exempelvis EU:s Green Deal, Vatgas,
Carbon Capture, Turism och resande, EU
Action Plan on Sustainable Finance,
Psykisk ohélsa och skarmberoende
presenterats och diskuterats. Syftet med
de gemensamma kvartalsstrategimétena
ar att belysa och lyfta viktiga &mnen och
investeringsidéer for att utveckla och héja
kompetensen i forvaltningen.

Investeringar i omstallningsbolag
Utgangspunkten i var forvaltning &r att valja
bort bolag med produktion eller distribution av
fossila branslen. For att padskynda en snabb
omstallning till en varld med laga
koldioxidutslapp beslutade vi dock redan 2019
att méjliggdra investeringar i bolag som stéller
om sin verksamhet fran fossil till férnybar
energiproduktion - sa kallade
omstallningsbolag. Beslutet innebér att vi kan
acceptera viss exponering mot fossila
branslen, férutsatt att bolaget uppfyller ett antal
krav for att kvalificeras som omstallningsbolag.
Ett av vara krav &r att omstéllningen i bolaget
gar i minst den takt som kravs for att Parisavta-
lets klimatmal ska uppnas.

Vid utgangen av aret hade Handelsbanken
Fonders Hallbarhetskommitté godkéant totalt 14
bolag som omstélliningsbolag i linje med
tidigare namnda krav.

Svanenmarkning av ytterligare fyra fonder

| september Svanenmarktes ytterligare fyra av
vara fonder. Vart hallbarhetsarbete genomsyrar
all férvaltning och Svanenmarkningen &r en
extern bekraftelse pa det. Svanenméarkningen
ar den officiella miljdméarkningen i Norden, med
syfte att vagleda konsumenter till bra miljéval.
Svanenmaérket pa en fond innebar att 25
obligatoriska krav géllande vélja in, vélja bort,
paverka och transparens ska vara uppfyllda.
Fonderna ska vélja bort branscher som [6per
stor risk att ha negativ effekt pa var omvarld, till
exempel fossila branslen, tobak och
kontroversiella vapen. Svanenmarkningen
innebar ocksa att forvaltaren anvander kapitalet
och &gandet for att paverka de féretag som
fonden investerar i att utvecklas i en mer
hallbar inriktning. Vi erbjuder i dagslaget atta
Svanenmarkta fonder. L4s mer om
Svanenmaérkta fonder pa svanen.se/spararen.

Investeringar i statens férsta gréna
obligation

Handelsbanken Fonder investerade 319
miljoner kronor i svenska statens forsta grona



obligation. De pengar som lanades upp genom
obligationen kommer att kopplas till utgifter i
statsbudgeten och skall bidra till att Sverige
nar sina miljé- och klimatmal. Majoriteten av
den forsta upplaningen kommer att finansiera
rena transporter och da med speciellt fokus pa
underhall och drift av elektrifierade jarnvagar.
Det gréna ramverket mdjliggdr investeringar
inom en bred palett for miljé och klimat.

Det som sérskiljer denna gréna statsobligation
fran Gvriga statsobligationer &r att investerare
har mojlighet att folja vilka statsutgifter som
kopplas till obligationen och vilka milj6- och
klimateffekter finansieringen bidrar till att
uppna.

Investeringar i covid-19-obligation

Handelsbanken Fonder har investerat 220
miljoner kronor i Covid-19 Response Bond, en
obligation utgiven av Nordic Investment Bank
(NIB) som syftar till att stédja naringsliv,
samhélle och sjukvard i arbetet med att lindra
effekterna av covid-19-pandemin.

Utmarkelser

Hogt héllbarhetsbetyg for Handelsbanken
Fonder.

Vara fonder kom val ut i Séderberg &
Partners senaste rapport om fondbolagens
héllbarhetsarbete. Fonderna i rapporten far
betyg enligt en trafikljusmodell dar gront ljus
ges till de fonder som ar béast pa att ta hansyn
till hallbarhet. 84% av vara fonder

fick gront ljus, vilket visar att Handelsbanken
Fonder aktivt valjer in och tar hansyn till
hallbarhet i férvaltningen och arbetar for att
paverka bolag i en mer hallbar riktning.
Handelsbanken Fonder har hégst andel fonder
med gront betyg av alla fondbolag i analysen.

Arets héllbara aktor — Hallbara investeringar
| mars 2020 utsags Handelsbanken Fonder
till arets hallbara aktér 2019 av Soderberg &
Partners.

Sdderberg & Partners motivering:
Handelsbanken har gjort en héllbarhetsresa
fran incidentbaserat till proaktivt
paverkansarbete. Forutom ett dedikerat
hallbarhetsteam har de dven férankrat sin

hallbarhetsanalys i forvaltningen, vilket lyfter
héllbarhetsnivan i alla fonder som erbjuds
spararen.

Arets héllbara fondprestation

Handelsbanken Héllbar Energi rostades fram
som forstapristagare i kategorin Hallbar
férvaltningsstrategi, i Lansforsékringars tavling
Arets hallbara fondprestation. Tavlingen
anordnades for forsta gangen och riktar sig till
de fondbolag och fonder som Lansférsakringar
erbjuder sina kunder att spara i.

Juryns motivering till nomineringen:
Handelsbanken Hallbar Energi nomineras

for att pa ett pedagogiskt och enkelt satt
pavisa fondens investeringars klimatnytta och
bidrag till FN:s globala mal.

Vart aktiva paverkansarbete

En viktig del i att ta ansvar som investerare ar
att paverka de bolag vi investerar i. Vart
paverkansarbete tar sin utgangspunkt i
Handelsbanken och fondbolagets vardegrund,
vara ataganden samt de internationella normer
och konventioner vi varnar om. Genom
paverkansarbetet staller vi krav pa, och/eller
uppmuntrar féretagen att forbattra sitt
hallbarhetsarbete. Paverkansarbetet omfattar
dialoger direkt med bolagen eller tillsammans
med andra investerare, medverkan i
internationella initiativ, samt vart
agarstyrningsarbete som bestar av arbete i
valberedningar och rostning pa
bolagsstammor.

Handelsbanken Fonder &r en aktiv &gare for
saval aktivt som passivt forvaltade fonder.
Fondbolagets aktiva engagemang for de bada
kategorierna &r till stor del likalydande. Den
stora skillnaden ér att en passivt forvaltad fond
inte kan sélja ett bolag som ingar i det index
fonden ska avspegla.

Séaval den aktiva som den passiva férvaltningen
utovar tillsammans eller enskilt aktiv paverkan
pa portfoljpbolagen genom att till exempel rosta
pa stammor, delta i valberedningar och féra
dialog med bolag.



Under 2020 bedrev vi foljande
paverkansarbete:

Dialoger

Under aret har vi arbetat aktivt med 39
dialoger som férvaltarna drivit direkt med
bolagen. Dialogerna omfattar olika
hallbarhetsfragor som till exempel krav pa ékad
transparens och rapportering av
hallbarhetsarbete, specifika fragor kring
miljdpaverkan och manskliga rattigheter, samt
arbetsrattsliga fragor.

Under aret har vi daven arbetat med och inlett
ett antal tematiska dialoger inom laxindustrin,
skattefragan med fokus pa farmaceutiska
bolag och teknikbolag, samt fragan kring
modernt slaveri med fokus pé bolag som har
stora risker relaterat till denna fraga.

Pooled Engagement

Tillsammans med andra investerare deltar vi i
gemensamma dialoger med bolag. Att
samarbeta innebar en styrka och skickar
tydliga signaler till bolagen om forvantan att
fragorna tas pa allvar. Utgangspunkten for
dessa dialoger ar ofta misstéankta eller
bekréaftade fall av krdnkningar av internationella
normer och konventioner och fokuserar framst
pa FN-initiativet Global Compacts principiella
omraden: manskliga rattigheter, arbetsratt,
milj6 och antikorruption. Under 2020 deltog vi i
125 sddana dialoger.

Samarbeten och initiativ

Under 2020 har vi deltagit i flera internationella
samarbeten och initiativ med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar
ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel
pa initiativ vi deltagit i under aret ar: Climate
Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och
PRI-Ceres Sustainable Forests. | dessa
samarbeten ar Handelsbanken Fonder en sa
kallad ”supporting investor” vilket innebéar att vi
star bakom samarbetena och stodjer
bolagsdialogerna med vart kapital men &r
oftast inte den investerare som leder dialogerna
med bolagen i fraga.

Climate Action 100+ ar ett investerarinitiativ
som arbetar fér att sékerstélla att de foéretag
som slapper ut mest vaxthusgaser i varlden
vidtar ndédvandiga atgarder mot
klimatférandringen. | detta initiativ ar vi en del
av en grupp bestaende av fyra investerare som
inom ramen for initiativet Climate Action 100+
har en dialog med ett kinesiskt bolag. Bolaget
har identifierats som en av véarldens storsta
utslappare av koldioxid. Syftet med dialogen ar
att forma bolaget att minska sin negativa
klimatpaverkan.

Hallbart vardeskapande

Tillsammans med nagra av Sveriges storsta
investerare pa Nasdaq Stockholm har
Handelsbanken Fonder sedan 2009 deltagit i
samarbetsinitiativet Hallbart vardeskapande.
Malet med projektet &r att lyfta fram betydelsen
av att svenska bérsbolag arbetar strukturerat
med hallbarhetsfragor.

Under aret har vi varit engagerade i natverkets
arbete att uppmana listade bolag att
klimatredovisa i linje med TCFD:s
rekommendationer. Tillsammans med
Hallvarsson & Halvarsson bjod Hallbart
Vardeskapande in éver 300 bérsbolag till ett
webbinarium om mer transparent och
anvandbar klimatrapportering. Vid webbinariet
presenterades studien "Svenska bolags
klimatrapportering”. Goda exempel bade fran
bolag som nyligen bérjat klimatrapportera och
fran de som kommit langre pa resan
presenterades. Ambitionen var att inspirera
samt mojliggdra diskussion och
kunskapsutbyte mellan bolag om hur
klimatrisker kan adresseras, hanteras och
rapporteras pa ett anvandbart satt.



Agarstyrning

Réstning pa bolagsstammor

Ratten att som aktiedgare rosta pa
bolagsstdmman &r central fér oss. Fondbolaget
rostar normalt pa bolagstdmmor i de bolag dar
agandet 6verskrider 0,5% eller om sarskilt
angeléagna fragor tas upp. Under 2020 réstade
vi pa 647 bolagsstammor i 47 lander.

Valberedningar

Den mest direkta paverkan vi kan ha i var
agarroll ar att delta i valberedningar. | de
foretag dar vara fonder hor till de storre dgarna
far vi forfragan om att delta i valberedningen. Vi
tackar ja till sddan férfragan da
valberedningsarbetet ger en bra mdjlighet att
paverka styrelsernas sammansattning. Vara
riktlinjer for valberedningsarbetet skickas till de
bolag déar vi fatt en plats i valberedningen.
Riktlinjerna beskriver vara fokusomraden:
styrelsens kompetens och behovsanalys,
vikten av hallbarhetskompetens, mangfald och
jdmstaélldhet i styrelserna.

Infor &rsstammorna 2020 deltog
Handelsbanken Fonder i 41 valberedningar. |
de styrelser som dessa valberedningar féreslog
Okade andelen kvinnor fran i genomsnitt 35%
2019 till 36,6% 2020. Infér 2021 kvalificerar vi
fér ndrmare 50 valberedningar —i 76% av
dessa har vi féreslagit kvinnliga
styrelseledaméter.

Tvister och férlikningar

Fran tid till annan intraffar det att fondernas
medel placeras i bolag som bryter mot olika
typer av regler. Det kan till exempel vara brott
mot marknadsplatsregler (exempelvis bristande
eller felaktig informationsgivning), brott mot
konkurrensbestdmmelser, bedragerier och
korruption.

Dessa brott kan leda till processer mot det
aktuella bolaget, ofta i form av grupptalan - sa
kallad class action. Oftast leder en sadan
process till férlikning och att bolaget tvingas
ersatta aktiedgarna fér uppkomna férluster.
Forlikningarna kan dven innehalla krav pa
férandringar i bolagets styrning i form av

lednings- eller styrelseférandringar, krav pa nya
eller &ndrade interna regler eller kontrollsystem.

For narvarande ar fondbolaget tillsammans
med tre amerikanska pensionsstiftelser s
kallade "lead plaintiff’, det vill s&ga leder en
grupptalan, mot den amerikanska banken
Wells Fargo. Wells Fargo har under ett antal ar
haft stora brister i sin interna styrning och
kontroll och vid upprepade tillfallen vilselett
marknaden genom att pasta att de foljt
sanktioner fran amerikanska
tillsynsmyndigheter och réttat till sina
kontrollsystem &ven fast sa inte varit fallet.
Malsattningen med processen ar att
aktiedgarna ska kompenseras och att bolaget
ska f& ordning pé sin interna styrning och
kontroll.

Vart fortsatta arbete

Vi ser en fortsatt stark utveckling inom
hallbarhetsomradet framat. Vi kommer darfor
fortsatta pa den inslagna vagen, att arbeta
fokuserat och brett inom alla sektorer med att
hitta I6snings- eller omstéallningsbolag vars
produkter och tjanster bidrar till Globala malen
och samtidigt skapar avkastning till vara
kunder. Vi ar 6vertygade om att dessa bolag ar
framtidens bolag.

For att kunna bidra till en hallbar utveckling och
leverera varde idag och till framtida
generationer fortsatter hallbarhet att vara en
viktig del av den I6pande forvaltningen och i
var kontakt med bolagen under 2021 och
framat.

Under nasta ar ser vi fortsatt omfattande arbete
med EU:s handlingsplan foér hallbar finansiering
da regleringarna borjar tréada i kraft.
Inledningsvis handlar det om att kategorisera
fonderna som ”ljusgréna eller mérkgréna” och
Okad transparens pa webbsida och legal
dokumentation kring hallbarhetsintegrering i
var investeringsverksamhet och i enskilda
fonder.

Arbetet fortsatter med vart dtagande till NZAM,
vilket bland annat innebé&r att vi behéver starka
och tydliggora vart agarstyrningsarbete och
paverkansdialoger ytterligare. Senast i
november 2021 ska vi ha satt en tydlig



kvantitativ malsattning for vart forvaltade
kapital. Under 2021 kommer vi &ven att satta
kvantitativa mal om att 6ka vara investeringars
bidrag till Agenda 2030, och om resultaten av
vart paverkansarbete.

Handelsbanken SDG Solutions

Fondbolaget har utvecklat en analysmodell,
Handelsbanken SDG (Sustainable
Development Goals) Solutions. Artificiell
Intelligens (Al) & grunden i modellen som
analyserar varje foretags produkter och tjanster
samt vilka marknader som bolaget verkar pa
utifran Globala malens 169 delmal. Modellen
bygger pa textanalys av arsredovisningar.
Materialet struktureras digitalt, for att sedan
l&sas in och analyseras maskinellt. Resultaten
visar hur stor del av intdkterna som kommer
fran |6sningar kopplade till respektive delmal.
Dessa laggs sedan ihop och ger ett resultat for
hela fonden.

Modellen ar en nyckel i den dagliga
investeringsverksamheten och hjalper
férvaltarna att identifiera 16sningsbolag men
mojliggdr aven att vi kan férklara for
fondsparare hur bolagen som vara fonder
investerar i bidrar till Globala malen. Under
inledningen av 2021 kommer en version av
modellen att lanseras for fondspararen.



10

Varlden i korthet

Ponera att du i slutet av 2019 hade kunnat
forutspa viktiga handelser det kommande éret,
och att du med hjalp av kristallkulan hade kunnat
forutse utvecklingen pé finansmarknaderna under
2020. F& av oss hade da nog trott att flera av
varldens borser skulle slé nya hojdrekord och att
merparten av vara fonder skulle avsluta aret med
god - i vissa fall mycket god - avkastning.

Sett i backspegeln blev 2020 ett annorlunda,
kravande och dramatiskt ar fyllit av manskliga
tragedier mot bakgrund av pandemin som fick sitt
faste under arets forsta kvartal. Nu nér vi star i
slutet av aret harjar smittspridningen med fornyad
kraft och med det foljer nya restriktioner som
begransar livet och satter press pa manga redan
hart prévade. Nedstangningar drabbar samhallet
ur alla perspektiv.

Det finns dock ljus i tunneln, och det ar i hdég grad
detta finansmarknaderna har tagit sikte pa. For det
forsta finns det nu fungerande vaccin som i
skrivande stund precis har borjat levereras. Detta
bdr, &ven om det kommer att ta tid att distribuera,
majliggdra en gradvis 6ppning av ekonomierna.
Forhoppningen om ett vaccin och atergang till ett
mer normalt liv har varit en bidragande faktor till
styrkan i finansmarknaderna, och da kanske
framst under arets senare delar. Dessutom mdttes
krisen i ett tidigt skede av historiskt stora
ekonomiska stimulanspaket fran regeringar och
centralbanker runt om i varlden. Denna injektion av
likviditet i systemet bidrar till att forklara en stor del
av den kraftiga aterhamtning vi sett pa
marknaderna sedan de djupa bottnarna i mars
och april.

Valdigt ménga - organisationer och individer - var
tvungna att &ndra sitt satt att arbeta och verka i
samhallet under 2020. Det har varit imponerande
att se hur manga foretag, trots tuffa
férutsattningar, kunnat anpassa sin verksamhet,
stallt om till distansarbete och allt mer digitala
affarsmodeller. For méanga har videomaoten och
e-handel snabbt blivit en del av livet. Foga
forvanande blev IT den bésta sektorn péa borsen
under aret. Aven bolag inom e-handel och
dataspel - aktiviteter som gar att &gna sig at
hemifran - tillndrde dem som gick starkt 2020.

Det &r inte omdjligt att efterfradgan pa vissa tjanster
som anvants mycket under aret kan komma att

minska nagot da livet sakta atergar till ett
normallage. Vi tror dock att en stor del av de nya
beteenden och vanor man skaffat sig under aret
kommer att bli permanenta. Detta badar gott for
manga bolag, inte minst for de som ryms inom vart
digitaliseringstema.

En annan tydlig positiv trend under aret var det
stora fokus pa héllbara investeringar som gjorde
avtryck pa naringsliv och bors. Den grona
omstallningen fick extra bransle under aret da ett
antal lander fortydligade sina klimatambitioner,
déribland 1&nder som Kina, Japan, Sydkorea och
inte minst EU vars program "The European Green
Deal” allt mer konkretiserades. Aven i USA finns nu
goda férhoppningar om en mer proaktiv
klimatpolitik efter valutkomsten under hdsten.
Dessa ataganden bekréftar hur allvarligt varldens
ledare ser pé klimatkrisen och gav extra fart till
aktier i bolag som pa olika satt gynnas av
omstallningen. Ytterligare en milstolpe sattes ner
under aret da bade Sverige och Tyskland
emitterade grona statsobligationer for férsta
gangen.

An befinner vi oss i bérjan av denna resa. Enorma
investeringar, fokus pa innovation samt betydande
andringar av beteenden och affarsmodeller
kommer att krdvas for att n& klimatmalen. Vi ar
dvertygade om att det kommer att finnas manga
spannande investeringsmajligheter inom detta
omrade de kommande aren.

Nar vi blickar in i 2021 ar en gradvis 6ppning av
ekonomierna och en normalisering vart
grundscenario. Stimulanserna kommer sannolikt att
fortsétta tills slutet p& pandemin tydligare kan
skonjas. Manga bolag ar redan nu i relativt gott
skick och alla kommer att dra nytta av en
forbattring av det ekonomiska klimatet. Detta borde
kunna ge ett gott stéd at marknaderna under aret.

Det finns dock, som alltid, ett antal orosmoln som
kan stalla till oreda pa marknaderna. Bland annat
tror vi att det finns en risk att den stora mangd
pengar som pumpas ut i ekonomin via
centralbanker och regeringar kan leda till inflation
och fa paverkan pa marknaderna. Vi tror att detta
kan bli ett hett debatterat &mne under 2021.

Vi kommer ocksé att bli varse hur pandemin
utvecklas, hur livet efter brexit kommer att arta



sig i Europa och hur den nya regimen i USA tar
sig an exempelvis ekonomin, de internationella
relationerna och klimatkrisen. Pa lite langre sikt
kommer notan f&r pandemin och de stora
stimulanspaketen att behtva betalas, vilket
kommer att verka dampande pa tillvéaxten.

| en osaker miljd valjer vi att fokusera pa det vi kan
vara mer sakra pa och kommer darfor fortsatt att
arbeta med att identifiera och analysera
strukturella tillvaxtomraden. Ett arbete som bilir allt
viktigare ju 1&gre tillvaxten ar i ekonomin i stort.
Inom dessa omraden kommer vi att séka unika,
vélskotta bolag med héllbara affarsmodeller och
goda tillvaxtforutséttningar. Detta arbete ger oss
ett gott beslutsunderlag for att gdra langsiktiga
investeringar med malet att ge alla vara
andelsagare en god avkastning. Vi ser fram emot
ett intressant och givande 2021 och hoppas att fa
gbra det i ditt sallskap.
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Férvaltare: JENS MELANDER

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

AstraZeneca Allemansfond

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Fonden ar en specialfond vilket for denna fond innebéar
att den avviker fran en vardepappersfond bl.a. genom att fa koncentrera
innehavet till ett mindre antal aktier utgivna av féretag primart i Sverige.
Fonden placerar en betydande del (maximalt 50% av tillgangarna) i
AstraZeneca. Nar vi véljer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge
en god kursutveckling pé aktien samt att varderingen ar attraktiv. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfér fondens utveckling med SIX SRI
Sweden Index Gl (60%) och AstraZeneca (40%). Jamfdrelseindexet &ar
relevant da det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det ar
beskrivet i fondens placeringsinriktning. Fonden investerar i bolag oavsett
om dessa ingdr i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran detta index. For
mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg 2,9% under 2020*. De aktier som bidrog mest positivt till
avkastningen var: Sectra, AB Volvo, och HMS Networks. Sectra har
utvecklats mycket starkt bade operativt och aktiekursméssigt. Sectra har,
trots att leveransmajligheterna paverkats negativt av restriktioner for att
begransa spridning av covid-19, 6kat omsattningen och samtidigt
reducerat rorelsekostnader med stigande marginal och resultat. Volvos
fina bidrag till fondens utveckling baseras delvis pa timing av fondens kép
men framforallt &r det Volvos goda operationella utveckling dar
nedgéngen parerats val och bolagets htga ambitioner inom héllbarhet
som bidragit. HMS Networks starka utveckling ar framférallt drivet av en
férvantan om en stark leverans kommande ar da bolaget ar vél
positionerat for att kapitalisera p& ¢kad automatisering och digitalisering
inom industrin. Under det gangna &ret har tillvéxten paverkats negativt av
pandemins effekter men bolaget demonstrerat god flexibilitet och parerat
efterfragebortfallet med Iagre kostnader vilket starkt marginal och resultat.
De aktier som bidrog mest negativt var; AstraZeneca, Loomis och
Husqvarna. AstraZeneca storlek i portfolien gor att bidraget till fondens
utveckling blir stor &ven om kursutvecklingen &r relativt modest. Stérsta
forklaringen bakom AstraZenecas utveckling &r en multipelkontraktion.
Vinstférvantningarna ar relativt oférandrade. Operativt utvecklas
AstraZeneca val. Loomis som hanterar kontanter har paverkats av lagre
aktivitet i ekonomin. Detta har resulterat i minskad omséattning och
resultat. Dartill gick inte ett storre forvarv i Tyskland igenom
konkurrensprévning. Detta har sammantaget minskat forvantad vinstniva
samt pressat varderingsmultiplar fér Loomis. Husgvarna séldes ut av
fonden under sommaren. Sedan dess har aktiekursen fortsatt att
utvecklas starkt. Sa har i backspegeln kan konstateras att exiten var for
tidig. Under aret har fonden nyinvesterat i Volvo och Essity. Bedomning &r
att respektive aktie kompletterar portfoljen val. Essity har en intressant
portfélj av hygienprodukter. Portfoljeffektiviseringar, mixférandringar och
kostnadsoptimering ger intressanta mojligheter langsiktig. Investeringen i
Volvo bygger pé bolagets starka marknadspositioner och de hoga
intradesbarridrer som rader i lastbilsbranschen. Stérsta investeringarna i
befintliga innehav har gjorts i AstraZeneca, Lagercrantz och Indutrade.

AstraZenecas fina operationella utveckling i kombination med attraktiva
vardering &r faktorer bakom en 6kad investering. Investeringarna i
Indutrade och Lagercrantz har gjorts pa samma bevekelsegrunder:
beprovade affarsmodeller med I&g risk. Detta kombinerat med starka
kassafléden som delvis anvands till att forvéarva och utveckla bolag och pé
s& satt generera vardeskapande tillvéxt oberoende av affarsklimat.
Fonden har sélt hela innehavet i IAR Systems, HiQ, Hexpol och
Husqvarna. IARs fortsatta svaga tillvaxt och fallande I6nsamhet &r viktiga
parametrar i beslutet. HiQs svéarighet att driva tillvéxt var en nyckelfaktor
bakom beslutet att avyttra hela innehavet. Hexpol avyttrades delvis for att
balansera fordonsexponering men ocksa som en konsekvens av
osakerhet kring ledning och foretagets langsiktiga strategi. Slutligen som
tidigare namnts sa avyttrades Husqgvarna. Bolagets véderberoende
paverkan pa lagersituation/vinst ar viktiga orsaker till avyttringen.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta.

Vésentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt il
investeringar i bolag noterade i Sverige och Norden varav en hdg andel
placeras AstraZeneca. Detta innebér att risken i fonden normalt &r hdgre
an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar 6ver flera regioner eller sektorer. Fondens likviditetsrisk
beddms vara medelhog till fdljd av fondens storlek i relation till storleken
eller omséttningen pa de marknader och véardepapper som fonden
investerar i. Detta kan paverka fondens majligheter att genomfora kép-
och forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden fér placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad riskniva i
fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for frvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i forekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,1%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
¢ Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

1 februari 2020 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser. Fonden forvaltas
nu med uttkade héllbarhetskrav.

1 januari 2020 inférdes ett jamforelseindex, 60% SIX SRI Sweden Index
Gl och 40% AstraZeneca.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utldndska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang
Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
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investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete

samt dialog med portféljpolagen i egen regi eller i samarbete med med Fondens utveckling*
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfélibolagen, vilket i sin tur N\ /—N
leder till en positiv vardeutveckling. [0 v

w/\ﬁ
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Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillganglig som oo—~
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande . .

50

2016 2017 2018 2019 2020
Ska Ske- * Utvecklingen visas i fondens basvaluta.

Normalt rdstar Fondbolaget for samtliga aktier i fonden i de bolag dar
roéstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstamman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar dver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfradgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde, SEK 2 216,60 2 154,66 1541,94 1461,70 1293,12 1.309,48 1126,60 860,61 670,17 631,54
Fondens totala nettofléde, mnSEK 145 302 91 -25 -18 30 65 19 -13 -
Fondférmégenhet, mnSEK 2374 2161 1313 1169 1062 1093 915 644 485 450
Antal andelar, tusental 1071 1003 851 800 822 835 812 748 724 712
Total avkastning i % +2,9 +39,7 +5,5 +13,0 -1,2 +16,2 +30,9 +28,4 +10,5 -5,1
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +5,1 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % +19,9 +21,4 +9,2 +5,7 +7,1 +23,4 +29,7 +19,1 +2,4 +5,4
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, % +11,1 +13,8 +12,4 +16,9 +16,3 +15,4 +15,6 +17,8 +7,5 +2,8
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, % +13,2 +14,7 +15,0 +12,1 +9,3 +10,5 +13,1 +9,9 +9,4 -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - - 26,35 20,71
Jamférelseindex: SIX SRI Sweden Index Gl (60%), AstraZeneca (40%).
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,20 Total risk % 18,6 Active Share % 1) 46,5
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,90 Sharpekvot 1,1
Arlig avgift, % 0,90 1) Per balansdagen ‘ ) v

Transaktionskostnader, {SEK 268 * S;:EZS;S:;;EZZ?;‘:Q pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02 De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK 88,23

Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK 6,17

Hogst 3 % far tas ut i arlig fast avgift fér forvaltningen av de underliggande fonder som fonden placerar medel i.
Eventuellt forekommande prestationsbaserad forvaltningsavgift i de underliggande fonderna far pa respektive méatperiod
hogst uppgé till 30 % av dveravkastningen i férhallande till respektive fonds jamférelsenorm (index eller motsvarande).

Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,2
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 14,9
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
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Resultatrakning, tSEK

Arsberattelse 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. Marknads- % av
2020 2019 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING Troax Group A 243 000 46 705 2,0
Virdeférandring pa éverlatbara virdepapper 52 032 519 871 Volvo B 650 000 125970 53
Ranteintakter 0 A AF B 221 000 55515 2,3
Utdelningar 36 432 41674 829 001 34,9
Ovriga finansiella intakter 1) 203 259 INFORMATIONSTEKNIK
Ovriga intakter 0 0 HMS Network AB 304 000 79 040 3,3
Summa intékter och vardeférandring 88 668 561 803 Lagercrantz Group Aktiebolag 939 198 71379 3,0
150 419 6,3
KOSTNADER SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Forvaltningskostnader: Autoliv 89 000 68 085 29
- Ersattning till fondbolaget 20 466 15333 Fenix Outdoor B 32 000 32 832 1,4
Rantekostnader " 12 Thule Group 130 000 39988 1,7
(")vriga finansiella kostnader 2) 41 52 WS,S
Quriga kostnader £l 198 Summa noterade aktier 2 359 287 99,4
Summa kostnader 20 834 15 595
Summa 6verlatbara vardepapper 2 359 287 99,4
Arets resultat 67 834 546 208 - - —
Summa innehav av finansiella instrument 2 359 287 99,4
* Specifikation av vérdeférandring Netto, dvriga tillgdngar och skulder 14 316 0,6
Realisationsvinster 108 397 54 024 Total summa fondférmdgenhet 2373603 100,0
Realisationsforluster -44 955 -6 924
Orealiserade vinster/forluster -11 409 472771 | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av
Summa 52 032 519 871 kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utlanade vardepapper. * Avser overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utidnade vardepappér. motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och éppen for allmanheten. 99,4
** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
o . motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
Balansraknlng, tSEK annan marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten och savitt avser
% av % av penningmarknadsinstrument, alternativt sédana penningmarknadsinstrument som avses i 5
31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm. kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
TILLGANGAR *** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Overlatbara vardepapper 2 359 287 99,4 2065 279 95,6
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2 2 359 287 99,4 2065 279 95,6
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 10 990 0,5 97 063 4,5
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 16 0,0 20 0,0
Ovriga tillgangar 5151 0,2 - -
Summa tillgangar 2375 444 100,1 2162 362 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 1841 0,1 1611 0,1
Summa skulder 1841 0,1 1611 0,1
Fondférmégenhet Not 1) 2373 603 100,0 2160 751 100,0
Utl&nade finansiella instrument 12 584 0,5 102 931 4,8
Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 13 262 0,6 112 796 52
Not 1) till balansrakning
Férandring av fondférmdgenhet, tSEK
2020 2019
Fondférmoégenhet vid periodens bérjan 2160 751 1312512
Andelsutgivning ") 1116 988 656 009
Andelsinlésen -971 970 -353 978
Resultat enligt resultatrakning 67 834 546 208
Utdelning till andelsdgarna - -
Fondférmdgenhet vid periodens slut 2 373 603 2160 751
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
AarhusKarlshamn 390 000 64 740 2,7
Duni 170 000 18 326 0,8
Essity B 190 000 50 255 2,1
133 321 5,6
FINANS OCH FASTIGHET
Handelsbanken A 1 000 000 82 600 3,5
82 600 3,5
HALSOVARD
AstraZeneca SDB 1039 000 860 708 36,3
Lifco B 57 000 44973 1,9
Sectra B 160 000 117 360 4,9
1023 041 43,1
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
ABB SDB 375 000 85 875 3,6
Assa Abloy B 513 000 103 883 4,4
Atlas Copco A 190 000 80 009 3,4
Bravida Holding 504 872 55283 2,3
Epiroc A 465 000 69 587 2,9
Hexagon B 115 000 86 227 3,6
Indutrade 360 000 63 432 2,7
Loomis 226 000 51121 2,2
Nibe Industrier B 20 000 5394 0,2
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AstraZeneca Allemansfond, forts

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 12 584
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 0,63

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Franska staten 6637
Brittiska staten 2628
Tyska staten 2 457
Nederléndska staten 796
Belgiska staten 743
De storsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK
Merrill Lynch Intl 10 634
Goldman Sachs Intl 2628
13 262

Typ av och kvalitet p& sakerheten, tSEK
Obligationer och andra réntebarande instrument 13 262
13 262

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en manad -
En till tre manader -
Tre ménader till ett ar 13 262
Mer &n ett ar -

13 262
Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 13 262
13 262
Sakerheternas valuta, tSEK
EUR 10 634
GBP 2628
13 262
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 13 262
13 262

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 203 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Redovisning av héllbarhetsarbetet 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken AstraZeneca Allemansfond

Halloarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver dven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pa bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for héllbarhetsarbetet

Fonden véljer bort

Fonden véljer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila branslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ocksa bort foretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gérs en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar hallbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete & Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stédjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att férbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dér vi bedémer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi vérnar om. Paverkansarbete
utfor vi framfor allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av férvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda forutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp l6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag s kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
misstanka eller bekréftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dar vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Fondbolaget deltar f6r fondernas rakning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berérda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
héllbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka soker framja hallbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillrckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsédttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjignsten

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har under aret investerat i AB Volvo, en av vérldens ledande tillverkare
av kommersiella fordon. Produkter som séljs ar lastbilar, bussar,
anlaggningsmaskiner och motorer f6r marint och industriellt anvandande.
Produkterbjudandet kompletteras med ett brett serviceerbjudande. | tillagg till
detta erbjuds diverse finansiella tjanster. Volvo har under en langre tid haft ett
starkt hallbarhetsarbete som gett god effekt pa utsléapp och energianvandning i
den egna verksamheten. Fran ett produktlivscykelperspektiv utgdrs dock den
huvudsakliga miljdpaverkan nar de sélda produkterna anvands. Volvo ligger val
till vad det gdller alternativa driviinor och erbjuder kunder produkter utrustade
med elektiska driviinor for medeltunga applikationer, dessutom gors stora
satsningar inom vatgas for de mer krédvande applikationerna. Gruppen har som
ambition att n& en penetrationsgrad pa 35% ar 2030 av fordon drivna med el
och att bolaget ska vara 100% fossilfritt fran 2040.

Fonden valjer bort

Under aret har fonden avyttrat Hexpol, varldsledande polymerkoncern med stark
marknadsposition med kunder inom bland annat fordonsindustri. Bolaget
bedriver ett aktivt arbete for att forbattra resursanvandning i form av gummi,
plast och andra kemiska produkter samt minska utslapp och avfall. Dessvarre
gér utvecklingen relativt ldngsamt och den absoluta nivan ar hog relativt fondens
dvriga exponering.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Fonden har fortsatt sin pagéende dialog med AAK. Dialogen har fokuserat pa
bolagets inkdp av palmolja. Palmolja &r en viktig insatsvara for AAK:s produktion
av vegetabiliska fetter. Vi vill forsékra oss om att bolagets plantager inte har
tillkommit via skovling av skog och att bolaget respekterar
ursprungsbefolkningarnas rattigheter att bruka marken. Var paverkansdialog har
skett via personliga méten med ledningen. Kapitalmarknadsdagen 2020
agnades till stor del at féretagets ambitioner inom hallbarhet och att mal
publicerades for full sparbarhet till plantage och odling pé icke-skoviad mark.
Utdver den Idpande dialogen med Loomis AB har fonden féljt upp arbetsréattsliga
fragor i Turkiet. Fonden konstaterar att olyckliga omstandigheter har resulterat i
denna anmaélan och att bolaget endast exekverat pa en tidigare lagd
rationaliseringsplan. Bolagets representanter sager att foretaget har hog
standard vad galler installning till fackforeningar och framhaller fackliga
representanter i moderbolagets styrelse och goda relationer till bland annat
EWC (European Works Councils).

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har investerat i ett av dessa bolag.

Dialog fors med Loomis for pastadd underlatenhet att respektera fackliga
rattigheter i Turkiet.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 35 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin &dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald.
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Férvaltare: JOAKIM BY

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Amerika Smabolag Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i amerikanska, kanadensiska och mexikanska sméaforetag eller i sddana
smaféretag som har minst 50% av sin verksamhet i dessa lander.
Foretagens marknadsvarde vid investeringstillfallet far inte Gverstiga
0,08% av det samlade marknadsvardet pa New York Stock Exchange,
NASDAQ Stock Exchange, Toronto Stock Exchange och Mexican Stock
Exchange. Fonden har darmed valutaexponering mot dessa marknader.
Den tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i
bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa véara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj6. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
férnyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmdgenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens utveckling med
Solactive ISS ESG Screened USA Small Cap. Jamfdrelseindexet &r
relevant da det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det ar
beskrivet i fondens placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100
bolag, vilket ar betydligt farre &n fondens jamfdrelseindex. Investeringar
sker &ven i de allra minsta bolagen och merparten av fondens
investeringar ar i bolag som ej ingar i index. Eftersom fonden &r aktivt
forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran detta index. For
mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 18,4% under 2020*. 2020 gar till historien som en av
de mest volatila perioderna fér den amerikanska bérsen nagonsin. Forsta
halvéret préglades av oro och hog volatilitet i sparen av coronapandemin
som spred sig éver hela varlden och skapat enorm osakerhet for den
amerikanska ekonomin. Vi hade i mars den storsta nedgéngen pa borsen
sedan depressionen 1931. Sedan i april vande avkastningen rakt upp
igen drivet av att centralbankerna expanderade sin balansrékning och
sankte réantorna samtidigt som regeringar varlden dver initierade
stddpaket. Amerikanska regeringen drev igenom ett enormt
stimulanspaket som motsvarade éver 10% av landets BNP. Aret
praglades forstas &ven av presidentvalet dar vi s&g valresultatet i
november som bésta tankbara for aktiemarknaden. Biden som president
med delad kongress var det bésta av tva vérldar — battre internationella
relationer, skattesankningarna blir kvar samt stora men inte dverdrivna
stimulanspaket. Saledes lyckades fonden, trots effekten av denna
pandemin, stiga med dryga 20% under aret trots att dem amerikanska
dollarn férsvagades med 14% mot kronan under 2020. Det omrade som
bidrog mest till fondens goda avkastning under &ret var exponeringen mot
temat "Digitalisering”. Inom temat s& var Cerence béasta bidragsgivaren.
Bolaget som levererar rostteknologi och roststyrning till framtidens bilar
och annonserade under aret flera av sina sin storsta orders i bolagets
historia. Aktien var upp drygt 300% under 2020. Redfin pa samma tema
ar den enda fullt digitaliserade fastighetsmaklaren i USA bidrog positivt
efter att man indikerat att husmarknaden och déarmed bolagets forséljning
kommer tillbaka snabbare &n véntat. Aven temat "Sékerhet” bidrog till
fondens avkastning dar bade Everbridge och Alarm.com gick starkt under
aret. Till sist kan vi konstatera att fondens exponering mot tema "miljo”

och bolag med stark hallbarhetsprofil verkligen betalats sig under aret.
Intresset for hallbarhet har verkligen tagit fart i USA och fondens innehav i
Darling Ingridients var upp 6ver 90% under aret. Bolaget som &r baserat i
Texas atervinner matrester, oljor och fett och producerar ingredienser,
fetter och protein till mat. Det mest intressanta dver tid for Darling ar dock
deras tillverkningen av fornybar diesel som kommer bli ett viktigt satt att
reducera koldioxidutslappen 6ver tid. Sprouts Farmers Market och
Graphic Packaging bidrog negativt till arets avkastning. Graphic
Packaging ar fondens storsta innehav in pa 2021 och en investering pa
héllbarhetstemat, narmare bestamt "fran plast till papper”. Bolaget som &r
ett av USAs storsta forpackningsforetag har valt att fokusera fullt ut pa
pappersforpackningar dar man har nara 40% marknadsandel i USA. De
ar en del av I6sningen nér globala konsumentjattar stéller ut hallbara
16ften till sina kunder som vill ha mer héllbara forpackningar.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond k&nnetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan déarmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till den
nordamerikanska aktiemarknaden. Detta innebér att risken i fonden
normalt ar hégre én en investering i en diversifierad global aktiefond som
férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i féretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar
till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska
aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan féréandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara
medelhog till foljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omsattningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan paverka fondens majligheter att genomféra kép och
forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgéngar, uppréatthalla énskad riskniva i
fondportfdljen eller for att minimera kostnaderna fér forvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begransad och férvéantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna méjlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under réakenskapsaret 0,0%

Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da Handelsbanken Funds America Small Cap
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Amerika Smabolag
Tema (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Handelsbanken Amerika Smabolag Tema, forts.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Erséttningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt aven i slutet av den

samlade fondrapporten. Fondens utveckling*

Aktiedgarengagemang B

Utifrdn Fondbolagets Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla <

investeringar, bedrivs réstning pé bolagsstammor, valberedningsarbete /_/\/\/\ //
’/\"v v

samt dialog med portfolibolagen i egen regi eller i samarbete med med =
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for /ff\/J

valberedningsarbete. Det ar var uppfattning att detta arbete leder till 100
battre styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling. 50

1 1 1 1 1
FOndbO'aget Sékel’sté”el’ att rele\/ant information finnS tlllgang“g som * Utveckhngggsvlsas i fondens basvza?J(;. Fonden kan ha fle?;nagde\sk\asser, vilken szoor;gavses framgér av 10!72(?eznos
underlag till analys och roéstningsbeslut. Det gérs genom analys fran fondfakta.

réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &garinflytandet, kan aktieldn i vissa fall ligga kvar dver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljoolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsté i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrédgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik
7/12-31/12
2018

2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 1114,43 940,85 726,65 - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR 110,91 89,54 71,70 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 1161,84 883,19 709,71 - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A9 - SEK 115,44 - - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 111,49 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 1143,07 956,37 732,01 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 113,76 91,02 72,23 - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 1191,70 897,75 714,94 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK 127,85 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 369 -1596 -358 - - - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 14 400 11712 10 265 - - - - - - _
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 8186 6 650 6 371 - - - - - - _
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 38 32 29 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 89 74 242 - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A9 - SEK 321 - - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A9 - EUR 6 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 4 589 4093 3 056 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 7 4 4 - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - NOK 658 480 255 - - - - - - _
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK 74 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 15 805 12 368 14 092 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 7 346 7 068 8767 - - - - - - _
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 341 357 403 - - - - - - _
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 76 84 341 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A9 - SEK 2781 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A9 - EUR 54 - - - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - SEK 4015 4279 4174 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 64 45 50 - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK 552 535 357 - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema B1 - SEK 577 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Amerika Sméabolag Tema A1 - SEK +18,4 +29,5 -3,3 +14,3 +21,7 +7,9 +23,6 - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +23,9 +24,9 -6,2 +11,4 +16,3 +11,6 +15,5 +34,2 +16,0 +1,0
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +31,6 +24,4 -5,4 +20,5 +9,8 +18,3 +25,3 +52,9 +9,9 2,7
Amerika Sméabolag Tema A9 - SEK +15,4 - - - - - - - - -

Amerika Smébolag Tema A9 - EUR +21,1 - - - - - - - - -
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Handelsbanken Amerika Smabolag Tema, forts.

Fondfakta - historik forts.
7/12—3;6}%

2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +19,5 +30,6 -2,4 +15,3 +22,8 +8,9 +24,7 +39,7 +12,8 -2,5
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR +25,0 +26,0 -5,3 +12,4 +17,4 +12,6 +16,5 +35,4 +17,0 -1,2
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +32,7 +25,6 -4,6 +21,6 +10,8 +19,4 +26,4 +54,2 +10,9 -1,8
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK +18,5 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +8,8 +35,7 -3,0 +5,2 +28,4 +3,3 +30,5 - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +13,8 +30,8 -5,9 +2,6 +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK +20,9 +30,4 -5,1 +10,9 +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1
Amerika Smabolag Tema A9 - SEK +6,2 - - - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A9 - EUR +11,4 - - - - - - - - -
Amerika Smébolag Tema A10 - SEK +8,8 +35,7 -3,0 +5,2 +28,4 +3,3 +30,5 +31,7 +9,4 +3,4
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR +13,8 +30,8 -5,9 +2,6 +22,7 +6,8 +21,9 +27,6 +13,6 +4,8
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK +20,9 +30,4 -5,1 +10,9 +15,9 +13,2 +32,3 +45,4 +7,5 +4,1
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK +8,8 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK 5,7 55 4,8 5,6 6,5 6,2 - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR 57 55 4,8 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK 5,7 5,5 4,8 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK 5,7 55 4,8 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR 57 55 4,8 - - - - - - -
Amerika Sméabolag Tema A10 - NOK 5,7 55 4,8 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK 57 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +23,8 +11,9 +5,2 +18,0 +14,6 +15,5 - - - -
Amerika Smébolag Tema A1 - EUR +24,4 +8,2 +2,2 +13,8 +14,0 +13,5 +24,5 +24,8 +8,3 +11,6
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +27,9 +8,5 +6,8 +15,1 +14,0 +21,8 +38,4 +29,6 +3,4 +7,9
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +25,0 +12,9 +6,1 +19,0 +15,6 +16,5 +32,0 +25,5 +4,9 +4,9
Amerika Smébolag Tema A10 - EUR +25,5 +9,2 +3,2 +14,9 +15,0 +14,5 +25,6 +25,9 +7,6 +12,6
Amerika Smabolag Tema A10 - NOK +29,1 +9,5 +7,7 +16,1 +15,0 +22,8 +39,6 +30,8 +4,3 +8,8
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK +23,8 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +21,5 +14,7 +1,0 +16,2 +15,1 +16,1 +31,1 +20,0 +6,4 +5,7
EUR +22,0 +11,0 -1,8 +12,2 +14,5 +14,1 +24,7 +20,4 +9,1 +13,4
NOK +25,5 +11,2 +2,6 +13,4 +14,5 +22,4 +38,7 +25,0 +5,8 +9,6
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Amerika Smabolag Tema A1 - SEK +15,6 +13,5 +12,4 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +13,5 +11,1 +9,4 +17,5 +18,5 +15,2 +17,5 +19,8 - -
Amerika Smébolag Tema A1 - NOK +15,4 +13,0 +13,2 +24,6 +22,3 +19,4 +19,6 +16,2 +2,4 -
Amerika Sméabolag Tema A10 - SEK +16,6 +14,5 +13,4 +21,9 +21,3 +15,8 +16,7 +15,7 +2,9 +0,8
Amerika Smabolag Tema A10 - EUR +14,5 +12,1 +10,4 +18,6 +19,5 +15,5 +18,5 +20,9 +4,9 +1,1
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +16,5 +14,0 +14,2 +25,7 +23,4 +20,4 +20,7 +17,2 +3,3 -0,1
Amerika Smabolag Tema B1 - SEK +15,6 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,1 +12,9 +12,1 +19,1 +20,0 +15,0 +16,0 +12,9 +1,1 -0,9
EUR +12,0 +10,6 +9,1 +15,9 +18,3 +14,6 +17,8 +17,9 +3,1 -0,6
NOK +14,0 +12,5 +12,8 +22,9 +22,1 +19,5 +20,0 +14,4 +1,5 -1,8
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Amerika Smabolag Tema A1 - EUR +14,3 +14,3 +14,5 - - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A1 - NOK +17,4 +16,3 +14,7 +12,9 - - - - - -
Amerika Smabolag Tema A10 - SEK +16,2 +15,6 +14,6 +12,0 +10,6 +8,2 +9,8 +7,4 +4,4 -1,8
Amerika Sméabolag Tema A10 - EUR +15,0 +15,3 +15,5 +11,5 +9,9 +8,4 +9,3 +7,7 +5,1 -1,3
Amerika Smébolag Tema A10 - NOK +18,4 +17,3 +15,7 +13,9 +11,0 +10,5 +10,3 +7,7 +5,2 -1,6
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +14,5 +14,5 +12,5 +9,7 +9,1 +6,3 +8,3 +5,7 +3,4 -2,0
EUR +13,3 +14,2 +13,4 +9,3 +8,4 +6,5 +7,8 +5,9 +4,0 -1,5
NOK +16,7 +16,2 +13,6 +11,6 +9,5 +8,5 +8,9 +5,9 +4,1 -1,8
Omrékningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 - - - - - - -

1) Fondens tematiska fSrvaltningsprocess leder till en portfolj med tillvéxtinriktning som har betydligt farre innehav &n jamférelseindex. Detta har bidragit till att fondens aktiva risk under de senaste aren legat pé en niva mellan cirka 4 och 7 %, vilket
férvaltaren beddémt medfért en god balans mellan risk och avkastning. Detta &r ocksé i linje med fondens langre historik.

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened USA Small Cap
T om 2019-03-31: MSCI USA Small Cap Net
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Omséttningshastighet, ggr 0,9

,:mer?ta 2’"%20:39 rma ':; ;?g Andel av oms. som skett genom nérstaende vérdepappersinstitut, % 0,0
merika Smabolag Tema X . o

Amerika Smébolag Tema A10 0,60 Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Amerika Smébolag Tema B1 1,50

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Amerika Smébolag Tema A1 1,50

Amerika Smabolag Tema A9 0,75

Amerika Smébolag Tema A10 0,60

Amerika Smébolag Tema B1 1,50

Arlig avgift, %

Amerika Smébolag Tema A1 1,50

Amerika Smabolag Tema A9 0,75

Amerika Smébolag Tema A10 0,60

Amerika Smébolag Tema B1 1,50

Transaktionskostnader, tSEK 5732

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03

Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK

Amerika Smébolag Tema A1 151,36

Amerika Smabolag Tema A9 -

Amerika Smébolag Tema A10 60,82

Amerika Smébolag Tema B1 -
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK

Amerika Smébolag Tema A1 10,49
Amerika Smabolag Tema A9 -
Amerika Smébolag Tema A10 4,21

Amerika Sméabolag Tema B1 -
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Risk- och avkastningsmatt*
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Total risk % - A1 SEK
Total risk % - A1 EUR
Total risk % - A1 NOK
Total risk % - A10 SEK
Total risk % - A10 EUR
Total risk % - A10 NOK
Total risk % - B1 SEK
Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - A1 EUR
Total risk i index % - A1 NOK
Total risk i index % - A10 SEK
Total risk i index % - A10 EUR
Total risk i index % - A10 NOK
Total risk i index % - B1 SEK
Jamforelseindex

21,6
22,9
15,5
216
22,9
15,5
21,6
24,4
255
18,2
24,4
25,5
18,2
24,4

Solactive ISS ESG

Screened USA Small

Aktiv avkastning % - A1 SEK
Aktiv avkastning % - A1 EUR
Aktiv avkastning % - A1 NOK
Aktiv avkastning % - A10 SEK
Aktiv avkastning % - A10 EUR
Aktiv avkastning % - A10 NOK
Aktiv avkastning % - B1 SEK
Informationskvot - A1 SEK

1) Per balansdagen

Cap
2,3
2,3
2,4
3,4
3,5
3,6
2,3
0,4

Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - A10 NOK
Informationskvot - B1 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - A10 NOK
Sharpekvot i index - B1 SEK
Active Share % 1)

0,4
0,4
0,6
0,6
0,6
0,4
1,1
11
1,7
1,2
1,1
1,8
1,1
0,9
0,9
1,4
0,9
0,9
1,4
0,9
90,7

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeférandring pa éverlatbara vardepapper~ 2 418 000 3039 244
Rénteintékter 918 5177
Utdelningar 93 059 105 034
Valutakursvinster och -férluster netto -50 979 35 698
Ovriga finansiella intakter 1) 7287 12910
Ovriga intakter 166 0
Summa intakter och vardeférandring 2468 451 3198 063
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 141 846 147 937
Réntekostnader 101 171
Ovriga finansiella kostnader 2) 1457 2582
Ovriga kostnader 5781 4376
Summa kostnader 149 185 155 066
Arets resultat 2319 266 3042 997
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 3138 475 2002 409
Realisationsforluster -1091 144 -729 073
Orealiserade vinster/forluster 370 669 1765908
Summa 2418000 3039 244
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlnade vardepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
Balansrakning, tSEK

% av % av

31 dec 2020 _ fondférm. 31 dec 2019 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 13 527 330 93,9 11 392 827 97,3
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2) 13 527 330 93,9 11 392 827 97,3
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 956 293 6,6 363 426 3,1
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 7175 0,1 6 186 0,1
Ovriga tillgangar 9 005 0,1 63 402 0,5
Summa tillgangar 14 499 803 100,7 11 825 841 101,0
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 13 879 0,1 11352 0,1
(")vriga skulder 86 276 0,6 102 969 0,9
Summa skulder 100 155 0,7 114 321 1,0
Fondférmégenhet Not ) 14 399 648 100,0 11711 520 100,0
Utl&nade finansiella instrument 1195133 8,3 831 411 71
Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 1313 869 9,1 946 486 8,1

Not 1) till balansrékning

Foérandring av fondférmdgenhet, tSEK

2020 2019
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 11711 520 10 264 842
Andelsutgivning ") 5 357 807 3703516
Andelsinlésen 1) -4 988 945 -5 299 835
Resultat enligt resultatrakning 2 319 266 3042997
Utdelning till andelsé&garna - -
Fondférmoégenhet vid periodens slut 14 399 648 11 711 520
1) Varav 91 679 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Darling Ingredients Ord Shs 770 000 364 749 2,5
Gruma 2 050 000 200 190 1,4
Reeds Ord Shs 2 550 000 12 377 0,1
Sprouts Farmers Mkt 1 800 000 297 130 21
The Simply Good Foods Company Ord Shs 450 000 115 896 0,8
990 341 6,9
FINANS OCH FASTIGHET
Colony Capital Ord Shs Class A 6 250 000 246 890 1,7
East West Bancorp 600 000 249 875 1,7
First Horizon National Ord Shs 2200 000 230543 1,6
National Bank Holdings Ord Shs Class A 710 000 191 021 1,3
Prosperity Bancshares 600 000 341773 2,4
Redfin Ord Shs 210 000 118 362 0,8
SVB Financial Group 20 000 63 701 0,4
Trupanion Ord Shs 90 000 88 481 0,6
Western Alliance Ord Shs 530 000 260 941 1,8
. 1791 587 12,4
HALSOVARD
Acceleron Pharma Ord Shs 70 000 73 550 0,5
Allakos Rg 85 000 97 729 0,7
Arena Pharmaceuticals Ord Shs 125 000 78 871 0,5
Biohaven Pharmaceutical 100 000 70 390 0,5
CryoPort Rg 175 000 63 064 0,4
Exact Sciences 160 000 174 093 1,2
Insulet Ord Shs 60 000 125 962 0,9
LHC Group Ord Shs 80 000 140 152 1,0
Masimo 65 000 143 265 1,0
Mirati Ther 35 000 63 133 0,4
OptimizeRx Ord Shs 360 000 92125 0,6
PTC Therapeutics 200 000 100 242 0,7
Teladoc Ord Shs 110 000 180 640 1,3
The Cooper Companies 80 000 238 703 1,7
TherapeuticsMD Ord Shs 3250 000 32162 0,2
Turning Pnt Trp Ord Sh 60 000 60 042 0,4
1734125 12,0
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Advanced Drainage Systems Ord Shs 85 000 58 344 0,4
Allegion 175 000 167 261 1,2
Ameresco Ord Shs Class A 280 000 120 127 0,8
Axon Enterprise Ord Shs 150 000 150 943 1,0
Cree 125 000 108 714 0,8
Energy Recovery Ord Shs 90 000 10 082 0,1
Evoqua Water Technologies Ord Shs 575 000 127 405 0,9
Exro Technologies Ord Shs 2200 000 62 116 0,4
Gates Industrial Ord Shs 1 050 000 110 032 0,8
IAA Ord Shs 310 000 165 432 1,1
Kadant 176 000 203774 1,4
MasTec 560 000 313 562 2,2
MSA Safety Ord Shs 90 000 110 419 0,8
Mueller Water Products Ord Shs Series A 1250 000 127 089 0,9
Pinfra 3349 907 242 494 1,7
Rollins 300 000 96 259 0,7
TPI Composites Ord Shs 250 000 108 365 0,8
Trex Ord Shs 220 000 151 262 1,1
Willdan Group Ord Shs 235 000 80479 0,6
2514157 17,5
INFORMATIONSTEKNIK
Akoustis Technologies Ord Shs 1150 000 115 505 0,8
Alarm.com Holdings Ord Shs 330 000 280 364 1,9
Alteryx-A Rg 75 000 75015 0,5
Cerence 270 000 222 803 1,5
Cognex 160 000 105 495 0,7
Digimarc Ord Shs 225 000 87 291 0,6
Everbridge Ord Shs 120 000 146 909 1,0
Fair Isaac Corp 72 500 304 278 2.1
Glu Mobile Ord Shs 2200 000 162 789 1,1
LivePerson Ord Shs 210 000 107 324 0,7
Maximus 550 000 330 592 2,3
Napco Security Technologies 480 000 103 360 0,7
Nuance Communication 600 000 217 255 1,5
Park City Group Ord Shs 1225 000 48 189 0,3
Proofpoint 140 000 156 838 1,1
Shotspotter Ord Shs 220 000 68115 0,5
Teradyne Ord Shs 200 000 196 921 1,4
Tyler Technologies Ord Shs 27 500 98 586 0,7
Veritone Inc Ord Sh 265 000 61916 0,4
2889 548 20,1
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
KRAFTFORSORJNING
Global Water Resources Ord Shs 1 020 000 120710 0,8
Watsco Inc 110 000 204 661 1,4
325 371 2,3
MATERIAL
Ashland Global Ord Shs 325 000 211 391 1,5
Graphic Packaging Holding 3400 000 473 010 3,3
Loop Industries Ord Shs 570 000 38 854 0,3
723 255 5,0
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Bright Horizons Family Solutions 115 000 163 379 1,1
Cavco Industries Ord Shs 130 000 187 316 1,3
Grand Canyon Education 410 000 313515 2,2
LCI Industries 250 000 266 251 1,8
Live Nation 120 000 72 415 0,5
Planet Fitness Ord Shs Class A 235 000 149 822 1,0
Pool 100 000 305917 2,1
Service Corporation International 950 000 383 074 2,7
Vail Resorts 30 000 68 729 0,5
Yeti Holdings 150 000 84 347 0,6
1994 766 13,9
TELEKOMOPERATORER
Bandwidth Ord Shs Class A 70 000 88 342 0,6
Boingo Wireless Ord Shs 1 500 000 156 695 1,1
EverQuote Ord Shs Class A 280 000 85887 0,6
IAC/InterActiveCorp 150 000 233 257 1,6
564 181 3,9
Summa noterade aktier 13 527 330 93,9
Summa dverlatbara vardepapper 13 527 330 93,9
Summa innehav av finansiella instrument 13 527 330 93,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 872 318 6,1
Total summa fondférmégenhet 14 399 648 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.

Avser 6verlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. 93,9

* Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och savitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument, -

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper, tSEK 1195 133
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 8,90

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Brittiska staten 128 397
Franska staten 81364
Tyska staten 80794
Osterrikiska staten 52 378
Amerikanska staten 39 630
American Tower Corp Reit 38 493
Microsoft Corp 31 161
MasterCard Inc 22 781
Belgiska staten 21372
Cigna Corp 20 885
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK
Credit Suisse AG, Dublin Branch 780 895
UBS AG, London Branch 329 384
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 72 026
HSBC Bank Plc 52 980
J.P. Morgan Securities Plc 35914
Goldman Sachs Intl 30 026
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd 12 643
1313 869

Typ av och kvalitet p4 sakerheten, tSEK

Aktier 906 916
Obligationer och andra réntebarande instrument 406 953

1313 869

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkéanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag N

En dag till en vecka 1020
En vecka till en manad 1045
En till tre manader 3634
Tre ménader till ett ar 401 254
Mer &n ett ar 906 916

1313 869

Motparternas hemvist, tSEK
Svenska staten 72 026

Brittiska staten 460 947
Irlandska staten 780 895
1313 869
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 10 446
CAD 17 829
CHF 13162
DKK 305
EUR 280 350
GBP 273 538
HKD 2735
JPY 48 795
usD 666 692
MXN 17
1313 869
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateralt 30 026
Tredje part 1283 842
1313 869

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 7 287 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepappersléan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Credit Suisse AG, Dublin Branch

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Halloarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-,

sociala- och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebér att fondernas férvaltare
tar héansyn till bade risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pa bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden véljer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila branslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende
riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en omfattande analys dar
hallbarhetsaspekter likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sérskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut som kan
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen analys
och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna
analyserar héallbarhet dels genom bolagets héllbarhetsprestanda (HUR de
bedriver sin verksamhet) och dels genom bolagets produkter och tjanster
(VAD). Hallbarhetsanalysen &r en integrerad del av dokumentationen for vara
investeringar och omfattar bade halloarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi investerar i.
Utgangspunkten for vart paverkansarbete ar Handelsbankens och fondbolagets
vérdegrund, véra &taganden samt de internationella normer och konventioner vi
stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra sitt
hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi beddmer att de inte lever upp till de
internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete utfor vi

framfdr allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara férvaltare och
bolagen

Fér de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras méalsattningar och resultat foljs
upp lépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berdrda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus
pa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade
pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i
under aret ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres
Sustainable Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget rostar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget ager ¢ver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja hallbart féretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillrédckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
roéstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsdttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjignsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Vi har under aret kopt in Graphic Packaging till fonden som &r en vinnare pé& den
starka trenden "fran plast till papper”. Hallbarhet driver tillvaxt och nar konsumenten
andrar instalining, &ndrar sig aven foretagen. Och det &r just vad som hander pa
férpackningsomradet. Det kan vi konstatera efter vart besok pa bolagets
huvudkontor i Atlanta i februari. Bolaget som &r ett av USA:s storsta
férpackningsforetag har valt att fokusera 100% pé pappersforpackningar dér man
har nara 40% marknadsandel i USA. Och ledningen ser just nu en fantastisk
méjlighet nar féretag som McDonalds och Dunkin’ Donuts upphér med att servera
mat och kaffe i plast och 6vergar till pappforpackningar. De flesta av oss kanner till
att endast 10% av all plast idag ateranvands - och de enorma miljioproblem som
plast medfor, inte minst for varldshaven.

Graphic Packaging spéar att de kan 6ka sin organiska tillvaxt med 1-2% érligen de
nérmaste fem aren enbart pa grund av konsumenternas 6kade krav pa héllbara
férpackningar. Och de ser ocksa i sin orderbok att det &r i &r férandringen sker pa
riktigt — "the tipping point is here”, havdar foretagets finanschef nar vi tréffar honom
och det finns ingen anledning att betvivia hans pastaende. Alla de globala
konsumentjattarna har stallt ut hallbara 16ften till sina kunder, till exempel lovar
McDonalds, Nestlé och Unilever alla att de redan &r 2025 enbart ska anvanda sig av
atervinningsbart material. For Graphic Packaging 6ppnar sig en ny 5-
miljardersdollarmarknad.

Vi har &ven besokt och investerat i Cree inc. Bolaget ar varldsledande producent pa
kiselkarbid som &r varldens nést hardaste material. Forutom att vara néstan lika
svart att skéra i som en diamant har kiselkarbiden en annan unik egenskap: den
leder energi mycket effektivare &n manga andra halvliedarmaterial. Elbilstillverkaren
anvander kiselkarbid bade i sina nya batterier och laddstolpar.

Resultatet ar att elbilarna gér langre, och elbilsbatterierna laddar fortare samt sparar
tillverkarna stora summor nér de producerar batterier. Biltillverkare éver hela varlden
star nu i ko for att borja anvanda kiselkarbid — ¢kad energieffektivitet blir resultatet
och Crees produkter bidrar darigenom till att uppna Globala méalen 7 och 13 enligt
Agenda 2030. Kiselkarbid &r relativt svart att tillverka. Cree &r en av fa tillverkare i
vérlden med en global marknadsandel pa ver 60%. Al tillverkning sker sedan 30 &r
tillbaka i North Carolina och foretaget har darfér god kontroll pa sin
produktionskedia. | takt med att elbilspenetrationen ¢kar raskt, raknar vi ocksd med
att efterfragan pa kiselkarbid kommer att 6ka dramatiskt. Crees mal om 5%
penetration av kiselkarbid 2024 kan mycket val vara konservativa. Vi anser att Cree
ar val positionerade for att vara med i omstélliningen till en mer hallbar och
energieffektivare varld.

Vi har ocksé Okat exponeringen mot Texas-baserade Darling Ingredients. Darling
atervinner matrester, oljor och fett och producerar ingredienser, fetter och protein till
mat. Det mest intressanta ar att Darling kan anvénda sin "feedstock” till att tillverka
fornybar diesel genom sitt joint venture med Valero. Detta star for drygt 10% av
forsaljiningen i dag men efter stora investeringar (som delvis redan skett) kommer
detta segment att sta for nara 50% av forséljiningen inom tre till fem ar. VAr tro &r att
fler stater &n Kalifornien kommer att premiera en storre andel férnybar diesel i sin
dieselmix.

Fonden valjer bort

Match Group - den 1 juli 2020 knoppade IAC/Interactive Corp av Match Group.
Genom innehav i IAC blev fonden tilldelad aktier i Match som vi sedermera valde att
sélja av flera anledningar. Vi kdnde oss delvis osékra pa konkurrenssituationen for
dejting- applikationer. Vi hade aven en del fragestéaliningar nér det géllde bolagets
kommunikation och installning till affarsetik. Bolaget var ocksa inblandad i flera
rattsprocesser, vilket sammantaget fick oss att sélja aktien.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Amerika Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i USA men ocksé i Kanada och
Mexiko och har darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebar att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pé véra
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi p& bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
férnyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med
Solactive ISS ESG Screened USA Index. Jamforelseindexet &r relevant da
det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det &r beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100 bolag,
vilket ar betydligt farre &n fondens jamfdrelseindex. Fonden investerar i
bolag oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att avvika fran
detta index. For mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 18,2% under 2020*. 2020 gér till historien som en av
de mest volatila perioderna for den amerikanska bérsen nagonsin.
Anledningen &r forstas coronapandemin som skapat enorm osakerhet for

den amerikanska ekonomin vilket avspeglats i fondens rorelser under ret.

Efter en historiskt djupdykning under forsta kvartalet, dar fonden sjonk
hela 10%, sé& vande avkastningen med rekordstora tal under resten av
aret drivet av en aggressiva stimulanser fran Federal Reserv. Aret
praglades forstas &ven av presidentvalet dar vi ség valresultatet i
november som bésta tankbara for aktiemarknaden. Biden som president
med delad kongress var det bésta av tva vérldar — battre internationella
relationer, skattesankningarna blir kvar samt stora men inte dverdrivna
stimulanspaket. Saledes lyckades fonden, trots effekten av
coronapandemin, stiga med néra 21% under &ret trots att dem
amerikanska dollarn férsvagades med 14% mot kronan under 2020.
Anledningen till den goda avkastningen ar en tydlig exponering mot temat
digitalisering som har varit en corona vinnare under denna méarkliga tid.
Folk har spendera mycket tid hemma. Man jobbat pé distans, man har
handlat online, man har sett pa Netflix och spelat dataspel i hemmets
lugna vra. Fonden har spelat pa denna digitala tillvaxt genom innehav i
exempelvis: Microsoft, Amazon, Nvidia, Autodesk, Paypal och ett flertal
andra som alla klarat sig fantastiskt bra under forta halvaret och bidragit
till fondens goda avkastning. Vi tror att dessa férandringar av beteenden
ar har for att stanna och att ménga av de strukturella férandringar vi méts
av kommer att snabbas p& med anledning av covid-19. Vi har darfor okat
exponeringen mot digitalisering under aret genom investeringar i
Autodesk, som &r ett spel pa digitala molntjanster for byggindustrin;
Akamai Technology som &r ett spel pa "the Edge” samt Teladoc som
erbjuder digitala moten med hélsovarden. En aktiv livsstil ndra hemmet ar
ett annat tema som fungerat bra under aret. Innehav som Pool Corp,
Home Depot och Trex (altandack tillverkade av atervunnen plast) har
fungerat utmérkt nér konsumenten valt att investera i hemmet istéllet for
att resa och gé pa restaurang. Vi har under den senare delen av aret Okat

fondens innehav i Nike p& samma tema dér vi tror att en aktiv fritid i
kombination med ¢kad andel av digital direktférsaljning till kunden
kommer driva aktiekursen framdover. Till sist kan vi konstatera att fondens
exponering mot halloarhetstemat verkligen betalats sig under aret.
Intresset for hallbarhet har verkligen tagit fart i USA och fondens innehav i
bland annat Darling och Ameresco har bidrag ordentligt till fondens starka
avkastning. Fonden har under perioden avyttrat ett flertal innehav som vi
beddmer paverkas negativt av coronakrisen. Exempel &r Walt Disney,
Royal Caribbian, Welbilt och Colombia Sportsware. Om vi tittar framat s&
funderar marknaden pé hur och nar ekonomin kommer aterhamta sig.
Med USAs draghjalp har varldens féretag och bérser visat en enorm
uthallighet under pandemin, men nu &r det viktigaste att man snabbt kan
rulla ut vaccin och fa igdng aterhamtningen. Avslutningsvis kan man
konstatera att det blir det allt mer tydligt att covid-19 kommer fa mer
langsiktiga konsekvenser och férandra sattet vi arbetar, umgas och
konsumerar under en lang period framéver.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond k&nnetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan déarmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till den
nordamerikanska aktiemarknaden. Detta innebar att risken i fonden
normalt ar hégre an en investering i en diversifierad global aktiefond som
férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i féretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar
till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska
aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan féréandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i derivat och gor
det i syfte att skydda vardet pé& fondens underliggande tillgangar,
uppratthalla 6nskad riskniva i fondportfélien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i
forekommande fall begrénsad och férvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna méjlighet. Fonden har mdjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang
Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
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samt dialog med portféljbolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras &ven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till battre
styrning och minskade héallbarhetsrisker i portfljbolagen, vilket i sin tur
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och rostningsbeslut. Det gors genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omrostning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
réstning sker men undantag finns t.ex. pa marknader dér aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstamman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljoolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrédgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Fondens utveckling®

250

2017 2018 2019 2020
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Amerika Tema A1 - SEK 1318,81 1115,50 814,20 807,70 709,12 631,11 567,34 450,71 342,87 308,59
Amerika Tema A1 - EUR 131,25 106,16 80,34 82,15 74,01 68,91 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 1374,92 1047,13 795,22 806,89 671,89 662,61 - - - -
Amerika Tema A9 - SEK 114,91 - - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 131,98 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 1356,61 1136,04 820,94 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 135,01 108,11 81,00 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 1414,35 1 066,42 801,80 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 974,94 859,59 643,56 664,02 605,47 562,47 524,80 434,41 - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -2 517 -1325 -50 902 -2776 746 579 1529 408 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 11 882 12 813 10327 10 267 8198 10 001 8414 6119 3332 2598
Amerika Tema A1 - SEK 9186 10 420 8420 8577 7497 8561 7908 5925 3332 2598
Amerika Tema A1 - EUR 115 103 85 96 23 95 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 285 302 258 422 97 21 - - - -
Amerika Tema A9 - SEK 125 - - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 5 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 21 47 52 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 23 17 14 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 664 491 317 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 201 157 198 327 378 546 506 194 - -
Antal andelar totalt, tusental 10 041 11 537 12 763 12 799 11 653 15953 14 902 13 591 9718 8418
Amerika Tema A1 - SEK 6 965 9342 10 341 10619 10573 13 565 13 938 13 146 9718 8418
Amerika Tema A1 - EUR 879 974 1063 1164 311 1385 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 207 288 325 523 145 32 - - - -
Amerika Tema A9 - SEK 1091 - - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR 35 B - - - - B N B B
Amerika Tema A10 - SEK 16 41 63 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 172 154 167 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 469 460 395 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 207 182 308 493 624 971 964 445 - -
Total avkastning i %
Amerika Tema A1 - SEK +18,2 +37,0 +0,8 +13,9 +12,4 +11,2 +25,9 +31,5 +11,7 -0,8
Amerika Tema A1 - EUR +23,6 +32,1 -2,2 +11,0 +7,4 +15,1 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +31,3 +31,7 -1,4 +20,1 +1,4 +21,9 - - - -
Amerika Tema A9 - SEK +14,9 - - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR +20,5 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +19,4 +38,4 +1,8 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +24,9 +33,5 -1,2 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +32,6 +33,0 -0,5 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +18,4 +37,0 +0,8 +13,9 +12,4 +11,2 +25,9 +3,3 - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Amerika Tema A1 - SEK +9,0 +40,8 +5,3 +11,8 +19,9 +8,4 +37,4 +30,1 +9,4 +3,4
Amerika Tema A1 - EUR +14,0 +35,8 +2,1 +9,0 +14,6 +12,2 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +21,1 +35,3 +2,9 +17,9 +8,2 +18,9 - - - -
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Fondfakta - historik forts.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Amerika Tema A9 - SEK +5,7 - - - - - - - - -
Amerika Tema A9 - EUR +10,9 - - - - - - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +9,0 +40,8 +5,3 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +14,0 +35,8 +2,1 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +21,1 +35,3 +2,9 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +9,0 +40,8 +5,3 +11,8 +19,9 +8,4 +37,4 +3,5 - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Amerika Tema A1 - SEK 3,7 3,0 2,8 2,6 31 3,9 3,4 2,0 2,1 2,4
Amerika Tema A1 - EUR 3,7 3,0 2,8 2,6 3,1 3,9 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK 3,7 3,0 2,8 2,6 3,1 3,9 - - - -
Amerika Tema A10 - SEK 3,7 3,0 2,8 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR 3,7 3,0 2,8 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK 3,7 3,0 2,8 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK 3,7 3,0 2,8 2,6 3,1 3,9 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Amerika Tema A1 - SEK +27,3 +17,5 +7,2 +13,1 +11,8 +18,3 +28,6 +21,2 +5,3 +5,1
Amerika Tema A1 - EUR +27,8 +13,7 +4,2 +9,2 +11,2 +16,3 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +31,5 +13,9 +8,8 +10,4 +11,2 +24,8 - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +28,6 +18,7 +8,2 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +29,1 +14,8 +5,2 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +32,8 +15,1 +9,9 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +27,4 +17,5 +7,2 +13,1 +11,8 +18,3 - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +23,9 +21,7 +8,5 +15,8 +14,0 +22,0 +33,7 +19,3 +6,4 +5,7
EUR +24,4 +17,8 +5,5 +11,8 +13,4 +20,0 - - - -
NOK +28,0 +18,0 +10,2 +13,0 +13,4 +28,7 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Amerika Tema A1 - SEK +15,9 +14,5 +12,6 +18,7 +18,2 +15,3 +15,4 +14,2 +2,7 +0,7
Amerika Tema A1 - EUR +13,8 +12,1 +9,5 +15,5 +16,5 +15,0 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +15,7 +14,0 +13,3 +22,4 +20,2 +19,9 - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +17,0 +15,6 +13,7 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +14,9 +13,2 +10,6 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +16,9 +15,2 +14,4 - - - - - - -
Amerika Tema B1 - SEK +15,9 +14,5 +12,6 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +16,7 +16,6 +16,0 +21,1 +20,5 +17,0 +16,9 +12,6 +1,1 -0,9
EUR +14,6 +14,2 +12,9 +17,8 +18,8 +16,6 - - - -
NOK +16,6 +16,1 +16,8 +24,9 +22,6 +21,6 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Amerika Tema A1 - SEK +15,6 +14,9 +13,4 +10,4 +9,1 +7,5 +8,9 +6,4 +4,0 -2,1
Amerika Tema A1 - EUR +14,4 +14,6 +14,3 +10,0 +8,5 +7,8 - - - -
Amerika Tema A1 - NOK +17,8 +16,6 +14,5 +12,3 +9,6 +9,8 - - - -
Amerika Tema A10 - SEK +16,8 +16,1 +14,5 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - EUR +15,5 +15,8 +15,5 - - - - - - -
Amerika Tema A10 - NOK +19,0 +17,8 +15,6 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +16,9 +16,8 +14,3 +10,6 +9,3 +7,2 +8,7 +5,5 +3,4 -2,0
EUR +15,6 +16,5 +15,3 +10,2 +8,6 +7,5 - - - -
NOK +19,1 +18,5 +15,4 +12,6 +9,7 +9,5 - - - -
Utdelning per andel, kr
Amerika Tema A1 - SEK - - - - - - - - 1,73 1,06
Amerika Tema B1 - SEK 34,38 19,31 26,56 24,22 22,50 20,99 17,38 16,10 - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - -

1) Fondens tematiska férvaltningsprocess leder till en portféli med tillvéxtinriktning som har betydligt férre innehav &n jamférelseindex. Fondens aktiva risk har under de senaste &ren legat pa en niva mellan cirka 3-4% vilket férvaltaren har bedémt medfért
en god balans mellan risk och avkastning. Detta &r ocksa i linje med fondens langre historik.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened USA
T om 2016-05-01: MSCI USA Net
T om 2019-03-31: MSCI USA Select Global Norms and Criteria
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Omsiéttningshastighet, ggr 0,4
Amerika Tema A1 1,60 Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 0,0
Amer!ka Tema A9 0,80 Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0
Amerika Tema A10 0,60

Amerika Tema B1 1,60

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Amerika Tema A1 1,60

Amerika Tema A9 0,80

Amerika Tema A10 0,60

Amerika Tema B1 1,60
Arlig avgift, %

Amerika Tema A1 1,60

Amerika Tema A9 0,80

Amerika Tema A10 0,60

Amerika Tema B1 1,60
Transaktionskostnader, tSEK 2818
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02

Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK

Amerika Tema A1 169,93

Amerika Tema A9 -

Amerika Tema A10 64,05

Amerika Tema B1 170,19

Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK

Amerika Tema A1 11,29

Amerika Tema A9 -

Amerika Tema A10 4,25

Amerika Tema B1 11,59
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Risk- och avkastningsmatt*
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Total risk % - A1 SEK
Total risk % - A1 EUR
Total risk % - A1 NOK
Total risk % - A10 SEK
Total risk % - A10 EUR
Total risk % - A10 NOK
Total risk % - B1 SEK
Total risk i index % - A1 SEK
Total risk i index % - A1 EUR
Total risk i index % - A1 NOK
Total risk i index % - A10 SEK
Total risk i index % - A10 EUR
Total risk i index % - A10 NOK
Total risk i index % - B1 SEK
Jamforelseindex

16,6
17,2
11,0
16,6
17,2
11,0
16,6
17,3
17,8
11,9
17,3
17,8
11,9
17,3

Solactive ISS ESG

Screened USA

Active Share % 1)

Aktiv avkastning % - A1 SEK
Aktiv avkastning % - A1 EUR
Aktiv avkastning % - A1 NOK
Aktiv avkastning % - A10 SEK
Aktiv avkastning % - A10 EUR
Aktiv avkastning % - A10 NOK
Aktiv avkastning % - B1 SEK

1) Per balansdagen.

67,1
3,4
3,4
3,5
4,7
4,7
4,8
3,5

Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - A10 NOK
Informationskvot - B1 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - A10 NOK
Sharpekvot i index - B1 SEK

0,9
0,9
1,0
1,3
1,3
1,3
0,9
1,7
1,6
2,8
1,7
1,7
2,9
1,7
1,4
1,4
2,3
1,4
1,4
2,3
1,4

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa 6verlatbara vérdepapper” 1 666 606 3862 827
Rénteintékter 490 2 455
Utdelningar 101 858 133 447
Valutakursvinster och -férluster netto -5 053 3707
Ovriga finansiella intakter 1) 681 2652
Ovriga intakter 2068 0
Summa intakter och vardeférandring 1766 651 4 005 088
KOSTNADER
Férvaltningskostnader:
- Erséttning till fondbolaget 176 870 190 049
Réntekostnader 192 91
Ovriga finansiella kostnader 2 136 530
Ovriga kostnader 2873 2529
Summa kostnader 180 071 193 199
Arets resultat 1586 580 3811 889
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 2255291 2295 861
Realisationsforluster -492 222 -276 326
Orealiserade vinster/forluster -96 463 1843 292
Summa 1 666 606 3862 827
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade vardepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
Balansrékning, tSEK

% av % av

31 dec 2020 fondférm. 31 dec 2019 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 11 698 682 98,5 12 444 088 97,1
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2) 11 698 682 98,5 12 444 088 97,1
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 175 524 1,5 377 963 3,0
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 2 140 0,0 4179 0,0
Ovriga tillgangar 49 339 0,4 3421 0,0
Summa tillgangar 11 925 685 100,4 12 829 651 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 15478 0,1 16 534 0,1
Ovriga skulder 27 910 0,3 - -
Summa skulder 43 388 0,4 16 534 0,1
Fondférmégenhet Not 1) 11 882 297 100,0 12813 117 100,0
Utlanade finansiella instrument 813 468 6,8 464 216 3,6
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 894 617 7,5 524 766 41

Not 1) till balansrékning

Foérandring av fondférmdgenhet, tSEK

2020 2019
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 12813 117 10 326 600
Andelsutgivning ") 3337 798 2948 195
Andelsinlésen 1) -5 845 740 -4 267 337
Resultat enligt resultatrékning 1586 580 3811889
Utdelning till andelsé&garna -9 458 -6 230
Fondférmoégenhet vid periodens slut 11 882 297 12813 117
1) Varav 225 550 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Darling Ingredients Ord Shs 771 000 365 223 3,
Kimberly-Clark 115 000 127 339 1,1
492 562 4,
FINANS OCH FASTIGHET
American Express 112 800 112 008 0,9
Colony Capital Ord Shs Class A 3269 400 129 149 1,1
East West Bancorp 541 435 225 485 1,9
Fidelity National Information Services 107 900 125 353 1,1
First Republic Bank 96 007 115 849 1,0
Nasdag OMX Group 153 600 167 445 1,4
SVB Financial Group 66 102 210 540 1,8
Zions Bancorporation Ord Shs 449 000 160 182 1,3
1246 010 10,5
HALSOVARD
Abbott Laboratories 187 200 168 329 1.4
AbbVie 282 700 248 769 2,1
Amgen 64 600 121980 1,0
Baxter International 153 700 101 284 0,9
Eli Lilly 223 893 310 452 2,6
Estée Lauder Companies A 74 500 162 864 1,4
Teladoc Ord Shs 36 000 59 119 0,5
Thermo Fisher Scientific 72 985 279 185 2,3
UnitedHealth Group 93 205 268 428 23
Zimmer Holdings 100 000 126 547 1,1
1846 957 15,5
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Allegion 97 710 93 389 0,8
Ameresco Ord Shs Class A 332 000 142 436 1,2
Kadant 51500 59 627 0,5
MasTec 141 000 78 950 0,7
Trex Ord Shs 168 000 115 509 1,0
Veeva Systems A 61 500 137 506 1,2
627 417 53
INFORMATIONSTEKNIK
8x8 Ord Shs 50 000 14 154 0,1
Activision Blizzard 213 100 162 496 1,4
Adobe Systems 45 422 186 560 1,6
Akamai Technologies 155 000 133 647 1,1
Apple 640 936 698 443 59
Autodesk 60 300 151 209 1,3
Fair Isaac Corp 19 150 80 371 0,7
Intuit 38 500 120 102 1,0
Keysight Technologies Ord Shs 135 000 146 447 1,2
Mastercard 122 940 360 385 3,0
Microsoft 583 500 1065 842 9,0
Nuance Communication 308 000 111 524 0,9
Nvidia 79 500 340943 2,9
PayPal 169 500 326 013 2,7
Qualcomm 222 200 277 994 2,3
Salesforce.com 105 000 191 892 1,6
4 368 023 36,8
KRAFTFORSORJNING
NextEra Energy 231500 146 678 1,2
146 678 1,2
MATERIAL
Graphic Packaging Holding 849 000 118 113 1,0
Loop Industries Ord Shs 500 000 34 082 0,3
152195 1,3
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Amazon.com 28 563 763 995 6,4
Bright Horizons Family Solutions 72 550 103 071 0,9
Comcast A 246 817 106 215 0,9
Grand Canyon Education 219 875 168 132 1,4
Home Depot 85 001 185 423 1,6
Nike B 199 650 231959 2,0
Pool 68 588 209 823 1,8
Service Corporation International 265 000 106 858 0,9
Starbucks 108 300 95 150 0,8
1970 624 16,6
TELEKOMOPERATORER
Alphabet A 47 679 686 275 5,8
Boingo Wireless Ord Shs 925 000 96 629 0,8
IAC/InterActiveCorp 42 000 65 312 0,5
848 215 71
Summa noterade aktier 11 698 682 98,5
Summa 6verlatbara vardepapper 11 698 682 98,5
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 11 698 682 98,5
Netto, 6vriga tillgadngar och skulder 183 615 1,5
Total summa fondférmégenhet 11 882 297 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten 98,5

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 813 468
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 6,99

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Brittiska staten 98 947
Franska staten 52 163
Osterrikiska staten 36 967
American Tower Corp Reit 36 635
Microsoft Corp 30 294
MasterCard Inc 21 681
Cigna Corp 19 877
Wells Fargo & Co 19 160
Tyska staten 16 940
Apple Inc 14 872
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK
Credit Suisse AG, Dublin Branch 743 202
UBS AG, London Branch 87 539
HSBC Bank Plc 47 700
Goldman Sachs Intl 16177
894 617

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK

Aktier 672 699
Obligationer och andra rantebérande instrument 221918

894 617

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 1192
En vecka till en manad 1078
En till tre manader 2168
Tre ménader till ett ar 217 479
Mer &n ett ar 672 699
894 617
Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 151 415
Irlandska staten 743 202
894 617
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 7519
CAD 16 968
CHF 7791
DKK 291
EUR 146 253
GBP 168 943
HKD 1121
JPY 24 219
usb 521494
MXN 17
894 617
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateralt 16 177
Tredje part 878 440
894 617

Léptidsprofilen fér vardepapperslénen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under éret totalt genererat intakter pa 681 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:
-Credit Suisse AG, Dublin Branch

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-UBS AG, London Branch
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Redovisning av héllbarhetsarbetet 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Amerika Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden véljer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en omfattande analys dar
hallbarhetsaspekter likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sérskilt viktiga for att fatta béattre investeringsbeslut som kan
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen analys
och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna
analyserar héallbarhet dels genom bolagets héllbarhetsprestanda (HUR de
bedriver sin verksamhet) och dels genom bolagets produkter och tjéanster
(VAD). Hallbarhetsanalysen ar en integrerad del av dokumentationen for vara
investeringar och omfattar bade halloarhetsrisker och maéjligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete

utfor vi framfor allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor majlighet till att kunna
péaverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp lépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
missténka eller bekréftade krdnkningar avseende internationella normer och
konventioner inom ménskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar for fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en kopplad
till ménskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till skatt.
Dialogprocessen omfattar savél fysiska som digitala moten med berérda foretag dar
vi som investerare har mdjlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget dger éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja héllbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med ménskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar déar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Viélja bort far hégst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppf6lining av héllbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Vi har under aret kdpt in Graphic Packaging till fonden som &r en vinnare pa den
starka trenden "fran plast till papper”. Hallbarhet driver tillvéxt och nar
konsumenten andrar instélining, andrar sig &ven féretagen. Och det &r just vad
som hénder pa forpackningsomréadet. Det kan vi konstatera efter vart besok pa
bolagets huvudkontor i Atlanta i februari. Bolaget som &r ett av USA:s storsta
férpackningsforetag har valt att fokusera 100% pé pappersforpackningar dar
man har nara 40% marknadsandel i USA. Och ledningen ser just nu en
fantastisk mojlighet nér féretag som McDonalds och Dunkin’ Donuts upphor att
servera mat och kaffe i plast och 6vergar till pappférpackningar. De flesta av oss
kanner till att endast 10% av all plast idag ateranvénds - och de enorma
miljoproblem som plast medfdr, inte minst for vérldshaven. Graphic Packaging
spar att de kan Oka sin organiska tillvaxt med 1-2% arligen de nérmaste fem
aren enbart p& grund av konsumenternas 6kade krav p& halloara forpackningar.
Och de ser ocksa i sin orderbok att det &r i ar férandringen sker pa riktigt — "the
tipping point is here”, havdar féretagets finanschef nar vi traffar honom och det
finns ingen anledning att betvivia hans pastaende. Alla de globala
konsumentjattarna har stéllt ut hallbara I6ften till sina kunder, till exempel lovar
McDonalds, Nestlé och Unilever alla att de redan ar 2025 enbart ska anvanda
sig av atervinningsbart material. Fér Graphic Packaging éppnar sig en ny 5-
miljardersdollarmarknad.

Vi har under aret ocksa Okat investeringen i Texas-baserade Darling Ingredients.
Darling atervinner matrester, oljor och fett och producerar ingredienser, fetter
och protein till mat. Det mest intressanta &r att Darling kan anvanda sin
"feedstock” till att tillverka férnybar diesel genom sitt joint venture med Valero.
Det &r drygt 10% av forsaljningen i dag men efter stora investeringar (som delvis
redan skett) kommer detta segment att sta for néra 50% av forsaljningen inom
tre till fem ar. Var tro &r att fler stater &n Kalifornien kommer att premiera en
stérre andel férnybar diesel i sin diesel mix.

Fonden véljer bort

Facebook ar varldens stdrsta social natverk med 2,5 miliarder anvandare.
Tillvaxten av anvandare och dkat anvandarengagemang tillsammans med all den
data som genereras gor Facebook till en verkligt attraktiv plattform for digital
marknadsféring. Facebook &r val positionerad for att ta del av den 6kande andel
av reklam och marknadsféring som gér online. Dock har vi reserveringar nar det
galler nyttjandet av all denna personliga data som i férlangningen tillhér
anvandaren. Ytterligare reglering kan komma som begransar méjligheten att
samla och anvénda personlig data.

Den 1 juli 2020 knoppade IAC/Interactive Corp av Match Group. Genom
innehav i IAC blev fonden tilldelade aktier i Match som vi sedermera valde att
sélja med anledning av den hérda konkurrensen for dejting-applikationer. Vi har
aven en del fragestaliningar nar det géller bolagets installning till affarsetik.
Bolaget &r inblandad i flera rattsprocesser med aktiedgare, anstallda, kunder
och Federala Trade Commission angdende aldersdiskriminering vad géller pris
for tjdnsten samt pastatt fejkade och odnskade annonser.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger
Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och

bolagen
Fonden har under aret haft en riktad dialog.

Under aret har vi haft en mer formell dialog med MasTec, Inc. Bolaget ar
specialiserat pa byggnation, installation, service och reparation av amerikansk
infrastruktur. MasTec, Inc. &r en av maximalt tre aktérer pa marknaden med
tillracklig skala, tekniskt kunnande och balansrékning for att ta stora projekt. Vi
anser att bolagets modell & missférstadd — Gver 40% éar service, drift och
underhall av kundernas tillgangar. Vi anser dven att det stora arbete som bolaget
gor inom sékerhet (arbetsforhallanden) &r okéant i marknaden. Vi uppnadde
under 2020 vart mal — att bolaget borjade rapportera KPl:er pa detta samt
lanserade sin forsta hallbarhetsrapport.
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SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Asien Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien
eller som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Asien och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondformogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med Solactive ISS ESG
Screened GM Asia ex Japan UCITS Index. Jamforelseindexet ar relevant
dé& det aterspeglar fondens placeringsuniversum sa som det ar beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av runt 100 bolag,
vilket &r betydligt farre an fondens jamférelseindex. Fonden investerar i
bolag oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom
fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen 6ver tid att avvika fran
detta index. Fér mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 11,0% under 2020*. De bolag som bidrog mest positivt
till avkastningen var internetbolagen: JD.com, Tencent, Meituan Dianping,
Baidu, Kakao och Naver, teknologibolagen: Taiwan Semiconductor
Manufacturing, Samsung Electronics och Mediatek, samt
marknadsplatsbolaget Hong Kong Exchanges & Clearing, och
industriglastillverkaren Xinyi Glass. De bolag som bidrog mest negativt till
avkastningen var internetbolaget Momo Inc., kameralinstiliverkaren
Largan, fastighetsbolagen China Overseas Land & Investment och Sunac,
flygplatsen Airports of Thailand, cementbolaget Anhui Conch samt
teleoperatdren China Mobile och banken DBS Group. Marknaden
praglades av stora svéngningar pa grund av covid-19 krisen och fondens
exponering mot banker och reserelaterade bolag paverkade negativt.
Fondens fokus pé starka bolag inom teknologi och digitalisering och var
dock gynnsamt fér avkastningen under perioden. Vi ar langsiktigt fortsatt
positiva till dessa omraden eftersom de gynnas av den dkande kopkraften
hos medelklassen och visar god tillvéxt, hég Iénsamhet och starka
kassafloden.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Asien, Nya Zeeland och Australien med tyngdpunkt
pa landerna i Sydostasien. Detta innebar att risken i fonden normalt ar
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar
sina investeringar Over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i
foretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid bidrar till att minska
risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. Da fonden bestar av olika andelsklasser

kan férandringar i valutakurser medfora att riskklassificeringen skiljer sig
at mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara medelhog till foljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen p& de marknader
och vérdepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mojligheter att genomféra kdp och forséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det
i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla
onskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
férvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begréansad
och férvantas ha marginell inverkan pé fondens riskprofil. Investeringar pa
tillvaxtmarknader kan innebédra dkad exponering for operativa risker
s&som risken att for att politiska beslut, brister i den finansiella
infrastrukturen eller svagheter i vardepappersregleringen kan paverka
fondens utveckling och vérde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gors genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget f6r samtliga aktier i fonden i de bolag dér
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
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intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling®

250

50

2020

2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

fondfakta.
Fondfakta - historik
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Asien Tema A1 - SEK 836,75 753,86 578,92 637,21 471,96 409,56 409,61 324,62 311,40 272,91
Asien Tema A1 - EUR 83,27 71,74 57,12 64,81 49,25 44,72 - - - -
Asien Tema A1 - NOK 872,25 707,57 565,42 636,58 447,18 430,00 - - - -
Asien Tema A9 - SEK 105,99 - - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 83,71 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 858,18 766,23 583,23 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 85,42 72,93 57,55 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 894,47 719,39 569,63 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 118,75 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 161 -4 898 3441 776 385 -322 102 -380 -104 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 9 300 8303 10 746 8 205 5441 3474 3702 2852 3105 2760
Asien Tema A1 - SEK 8426 7747 9021 7635 5129 3407 3702 2852 3105 2760
Asien Tema A1 - EUR 21 24 26 30 17 5 - - - -
Asien Tema A1 - NOK 203 160 279 276 145 18 - - - -
Asien Tema A9 - SEK 309 - - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 6 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 6 12 1073 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 0 4 4 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 97 76 62 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 0 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 13 655 11011 18 547 12876 11530 8481 9037 8785 9971 10114
Asien Tema A1 - SEK 10 070 10 277 15582 11982 10 867 8317 9037 8785 9971 10114
Asien Tema A1 - EUR 250 332 456 460 338 122 - - - -
Asien Tema A1 - NOK 233 226 494 434 325 42 - - - -
Asien Tema A9 - SEK 2912 - - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR 72 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK 6 16 1840 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 3 54 66 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 109 106 109 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 0 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Asien Tema A1 - SEK +11,0 +30,2 -9,1 +35,0 +15,2 0,0 +26,2 +4,2 +16,5 -12,8
Asien Tema A1 - EUR +16,1 +25,6 -11,9 +31,6 +10,1 +3,4 - - - -
Asien Tema A1 - NOK +23,3 +25,1 -11,2 +42,4 +4,0 +9,6 - - - -
Asien Tema A9 - SEK +6,0 - - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR +11,2 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +12,0 +31,4 -8,3 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +17,1 +26,7 11,1 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +24,3 +26,3 -10,4 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK +11,0 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Asien Tema A1 - SEK +10,5 +25,6 -7,3 +27,7 +13,6 -2,2 +27,7 +2,4 +15,8 -13,1
Asien Tema A1 - EUR +15,5 +21,2 -10,1 +24,5 +8,6 +1,2 - - - -
Asien Tema A1 - NOK +22,7 +20,8 -9,3 +34,7 +2,5 +7,2 - - - -
Asien Tema A9 - SEK +6,2 - - - - - - - - -
Asien Tema A9 - EUR +11,4 - - - - - - - - -
Asien Tema A10 - SEK +10,5 +25,6 -7,3 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +15,5 +21,2 -10,1 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +22,7 +20,8 -9,3 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK +10,5 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Asien Tema A1 - SEK 2,2 2,7 2,4 2,5 2,6 2,6 2,4 2,0 2,2 2,0
Asien Tema A1 - EUR 2,2 2,7 2,4 2,5 2,6 2,6 - - - -
Asien Tema A1 - NOK 2,2 2,7 2,4 2,5 2,6 2,6 - - - -
Asien Tema A10 - SEK 2,2 2,7 2,4 - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR 2,2 2,7 2,4 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK 2,2 2,7 2,4 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK 2,2 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Asien Tema A1 - SEK +20,2 +8,8 +10,8 +24,7 +7,3 +12,3 +14,7 +10,2 +0,8 -0,9
Asien Tema A1 - EUR +20,7 +5,2 +7,7 +20,4 +6,7 +10,4 - - - -
Asien Tema A1 - NOK +24,2 +5,4 +12,4 +21,7 +6,8 +18,4 - - - -
Asien Tema A10 - SEK +21,3 +9,7 +11,7 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +21,8 +6,2 +8,7 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +25,3 +6,4 +13,5 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK +20,2 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +17,8 +7,9 +8,8 +20,5 +5,4 +11,8 +14,4 +8,9 +0,3 -1,1
EUR +18,3 +4,4 +5,8 +16,3 +4,8 +9,9 - - - -
NOK +21,7 +4,6 +10,5 +17,5 +4,9 +17,9 - - - -
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Handelsbanken Asien Tema, forts.

Fondfakta - historik forts.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Asien Tema A1 - SEK +15,4 +13,0 +12,3 +15,4 +12,0 +6,0 +8,5 +12,6 +0,1 +1,9
Asien Tema A1 - EUR +13,2 +10,7 +9,3 +12,3 +10,4 +5,6 - - - -
Asien Tema A1 - NOK +15,2 +12,5 +13,0 +19,0 +14,0 +10,2 - - - -
Asien Tema A10 - SEK +16,4 +14,0 +13,3 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +14,3 +11,7 +10,3 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +16,2 +13,5 +14,1 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK +15,4 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +13,3 +10,6 +11,0 +13,2 +11,0 +5,2 +8,2 +12,1 +0,9 +3,1
EUR 11,2 +8,3 +8,0 +10,1 +9,4 +4,9 - - - -
NOK +13,1 +10,1 +11,7 +16,8 +12,9 +9,4 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Asien Tema A1 - SEK +10,6 +10,7 +12,4 +7,5 +6,9 +6,1 +10,0 +7,4 +8,6 +3,7
Asien Tema A1 - EUR +9,4 +10,4 +13,4 +7,0 +6,2 +6,4 - - - -
Asien Tema A1 - NOK +12,6 +12,4 +13,5 +9,4 +7,3 +8,4 - - - -
Asien Tema A10 - SEK +11,6 +11,8 +13,5 - - - - - - -
Asien Tema A10 - EUR +10,4 +11,5 +14,4 - - - - - - -
Asien Tema A10 - NOK +13,7 +13,4 +14,6 - - - - - - -
Asien Tema B1 - SEK +10,6 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +9,2 +9,4 +11,5 +6,8 +6,9 +6,9 +11,2 +9,3 +11,1 +6,8
EUR +8,0 +9,1 +12,4 +6,4 +6,3 +7,2 - - - -
NOK +11,2 +11,0 +12,6 +8,7 +7,4 +9,2 - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - - 6,18 3,81
Omrékningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - -

1) Fondens aktiva risk har under &ren legat pa en niva mellan cirka 2 och 3 % vilket forvaltaren bedomt medfért en god balans mellan risk och avkastning. Risknivan varierar ndgot mellan &ren, vilket kan bero pa olika orsaker sdsom grad av

sektorkoncentration etc.

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened GM Asia ex Japan UCITS
T o m 2014-01-02: MSCI All Country Far East ex Japan Net
T o m 2019-04-30: MSCI AC Asia ex Japan Net

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i frhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Asien Tema A1 1,50
Asien Tema A9 0,75
Asien Tema A10 0,60
Asien Tema B1 1,50
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Asien Tema A1 1,50
Asien Tema A9 0,75
Asien Tema A10 0,60
Asien Tema B1 1,51
Arlig avgift, %

Asien Tema A1 1,50
Asien Tema A9 0,75
Asien Tema A10 0,60
Asien Tema B1 1,51
Transaktionskostnader, tSEK 4977
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,10
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK

Asien Tema A1 148,37
Asien Tema A9 -
Asien Tema A10 59,62
Asien Tema B1 -
Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK

Asien Tema A1 10,37
Asien Tema A9 -
Asien Tema A10 4,16
Asien Tema B1 -
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsattningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 16,5 Informationskvot - A1 SEK 1,1
Total risk % - A1 EUR 16,9 Informationskvot - A1 EUR 1,1
Total risk % - A1 NOK 13,2 Informationskvot - A1 NOK 1,1
Total risk % - A10 SEK 16,4 Informationskvot - A10 SEK 1,6
Total risk % - A10 EUR 16,9 Informationskvot - A10 EUR 1,6
Total risk % - A10 NOK 13,2 Informationskvot - A10 NOK 1,6
Total risk % - B1 SEK 16,5 Informationskvot - B1 SEK 1,1
Total risk i index % - A1 SEK 15,6 Sharpekvot - A1 SEK 1,3
Total risk i index % - A1 EUR 16,3 Sharpekvot - A1 EUR 1,2
Total risk i index % - A1 NOK 12,5 Sharpekvot - A1 NOK 1,8
Total risk i index % - A10 SEK 15,6 Sharpekvot - A10 SEK 1,3
Total risk i index % - A10 EUR 16,3 Sharpekvot - A10 EUR 1,3
Total risk i index % - A10 NOK 12,5 Sharpekvot - A10 NOK 1,8
Total risk i index % - B1 SEK 15,6 Sharpekvot - B1 SEK 1,3
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 SEK 1,2
Screened GM Asia ex  gharpekvot i index - A1 EUR 1,1
Japan UCITS g ekvot i index - A1 NOK 1,7
Active Share 9 ! 452 Sharpekvot i index - A10 SEK 12
Aktiv avkastning % - A1 SEK 24 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,1
Altiv avkastning % - A1 EUR 24 Sharpekvot i index - A10 NOK 17
Aktiv avkastning % - AT NOK 25 Sharpekvot i index - B1 SEK 1.2
Aktiv avkastning % - A10 SEK 3,5
Aktiv avkastning % - A10 EUR 3,5
Aktiv avkastning % - A10 NOK 3,6
Aktiv avkastning % - B1 SEK 2,4

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk méanadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.
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Resultatrakning, tSEK

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa dverlatbara véardepapper 873 525 2387 407
Vérdeférandring pa évriga derivatinstrument ™ 1 317
Ranteintékter 83 3474
Utdelningar 131 563 209 082
Valutakursvinster och -férluster netto -39 255 31355
Ovriga finansiella intakter 1) 857 989
Ovriga intakter 0 4
Summa intékter och vardeférandring 966 773 2632628
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Erséattning till fondbolaget 123 974 151 896
Réntekostnader 190 323
Ovriga finansiella kostnader 2) 171 198
Ovriga kostnader 5462 25477
Summa kostnader 129 797 177 894
Arets resultat 836 976 2454 734
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 785 323 1428012
Realisationsforluster -337 215 -452 077
Orealiserade vinster/forluster 425 417 1411472
Summa 873 525 2387 407
** Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster E 25
Orealiserade vinster/forluster 1 293
Summa 1 317
1) Posten bestér huvudsakligen av premier for utidnade vardepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader for utlanade véardepapper.
Balansrékning, tSEK

% av % av

31 dec 2020 fondférm. 31 dec 2019 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 9071742 97,5 8 197 401 98,7
Ovriga derivatinstrument med
positivt marknadsvéarde 318 0,0 317 0,0
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2 9 072 060 97,6 8197 718 98,7
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 230 753 2,5 97 311 1,2
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 4 479 0,1 7 357 0,1
Ovriga tillgangar 4 409 -0,2 26 134 0,3
Summa tillgangar 9311 701 100,1 8 328 520 100,3
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 11404 0,1 10 336 0,1
Ovriga skulder - - 15 501 0,2
Summa skulder 11 404 0,1 25 837 0,3
Fondférmdgenhet Not ) 9 300 298 100,0 8 302 683 100,0
Utlanade finansiella instrument 341785 3,7 274 388 3,3
Mottagna sakerheter for
utl&nade finansiella instrument 377 881 41 304 040 3,7
Not 1) till balansrékning
Foéréndring av fondférmoégenhet, tSEK

2020 2019
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 8302 683 10 745 909
Andelsutgivning ") 2632 297 3198 752
Andelsinlésen 1) -2 471 658 -8 096 712
Resultat enligt resultatrékning 836 976 2454734
Utdelning till andelsagarna - -
Fondférmdégenhet vid periodens slut 9 300 298 8 302 683

1) Varav 319 756 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
FILIPPINERNA (PHP)
Ayala 120 000 16 971 0,2
Ayala Land 14 062 045 98 355 1,1
BDO Unibank 932 158 17 025 0,2
D&L Industries 3002 162 3953 0,0
Globe Telecom 101 163 35119 0,4
Megawide Construction Ord Shs 774 300 1051 0,0
SM Investments 214 500 38 479 0,4
SM Prime Holdings 8533 750 56 186 0,6
267 139 29
HONGKONG (HKD)
AlA Group 2 867 443 288 522 3,1
Bank of China HKD 728 582 18 135 0,2
China Mengniu Dairy 900 000 44 612 0,5
China Overseas Land & Investment 5 343 564 95 422 1,0
China Resources Land 2 056 905 69715 0,7
CK Asset Holdings 371940 15679 0,2
Geely Automobile Holdings 1100 000 30874 0,3
Hang Seng Bank 368 876 52236 0,6
Hong Kong Exchanges and Clearing 576 137 259 343 2,8
New World Development Company-New 547 743 20943 0,2
Nine Dragons Paper Holdings 1000 000 11 651 0,1
NWS Holdings 1184 598 9021 0,1
Sino Biopharmaceutical 3375 000 26 810 0,3
Sino Land 835223 8935 0,1
Sun Hung Kai Properties 280 686 29729 0,3
The Link Real Estate Investment Trust 407 446 30 467 0,3
Wharf Real Estate Investment 588 943 25170 0,3
Xinyi Glass Holdings 5000 000 114 654 1,2
1151918 12,4
INDIEN (INR)
HCL Technologies 240 000 25523 0,3
HDFC Bank 1614 420 260 625 2,8
HDFC Standard Rg 250 000 19 009 0,2
Hero Honda Motors 80 000 27 964 0,3
Housing Development Finance 575 000 165 361 1,8
Infosys Technologies 700 000 98 803 1,1
Maruti Suzuki India 10 000 8598 0,1
Tata Consultancy Services 188 282 60 582 0,7
666 465 7,2
INDONESIEN (IDR)
Bank Central Asia 2 800 000 55033 0,6
Bank Rakyat Indonesia 10 027 650 24 383 0,3
Pakuwon Jati 50 000 000 15 490 0,2
Surya Citra Media 5000 000 6 488 0,1
Telkom Indonesia 20 201 552 39 203 0,4
140 598 1,5
KINA (CNY)
51job ADR 15 000 8623 0,1
Alibaba Group Holding ADR 400 429 765 343 8,2
Alibaba Group Holding Ord Shs 60 000 14 782 0,2
Anhui Conch Cement HKD 2995 159 154 017 1,7
Autohome ADR 104 694 85 654 0,9
Baidu ADR 120 515 214 020 2,3
China Construction Bank 23 226 841 144 899 1,6
China Life Insurance HKD 2 200 000 39 846 0,4
China Merchants Bank 3 169 500 164 493 1,8
China Mobile HKD 1826 413 85 503 0,9
Fosun International 570 000 7 353 0,1
Hainan Meilan International Airport 374 000 16 281 0,2
Industrial & Commercial Bank of China HKD 16 333 593 87018 0,9
JD.com ADR 300 000 216 565 23
Li Ning 1100 000 62 098 0,7
Meituan Dianpi-B Rg 350 000 109 210 1,2
NetEase 240 160 188 890 2,0
New Oriental 58 370 89 071 1,0
Pinduoduo Sp ADS-A 20 000 29 182 0,3
Ping An Insurance 2485618 250 103 2,7
Shenzhou International Group Holdings 350 000 56 347 0,6
Sunac China Holdings 1 000 000 30 345 0,3
Sunny Optical Technology Group 750 000 134 804 1,4
TAL Education Group ADR 90 000 52 855 0,6
Tencent 1443 246 862 145 9,3
Trip com Group ADR 200 000 55 402 0,6
Weibo Sp ADS-A 37 648 12 674 0,1
Vipshop ADR 60 000 13 851 0,1
WuXi AppTec Rg-H 100 000 16 078 0,2
Wuxi Biologics Cayman Inc 600 000 65 329 0,7
Xiaomi Ord Shs 1700 000 59 779 0,6
Xinyi Solar Holdings 1616018 34 660 0,4
4127 220 44,4
SINGAPORE (SGD)
CapitaLand 1265743 25798 0,3
CapitaMall Trust 858 133 11518 0,1
DBS Group Holdings 1375 895 214 083 23
Oversea-Chinese Banking 855 841 53 500 0,6
Sea ADR Representing Ord Shs Class A 15 000 24 521 0,3
Singapore Telecommunications 1134 641 16 287 0,2
United Overseas Bank 280 000 39 304 0,4
385 009 4,1
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
SYDKOREA (KRW)
Daum Kakao 35 000 103 063 11
Hynix Semiconductor 90 000 80 629 0,9
KB Financial Group 44 000 14 437 0,2
LG Chemical 7 000 43 607 0,5
Naver 35 000 77 397 0,8
NCSoft 5000 35192 0,4
Netmarble Games 15 000 14 912 0,2
Samsung Electronics 401 357 245779 2,6
Samsung Electronics pref 303 100 168 652 1,8
Samsung SDI 8 000 37 982 0,4
Shinhan Financial Group 76 361 18 502 0,2
SK Telecom 6 000 10 796 0,1
850 948 9,2
TAIWAN (TWD)
Cathay Financial Holding 2 300 000 28 403 0,3
Hon Hai Precision Industry 1 700 000 45713 0,5
Largan Precision 20 000 18 677 0,2
Mediatek 700 000 152 834 1,6
Nan Liu Enterprise 130 000 7 067 0,1
Taiwan Semiconductor 6 002 582 929 858 10,0
Uni-President Enterprises 649 776 12 819 0,1
1195 372 12,9
THAILAND (THB)
Airports of Thailand Ord Shs F 6 117 360 104 385 1,1
Bangkok Dusit Medical Services 4275 000 24 374 0,3
Berli Jucker Ord Shs F 400 000 3810 0,0
Central Pattana 2 890 000 37 827 0,4
Kasikornbank f/r 300 000 9293 0,1
Minor International 2 976 958 21013 0,2
200703 2,2
USA (USD)
Yum China Holdings 55 000 25787 0,3
25787 0,3
VIETNAM (VND)
Viet Nam Dairy Products Ord Shs 200 000 7742 0,1
Vingroup Joint 380 000 14 629 0,2
Vinhomes Rg 1200 000 38212 0,4
60 583 0,7
Summa noterade aktier 9071 742 97,5
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
ONOTERADE AKTIER***
HONGKONG (HKD)
EganaGoldpfeil Holdings 128 000 0 0,0
0 0,0
Summa onoterade aktier 0 0,0
Summa o6verlatbara vardepapper 9071742 97,5
BORSHANDLADE DERIVATINSTRUMENT**
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
OPTIONER OCH WARRANTER
Minor INTL-W7 135 316 286 0,0
MINT W6 TB 315 333 33 0,0
Summa optioner och warranter 318 0,1
Summa bérshandlade derivatinstrument 318 0,1
Summa innehav av finansiella instrument 9 072 060 97,6
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 228 238 2,4
Total summa fondférmégenhet 9 300 298 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r fremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 97,5

* Avser dvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. 0,1

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
Alibaba Group 8,4 Samsung 4,8
Ayala 1,3

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av véardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper, tSEK 341 785
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 5,06

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Brittiska staten 54 944
Amerikanska staten 53 081
Tyska staten 33 305
Franska staten 15077
BHP Group Plc 12988
Procter & Gamble Co 8579
Vodafone Group Plc 8334
Lam Research Corp 7743
Johnson & Johnson 7247
Cummins Inc 6636

De storsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK

UBS AG, London Branch 262 366
Merrill Lynch Intl 71953
Goldman Sachs Intl 38 692
Citigroup Global Markets Ltd 2146
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd 2032
HSBC Bank Plc 692

377 881

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK

Aktier 209 634
Obligationer och andra rantebérande instrument 168 247

377 881

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 4
En till tre manader 3834
Tre ménader till ett ar 164 409
Mer &n ett ar 209 634
377 881
Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 377 881
377 881
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 3427
CHF 7103
EUR 73214
GBP 154 754
HKD 2833
JPY 2748
usb 133 801
377 881
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 377 881
377 881

Loptidsprofilen for vardepapperslénen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppséagning.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 857 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-UBS AG, London Branch
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Handelsbanken Asien Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
héllbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att féra dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp I6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krénkningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rédkning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga réattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar séval fysiska som digitala moten med berérda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt p& bolagsstdmmor dér fondbolaget &ger 6ver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka stker framja hallbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med maénskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens forenings definition av Vélja bort far hogst 5% av
omséttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tiansten.

Uppf6lining av héllbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har sedan lange en stor investering i Taiwan Semiconductor
Manufacturing Corporation. Vi har 6kat denna investering ytterligare under 2020
och innehavet uppgar nu till ndrmare 10% av fondens totala vérde. Bolaget ar
en stor forebild inom global tillverkningsindustri med sitt starka fokus pa
hallbarhet. Till exempel &r bolagets produktionsanlaggningar mycket
energieffektiva och nastan allt vatten som anvéands atervinns. Fonden har ocksa
investerat i LG Chem och Samsung SDI som ér varldsledande tillverkare av
elbatterier till bilar. Xinyi Solar, som &ar en varldsledande tillverkare av solglas, har
ocksa tagits in i portfoljen.

Fonden valjer bort

Fonden har under manga ar hatft ett stort fokus pa halloarhet. Under 2019
borjade fonden dessutom tilldmpa Handelsbanken Fonders utdkade
hallbarhetskrav. Darfor salde vi under 2019 ut till exempel Reliance Industries,
som bland annat ar verksamt inom fossila branslen, samt casinobolagen Sands
China och Galaxy Entertainment Group. Dessa bolag &r relativt hallbara inom
sina branscher, men sektorerna som helhet har valts bort. Det har inte funnits
anledning att valja bort ytterligare bolag under 2020.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Dialog fors till exempel med Anhui Conch Cement pa grund av bolagets stora
utslapp av koldioxid. Bolagets niva pa utslapp ar inte tillfredsstéllande och var
malséttning &r att Conch ska minska gapet till de basta bolagen i samma
bransch. | samverkan med nagra andra stora investerare i varlden har vi
analyserat ett flertal bolag i cementindustrin och har en pagaende dialog med
Conch om vilka atgarder som skulle kunna vidtas for att reducera bolagets

utslapp. Sedan vi pabdrjade dialogarbetet med Conch har bolaget bade borjat
redovisa sina utslapp och satt upp mal for framtida reduktioner. De uppsatta
malen ar dock inte tillrackligt ambitiésa. Vi har &ven pagaende dialoger med
Nine Dragons Paper och Xinyi Glass rérande forbattringspotential betraffande
utslapp.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har investerat i tre av dessa bolag.

Ett av bolagen &r Hon Hai Precision dér dialog for med anledning av pastadd
underlatenhet att respektera ratten till rattvisa och gynnsamma
arbetsforhallanden i Kina.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rakning har fondbolaget under aret rostat pa 20 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat for
att lagga fram forslag pé styrelser med god kompetens och mangfald. Fonden har
inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i valberedningar.
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Férvaltare: KRISTOFFER EKLUND

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Brasilien Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i huvudsak i aktier i sma- och medelstora foretag i Brasilien som har den
overvagande delen av sin verksamhet i Brasilien och som gynnas av
tillvaxten i landet. Foretagens verksamhet ska vara inriktad mot inhemsk
efterfrdgan. Fonden har darmed valutaexponering mot denna marknad.
Den tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i
bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa véara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj6. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer for milj®, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi p& bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
férnyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmdgenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med
Solactive ISS ESG Screened Brazil Small & Mid Cap UCITS Index.
Jamforelseindexet ar relevant dé det aterspeglar fondens
placeringsuniversum s& som det 8r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 30-50 bolag, vilket &r
betydligt farre &n fondens jamférelseindex. Fonden investerar i bolag
oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att avvika frén detta index.
For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen
inom parentes och férvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex
och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjonk med 30,9% under 2020*. Fonden férvaltas med en
tematisk investeringsprocess dar aktuella teman bland annat ar
Demografi, Produktivitet och Milj¢. Under 2020 handlade mycket om
coronapandemin och den paverkan pandemin har haft pa bolag och
privatpersoner som stater. De 6kade riskerna som uppstod nér lander,
mer eller mindre, stdngde ner sina ekonomier skapade initialt ett stort fall
pa Brasiliens aktiemarknad och i valutan. Efter det kraftiga fallet
aterhamtade sig aktiemarknaden medan valutan fortsatt bidragit mycket
negativt till avkastningen under aret. Bland de bolag som bidrog bast till
avkastningen finns borsoperatdren B3 och mjukvarubolagen Totvs och
Locaweb. B3 har gynnats av den tkade omsattningen pa boérsen men
aven det pagaende skiftet fran rantor till aktier i Brasilien. Under 2020 var
intresset for borsintroduceringar stort vilket &r positivt for B3 pa sikt. Ett
av bolagen som genomférde sin bérsintroduktion under aret var
Locaweb. Bolaget tillhandahaller I6sningar for foretag som vill fa en digital
narvaro, speciellt till detaljhandeln. Under pandemin har bolagets
|6sningar varit eftertraktade. Bland de sémsta bidragsgivarna till
avkastningen éaterfinns banken Banco do Brasil och
vagkoncessionsbolaget Ecorodovias, bada bolagen &r kansliga for den
ekonomiska utvecklingen. Under aret har fonden tagit in ett antal nya
bolag, i ett antal fall kopplade till borsintroduktioner. Férutom Locaweb
har fonden gjort nyinvesteringar i e-handelsbolaget Enjoei, husbyggaren
Melnick och Aeris som tillverkar rotorblad till vindkraftverk. Bland bolag
som sélts ut ur fonden under &ret finns sanitet och vattenbolaget Copasa
och event-bolaget Time4Fun.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksé av

majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan déarmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till den
brasilianska aktiemarknaden. Detta innebér att risken i fonden normalt ar
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar
sina investeringar over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i
foretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar till att
minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av olika andelsklasser
kan férandringar i valutakurser medfora att riskklassificeringen skiljer sig
at mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara hog till féljd av fondens
storlek i relation till storleken eller omsattningen pa de marknader och
véardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mojligheter att genomféra kdp och férséljningar av vardepapper under
stressade marknadsforhéllanden. Fonden fér placera i derivat och gor det
i syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla
onskad riskniva i fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for
férvaltningen. Omfattningen av handeln ar i fdrekommande fall begréansad
och férvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat
denna majlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum héarleds fran fusionen (7
december 2018) da Handelsbanken Funds Brazil (Luxemburg) lades
samman med Handelsbanken Brasilien (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfolibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sdkerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och rostningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.
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Handelsbanken Brasilien Tema, forts.

Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar

rostning sker men undantag finns t.ex. pa marknader dar aktierna lases Fondens utveckling*
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske f6r samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsagarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.
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Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som . . . . .

2020

o - 2016 2017 2018 2019
kan uppsté i samband med fondens placeringar. * Utvecklingen visas | fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik
7/12-31/12
2018

2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Brasilien Tema A1 - SEK 98,67 142,74 93,68 - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - EUR 9,82 13,58 9,24 - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 102,87 133,99 91,50 - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - SEK 67,55 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR 9,87 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 109,96 - - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 105,24 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -25 127 -36 - - - - - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 683 980 565 - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - SEK 585 931 530 - - - - - - _
Brasilien Tema A1 - EUR 1 1 1 - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 42 32 24 - - - - - - _
Brasilien Tema A9 - SEK 47 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR 0 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 0 h - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 7141 6 866 6 032 - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - SEK 5930 6521 5662 - - - - - - _
Brasilien Tema A1 - EUR 113 106 109 - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK 405 239 260 - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - SEK 689 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR 5 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK 0 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Brasilien Tema A1 - SEK -30,9 +52,4 -4,9 +26,2 +57,4 -35,3 +4,2 211 +27,8 -22,5
Brasilien Tema A1 - EUR -27,7 +47,0 7.7 +23,0 +50,5 -33,1 2,7 -23,6 +32,6 21,5
Brasilien Tema A1 - NOK -23,2 +46,4 -7,0 +33,1 +42,1 -29,1 +5,6 -12,9 +25,5 -22,0
Brasilien Tema A9 - SEK -32,5 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR -29,1 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK +10,0 - - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK -30,9 - - - - - - - - -
Jamférelseindex inkl utdelning i %
Brasilien Tema A1 - SEK -29,6 +56,1 +5,9 +24,6 +75,5 -36,3 +3,2 -23,3 +8,6 -22,4
Brasilien Tema A1 - EUR -26,4 +50,6 +2,8 +21,4 +67,8 -34,1 -3,5 -25,7 +12,7 -21,3
Brasilien Tema A1 - NOK -21,8 +50,1 +3,6 +31,3 +58,4 -30,1 +4,7 -15,4 +6,8 -21,8
Brasilien Tema A9 - SEK -31,4 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A9 - EUR -28,0 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A10 - NOK +17,1 - - - - - - - - -
Brasilien Tema B1 - SEK -29,6 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)!)
Brasilien Tema A1 - SEK 53 54 5,6 51 73 6,9 5,6 54 5,0 -
Brasilien Tema A1 - EUR 53 54 5,6 - - - - - - _
Brasilien Tema A1 - NOK 53 5,4 56 - - - - - - _
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Brasilien Tema A1 - SEK +2,6 +20,4 +9,6 +41,0 +0,9 -17,9 -9,4 +0,4 -0,5 -
Brasilien Tema A1 - EUR +3,1 +16,5 +6,6 +36,1 +0,3 -19,3 -13,7 +0,7 +2,0 -
Brasilien Tema A1 - NOK +6,0 +16,7 +11,3 +37,5 +0,4 -13,5 -4,1 +4,6 -1,0 -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +4,8 +28,6 +14,9 +47,9 +5,8 -18,9 -11,0 -8,7 -8,2 -
EUR +5,3 +24,4 +11,7 +42,7 +5,2 -20,3 -15,3 -8,5 -5,8 -
NOK +8,3 +24,7 +16,6 +44,2 +5,2 -14,5 -5,9 -4,9 -8,7 -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Brasilien Tema A1 - SEK +14,8 +13,3 +5,0 +1,1 +1,3 -12,1 - - - -
Brasilien Tema A1 - EUR +12,7 +10,9 +2,2 -1,6 -0,1 -12,3 - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK +14,6 +12,8 +5,7 +4,3 +3,1 -8,6 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +20,5 +18,2 +8,8 +2,0 -0,8 -15,7 - - - -
EUR +18,3 +15,7 +5,9 -0,8 -2,2 -16,0 - - - -
NOK +20,4 +17,7 +9,5 +5,2 +0,9 -12,4 - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Brasilien Tema A1 - SEK +0,5 - - - - - - - - -
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Handelsbanken Brasilien Tema, forts.

Fondfakta - historik forts.

7/12-31/12
2018

2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Brasilien Tema A1 - EUR -0,6 - - - - - - - - -
Brasilien Tema A1 - NOK +2,4 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +0,8 - - - - - - - - -
EUR -0,3 - - - - - - - - -
NOK +2,7 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 - - - - - - -
1) Fonden har en tematisk forvaltningsprocess och fokuserar pé& bolag som gynnas av tillvaxten i landet, och har generellt betydligt férre innehav &n jamforelseindex. Detta har bidragit till att fondens aktiva risk har varierat mellan cirka 5 och 7 % vilket
férvaltaren bedmt medfdrt en god balans mellan risk och avkastning. Den aktiva risken har under de senaste &ren legat relativt stabilt mellan 5 och 6 %.
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Brazil Small & Mid Cap UCITS Index
T 0 m 2019-04-30: MSCI Brazil SMID Net
Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det & relevant branscher. Om fonden limnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Resultatrakning, tSEK
2020 2019
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Brasilien Tema A1 1,85 Virdeférandring pé éverlatbara vardepapper -262 374 284 145
Brasilien Tema A9 0,95 Vardefdrandring pa fondandelar - 3296
Bras!l!en Tema A10 0,60 Rénteintakter 34 134
Brasilien Tema B1 188 Utdelningar 11184 16833
Uttaglevn férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Valutakursvinster och -férluster netto -6 884 -1115
Brasilien Tema A1 1.85 Ovriga intékter 35 574
Brasilien Tema A9 0,95 — — —
Brasilien Tema A10 0,60 Summa intakter och vardeférandring -258 004 303 867
°Brasilien Tema B1 1,85 KOSTNADER
Arlig zl;\ygiﬂ, % Foérvaltningskostnader:
g:z:::z: I:mz ﬁ; (‘J'gg - Erséttning till fondbolaget 12 392 14 226
Brasilen Tema AT0 080 Giics osnader 1 028 1 08
Brasilien Tema B1 1,85
Transaktionskostnader, tSEK 1009 Summa kostnader LRG0 15 576
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,08 Arets resultat A G 288 291
Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK * Specifikation av vérdeférandring
Brasilien Tema A1 127,27 Realisationsvinster 161076 106 643
Brasilien Tema A9 - Realisationsforiuster 175695 22583
Brasilien Tema A10 i Orealiserade vinster/forluster 247 755 200 085
Brasilien Tema B1 . Summa 262374 284 145
Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK I g
Brasilien Tema A1 11,09 ** Specifikation av vardeférandring
Brasilien Tema A9 _ Realisationsvinster - 4993
Brasilien Tema A10 _ Realisationsforiuster - -1748
Brasilien Tema B1 - Orealiserade vinster/forluster = 51
Summa - 3296
Fondfakta - évriga nyckeltal
Balansrékning, tSEK
% av % av
Omséttningshastighet, ggr 0.9 31dec 2020 _fondfdrm. 31dec 2019 fondférm.
Andel av oms. som skett genom nérstaende vardepappersinstitut, % 0,0 T'LLGANGAR
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Overlatbara vardepapper 670 171 98,1 940 400 96,0
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2) 670 171 98,1 940 400 96,0
H H A+ Bankmedel och &vriga likvida
Risk- och avkastningsmatt el 9 - o 73336 75
Férutbetalda kostnader och
Total risk % - A1 SEK 47,4 Informationskvot - A1 EUR Negativ upplupna intakter 2632 0,4 3561 0,4
Total risk % - A1 EUR 48,7 Informationskvot - A1 NOK Negativ Ovriga tillgangar 91917 1.4 9 361 0.9
Total risk % - A1 NOK 41,0 Sharpekvot - A1 SEK 0.1 Summa tillgangar 688 771 100,8 1026 658 104,8
Total risk i index % - A1 SEK 48,8 Sharpekvot - A1 EUR 0,1 SKULDER
Total risk i index % - A1 EUR 50,2 Sharpekvot - A1 NOK 0,1 Upplupna kostnader och
Total risk i index % - A1 NOK 42,0 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,1 f__'o'rutbetalda intakter 1052 0,2 1341 0,1
Jamférelseindex Solactive ISS ESG ~ Sharpekvot i index - A1 EUR 0,1 Ovriga skulder 4516 06 45342 4.7
Screened Brazil Small Sharpekvot i index - A1 NOK 0,2 Summa skulder 5 568 0,8 46 683 4,8
&Mid Cap ulc(les Active Share % 1) 63.0 Fondférmdgenhet Not 1) 683 203 100,0 979 975 100,0
ndex
Aktiv avkastning % - A1 SEK -2,2
Aktiv avkastning % - A1 EUR -2,2 Not 1) till balansrakning
Aktiv avkastning % - A1 NOK -2,3
Informationskvot - A1 SEK Negativ Féréindring av fondf6rmégenhet, tSEK
1) Per balansdagen
* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den 2020 2019
Dzas:‘ridme;;!::jaaps:;;‘:;enngama i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Fondférmogenhet vid periodens bérjan 979 975 565 061
Andelsutgivning ") 1050 526 1500 721
Andelsinlésen ") -1075 834 -1 374 098
Resultat enligt resultatrékning -271 464 288 291
Utdelning till andelsdgarna - -
Fondférmdégenhet vid periodens slut 683 203 979 975

1) Varav 1 5621 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
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Not 2) tll balansrékning Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®
Fondens innehav av finansiella instrument Faretag/koncern % av fondférmdgenheten
Itadsa 54
évE RLAT BARA VARDEPAPPER* * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Antal/Nom. Marknads- % av mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Companhia Brasileira de Distribuicao 148 053 17 568 2,6
M. Dias Branco 162 400 8746 1,3
Natura & Co Holding 117 226 9731 1,4
36 044 5,3
FINANS OCH FASTIGHET
Aliansce Sonae Shopping Centers 255 852 11 800 1,7
B3 Brasil Bolsa Balcao 215 637 21132 3,1
Banco ABC Brasil pref 406 159 10 063 1,5
Banco do Brasil 601 296 36 888 5,4
Banco Inter Unt 90 000 14 009 2,1
BR Malls 625 470 9790 1,4
Itatisa 675 000 12519 1,8
Log Commercial Properties 129 000 6978 1,0
LPS Brasil 138 186 1088 0,2
Melnick Even Desenvolvimento Imobiliario 229 086 2785 0,4
SulAmérica 497 739 34 902 5,1
161 954 23,7
HALSOVARD
Fleury 491913 21015 3,1
Ouro Fino Saude Animal Participacoes 27 750 1667 0,2
Profarma 354 596 3420 0,5
Raia Drogasil 237 500 9403 1,4
35 505 5,2
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Aeris Industria e Comercio Ord Sh 325 000 5139 0,8
Cia Paranaense de Energia 193 816 22 965 3,4
Companhia de Locacao das Americas 586 000 27 156 4,0
CPFL Energia 95 000 4889 0,7
Duratex 807 576 24 439 3,6
EcoRodovias 1503 801 31789 4,7
Santos Brasil Participacoes 2 069 903 17 182 2,5
133 559 19,6
INFORMATIONSTEKNIK
Cielo 455 832 2883 0,4
Locaweb Servicos de Internet 94 500 12 023 1,8
Neogrip Participacoes Ord Shs 540 000 6 105 0,9
Totvs 642 867 29192 43
50 203 7,4
KRAFTFORSORJNING
Cia Energetica de Sao Paulo B 187 290 8579 1,3
CTEEP 227 000 9981 1,5
SABESP 431 990 30 353 4,4
48913 7,2
MATERIAL
Klabin UNT 557 345 23 326 3,4
Suzano 47 541 4 400 0,6
27726 41
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Arcos Dorados Holdings 208 140 8598 1,3
B2wW 76 593 9 156 1,3
Cogna Educacao Ord Shs 1604 345 11745 1,7
Enjoei.com.br Atividade de Internet Ord Shs 100 000 2016 0,3
Even 1215950 23109 3,4
Gaec Educagéo 289 967 16 505 2,4
Lojas Americanas 249 403 10 367 1,5
Lojas Renner 387 374 26 667 3,9
Pet Center Comercio e Partcipacoes 106 300 3210 0,5
S&o Paulo Alpargatas 90175 5988 0,9
117 361 17,2
TELEKOMOPERATORER
Jereissati Participacoes 426 434 17 726 2,6
Oi 6260 000 21775 3,2
Telefonica Brasil Ord Shs 133 426 9810 1,4
49 310 7,2
OVRIGT
Arezzo 89 000 9 594 1,4
9594 1,4
Summa noterade aktier 670171 98,1
Summa overlatbara vardepapper 670171 98,1
Summa innehav av finansiella instrument 670171 98,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 13 032 1,9
Total summa fondférmoégenhet 683 203 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frn den angivna slutsumman.

Avser 6verlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. 98,1

* Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r fremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allminheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser dvriga finansiella instrument. -
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-,

sociala- och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett
beslutsunderlag i investeringsprocessen. Det innebér att fondernas férvaltare
tar héansyn till bade risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende
riskkontrollfunktion.

Fonden véljer in

Infér varje investeringsbeslut gérs en omfattande analys dar
hallbarhetsaspekter likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar
hallbarhetsfragor sérskilt viktiga for att fatta béttre investeringsbeslut som kan
generera en langsiktigt god avkastning. Som ett komplement till egen analys
och kunskap om bolagen har vi tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna
analyserar héallbarhet dels genom bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de
bedriver sin verksamhet) och dels genom bolagets produkter och tjanster
(VAD). Hallbarhetsanalysen &r en integrerad del av dokumentationen for vara
investeringar och omfattar bade hallbarhetsrisker och maojligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stédjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att férbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dér vi bedémer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi vérnar om. Paverkansarbete
utfor vi framfor allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

Fér de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, ndgot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp ldépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom ménskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverant&rer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berdrda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus
pa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade
pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i
under aret ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres
Sustainable Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja hallbart féretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
rostning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsdttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjidnsten.

Uppf6lining av héllbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Hallbarhetsanalysen &r en viktig del i fondens investeringsprocess. Var
uppfattning &r att bolag som &r exponerade mot de globala hallbarhetsmalen i
storre utstréackning har en viktig férdel relativt dvriga bolag. Ett av fondens
innehav ar utbildningsbolaget Anima som tillhandahaller eftergymnasial
utbildning av hog kvalitet. Anima har pa ett bra satt klarat av att utbilda sina
studenter under pandemin trots att skolor under perioder tvingats stanga.
Bolaget bidrar till att skapa kompetenser som samhéllet &r i behov av. Eftersom
digitalisering blir en alltmer integrerad del av undervisningen skapar det aven
mojligheter for Anima att fokusera pa det livslanga larandet vilket vi tror &r
positivt for studenter, samhalle som bolag 6ver tid.

Fonden véljer bort

Fonden har aktivt valt att inte investera i Bradespar, ett investeringsbolag som
har gruvjatten Vale som enda investering. Vi ser ett antal problem med en
investering i Vale, bland annat krénkning av minoriteters réttigheter. Under den
senaste tiden har bristerna i Vales hallbarhetsarbete ytterligare aktualiserats.
Dammolyckan i Brumadinho i bérjan av 2019, den andra av samma slag pa tre
ar, fick forédande konsekvenser och éver 250 personer forlorade livet i olyckan.
Bolaget har &ven genom olyckorna orsakat stor paverkan pa ekosystem.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Fondbolaget har i méten med vagkoncessionsbolaget Ecorodovias diskuterat
och forklarat vikten av fokus pa hallbarhet i framtida investeringar. Ecorodvias
férbereder sig for att utdka sin portfolj av koncessioner genom offentliga
auktioner som vantas &ga rum under nasta &r. | grunden ar behoven av
infrastrukturinvesteringar stora och privata aktérer spelar en viktig roll i att 6ka
Brasiliens konkurrenskraft genom battre infrastruktur. Risken for korruption i
samband med budgivningar beddmer vi ar relativt begréansad, men har
fragetecken kring miljo- och samhaéllsrisker relaterade till specifika projekt. Vi vill
att bolaget gor en ordentlig egen analys av hallbarhetsriskerna och de
konsekvenser investeringar kan fa pa ekosystem och urbefolkning. Vi vill ocksa
att bolaget beaktar analysen i sin utvardering av projekten for att minimera risken
att verksamheten far negativ paverkan pa miljé och samhalle. Vi foljer
utvecklingen framgent och ser fram emot mer utférliga hallbarhetsanalyser, per
projekt, fran Ecorodivias under kommande ar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i ndgot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rakning har fondbolaget under aret réstat pa 23 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald.
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Férvaltare: CHRISTOPHER SUNDMAN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken EMEA Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i EMEA-regionen (Osteuropa inklusive alla forna
sovjetrepubliker och Grekland, Mellandstern och Afrika) och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med Solactive ISS ESG
Screened EM EMEA ex Saudi Arabia UCITS Index. Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen 6éver tid att avvika frén detta index.
For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen
inom parentes och férvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex
och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjdnk med 5,3% under 2020*. Men relativt jamfdrelseindex
betydligt battre (+8,7%). Paverkan pa fonden och regionen styrdes till
storsta delen av coronapandemin under aret, med ett kraftigt borsfall
under mars. Aterhamtningen p& bérsen i SEK gick trégt och har fortsatt
en bit upp till bérjan av 2020, aven valutorna har varit mycket volatila,
men dar har fondens exponering mellan valutorna gett ett positivt bidrag.
Fondens tematiska investering inom férmybar energi har bidragit mycket
starkt, dér bolag som israeliska Solaredge, (komponenter till solindustrin),
solparks operatéren Scatec med stor exponering mot Afrika och grekiska
vindoperatoren Terna Energy sammantaget varit basta bidragsgivare.
Fondens avvaktande instalining mot finanssektorn som befarades
drabbas hart av pandemin har ocksa varit positivt i ett relativt perspektiv,
men enskilda bankinnehav som Polska Pekaobank, Egyptiska CIB och
Sberbank har varit kostsamma. Vi har under hésten borjat tka pa
exponeringen mot banker da dessa inte drabbas s& mycket som befarats
dé det kraftiga fallet i BNP har méts upp av statliga stodprogram vilket
gor att mindre kreditférluster har uppkommit. Under pandemin har
digitaliseringstrenden accelererat, vilket varit positivt for fondens innehav i
serbiska Asseco SEE, ryska internetféretagen Yandex, Mail.ru och Ozon.
Aven butikskedjor och banker som snabbt stéllt om till online, ryska TCS
bank, X5, Detsky Mir, Kuwaitiska Humansoft och Sydafrikanska Capitec
har utvecklats bra. Flera metallpriser har stigit i &terhamtningen och &r nu
uppe pa 7-10 ars hogsta, fonden har dkat exponeringen selektivt till stal,
papper och gruvbolag.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av féretag i EMEA-regionen (Osteuropa inklusive alla forna
sovjetrepubliker, Mellandstern och Afrika). Detta innebéar att risken i
fonden normalt ar hdgre &n en investering i en diversifierad global
aktiefond som férdelar sina investeringar éver flera regioner. Fondens
placeringar sker dock i foretag i flera sektorer eller branscher vilket éver

tid bidrar till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i
utléndska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan férandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk beddms vara
medelhog till f8ljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omsattningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan paverka fondens majligheter att genomféra kop och
forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad riskniva i
fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i forekommande fall begrénsad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. Investeringar pa
tillvaxtmarknader kan innebéra 6kad exponering for operativa risker
sasom risken att ofdrutsedda politiska beslut, risker till folid av brister i
den finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vérdepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och vérde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna méjlighet. Fonden har mdjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Erséattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfolibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och rostningsbeslut. Det goérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjélvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget for samtliga aktier i fonden i de bolag déar
rostning sker men undantag finns t.ex. pa marknader dér aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
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bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Fondens utveckling®
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2017 2018 2019 2020
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
EMEA Tema A1 - SEK 410,07 433,18 360,60 435,88 408,99 292,93 308,00 381,83 394,05 326,70
EMEA Tema A1 - EUR 40,81 41,23 35,58 44,33 42,68 31,99 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 427,53 406,63 352,19 435,44 387,52 307,55 - - - -
EMEA Tema A9 - SEK 93,93 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 421,72 441,04 363,49 - - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 116,30 - - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 116,15 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -146 -452 101 -171 -85 58 -307 -263 -219 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 1104 1331 1506 1101 1203 944 939 1502 1821 1687
EMEA Tema A1 - SEK 1045 1268 1448 1041 1144 905 939 1502 1821 1687
EMEA Tema A1 - EUR 3 3 3 2 2 1 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 28 27 27 43 41 28 - - - -
EMEA Tema A9 - SEK 6 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 0 1 1 - - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 0 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 2745 3073 4178 2 525 2942 3222 3049 3933 4621 5164
EMEA Tema A1 - SEK 2549 2929 4016 2389 2797 3091 3049 3933 4621 5164
EMEA Tema A1 - EUR 62 76 84 38 39 42 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 65 66 76 98 106 89 - - - -
EMEA Tema A9 - SEK 65 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 1 2 2 - - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 0 - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK 3 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
EMEA Tema A1 - SEK -5,3 +20,1 -17,3 +6,6 +39,6 -4,9 -19,3 -3,1 +22,6 -24,4
EMEA Tema A1 - EUR -1,0 +15,9 -19,7 +3,9 +33,4 -1,6 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +5,1 +15,5 -19,1 +12,4 +26,0 +4,3 - - - -
EMEA Tema A9 - SEK -6,1 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK -4,4 +21,3 -16,4 - - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK +6,2 - - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK -5,3 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
EMEA Tema A1 - SEK -14,0 +23,0 -5,3 +8,56 +35,5 -8,1 -14,1 -5,6 +20,9 -23,0
EMEA Tema A1 - EUR -10,1 +18,6 -8,2 +5,7 +29,5 -5,0 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK -4,5 +18,2 -7,4 +14,4 +22,2 +0,7 - - - -
EMEA Tema A9 - SEK -15,6 - - - - - - - - -
EMEA Tema A10 - SEK -14,0 +23,0 -5,3 - - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK -4,5 - - - - - - - - -
EMEA Tema B1 - SEK -14,0 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)!)
EMEA Tema A1 - SEK 4.1 47 55 46 47 45 33 2,1 1,7 1,9
EMEA Tema A1 - EUR 41 4,7 55 4,6 4,7 4,5 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK 4.1 4,7 55 4,6 4,7 4,5 - - - -
EMEA Tema A10 - SEK 41 47 55 - - - - - -
EMEA Tema A10 - NOK 41 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
EMEA Tema A1 - SEK +6,6 -0,3 -6,1 +22,0 +15,2 -12,4 -11,6 +9,0 -3,7 -7,3
EMEA Tema A1 - EUR +7,1 -3,6 -8,7 +17,7 +14,6 -13,9 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +10,2 -3,4 -4,7 +19,0 +14,6 -7,7 - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +7,7 +0,7 -5,2 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +2,8 +7,9 +1,3 +21,2 +11,5 -11,2 -9,9 +6,8 -3,5 -7,5
EUR +3,3 +4,4 -1,5 +17,0 +10,9 -12,7 - - - -
NOK +6,2 +4,6 +2,9 +18,2 +10,9 -6,3 - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 5 &r, %
EMEA Tema A1 - SEK +7,0 +7,1 -1,1 +2,0 +4,9 -7,2 -3,8 +12,3 -6,6 -6,3
EMEA Tema A1 - EUR +5,0 +4,9 -3,8 -0,7 +3,4 -7,4 - - - -
EMEA Tema A1 - NOK +6,8 +6,6 -0,5 +5,3 +6,7 -3,5 - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +8,0 +8,1 -0,2 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +8,0 +9,5 +1,9 +1,8 +4,1 -7,0 -3,4 +10,9 -6,3 -5,9
EUR +6,0 +7,2 -0,8 -0,9 +2,5 -7,3 - - - -
NOK +7,9 +9,0 +2,6 +5,0 +5,8 -34 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
EMEA Tema A1 - SEK -0,4 +1,5 +5,4 -2,4 -0,8 -1,8 +4,4 +8,9 +12,2 +8,6
EMEA Tema A1 - EUR -1,4 +1,2 +6,2 2,7 -1,4 -1,6 - - - -
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2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
EMEA Tema A1 - NOK +1,5 +3,0 +6,4 -0,7 -0,4 +0,3 - - - -
EMEA Tema A10 - SEK +0,6 +2,5 +6,4 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +0,2 +2,8 +6,3 -2,3 -1,0 -1,2 +5,3 +9,4 +13,3 +9,8
EUR -0,9 +2,5 +7,2 -2,7 -1,6 -0,9 - - - -
NOK +2,1 +4,3 +7,3 -0,6 -0,6 +0,9 - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - - 6,37 4,40
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 9,16 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - -

1) Fondens aktiva risk har legat mellan 4 och 6 % de senaste fem &ren vilket har bedémts som en balanserad risk i forhallande till fondens jamférelseindex. Risken okade under 2014 frén att ha legat mellan 1,5 - 3 % de tidigare fyra aren innan genom att

minska antalet innehav och till att ha fler innehav som inte finns med i jamforelseindex.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened EM EMEA ex Saudi Arabia UCITS Index
T om 2018-07-02: MSCI Emerging Market Europe 10/40 Net
T o m 2019-04-30: MSCI EM EMEA 10/40 Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
EMEA Tema A1 1,60 Virdeférandring pé éverlatbara vardepapper -83 961 245 684
EMEA Tema A9 0,80 Rénteintékter 61 359
Emgﬁ l::: 210 ?'28 Utdelningar 31193 50279
. Valutakursvinster och -férluster netto -8 514 2744
UEt't;gzan;jr:}v;:qingskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 160 Ovriga finansiella intakter ! 127 6 690
’ Ovriga intékter 146 43
Emgﬁ 1222 ﬁ?o g:gg Summa intékter och vardeférandring -60 947 305 799
EMEA Tema B1 1,60 KOSTNADER
Arlig avgift, % Foérvaltningskostnader:
Emgﬁ E:i 2; ;'SS - Erséttning till fondbolaget 17 060 24 818
EMEA Tema A10 0’60 }:{én.teko.stna(‘jer w 105
EMEA Tema B1 1:60 (")vrlga finansiella kostnader 2) 25 1338
: Ovriga kostnader 2528 2700
Transaktionskostnader, tSEK 2194 Summa kostnader 19683 28 961
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,12 Arots resultat 280 630 276 838
Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK
EMEA Tema A1 138,44 * Specifikation av vardeférandring
Emgﬁ lzmz 2?0 52 1; Realisationsvinster 181911 160 491
’ Realisationsforluster -202 453 -131 650
EMEA Tema B1 . Orealiserade vinster/forluster -63 418 216 843
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK Summa 83961 245 684
Em Eﬁ ¥Z:2 2; 10'44} 1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utliénade vérdepapper.
EMEA Tema A10 3,93 2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlénade vardepapper.
EMEA Tema B1 -
Balansrékning, tSEK
% av % av
Fondfakta - 6vriga nyckeltal 31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm.
TILLGANGAR
— - Overlatbara vardepapper 1092 219 98,9 1309 816 98,4
Omséttningshastighet, ggr 08 Summa finansiella instrument
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 1,0 med positivt marknadsvarde Not2 1 092 219 98,9 1309 816 98,4
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Bankmedel och évriga likvida
medel 11513 1,0 21127 1,6
Férutbetalda kostnader och
Risk- och avkastningsmatt* upplupna intékter 1228 0,1 26 0,0
Ovriga tillgéngar 918 0,1 1826 0,1
Summa tillgangar 1105878 100,1 1332795 100,1
Total risk % - A1 SEK 24,2 Informationskvot - A1 SEK 0,9
Total risk % - A1 EUR 25,3 Informationskvot - A1 EUR 0,9 SKULDER
Total risk % - A1 NOK 17,2 Informationskvot - A1 NOK 1,0 Upplupna kostnader och
Total risk % - A10 SEK 241 Informationskvot - A10 SEK 12 forutbetalda intakter 11504 Ol 1778 01
Total risk % - A10 NOK 17,2 Informationskvot - A10 NOK 1,2 Summa skulder 1504 0.1 1778 01
Total risk i index % - A1 SEK 250  Sharpekvot - A1 SEK 03 Fondférmégenhet "' 1 0815 el 100,0 1331017 100,0
Total risk i index % - A1 EUR 26,2 Sharpekvot - A1 EUR 0,3 Utl&nade finansiella instrument 65510 5,9 74170 5,6
Total risk i index % - A1 NOK 18,4  Sharpekvot - A1 NOK 0,5 Mottagna sékerheter for
Total risk i index % - A10 SEK 25,0 Sharpekvot - A10 SEK 0.3 utl&nade finansiella instrument 70716 6,4 84 854 6,4
Total risk i index % - A10 NOK 18,4 Sharpekvot - A10 NOK 0,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 SEK 0,1 Not 1) till balansrakning
Screened EM EMEA  sharpekvot i index - A1 EUR 0,1
ox Saudl Arabia Sharpekvot i index - A1 NOK 03 Férandring av fondférmégenhet, tSEK
Active Share % 1) 55,0 Sharpekvot | ?ndex - A10 SEK 0,1 2020 2019
3 A Sharpekvot i index - A10 NOK 0,3
Aktiv avkastning % - A1 SEK 38 Fondférmagenhet vid periodens bérjan 1331017 1506 485
Aktiv avkastning % - A1 EUR 38 Andelsutgivning ) 124 857 130 545
Aktiv avkastning % - A1 NOK 4,0 Andelsinlésen ) -270 870 -582 851
Aktiv avkastning % - A10 SEK 4,9 Resultat enligt resultatrakning -80 630 276 838
Aktiv avkastning % - A10 NOK 5,0 Utdelning till andelsdgarna - -
1) Per balansdagen Fondférmoégenhet vid periodens slut 1104 374 1331017

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. Foér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringama i fonden beraknas enligt dtagandemetoden.

1) Varav 2 640 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
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Not 2) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
CYPERN (EUR)
Mail.ru ADR 85 500 18 467 1,7
MD Medical Group GDR 304 229 15 241 1,4
Ozon Holdings ADR 10 000 3401 0,3
TCS Group Holding Repr 1 Class A Reg S 45 000 12 159 1,1
49 267 4,5
EGYPTEN (EGP)
Commercial International Bank 800 000 24 638 2,2
Edita Food Industries GDR 130 432 2785 0,3
EFG Hermes Holding Co 400 000 5223 0,5
32 646 3,0
FORENADE ARABEMIRATEN (AED)
Aramex Ord Shs 1 000 000 9793 0,9
Emirates 1245 493 28 683 2,6
38 476 3,5
GEORGIEN (GEL)
Tbc Bank Group Ord Shs 38 000 5332 0,5
5332 0,5
GREKLAND (EUR)
Jumbo 74 567 10 647 1,0
Terna Energy 163 000 21620 2,0
32 268 2,9
JERSEY (GBP)
Integrated Diagnostics Hodings Ord Shs 1316 484 11893 1,1
11 893 1,1
KAZAKSTAN (KZT)
Halyk Bank 79 000 7 558 0,7
7 558 0,7
KUWAIT (KWD)
HumanSoft Hidg Br 107 000 10974 1,0
10974 1,0
LITAUEN (LTL)
Ignitis Grupe 67 500 13 498 1,2
13 498 1,2
NEDERLANDERNA (EUR)
Yandex 85 500 48 857 4,4
48 857 4,4
NIGERIA (NGN)
Guaranty Trust Bank GDR 587 768 16 895 1,5
16 895 1,5
NORGE (NOK)
Scatec Solar 83 000 27 180 2,5
27180 2,5
POLEN (PLN)
Asseco South Eastern Europe Ord Shs 79 000 7 487 0,7
Benefit Systems 2 400 4412 0,4
11 899 1,1
RUMANIEN (RON)
Banca Transilvania 2 530 000 11752 1,1
11 752 11
RYSSLAND (RUB)
Detsky Mir PJSC - USD 1250 000 18 809 1,7
M.video 93 500 7392 0,7
Novolipetskiy Metallurgicheskiy Komb 900 000 20 891 1,9
Phosagro GDR 99 000 11 090 1,0
Polyus Gold 6 500 10 988 1,0
Sberbank 3255 000 97 980 8,9
Sberbank pref 305 000 8152 0,7
X5 Retail Group 44 000 13 052 1,2
188 354 171
SAUDIARABIEN (SAR)
Leejam Sports Ord Shs 34 000 5753 0,5
5753 0,5
SLOVENIEN (EUR)
Nova Ljubljanska banka GDR 100 000 9044 0,8
9 044 0,8
STORBRITANNIEN (GBP)
Airtel Africa Ord Shs When Issued 2000 000 16 974 1,5
16 974 1,5
SYDAFRIKA (ZAR)
Abds Group Ltd 290 000 19434 1,8
Advtech Ord Shs 2 600 000 13 810 1,3
AngloGold Ashanti 52 000 9958 0,9
Aspen Pharmacare Holdings 95 000 6 659 0,6
Bid Corporation 120 000 17 647 1,6
Bidvest Group 230 000 20192 1,8
Capitec Bank 17 500 14 018 1,3
Clicks Group 75 000 10 595 1,0
FirstRand 970 000 27 681 2,5
Gold Fields 130 000 9999 0,9
Impala Platinum 320 000 36 123 3,3
Imperial Holdings 260 000 5429 0,5
Life Healthcare Group 1400 000 13 166 1,2
MTN Group 900 000 30 287 2,7
MultiChoice Group 220 000 16 482 1,5
Naspers 57 970 97 861 8,9
Oceana Grp ord sh 170 000 6107 0,6

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Sanlam 955 000 31369 2,8
Sappi 700 000 12 845 1,2
Sibanye Stillwater Ord Shs 820 000 27 508 2,5
Stadio Holdings 4012 088 4374 0,4
Standard Bank Group 400 000 28 420 2,6
459 965 a,7

TURKIET (TRY)
AvivaSA Emeklilik ve Hayat 223 584 4533 0,4
Garanti Bank 1400 000 16 042 1,5
Turkeell 600 000 10 674 1,0
31249 2,8

UNGERN (HUF)
Gedeon Richter 115 000 23705 21
OTP Bank 104 500 38 681 3,56
62 386 5,7
Summa noterade aktier 1092 219 98,9
Summa &verlatbara vardepapper 1092219 98,9
Summa innehav av finansiella instrument 1092 219 98,9
Netto, dvriga tillgdngar och skulder 12 155 1,1
Total summa fondférmégenhet 1104 374 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 98,9

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstélining, féretags- och koncernexponeringar®

Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Sberbank 9,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 65 510
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 7,87

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Amerikanska staten 28 440
Franska staten 8 550
Brittiska staten 4537
Tyska staten 4 503
Belgiska staten 2852
Osterrikiska staten 1349
BHP Group Plc 1237
Nederlandska staten 665
Procter & Gamble Co 642
Vodafone Group Plc 596

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK

UBS AG, London Branch 34 906
Citigroup Global Markets Ltd 24 245
J.P. Morgan Securities Plc 10 701
Goldman Sachs Intl 863

70 716

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK

Aktier 19 550
Obligationer och andra réntebarande instrument 51166
70 716

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxiar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 1507
En vecka till en manad 641
En till tre manader 1304
Tre ménader till ett ar 47713
Mer &n ett ar 19 550

70 716

Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 70716
70 716

Sakerheternas valuta, tSEK

AUD 383
CHF 508
DKK 98
EUR 19 098
GBP 11534
HKD 1590
JPY 3485
SEK 150
SGD 1
usD 33 867
NzZD 3

70 716

Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 70716
70 716

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 127 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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Handelsbanken EMEA Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden véljer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
héllbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

Fér de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, ndgot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp l6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom ménskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berdrda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika héllbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pé bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka sdker framja halloart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillrckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsédttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Exempel pa bolag som fonden investerar i:

Airtel Africa - en ledande mobiloperatér som erbjuder billiga och enkla
betalningslésningar via mobil i Afrika. Under coronapandemin blir digitala
betalningar &an viktigare fér de som inte har ett bankkonto. Finansiell inkludering
skapar ett jamlikare samhalle och minskar risker samt innebéar tidsbesparing.
Kunder som sparar pengar pé& konto och har Idpande transaktioner erbjuds
ocksé microlan. Denna typ av lan kan gora skillnad fran att leva fran dag till dag,
till att kunna f& en tryggare framtid och till exempel inte behoéva sélja sin skoérd
direkt utan kan vanta pa ett béttre pris.

Terna Energy — ett bolag som &ger vind-, vatten-, sol- och biokraftverk i
Grekland, Polen och Bulgarien. Bolaget &r i en tillvéxtfas och investerar i nya
férnybara anldggningar som gor att fossila alternativ kan fasas ut fran
marknaden och darmed bidra till minskade koldioxidutslapp.

Integrated Diagnostics — driver laboratorium for hélsotester i Egypten, Sudan,
Nigeria och Jordanien. Med battre underlag skapas forutsattningar for att
minska lidande och bota sjukdomar i ett tidigare stadium pa ett
kostnadseffektivt satt. Bolaget samarbetar med lokala halsovardsmyndigheter.

Fonden véljer bort

Norilsk Nickel tog vi in i fonden under 2019, efter att inte &gt aktien pa tre &r, da
deras hallbarhetsarbete hade forbéattrats och stora investeringar var pabérjade.
Dock drabbade bolaget av en stor diesellacka i borjan av aret till foljd av daligt
underhall, vilket talar mot deras hojda héllbarhetsbetyg och investeringar. Vi var
inte tillfredsstallda med de férklaringar som gavs och sélde innehavet.

Vi fortsétter dock dialogen med bolaget for att de ska minska koldioxidutslappen
och uppgradera sin infrastruktur. Metallerna bolaget utvinner &r nédvandiga fér
batteritillverkning och omstalining till elbilar och lagringskapacitet av férnybar
energi.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

Fonden har under éret haft tva riktade dialoger.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i nagot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 42 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat for
att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald. Fonden har
inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i valberedningar.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Europa Selektiv

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av europeiska foretag och har
dérmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att
konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och
goda utsikter samt en rimlig vardering. Inom ramen foér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer f&r miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pé bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot ett index bestdende av
Solactive ISS ESG Screened Europe. Jamforelseindexet &r relevant da det
aterspeglar fondens placeringsuniversum sa som det &r beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden investerar i bolag oavsett om dessa
ingar i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden &r aktivt forvaltad
kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer
information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 1,3% under 2020*. De innehav som bidrog mest
positivt till fondens avkastning under ret var Adidas, CapGemini och
Novo Nordisk. Fonden nyinvesterade i tyska Adidas i mars efter att
aktiekursen minskat kraftigt pa grund av oro kring nedstangningar till foljd
av coronapandemin. Adidas &r global nummer tva pa en strukturellt
vaxande marknad for sportutrustning dar skiftet mot en tkad
direktférsaljning via framférallt e-handel &r en positiv drivkraft som
forstarkts ytterligare i och med pandemin. Den franska it-konsultbolaget
CapGemini gynnas av en 6kad efterfragan pa digitalisering vilket
ytterligare forstérkts under pandemin. De storsta negativa bidragsgivarna
under &ret var Associated British Foods, ING och Bunzl. Associated
British Foods drabbades genom detaljhandelskedjan Primark hart under
en period d& samtliga butiker var stdngda, vilket resulterade i en svag
aktiekursutveckling genom storre delen av aret. Aktiekursen steg dock
kraftigt pa positiva vaccinnyheter och aterhamtade en betydande del av
nedgéngen under senare delen av hésten, men med nya nedstangningar i
framforallt hemmamarknaden Storbritannien var aktien fortfarande lagre
vid &rets slut an vid arets borjan. Hollandska banken ING hade en svag
utveckling likt Gvriga banksektorn under aret drivet av osékerhet kring
kreditforluster till f6ljd av pandemin. Den europeiska centralbanken
rekommenderade samtidigt under &ret ett utdelningsstopp for 2020 som
ett led i att stérka europeiska bankers finansiella stallning, vilket hade en
negativ paverkan pé aktiekursutvecklingen for sektorn. 2020 var pa
méanga sétt ett valdigt utmanande ar med en kraftig global bérs- och
ekonomisk nedgéng till foljd av coronapandemin vilket foljdes av en stark
borsaterhamtning. Dartill innehdll 2020 dven ett amerikanskt presidentval
och en utdragen brexitférhandling. Vart fokus har dock fortsatt varit att
konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och
goda utsikter samt en rimlig vardering. Vi nyinvesterade utdver Adidas
aven i Fresenius Medical Care, RELX, Unilever och Bakkafrost. Tyska
Fresenius Medical Care &r global ledare inom dialys vilket ar en strukturellt
vaxande marknad, framfdrallt i tillvaxtlander. Brittisk RELX &r en global
leverantdr av informationsbaserade analys och beslutsverktyg. Brittiska
Unilever &r ett ledande globalt konsumentbolag med en hdg exponering
mot utvecklingslédnder. Bakkafrost &r ett fokuserat och integrerat

laxodlingsbolag baserat pa Fardarna. Fonden avyttrade under aret
samtliga aktier i finska Huhtam&ki och brittiska Bunzl. Bland 6vriga
portféljusteringar kan némnas att fonden minskat innehaven i bland annat
CTS Eventim, Handelsbanken och Partners Group for att delvis finansiera

de nyinvesteringar fonden gjort under &ret.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ockséa av
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan déarmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av féretag i Europa. Detta innebér att risken i fonden normalt &r
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar
sina investeringar Over flera regioner. Fondens placeringar sker i ett
begransat antal féretag vilket innebér att fonden har en hégre risk &n en
fond som investerar i flera foretag eller sektorer. Da fondens investeringar
sker i utlandska aktier denominerade i annan valuta an fondens basvaluta
ar en investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av
olika andelsklasser kan férandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara
medelhog till foljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omsattningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan paverka fondens mojligheter att genomfora kp och
forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad riskniva i
fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i forekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 0,0%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (17
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Europa Selektiv
(Finland) lades samman med Handelsbanken Europa Selektiv (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla

investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete

samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med

andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
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Handelsbanken Europa Selektiv, forts.

battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portféljbolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vérdeutveckling. Fondens utveckling*

150
Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som

underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran

réstningsradgivare men &ven genom marknadsinformation, 3 ~\ \/Avﬁ/\v/‘/\/
W

tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor déar omrostning eller annat beslutsfattande
ska ske.

50

Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar

réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases . . . . .

under en langre tid fér att kunna registreras foér réstning pa . 2018 2017 2018 2019 o forn20
9 9 9P Utvecklingen visas | fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens

bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normait infér fondfakdta.

bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om

det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har vasentlig paverkan

pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra

intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets

Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns

uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som

kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfradgor och om

fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for

aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for

valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy

och riktlinjer.

Fondfakta - historik

17/10-31/12
2020 2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011

Andelsvérde

Europa Selektiv A1 - SEK 296,17 305,60 227,75 254,91 236,23 234,87 220,38 - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 29,47 29,08 22,47 25,93 24,65 25,65 23,27 - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 308,78 286,87 222,44 254,66 223,83 246,59 211,07 - - -
Europa Selektiv A9 - SEK 96,34 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 32,69 31,96 24,48 27,99 26,39 27,22 24,48 - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 306,94 312,77 230,20 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 30,55 29,77 22,71 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 320,00 293,60 224,83 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 169,69 182,89 141,31 165,01 159,39 165,38 160,83 - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 16,88 17,41 13,94 16,78 16,63 18,06 16,98 - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR 7 -23 -176 -87 -8 53 -29 - - -
Fondférmogenhet totalt, mnEUR 318 307 257 472 532 557 419 - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 1681 1710 1376 3058 3478 3521 2904 - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 87 81 66 27 31 34 22 - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 54 50 215 306 216 226 171 - - -
Europa Selektiv A9 - SEK 48 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 18 25 20 81 91 60 33 - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 13 21 19 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 3 2 2 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 227 158 0 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 80 112 100 172 182 475 356 - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 2 2 1 4 4 4 1 - - -

Antal andelar totalt, tusental 11305 10784 11671 18 408 21777 22514 18 530 - - -
Europa Selektiv A1 - SEK 5675 5595 6042 11997 14723 14 992 13177 - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 2948 2781 2922 1050 1251 1316 956 - - -
Europa Selektiv A1 - NOK 175 175 965 1203 963 918 810 - - -
Europa Selektiv A9 - SEK 498 - - - - - 0 - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 544 778 800 2877 3459 2196 1341 - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 43 68 81 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 102 60 76 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 71 538 0 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 469 613 709 1041 1141 2870 2216 - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 141 140 38 240 240 222 30 - - -

Total avkastning i %

Europa Selektiv A1 - SEK -3,1 +34,2 -10,7 +7,9 +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 +17,7 -6,3
Europa Selektiv A1 - EUR +1,3 +29,4 -13,3 +5,2 -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1
Europa Selektiv A1 - NOK +7,6 +29,0 -12,6 +13,8 -9,2 +16,8 +12,3 +32,5 +15,7 -5,7
Europa Selektiv A9 - SEK 2,2 +35,4 -9,9 +8,8 +1,4 +7,5 - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR +2,3 +30,6 -12,6 +6,1 -3,0 +11,2 +4,2 - - -
Europa Selektiv A10 - SEK -1,9 +35,9 -9,5 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +2,6 +31,0 -12,2 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +9,0 +30,6 -11,6 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK -2,9 +34,2 -10,7 +7,9 +0,6 +6,6 +10,8 +20,0 +17,7 -6,3
Europa Selektiv B1 - EUR +1,5 +29,4 -13,3 +5,2 -3,9 +10,2 +3,5 +16,3 +22,2 -5,1
Jamférelseindex inkl utdelning i %

Europa Selektiv A1 - SEK 5,4 +31,3 7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR -1,1 +26,6 -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK +5,1 +26,2 -9,7 +18,2 -2,7 +13,1 - - - -

Europa Selektiv A9 - SEK -5,4 +31,3 -7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - -
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Fondfakta - historik forts.

17/10-31/12
2014

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2013 2012 2011
Europa Selektiv A9 - EUR -1,1 +26,6 -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK -5,4 +31,3 -7,6 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR -1,1 +26,6 -10,4 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +5,1 +26,2 -9,7 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK -5,4 +31,3 -7,6 +12,1 +7,8 +3,2 - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR -1,1 +26,6 -10,4 +9,2 +3,0 +6,7 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Europa Selektiv A1 - SEK 41 4,3 4.1 4,0 4,6 4,1 - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR 4,1 43 42 4,0 4,6 4, 6,0 75 7.7 7.7
Europa Selektiv A1 - NOK 41 4,3 41 4,0 4,6 4.1 - - - -
Europa Selektiv A9 - SEK 4.1 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR 4.1 4,3 4,2 4,0 4,6 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK 41 4,3 4,2 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR 41 43 4,2 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK 4.1 4,3 4,2 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK 4,2 4,3 4,1 4,0 4,6 4.1 - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 4,2 4,3 4,1 4,0 4,6 4,1 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Europa Selektiv A1 - SEK +14,0 +9,5 -1,8 +4,2 +3,5 +8,7 +15,3 +18,9 +5,0 +6,7
Europa Selektiv A1 - EUR +14,5 +5,9 4,5 +0,5 +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5
Europa Selektiv A1 - NOK +17,8 +6,1 -0,3 +1,6 +3,0 +14,6 +22,0 +23,8 +4,5 +10,7
Europa Selektiv A9 - SEK +15,1 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR +15,6 +6,9 -3,7 +1,4 +3,8 - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +15,5 +10,9 -0,6 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +16,0 +7,2 -3,3 - - - - - - _
Europa Selektiv A10 - NOK +19,3 +7,5 +0,9 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +14,1 +9,5 -1,8 +4,2 +3,5 +8,7 +15,3 +18,8 +5,0 +6,7
Europa Selektiv B1 - EUR +14,6 +5,9 -4,5 +0,5 +2,9 +6,8 +9,7 +19,2 +7,7 +14,5
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +11,4 +10,1 +1,7 +9,9 +5,5 +8,4 - - - -
EUR +11,9 +6,5 -1,1 +6,1 +4,9 +6,6 - - - -
NOK +15,1 +6,7 +3,3 +7,2 +4,9 +14,3 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Europa Selektiv A1 - SEK +4,7 +6,8 +2,7 +9,0 +10,9 +9,3 +12,3 +15,3 +6,2 +1,1
Europa Selektiv A1 - EUR +2,8 +4,6 0,0 +6,1 +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 +1,4
Europa Selektiv A1 - NOK +4,6 +6,3 +3,4 +12,4 +12,8 +13,7 +16,1 +16,8 +6,6 -
Europa Selektiv A9 - SEK +5,7 - - - - - - - - -
Europa Selektiv A9 - EUR +3,7 +5,5 - - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +6,1 +8,1 +4,0 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +4,1 +5,9 +1,2 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +5,9 +7,7 +4,7 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +4,8 +6,8 +2,7 +9,0 +10,9 +9,3 +12,3 +15,2 +6,2 -
Europa Selektiv B1 - EUR +2,9 +4,6 0,0 +6,1 +9,3 +9,0 +14,0 +20,4 +8,3 -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
EUR +4,8 +6,4 +2,8 +8,7 +10,2 +8,0 - - - -
NOK +6,6 +8,2 +6,3 +15,3 +13,7 +12,6 - - - -
SEK +6,7 +8,6 +5,6 +11,8 +11,8 +8,3 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Europa Selektiv A1 - SEK +7,0 +9,5 +8,8 +7,6 +5,9 +7,4 - - - -
Europa Selektiv A1 - EUR +5,9 +9,2 +9,7 +7,2 +5,3 +7,6 - - - -
Europa Selektiv A1 - NOK +9,0 +11,1 +9,9 +9,5 - - - - - -
Europa Selektiv A10 - SEK +8,4 +10,8 +10,2 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - EUR +7,2 +10,6 +11,1 - - - - - - -
Europa Selektiv A10 - NOK +10,4 +12,5 +11,3 - - - - - - -
Europa Selektiv B1 - SEK +7,0 +9,5 +8,8 +7,6 - - - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR +5,9 +9,2 +9,7 +7,2 - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +7,5 +7,7 +6,9 +3,4 +3,1 +3,7 - - - -
EUR +6,4 +7,4 +7,7 +3,0 +2,5 +3,9 - - - -
NOK +9,5 +9,3 +7,9 +5,2 - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Europa Selektiv B1 - SEK 7,32 5,87 6,79 6,39 6,71 6,30 - - - -
Europa Selektiv B1 - EUR 0,70 0,56 0,67 0,67 0,72 0,68 - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,568 9,16 9,47 - - -
Omrakningskurs EUR/NOK 10,48 9,86 9,90 9,82 9,08 9,62 9,07 - - -

1) Fondens aktiva risk Iag under det senaste &ret pa strax éver 4 %. Fonden har under den senaste tiodrsperioden haft ett antal férvaltarbyten och har under den senaste perioden haft ett nagot higre antal innehav &n i bérjan av perioden dessférinnan,
vilket delvis forklarar en minskad aktiv risk sett Gver tio &r. Fondens férvaltning bygger pa ett begransat antal investeringar i kvalitetsbolag och nuvarande férvaltare som tog éver forvaltningsansvaret i december 2018 har valt att bibehalla den aktiva risken

runt 4 % vilket forvaltaren bedémt medfort en god balans mellan risk och avkastning

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Europe
T om 2018-11-29: MSCI Pan Euro Net Index
T om 2019-03-31: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria Index

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning & utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 18,3 Informationskvot - A1 SEK 0,6
Europa ge:etﬁv :; ;,35 Total risk % - A1 EUR 18,7 Informationskvot - A1 EUR 0,6
uropa Selektiv ,95 g o - N
Europa Selektiy A10 0,60 Total r!sknAu A1 NOK 13,0 Informat!onskvot A1 NOK 0,7
Europa Selektiv B1 1,85 Total risk % - A9 SEK 18,3 Informationskvot - A9 SEK 0,9
Uttagen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A9 EUR 18,7 Informationskvot - A9 EUR 09
Europa Selektiv A1 1,85 Total risk % - A10 SEK 18,3 Informationskvot - A10 SEK 1,0
Europa Selektiv A9 0,95 Total risk % - A10 EUR 18,7  Informationskvot - A10 EUR 1,0
Europa Selektiv A10 060 Total risk % - A10 NOK 13,0  Informationskvot - A10 NOK 1,0
Europa Selektiv B1 1,85 - A
e : Total risk % - B1 SEK 18,3 Informationskvot - B1 SEK 0,6
Arlig avgift, % S A
Europa Selektiv A1 1,85 Total risk % - B1 EUR 18,7 Informationskvot - B1 EUR 0,6
Europa Selektiv A9 0,95 Total risk i index % - A1 SEK 17,7 Sharpekvot - A1 SEK 0,8
Europa Selektiv A10 0,60 Total risk i index % - A1 EUR 18,3 Sharpekvot - A1 EUR 0,8
Europa Selektiv B1 1,85 Total risk i index % - A1 NOK 11,8 Sharpekvot - A1 NOK 1,3
Transaktionskostnader, tEUR 863 Total risk i index % - A9 SEK 17,7 Sharpekvot - A9 SEK 0,8
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,09 Total risk i index % - A9 EUR 18,3  Sharpekvot - A9 EUR 0,8
Férvaltningskostnad i EUR vid engangsinséttning 1 000 EUR Total risk i index % - A10 SEK 17,7 Sharpekvot - A10 SEK 0,9
Europa Selektiv A1 17,25 N
Europa Selektiv A9 8,90 Total risk i index % - A10 EUR 18,3 Sharpekvot - A10 EUR 0,9
Europa Selektiv A10 5,63 Total risk i index % - A10 NOK 11,8 Sharpekvot - A10 NOK 1,4
Europa Selektiv B1 17,27 Total risk i index % - B1 SEK 17,7 Sharpekvot - B1 SEK 0,8
Férvaltningskostnad i EUR vid mé&nadssparande 10 EUR Total risk i index % - B1 EUR 18,3 Sharpekvot - B1 EUR 0,8
Europa Selektiv A1 1,24 Jamforelseindex Solactive ISSESG ~ Sharpekvot i index - A1 SEK 0,7
Europa Selektiv A9 0,64 Screened Europe  Sharpekvot i index - A1 EUR 07
Europa Selekt!v A10 0,40 Active Share % 1) 84.9 - .
Europa Selektiv B1 1,27 Sharpekvot i index - A1 NOK 1,2
E Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,6 Sharpekvot i index - A9 SEK 0,7
Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,6 Sharpekvot i index - A9 EUR 0,7
Fondfakta - évriga nyckeltal Aktiv avkastning % - A1 NOK 27 Sharpekvot i index - A10 SEK 07
Aktiv avkastning % - A9 SEK 3,6 Sharpekvot i index - A10 EUR 0,7
Omeattningshastighet e Aktiv avkastning % - A9 EUR 3,6 Sharpekvot i index - A10 NOK 1,2
meatiningsnastighet, 99r L . e ’ Aktiv avkastning % - A10 SEK 40 sharpekvot i index - B1 SEK 0,7
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 3,1 Akti Kastning % - A10 EUR 4.0 I
Andel kett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Y EVESng B . Sharpekvot iindex - BT EUR o7
ndel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % | Aktiv avkastning % - A10 NOK 42
Aktiv avkastning % - B1 SEK 2,7
Aktiv avkastning % - B1 EUR 2,7

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrakning, tEUR

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper ~ 6098 71979
Ranteintékter 1 -5
Utdelningar 4 084 6983
Valutakursvinster och -férluster netto -38 -133
Ovriga finansiella intakter 1) 8 30
Ovriga intakter 34 13
Summa intakter och vardeférandring 10 187 78 867
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 4 832 4 893
Rantekostnader 21 1
Ovriga finansiella kostnader 2) 2 6
Ovriga kostnader 864 562
Summa kostnader 5719 5462
Arets resultat 4468 73 405
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 42 541 33 644
Realisationsforluster -30 943 -11654
Orealiserade vinster/forluster -5 500 49 989
Summa 6098 71979
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade vérdepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlanade vardepapper.
Balansrakning, tEUR

% av % av

31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 313 180 98,4 301 544 98,2
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2) 313 180 98,4 301 544 98,2
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 5555 1,8 5663 1,8
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 0 0,0 374 0,1
Summa tillgangar 318 735 100,1 307 581 100,1
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 447 0,1 441 0,1
Summa skulder 447 0,1 441 0,1
Fondférmégenhet Not 1) 318 288 100,0 307 140 100,0
Utl&anade finansiella instrument 1045 0,3 12 035 3,9

Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 1101 0,3 12 684 4.1
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Not 1) till balansrakning

Féréndring av fondférmdgenhet, tEUR

2020 2019
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 307 140 257 211
Andelsutgivning ") 61203 37 902
Andelsinlésen 1) -53 934 -60 944
Resultat enligt resultatrakning 4 468 73 405
Utdelning till andelsagarna -589 -434
Fondférmégenhet vid periodens slut 318 288 307 140
1) Varav 7 155 tEUR avser interna flyttar mellan andelsklasser
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DANMARK (DKK)
Novo Nordisk 200 000 11 464 3,6
11 464 3,6
FRANKRIKE (EUR)
Air Liquide 65 000 8726 2,7
Capgemini 80 000 10 144 3,2
Legrand 130 000 9 490 3,0
L'Oreal 30 000 9 324 2,9
37 684 11,8
FAROARNA (DKK)
Bakkafrost 255 000 14 909 4,7
14 909 4,7
NEDERLANDERNA (EUR)
ING Group 1500 000 11 462 3,6
11 462 3,6
SCHWEIZ (CHF)
Partners Group 5000 4808 1,5
Roche Holding 44 000 12 571 3,9
SGS 5900 14 565 4,6
Straumann 8 000 7 630 2,4
39 574 12,4
STORBRITANNIEN (GBP)
Associated British Foods 555 000 14 038 4,4
CPG 400 000 6091 1,9
Prudential 660 000 9932 3,1
Reckitt Benckiser 145 000 10 598 3,3
Reed Elsevier 960 000 19225 6,0
Unilever 390 000 19 330 6,1
79 214 24,9
SVERIGE (SEK)
Assa Abloy B 500 000 10 076 3,2
Autoliv 150 000 11420 3,6
Epiroc B 700 000 9683 3,0
Handelsbanken A 850 000 6987 2,2
38 166 12,0
TYSKLAND (EUR)
Adidas 61 000 18172 5,7
Continental 50 000 6 063 1,9
CTS Eventim 90 000 4 896 1,5
Deutsche Bérse 120 000 16710 5,2
Fresenius Medical Care 255 000 17 391 5,5
SAP 163 000 17 477 5,5
80 708 25,4
Summa noterade aktier 313180 98,4
Summa dverlatbara vardepapper 313180 98,4
Summa innehav av finansiella instrument 313 180 98,4
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 5108 1,6
Total summa fondférmégenhet 318 288 100,0
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awviker frdn den angivna slutsumman.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten. 98,4

* Avser Gvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tEUR 1 045
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 0,36

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tEUR

Franska staten 687
Tyska staten 255
Nederléndska staten 82
Belgiska staten 77

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR
Merrill Lynch Intl 1101
1101

Typ av och kvalitet p4 sidakerheten, tEUR
Obligationer och andra réntebarande instrument 1101
1101

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkéanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tEUR

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en manad -
En till tre manader -
Tre ménader till ett ar 1101
Mer &n ett ar -

1101
Motparternas hemvist, tEUR
Brittiska staten 1101
1101
Sakerheternas valuta, tEUR
EUR 1101
1101
Avveckling och clearing, tEUR
Tredje part 1101
1101

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 8 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-UBS AG, London Branch
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell rétt forbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
héllbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av férvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda forutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp ldépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
missténka eller bekréftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leveranttrer/konsulter

Fondbolaget deltar f6r fondernas rakning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berérda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus péa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
héllbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget rostar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget ager 6ver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja hallbart foretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillrédckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
roéstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsdttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har under aret investerat i bland annat Unilever, ett globalt ledande
konsumentbolag med ett tydligt och ambitidst hallbarhetsarbete. Som ett av
vérldens storsta konsumentbolag med en stor andel av forsaljningen i
utvecklingslander, har bolaget ocksa en stor majlighet till paverkan. Unilever har
satt s8 kallade Science Based Targets pa att vara klimatneutrala 2030 och
samtidigt halvera vaxthusgaspaverkan fran anvandandet av Unilevers produkter
2030. Inom denna mélsattning ingér bland annat att halvera anvandandet av
icke-atervunnen plast, samt att erséatta allt fossilt innehall i Unilevers
rengoéringsprodukter 2030.

Fonden véljer bort

Fonden investerar i ett koncentrerat antal (16-35) europeiska kvalitetsbolag med
sérskilda hallbarhetskriterier, vi soker sdledes hallbara bolag i hallbara industrier.
Detta betyder att de allra flesta europeiska boérsbolagen valjs bort av fonden, dar
hallbarhet utgdr en viktig faktor till varfor vissa investeringsmajligheter valjs bort.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft en riktad dialog.

Dialog om mal och KPl:er for hallbarbarhetsarbetet har forts med ett antal
laxodlingsbolag och déaribland innehavsbolaget Bakkafrost. Fragor som till
exempel fiskdddlighet, fiskrymning och utslépp &r viktiga fragor som vi fick
ytterligare detaljer kring. Hallbarhetsfragor ar ndgot som vi aven frekvent
diskuterar med Bakkafrosts ledning i de investerarméten vi har med bolaget
under dret.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har investerat i ett av dessa bolag.

Dialog fors med Fresenius Medical Care som har misslyckats med att férhindra
anvandning av mutor i flera afrikanska lander.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 7 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag péa styrelser med god kompetens och méangfald.
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Férvaltare: STAFFAN LINDFELDT

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Europa Smabolag

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av sméa och medelstora féretag i Europa men har aven
mojlighet att placera i aktier utgivna av féretag utanfér Europa och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvéaxt. Vara huvudteman &r Demografi,
Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen fér fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer férnyelsebar energi.
Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med Solactive ISS ESG
Screened Europe Small Cap Index. Jamforelseindexet ar relevant da det
aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det &r beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100 bolag,
vilket &r betydligt farre an fondens jamférelseindex. Fonden investerar i
europeiska smabolag i olika sektorer oavsett om dessa ingér i
jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer
avkastningen 6ver tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och
forvaltning i forhallande till fondens jamférelseindex och riskniva hanvisas
till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 12,3% under 2020*. 2020 blev ett &r med stor
turbulens for samhéllet, f6r manniskor, fér ekonomin och for finansiella
marknader. Det har dven varit ett handelserikt &r fér fonden, som bland
annat inneburit en &ndring av placeringsinriktningen, fran en fond med
europeiska bolag av alla storlekar till en uttalad smabolagsfond vilket
ocksa forklarar namnbytet. Fonden har ocksa under aret tilldelats en
Svanenmarkning. Fonden forvaltas fortsatt med en tematisk inriktning,
vilket innebér att vi placerar i teman dar vi beddmer att vi kan forvanta oss
en langsiktigt hogre tillvaxt och avkastning an marknaden i 6vrigt. Denna
strategi var framgéngsrik &ven ett utmanade &r som detta. Manga bolag
inom vara teman har varit val positionerade for att gynnas av det faktum
att &ret p& manga sétt varit en katalysator som accelererat oss mot
framtiden. Ny teknologi och nya arbetsmetoder som t.ex. distansarbete
har blivit vardagsmat. Aven om hastigheten i omstaliningen kan komma
att minska framéver tror vi att ménga av "pandemivanorna” kommer att bli
permanenta. Bolag inom vara teman digitalisering, underhalining och
fornyelsebar energi har varit de stérsta bidragsgivarna, med namn som
HelloFresh, Scatec, EDPR, Embracer och Soitec i tdten. Sdmre gick det
med innehaven inom t.ex. finanssektorn som drabbades hart av fallande
rantor och oro for framtida kreditforluster. Exempelvis &gde vi en del
banker (t ex Banco Santander, BNP Paribas, ING, Caixabank) nar vi gick
in i pandemin. P& landnivd, kan man vidare konstatera att lander med stor
exponering mot turism som Spanien har drabbats héardare &n andra
lander, och aven det avspeglade sig i var spanska exponering (utéver
vissa banker &ven t.ex. Telefonica). Omstéllningen till smabolagsfond och
hog aktivitet hos vara kunder har lett till att omséttningen i fonden varit
hégre &n ett normaldr. Bland annat har vi valkomnat bolag som Embracer,
HelloFresh, Varta och Valeo till fonden. Under aret har vi ocksa skilts fran
en hel del positioner som Roche, Nestle, BNP Paribas och SAP for att
namna nagra. Fonden bestar idag av aktier i drygt 60 bolag med hallbara

affarsmodeller som sammantaget har en attraktiv vardering, tillvaxtprofil
och en god potential till positiva vinstrevideringar.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgdr av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera Gver
tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier utgivna av
smé& och medelstora av foretag i Europa. Detta innebar att risken i fonden
normalt ar hégre an en investering i en diversifierad global aktiefond som
férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fondens placeringar sker
dock i féretag i flera sektorer, branscher eller teman vilket dver tid bidrar
till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska
aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan féréandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Riskklassificeringen skiljer sig &t
mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara medelhog till foljd av
fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen p& de marknader
och vérdepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mojligheter att genomféra kdp och forséljningar av vardepapper under
stressade marknadsférhéllanden. Fonden far placera i derivat och gor det
i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla
onskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
férvaltningen. Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begréansad
och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 4,6%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,1%
Information

Den 1 september 2020 &ndrade fonden sina fondbestdmmelser.
Andringarna innebér att fonden blev en smabolagsfond och bytte
samtidigt namn till Handelsbanken Europa Smabolag (fran Europa Tema).

Den 1 september 2020 bytte fonden jamforelseindex fran Solactive ISS
ESG Screened Europe till Solactive ISS ESG Screened Europe Small Cap
Index.

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
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andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det ar var uppfattning att detta arbete leder till béttre Fondens utveckling*
styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljpolagen, vilket i sin tur

200
leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgéanglig som [0

underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran

rostningsradgivare men dven genom marknadsinformation, —
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan

sjalvstandiga beslut i de frdgor déar omrostning eller annat beslutsfattande
ska ske.

50

. i , I , M 2016 2017 2018 2019 2020
Normalt rostar Fondbolaget for samtliga aktier i fonden i de bolag dér * Utvecklingen visas | fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases fondfakdta.
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa

bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor

bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om

det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan

pa agarinflytandet, kan aktielén i vissa fall ligga kvar ¢ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nigra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfradgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde
Europa Smébolag A1 - SEK 504,58 449,30 348,87 377,69 332,03 325,02 304,30 268,10 220,58 203,58
Europa Smabolag A1 - EUR 50,22 42,76 34,42 38,42 34,65 35,49 - - -
Europa Sméabolag A1 - NOK 526,05 421,76 340,73 377,31 314,60 341,24 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK 112,34 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 50,50 - - - - - - - -
Europa Sméabolag A10 - SEK 519,01 457,54 351,74 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 51,65 43,54 34,71 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 541,09 429,50 343,54 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 127,85 N B N - N - - -
Fondens totala nettofloéde, mnSEK -3 684 -1942 1435 1202 -1485 1778 552 620 -154
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2433 5980 6257 5579 3703 5309 3372 2471 1514
Europa Smébolag A1 - SEK 1716 4993 4786 4828 3 368 4 645 3372 247 1514
Europa Smabolag A1 - EUR 22 41 43 46 28 7 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 26 155 152 302 62 17 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK 278 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 1 - - - - - - - -
Europa Sméabolag A10 - SEK 15 85 562 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 2 9 9 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 113 203 219 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 42 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 6983 13293 17914 14771 11151 16 333 11 080 9218 6 865
Europa Smébolag A1 - SEK 3401 11112 13717 12782 10 143 14 290 11080 9218 6 865
Europa Smébolag A1 - EUR 438 952 1249 1188 811 1992 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 49 368 447 801 197 51 - - -
Europa Sméabolag A9 - SEK 2474 - - - - - - - -
Europa Smébolag A9 - EUR 14 - - - - - - - -
Europa Smabolag A10 - SEK 28 186 1597 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 38 203 268 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 209 472 636 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 330 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Europa Smébolag A1 - SEK +12,3 +28,8 -7,6 +13,8 +2,2 +6,8 +13,5 +21,5 +11,6
Europa Smabolag A1 - EUR +17,4 +24,2 -10,4 +10,9 -2,4 +10,5 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK +24,7 +23,8 -9,7 +19,9 -7,8 +17,1 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK +12,3 - - - - - - - -
Europa Smabolag A9 - EUR +17,8 - - - - - - - -
Europa Sméabolag A10 - SEK +13,4 +30,1 -6,7 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR +18,6 +25,5 -9,5 - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK +26,0 +25,0 -8,8 - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK +12,3 - - - - - - - -
Jamférelseindex inkl utdelning i %
Europa Smébolag A1 - SEK +0,7 +31,3 -9,3 +12,7 +6,0 +3,2 +13,9 +22,8 +12,5
Europa Smébolag A1 - EUR +5,4 +26,6 -12,1 +9,8 +1,3 +6,7 - - -
Europa Smébolag A1 - NOK +11,9 +26,2 -11,4 +18,8 -4,3 +13,1 - - -
Europa Smébolag A9 - SEK -0,2 - - - - - - - -

Europa Smabolag A9 - EUR +4,7 - - - . - - - -
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Fondfakta - historik forts.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Europa Smabolag A10 - SEK +0,7 +31,3 -9,3 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR +5,4 +26,6 -12,1 - - - - - - _
Europa Smébolag A10 - NOK +11,9 +26,2 -11,4 - - - - - - -
Europa Smabolag B1 - SEK +0,7 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error)!)
Europa Smébolag A1 - SEK 5,0 3,2 3,4 2,8 2,6 21 1,2 1,2 1,7 1,7
Europa Smébolag A1 - EUR 5,0 3,2 3,4 2,8 2,6 2,1 - - - -
Europa Smébolag A1 - NOK 5,0 3,2 3,4 2,8 2,6 2,1 - - - -
Europa Smabolag A10 - SEK 5,0 3,2 3,4 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR 5,0 3,2 3,4 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK 5,0 3,2 3,4 - - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK 5,0 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Europa Smabolag A1 - SEK +20,3 +9,1 +2,5 +7,8 +4,5 +10,1 +17,5 +16,5 -1,0 -8,9
Europa Smébolag A1 - EUR +20,8 +5,5 -0,3 +4,0 +3,9 +8,2 - - - -
Europa Smébolag A1 - NOK +24,3 +5,7 +4,1 +5,2 +3,9 +16,1 - - - -
Europa Sméabolag A10 - SEK +21,5 +10,2 +3,5 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR +22,0 +6,6 +0,7 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK +25,5 +6,8 +5,1 - - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK +20,3 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +15,0 +9,1 +1,1 +9,3 +4,6 +8,4 +18,3 +17,5 +1,6 -6,0
EUR +15,5 +5,5 -1,7 +5,56 +4,0 +6,6 - - - -
NOK +18,8 +5,8 +2,6 +6,6 +4,0 +14,3 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Europa Smabolag A1 - SEK +9,2 +8,1 +5,4 +11,4 +10,9 +7,6 +5,0 +6,3 -6,1 -6,5
Europa Smébolag A1 - EUR +7,2 +5,9 +2,6 +8,4 +9,3 +7,3 - - - -
Europa Smébolag A1 - NOK +9,0 +7,7 +6,1 +14,9 +12,8 +11,9 - - - -
Europa Sméabolag A10 - SEK +10,3 +9,2 +6,5 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR +8,3 +6,9 +3,6 - - - - - - -
Europa Smabolag A10 - NOK +10,1 +8,7 +7,2 - - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK +9,2 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +7,4 +8,0 +4,9 +11,5 +11,5 +8,3 +6,8 +8,2 -4,3 -4,9
EUR +5,5 +5,7 +2,1 +8,5 +9,8 +8,0 - - - -
NOK +7,3 +7,5 +5,6 +15,0 +13,4 +12,6 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Europa Smabolag A1 - SEK +8,4 +6,6 +5,9 +2,2 +1,9 +2,7 +4,9 +4,5 +3,8 -1,9
Europa Smébolag A1 - EUR +7,2 +6,3 +6,7 +1,8 +1,3 +3,0 - - - -
Europa Smébolag A1 - NOK +10,5 +8,1 +6,9 +4,0 +2,3 +4,9 - - - -
Europa Smabolag A10 - SEK +9,5 +7,6 +6,9 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - EUR +8,3 +7,3 +7,8 - - - - - - -
Europa Smébolag A10 - NOK +11,6 +9,2 +8,0 - - - - - - -
Europa Smébolag B1 - SEK +8,4 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +7,9 +7,4 +6,5 +3,3 +3,0 +3,7 +6,2 +5,8 +4,9 -0,3
EUR +6,7 +7,1 +7,4 +2,9 +2,3 +3,9 - - - -
NOK +9,9 +9,0 +7,6 +5,1 +3,4 +5,9 - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - - - - - 6,30 6,89
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - -

1) Fonden har under aret dels bytt férvaltare men ocksa bytt inriktning pa forvaltningen och fokuserar nu pé europeiska smabolag exponerade mot véra tillvéaxtteman. En effekt av denna nya placeringsinriktning, investeringunivers och
portféljkonstruktionsprinciper &r att fonden &ven har haft en hogre aktiv risk &n tidigare. Forvaltaren har ansett att denna risk givit en god balans mellan risk och avkastning, och bedémer att den aktiva risken framgent kommer att ligga pa en hogre niva

&n vad den gjort historiskt.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Europe Index Small Cap Index
T om 2016-05-01: MSCI Pan Euro Net Index
T o m 2019-03-31: MSCI Europe Select Global Norms and Criteria
T o m 2020-08-31: Solactive ISS ESG Screened Europe

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
Fér narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Fondfakta - évriga nyckeltal

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser
Europa Smébolag A1

Europa Smébolag A9

Europa Smébolag A10

Europa Smabolag B1

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Europa Smébolag A1

Europa Smabolag A9

Europa Smébolag A10

Europa Smébolag B1
Arlig avgift, %

Europa Smébolag A1

Europa Smébolag A9

Europa Smabolag A10

Europa Smébolag B1
Transaktionskostnader, tSEK
Transaktionskostnader i % av omséttningen
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK

Europa Smébolag A1

Europa Smabolag A9

Europa Smébolag A10

Europa Smébolag B1

Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK

Europa Smébolag A1

Europa Smébolag A9

Europa Smabolag A10

Europa Smébolag B1

1,60
0,80
0,60
1,60

1,60
0,80
0,60
1,60

1,60
0,80
0,60
1,60
5729
0,06

153,59

57,89

10,96

4,13

Omséttningshastighet, ggr
Andel av oms. som skett genom narstende vardepappersinstitut, %
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, %

0,6
71
0,0
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Risk- och avkastningsmatt*

Arsberattelse 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Total risk % - A1 SEK 18,5
Total risk % - A1 EUR 19,6
Total risk % - A1 NOK 12,4
Total risk % - A10 SEK 18,5
Total risk % - A10 EUR 19,6
Total risk % - A10 NOK 12,4
Total risk % - B1 SEK 18,5
Total risk i index % - A1 SEK 18,5
Total risk i index % - A1 EUR 19,4
Total risk i index % - A1 NOK 12,5
Total risk i index % - A10 SEK 18,5
Total risk i index % - A10 EUR 19,4
Total risk i index % - A10 NOK 12,5
Total risk i index % - B1 SEK 18,5

Solactive ISS ESG
Screened Europe
Index Small Cap

Jamforelseindex

Index
Active Share % ) 91,5
Aktiv avkastning % - A1 SEK 5,3
Aktiv avkastning % - A1 EUR 5,3
Aktiv avkastning % - A1 NOK 5,4
Aktiv avkastning % - A10 SEK 6,5
Aktiv avkastning % - A10 EUR 6,5
Aktiv avkastning % - A10 NOK 6,7
Aktiv avkastning % - B1 SEK 5,3

1) Per balansdagen.

Informationskvot - A1 SEK
Informationskvot - A1 EUR
Informationskvot - A1 NOK
Informationskvot - A10 SEK
Informationskvot - A10 EUR
Informationskvot - A10 NOK
Informationskvot - B1 SEK
Sharpekvot - A1 SEK
Sharpekvot - A1 EUR
Sharpekvot - A1 NOK
Sharpekvot - A10 SEK
Sharpekvot - A10 EUR
Sharpekvot - A10 NOK
Sharpekvot - B1 SEK
Sharpekvot i index - A1 SEK
Sharpekvot i index - A1 EUR
Sharpekvot i index - A1 NOK
Sharpekvot i index - A10 SEK
Sharpekvot i index - A10 EUR
Sharpekvot i index - A10 NOK
Sharpekvot i index - B1 SEK

11
11
11
1,3
1,3
1,3
11
11
11
1,9
1,2
11
2,0
11
0,8
0,8
1,4
0,8
0,8
1,4
0,8

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den

samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

Resultatréakning, tSEK

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdeférandring pa éverlatbara vardepapper 125 551 1579 501
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument ™ -562 -
Rénteintékter 25 -154
Utdelningar 81717 184 468
Valutakursvinster och -férluster netto -4 399 7743
Ovriga finansiella intakter 1) 11 054 2294
Ovriga intakter 388 152
Summa intakter och vardeférandring 213774 1774 004
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 68 446 97 106
Réntekostnader 264 397
Ovriga finansiella kostnader 2) 2211 459
Ovriga kostnader 5770 10910
Summa kostnader 76 690 108 871
Arets resultat 137 084 1665 132
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 1146 225 917 785
Realisationsforluster -860 893 -492 449
Orealiserade vinster/forluster -159 782 1154 165
Summa 125 551 1579 501
** Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 83 -
Realisationsforluster -645 -
Summa -562 -
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade véardepapper.
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlénade vérdepapper.
Balansrékning, tSEK

% av % av

31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara virdepapper 2318 264 95,3 5891 462 98,5
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2) 2 318 264 95,3 5891 462 98,5
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 144 091 5,9 97 229 1,6
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 2444 0,1 88 0,0
Ovriga tillgangar 14 694 0,6 - -
Summa tillgangar 2479 493 101,9 5988 779 100,2
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3131 0,1 7679 0,1
Ovriga skulder 43 787 1,8 1309 0,1
Summa skulder 46 918 1,9 8988 0,2
Fondférmégenhet Not 1) 2432575 100,0 5979 791 100,0
Utlanade finansiella instrument 165 223 6,8 113 312 1,9
Mottagna sékerheter for
utl&nade finansiella instrument 186 507 7,7 119 370 2,0

Not 1) till balansrékning

Foérandring av fondférmdgenhet, tSEK

2020 2019
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 5979 791 6 256 694
Andelsutgivning ") 1955 880 1350015
Andelsinlésen 1) -5 640 180 -3 292 050
Resultat enligt resultatrakning 137 084 1665 132
Utdelning till andelsdgarna - -
Fondférmoégenhet vid periodens slut 2432 575 5979 791
1) Varav 48 129 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
FINLAND (EUR)
Outotec 595 796 48 942 2,0
Stora Enso R 289 979 45 587 1,9
Valmet 222118 52 138 2,1
146 668 6,0
FRANKRIKE (EUR)
Groupe SEB 20018 29 971 1,2
Soitec Ord Shs 29 811 47 719 2,0
Trigano 20278 29 505 1,2
Ubisoft Ord 49 764 39 424 1,6
Valeo 199 081 64 575 2,7
211194 8,7
FAROARNA (DKK)
Bakkafrost 78 333 46 021 1,9
46 021 1,9
GREKLAND (EUR)
Terna Energy 237 439 31494 1,3
31 494 1,3
IRLAND (EUR)
Glanbia Plc 408 341 42 591 1,8
Keywords Rg 145 559 46 734 1,9
Smurfit Kappa 55 998 21405 0,9
Uniphar Ord Shs 1330932 31 830 1,3
142 560 59
ISLE OF MAN (GBP)
Strix Grp Rg 932 671 23 035 0,9
23 035 1,0
ITALIEN (EUR)
Anima Holding Ord Shs 477 789 18 638 0,8
Cerved Information Solution 541 352 40 526 1,7
ERG SpA 177 699 41783 1,7
FinecoBank 249 223 33823 1,4
Prysmian 154 074 45 022 1,9
Reply Ord Shs1 39 934 38 242 1,6
218 034 9,0
LUXEMBURG (EUR)
Solutions 30 Ord Shs 145 752 15 407 0,6
15 407 0,6
NEDERLANDERNA (EUR)
ArcaDIS NV 141 020 38 317 1,6
Argenx 9200 22 372 0,9
ASM Intl NV 27 124 49 046 2,0
Euronext Ord Shs 69 207 62 692 2,6
172 427 71
NORGE (NOK)
Austevoll Seafood 347 483 29 231 1,2
Leroy Seafood Group 792 280 46 022 1,9
Scatec Solar 198 679 65 061 2,7
140 314 5,8
SCHWEIZ (CHF)
Julius Baer Group 130 127 61658 2,5
Vontobel Holding Ord Shs 51540 33615 1,4
95 273 3,9
SPANIEN (EUR)
Construcciones Y Auxiliar De Ferrocarri 58 384 23 027 0,9
EDP Renovaveis 293 961 67 348 2,8
90 375 3,7
STORBRITANNIEN (GBP)
Beazley Ord Shs 575753 23 566 1,0
Homeserve Ord Shs 420 593 48 397 2,0
Ideagen Ord Shs 715 486 22 490 0,9
IP Group 2190 249 24 318 1,0
Marlowe Ord Shs 163 920 12016 0,5
Next Fifteen Communications Group 12 147 77 0,0
Pets at Home Group 886 144 41 403 1,7
Volution Group Rg 1180276 36 967 1,5
209 875 8,6
SVERIGE (SEK)
AarhusKarlshamn 191 117 31725 1,3
AcadeMedia 591 811 50 304 2,1
Avanza Bank 54 158 12619 0,5
Bufab 120 000 23328 1,0
Dometic Group 271 830 29 616 1,2
Embracer B 378 101 74 335 3,1
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
Enad Global 7 AB 100 000 12 200 0,5
Enea 29 255 5547 0,2
Fabege 276 427 35756 1,5
Nolato B 17 892 14 886 0,6
Skistar B 384 044 41016 1,7
Stillfront Group AB 342 400 34 240 1,4
365 571 15,0

TYSKLAND (EUR)
Cancom 93 053 42 413 1,7
CTS Eventim 28 922 15810 0,6
Evotec AG 75 686 23 029 0,9
Fintech Group Ord Shs 30 193 19 265 0,8
HelloFresh 115 621 73 427 3,0
Knaus Tabbert AG Ord Sh 69 053 43992 1,8
New Work N Ord Shs 5297 14 903 0,6
PVA TePla Ord Shs 111 396 21939 0,9
TeamViewer | 71748 31 600 1,3
Varta AG 60 870 72 297 3,0
358 675 14,7

OSTERRIKE (EUR)
Erste Group Bank 204 866 51 341 2,1
51 341 2,1
Summa noterade aktier 2318 264 95,3
Summa dverlatbara vardepapper 2318 264 95,3
Summa innehav av finansiella instrument 2318 264 95,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 114 311 4,7
Total summa fondférmoégenhet 2432 575 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Avser Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten

* Avser dvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremél for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och ppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument.

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper, tSEK 165 223
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 8,13

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Brittiska staten 55129
Franska staten 30 306
Amerikanska staten 6336
Tyska staten 4 830
BHP Group Plc 4756
Osterrikiska staten 3496
Keyence Corp 2208
Murata Manufacturing Co Ltd 2175
Nintendo Co Ltd 2161
Tencent Holdings Ltd 2058
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK
J.P. Morgan Securities Plc 72 269
UBS AG, London Branch 54 628
Morgan Stanley & Co Intl Plc 32117
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 8860
HSBC Bank Plc 8404
Citigroup Global Markets Ltd 7 000
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd 2937
Merrill Lynch Intl 291
186 507

Typ av och kvalitet p& sakerheten, tSEK
Aktier 82728
Obligationer och andra rantebérande instrument 103 779

186 507

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 272
En vecka till en manad 233
En till tre manader 462
Tre ménader till ett ar 102 812
Mer &n ett ar 82728

186 507

Motparternas hemvist, tSEK
Svenska staten 8 860

Brittiska staten 177 647
186 507
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 1527
CHF 1592
DKK 574
EUR 45 247
GBP 79173
HKD 8829
JPY 21982
SEK 881
SGD 3
usD 26 681
NzD 18
186 507
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateralt 2211
Tredje part 184 297
186 507

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 11 054 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter for vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Fonden ar Svanenmarkt och uppfyller ddrmed Svanenméarkningens 25
obligatoriska krav, l4s mer pa svanen.se/spararen.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, uran,
pornografi samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila branslen kan
undantas under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav
fér omstallningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfélining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgéng till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och

konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att féra dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
péaverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp Iépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krénkningar avseende internationella normer och
konventioner inom méanskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rédkning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga réattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar séval fysiska som digitala méten med berérda
féretag dar vi som investerare har méjlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika halloarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget dger éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ockséa generellt
aktiedgarmotioner vilka stker framja hallbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med maénskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Viélja bort far hégst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

| september erhdll fonden Svanenmarkning, en extern certifiering som stéller hdga
krav p& hallbarhetsarbetet i var investeringsprocess nar vi analyserar och véljer
bolag. Nedan folier nagra exempel pa bolag dar hallbarhetsanalysen varit en
betydande del av investeringsbeslutet. Generellt sett ar vi glada att konstatera en allt
starkare ESG-trend bland bolagen dér rapportering och uppféljining av
hallbarhetsrelaterade nyckeltal forbéttras for varje ar. Alltfler bolag satter dessutom
upp hallbarhetsmal, eller hojer redan befintliga, vilket ar en utveckling vi valkomnar.

Det starka digitaliseringstemat, som accelererade under 2020, dkar den
datarelaterade energianvandningen, ett faktum vi valt att sdka exponering mot under
aret. Pa detta tema har vi identifierat och investerat i bade ASM International och
Soitec som b&gge har 16sningar for att minska energifdrbrukningen for
databerakningar. En annan ny investering inom energieffektivisering ar Volution
Group som séljer flaktar som kan bidra till battre Iuftkvalitet vilket har positiva
halsoeffekter samt kréaver mindre energi, speciellt eftersom nya flaktar kan ha
sensorer som anpassar hastigheten utefter behov. Inom fastigheter har vi valt in
Fabege som jobbar héart inom energieffektivisering och har 100% milj¢certifierade
fastigheter.

En annan trend kopplat till digitalisering ar att fler bestaller fardiga matkassar.
HelloFresh har aggressiva klimatmél med koldioxidneutralitet redan fran 2020 samt
ett fokus pa att minska matsvinn och att packa med sa lite material och plast som
majligt. Vi har investerat samt forstatt frdn samtal med bolagets vd att detta fokus
kommer att intensifieras i framtiden. P& tal om mat har vi &ven 6kat fondens
exponering mot lax-producenter dér vi som fondbolag gjort en gedigen analys pa
hallbarhetsmajligheter samt risker inom sektorn, och fort fram vara slutsatser i
samtal med foretagsledningar.

Elektrifiering av transport blir ett allt viktigare tema. Hér har vi investerat i Valeo som
har en stark produktportfélj mot elektrifiering av bilar, som till exempel elektriska

motorer. Elbilar innehaller dessutom kiselkarbid i viktiga komponenter, och dar har vi
hittat PvA Tepla som ar den enda fristdende tredje parten i varlden som kan tillverka
kiselkarbid, vilket &r det nast hardaste materialet i varlden och tekniskt svért att
tillverka.

Vi har &ven investerat i Terna Energy som &r verksamt inom férnyelsebar energi
samt energilagring primért i sédra Europa, vid sidan av fondens redan existerande
innehav pa detta tema, Scatec Solar och EDPR. Nar man Okar andelen
férnyelsebart i elndten kravs det mer lagring fér att hantera balansen mellan
férbrukning och anvandning, och pa det temat har vi kdpt in Varta som bland annat
séljer batteripaket till hushall som har solpaneler pa taket. Vi tror att bolaget har
goda mojligheter till att kraftigt 6ka den har typen av forséljning i framtiden.

Fonden véljer bort

Vi véljer aktivt bort bolag dar vi i analysprocessen bedémer att halloarhetsnivan ar
for 14g. Daremot har vi inte behovt sélja nédgot innehav av hallbarhetsskal under
2020.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Vi lyfter kontinuerligt héllbarhetsfragor i dialoger med foretagsledningar och kommer
med forslag pa var vi gama ser ett relevant fokus. Ibland &r dialogerna lite mer
omfattande, till exempel med laxproducenten Bakkafrost avseende deras méjligheter
att forbattra bolagets hallbarhetsarbete ytterligare.
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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier i huvudsak utgivna av sma- och medelstora féretag i Finland eller
som har minst 50% av sin verksamhet eller marknad i Finland och har
darmed valutaexponering mot dessa marknader. Nér vi véljer aktier till
fonden lagger vi sérskild vikt vid att foretagets strategi sammanfaller med
var bedémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt
att varderingen ar attraktiv. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer fér miljé, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Vi
jamfor fondens utveckling med SIX SRI Finland Small Cap Index.
Jamforelseindexet ar relevant dé det aterspeglar fondens
placeringsuniversum sa som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av ca 30-50 innehav, och
fonden investerar i bolag oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller
inte. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer avkastningen dver tid att
awvika frén detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 17,8% under 2020*. Det har varit ett mycket speciellt
ar bade i verkligheten och pa de finansiella marknader. Coronapandemin
lamslog land efter land i bérjan av aret, och borsen gick kraftigt ned. | takt
med kraftigt stod fran myndigheter och centralbanker och lagre rantor, sé
aternamtade aktiemarknaden sig kraftigt. Uppgangen fran botten i mars
och aret ut & ndgot av den snabbast och kraftigaste aterhamtningar vi
har sett. De stora vinnarna under aret &r tillvéxtbolag inom spel, teknologi
och medicin. Har har bade den operativa verksamheten gatt bra, men vi
har ocksé fatt en hdgre vardering. Flera av fondens basta investeringar
ligger har. Det &r bolag som Remedy, QT Group och Admicom. Inom
medicin har Orion bidragit starkt. Bolag som Harvia och Musti har ocksé
levererat bra tillvaxt och resultat under &ret, och de har bada géatt valdigt
bra. Sedan kom nésta fas av marknaden, under november nér de forsta
vaccinen mot corona fick godkéant. Det var starten pé en andring i
marknaden déar cykliska bolag gick starkt och nagra av corona vinnarna
backade. Fonden klarade den &ndringen bra. | detta omtumlande &r har
fonden ocksé gjorts om. Den &r fran september fokuserad pa smabolag
och den har blivit Svanenmarkt. Detta ar tva viktiga vardeskapare
framover, och vi tror mycket pa denna specialisering av fonden. Vi letar
som alltid vidare efter innovativa duktiga bolag med bra framtidsutsikter till
vettig vardering.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av sma och medelstora finlindska foretag eller féretag med stark
anknytning till Finland. Detta innebéar att risken i fonden normalt ar hégre
an en investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar sina
investeringar 6ver flera regioner. Fondens placeringar sker dock i foretag i
flera sektorer eller branscher vilket dver tid bidrar till att minska risken i
fonden. Da fonden bestér av olika andelsklasser kan forandringar i
valutakurser medféra att riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika

andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens
likviditetsrisk beddms vara hog till f6ljd av fondens storlek i relation fill
storleken eller omsattningen pa de marknader och vardepapper som
fonden investerar i. Detta kan paverka fondens maojligheter att genomféra
kop och férséljningar av vardepapper under stressade
marknadsforhallanden. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att
skydda vardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla 6nskad
risknivé i fondportfolien eller for att minimera kostnaderna for
férvaltningen. Omfattningen av handeln ar i fdrekommande fall begréansad
och férvantas ha marginell inverkan pé fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna mgjlighet. Fonden har mdjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
¢ Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0,0%
Information

Den 1 september 2020 &ndrade fonden sina fondbestammelser.
Andringarna innebér att fonden blev en smabolagsfond och bytte
samtidigt namn till Handelsbanken Finland Smabolag (fran Finland Tema).

Den 1 september 2020 bytte fonden jamforelseindex fran SIX SRI Finland
40 Net Index till SIX SRI Finland Small Cap Index.

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Finland (Finland)
lades samman med Handelsbanken Finlandsfond (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget for samtliga aktier i fonden i de bolag dér
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
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bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor

bolagsstamman for att réstning ska kunna ske for samtliga aktier men om Fondens utveckling*
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

200

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra =2

intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns 1007
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.
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Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrédgor och om . . ) ) )

fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy fér . Utvecknngg;swsas i fondens basvi?Jt;. Fonden kan ha ﬂe?;) ;gde\sk\asser, vilken szoorlgavses framgér av (onz(?eznos
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer fér fondfakdta.
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy

och riktlinjer.

Fondfakta - historik

10/10-31/12
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Andelsvérde

Finland Sméabolag A1 - SEK 105,08 93,27 68,62 70,91 66,26 54,97 49,61 - - -
Finland Smébolag A1 - EUR 10,46 8,88 6,77 7,21 6,92 6,00 5,24 - - -
Finland Smébolag A9 - SEK 111,08 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 10,51 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A10 - EUR 12,11 10,16 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnEUR -3 -1 0 -2 4 -3 -15 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnEUR 59 53 41 45 45 36 34 - - -
Finland Smébolag A1 - SEK 241 241 175 180 185 125 125 - - -
Finland Smébolag A1 - EUR 34 30 24 26 25 22 20 - - -
Finland Smébolag A9 - SEK 5 - - - - - - - - -
Finland Sméabolag A9 - EUR 0 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A10 - EUR 0 0 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 5598 6018 6 102 6174 6 462 5952 6 422 - - -
Finland Smébolag A1 - SEK 2294 2584 2556 2537 2796 2265 2513 - - -
Finland Smébolag A1 - EUR 3 256 3424 3 546 3637 3 666 3687 3909 - - -
Finland Sméabolag A9 - SEK 46 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR 2 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A10 - EUR 0 10 - - - - - - - -
Total avkastning i %

Finland Smébolag A1 - SEK +12,7 - - - - - - - - -
Finland Sméabolag A1 - EUR +17,8 +31,1 -6,1 +4,3 +15,2 +14,6 +5,4 +29,9 +17,4 -25,6
Finland Smébolag A9 - SEK +11,1 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR +16,5 - - - - - - - - -
Finland Sméabolag A10 - EUR +19,3 +1,6 - - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %

Finland Sméabolag A1 - SEK +11,7 +23,8 -0,9 +14,4 +18,5 +12,1 +18,4 +35,8 +11,3 -25,9
Finland Smabolag A1 - EUR +16,8 +19,4 -3,9 +11,5 +13,3 +15,9 +10,6 +31,6 +15,5 -24,9
Finland Smébolag A9 - SEK +9,0 - - - - - - - - -
Finland Smébolag A9 - EUR +14,3 - - - - - - - - -
Finland Smabolag A10 - EUR +16,8 +0,1 - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")

Finland Sméabolag A1 - SEK 3,4 3,0 2,3 2,5 2,4 2,9 2,5 - - -
Finland Smébolag A1 - EUR 3,4 3,0 2,3 2,5 2,4 2,9 2,5 23 3,0 3,0
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %

Finland Smébolag A1 - SEK +23,7 +14,7 +1,8 +13,6 +15,6 +11,8 +23,0 +23,2 -8,9 -8,2
Finland Sméabolag A1 - EUR +24,3 +10,9 -1,1 +9,6 +14,9 +9,9 +17,0 +23,5 -6,5 -1,5
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +17,6 +10,7 +6,5 +16,5 +15,3 +15,2 +26,8 +22,9 -9,2 -8,0
EUR +18,1 +7,1 +3,5 +12,4 +14,6 +13,2 +20,6 +23,3 -6,9 -1,3
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Finland Smébolag A1 - SEK +13,8 +13,5 +9,3 +16,7 +18,0 +6,8 +7,6 +11,6 -5,2 -5,0
Finland Smébolag A1 - EUR +11,7 +11,1 +6,4 +13,5 +16,2 +6,5 +9,3 +16,6 -3,4 -4,7
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +13,2 +13,3 +12,3 +19,6 +18,9 +8,2 +8,6 +11,5 -4,9 -4,6
EUR +11,1 +10,9 +9,3 +16,3 +17,2 +7,9 +10,4 +16,4 -3,1 -4,3
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Finland Smébolag A1 - SEK +10,3 +10,5 +10,4 +5,1 +5,9 - - - - -
Finland Smébolag A1 - EUR +9,1 +10,2 +11,4 +4,7 +5,2 +6,6 +8,5 +10,0 +9,5 +6,1
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +10,7 +10,9 +11,9 +6,6 +6,5 - - - - -
EUR +9,5 +10,6 +12,8 +6,2 +5,9 +7,3 +8,9 +10,0 +9,2 +6,1
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - -

1) Under 2020 andrades Finlandsfonden till en finsk smébolagsfond. Detta har héijt risknivan n&got i fonden, och risknivan for det senaste éret ligger hogre &n tidigare &r.

Jamforelseindex: SIX SRI Finland Small Cap Index
T o m 2019-04-30: OMXHCAPGI
T o m 2020-08-31: SIX SRI Finland 40 Net Index
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
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Fondfakta - kostnader Balansrékning, tEUR

% av % av
31 dec 2020 fondférm. 31 dec 2019 fondférm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Finland Smébolag A1 1,70 Overlatbara vardepapper 56 921 97,2 52 305 97,9
E!n:ang gmégo:ag ﬁ?o gig Summa finansiella instrument
inland Smabolag : med positivt marknadsvarde Not2 56 921 97,2 52 305 97,9
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Bankmedel och 6vriga likvida
Finland Smabolag A1 ") 1,80 medel 1417 24 1216 23
) 2 , R
E!n:ans gmégo:ag 2?0 3) 3491; Forutbetalda kostnader och
; |r1an : mabolag : upplupna intakter 315 0,5 - -
A[_El'gl a‘:jggtv ‘:A:b 126 A1 180 Ovriga tillgangar -1 0,0 - -
inland Smabolag s .
Finland Smabolag A9 091 Summa tillgangar 58 652 100,1 53 521 100,2
Finland Smébolag A10 0,48 SKULDER
Transaktionskostnader, tEUR 30 Upplupna kostnader och
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02 forutbetalda intékter 81 0,1 83 0,2
Férvaltningskostnad i EUR vid engangsinséttning 1 000 EUR Ovriga skulder = = 14 0,0
Finland Smabolag A1 17,15 Summa skulder 81 0,1 97 0,2
Finland Smabolag A9 - Fondformbgenhet Not 1) 58 572 100,0 53 424 100,0
Finland Smabolag A10 4,43 - - -
Férvaltningskostnad i EUR vid mé&nadssparande 10 EUR Utlénade finansiella instrument 1084 1.9 -
Finland Smé&bolag A1 1,24 Mottagna sékerheter for
Finland Smabolag A9 - utlanade finansiella instrument 1286 2,2 -
Finland Sméabolag A10 0,31
1) Férvaltningsavgiften sénktes den 1 september 2020 frn 1,85% till 1,70% for andelsklassen. Not 1)t balansréki
2) Férvaltningsavgiften sénktes den 1 september 2020 frén 0,95% till 0,85% fér andelsklassen. © Aansrakning
3) Férvaltningsavgiften sanktes den 1 september 2020 frén 0,50% till 0,45% for andelsklassen. — . w _.
Féréndring av fondférmégenhet, tEUR
Fondfakta - 6vriga nyckeltal 2020 2019
Fondférmogenhet vid periodens bérjan 53 424 41 311
— - Andelsutgivning ") 15 430 14 605
Omséttningshastighet, ggr 1.8 Andelsinisen 7 18722 -15270
Andel av oms. som skett genom narstéende vardepappersinstitut, % 21,1 Resultat enligt resultatrikning 8 440 12 778
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Utdelning till andelsdgarna = -
Fondférmoégenhet vid periodens slut 58 572 53 424
1) Varav 396 tEUR avser interna flyttar mellan andelsklasser
Risk- och avkastningsmatt*
Not 2) till balansrékning
Total risk % - A1 SEK 19,9 Informationskvot - A1 SEK 1,8
Total risk % - A1 EUR 21,1 Informationskvot - A1 EUR 18 Fondens innehav av finansiella instrument
Total risk i index % - A1 SEK 19,6 Sharpekvot - A1 SEK 1,2
Total risk i index % - A1 EUR 20,6 Sharpekvot - A1 EUR 1,2 OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Jémforelseindex SIX SRI Finland Small Sharpekvot i index - A1 SEK 0,9 Antal/Nom. Marknads- % av
Cap Index Sharpekvot i index - A1 EUR 0,9 bel. tusental vérde tEUR __ fondférm.
Active Share % ) 35,8 NOTERADE AKTIER
Aktiv avkastning % - A1 SEK 6,2 DAGLIGVAROR
Aktiv avkastning % - A1 EUR 6,2
) Por balamcdinen Kesko B 176 465 3713 X
* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Raisio 204 306 652 11
samlade fondrapporten 4 365 7,5
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. FINANS OCH FASTIGHET
Admicom Oyj 3500 473 0,8
" . Aktia Bank 125 320 1227 21
Resultatrakning, tEUR Kojamo Plc 105 569 1911 33
2020 2019 Oma Saastopankki Oyj 91 063 965 1,6
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING R 4575 7,8
SR PRSI - B HALSOVARD
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 7 553 11938
Ranteintakter 0 0 Orion B 42 890 1610 2,7
Utdelningar 1942 1751 Terveystalo Plc 153 441 1541 2,6
Valutakursvinster och -férluster netto -151 7 ) 3150 54
Ovriga finansiella intakter 1) 4 2 INDUSTRIVAROR OGH ~TJANSTER
Ovriga intakter 0 0 Cargotec 68 737 2325 4,0
Summa intékter och vardeférandring 9349 13 698 Caverion 232 608 1351 23
Exel Composites 95 086 702 1,2
KOSTNADER Lassila & Tikanoja 92 710 1396 2,4
Forvaltningskostnader: Outotec 611838 5002 8,5
- Erséttning till fondbolaget 878 900 Uponor 113202 2056 3,5
Réntekostnader 0 1 Va.!melt" 71713 1675 2,9
Ovriga finansiella kostnader 2) 1 0 ¥\II$rtS|Ia g?i g;? f ggg gg
Ovriga kostnader 30 19 i
Summa kostnader 909 920 INFORMATIONSTEKNIK 18117 30,9
Arets resultat 8 440 12778 Nixu 33116 319 05
* Specifikation av vardeférandring Qt G"’Up Ord_ Shs . 36 654 21 3,6
Redlisationsvinater 8 365 7074 R.owo Entertainment Corporation 50 000 316 0,5
Realisationsforluster -5317 -2 291 TietoEury 79093 2124 36
Orealiserade vinster/férluster 4516 7155 4870 83
Summa 7553 11938 MATERIAL
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade véardepapper. HUhte_l_makl 54 926 2321 4,0
2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader for utianade vérdepapper. Metsa Board 269 669 2325 4,0
Munksjo 136 096 2463 4,2
Tikkurila 70478 1758 3,0
8867 15,1
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Fiskars 114 437 1714 2,9
Harvia 57 144 1400 2,4
Kamux Ord Shs 40 000 544 0,9
Musti Group Holding 34 304 842 1,4
Nokian Tyres 88 804 2 559 4,4
Rapala VMC Corporation 29989 131 0,2
Sanoma 98 846 1358 2,3
Tokmanni Group Corp 57 835 939 1,6
9488 16,2
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Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tEUR fondférm.

TELEKOMOPERATORER
Elisa 57 343 2573 4,4
Remedy Entertainment 23 467 915 1,6
3488 6,0
Summa noterade aktier 56 921 97,2
Summa dverlatbara vardepapper 56 921 97,2
Summa innehav av finansiella instrument 56 921 97,2
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 1651 2,8
Total summa fondférmégenhet 58 572 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten.

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och svitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument,

97,2

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tEUR 1084
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 2,08

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tEUR

Brittiska staten 187
Franska staten 170
Amerikanska staten 137
Tyska staten 51
Belgiska staten 47
BHP Group Plc 39
Tencent Holdings Ltd 35
Toyota Motor Corp 35
Sony Corp 35
Nintendo Co Ltd 35

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR

J.P. Morgan Securities Plc 770
Citigroup Global Markets Ltd 300
HSBC Bank Plc 108
Goldman Sachs Intl 108

1 286

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tEUR

Aktier 665
Obligationer och andra rantebérande instrument 621
1 286

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tEUR

Obestédmd I6ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en manad 5
En till tre manader 1
Tre ménader till ett ar 615
Mer &n ett ar 665

1 286

Motparternas hemvist, tEUR
Brittiska staten 1286
1286

Sakerheternas valuta, tEUR

AUD 13
CHF 4
DKK 10
EUR 312
GBP 285
HKD 149
JPY 348
SEK 16
SGD 0
usD 148
NzZD 0

1 286

Avveckling och clearing, tEUR

Tredje part 1286

1286

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 4 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-UBS AG, London Branch
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Handelsbanken Finland Smabolag

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Fonden ar Svanenmarkt och uppfyller ddrmed Svanenméarkningens 25
obligatoriska krav, l4s mer pa svanen.se/spararen.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, uran,
pornografi samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila branslen kan
undantas under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav
fér omstallningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfélining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgéng till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och

konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att féra dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
péaverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp Iépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krénkningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rédkning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga réattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar séval fysiska som digitala moten med berérda
féretag dar vi som investerare har méjlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget dger éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ockséa generellt
aktiedgarmotioner vilka stker framja hallbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med maénskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
rostning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Viélja bort far hégst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har under aret erhallit Svanenmérkning och uppfyller darmed
Svanenmarkningens 25 obligatoriska krav. Klimatfrdgan ar viktig och darmed pa
vilket satt skogens resurser nyttjas. Var uppfattning ar att flera av de finska
bolagen som Metsa Board, Valmet och Ahlstrdm Munksjo ar bra aktorer i denna
bransch.

Fonden véljer bort
Fonden véljer bort enligt exkluderingskriterierna ovan.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft en riktad dialog.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i nagot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rakning har fondbolaget under aret rostat pa 11 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat for
att lagga fram forslag pé styrelser med god kompetens och méangfald.
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Férvaltare: VIKING KJELLSTROM

BASVALUTA

EUR

Fondens basvaluta

Handelsbanken Global Selektiv

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av foretag globalt och har darmed
valutaexponering mot dessa marknader. Vart fokus &r att konstruera en
portfélj av kvalitetsbolag med varierande drivkrafter och goda utsikter
samt en rimlig vardering. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling med Solactive ISS ESG Screened Global
Markets Index. Jamforelseindexet ar relevant da det aterspeglar fondens
placeringsuniversum s& som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden investerar i bolag oavsett om dessa ingdr i
jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt forvaltad kommer
avkastningen 6ver tid att avvika fran detta index. For mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och
forvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas
till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 8,8% under 2020*. 2020 var ett ovanligt &r p4 manga
s&tt med initialt stora nedgangar i férsta kvartalet. Fonden och marknaden
nadde en botten i slutet p& mars, varefter en betydande aterhdmtningen
skedde. | nedgangsfasen klarade sig fonden battre &n marknaden, vilket
ar en av avsikterna med Selektivstrategin, for att sedan mer eller mindre
hanga med i uppgéngen. Fonden holl i en del av den dveravkastning fran
nedgéngsperioden och stangde nagot battre &n marknaden. Under aret
har en betydande omstallning skett i fonden for att balansera riskerna pa
ett battre satt. Detta har inneburit bade en breddning i antalet aktier,
mindre sektor- och regionexponeringar samt att flera aktier har bytts mot
nya. De mest avgdrande férandringarna har varit inom technologi déar den
nya innehaven TSMC, Microsoft samt varldsledaren inom
halvledartestning bidragit pa ett betydelsefullt satt. Aven de cykliska
aktierna Compass Group och Ecolab, som representerar ett aterkop av
ett tidigare avyttrat innehav samt ett nytt innehav, har varit lyckade
investeringar. De avyttrade innehaven Legrand, Partners Group, Bunz!
och Epiroc har gétt relativt samre Over aret 4n den nya innehaven trots
stora absoluta uppgéngar fran avyttringstillfallet. Fonden har haft mindre
positiva nettofléden under 2020.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksé av
mojlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
over tid. Fonden har maojlighet att placera globalt och placeringarna sker i
ett begransat antal foretag vilket innebar att fonden har en hogre risk an
en fond som investerar i flera foretag eller sektorer. Da fondens
investeringar sker i utldndska aktier denominerade i annan valuta an
fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med valutarisk. D&
fonden bestar av olika andelsklasser kan forandringar i valutakurser
medfdra att riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser
beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i
derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande
tillgéngar, uppréatthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att
minimera kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i

forekommande fall begréansad och forvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna mgjlighet. Fonden har mdjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
¢ Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (14
december 2018) da Handelsbanken Funds Global Selective Criteria
(Luxemburg) lades samman med Handelsbanken Global Selektiv
(Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgéanglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gors genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
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valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy

och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Fondens utveckling®

200

150 /——/W

50

2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

2014

2013

2012

2020

2011

Andelsvérde

Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - EUR
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR

Fondens totala nettofléde, mnEUR
Fondférmégenhet totalt, mnEUR

Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - EUR
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR
Antal andelar totalt, tusental
Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - EUR
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR
Total avkastning i %
Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - EUR
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR

Jamforelseindex inkl utdelning i %

Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - EUR
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR

Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error)!)

Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK
Global Selektiv A9 - EUR
Global Selektiv A10 - SEK
Global Selektiv A10 - NOK
Global Selektiv B1 - SEK
Global Selektiv B1 - EUR

Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Global Selektiv A1 - SEK
Global Selektiv A1 - EUR
Global Selektiv A1 - NOK
Global Selektiv A9 - SEK

fondfakta.
14/12-31/12

2020 2019 2018 2017 2016 2015
260,97 250,81 190,16 - - -
25,97 23,87 18,76 - - -
272,07 235,48 185,73 - - -
100,99 - 200,35 - - -
27,86 25,38 19,77 - - -
270,29 256,59 192,09 - - -
26,90 24,42 - - - -
281,79 240,86 187,61 - - -
188,59 189,05 148,51 - - -
18,76 17,99 14,65 - - -
-20 26 -2 - - -
301 298 213 - - -
1484 1832 1222 - - -
6 7 7 - - -
30 32 84 - - -
158 - 0 - - -
12 10 8 - - -
6 14 18 - - -
1 1 - - - -
28 37 0 - - -
1128 974 636 - - -
1 1 1 N N -
14194 13768 12 306 - - -
5688 7305 6425 N B -
243 308 387 - - -
110 134 453 - - -
1560 N 0 B - -
416 390 390 - - -
22 55 94 - - -
48 30 - - - -
99 152 0 - - -
5954 5153 4282 - - -
53 50 76 - - -
+4,0 +31,9 +4,3 +9,6 +8,2 +7,3
+8,8 +27,2 +1,3 +6,8 +3,4 +11,0
+15,5 +26,8 +2,1 +15,6 -2,4 +17,6
+5,0 +35,8 +4,4 +9,7 +8,2 +7,3
+9,8 +28,4 +1,3 +6,9 +3,4 +11,0
+5,3 +33,6 +5,6 +11,0 +9,5 +8,6
+10,2 +7,5 - - - -
+17,0 +28,4 +3,4 +17,0 -1,2 +19,1
+4,2 +31,9 +4,1 +9,7 +8,2 +7,3
+9,0 +27,2 +1,1 +6,9 +3,4 +11,0
+4,8 +35,7 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1
+9,6 +30,8 -4,7 +8,9 +11,1 +8,8
+16,4 +30,4 -4,0 +17,8 +4,9 +15,3
+4,8 +35,7 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1
+9,6 +30,8 -4,7 +8,9 +11,1 +8,8
+4,8 +35,7 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1
+9,6 +10,1 - - - -
+16,4 +30,4 -4,0 +17,8 +4,9 +15,3
+4,8 +35,7 -1,8 +11,7 +16,2 +5,1
+9,6 +30,8 -4,7 +8,9 +11,1 +8,8
41 4,4 3,2 - - -
4,1 4,4 3,2 3,9 5,1 -
4,1 4,4 3,2 - - -
4,1 - 3,2 - - -
4,1 4,3 3,2 - - -
4,1 4,4 3,2 B - -
4,1 4,4 3,2 - - -
4,1 4,3 3,2 - - -
4,1 4,4 3,2 - - -
+17,1 +17,3 +6,9 +8,9 +7,7 -
+17,7 +13,5 +4,0 +5,1 +7,1 -
+21,0 +13,8 +8,6 +6,2 +7,1 -

+18,2 - +7,0 +8,9 +7,8 -



Arsberattelse 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Global Selektiv, forts.

Fondfakta - historik forts.

14/12-31/12
2018

2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Global Selektiv A9 - EUR +18,7 +14,1 +4,1 +5,1 +7,2 - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +18,6 +18,8 +8,2 +10,2 +9,1 - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +22,6 +15,2 +10,0 +7,5 +8,5 - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +17,2 +17,2 +6,8 +8,9 +7,8 - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +17,7 +13,4 +3,9 +5,1 +7,2 - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +19,2 +15,4 +4,7 +14,0 +10,6 - - - - -
EUR +19,7 +11,6 +1,9 +10,0 +9,9 - - - - -
NOK +23,2 +11,9 +6,4 +11,2 +10,0 - - - - -
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Global Selektiv A1 - SEK +11,1 +11,8 - - - - - - - -
Global Selektiv A1 - EUR +9,1 +9,6 - - - - - - - -
Global Selektiv A1 - NOK +11,0 +11,4 - - - - - - - -
Global Selektiv A9 - EUR +9,6 +9,8 - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - SEK +12,5 +13,2 - - - - - - - -
Global Selektiv A10 - NOK +12,4 +12,8 - - - - - - - -
Global Selektiv B1 - SEK +11,2 +11,8 - - - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR +9,1 +9,6 - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,6 +12,7 - - - - - - - -
EUR +10,6 +10,4 - - - - - - - -
NOK +12,5 +12,3 - - - - - - - -
Utdelning per andel, kr
Global Selektiv B1 - SEK 7,56 6,17 - - - - - - - -
Global Selektiv B1 - EUR 0,72 0,59 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 - - - - - - _
Omrakningskurs EUR/NOK 10,48 9,86 9,90 - - - - - - _

1) Fondens aktiva risk lag under det senaste aret strax Gver 4 % vilket &r i linje med de senaste fem aren déa fondens aktiva risk har legat pa en niva kring 3 - 5 %. Nivan pa den aktiva risken ar en konsekvens av fondens forvaltning som bygger pa ett

begransat antal investeringar i kvalitetsbolag.
Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
T o m 2019-04-30: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Global Selektiv A1 1,85
Global Selektiv A9 0,95
Global Selektiv A10 0,60
Global Selektiv B1 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Global Selektiv A1 1,85
Global Selektiv A9 0,95
Global Selektiv A10 0,60
Global Selektiv B1 1,85
Arlig avgift, %

Global Selektiv A1 1,85
Global Selektiv A9 0,95
Global Selektiv A10 0,60
Global Selektiv B1 1,85
Transaktionskostnader, tEUR 856
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,05
Forvaltningskostnad i EUR vid engéngsinsattning 1 000 EUR

Global Selektiv A1 18,09
Global Selektiv A9 9,33
Global Selektiv A10 5,90
Global Selektiv B1 18,11
Férvaltningskostnad i EUR vid mé&nadssparande 10 EUR

Global Selektiv A1 1,27
Global Selektiv A9 0,65
Global Selektiv A10 0,41
Global Selektiv B1 1,30
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 2,8
Andel av oms. som skett genom nérstédende vardepappersinstitut, % 2,3
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 15,8 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk % - A1 EUR 16,4 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk % - A1 NOK 10,9 Informationskvot - A9 SEK Negativ
Total risk % - A9 SEK 15,8 Informationskvot - A9 EUR Negativ
Total risk % - A9 EUR 16,4 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Total risk % - A10 SEK 15,8 Informationskvot - A10 NOK Negativ
Total risk % - A10 NOK 10,9 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Total risk % - B1 SEK 15,7 Informationskvot - B1 EUR Negativ
Total risk % - B1 EUR 16,4 Sharpekvot - A1 SEK 1,1
Total risk i index % - A1 SEK 16,5 Sharpekvot - A1 EUR 1,1
Total risk i index % - A1 EUR 17,1 Sharpekvot - A1 NOK 1,8
Total risk i index % - A1 NOK 10,7 Sharpekvot - A9 SEK 1,2
Total risk i index % - A9 SEK 16,5 Sharpekvot - A9 EUR 1,2
Total risk i index % - A9 EUR 171 Sharpekvot - A10 SEK 1,2
Total risk i index % - A10 SEK 16,5 Sharpekvot - A10 NOK 2,0
Total risk i index % - A10 NOK 10,7 Sharpekvot - B1 SEK 1,1
Total risk i index % - B1 SEK 16,5 Sharpekvot - B1 EUR 1,1
Total risk i index % - B1 EUR 17,1 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,2
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 EUR 1,2
Screened Global  gharpekvot i index - A1 NOK 2,1
Markets Index NTR “Sharpekvot i index - A9 SEK 1,2
Altiv avkastning % - AT SEK 21 Sharpekvot i index - A9 EUR 12
Aktiv avkastning % - AT EUR 21 Sharpekvot i index - A10 SEK 1.2
Aktiv avkastning % - A1 NOK 22 Sharpekvot i index - A10 NOK 2.1
Aktiv avkastning % - A9 SEK 1.0 Sharpekvot i index - B1 SEK 1,2
Aktiy avkastning % - A9 EUR 710 ‘Sharpekvot i index - B1 EUR 1,2
Aktiv avkastning % - A10 SEK -0,6 Active Share % 1) 90,9
Aktiv avkastning % - A10 NOK -0,6
Aktiv avkastning % - B1 SEK -2,0
Aktiv avkastning % - B1 EUR -2,0
Informationskvot - A1 SEK Negativ

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna ar baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.
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Arsberattelse 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Global Selektiv, forts

Resultatrékning, tEUR

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vardeférandring pa dverlatbara véardepapper 27 061 62 244
Vérdeférandring pa évriga derivatinstrument ™ - -369
Vardeforandring pa fondandelar ™ - 5
Rénteintékter 19 148
Utdelningar 3122 3919
Valutakursvinster och -férluster netto 482 -646
Ovriga finansiella intakter 1) 5 7
Ovriga intakter 35 37
Summa intakter och vardeférandring 30724 65 345
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 5048 4692
Réntekostnader 86 49
Ovriga finansiella kostnader 2 1 17
Ovriga kostnader 858 1126
Summa kostnader 5993 5884
Arets resultat 24 731 59 461
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 63 839 49 546
Realisationsforluster -45313 -13 879
Orealiserade vinster/forluster 8535 26 578
Summa 27 061 62 244
** Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster = 3291
Realisationsforluster ° -3 640
Orealiserade vinster/forluster - -20
Summa = -369
*** Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster B 9
Realisationsforluster - -3
Summa - 5
1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade véardepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader fér utlanade véardepapper.
Balansrékning, tEUR

% av % av

31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm.

TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 299 423 99,3 292 285 98,2
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2 299 423 99,3 292 285 98,2
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 2385 0,8 5681 1,9
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 107 0,0 215 0,1
Ovriga tillgangar - - 1 0,0
Summa tillgangar 301 915 100,2 298 182 100,2
SKULDER
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 453 0,2 452 0,2
Summa skulder 453 0,2 452 0,2
Fondférmégenhet Not ) 301 462 100,0 297 730 100,0
Utl&nade finansiella instrument 7743 2,6 11 746 3,9
Mottagna sakerheter for
utlanade finansiella instrument 10 285 3,4 12 379 4,2
Not 1) till balansrakning
Féréndring av fondférmégenhet, tEUR

2020 2019
Fondférmoégenhet vid periodens bérjan 297 730 212 609
Andelsutgivning ") 76 784 115 302
Andelsinlésen )2 -93 557 -86 790
Resultat enligt resultatrakning ') 24731 59 461
Utdelning till andelségarna -4 226 -2 852
Fondférmdégenhet vid periodens slut 301 462 297 730

1) Varav 18 772 tEUR avser interna flyttar mellan andelsklasser

2) 7 670 tEUR avser total férmégenhet fran Global Selektiv Hedge som fusionerades in den 6 december 2019.

Not 2) till balansrékning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tEUR fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
Church & Dwight 127 382 9081 3,0
Reckitt Benckiser 133 241 9738 3,2
18 820 6,2
FINANS OCH FASTIGHET
AlA Group 1027 399 10 288 3,4
AIA Group ADR 58 954 2367 0,8
HDFC Bank 737 003 11840 3,9
Intercontinental Exchange 135 568 12774 4,2
37 270 12,4
HALSOVARD
Estée Lauder Companies A 42 558 9 259 3,1
Fresenius Medical Care 132 272 9 021 3,0
Novo Nordisk 142 117 8 146 2,7
Roche Holding 26 495 7570 2,5
The Cooper Companies 31886 9468 3,1
UnitedHealth Group 36 152 10 361 3,4
53 825 17,9
INFORMATIONSTEKNIK
Accenture 52277 11160 3,7
Automatic Data Processing 64 214 9247 3,1
eBay 244 529 10 043 3,3
Intuit 30 509 9471 3,1
Keyence 24 513 11255 3,7
Mastercard 39 366 11 484 3,8
Microsoft 120 435 21893 7,3
SAP 153132 16 419 5,4
Taiwan Semiconductor ADR 106 679 9 507 3,2
TE Connectivity 94 656 9 366 3,1
Teradyne Ord Shs 92 250 9 039 3,0
128 885 42,8
MATERIAL
Air Liquide 70 900 9518 3,2
Ecolab 50 990 9017 3,0
18 535 6,2
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Autoliv SDB 90 349 6 801 23
CPG 475 462 7 240 2,4
Nike B 74 564 8621 2,9
TJX Companies 164 271 9168 3,0
31 831 10,6
TELEKOMOPERATORER
Tencent 172 566 10 259 3,4
10 259 3,4
Summa noterade aktier 299 423 99,3
Summa 6verlatbara vardepapper 299 423 99,3
Summa innehav av finansiella instrument 299 423 99,3
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 2039 0,7
Total summa fondférmégenhet 301 462 100,0
| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frn den angivna slutsumman.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 99,3

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser Ovriga finansiella instrument.

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
AlA Group 4,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar

mer &n en typ av virdepapper utgivna av samma féretag/koncern.
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Handelsbanken Global Selektiv, forts

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade vardepapper, tEUR 7 743
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 2,71

De tio stérsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tEUR

Tyska staten 803
E.ON Sverige AB 516
BT Group Plc 516
SAnofi 516
LafargeHolcim Ltd 516
Hedelberg Cement AG 516
Schneider Electric SE 516
Lonza Group AG 516
Hermes International 516
Allianz Se 454

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tEUR
Svenska Handelsbanken AB (publ) 10 285
10 285

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tEUR

Aktier 9481
Obligationer och andra réantebérande instrument 803
10 285

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sédkerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sdkerheternas I6ptidsprofil, tEUR

Obestamd 16ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en manad -
En till tre manader -
Tre ménader till ett ar 803

Mer an ett ar 9 481
10 285

Motparternas hemvist, tEUR
Svenska staten 10 285
10 285

Sakerheternas valuta, tEUR

CHF 1033
EUR 5212
GBP 4 039

10 285

Avveckling och clearing, tEUR
Tredje part 10 285
10 285

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sdkerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 5 tEUR, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch



68

Redovisning av héllbarhetsarbetet 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Global Selektiv

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pa bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell rétt forbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att féra dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp I6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krénkningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rédkning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga réattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala moten med berérda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt p& bolagsstdmmor dér fondbolaget &ger éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja héllbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med ménskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Viélja bort far hégst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Fonden har investerat i ett nytt bolag, Ebay, som tilhandahaller en global
handelsplattform for begagnade varor samt forséljning av nya varor fran
smaféretagare runt om i varlden. Bolagets position innebar en tkad
ateranvandning av sédant som redan &r producerat samt maéjligheten for
smaféretagare att forsorja sig. Ebay satsar dven pa ett eget betalningssystem
som potentiellt medfér en dkad finansiell inkludering framd&ver.

Fonden véljer bort

Fonden har valt att inte investera i Cintas som ar USA:s ledande verksamhet
inom omradet foretagsuniformer och skyddsutrustning for anstéllda. Detta trots
att omfattande tid lagts pa analysarbetet. Orsakerna &r att bolaget har visat sig
ha en aktivt negativ syn pa anstélldas rattigheter samt eventuella problem
avseende governance i form av incitament for ledningen kring férvarv samt
redovisning av vinstbidrag fran historiska forvarv. Olika delar av dessa
omstéandigheter gar att belagga medan vissa delar i huvudsak utgdr en 6kad risk
i investeringen, vilket har bidragit till att vi valt bort att investera i Cintas.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret inte haft nagon ny riktad dialog.

Dialog har férts sedan 2018 med Johnson & Johnson som vid upprepade
tiliféllen haft sékerhetsincidenter och aterkallande av produkter inom segmenten
medicinteknik och konsument, till exempel Baby Powder, hoftimplantat samt
"morcellator device”. Bolaget ar aven inblandat i flera stamningsprocesser. Vi

har fort dialog med bolaget angdende dessa incidenter for att forsakra oss om
att forbattringar sker inom bolagets processer och att patientsékerheten alltid
kommer i férsta hand. Enligt bolaget har forbéattringar skett inom kvalitet och
compliance. Var beddmning i dagslaget &r att bolagets problem &r sa stora
(med narmare 400.000 stamningar) att det gor det svart att motivera investering
i bolaget d& fondens placeringsinriktning innebar en koncentrerad portfélj med fa
innehav. Saledes avyttrades hela innehavet under forsta halvaret 2019.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har investerat i tre av dessa bolag.

Ett av bolagen ar Fresenius Medical Care dar dialog férs med anledning av att
de har misslyckats med att férhindra anvandning av mutor i flera afrikanska
lander.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt Gver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
Foér fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 4 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin &garandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald.
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BASVALUTA

Fondens statistikuppgifter fram till den 22 maj 2015 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor véxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Global Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av foretag pa varldens storre aktiemarknader. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa vara
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med
Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index. Jamférelseindexet &r
relevant da det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det ar
beskrivet i fondens placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100
bolag, vilket ar betydligt farre &n fondens jamfdrelseindex. Fonden
investerar i bolag oavsett om dessa ingar i jamforelseindexet eller inte.
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen over tid att
awvika frén detta index. For mer information om héllbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 19,0% under 2020*. Bland de innehav som bidrog
séarskilt positivt till fondens avkastning aterfanns ménga bolag inom temat
Miljé och da sérskilt fornybar energi. Xinyi Solar, Sunnova Energy, Vestas
Wind, Alfen Beher och Solaredge Technologies hade alla mycket goda
kursutvecklingar. Aven inom Produktivitetstemat och mer specifikt
undertemat Digitalisering fanns viktiga vinnare som Hello Fresh, Ocado
samt PayPal, Nuance och Taiwan Semiconductor. Under cornapandemin
har varlden trots allt fortsatt sina satsningar pa hallbar energi och pa att
digitalisera och effektivisera. Trenden att manniskor prioriterar friluftsliv
samt att investera i sina hem starktes ocksa, vilket var positivt for fondens
innehav i Pool Corp, Yeti och Trex som ocksé stack ut bland arets
vinnare. Till aktier med svagare utveckling hérde Danone och Sprout
Farmers Market (tema Battre hélsa) samt SAP (Digitalisering). Vi fortsatter
att konsekvent leta langsiktiga investeringar i strukturella vinnare med
fokus pé bolag som kan bidra med I6sningar pa varldens stora
utmaningar: Klimat, Halsa, Produktivitet & Digitaliseringsbehov. Denna
ambition har lett till att fonden vid utgéngen av 2020 hade mer inom
temana Energieffektivitet och Férmyelsebar energi &n i borjan av aret och
mindre av Turism & underhalining da vi ser ett storre behov och tillvaxt
framgent i de forstndmnda &n i det senare.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa av
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Placeringarna i fonden sker normalt globalt och sprids dver ett
flertal marknader och sektorer for att ernalla en god diversifiering vilket
bidrar till att minska risken i fonden. Da fondens investeringar sker i
utlandska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av olika
andelsklasser kan férandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skilier sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i derivat och gor

det i syfte att skydda vardet pé fondens underliggande tillgangar,
upprétthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att minimera
kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i
férekommande fall begransad och forvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 0,0%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader déar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa &agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfradgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
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Fondens utveckling*
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Global Tema A1 - SEK 693,04 582,45 425,87 459,12 384,18 357,67 325,79 264,14 223,38 205,53
Global Tema A1 - EUR 68,97 55,43 42,02 46,70 40,09 39,05 - - - -
Global Tema A1 - NOK 722,54 546,76 415,94 458,66 364,01 375,52 - - - -
Global Tema A9 - SEK 114,76 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 708,84 590,98 428,67 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 70,54 56,24 42,30 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 739,00 554,76 418,68 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 574,24 503,23 377,55 423,28 368,02 357,67 - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK -262 -604 -769 -712 -1019 617 1967 -32 -200 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 31353 26 739 20032 22 335 19 331 19 060 4926 2357 2020 2018
Global Tema A1 - SEK 30511 26 314 19 590 22143 19 059 18 386 4926 2357 2020 2018
Global Tema A1 - EUR 9 6 5 6 5 5 - - - -
Global Tema A1 - NOK 66 20 77 7 168 175 - - - -
Global Tema A9 - SEK 268 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 53 84 89 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 1 0 0 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 28 37 0 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 334 158 144 54 43 459 - - - -
Antal andelar totalt, tusental 47 284 45959 47101 48 659 50 322 53 291 15120 8922 9 045 9820
Global Tema A1 - SEK 44 024 45178 46 001 48 231 49 610 51 406 15120 8922 9045 9 820
Global Tema A1 - EUR 130 113 117 134 133 135 - - - -
Global Tema A1 - NOK 91 37 185 167 463 466 - - - -
Global Tema A9 - SEK 2334 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK 74 143 207 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 11 9 10 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 38 67 0 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 582 313 382 127 116 1284 - - - -
varav utelépande andelsbevis, tusental 69 69 69 69 69 69 70 70 70 70
Total avkastning i %
Global Tema A1 - SEK +19,0 +36,8 -7,2 +19,5 +7,4 +9,8 +23,3 +18,2 +10,5 -9,9
Global Tema A1 - EUR +24,4 +31,9 -10,0 +16,5 +2,7 +13,6 +15,2 +14,6 +14,6 -8,7
Global Tema A1 - NOK +32,2 +31,4 -9,3 +26,0 -3,1 +20,3 +25,1 +30,6 +8,6 -9,3
Global Tema A9 - SEK +14,8 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK +19,9 +37,9 -6,5 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +25,4 +33,0 -9,3 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +33,2 +32,5 -8,6 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +19,2 +36,8 7,2 +19,5 +7,4 +9,8 - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Global Tema A1 - SEK +4,8 +35,7 -1,1 +13,6 +16,3 +5,1 +27,0 +21,2 +10,2 -5,5
Global Tema A1 - EUR +9,6 +30,8 -4,1 +10,8 +11,1 +8,8 +18,6 +17,5 +14,3 -4,2
Global Tema A1 - NOK +16,4 +30,4 -3,3 +19,8 +4,9 +15,3 +28,7 +33,9 +8,3 -4,9
Global Tema A9 - SEK +0,5 - - - - - - - - -
Global Tema A10 - SEK +4,8 +35,7 -1,1 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +9,6 +30,8 -4,1 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +16,4 +30,4 -3,3 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +4,8 +35,7 -1,1 +13,6 +16,3 +5,1 - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)‘)
Global Tema A1 - SEK 33 3,3 3,7 4,0 3,9 2,4 1,1 1,4 1,8 1,8
Global Tema A1 - EUR 3,3 3,3 3,7 4,0 3,9 2,4 - - - -
Global Tema A1 - NOK 3,3 3,3 3,7 4,0 3,9 2,4 - - - -
Global Tema A10 - SEK 3,3 3,3 3,7 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR 3,3 3.3 3,7 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK 3,3 3,3 3,7 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK 3,3 3,3 3,7 4,0 3,9 2,4 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Global Tema A1 - SEK +27,6 +12,6 +5,3 +13,3 +8,6 +16,4 +20,8 +14,3 -0,2 -1,8
Global Tema A1 - EUR +28,1 +8,9 +2,4 +9,3 +8,0 +14,4 +14,9 +14,6 +2,3 +5,4
Global Tema A1 - NOK +31,8 +9,2 +6,9 +10,5 +8,0 +22,7 +27,8 +19,1 -0,7 +1,9
Global Tema A10 - SEK +28,6 +13,5 +6,1 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +29,1 +9,8 +3,2 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +32,9 +10,1 +7,7 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +27,7 +12,6 +5,3 +13,3 +8,6 +16,4 - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +19,2 +15,8 +6,0 +15,0 +10,6 +15,5 +24,1 +15,6 +2,0 +0,1
EUR +19,7 +12,0 +3,1 +10,9 +9,9 +13,6 +18,1 +15,9 +4,6 +7,4
NOK +23,2 +12,3 +7,6 +12,1 +10,0 +21,8 +31,3 +20,4 +1,5 +3,8
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Global Tema A1 - SEK +14,1 +12,3 +10,0 +15,5 +13,7 +9,8 +9,2 +8,6 -2,1 -3,1
Global Tema A1 - EUR +12,0 +10,0 +7,1 +12,4 +12,0 +9,4 +11,0 +13,4 -0,2 -2,8
Global Tema A1 - NOK +14,0 +11,9 +10,8 +19,1 +15,6 +14,1 +13,0 +10,0 -1,7 -4,0
Global Tema A10 - SEK +15,1 +13,2 +11,0 - - - - - - -

Global Tema A10 - EUR +12,9 +10,9 +8,0 - - - - - - -
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Fondfakta - historik forts.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Global Tema A10 - NOK +14,9 +12,8 +11,7 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +14,2 +12,3 +10,0 +15,5 +13,7 +9,8 - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,2 +13,3 +11,8 +16,4 +15,7 +11,0 +11,2 +9,5 -1,2 -2,5
EUR +11,1 +10,9 +8,8 +13,3 +14,0 +10,7 +13,0 +14,4 +0,8 2,2
NOK +13,0 +12,8 +12,5 +20,1 +17,7 +15,4 +15,0 +11,0 -0,8 -3,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Global Tema A1 - SEK +11,9 +10,8 +9,3 +6,3 +5,0 +4,2 +6,2 +4,0 +2,9 -2,9
Global Tema A1 - EUR +10,7 +10,5 +10,2 +5,9 +4,3 +4,5 +5,7 +4,2 +3,5 -2,4
Global Tema A1 - NOK +14,1 +12,4 +10,4 +8,2 +5,4 +6,4 +6,7 +4,2 +3,6 -2,7
Global Tema A10 - SEK +12,9 +11,8 +10,3 - - - - - - -
Global Tema A10 - EUR +11,7 +11,5 +11,2 - - - - - - -
Global Tema A10 - NOK +15,1 +13,4 +11,4 - - - - - - -
Global Tema B1 - SEK +12,0 +10,8 +9,3 +6,3 +5,0 +4,2 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +12,1 +12,2 +10,6 +7,3 +6,2 +5,0 +7,3 +4,9 +3,6 -1,4
EUR +10,9 +11,9 +11,56 +6,8 +5,6 +5,2 +6,8 +5,2 +4,3 -0,9
NOK +14,2 +13,9 +11,7 +9,1 +6,6 +7,2 +7,8 +5,1 +4,4 -1,2
Utdelning per andel, kr
Global Tema A1 - SEK - - - - - - - - 3,65 3,31
Global Tema B1 - SEK 20,13 11,33 16,93 14,72 14,31 - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 8,85 8,58 8,90
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 1,06 1,17 1,15

1) Fondens aktiva risk har under de senaste aren legat pa en niva mellan cirka 3 och 4 % vilket forvaltaren bedémt medfért en god balans mellan risk och avkastning. Risken har under de senare &ren varit hogre @n under perioden dessférinnan. En
bidragande faktor till den hégre risknivan har varit att nuvarande férvaltare, som tog 6ver férvaltningsansvaret 2015, har valt att ha en fond med férre innehav &n tidigare.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR
T om 2016-05-01: MSCI All Country World Index Net
T o m 2019-04-30: MSCI ACWI Select Global Norms and Criteria Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Global Tema A1 1,40
Global Tema A9 0,70
Global Tema A10 0,60
Global Tema B1 1,40
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Global Tema A1 1,40
Global Tema A9 0,70
Global Tema A10 0,60
Global Tema B1 1,40
Arlig avgift, %
Global Tema A1 1,40
Global Tema A9 0,70
Global Tema A10 0,60
Global Tema B1 1,40
Transaktionskostnader, tSEK 11121
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,05
Forvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK
Global Tema A1 144,88
Global Tema A9 -
Global Tema A10 62,34
Global Tema B1 145,08
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK
Global Tema A1 9,86
Global Tema A9 -
Global Tema A10 4,24
Global Tema B1 10,13
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omséttningshastighet, ggr 0,4
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 1,7
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 16,0 Informationskvot - A1 SEK 2,5
Total risk % - A1 EUR 16,6 Informationskvot - A1 EUR 2,5
Total risk % - A1 NOK 10,3 Informationskvot - A1 NOK 2,6
Total risk % - A10 SEK 16,0 Informationskvot - A10 SEK 2,8
Total risk % - A10 EUR 16,6 Informationskvot - A10 EUR 2,8
Total risk % - A10 NOK 10,3 Informationskvot - A10 NOK 2,9
Total risk % - B1 SEK 16,0 Informationskvot - B1 SEK 2,5
Total risk i index % - A1 SEK 16,5 Sharpekvot - A1 SEK 1,7
Total risk i index % - A1 EUR 171 Sharpekvot - A1 EUR 1,7
Total risk i index % - A1 NOK 10,7 Sharpekvot - A1 NOK 3,0
Total risk i index % - A10 SEK 16,5 Sharpekvot - A10 SEK 1,8
Total risk i index % - A10 EUR 17,1 Sharpekvot - A10 EUR 1,8
Total risk i index % - A10 NOK 10,7 Sharpekvot - A10 NOK 3,1
Total risk i index % - B1 SEK 16,5 Sharpekvot - B1 SEK 1,8
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 SEK 1,2
Screened Global  gharpekvot i index - A1 EUR 1,2
Markets Index NTR g - o ekvot i index - AT NOK 21
Active Share % 844 Sharpekvot i index - A10 SEK 12
Aktiv avkastning % - AT SEK 83 Sharpekvot i index - A10 EUR 1,2
AKtiv avkastning % - AT EUR 84 Sharpekvot i index - A10 NOK 2.1
Aktiv avkastning % - A1 NOK 8,6 Sharpekvot | index - B1 SEK 12
Aktiv avkastning % - A10 SEK 9,4
Aktiv avkastning % - A10 EUR 9,4
Aktiv avkastning % - A10 NOK 9,7
Aktiv avkastning % - B1 SEK 8,4

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.
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Resultatrakning, tSEK

Antal/Nom. Marknads- % av
2020 2019 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING HONGKONG (HKD)
Vardeférandring pa dverlatbara vérdepapper” 5032 672 7 323 300 AIA Group 5039 493 507 074 1,6
Raénteintékter 492 4373 507 074 1,6
Utdelningar 255 620 320 064 INDIEN (INR)
Valutakursvinster och -férluster netto -41 872 14 953 HDFC Bank 2 545 021 410 857 1,3
Ovriga finansiella intakter 1) 17 622 4389 210857 13
Ovriga intékter 5139 59 206 INDONESIEN (IDR) ’
Summa intékter och vardeférandring 5269 673 7 726 285 Bank Rakyat Indonesia 152 247 561 370 208 12
KOSTNADER 370 208 1,2
Férvaltningskostnader: ISRAEL (ILS)
- Ersattning till fondbolaget 376 906 344 219 Check Point Software Technologies 335438 366 141 1,2
Réntekostnader 1386 289 Solaredge Technologies 114 621 300 397 1,0
Ovriga finansiella kostnader 2 3524 878 666 538 2,1
Ovriga kostnader 11 470 69 833 ITALIEN (EUR)
Summa kostnader 393 286 415 219 Prysmian 1469 575 429 424 1,4
Arets resultat 4 876 387 7 311 066 429 424 1,4
JAPAN (JPY)
* Specifikation av vardeférandring Kakaku.com 1100 000 247 621 0,8
Realisationsvinster 4842127 2098 102 Keyence 91 386 421 616 1,3
Realisationsforluster -791 932 -498 811 Nidec 390 000 402 669 1,3
Orealiserade vinster/forluster 982 477 5724010 Nihon M&A Center 455 601 250 059 0,8
Summa 5032672 7323300 Nintendo 97 764 511 931 1,6
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utldnade vérdepapper. Shimadzu 1500 000 478 459 15
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader fér utlanade vérdepapper. Square Enix Holdings 462 038 230 071 0,7
2542426 8,1
KINA (CNY)
Balansrakning, tSEK "oy "y Alibaba Group Holding ADR 187 635 358 628 11
o o )
31 dec 2020 _fondform. 31dec 2019 fondférm. Ping An Insurance 5042717 507 398 1,6
R Tencent 639 055 381749 1,2
TILLGANGAR Xinyi Solar Holdings 26 530 561 569 026 1,8
Overlatbara vardepapper 30 308 869 96,7 26 094 702 97,6 1816 801 5.8
Summa finansiella instrument MEXIKO (MXN) ’
med positivt marknadsvarde Not 2) 30 308 869 96,7 26 094 702 97,6 Gruma 1982 197 193 569 06
Bankmedel och Gvriga likvida Grupo Aeroportuario del Centro Norte 2 824 986 149 491 0,5
medel 1069 403 3,4 831497 3,1 343 060 13
Férutbetalda kostnader och . ’
upplupna intékter 11 918 0,0 12313 0,1 NEDERLANDERNA (EUR)
Summa tillgangar 31 390 190 100,1 26 938 512 1008 Alfen Behegr Ord Shs When Issued 364 000 302 121 s
ASML Holding 82 531 329 692 1,1
SKULDER Randstad 732 607 391 930 1,3
Upplupna kostnader och 1023 744 5
férutbetalda intakter 37 340 0,1 31509 0,1 NORGE (NOK)
Ovriga skulder © = 168 242 0,7 Mowi 2610516 478 261 1,5
Summa skulder 37 340 0,1 199 751 0,8 478 261 1,5
Fondférmdgenhet Not 1) 31 352 851 100,0 26 738 761 100,0 SCHWEIZ (CHF)
Utianade finansiella instrument 1771 512 57 1421857 53 Roche Holding 184 095 528 507 1.7
Mottagna sékerheter for SPANIEN (EUR 528 507 17
utl&nade finansiella instrument 1 969 658 6,3 1570720 5,9 ( )
EDP Renovaveis 985 592 225 804 0,7
225 804 0,7
Not 1) till balansrakning STORBRITANNIEN (GBP)
. ) . . Ocado Group 1203 462 308 979 1,0
Foéréndring av fondférmoégenhet, tSEK Prudential 3335117 504 324 1,6
813 303 2,6
2020 2019 SVERIGE (SEK)
Fondférmdgenhet vid periodens bérjan 26 738 761 20032 162 AstraZeneca SDB 485 127 401 879 1,3
Andelsutgivning ") 2 663 763 1382938 201 879 13
Andelsinlésen 1) -2 917 441 -1982 552 SYDAFRIKA (ZAR)
Resultat enligt resultatrékning 4 876 387 7 311 066 Sanlam 6700 000 290 078 0.7
Utdelning till andelsagarna -8 619 -4 853 220 078 0'7
Fondférmdégenhet vid periodens slut 31 352 851 26 738 761 SYDKOREA (KRW) ’
1) Varav 284 438 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser Hynix Semiconductor 645 991 578 796 18
578 726 1,9
Not 2) till balansrakning TAIWAN (TWD)
Taiwan Semiconductor ADR 690 000 617 893 2,0
Fondens innehav av finansiella instrument 617 893 2,0
TYSKLAND (EUR)
& & Adidas 100 000 299 344 1,0
* f
OVERLATBARA VARDEPAPPER Antal/Nom Marknads "y HelloFresh 348 017 221013 0,7
N - o
bel. vérde tSEK __fondférm. SAP 280 000 301 671 1.0
Varta AG 199 232 236 634 0,8
NOTERADE AKTIER 1058 661 34
BRASILIEN (BRL) USA (USD)
Banco do Brasil 5 800 000 355 811 11 Abbott Laboratories 449 629 404 303 1,3
Lojas Americanas 6 600 000 274 343 0,9 Activision Blizzard 467 239 356 286 1,1
Albemarle 312573 378 687 1,2
630 154 2,0 '
DANMARK (DKK) Alphabet C 31440 452 340 1,4
. Amazon.com 16 000 427 963 1,4
Novo Nordisk 784 446 451814 14 Ameresco Ord Shs Class A 297 592 127 674 0,4
Vestas Wind Systems 263 688 512 421 1,6 Ansys 56 800 169 703 05
964 234 3,1 Apple 376 832 410 643 1,3
FRANKRIKE (EUR) Baxter International 330 000 217 462 0,7
Capgemini 404 000 514 755 1,6 Bright Horizons Family Solutions 276 701 393 106 1,3
Danone 522 631 282328 0,9 CryoPort Rg 380 000 136 939 0.4
Dassault Systémes 140 000 233 737 0,7 East West Bancorp 735 257 306 204 1,0
Schneider Electric 410 000 487 381 1,6 Eli Lilly 309 696 429 427 14
Ubisoft Ord 252 651 200 155 0,6 Fidelity National Information Services 339 359 394 249 1,3
First Republic Bank 368 336 444 460 1,4
171
8356 55 Grand Canyon Education 261 805 200 195 0,6
Graphic Packaging Holding 3 800 000 528 658 1,7
Home Depot 188 330 410 826 1,3
LHC Group Ord Shs 140 000 245 266 0,8
Mastercard 189 410 555 234 1,8
Microsoft 333016 608 299 1,9
Nasdagq OMX Group 455 200 496 229 1,6
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Nuance Communication 877 252 317 645 1,0
Nvidia 97 812 419 476 1,3
PayPal 220 302 423 724 1,4
Pool 120 466 368 527 1,2
Service Corporation International 994 362 400 963 1,3
Sprouts Farmers Mkt 1 700 000 280 623 0,9
Sunnova Energy International 1475 000 546 683 1,7
SVB Financial Group 158 154 503 732 1,6
The Cooper Companies 127 418 380 188 1,2
Thermo Fisher Scientific 105 752 404 527 1,3
Trex Ord Shs 580 000 398 782 1,3
UnitedHealth Group 154 491 444 931 1,4
Veeva Systems A 90 000 201 228 0,6
Xylem 446 000 372 836 1,2
Yeti Holdings 720 000 404 866 1,3
13 962 882 44,5

Summa noterade aktier 30 308 869 96,7
Summa dverlatbara vardepapper 30 308 869 96,7
Summa innehav av finansiella instrument 30 308 869 96,7
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 1043 982 3,3
Total summa fondférmégenhet 31 352 851 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awviker fr&n den angivna slutsumman.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allméanheten. 96,7

Avser Svriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt s&dana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser Ovriga finansiella instrument. -

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper, tSEK 1771 512
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 6,14

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Brittiska staten 254 781
Franska staten 138 339
Amerikanska staten 88 304
Tyska staten 60 994
Osterrikiska staten 56 983
BHP Group Plc 48912
American Tower Corp Reit 33 804
Procter & Gamble Co 32121
Vodafone Group Plc 30474
Microsoft Corp 29 421
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK
UBS AG, London Branch 936 765
Credit Suisse AG, Dublin Branch 685 775
J.P. Morgan Securities Plc 120 351
Morgan Stanley & Co Intl Plc 78 042
Goldman Sachs Intl 62 030
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 48 609
Merrill Lynch Intl 36016
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd 2 069
1969 658

Typ av och kvalitet p& sakerheten, tSEK

Aktier 1347 553
Obligationer och andra rantebérande instrument 622 105

1969 658

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 4204
En vecka till en manad 2926
En till tre manader 8928
Tre ménader till ett ar 606 046
Mer &n ett ar 1347 553

1 969 658

Motparternas hemvist, tSEK
Svenska staten 48 609

Brittiska staten 1235273
Irlandska staten 685 775
1969 658
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 19 566
CAD 15 657
CHF 29333
DKK 845
EUR 344 880
GBP 627 387
HKD 18174
JPY 65 361
SEK 886
SGD 3
usD 847 530
NzD 18
MXN 15
1969 658
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 1969 658
1 969 658

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvéands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 17 622 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
foérmedlare av vardepapperslan.

Motparter for vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse AG, Dublin Branch

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc
-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch

Fysiska fondandelsbevis i fonden ska I6sas in. Vissa andelsdgare i fonden har sé kallade fysiska andelsbevis
(innehavarpapper) i stéllet for fondkonto. Bevisen &r utstéllda av "Koncentra Reinvest” eller "Oppna Aktiefonden
Lagkoncentra”. Enligt lagen om vérdepappersfonder ska alla sédana andelsbevis I6sas in och fondandelarna i
stéllet registreras. Eftersom det inte finns nagot register éver de andelsdgare som har dessa andelsbevis,
maéste vi uppmana er som har sddana att sjélva séka upp nagot av bankens kontor for att fa dem registrerade.
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Handelsbanken Global Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pa bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for héllbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi vérnar om. Paverkansarbete
utfor vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

Fér de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, ndgot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp ldépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverant&rer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berdrda
féretag dar vi som investerare har méjlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus
pa specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade
pa hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i
under &ret ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres
Sustainable Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka soker framja hallbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillrckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsdttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjignsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har under aret prioriterat att leta bolag vars verksamhet bidrar till en mer
hallbar utveckling. Inom temat Miljé har vi gjort flera investeringar. Vi har bland
annat 6kat inom férnybar energi via det portugisiska vindkraftsbolaget EDPR
och via amerikanska SolarEdge som frdmst tillverkar solcellsvéxelriktare.
Dérutdver har vi kopt aktier i Schneider (Frankrike) vars produkter bidrar till
effektivare energianvandning i en mangd industrier. Inom temat finansiell
inkludering har fonden investerat i sydafrikanska Sanlam, ett férsakringsbolag
med manga produkter som &r riktade mot de lagsta inkomstklasserna och med
verksamhet som stracker sig 6ver en stor del av den afrikanska kontinenten.

Fonden véljer bort

Vi har under aret valt att avyttra innehavet i Royal Caribbean Cruises déa vi gjort
beddmningen att kryssningar inte &r en sarskilt hallbar form av resande, an
mindre i pandemins fotspar.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger
Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och

bolagen
Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Dialog har foérts med ett antal laxbolag. Inom ramen for det har fonden haft
dialog med Mowi, som fonden ager aktier i. Vi har velat kartlagga deras
hallbarhetsarbete, hur man méater och folier upp atgérder och eventuella
forbattringar vad géller dodlighet och sjukdomar, foder, rymningar och likande
relevanta parametrar for laxindustrin. Var avsikt ar att paverka bolaget att satta
annu hogre mél samt att vara sa transparenta som mojligt med hansyn till
hallbarhetsarbetet.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har investerat i tva av dessa bolag.

Ett av bolagen &r Alphabet dar dialog férs med anledning av att de har
misslyckats med att respektera barns och kunders rattigheter avseende
sekretess. De har ocksa misslyckats med att forhindra konkurrensbegréansande
beteende i flera lander.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt Gver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rakning har fondbolaget under aret rostat pa 36 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat for
att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald.
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Férvaltare: PATRIC LINDQVIST

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Hallbar Energi

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
globalt i féretag som utvecklar eller anvander teknologier och metoder for
att begrénsa den globala uppvarmningen genom att direkt eller indirekt
begransa utslapp av koldioxid och andra véxthusgaser, héaribland féretag
som positivt kan bidra till effektivare energianvandning genom bl.a.
alternativa energikallor eller miljidteknik. Nar vi véljer aktier till fonden
lagger vi sérskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med var
beddémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att
varderingen &r attraktiv. Inom ramen for fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling med Wilderhill New Energy Global Innovation
Index. Jamforelseindexet ar relevant d& det aterspeglar fondens
placeringsuniversum s& som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 70-90 bolag, vilket &r
betydligt farre an sitt jamforelseindex. Fonden investerar i bolag oavsett
om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kan avkastningen 6ver tid komma att avvika avsevart fran detta
index. For mer information om halloarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 103,8% under 2020*. Efter en extremt volatil inledning
av aret accelererade fonden starkt, speciellt under andra halvaret, och
avkastade langt béttre &n sina konkurrenter och bdérsen i stort, daremot
né&got svagare an sitt jamforelseindex dar ett antal mycket sma bolag gick
extremt starkt under slutet av 2020. Dessa hade en oproportionellt stor
vikt i index pa grund av problematiska forandringar i konstruktionen av
indexet. Overlag har sektorn klarat coronapandemin bra da en stor del av
bolagen klassats som samhallskritiska verksamheter. Intresset for sektorn
bland investerare har accelererat markant under aret dven utanfor Europa.
Storsta positiva bidragen kom fran solsektorn och energilagring/elbilar,
men aven vindsektorn bidrog positivt. Fonden 6kade investeringarna inom
solsektorn markant under senvaren vilket gav stark avkastning bade
absolut och relativt. Inom energilagring 6kade vi positionerna tidigare
inom béade vatgasteknologi och batterier. Storsta enskilda positiva
bidragen var Solbolagen Dago, Sunrun, Xinyi Solar och Sunnova samt
Vatgasbolaget Plugpower. P& den negativa sidan tyngde Sao Martinho
(biobransle), Bakkafrost (lax), Climeon (geotermi) samt Leroy ( lax). P& den
politiska fronten har satsningarna globalt p& en gron omstalining
intensifierats, vilket ar positivt for sektorn. Aven om de kinesiska
ambitionerna till 2060 ligger langt ut i tiden ser vi signaler aven for
kommande fem ér, varfor vi &r positiva till regionen. Inom transport
stramas regelverken &t ytterligare och spads pa av marknadspreferenser
vilket &r positivt for elbilsomréadet, samtidigt som energilagring i elnaten
Okar snabbt - vi fortsatter att se intressanta mojligheter inom omradet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. For jamforelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
over tid. Placeringarna i fonden sker normalt globalt och sprids dver ett

flertal marknader for att erhalla en god diversifiering vilket bidrar till att
minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika andelsklasser
kan férandringar i valutakurser medfora att riskklassificeringen skiljer sig
at mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda
vérdet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla dnskad riskniva i
fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i forekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 0,0%
o Lagsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
¢ Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Ny Energi (Finland)
lades samman med Handelsbanken Hallbar Energi (Sverige).

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélijbolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgéanglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det goérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
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intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allmanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om

fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for

valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy

och riktlinjer.

Fondens utveckling®

400

300

200

o0

2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

2020

fondfakta.
Fondfakta - historik
10/10-31/12
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Hallbar Energi A1 - SEK 399,63 196,11 142,68 167,49 138,06 132,17 118,90 - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 39,77 18,66 14,08 17,04 14,41 14,43 12,55 - - -
Hallbar Energi A1 - NOK 416,64 184,09 139,35 167,32 130,81 138,77 113,88 - - -
Hallbar Energi A9 - SEK 193,90 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR 39,98 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 409,89 199,35 143,73 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 40,79 18,97 14,18 - - - - - - -
Héllbar Energi A10 - NOK 427,33 187,13 140,38 - - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK 210,51 106,23 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 19 994 507 1118 1389 63 143 -66 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 34 708 4706 3025 2435 743 654 472 - - -
Hallbar Energi A1 - SEK 29 009 3508 2624 2104 648 570 405 - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 64 20 14 13 6 6 5 - - -
Hallbar Energi A1 - NOK 2912 176 176 202 33 29 18 - - -
Hallbar Energi A9 - SEK 628 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR 15 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 696 476 15 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 19 4 1 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 216 175 54 - - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK 388 97 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 89 317 24 356 21197 14 537 5381 4947 3968 - - -
Hallbar Energi A1 - SEK 72 588 17 887 18 390 12 560 4 694 4310 3404 - - -
Hallbar Energi A1 - EUR 1614 1083 966 769 433 426 405 - - -
Héllbar Energi A1 - NOK 6989 955 1262 1208 254 211 159 - - -
Hallbar Energi A9 - SEK 3237 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR 383 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 1698 2386 102 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 458 202 92 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 506 933 386 - - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK 1844 911 - - - - - - - -
Total avkastning i %
Hallbar Energi A1 - SEK +103,8 +37,4 -14,8 +21,3 +4,5 +11,2 +12,5 +36,7 +6,2 -19,6
Hallbar Energi A1 - EUR +113,1 +32,6 -17,4 +18,2 -0,2 +15,0 +5,1 +32,5 +10,1 -18,5
Hallbar Energi A1 - NOK +126,3 +32,1 -16,7 +27,9 -5,7 +21,9 +14,1 +50,9 +4,3 -19,0
Hallbar Energi A9 - SEK +93,9 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR +103,7 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK +105,6 +38,7 -14,0 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +115,0 +33,8 -16,6 - - - - - - -
Héllbar Energi A10 - NOK +128,4 +33,3 -16,0 - - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK +104,0 +6,2 - - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Hallbar Energi A1 - SEK +114,2 +47,2 -12,3 +15,4 +0,8 +8,7 +19,2 +53,6 -9,1 -38,4
Hallbar Energi A1 - EUR +124,0 +42,0 -15,0 +12,5 -3,7 +12,4 +11,4 +48,9 -5,6 -37,5
Héllbar Energi A1 - NOK +137,9 +41,5 -14,4 +21,7 -9,1 +19,1 +20,9 +69,6 -10,6 -37,9
Hallbar Energi A9 - SEK +97,2 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A9 - EUR +107,2 - - - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - SEK +114,2 +47,2 -12,3 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +124,0 +42,0 -15,0 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +137,9 +41,5 -14,4 - - - - - - -
Hallbar Energi B1 - SEK +114,2 +9,6 - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Hallbar Energi A1 - SEK 82 6,2 5,7 4,4 5,9 6,3 8,5 11,6 10,0 6,8
Hallbar Energi A1 - EUR 8,2 6,2 5,7 4,4 59 6,3 8,5 - - -
Hallbar Energi A1 - NOK 8,2 6,2 57 4,4 59 6,3 8,6 - - -
Hallbar Energi A10 - SEK 8.2 6,2 57 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR 8,2 6,2 57 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK 8,2 6,2 57 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, %
Hallbar Energi A1 - SEK +67,4 +8,2 +1,7 +12,6 +7,8 +11,8 +24,0 +20,5 -7,6 -11,0
Hallbar Energi A1 - EUR +68,1 +4,7 -1,2 +8,6 +7,1 +9,9 +18,0 +20,8 -5,3 -4,5
Hallbar Energi A1 - NOK +72,9 +4,9 +3,2 +9,8 +7,2 +17,9 +31,2 +25,5 -8,1 7.7
Hallbar Energi A10 - SEK +68,9 +9,2 +2,6 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +69,6 +5,6 -0,3 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +74,5 +5,8 +4,1 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +77,6 +13,6 +0,6 +7,8 +4,6 +13,8 +35,3 +18,2 -25,1 -29,3
EUR +78,3 +9,8 -2,2 +4,1 +4,0 +11,9 +28,8 +18,5 -23,2 -24,2
NOK +83,5 +10,1 +2,1 +5,2 +4,1 +20,0 +43,2 +23,1 -25,5 -26,7
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Hallbar Energi A1 - SEK +24,8 +10,5 +6,2 +16,7 +13,6 +7,8 +5,3 +8,1 - -



Arsberattelse 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Hallbar Energi, forts.

Fondfakta - historik forts.

10/10-31/12
2014

2020 2019 2018 2017 2016 2013 2012 2011
Hallbar Energi A1 - EUR +22,5 +8,3 +3,3 +13,6 +12,0 +7,5 +6,9 +12,9 - -
Hallbar Energi A1 - NOK +24,6 +10,1 +6,9 +20,4 +15,6 +12,1 +8,9 +9,5 - -
Hallbar Energi A10 - SEK +25,9 +11,5 +7,1 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - EUR +23,6 +9,2 +4,3 - - - - - - -
Hallbar Energi A10 - NOK +25,7 +11,1 +7,9 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +26,3 +10,3 +5,7 +18,3 +12,8 +2,2 -3,6 -2,3 - -
EUR +24,0 +8,0 +2,9 +15,1 +11,1 +1,9 -2,1 +2,0 - -
NOK +26,1 +9,8 +6,4 +22,0 +14,7 +6,3 -0,3 -1,0 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Hallbar Energi A1 - SEK +16,0 +7,9 +7,2 - - - - - - -
Hallbar Energi A1 - EUR +14,8 +7,6 +8,0 - - - - - - -
Héllbar Energi A1 - NOK +18,2 +9,5 +8,2 - - - - - - -
Héllbar Energi A10 - SEK 17,0 +8,9 +8,2 - - - - . R R
Hallbar Energi A10 - EUR +15,8 +8,6 +9,1 - - - - N - _
Hallbar Energi A10 - NOK +19,3 +10,5 +9,3 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,6 +3,1 +1,6 - - - - - - -
EUR +12,4 +2,8 +2,4 - - - - - - R
NOK +15,8 +4,6 +2,6 - - - - - - -
Utdelning per andel, kr 3,19 - - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - - -

1) Fondens aktiva risk har under de senaste aren 6kat ndgot och ligger mellan ca 6- 8% vilket forvaltaren bedémt medfdrt en god balans mellan risk och avkastning. Den nagot hogre aktiva risken &r delvis en effekt av forandringar i sammansattningen av
fondens jamftrelseindex, vilket inneburit att volatiliteten i jamftrelseindex dkat vasentligt. Fonden har dock inte féréndrats i samma grad varfér den aktiva risken mot index kat, dock har volatiliteten i fonden 6kat betydligt mindre &n for sitt

jamforelseindex.

Jamforelseindex: Wilderhill New Energy Global Innovation Total Return Index

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Hallbar Energi A1 1,50
Hallbar Energi A9 0,75
Hallbar Energi A10 0,60
Hallbar Energi B1 1,50
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Hallbar Energi A1 1,50
Hallbar Energi A9 0,75
Hallbar Energi A10 0,60
Hallbar Energi B1 1,50
Arlig avgift, %
Hallbar Energi A1 1,50
Héllbar Energi A9 0,75
Hallbar Energi A10 0,60
Hallbar Energi B1 1,50
Transaktionskostnader, tSEK 15 827
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,05
Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK
Hallbar Energi A1 187,22
Héllbar Energi A9 -
Hallbar Energi A10 75,26
Hallbar Energi B1 187,38
Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK
Hallbar Energi A1 12,90
Héllbar Energi A9 -
Hallbar Energi A10 5,18
Hallbar Energi B1 13,13
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsiéttningshastighet, gagr 0,7
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 3,6
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 27,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Total risk % - A1 EUR 29,4 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Total risk % - A1 NOK 21,9 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Total risk % - A10 SEK 27,8 Informationskvot - A10 SEK Negativ
Total risk % - A10 EUR 29,4 Informationskvot - A10 EUR Negativ
Total risk % - A10 NOK 21,9 Informationskvot - A10 NOK Negativ
Total risk i index % - A1 SEK 28,2 Sharpekvot - A1 SEK 2,4
Total risk i index % - A1 EUR 29,6 Sharpekvot - A1 EUR 2,3
Total risk i index % - A1 NOK 22,0 Sharpekvot - A1 NOK 3,3
Total risk i index % - A10 SEK 28,2 Sharpekvot - A10 SEK 2,5
Total risk i index % - A10 EUR 29,6 Sharpekvot - A10 EUR 2,4
Total risk i index % - A10 NOK 22,0 Sharpekvot - A10 NOK 3,4
Jamforelseindex Wilderhill New Energy Sharpekvot i index - A1 SEK 2,8
Global Innovation  gharpekvot i index - A1 EUR 2,7
Total Return Index. ‘g2 Jekvot i index - A1 NOK 37
Active Share % ) 599 Sharpekvot i index - A10 SEK 28
Aktiv avkastning % - A1 SEK -10,2 Sharpekvot i index - A10 EUR 27
Aktiv avkastning % - A1 EUR -10,3 Sharpekvot i index - A10 NOK 37
Aktiv avkastning % - A1 NOK -10,6
Aktiv avkastning % - A10 SEK -8,7
Aktiv avkastning % - A10 EUR -8,7
Aktiv avkastning % - A10 NOK -9,0

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING .
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 10 100 822 1166 238
Rénteintékter 275 528
Utdelningar 61 639 51153
Valutakursvinster och -férluster netto -22 011 6 842
Ovriga finansiella intakter 1) 20 999 6726
Ovriga intakter 17 156 1651
Summa intakter och vardeférandring 10 178 880 1233138
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 150 928 55710
Réntekostnader 418 127
Ovriga finansiella kostnader 2 4200 1345
Ovriga kostnader 16 140 2354
Summa kostnader 171 686 59 536
Arets resultat 10 007 194 1173 602
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 2’ 829 627 455 996
Realisationsforluster -583 334 -218 445
Orealiserade vinster/forluster 7 854 529 928 688
Summa 10 100 822 1166 238

1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utlénade véardepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
31 dec 2020 fondférm. 31 dec 2019 fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TILLGANGAR KINA (CNY)
Overlatbara vardepapper 32 828 546 94,6 4525214 96,2 Amperex Tech - A 1202 430 530 172 1,5
Summa finansiella instrument BYD Company HKD 2 480 890 533 939 15
med positivt marknadsvarde Not2) 32 828 546 94,6 4525214 96,2 China Longyuan Power Group 51911 000 427 210 1.2
Bankmedel och évriga likvida Dago New En Sp ADR 1210274 570 126 1,6
medel 3248 341 9.4 183 468 39 Ganfeng Lithium Ord Shs H 4 805 800 471 343 1,4
Forutbetalda kostnader och Gpldwmd 34 555 760 570 228 16
upplupna intakter 8822 0.0 3157 0.1 JinkoSolar ADR 1189 998 604 650 1,7
Ovriga tilladngar 1092 895 3'1 16 687 0'3 Tianneng Power International 5120 902 101 426 0,3
98 11 9=ng 2 - Tongwei Ord Shs A 6 419 996 309 907 0,9
Summa tillgangar 37 178 604 107,1 4728 526 100,5 Xinyi Energy Holdings 135 186 893 753 149 22
SKULDER Xinyi Solar Holdings 66 765 312 1431979 41
Upplupna kostnader och LITAUEN (LTL) 6304129 18,2
forutbetalda intakter 34 997 0,1 5 346 0,1 B
Ovriga skulder 2 436 082 7,0 17 088 04 Ignitis Grupe 1216 342 243 225 0.7
Summa skulder 2471 079 7.1 22434 0,5 . 243 225 0,7
— NEDERLANDERNA (EUR)
Fondférmégenhet Not 1) 34 707 525 100,0 4706 092 100,0
N — Alfen Beheer Ord Shs When Issued 286 141 237 498 0,7
Utlanade finansiella instrument 1 650 889 4,8 403 365 8,6 Philips Lighting Ord Shs 340 675 118 205 0,3
Mobttagna _séiker.hete.r for 355 703 1,0
utldnade finansiella instrument 1793 699 5,2 458 102 9,7 NORGE (NOK)
Aker Carbon Capture Ord Sh 11778 677 201 105 0,6
Atlantic Sapphir Rg 522 617 60 155 0,2
N I
ot 1) il balansrékning Grieg Seafood 634 655 51744 0,1
P . . " Hexagon Purus 3250938 155 602 0,4
Forandrmg av fondformogenhet, tSEK Leroy Seafood Group 595 210 34 575 0,1
Mowi 2 423 629 444 022 1,3
2020 2019 Nel 14594 733 405 415 1,2
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 4706 092 3025 045 Quantafuel 2103 948 122 700 0,4
Andelsutgivning ") 28 871 780 2084 033 Scatec Solar 1862790 610 004 1.8
Andelsinlésen ") -8 873 576 -1576 588 2085 322 6,0
Resultat enligt resultatrakning 10 007 194 1173 602 SINGAPORE (SGD)
Utdelning till andelsagarna -3 965 - CapitaMall Trust 7 788 902 104 542 0,3
Fondférmdgenhet vid periodens slut 34 707 525 4 706 092 104 542 0,3
1) Varav 310 350 tSEK avser interna fiyttar mellan andelsklasser SPANIEN (EUR)
EDP Renovaveis 3762413 861988 2,5
. Gamesa 1754672 583 435 1,7
Not 2) il balansrakning Soltec Power Holdings 2339 563 310319 0,9
o " . . 1755742 51
Fondens innehav av finansiella instrument SVERIGE (SEK)
ABB SDB 1234 283 282 651 0,8
OVERLATBARA VARDEPAPPER* Glimeon B 2690 703 114678 03
Antal/Nom Marknads- % av Re:NewCell AB 348 410 79 263 0,2
bel. tusental virde tSEK fondférm. Scandinavian Biogas Fuels International AB 1149 804 49 901 0,1
AF B 331790 83 346 0,2
NOTERADE AKTIER
609 839 1,8
AUSTRALIEN (AUD) SYDKOREA (KRW)
Orocobre 21391 956 605 977 1,7 e]6]] 481 608 338614 1,0
605977 18 Samsung SDI 198 156 940 795 2,7
BRASILIEN (BRL) 1279 409 3,7
S&o Martinho 4838 321 209 300 0,6 TAIWAN (TWD)
209 300 0,6 Taiwan Semiconductor 3793 162 587 597 1,7
DANMARK (DKK) 587 597 1,7
Cadeler 5620 463 131165 0,4 TYSKLAND (EUR)
Dong Energy 372 219 624 840 1,8 Nordex 890 255 198 237 0,6
Rockwoo! International B 45 427 139 699 0,4 198 237 0,6
Vestas Wind Systems 529 489 1028 947 3,0 USA (USD)
1924 651 5,6 A. O. Smith 684 397 308 124 0,9
FRANKRIKE (EUR) Albemarle 507 188 614 466 1,8
McPhy Energy Ord Shs 859 171 296 556 0,9 Ameresco Ord Shs Class A 1 080 885 463 725 1,3
Neoen Promesses Ord Shs 201 111 126 708 0,4 Bloom Energy Class A Ord Shs 1769 867 416 577 1,2
Schneider Electric 325983 387 507 1,1 Cree 487 883 424 316 1,2
810 770 2,3 Darling Ingredients Ord Shs 2861715 1355594 3,9
FAROARNA (DKK) Enphase Energy 375730 541 448 1,6
First Solar 800017 649 922 1,9
Bakkafrost 1124160 660 449 1.9 Hannon Armstrong 1883 668 981 244 2,8
660 449 1.9 HYLN 2076 551 281046 0,8
HONGKONG (HKD) IPG Photonics 219 227 402914 1,2
Canvest Environment Protection 8216 012 28 891 0,1 Livent 1572 665 243 330 0,7
28 891 0,1 Ormat Technologies 1020 608 756 708 2,2
INDIEN (INR) Plug Power Ord Shs 2196 241 611 626 1,8
Renewable Energy Ord Shs 223 568 130 030 0,4
Azure Power Global Ord Shs 597 003 199 892 06 Sunnova Energy International 1753 894 650 050 1,9
199 892 0.6 Sunrun 1578 944 899 661 2,6
ISRAEL (ILS) TPI Composites Ord Shs 1134784 491 882 1,4
Solaredge Technologies 162 055 424712 1,2 Universal Display 179 852 339 425 1,0
224 712 12 Veritone Inc Ord Sh 616 806 144115 0,4
ITALIEN (EUR) Willdan Group Ord Shs 727 230 249 050 0,7
Enel 5721558 475 811 1,4 i 10 955 253 31,6
ERG SpA 1691 486 397 726 1,1 OSTERRIKE (EUR)
Falck Renewables Ord Shs 2752 537 182 271 0,5 Verbund 988 137 693 559 2,0
Prysmian 1469 334 429 353 1,2 693 559 2,0
1485162 4.3 Summa noterade aktier 32820 279 94,6
JAPAN (JPY)
Nidec 339 216 350235 1,0
Ulvac Ord Shs 188 968 66 363 0,2
Antal/Nom. Marknads- % av
KANADA (CAD) 416599 1.2 bel. tusental varde tSEK fondﬁiarm.
Ballard Power Systems Ord Shs 1243106 238 892 0,7 ONOTERADE AKTIER***
Boralex A 1158 383 352 753 1,0 KANADA (CAD)
Canada Solar 260 044 109 429 0,3 8 .
Exro Technologies Ord Shs 3352 823 94 666 0,3 Xebec Adsorption Inc. Receipts 150 000 8267 0,0
Loop Industries Ord Shs 1102 148 75127 0,2 8 267 0,0
Xebec Adsorption Ord Shs 180 126 10 450 0,0 Summa onoterade aktier 8 267 0,0
881318 2,5 Summa 6verlatbara vardepapper 32828 546 94,6
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Antal/Nom. Marknads- % av

bel. tusental vérde tSEK fondférm.

Summa innehav av finansiella instrument 32 828 546 94,6
Netto, 6vriga tillgadngar och skulder 1878979 5,4
Total summa fondférmégenhet 34 707 525 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 8ppen for allmanheten 94,6

* Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelounden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper, tSEK 1 650 889
Volym utldnade viardepapper i % av totala utlaningsbara tillgangar 6,24

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Brittiska staten 626 933
Amerikanska staten 218 216
Franska staten 214 961
Tyska staten 108 711
Belgiska staten 36 437
BHP Group Plc 33959
Vodafone Group Plc 24153
Osterrikiska staten 21086
Procter & Gamble Co 20794
Lam Research Corp 18 768
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK
UBS AG, London Branch 632 708
Goldman Sachs Intl 362 938
Citigroup Global Markets Ltd 347 017
Morgan Stanley & Co Intl Plc 278 446
HSBC Bank Plc 97 719
Merrill Lynch Intl 48 498
J.P. Morgan Securities Plc 14 557
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 11 816
1793 699

Typ av och kvalitet p& sakerheten, tSEK
Aktier 551520
Obligationer och andra rantebérande instrument 1242180

1793 699

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 5428
En vecka till en manad 1479
En till tre manader 14 376
Tre ménader till ett ar 1220897
Mer &n ett ar 551520

1793 699

Motparternas hemvist, tSEK
Svenska staten 11816

Brittiska staten 1781883
1793 699
Sakerheternas valuta, tSEK
AUD 8538
CHF 20 386
DKK 178
EUR 439 121
GBP 895 504
HKD 8754
JPY 15 395
SEK 274
SGD 1
usD 405 543
NzD 6
1793 699
Avveckling och clearing, tSEK
Bilateralt 59 969
Tredje part 1733731
1793 699

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestamd men med mgjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter pa 20 999 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter for vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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Redovisning av héllbarhetsarbetet 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Hallbar Energi

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Fonden ar Svanenmarkt och uppfyller ddrmed Svanenméarkningens 25
obligatoriska krav, l4s mer pa svanen.se/spararen.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, uran,
pornografi samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila branslen kan
undantas under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav
fér omstallningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfélining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgéng till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och

konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att féra dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
péaverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp Iépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krénkningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rédkning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga réattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar séval fysiska som digitala moten med berérda
féretag dar vi som investerare har méjlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget dger éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ockséa generellt
aktiedgarmotioner vilka stker framja hallbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med maénskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Viélja bort far hégst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden valjer in

Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av bolag, séledes &r alla
bolag i fonden invalda. Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med hallbarhet ar avgérande for valet av bolag i fonden. Fonden placerar globalt
i féretag som utvecklar eller anvander teknologier och metoder for att begransa
den globala uppvarmningen.

Féljande kriterier &r styrande i processen for investeringsbesilut:

— Alla investeringar bdr ha en viss del av omséttningen kopplad till produkter
eller tjanster (VAD) som leder till en béttre miljo eller social hallbarhet.

— Fonden valjer endast bolag dar minst 10% av omséttningen kommer fran
miljoférbattrande produkter.

— Minst 50%av fondens underliggande omséttning ska vara riktat mot
miljoforbattrande atgérder. Endast bolag som har mer &n 50% mot
miljioatgarder bidrar i berdkningen, har bolaget mindre réaknas det som noll.

Exempel pa nya bolag i fonden ar Samsung SDI och CATL, bada vérldsledande
batteritillverkare till elbilar, dar 2020 inneburit ett dramatisk uppsving for elbilar
trots svag bilmarknad. Vidare har vi valt in ytterligare bolag inom vatgasomradet
som Plug Power, Ballard Power och McPhy som alla &r aktiva inom
vatgasomradet som ar avgdérande for att vissa industrier skall klara av
klimatomstaliningen, dér groén el inte ar I6sningen.

Fonden valjer bort

Under aret valde vi att avsluta fondens investering i Tesla. Bolaget har under
perioder haft ett flertal incidenter kopplat till arbetsgivaransvar. Efter att den
nytilltradda HR-direktdren slutat och bolaget forlorat ett fall i domstol dar man
motarbetat fackliga aktiviteter p& fabriken valde vi att avyttra innehavet. Fonden

har valt att inte investera i Iberdrola pa grund av deras inblandning i ett
brasilianskt vattenkraftsprojekt, med betydande fragetecken kring
lokalbefolkningamna réattigheter. lberdrola ager en extremt liten del i projektet men
tills vi kunnat inspektera projektet pa plats avstar vi fran investering.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft nio riktade dialoger.

Fonden har under aret till exempel fort dialog med Daqo gallande struktur i
deras initiala hallbarhetsrapport samt deras eventuella inbladning i folkrattsliga
utmaningen i Xinjang provinsen. Var bedémning i dagslaget ar att man inte &r
inblandad i nagra problematiska verksamheter, men vi fortsatter att folja
utvecklingen och har betonat behoven av tydliga policies, redovisning av
atgéarder for att motverka dessa samt vikten av involvering av tredjepart.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i ndgot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar
For fondens rakning har fondbolaget under aret rostat p& 95 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valoeredningar och arbetat for
att lagga fram forslag pé styrelser med god kompetens och méangfald.
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Férvaltare: ASTRID SAMUELSSON

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Halsovard Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
globalt i aktier utgivna av foretag inom hélsovardssektorn. Med
halsovardssektorn avses lakemedel, medicinteknik, bioteknik, service och
ovriga halsovardsrelaterade branscher. Den tematiska
investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag kopplade
till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman dér vi
férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman ar
Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé. Inom ramen for fondens
placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer for miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi
pa bolag verksamma inom omradena/branscherna fossila branslen,
krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som ar involverade i
kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de
fall bolagen beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi.
Fonden kan placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med Solactive ISS ESG
Screened DM Health Care UCITS Index. Jamforelseindexet &r relevant da
det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det &r beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100 bolag,
vilket &r betydligt farre an fondens jamférelseindex. Fonden investerar i
bolag oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom
fonden &r aktivt forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran
detta index. Fér mer information om hallbarhetsarbetet,
andelsklassbeteckningen inom parentes och forvaltning i forhallande till
fondens jamforelseindex och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 10,5% under 2020*. Perioden préglades nastan helt av
coronapandemin som paverkade manga delar av halsovardssektorn.
Efterfrdgan pa medicintekniska produkter forsvagades periodvis medan
effekterna var relativt mattliga for lakemedelssektorn. Aktiviteten var hog
inom utveckling av lakemedel, tester och vaccin mot covid-19. Vidare
accelererade digitaliseringen av halsovardssektorn. Utfallet i det
amerikanska valet var gynnsamt for halsovardssektorn. Daremot
utvecklades sektorn nagot svagare &n bredare marknader efter de
positiva resultaten for covid-19-vaccin. Under 2020 s&gs uppgéangar inom
flera héalsovardssektorer, framst laboratorieutrustning, teknologi, bioteknik
och vissa lakemedelsbolag. Tva uppkop gynnade sérskilt fondens
utveckling: Momenta och Myokardia. Aven Eli Lilly, Cantargia, Isofol och
Genmab steg under perioden. Inom teknologi hade Teladoc och Veeva en
mycket positiv utveckling. Lonza och ThermoFisher gynnades av den
snabba utvecklingen av tester och vaccin mot covid-19. Negativa bidrag
var Sanofi, Agios, Immunovia samt Reata Pharmaceuticals. Fonden har
haft en exponering mot innovation inom lékemedel- och
biotekniksektorerna. Fokus ar framfor allt nya lakemedel mot cancer,
sallsynta sjukdomar och autoimmuna sjukdomar. Bolag som marknadsfor
laboratorieutrustning ar ocksé ett investeringsomrade som gynnas av den
utvecklingen. Teknologi och digitalisering &r andra investeringsomraden
dér fonden 6kat exponeringen under aret.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade till aktier i foretag
verksamma inom halsovardssektorn med tyngdpunkt pa féretag noterade
pa amerikanska aktiemarknaden. Detta innebar att risken i fonden normalt
ar hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar

sina investeringar Over flera regioner eller sektorer. D& fondens
investeringar sker i utlandska aktier denominerade i annan valuta an
fondens basvaluta ar en investering i fonden férenad med valutarisk. D&
fonden bestar av olika andelsklasser kan férandringar i valutakurser
medfora att riskklassificeringen skiljer sig at mellan olika andelsklasser
beroende pa vilken valuta andelsklassen handlas i. Fonden far placera i
derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande
tillgéngar, uppréatthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att
minimera kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i
forekommande fall begransad och forvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 0,0%
o [ 4gsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under réakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélijbolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det goérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.
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Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondens utveckling®
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2017 2018 2019 . 2020
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgar av fondens
fondfakta.
Fondfakta - historik
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Halsovard Tema A1 - SEK 294,14 266,14 205,29 181,56 160,73 158,53 142,24 98,79 72,81 65,82
Halsovard Tema A1 - EUR 29,27 25,33 20,26 18,47 16,77 17,31 - - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 306,75 249,88 - 181,38 152,29 166,44 - - - -
Halsovérd Tema A9 - SEK 107,55 - - - - - - - - -
Hélsovérd Tema A9 - EUR 29,43 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 298,09 267,29 - - - - - - - -
Halsovérd Tema A10 - EUR 29,24 - - - - - - - - -
Hélsovard Tema A10 - NOK 310,77 250,90 - - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 143,22 135,00 107,89 - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 2021 2241 2108 72 -683 98 1012 180 50 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 11103 8200 4 449 2179 1884 2582 2276 - - -
Halsovard Tema A1 - SEK 8910 7180 4146 2073 1784 2348 2276 790 435 349
Halsovard Tema A1 - EUR 28 20 13 11 10 26 - - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 54 8 - 0 0 0 - - - -
Halsovard Tema A9 - SEK 794 - - - - - - - - -
Hélsovard Tema A9 - EUR 3 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 503 386 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR 2 - - - - - - - - -
Hélsovérd Tema A10 - NOK 36 82 - - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 484 330 168 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 44140 32 006 22 411 12 004 11719 16 289 - - - -
Halsovard Tema A1 - SEK 30290 26 980 20197 11418 11101 14 808 15999 7 995 5976 5295
Halsovard Tema A1 - EUR 964 783 655 586 618 1481 - - - -
Hélsovard Tema A1 - NOK 177 31 - 0 0 0 - - - -
Hélsovard Tema A9 - SEK 7384 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A9 - EUR 90 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK 1688 1444 - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR 53 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - NOK 116 326 - - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK 3379 2442 1559 - - - - - - -
Total avkastning i %
Halsovard Tema A1 - SEK +10,5 +29,6 +13,1 +13,0 +1,4 +11,5 +44,0 +35,7 +11,6 +6,1
Halsovard Tema A1 - EUR +15,6 +25,0 +9,7 +10,1 -3,1 +15,3 - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK +22,8 +24,6 +10,5 +19,1 -8,5 +22,2 - - - -
Halsovérd Tema A9 - SEK +7,6 - - - - - - - - -
Hélsovérd Tema A9 - EUR +13,0 - - - - - - - - -
Hélsovéard Tema A10 - SEK +11,5 - - - - - - - - -
Halsovérd Tema A10 - EUR +16,6 - - - - - - - - -
Hélsovérd Tema A10 - NOK +23,9 - - - - - - - - -
Halsovard Tema B1 - SEK +10,7 +29,6 +13,1 - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Hélsovérd Tema A1 - SEK -1,9 +30,7 +11,0 +8,0 +0,4 +14,8 +43,9 +34,5 +11,5 +11,6
Halsovérd Tema A1 - EUR +2,6 +26,0 +7,7 +5,2 -4,0 +18,7 - - - -
Hélsovard Tema A1 - NOK +8,9 +25,6 +8,5 +13,8 -9,4 +25,8 - - - -
Hélsovard Tema A9 - SEK -5,8 - - - - - - - - -
Halsovérd Tema A9 - EUR -1,1 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - SEK -1,9 - - - - - - - - -
Halsovard Tema A10 - EUR +2,6 - - - - - - - - -
Halsovérd Tema A10 - NOK +8,9 - - - - - - - - -
Halsovérd Tema B1 - SEK -1,9 +30,7 +11,0 - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Halsovard Tema A1 - SEK 3,5 3,6 3,5 3,7 3,6 2,6 2,1 1,7 1,7 2,4
Halsovard Tema A1 - EUR 3,5 3,6 3,5 3,7 3,6 2,6 - - - -
Halsovard Tema A1 - NOK 3,56 3,6 - 3,7 3,6 2,6 - - - -
Halsovérd Tema B1 - SEK 3,6 3,6 3,5 - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Halsovard Tema A1 - SEK +19,7 +21,1 +13,0 +7,0 +6,3 +26,7 +39,8 +23,1 +8,8 +2,3
Halsovard Tema A1 - EUR +20,2 +17,1 +9,9 +3,3 +5,7 +24,5 - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK +23,7 +17,4 - +4,4 +5,7 +33,5 - - - -
Halsovérd Tema B1 - SEK +19,8 +21,1 +13,0 - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +13,2 +20,4 +9,5 +4,1 +7,4 +28,5 +39,2 +22,5 +11,6 +3,7
EUR +13,7 +16,5 +6,4 +0,5 +6,8 +26,4 - - - -
NOK +17,0 +16,7 +11,2 +1,6 +6,8 +35,5 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Halsovérd Tema A1 - SEK +13,2 +13,3 +15,8 +20,1 +19,8 +20,9 +17,9 +11,4 +3,3 +0,4
Halsovard Tema A1 - EUR +11,1 +11,0 +12,7 +16,8 +18,0 +20,5 - - - -
Halsovard Tema A1 - NOK +13,0 +12,9 - +23,8 +21,8 +25,7 - - - -
Hélsovard Tema B1 - SEK +13,2 +13,3 +15,8 - - - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
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Fondfakta - historik forts.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
SEK +9,1 +12,5 +14,7 +19,2 +20,0 +22,6 +18,4 +11,6 +4,4 +1,7
EUR +7,0 +10,2 +11,7 +16,0 +18,3 +22,2 - - - -
NOK +8,9 +12,1 +15,5 +23,0 +22,1 +27,4 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 10 ar, %
Halsovard Tema A1 - SEK +17,0 +15,6 +13,6 +11,4 +9,7 +8,7 +10,5 +5,9 +2,5 -2,8
Hélsovard Tema A1 - EUR +15,7 +15,3 +14,5 +10,9 +9,0 +9,0 - - - -
Halsovérd Tema A1 - NOK +19,2 +17,4 - +13,3 +10,1 +11,0 - - - -
Hélsovard Tema B1 - SEK +17,0 +15,6 +13,6 - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +15,6 +15,4 +13,2 +11,5 +10,5 +9,9 +11,3 +7,1 +3,9 -1,2
EUR +14,4 +15,1 +14,1 +11,1 +9,8 +10,2 - - - -
NOK +17,8 +17,1 +14,3 +13,5 +10,9 +12,2 - - - -
Utdelning per andel, kr
Halsovérd Tema A1 - SEK - - - - - - - - 0,61 2,07
Halsovard Tema B1 - SEK 5,40 4,32 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - -

1) Fondens aktiva risk har under de senaste ren legat pa en niva mellan cirka 3 och 4 % vilket forvaltaren bedomt medfért en god balans mellan risk och avkastning. Risken har under de senare ren varit hogre an under perioden dessforinnan. En
bidragande faktor till den hogre risknivan har varit ett minskat antal innehav i fonden och ett stérre inslag av smabolag.

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Health Care UCITS Index NTR
T o m 2019-04-30: MSCI World Health Care Net

Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Halsovard Tema A1 1,50
Halsovérd Tema A9 0,75
Hélsovard Tema A10 0,60
Halsovérd Tema B1 1,50
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet

Halsovérd Tema A1 1,50
Halsovard Tema A9 0,75
Halsovard Tema A10 0,60
Halsovérd Tema B1 1,50
Arlig avgift, %

Halsovérd Tema A1 1,50
Halsovard Tema A9 0,75
Halsovérd Tema A10 0,60
Halsovérd Tema B1 1,50
Transaktionskostnader, tSEK 3559
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,03
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinsattning 10 000 SEK

Halsovérd Tema A1 159,10
Halsovard Tema A9 -
Halsovard Tema A10 63,93
Halsovérd Tema B1 159,29
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK

Halsovérd Tema A1 10,27
Halsovard Tema A9 -
Halsovérd Tema A10 4,12
Halsovérd Tema B1 10,53
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,5
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 3,1
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 12,9 Informationskvot - A1 SEK 1,8
Total risk % - A1 EUR 13,5 Informationskvot - A1 EUR 1,8
Total risk % - A1 NOK 12,5 Informationskvot - A1 NOK 1,9
Total risk % - B1 SEK 12,9 Informationskvot - B1 SEK 1,9
Total risk i index % - A1 SEK 12,6 Sharpekvot - A1 SEK 1,6
Total risk i index % - A1 EUR 12,9 Sharpekvot - A1 EUR 1,5
Total risk i index % - A1 NOK 12,1 Sharpekvot - A1 NOK 1,8
Total risk i index % - B1 SEK 12,6 Sharpekvot - B1 SEK 1,6
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 SEK 1,1
Screened Health Care  gharpekvot i index - A1 EUR 1,1
UCITS Index NTR ‘g2 pekvot i index - A1 NOK 1.3
Active Share % 1) 572 Sharpekvot i index - B1 SEK 14
Aktiv avkastning % - A1 SEK 6,5
Aktiv avkastning % - A1 EUR 6,5
Aktiv avkastning % - A1 NOK 6,7
Aktiv avkastning % - B1 SEK 6,6

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréaknas enligt dtagandemetoden.

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING .
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper ~ 904 454 1516 321
Rénteintékter 150 425
Utdelningar 130 622 76 551
Valutakursvinster och -férluster netto -11 253 5996
Ovriga finansiella intakter 1) 3262 4340
Ovriga intakter 56 486
Summa intakter och vardeférandring 1027 291 1604119
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
- Ersattning till fondbolaget 140 493 90 677
Réntekostnader 393 28
Ovriga finansiella kostnader 2 652 868
Ovriga kostnader 3602 2 801
Summa kostnader 145141 94 374
Arets resultat 882 150 1509 745
* Specifikation av vardeférandring
Realisationsvinster 7971 601 621 739
Realisationsforluster -349 016 -319 207
Orealiserade vinster/forluster 281 869 1213789
Summa 904 454 1516 321

1) Posten bestar huvudsakligen av premier foér utlénade vérdepapper.
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
31 dec 2020 _ fondférm. 31 dec 2019 fondférm. bel. tusental vérde tSEK fondférm.
TILLGANGAR TYSKLAND (EUR)
Overlatbara vardepapper 10 807 450 97,3 8 054 903 98,2 Merck KGaA 65 000 91670 0,8
Summa finansiella instrument 91 670 0,8
med positivt marknadsvarde Not2) 10 807 450 97,3 8 054 903 98,2 USA (USD)
Bankmedel och 6vriga likvida Abbott Laboratories 503 000 452 294 4,1
medel 306 670 2,8 152 354 1,9 AbbVie 633 000 557 024 5,0
Férutbetalda kostnader och Acceleron Pharma Ord Shs 70 000 73 550 0,7
upplupna intakter 2105 0,0 2797 0,0 Allakos Rg 48 000 55188 0,5
Ovriga tillgangar 1 0,0 - - Amgen 188 128 355229 3,2
Summa tillgangar 11 116 226 100,1 8210 054 100,1 Arena Pharmaceuticals Ord Shs 135 000 85 181 0,8
Baxter International 175 000 115 321 1,0
SKULDER Biogen Idec 23372 46 999 0,4
Upplupna kostnader och Biohaven Pharmaceutical 122 000 85876 0,8
forutbetalda intakter 13 209 0,1 9906 0,1 CryoPort Rg 110 000 39 640 0,4
Ovriga skulder - - 308 0,0 DexCom Ord Shs 52 500 159 408 1.4
Edwards Lifesciences 256 000 191 803 1,7
Summa skulder 13 209 0,1 10214 0,1 Eli Lilly 303 000 420 142 38
Fondférmégenhet Not 1) 11103 017 100,0 8 199 840 100,0 Exact Sciences 65 463 71 229 0,6
Utlanade finansiella instrument 722 114 6,5 231995 2,8 FibroGen 106 000 32288 03
Mottagna sakerheter for Guardant Health Rg 43 000 45513 0,4
o ) . . Johnson & Johnson 494 951 639 720 58
utlanade finansiella instrument 796 895 7,2 266 375 3,2 Krystal Biotech Ord Shs 90 000 44 348 04
LHC Group Ord Shs 45 000 78 836 0,7
Not 1) tll balansrakning Masimo 48500 106 898 1.0
Merck 241 549 162 269 1,5
. ) . Mirati Ther 39 500 71 250 0,6
Foérandring av fondférmégenhet, tSEK Moderna Rg 50 000 42898 0,4
Nuance Communication 240 000 86 902 0,8
2020 2019 OptimizeRx Ord Shs 250 000 63 976 0,6
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 8199 840 4 448 936 PTC Therapeutics 152 000 76 184 0,7
Andelsutgivning ") 7 176 956 4303 839 Sarepta Therapeutics 39 500 55 306 0,5
Andelsinigsen 7 -5 141 502 -2 055 252 Teladoc Ord Shs 85000 139 585 1.3
Resultat enligt resultatrékning 882 150 1509 745 Thermo Fisher Scientific 125006 478178 43
Utdelning till andelsagarna 14 427 -7 428 Turning Pnt Trp Ord Sh 75000 75052 07
— = - UnitedHealth Group 300 296 864 846 7.8
Fondférmdgenhet vid periodens slut 11 103 017 8199 840 Veeva Systems A 74 474 166 514 1,5
1) Varav 594 636 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser Vertex Pharmaceuticals 134 708 261 462 2,4
Zimmer Holdings 176 000 222 723 2,0
Not 2) till balansrékning 6428 632 57,9
Summa noterade aktier 10 802 200 97,3
Fondens innehav av finansiella instrument
o i Antal/Nom. Marknads- % av
GVERLATBARA VARDEPAPPER* bel. tusental virde tSEK fondfﬁurm.
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental virde tSEK _ fondférm. ONOTERADE AKTIER***
NOTERADE AKTIER SVERIGE (SEK)
DANMARK (DKK) Irlab Therapeutics BTA 201221 125 000 5250 0,0
Chemometec 120 000 93 634 0,8 5250 0,1
Genmab 48 000 159 599 14 Summa onoterade aktier 5250 0,1
Novo Nordisk 635 008 365 743 3,3 A. -
Orphazyme 135 000 12 229 01 Summa &verlatbara vardepapper 10 807 450 97,3
Zealand Pharma 185 500 55243 0,5 Summa innehav av finansiella instrument 10 807 450 97,3
686 447 6,2 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 295 567 2,7
FRANKRIKE (EUR) Total summa fondférmégenhet 11103017 100,0
Sanofi 465 000 367 729 3,3
W | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket goér att en summering av
g kolumnerna kan ge belopp som awviker frdn den angivna slutsumman
JAPAN (JPY)
o * Avser dverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Daiichi Sankyo 830 000 233 387 2,1 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon
Takeda Pharmaceutical 730 000 218 043 2,0 annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten. 97,3
Terumo 440 000 150 918 1,4 ** Avser dvriga finansiella instrument som &r upptagna il handel pa en reglerad marknad eller en
W motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
g annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och savitt avser
KINA (CNY) penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
I-MAB - ADR 60 000 23233 0,2 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Microport Scientific 780 000 34 657 0,3 *** Avser ovriga finansiella instrument. 0,1
57 890 0,5
NEDERLANDERNA (EUR)
Argenx 26 000 63 225 0,6 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®
NORGE (NOK) 63 225 0,6 Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmé
8 Merck 2,3 Irlab Therapeutics AB 0,5
PatientSky Group AS 2 488 083 34 600 0,3
34 600 0,3 * I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmoégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
SCHWEIZ (CHF) mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
Lonza Group 31252 165 153 1,5
Novartis 283 000 219 939 2,0
Roche Holding 220017 631 633 5,7
Straumann 6 034 57 826 0,5
1074 552 9,7
SVERIGE (SEK)
Asarina Pharma 855 952 5170 0,0
AstraZeneca SDB 526 076 435 801 3,9
BioArctic B 200 000 19 080 0,2
Biotage 313 000 43 507 0,4
Biovent International 603 367 27 695 0,2
Calliditas Therapeutics AB 663 000 92 555 0,8
Cantargia 2 449 460 156 765 1,4
Cellink B 459 500 107 753 1,0
Immunovia 327 212 39 004 0,4
Implantica AG SDB 729 230 114 562 1,0
Irlab Therapeutics 1011311 42 475 0,4
Isofol Medical 3393 412 95016 0,9
Oncopeptides 396 500 67 286 0,6
Sectra B 90 000 66 015 0,6
Surgical Science Sweden 348 825 32615 0,3
Vicore Pharma Holding Ord Shs 1 740 000 54 810 0,5
1400108 12,6
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 722 114
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 6,95

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Franska staten 115677
Brittiska staten 55 967
BHP Group Plc 33312
Vodafone Group Plc 32115
Apple Inc 28 454
Vinci SA 23 868
Informa Plc 23780
Amerikanska staten 21323
Reckitt Benckiser Group Plc 20918
GlaxoSmithKline Plc 20643

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK

HSBC Bank Plc 471 469
UBS AG, London Branch 283 788
J.P. Morgan Securities Plc 31786
Goldman Sachs Intl 9585
Merrill Lynch Intl 267

796 895

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK

Aktier 590 223
Obligationer och andra réntebarande instrument 206 672
796 895

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag N

En dag till en vecka 162
En vecka till en manad 64
En till tre manader 4952
Tre ménader till ett ar 201 495
Mer an ett ar 590 223

796 895

Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 796 895
796 895

Sakerheternas valuta, tSEK

AUD 3593
CHF 26 507
DKK 6
EUR 205 072
GBP 414 338
HKD 4698
JPY 3235
SEK 9
SGD 0
usb 139 436
NzD 0

796 895

Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 796 895
796 895

Lptidsprofilen fér vardepapperslénen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under aret totalt genererat intékter pa 3 262 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutl&ning under ret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd
-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som é&r inblandade i tillverkning eller distribution av
enligt internationell rétt forbjudna vapen, till exempel klustervapen, personminor,
biologiska och kemiska vapen. Aven féretag involverade i produktion eller
distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dér hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar hallbarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
héllbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av férvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda forutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp l6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
misstanka eller bekréftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leveranttrer/konsulter

Fondbolaget deltar f6r fondernas rakning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berérda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika héllbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka soker framja hallbart féretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
roéstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omséttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjignsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har investerat i Daiichi-Sankyo, ett bolag som utvecklar l&kemedel mot
cancer. Bolagets teknologi bygger pa antikroppar kopplade till potenta cellgifter.
Genom att cellgifterna levereras specifikt till tumdren, ser man béttre effekt men
ocksa betydligt lagre biverkningar an for vanliga cellgifter. Detta kan komma att
gynna miljontals patienter som idag genomgar tuffa behandlingar med
traditionella cellgifter.

Fonden valjer bort

Fonden har avstatt fran investering i GW Pharma som utvecklar lakemedel mot
epilepsi. Lakemedlet har visat effekt i kliniska studier, men den aktiva
substansen ar utvunnen ur cannabis.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft tre riktade dialoger.

Dialog har till exempel forts med Calliditas och Oncopeptides angéende
bolagens férslag till incitamentsprogram for bolagets ledning. Bada bolagen
narmar sig lansering av sitt forsta lakemedel. Rekrytering av nyckelpersoner ar
en viktig del i den processen, men det ar samtidigt angeléget att programmet far
rimliga proportioner och att alla aktiedgares intressen tas tillvara.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i ndgot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver
380 bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 40 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin &garandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag péa styrelser med god kompetens och méangfald.
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BASVALUTA
Fondens statistikuppgifter fram till den 8 mars 2016 baseras pa fondens andelsserie i svenska kronor vaxlat till euro och norska kronor.

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Japan Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Japan och har darmed valutaexponering mot
denna marknad. Den tematiska investeringsstrategin innebér att
investering framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och
langsiktiga investeringsteman dér vi férvantar oss en lang period av
tillvaxt. Exempel pa véra huvudteman &r Demografi, Produktivitet,
Livsstilar och Milj. Inom ramen foér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer for milj®, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila brénslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som &r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila brénslen i de fall bolagen
beddms stélla om sin verksamhet till mer féryelsebar energi. Fonden kan
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling med Solactive ISS ESG Screened Japan.
Jamforelseindexet ar relevant da det aterspeglar fondens
placeringsuniversum s& som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100 bolag, vilket &r
betydligt farre an fondens jamférelseindex. Fonden investerar i bolag
oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden &ar
aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att avvika fran detta index.
For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen
inom parentes och férvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex
och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 10,5% under heléret 2020*. Fonden forvaltas med en
tematisk inriktning, vilket innebdr att vi placerar i teman dér vi bedémer att
vi kan férvanta oss en langsiktigt hogre tillvéxt och avkastning an
marknaden i 6vrigt. Denna strategi var framgéngsrik aven ett utmanade ar
som 2020. Ménga bolag inom vara identifierade teman har varit val
positionerade fér de féréandrade beteenden hos individer och féretag som
pandemin fért med sig. Mot denna bakgrund har fonden under aret haft
sina stdrsta investeringar inom teman som Digitalisering, Automatisering
och Underhélining. Bland de bolag som bidragit mest till fondens
avkastning under perioden aterfinns bolag som finansbolaget Nihon M&A,
automatiseringsbolagen Daifuku & Keyence samt dataspelsjatten
Nintendo som alla tilhérde de som hjélpte till mest att lyfta fonden. Sémre
gick det med innehaven i byggbolaget Obayashi, bemanningsbolaget
Persol Holdings och varuhuskedjan Marui vilka tillhérde de positioner som
tyngde fondens avkastning mest. Under &ret valkomnade vi ett antal nya
bolag till portfélien, daribland optikbolaget Hoya, IT Bolaget Shift, Sony
och Oriental Land, som bland annat driver Disneyland i Tokyo. Ett antal
bolag l&mnade ocksé portfolien. Daribland Pola Orbis, Marui och Persol.
Den japanska yenen férsvagades mot den svenska kronan, framst under
andra halvaret, vilket paverkade avkastningen lite negativt dd man
konverterar kursutvecklingen i Yen till svenska kronor.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Japan. Detta innebar att risken i fonden normalt ar
hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar
sina investeringar over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i
foretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid bidrar till att minska
risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier

denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestér av olika andelsklasser
kan férandringar i valutakurser medfora att riskklassificeringen skiljer sig
at mellan olika andelsklasser beroende pé vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda
véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla dnskad riskniva i
fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i forekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 0,0%
o [ 4gsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélijpbolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor déar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske for samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
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fondbolagets riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for

valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy

och riktlinjer.

Fondens utveckling®
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2017 2018 2019
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

2020

fondfakta.
Fondfakta - historik
2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Andelsvérde

Japan Tema A1 - SEK 107,36 97,12 70,90 82,62 69,42 64,94 55,63 48,24 39,42 39,80
Japan Tema A1 - EUR 10,68 9,24 7,00 8,40 7,24 - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 111,93 91,17 69,24 82,54 65,78 - - - - -
Japan Tema A9 - SEK 110,25 - - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 10,74 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 110,41 98,89 71,47 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 10,99 9,41 7,05 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 115,11 92,83 69,80 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 118,69 - - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -51 -224 -500 1590 713 1002 -64 246 -50 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 5219 4811 3679 4770 2541 1770 658 639 314 359
Japan Tema A1 - SEK 3275 3253 2590 4108 2329 1770 658 639 314 359
Japan Tema A1 - EUR 22 16 6 32 14 - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 153 122 172 350 76 - - - - -
Japan Tema A9 - SEK 31 - - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 1 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 1057 868 701 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 7 5 4 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 407 323 105 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 18 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 48 194 49 301 51794 57 739 36 603 27 255 11823 13239 7968 9023
Japan Tema A1 - SEK 30510 33 493 36 526 49 720 33 548 27 255 11823 13 239 7 968 9023
Japan Tema A1 - EUR 2043 1719 880 3777 1903 - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 1370 1333 2479 4242 1152 - - - - -
Japan Tema A9 - SEK 279 - - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR 49 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 9577 8777 9802 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 681 497 597 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 3 536 3480 1511 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 150 - - - - - - - - -
Total avkastning i %

Japan Tema A1 - SEK +10,5 +37,0 -14,2 +19,0 +6,9 +16,7 +15,3 +22,4 +1,5 -11,4
Japan Tema A1 - EUR +15,6 +32,1 -16,8 +16,0 +13,9 +20,8 +7,7 +18,6 +5,3 -10,2
Japan Tema A1 - NOK +22,8 +31,7 -16,1 +25,5 +9,3 +28,0 +16,9 +35,1 -0,2 -10,8
Japan Tema A9 - SEK +10,3 - - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR +15,8 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK +11,7 +38,4 -13,3 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +16,8 +33,5 -15,9 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +24,0 +33,0 -15,3 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK +10,6 - - - - - - - - -
Jamforelseindex inkl utdelning i %

Japan Tema A1 - SEK +1,7 +28,5 -6,5 +12,2 +10,3 +18,0 +17,0 +25,5 +2,7 -12,6
Japan Tema A1 - EUR +6,3 +23,9 -9,3 +9,4 +15,2 +22,0 +9,3 +21,7 +6,5 -11,5
Japan Tema A1 - NOK +12,9 +23,5 -8,6 +18,3 +10,9 +29,4 +18,6 +38,6 +0,9 -12,0
Japan Tema A9 - SEK +0,1 - - - - - - - - -
Japan Tema A9 - EUR +5,2 - - - - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK +1,7 +28,5 -6,5 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +6,3 +23,9 -9,3 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +12,9 +23,5 -8,6 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK +1,7 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")

Japan Tema A1 - SEK 43 6,0 5,9 51 4,8 1,7 1,0 1,6 2,0 2,0
Japan Tema A1 - EUR 4,3 6,0 5,9 51 - - - - - -
Japan Tema A1 - NOK 4,3 6,0 5,9 5,1 - - - - - -
Japan Tema A10 - SEK 4,3 6,0 59 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR 4,3 6,0 5,9 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK 4,3 6,0 5,9 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK 4,3 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Japan Tema A1 - SEK +23,1 +8,4 +1,1 +12,8 +11,7 +16,0 +18,8 +11,5 -5,2 -2,8
Japan Tema A1 - EUR +23,6 +4,9 -1,7 +8,9 +11,1 +14,1 +13,0 +11,8 -2,8 +4,3
Japan Tema A1 - NOK +27,1 +5,1 +2,6 +10,0 +11,1 +22,3 +25,7 +16,1 -5,7 +0,8
Japan Tema A10 - SEK +24,3 +9,5 +2,1 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +24,8 +5,9 -0,8 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +28,4 +6,2 +3,6 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK +23,1 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +14,3 +9,6 +2,4 +11,3 +14,1 +17,5 +21,2 +13,5 -5,3 -2,6
EUR +14,8 +6,0 -0,4 +7,4 +13,4 +15,5 +15,3 +13,8 -2,9 +4,6
NOK +18,1 +6,2 +4,0 +8,5 +13,5 +23,9 +28,2 +18,3 -5,8 +1,1
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Fondfakta - historik forts.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Japan Tema A1 - SEK +10,6 +11,8 +8,0 +16,0 +12,3 +8,2 +6,2 +2,2 -4,8 -7,3
Japan Tema A1 - EUR +8,5 +9,5 +5,1 +12,8 +10,7 +7,8 +7,9 +6,7 -2,9 -7
Japan Tema A1 - NOK +10,4 +11,3 +8,7 +19,6 +14,2 +12,5 +9,9 +3,5 -4,4 -8,1
Japan Tema A10 - SEK +11,7 +12,9 +9,1 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +9,6 +10,6 +6,2 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +11,5 +12,5 +9,8 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK +10,6 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +8,6 +11,9 +9,8 +16,5 +14,4 +9,2 +7,4 +3,3 -4,1 -6,5
EUR +6,6 +9,6 +6,9 +13,4 +12,8 +8,9 +9,1 +7,8 -2,2 -6,3
NOK +8,5 +11,4 +10,6 +20,2 +16,4 +13,5 +11,1 +4,6 -3,8 -7,4
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Japan Tema A1 - SEK +9,4 +9,0 +5,0 +5,1 +2,0 +0,3 +2,5 +1,4 +0,3 -2,9
Japan Tema A1 - EUR +8,2 +8,7 +5,9 +4,7 +1,4 +0,5 - - - -
Japan Tema A1 - NOK +11,4 +10,6 +6,1 +6,9 +2,4 +2,4 +3,0 +1,6 +1,1 -2,7
Japan Tema A10 - SEK +10,5 +10,1 +6,1 - - - - - - -
Japan Tema A10 - EUR +9,3 +9,8 +7,0 - - - - - - -
Japan Tema A10 - NOK +12,6 +11,7 +7,1 - - - - - - -
Japan Tema B1 - SEK +9,4 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +8,9 +9,6 +6,5 +5,7 +3,4 +1,5 +3,9 +2,8 +1,7 -1,6
EUR +7,7 +9,4 +7,4 +5,3 +2,8 +1,8 - - - -
NOK +11,0 +11,3 +7,5 +7,5 +3,8 +3,6 +4,4 +3,0 +2,4 -1,4
Utdelning per andel, kr - - - - - - - - 1,02 0,61
Omrékningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 - - - - -

1) Fonden aktiva risk har under de senaste &ren varierat i ett spann mellan 4-6%. Under &ret har fonden legat i den lagre delen av detta spann. Fonden har under &ret fatt en ny férvaltare, men inriktningen pé fonden och konstruktion av portfélien har
darmed inte andrats namnvart. Dock har vissa under aret fattade investeringsbeslut sammantaget bidragit till att minska den aktiva risken nagot.

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Japan
T om 2017-03-07: MSCI Japan Net
T o m 2019-03-31: MSCI Japan Select Global Norms and Criteria Index

Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser

Japan Tema A1 1,60
Japan Tema A9 0,80
Japan Tema A10 0,60
Japan Tema B1 1,60
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet
Japan Tema A1 1,60
Japan Tema A9 0,80
Japan Tema A10 0,60
Japan Tema B1 1,60
Arlig avgift, %
Japan Tema A1 1,60
Japan Tema A9 0,80
Japan Tema A10 0,60
Japan Tema B1 1,60
Transaktionskostnader, tSEK 609
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,02
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK
Japan Tema A1 155,40
Japan Tema A9 -
Japan Tema A10 58,56
Japan Tema B1 -
Forvaltningskostnad i SEK vid méanadssparande 100 SEK
Japan Tema A1 11,03
Japan Tema A9 -
Japan Tema A10 4,15
Japan Tema B1 -
Fondfakta - évriga nyckeltal
Omsattningshastighet, ggr 0,3
Andel av oms. som skett genom narstaende vardepappersinstitut, % 0,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % - A1 SEK 16,6 Informationskvot - A1 SEK 2,1
Total risk % - A1 EUR 16,5 Informationskvot - A1 EUR 21
Total risk % - A1 NOK 14,2 Informationskvot - A1 NOK 21
Total risk % - A10 SEK 16,6 Informationskvot - A10 SEK 2,3
Total risk % - A10 EUR 16,5 Informationskvot - A10 EUR 2,4
Total risk % - A10 NOK 14,2 Informationskvot - A10 NOK 2,4
Total risk % - B1 SEK 16,6 Informationskvot - B1 SEK 21
Total risk i index % - A1 SEK 15,2 Sharpekvot - A1 SEK 1,4
Total risk i index % - A1 EUR 15,0 Sharpekvot - A1 EUR 1,4
Total risk i index % - A1 NOK 12,6 Sharpekvot - A1 NOK 1,8
Total risk i index % - A10 SEK 15,2 Sharpekvot - A10 SEK 1,5
Total risk i index % - A10 EUR 15,0 Sharpekvot - A10 EUR 1,5
Total risk i index % - A10 NOK 12,6 Sharpekvot - A10 NOK 1,9
Total risk i index % - B1 SEK 15,2 Sharpekvot - B1 SEK 1,4
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 SEK 1,0
Screened Japan Sharpekvot i index - A1 EUR 1,0
Active Share % 7 67,9 Sharpekvot i index - A1 NOK 1,4
Aktiv avkastning % - A1 SEK 8,8  Sharpekvot i index - A10 SEK 1,0
Aktiv avkastning % - A1 EUR 88  Sharpekvot i index - A10 EUR 1,0
Aktiv avkastning % - A1 NOK 9,1 Sharpekvot i index - A10 NOK 1,4
Aktiv avkastning % - A10 SEK 10,0 Sharpekvot i index - B1 SEK 1,0
Aktiv avkastning % - A10 EUR 10,0
Aktiv avkastning % - A10 NOK 10,3
Aktiv avkastning % - B1 SEK 8,8

1) Per balansdagen

* Risksiffrorna &r baserade pa tva &rs historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden.
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Handelsbanken Japan Tema, forts.

Resultatrakning, tSEK

Antal/Nom. Marknads- % av
2020 2019 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Vardeférandring pa dverlatbara véardepapper 462 234 1343 293 Amada 802 944 72 364 1,4
Rénteintakter 39 80 Daifuku 158 000 160 368 3,1
Utdelningar 73213 74 184 Daikin Industries 66 525 121 285 2,3
Valutakursvinster och -forluster netto -14 777 -1928 Fanuc 54 000 108 931 2,1
Ovriga finansiella intakter ) 870 724 Kubota ) 602 941 107 959 2.1
i o e ter s www sz
Summa intékter och vardeférandring 521 646 1416 353 Misumi Group 285 000 76 738 15
KOSTNADER Nihon M&A Centerv 244 491 134 190 2,6
Férvaltningskostnader: Obayashi Corporation 1246 000 88210 1,7
P . . Recruit Holdings 453 603 155 908 3,0
- Frsattnlng till fondbolaget 61 602 59618 Sho-Bond Holdings 143 000 56 988 11
ga”.‘ek‘f’_sma?'eﬁ rostrader? 14i 12 TechnoPro 170 000 115 618 2,2
C vr!ga inansiella kostnader 17 145 1430723 27.4
Ovriga kostnader 609 848 INFORMATIONSTEKNIK
Summa kostnader 62 528 60 623 Fuijitsu 99 400 117 849 23
Arets resultat 459 119 1355 730 GMO Internet 339 032 79 852 1,5
o o Hoya 47 000 53 350 1,0
* Specifikation av vardeférandring Keyence 42 626 196 658 3,8
Realisationsvinster 378 705 412614 Nidec 146 338 151 092 2,9
Realisationsforluster -123 094 -236 339 Nintendo 37 428 195 988 3,8
Orealiserade vinster/forluster 206 623 1167 018 Nomura Research Institute 388 500 114 186 2,2
Summa 462234 1343 293 Omron 82 000 60 008 1.1
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utliénade véardepapper. Oracle Japan 28 397 30 381 0,6
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader fér utlanade vérdepapper. Rohm 175 500 139 461 2,7
SCSK 167 300 78 516 1,5
Shift Ord Shs 53 297 60 667 1,2
Balansrakning, tSEK Shimadzu 398 100 126 983 2,4
% av % av SMS 418 000 131 336 2,5
31dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm. Square Enix Holdings 165 095 82 209 1,6
TILLGANGAR TDK 115 900 143 266 2,7
Overlatbara vardepapper 5086 111 97,5 4760 125 99,0 Ulvac Ord Shs 150 900 52994 1,0
" " " Yaskawa Electric 124 186 50676 1,0
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvérde Not2 5 086 111 97,5 4760125 99,0 1865471 35,8
S MATERIAL
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 149 216 2,9 51514 1,1 Toray Industries 1150 000 55 883 1,1
Forutbetalda kostnader och 55 883 11
upplupna intakter 2748 0,1 4788 0,0 SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Summa tillgangar 5238 075 100,4 4816 427 100,1 Don Quijote 382 000 72 562 1,4
Namco Bandai Holdings 143 616 101 969 2,0
SKULDER Oriental Land 68 000 92170 1,8
Upplupna kostnader och Sony 267 523 218 864 4,2
forutbetalda intakter 5700 0,1 5672 0,1 Toyota Industries 191 910 125 023 2,4
Ovriga skulder 13 642 0,3 - - 610 587 1,7
Summa skulder 19 342 0,4 5672 0,1 TELEKOMOPERATORER
Fondférmdgenhet Not 1) 5218 733 100,0 4 810 755 100,0 Bengo4.com Ord Shs 27139 22106 0,4
2 N L Kakaku.com 140 900 31718 0,6
I fi Il t it 211 941 41 7 7 12, N ’
Utidnade |n“an5|e a |n? rumen 2 57839 0 Nippon Telegraph and Telephone 324 600 68 307 1,3
Mottagna sékerheter for 122131 23
utl&nade finansiella instrument 227 100 4,4 614 437 12,8 il
Summa noterade aktier 5086 111 97,5
Summa dverlatbara vardepapper 5086 111 97,5
Not 1) tll balansrékning Summa innehav av finansiella instrument 5086 111 97,5
P . o - Netto, dvriga tillgdngar och skulder 132 622 2,5
Féréndring av fondférmégenhet, tSEK
9 g ’ Total summa fondférmégenhet 5218 733 100,0
2020 2019
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket goér att en summering av
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 4810 755 3678 879 kolumnerna kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman
Andelsutgivning 0 1534 730 1167 145 * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Andelsinlésen -1 585 871 -1 390 999 motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
Resultat enligt resultatrékning 459 119 1355 730 annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten. 97,5
Utdelning till andelségarna R R ** Avser 6wriga finansiella instrument som &r upptagna til handel pa en reglerad marknad eler en
— — - - motsvarande marknad utanfér EES, eller som ar foremal for regelbunden handel vid nagon
Fondférmégenhet vid periodens slut 5218 733 4810 755 annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och savitt avser
1) Varav 35 029 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. -
*** Avser 6vriga finansiella instrument. -
Not 2) till balansrakning
Fondens innehav av finansiella instrument
OVERLATBARA VARDEPAPPER*
Marknads- % av

Antal/Nom.
bel.

vérde tSEK fondférm.

NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR

Kao 119 488
Shiseido 128 466

FINANS OCH FASTIGHET

Katitas 240 000
Mitsubishi UFJ Financial Group 2 860 200
Open House 264 000
Orix 705 000
Sumitomo Mitsui Financial Group 412 800
HALSOVARD

Daiichi Sankyo 396 000
Eisai 90 500
Mani Ord Shs 110 000
Takeda Pharmaceutical 397 300
Terumo 305 000

75752 1,5
72 921 1,4
148 672 2,9
63 476 1,2
103 768 2,0
79 589 1,5
88 857 1,7
104 681 2,0
440 371 8,4
111 351 2,1
53 069 1,0
24 570 0,5
118 669 2,3
104 613 2,0

412272 7,9
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 211 941
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 4,19

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Franska staten 78 904
Brittiska staten 50038
Amerikanska staten 17 792
Belgiska staten 11 390
Tyska staten 7 556
Osterrikiska staten 5430
Tencent Holdings Ltd 3373
Toyota Motor Corp 3372
Sony Corp 3367
BHP Group Plc 3355
De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK
J.P. Morgan Securities Plc 176 945
UBS AG, London Branch 34 039
Citigroup Global Markets Ltd 16 116
227 100

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK

Aktier 55 846
Obligationer och andra réntebarande instrument 171 254
227 100

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK
Obestamd 16ptid -

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -

En vecka till en ménad 402
En till tre manader 126
Tre ménader till ett ar 170726
Mer an ett ar 55 846

227 100

Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 227 100
227 100

Sdkerheternas valuta, tSEK

AUD 1282
DKK 988
EUR 103 492
GBP 53 928
HKD 14 237
JPY 33 433
SEK 1516
SGD 5
usD 18 187
NzD 31

227 100

Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 227 100
227 100

Loptidsprofilen for vardepapperslanen ar obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 870 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-UBS AG, London Branch
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Handelsbanken Japan Tema

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfélining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

Fér de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, ndgot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp l6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leveranttrer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berdrda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika héllbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa& bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka soker framja hallbart foretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
roéstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsédttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Mycket har hant under de senaste tva aren, och generellt sett har manga
japanska bolag borjat bli battre pa att producera halloarhetsinformation for att
presentera sitt arbete inom detta omrade. Fran tidigare stort fokus pa
bolagsstyrningsfragor upplever vi att diskussionerna nu allt oftare handlar om
héllbarhetsfragor inom bland annat miljdomradet.

Ett sddant bolag, dar héllbarhet spelat en avgérande roll for beslutet att
investera, ar fastighetsbolaget Katitas. Bolagets affarsmodell gar ut pa att kopa
aldre bostadshus, renovera dem till mycket gott skick for att sedan sélja till sina
kunder. Detta gar tvéars emot praxis i Japan som under langre tid handlat om att
riva gamla hus och istéllet bygga nytt. Vindarna har bérjat véanda, men det finns
mycket kvar att géra pa renoveringsmarknaden. Katitas affarsmodell sparar pa
resurser genom att teranvanda, genererar ett mycket lagre koldioxidavtryck
och kan sélja hus till lagre pris &n nypris vilket leder till att fler kan har rad att
skaffa ett bra boende.

Ett annat exempel dar hallbarhetsfragor varit viktiga vid vara investeringsbeslut
ar elektronikbolaget Nidec som har for avsikt att bli en av de ledande tillverkarna
av motorer for elbilar. Elbilar och hybridbilar kommer bli en allt stérre del av
framtidens bilflotta, drivet av behovet att kraftigt minska utslapp for att kunna na
globala koldioxidmal. Nidec har funnits i fonden tidigare men dér vi dkat
exponeringen under aret.

Slutligen ser vi mycket positivt pa att ett vaxande antal portfoljbolag valt att
ansluta sig till det multilaterala hallbarhetsinitiativet Sciance Based Target som
publikt anger sina klimatambitioner och mal. Detta ger ytterligare stod i var
analys och investeringstes, med nya portféljpbolag som till exempel Sony, Daiichi-
Sankyo och Fujitsu pé listan.

Fonden viljer bort

Fonden har under &ret salt av innehavet i kosmetikbolaget Pola Orbis. En
bidragande orsak var att vi ville minska och koncentrera &gandet bland
kosmetikbolagen, och valde da bort Pola Orbis. Det fanns flera skal till detta,
men ett av dem var att vi valde att fortsatta aga bolag dar vi upplever
hallbarhetsarbetet som starkare, som till exempel Kao. Vi tror att detta kan bidra
till en attraktiv mix av affarsmoéjligheter och risker framdéver.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger
Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara férvaltare och

bolagen
Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Dialog fors till exempel med kosmetikbolaget Pola Orbis om anvédndandet av
palmolja i deras produkter. Utvinning av palmolja innebar stora
hallbarhetsutmaningar, och vart dialogarbete har gatt ut pa att diskutera
majligheterna till att minska miljopéaverkan.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i nagot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt Gver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 13 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat for
att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald. Fonden har
inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i valberedningar.
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Forvaltare: MIKAEL SENS

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Kina Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i aktier utgivna av féretag i Kina, Hongkong och Taiwan eller som handlas
pa dessa marknader. Fonden placerar ocksa i féretag for vilka denna
region &r ett betydande verksamhets- eller marknadsomrade. Nér vi valjer
aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att foretagets strategi
sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god
kursutveckling pa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal sésom
till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens forvantningar. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering framst sker i bolag
kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman
dér vi forvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel pa véra
huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj¢. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddéms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden kan placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmégenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling med
Solactive ISS ESG Screened Golden Dragon UCITS Index.
Jamforelseindexet ar relevant da det aterspeglar fondens
placeringsuniversum s& som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100 bolag, vilket &r
betydligt farre an fondens jamférelseindex. Fonden investerar i bolag
oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden &ar
aktivt forvaltad kommer avkastningen éver tid att avvika fran detta index.
For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen
inom parentes och férvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex
och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 16,7% under 2020*. De bolag som bidrog mest positivt
till avkastningen var de kinesiska internetbolagen: JD.com, Tencent,
Meituan Dianping och Baidu, de taiwanesiska teknologibolagen: Taiwan
Semiconductor Manufacturing, Realtek och Mediatek,samt
marknadsplatsbolaget Hong Kong Exchanges & Clearing, flygplatsen
Hainan Meilan International Airport och industriglastillverkaren Xinyi Glass.
De bolag som bidrog mest negativt till avkastningen var internetbolaget
Momo Inc. Kameralinstillverkaren Largan, fastighetsbolagen China
Overseas Land & Investment och China Resources Land samt
teleoperattren China Mobile och banken ICBC. Marknaden praglades av
stora svangningar pa grund av covid-19 krisen, men fondens fokus pa
starka bolag inom teknologi och digitalisering och var gynnsamt for
avkastningen under perioden. Centralbankernas expansiva penningpolitik
bidrog till att driva upp varderingarna pa tillvaxtbolag. Vi &ar langsiktigt
fortsatt positiva till dessa omraden eftersom de gynnas av den tkande
kopkraften hos medelklassen och visar god tillvaxt, hdg Ibnsamhet och
starka kassafléden.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hdg risk men ocksa
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Kina, Hongkong och Taiwan. Detta innebér att risken i
fonden normalt ar hdgre &n en investering i en diversifierad global
aktiefond som fordelar sina investeringar éver flera regioner. Fondens

placeringar sker dock i féretag i flera sektorer eller branscher vilket éver
tid bidrar till att minska risken i fonden. D& fondens investeringar sker i
utléndska aktier denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en
investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av olika
andelsklasser kan féréandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara
medelhdg till foljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omsattningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Fonden far placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgéngar, upprétthalla énskad riskniva i
fondportfdljen eller for att minimera kostnaderna fér forvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begransad och férvéantas
ha marginell inverkan péa fondens riskprofil. Investeringar pa
tilvaxtmarknader kan innebéara 6kad exponering fér operativa risker
sésom risken att oférutsedda politiska beslut, risker till foljd av brister i
den finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vardepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och vérde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 0,0%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen (10
oktober 2014) da Placeringsfonden Handelsbanken Kina (Finland) lades
samman med Handelsbanken Kinafond (Sverige).

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor déar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
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réstning sker men undantag finns t.ex. pa marknader dar aktierna lases

under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa Fondens utveckling*
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om

det anses mer gynnsamt for andelségarna och inte har vasentlig paverkan 55
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman. ’_/—./\_\ /\/\N
\ o

150
Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra /\//

250

intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets e
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som 50

kan uppsta i samband med fondens placeringar. . | | | !

2017 2018 2019 2020
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i agarfrgor och om fondfakdta.
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som &terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.
Fondfakta - historik
10/10-31/12
2020 2019 2018 2017 2016 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Kina Tema A1 - SEK 280,30 240,23 177,85 196,36 144,00 126,45 120,67 - - -
Kina Tema A1 - EUR 27,89 22,86 17,55 19,97 15,03 13,81 12,74 - - -
Kina Tema A1 - NOK 292,22 225,51 173,71 196,17 136,44 132,76 115,57 - - -
Kina Tema A9 - SEK 111,29 - - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 28,07 - - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 109,64 - - - - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK 119,16 - - - - - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 15 -135 -642 1627 -44 -652 -98 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 3216 277 2180 3089 933 870 1403 - - -
Kina Tema A1 - SEK 2938 2585 2034 2934 862 806 1333 - - -
Kina Tema A1 - EUR 7 10 8 8 6 5 6 - - -
Kina Tema A1 - NOK 131 77 66 72 17 17 15 - - -
Kina Tema A9 - SEK 16 - - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 6 - - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 0 - - - - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK 1 - - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 11562 11536 12 255 15731 6481 6 881 11 626 - - -
Kina Tema A1 - SEK 10 482 10 759 11 434 14 943 5983 6373 11047 - - -
Kina Tema A1 - EUR 250 435 441 419 374 384 445 - - -
Kina Tema A1 - NOK 449 342 379 369 124 125 134 - - -
Kina Tema A9 - SEK 145 - - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR 230 - - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK 0 B B - - - B N B B
Kina Tema B1 - SEK 5 - - - - - - - - -
Total avkastning i %
Kina Tema A1 - SEK +16,7 +35,1 -9,4 +36,4 +13,9 +4,8 +26,5 +10,9 +16,8 -18,0
Kina Tema A1 - EUR +22,0 +30,3 -12,1 +32,9 +8,8 +8,4 +18,2 +7,5 +21,2 -16,9
Kina Tema A1 - NOK +29,6 +29,8 -11,4 +43,8 +2,8 +14,9 +28,3 +22,5 +14,7 -17,5
Kina Tema A9 - SEK +11,3 - - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR +16,9 - - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK +9,6 - - - - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK +16,6 - - - - - - - - -
Jamférelseindex inkl utdelning i %
Kina Tema A1 - SEK +13,8 +33,3 -7,6 +29,5 +13,6 -0,3 +31,3 +5,5 +16,0 -17,1
Kina Tema A1 - EUR +19,0 +28,6 -10,3 +26,2 +8,6 +3,1 +22,7 +2,3 +20,3 -16,0
Kina Tema A1 - NOK +26,4 +28,1 -9,6 +36,6 +2,5 +9,3 +33,1 +16,5 +13,9 -16,5
Kina Tema A9 - SEK +7,3 - - - - - - - - -
Kina Tema A9 - EUR +12,7 - - - - - - - - -
Kina Tema A10 - NOK +10,7 - - - - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK +13,8 - - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)!)
Kina Tema A1 - SEK 2,5 2,8 2,6 2,2 3,0 3,0 2,5 21 1,8 1,4
Kina Tema A1 - EUR 2,5 2,8 2,6 2,2 3,0 3,0 2,5 - - -
Kina Tema A1 - NOK 2,6 2,8 2,6 2,2 3,0 3,0 2,5 - - -
Kina Tema B1 - SEK 2,5 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Kina Tema A1 - SEK +25,5 +10,6 +11,1 +24,6 +9,2 +15,1 +18,5 +13,8 -2,2 -7,5
Kina Tema A1 - EUR +26,1 +7,0 +8,1 +20,3 +8,6 +13,2 +12,7 +14,1 +0,3 -0,8
Kina Tema A1 - NOK +29,7 +7,2 +12,8 +21,6 +8,7 +21,4 +25,3 +18,5 2,7 4.1
Kina Tema B1 - SEK +25,5 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +23,2 +11,0 +9,4 +21,3 +6,4 +14,4 +17,7 +10,6 -1,9 -6,0
EUR +23,7 +7,4 +6,4 +17,1 +5,8 +12,5 +12,0 +10,9 +0,6 +0,9
NOK +27,3 +7,6 +11,1 +18,3 +5,8 +20,6 +24,5 +15,2 -2,5 -2,5
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Kina Tema A1 - SEK +17,3 +14,8 +13,3 +18,0 +14,4 +7,1 +7,0 +10,0 -2,5 -
Kina Tema A1 - EUR +15,1 +12,4 +10,2 +14,8 +12,7 +6,7 +8,7 +14,9 -0,6 -
Kina Tema A1 - NOK +17,1 +14,3 +14,0 +21,7 +16,3 +11,3 +10,6 +11,4 -2,1 -
Kina Tema B1 - SEK +17,2 - - - - - - - - -
Motsvarande fér jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +15,6 +12,6 +12,2 +15,2 +12,7 +5,8 +7,3 +10,2 -1,0 -
EUR +13,5 +10,3 +9,2 +12,1 +11,1 +5,5 +9,0 +15,1 +1,0 -

NOK +15,4 +12,1 +13,0 +18,9 +14,6 +10,0 +11,0 +11,7 -0,6 -
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10/10-31/12
2014

2020 2019 2018 2017 2016 2013 2012 2011
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Kina Tema A1 - SEK +12,1 +10,8 +11,6 +7,3 - - - - - -
Kina Tema A1 - EUR +10,8 +10,5 +12,5 +6,8 - - - - - -
Kina Tema A1 - NOK +14,2 +12,5 +12,7 +9,1 - - - - - -
Kina Tema B1 - SEK +12,0 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK +10,6 +9,9 +11,2 +6,8 - - - - - -
EUR +9,4 +9,6 +12,1 +6,4 - - - - - -
NOK +12,7 +11,5 +12,3 +8,7 - - - - - -
Omrékningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 9,47 - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 1,04 - - -

1) Fondens aktiva risk har under de senaste &ren legat pa en niva mellan cirka 2 och 3 % vilket férvaltaren bedémt medfért en god balans mellan risk och avkastning. Fonden fick ett nytt jamférelseindex under 2019, vilket pa grund av sin sammanséttning
minskade den aktiva risken nagot. Trots en lagre realiserad aktiv risk, skapades en god relativ avkastning i fonden.

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Golden Dragon UCITS Index
T om 2017-10-31: MSCI Golden Dragon Net

T o m 2019-04-30: MSCI Golden Dragon 10/40 Net
Fondens jamférelsenorm utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen éterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Kina Tema A1 1,85 Virdeférandring pé éverlatbara vardepapper 443 307 715513
Kina Tema A9 0,95 Ranteintakter 39 545
Kina Tema A10 0.60 Utdelningar 48 699 55718
Kina Tema B1 188 Valutakursvinster och -férluster netto -8 902 6796
Ut?agen férvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Ovriga finansiella intakter ! 413 351
E!na ¥ema ﬁ; ;‘gg Ovriga intakter 0 26
K::: T:rm”: A0 060 Summa intakter och véardeférandring 483 556 778 949
°Kina Tema B1 1,85 KOSTNADER
Ar!ig avgift, % Forvaltningskostnader:
Kina Tema At 1,85 - Erséttning till fondbolaget 51180 48 809
K T e P Rantekostnader 90 106
Kina Tema B1 1:85 (")vriga finansiella kostnader 2 83 70
R Ovriga kostnader 2716 2 663
Transaktionskostnader, tSEK 2514 Summa kostnader 54 069 51648
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,10 i
Forvaltningskostnad i SEK vid engéngsinsattning 10 000 SEK rets resultat 420148 727 301
Kina Tema A1 191,34 * Specifikation av vérdeférandring
Kina Tema A9 - Realisationsvinster 392 914 232 723
E:Z Em: 210 0.00 Realisationsforluster -116 008 148378
g Orealiserade vinster/forluster 166 401 631 168
Férvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK Summa 443 307 715513
E::: :EZ ﬁ; 13'01? 1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utiénade vérdepapper.
N 2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utlanade vardepapper.
Kina Tema A10 R
Kina Tema B1 6,09
Balansrékning, tSEK
% av % av
FOndfakta - 6Vriga nkaeltal 31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm.
TILLGANGAR
. X Overlatbara vardepapper 3 185 456 99,1 2724 658 98,3
Omsattningshastighet, gor - 04 Summa finansiella instrument
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,0 med positivt marknadsvarde N2 3 185 456 99,1 2724 658 98,3
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Bankmedel och 6vriga likvida
medel 42 251 1,3 45 574 1,6
Férutbetalda kostnader och
Risk- och avkastningsmé‘tt* HPP'“P"E intakter 2 386 0,1 2236 0,1
Ovriga tillgangar 8213 0,2 7 427 0,3
Summa tillgangar 3 238 306 100,7 2779 895 100,3
Total risk % - A1 SEK 16,6 Informationskvot - A1 EUR 0,9
Total risk % - A1 EUR 16,7 Informationskvot - A1 NOK 1,0 SKULDER
Total risk % - A1 NOK 14,6 Informationskvot - B1 SEK 0,9 Upplupna kostnader och
Total risk % - B1 SEK 16,6  Sharpekvot - A1 SEK 1,6 g’&::;e:‘('gz'e':takter 1‘; gg; g’i Zggl g'f
Total risk i index % - A1 SEK 16,2 Sharpekvot - A1 EUR 1,6 Summa skulder PoETE 0'7 8425 0'3
Total risk i index % - A1 EUR 16,5  Sharpekvot - A1 NOK 2,0 Fondformdgenhet o SEI750 T 2771250 1000
Total risk i index % - A1 NOK 14,2 Sharpekvot - B1 SEK 1,6 > 2
Total risk i index % - B1 SEK 16,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 1,4 Utlénade finansiella instrument 192431 6,0 48 533 18
Jamférelseindex Solactive ISSESG  Sharpekvot i index - A1 EUR 1,5 Mottagna sakerheter for
Screened Golden Sharpekvot i index - A1 NOK 19 utlanade finansiella instrument 209 989 6,5 53 431 1,9
: : Dragon UCITS Index g arpekvot i index - B1 SEK 14
Aktiv avkastning % - A1 SEK 2,4 Active Share % 1) 37,8 Not 1) til balansrékning
Aktiv avkastning % - A1 EUR 2,4
Aktiv avkastning % - A1 NOK 25 Férandring av fondférmogenhet, tSEK
Aktiv avkastning % - B1 SEK 2,3
Informationskvot - A1 SEK 0,9 2020 2019
1) Per balansdagen, Fondférmégenhet vid periodens borjan 2771450 2179 523
. Hisk‘s;greo;g:d‘a';bazf‘r::e pa tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den Andelsutgivning 1) 1624 718 1185 508
Dzas:mmanlagdaDSXponermgama i fonden beréknas enligt atagandemetoden. Andelsinlésen ) -1 609 866 -1 320 882
Resultat enligt resultatrékning 429 488 727 301
Utdelning till andelsdgarna - -
Fondférmdgenhet vid periodens slut 3215 790 2771 450

1) Varav 60 761 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
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Handelsbanken Kina Tema, forts

Not 2) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
DAGLIGVAROR
China Mengniu Dairy 250 000 12 392 0,4
Sun Art Retail Group 1405 087 11727 0,4
24119 0,8
FINANS OCH FASTIGHET
AIA Group 1311 426 131 956 41
Bank of China 2 500 000 7017 0,2
Cathay Financial Holding 1100 000 13584 0,4
Chailease Holding 104 000 5107 0,2
Chailease Holding A Pref 9034 263 0,0
China Construction Bank 16 294 297 101 651 3,2
China Intl Cap H 450 000 10 009 0,3
China Life Insurance HKD 1100 000 19 923 0,6
China Life Insurance Taiwan 212 000 1376 0,0
China Merchants Bank 1159 686 60 186 1,9
China Overseas Grand Oceans Group 1847 859 8142 0,3
China Overseas Land & Investment 832 670 14 869 0,5
China Pacific Insurance 150 000 4822 0,1
China Resources Land 859 075 29117 0,9
China Resources Mixc Lifestyle Services Ltd 6 608 252 0,0
China Vanke 400 000 11 333 0,4
CK Asset Holdings 161978 6828 0,2
Far East Consortium International 792 092 2416 0,1
Franshion Properties China 1791 500 6774 0,2
Fubon Group Pfd B 15170 277 0,0
Hang Seng Bank 71900 10 182 0,3
Hong Kong Exchanges and Clearing 288 860 130 028 4,0
Hongkong Land 100 000 3392 0,1
Industrial & Commercial Bank of China HKD 11912 404 63 464 2,0
KWG Living Group Holdings Ltd 892 700 5957 0,2
KWG Property Holding 2072918 23229 0,7
Logan Property Holdings 802 280 10792 0,3
Longfor Properties 225 000 10 819 0,3
New World Development Company-New 241 488 9233 0,3
Ping An Insurance 858 700 86 402 2,7
Postal Savings Bank of China 2 200 000 10 206 0,3
Shimao Property 519 571 13 593 0,4
Sino Land 417 611 4 467 0,1
Sun Hung Kai Properties 83 900 8 886 0,3
Sunac China Holdings 170 000 5159 0,2
The Link Real Estate Investment Trust 316 169 23 642 0,7
Times China Holdings 700 000 7992 0,2
Wharf Holdings 301 000 6647 0,2
Wharf Real Estate Investment 191 000 8163 0,3
878 154 27,3
HALSOVARD
I-MAB - ADR 45 000 17 425 0,5
Sino Biopharmaceutical 650 000 5163 0,2
WuXi AppTec Rg-H 40 000 6431 0,2
Wuxi Biologics Cayman Inc 180 000 19 599 0,6
48 618 1,5
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Amperex Tech - A 15 000 6614 0,2
BOC Aviation 200 000 14 193 0,4
BYD Company HKD 50 000 10 761 0,3
China South Locomotive and Rolling Stock 3 750 000 10 605 0,3
Hainan Meilan International Airport 150 000 6 530 0,2
NWS Holdings 670 853 5109 0,2
Shanghai International Airport 63 967 6078 0,2
SITC International 1 050 000 18617 0,6
Times Neighborhood Holdings 641 025 4929 0,2
Weichai Power 1917 540 31602 1,0
ZTO Express Cayman Inc- ADR 80 551 19 290 0,6
134 327 4,2
INFORMATIONSTEKNIK
Alibaba Group Holding ADR 145 911 278 881 8,7
ASM Pacific Technology 50 000 5418 0,2
Aspeed Techn 15 000 7519 0,2
Autohome ADR 40 000 32725 1,0
Hon Hai Precision Industry 1200 000 32268 1,0
Lens Technology Ord Shs A 199 953 7 686 0,2
Luxshare Precision Industry Ord Shs A 209 881 14 791 0,5
Mediatek 360 000 78 601 2,4
NetEase 95 040 74 750 23
Primax Electronics 150 000 2137 0,1
Realtek Semiconductor 450 000 51 361 1,6
Sinbon Elect 90 000 5682 0,2
Sunny Optical Technology Group 284 534 51142 1,6
Taiwan Semiconductor 2 068 920 320 496 10,0
TravelSky Technology 270 000 5348 0,2
Xiaomi Ord Shs 950 000 33 406 1,0
Xinyi Solar Holdings 1009 374 21649 0,7
1023 860 31,8
KRAFTFORSORJNING
Canvest Environment Protection 250 000 879 0,0
879 0,0
MATERIAL
Anhui Conch Cement HKD 723 877 37223 1,2
Fosun International 337 880 4 359 0,1
Nine Dragons Paper Holdings 900 000 10 486 0,3

52 068 1,6

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental vérde tSEK fondférm.
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Alibaba Group Holding Ord Shs 20 000 4927 0,2
Anta Sports 50 000 6 509 0,2
China Education Group Holdings Ord Shs 500 000 7912 0,2
Geely Automobile Holdings 500 000 14 034 0,4
Haier Smart Home Class H Ord Shs H 208 000 6191 0,2
Huazhu Group ADR Representing Ord Shs 31 000 11 464 0,4
JD.com ADR 149 436 107 875 3,4
Largan Precision 6 265 5851 0,2
Li Ning 260 000 14 678 0,5
Man Wah Holdings Ord Shs 650 000 11580 0,4
Meituan Dianpi-B Rg 200 021 62 412 1,9
Midea Group Co -A- 249 969 30 901 1,0
New Oriental 16 622 25365 0,8
Pinduoduo Sp ADS-A 10 000 14 591 0,5
Qingdao Haier Ord Shs A 799 765 29 336 0,9
Shenzhou International Group Holdings 300 000 48 298 1,5
TAL Education Group ADR 28 500 16 737 0,5
Trip com Group ADR 80 000 22 161 0,7
Vipshop ADR 40 000 9234 0,3
Xinyi Glass Holdings 2654 677 60 874 1,9
Yum China Holdings 20 000 9377 0,3
520 306 16,2
TELEKOMOPERATORER
Baidu ADR 49 224 87 416 2,7
Bilibili Sp ADR-Z 18 000 12 672 0,4
China Mobile HKD 1229125 57 541 1,8
China Telecom 3 700 000 8 426 0,3
Chunghwa Telecom 203 892 6 496 0,2
Huya Sp ADR-A 32 000 5238 0,2
Momo 22 421 2571 0,1
Tencent 501 466 299 558 9,3
Tencent Music ADR 50 000 7 900 0,2
Weibo Sp ADS-A 10 000 3 366 0,1
491 183 15,3
OVRIGT
Swire Properties 500 000 11 942 0,4
11 942 0,4
Summa noterade aktier 3185 456 99,1
Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental varde tSEK fondférm.
ONOTERADE AKTIER***
HALSOVARD
China Animal Healthcare 250 000 0 0,0
0 0,0
Summa onoterade aktier 0 0,0
Summa overlatbara vardepapper 3185 456 99,1
Summa innehav av finansiella instrument 3 185 456 99,1
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 30 334 0,9
Total summa fondférmégenhet 3215790 100,0
| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
* Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och &ppen for allmanheten 99,1

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

*** Avser Ovriga finansiella instrument.

Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar®

Foéretag/koncern % av fondférmégenheten
Alibaba Group 8,9

Foretag/koncern % av fondférmégenheten

CSCEC

China Life Insurance Group

0,8
0,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmogenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 192 431
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 7,53

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Amerikanska staten 35 083
Brittiska staten 28 160
Tyska staten 21648
Franska staten 17 933
BHP Group Plc 6116
Belgiska staten 3 849
Vodafone Group Plc 3847
Procter & Gamble Co 3736
Nederléndska staten 3683
Lam Research Corp 3372

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK

UBS AG, London Branch 107 328
Merrill Lynch Intl 41 021
Citigroup Global Markets Ltd 25643
Goldman Sachs Intl 19 452
J.P. Morgan Securities Plc 9903
HSBC Bank Plc 6 642

209 989

Typ av och kvalitet p4 sidkerheten, tSEK

Aktier 97 337
Obligationer och andra rantebérande instrument 112 651
209 989

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frdn Moody's eller hégre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkénda index.

Sakerheternas loptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag -

En dag till en vecka 6
En vecka till en manad 83
En till tre manader 2176
Tre ménader till ett ar 110 386
Mer &n ett ar 97 337

209 989

Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 209 989
209 989

Sakerheternas valuta, tSEK

AUD 1664
CHF 3265
DKK 132
EUR 55 664
GBP 72 276
HKD 3 041
JPY 5568
SEK 203
SGD 1
UsD 68 171
NzD 4

209 989

Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 209 989
209 989

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vérdepappersutlaningen har under aret totalt genererat intakter pa 413 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Goldman Sachs Intl

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
-UBS AG, London Branch
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pa bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
héllbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi vérnar om. Paverkansarbete
utfor vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av férvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda forutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp lépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
misstanka eller bekréftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Fondbolaget deltar f6r fondernas rakning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berérda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika héllbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja hallbart foretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
rostning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omséttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjignsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har sedan lange en stor investering i Taiwan Semiconductor
Manufacturing Corporation. Vi har 6kat denna investering ytterligare under 2020
och innehavet uppgar nu till ndrmare 10% av fondens totala vérde. Bolaget ar
en stor forebild inom global tillverkningsindustri med sitt starka fokus pa
hallbarhet. Till exempel &r bolagets produktionsanldggningar mycket
energieffektiva och nastan allt vatten som anvéands atervinns. Fonden har ocksa
investerat i BYD Co som &r en ledande tillverkare av bade elbilar och elbatterier
till bilar i Kina. Xinyi Solar, som ar en varldsledande tillverkare av solglas, har
ocksé tagits in i portfolien.

Fonden véljer bort

Under 2019 pabdrjade vi ett dialogarbete med Baosteel angaende bolagets
stora koldioxidutslapp. Vi ville uppmana bolaget att satta upp tydliga mal for
utslappsminskningar och f&a mer information om planerade atgarder. Det skulle
visa sig vara svart att fa till stand en konstruktiv dialog och déarfor valde vi att
avyttra innehavet under 2020.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft fem riktade dialoger.

Dialog fors till exempel med Anhui Conch Cement pa grund av bolagets stora
utslapp av koldioxid. Bolagets niva pa utslapp ar inte tillfredsstallande och var
malséttning &r att Conch ska minska gapet till de basta bolagen i samma

bransch. | samverkan med nagra andra stora investerare i varlden har vi
analyserat ett flertal bolag i cementindustrin och har en pagaende dialog med
Conch om vilka atgarder som skulle kunna vidtas for att reducera bolagets
utslapp. Sedan vi pabdrjade dialogarbetet med Conch har bolaget bade borjat
redovisa sina utslapp och satt upp mal for framtida reduktioner. De uppsatta
malen ar dock inte tillrackligt ambitidsa. Vi har dven pagéende dialoger med
Nine Dragons Paper, Xinyi Glass och ZTO Express rérande forbattringspotential
betraffande utslapp. Dialogen med Baosteel avslutades under aret.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har investerat i ett av dessa bolag.

Dialog fér med Hon Hai Precision for pastadd underlatenhet att respektera
ratten till rattvisa och gynnsamma arbetsforhallanden i Kina.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver
380 bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 20 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och méangfald.
Fonden har inga innehav i bolag dar fondbolaget varit representerat i valberedningar.
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BASVALUTA
Férvaltare: CHRISTOFER HALLDIN

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Latinamerika Tema

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i marknader i Latinamerika och Mellanamerika. Fonden kan ocksa placera
i foretag i EU, EFTA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore
och USA om de har minst 25% av sin verksamhet eller marknad i
Latinamerika. Nér vi valjer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var beddémning om vad som kan ge
en god kursutveckling péa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal
sasom till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens
férvantningar. Den tematiska investeringsstrategin innebar att investering
framst sker i bolag kopplade till noga utvalda, analyserade och langsiktiga
investeringsteman dar vi férvantar oss en lang period av tillvaxt. Exempel
pa vara huvudteman &r Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Milj. Inom
ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och
riktlinjer f6r miljd, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden kan placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfér fondens utveckling med Solactive
ISS ESG Screened Latin America Large, Small & Mid Cap UCITS Index.
Jamforelseindexet ar relevant dé det aterspeglar fondens
placeringsuniversum sa som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden bestar normalt av 50-100 bolag, vilket &r
betydligt farre &n fondens jamférelseindex. Fonden investerar i bolag
oavsett om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden &r
aktivt forvaltad kommer avkastningen 6éver tid att avvika frén detta index.
For mer information om hallbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen
inom parentes och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex
och riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden sjonk med 30,7% under 2020. Fonden forvaltas med en
tematisk investeringsprocess dar aktuella teman bland annat ar
Demografi, Produktivitet och Milj¢. Under 2020 handlade mycket om
coronapandemin och den paverkan pandemin har haft pa saval bolag och
privatpersoner som stater. De 6kade riskerna som uppstod nar lander,
mer eller mindre, stdngde ner sina ekonomier skapade initialt ett stort fall
pa regionens aktiemarknader och valutor. Efter det kraftiga fallet
aterhamtade sig de flesta aktiemarknaderna medan valutorna, i synnerhet
den brasilianska realen, fortsatt bidrog mycket negativt till avkastningen. |
Brasilien och Chile antogs omfattande stimulanspaket medan Mexiko
valde att vara mer restriktiva med stédatgérder. Stimulanserna i Chile och
Brasilien har maojliggjort for féretagen i dessa lander att komma ut ur 2020
i relativt gott skick. Bland de bolag som bidrog bast till avkastningen finns
litiumbolaget Orocobre och det brasilianska telekombolaget Oi. Orocobre,
med produktion i Argentina, har en av varldens basta litiumtillgangar och
vi tror att bolaget kan vara en vinnare pé elektrifieringen av bilflottan. Oi
har varit inne i en omstruktureringsfas dar man salt mobiltillgangar for att
helt satsa pa fiber. Under 2020 fick omstruktureringen ordentlig fart vilket
marknaden uppskattade. S&mst bidrag till avkastningen gav den
brasilianska banken Banco do Brasil och det brasilianska sanitets- och
vattenbolaget Sabesp. Den svaga utvecklingen drevs bade av valutan och
svag aktieutveckling. Banco do Brasil har ett stort beroende av ekonomin
medan férhoppningar om privatisering av Sabesp annu inte infriats.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker
En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa

mojlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av foretag i Latinamerika. Detta innebar att risken i fonden normalt
ar hogre an en investering i en diversifierad global aktiefond som fordelar
sina investeringar over flera regioner. Fondens placeringar sker dock i
féretag i flera sektorer eller branscher vilket dver tid bidrar till att minska
risken i fonden. D& fondens investeringar sker i utlandska aktier
denominerade i annan valuta &n fondens basvaluta ar en investering i
fonden férenad med valutarisk. Da fonden bestar av olika andelsklasser
kan férandringar i valutakurser medfora att riskklassificeringen skiljer sig
at mellan olika andelsklasser beroende pa vilken valuta andelsklassen
handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara hog till féljd av fondens
storlek i relation till storleken eller omséttningen pa de marknader och
véardepapper som fonden investerar i. Detta kan paverka fondens
mdjligheter att genomféra kdp och férséljningar av vardepapper under
stressade marknadsforhallanden. Fonden fér placera i derivat och gor det
i syfte att skydda véardet pa fondens underliggande tillgangar, uppratthalla
onskad riskniva i fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for
férvaltningen. Omfattningen av handeln ar i fdrekommande fall begréansad
och férvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. Investeringar pa
tilvaxtmarknader kan innebéara 6kad exponering fér operativa risker
sésom risken att oférutsedda politiska beslut, risker till foljd av brister i
den finansiella infrastrukturen eller svagheter i ett lands eller regions
vardepappersreglering. Operativa risker kan om de materialiseras paverka
fondens utveckling och vérde negativt.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.
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Normalt réstar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
roéstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske f6r samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsagarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

Fondens utveckling®
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2017 2018 2019 2020
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvérde
Latinamerika Tema A1 - SEK 251,00 362,43 281,72 301,82 263,21 196,48 252,39 237,72 276,93 243,16
Latinamerika Tema A1 - EUR 24,98 34,49 27,80 30,70 27,47 21,45 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 261,68 340,21 275,15 301,52 249,39 206,29 - - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK 69,46 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 25,12 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 103,89 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 190,21 288,13 230,00 256,04 231,79 177,90 235,67 229,59 276,93 -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 262 42 -529 86 542 -448 -856 -758 628 -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2770 3517 2704 3491 2937 1794 2785 3471 4861 3603
Latinamerika Tema A1 - SEK 2332 3084 2635 3405 2 865 1745 2782 3462 4 850 3603
Latinamerika Tema A1 - EUR 27 37 3 3 3 2 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 39 46 M 52 44 31 - - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK 1 N - B - - B - N -
Latinamerika Tema A9 - EUR 0 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 134 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 0 0 0 0 0 0 3 9 11 -
Antal andelar totalt, tusental 11 827 9703 9599 11 566 11 160 9132 11035 14 601 17 552 14 818
Latinamerika Tema A1 - SEK 9290 8509 9352 11281 10 884 8879 11 021 14 561 17 511 14 818
Latinamerika Tema A1 - EUR 1074 1059 98 110 100 103 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 148 134 148 174 175 149 - - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK 19 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR 5 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A10 - NOK 1289 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 1 1 1 1 1 1 14 40 M -
Total avkastning i %
Latinamerika Tema A1 - SEK -30,7 +28,6 -6,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +17,1 -20,7
Latinamerika Tema A1 - EUR -27,6 +24,1 -9,5 +11,8 +28,0 -19,5 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK -23,1 +23,6 -8,7 +20,9 +20,9 -14,7 - - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK -30,5 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR -27,0 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK -30,6 +28,6 -6,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +3,6 -
Jamforelseindex inkl utdelning i %
Latinamerika Tema A1 - SEK -23,3 +27,5 +1,3 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +4,0 -17,0
Latinamerika Tema A1 - EUR -19,8 +23,0 -1,8 +8,7 +35,0 -23,2 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK -14,8 +22,5 -1,0 +17,6 +27,4 -18,6 - - - -
Latinamerika Tema A9 - SEK -25,1 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema A9 - EUR -21,4 - - - - - - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK -23,3 +27,5 +1,3 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +3,7 -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)")
Latinamerika Tema A1 - SEK 4,7 4,7 5,2 6,4 6,6 4,8 4,7 4,7 4,4 3,9
Latinamerika Tema A1 - EUR 4,7 4,7 52 6,4 6,6 4,8 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK 4,7 4,7 5,2 6,4 6,6 4,8 - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK 4,8 4,7 52 6,4 6,6 4,8 4,7 4,7 4,4 -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, %
Latinamerika Tema A1 - SEK -5,6 +9,6 +3,5 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 +0,3 -3,7 -3,6
Latinamerika Tema A1 - EUR -5,2 +6,0 +0,6 +19,6 +1,5 -10,6 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK -2,5 +6,2 +5,0 +20,9 +1,6 -4,2 - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK -5,5 +9,6 +3,5 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK -1,1 +13,6 +6,3 +25,5 +2,4 -10,9 -4,4 -5,7 -7.1 -4,2
EUR -0,7 +9,9 +3,3 +21,1 +1,8 -12,4 - - - -
NOK +2,2 +10,1 +7,9 +22,4 +1,9 -6,1 - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %
Latinamerika Tema A1 - SEK +5,0 +7,5 +3,5 +1,7 +2,2 -8,0 -0,2 +11,7 +3,6 +6,8
Latinamerika Tema A1 - EUR +3,1 +5,3 +0,7 -1,0 +0,7 -8,3 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +4,9 +7,1 +4,1 +4,9 +3,9 -4,4 - - - -
Latinamerika Tema B1 - SEK +5,1 +7,5 +3,5 +1,7 - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK +9,3 +8,6 +4,8 +1,4 -0,1 -10,1 -2,7 +8,3 +1,5 +7,0
EUR +7,3 +6,4 +2,0 -1,4 -1,5 -10,4 - - - -
NOK +9,1 +8,2 +5,5 +4,5 +1,7 -6,6 - - - -

Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
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2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Latinamerika Tema A1 - SEK -1,7 +3,6 +7,5 +2,7 +4,5 +3,5 +12,3 +14,4 +20,0 +13,0
Latinamerika Tema A1 - EUR -2,8 +3,3 +8,4 +2,3 +3,8 +3,7 - - - -
Latinamerika Tema A1 - NOK +0,1 +5,1 +8,6 +4,5 +4,9 +5,7 - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK -0,9 +2,8 +6,6 +1,4 +3,4 +2,0 +11,4 +13,5 +19,5 +13,9
EUR -2,0 +2,5 +7,4 +1,0 +2,8 +2,2 - - - -
NOK +1,0 +4,3 +7,6 +3,2 +3,8 +4,2 - - - -
Utdelning per andel, kr
Latinamerika Tema A1 - SEK - - - - - - - - 7,78 5,17
Latinamerika Tema B1 - SEK 11,53 6,90 10,24 9,27 5,34 7,07 6,89 9,69 0,00 -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58 9,16 - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06 0,95 - - - -

1) Fondens aktiva risk har varierat mellan cirka 4 och 6.5 % vilket forvaltaren bedémt medfdrt en god balans mellan risk och avkastning. Risken har under de senare &ren minskat, huvudsakligen drivet av indexbyte som medfért exkludering av ett antal

indextunga sektorer vilka fonden inte haft innehav i under en langre period.

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened Latin America Large, Small & Mid Cap UCITS Index

T o m 2019-04-30: MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden l&mnar utdelning & utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Resultatrakning, tSEK

2020 2019
Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Lat?namer?ka Tema A1 1,60 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper -1 026 889 706 124
Latinamerika Tema A9 0,80 Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument ™ - -700
Latinamerika Tema A10 0,60 Rénteintakter 37 181
Latinamerika Tema B1 1.80 Utdelningar 71074 104 085
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Valutakursvinster och -férluster netto -12 966 -530
tat!namer!l;a lema 2; ;'gg Ovriga finansiella intakter 1) 28 42
atinameri«a tema ’ Ovriga intakter 1515 12 066
Latinamerika Tema A10 0,60 — — —
Latinamerika Tema B1 1,60 Summa intakter och vardeférandring -967 201 821 268
Arlig avgift, % KOSTNADER
Latinamerika Tema A1 1,60 W .
N N ’ Foérvaltningskostnader:
Latinamerika Tema A9 0,80 - Erséttning till fondbolaget 40914 49 351
Latinamerika Tema A10 0,60 Réntekostnader 58 90
Latinamerika Tema B1 1,60 o ) A
R Ovriga finansiella kostnader 2 6 8
Transaktionskostnader, tSEK 889 Ovriga kostnader 891 977
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,08 Summa kostnader 41 868 50 426
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinsattning 10 000 SEK Arets resultat 1009 069 770 842
Latinamerika Tema A1 111,55
Latinamerika Tema A9 - —_— Ay s
. . * Specifikation av vardeférandring
tz::::mz:::::: ¥:$Z g:‘]o 111 88_ Realisationsvinster 198 590 204 788
- : - e : Realisationsforluster -199 168 -58 034
Forvaltningskostnad i SEK vid m&nadssparande 100 SEK Orealiserade vinster/férluster 1026 312 559 370
Latinamerika Tema A1 9,35 Summa 1026 889 706124
Latinamerika Tema A9 -
Latinamerika Tema A10 - ** Specifikation av vardeférandring
Latinamerika Tema B1 9,69 Realisationsvinster - 2
Realisationsforluster - -702
Summa - -700
- A 1 1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utlnade véardepapper.
Fondfakta ovriga nyckeltal 2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utidnade vardepapper.
Omséttningshastighet, ggr 0,2 " .
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,0 Balansraknlng, tSEK % av % av
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 31 dec 2020  fondform. 31 dec 2019 fondférm.
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 2737174 98,8 3 458 986 98,4
Risk- och avkastningsmatt* Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde Not2 2737 174 98,8 3 458 986 98,4
Bankmedel och dvriga likvid
Total risk % - A1 SEK 36,9  Informationskvot - A1 SEK Negativ ey cen vriga fivica B e 50518 14
Total risk % - A1 EUR 38,2 Informationskvot - A1 EUR Negativ Férutbetalda kostnader och
Total risk % - A1 NOK 30,6 Informationskvot - A1 NOK Negativ upplupna intakter 11 083 0,4 11798 0,3
Total risk % - B1 SEK 36,7 Informationskvot - B1 SEK Negativ Ovriga tillgéngar = = 1 0,0
Total risk i index % - A1 SEK 37,8 Sharpekvot - A1 SEK -0,1 Summa tillgangar 2773 644 100,1 3521 303 100,1
Total risk i index % - A1 EUR 39,3 Sharpekvot - A1 EUR -0,1 SKULDER
Total risk i index % - A1 NOK 31,1 Sharpekvot - A1 NOK -0,1 Upplupna kostnader och
Total risk i index % - B1 SEK 37,8 Sharpekvot - B1 SEK -0,1 férutbetalda intakter 3628 0,1 4 626 0,1
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Sharpekvot i index - A1 SEK 0,0 Summa skulder 3628 0,1 4 626 0,1
Screened Latin - gharpekvot i index - A1 EUR 0,0 Fondférmagenhet Not 1) 2770016 100,0 3516 677 100,0
America Large, Small gha5eivot § index - A1 NOK 0,0
& Mid Cap UCITS s P - s ! Utlanade finansiella instrument 27 321 1,0 7 849 0,2
Index harpekvot i index - B1 SEK 0,0 Mottagna sakerheter for
Active Share % 1 72,2 utl&nade finansiella instrument 28938 1,0 8400 0,2
Aktiv avkastning % - A1 SEK -4,5
Aktiv avkastning % - A1 EUR -4,5 Not 1) tl balansréikning
Aktiv avkastning % - A1 NOK -4,6
Aktiv avkastning % - B1 SEK A4 Foérandring av fondférmégenhet, tSEK
1) Per balansdagen.
* Risksiffrorna ar baserade pé tva ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den 2020 2019
samlade fondrapporten.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden. Fondft’yrmt’ygenhet vid periodens boérjan 3516 677 2 704 041
Andelsutgivning ") 935 002 1453 199
Andelsinlésen 1) -672 579 -1411397
Resultat enligt resultatrakning -1 009 069 770 842
Utdelning till andelsagarna -15 -8
Fondférmoégenhet vid periodens slut 2770016 3516 677

1) Varav 4 805 tSEK avser interna flyttar mellan andelsklasser
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Not 2) till balansrakning

Fondens innehav av finansiella instrument

OVERLATBARA VARDEPAPPER*

Antal/Nom. Marknads- % av
bel. tusental véarde tSEK fondférm.
NOTERADE AKTIER
AUSTRALIEN (AUD)
Orocobre 822 000 23 285 0,8
23 285 0,8
BRASILIEN (BRL)
Aeris Industria e Comercio Ord Sh 480 000 7 589 0,3
Aliansce Sonae Shopping Centers 466 525 21516 0,8
Arezzo 127 548 13 750 0,5
B3 Brasil Bolsa Balcao 2147 495 210 447 7,6
Banco do Brasil 2 886 380 177 070 6,4
BR Malls 1320975 20677 0,7
Cia de Saneamento de Minas Gerais 369 000 9 568 0,3
Cia Paranaense de Energia 1132575 134 196 4,8
Cielo 1250 000 7 906 0,3
Cogna Educacao Ord Shs 2 347 007 17 181 0,6
CTEEP 695 052 30 562 1,1
Duratex 1320 000 39 946 1,4
EcoRodovias 3 355 000 70922 2,6
Even 680 000 12 923 0,5
Fleury 990 000 42 294 1,5
Gaec Educacgéo 807 003 45934 1,7
Itatl Unibanco Holding pref 2134 463 106 745 3,9
Itati Unibanco Holding pref ADR 101 705 5087 0,2
Itatisa 9234723 171270 6,2
Light 595 634 22 885 0,8
Localiza Rent a Car 419 119 45 691 1,6
Lojas Americanas 2 046 501 85067 3,1
LPS Brasil 613 242 4 829 0,2
Neogrip Participacoes Ord Shs 1760 000 19 897 0,7
Oi 11168 609 38 849 1,4
Pet Center Comercio e Partcipacoes 362 200 10 938 0,4
Profarma 2274248 21934 0,8
SABESP 1053 947 74 055 2,7
Santos Brasil Participacoes 4 523 330 37 547 1,4
Séo Paulo Alpargatas 870 038 57 776 21
SulAmérica 938 023 65776 2,4
Suzano 604 419 55944 2,0
Telefonica Brasil Ord Shs 887 600 65 257 2,4
Totvs 1188 009 53 947 1,9
Valid 330 000 4 899 0,2
Ydugs Part 282 603 14 709 0,5
1825 584 65,9
CHILE (CLP)
AFP Habitat 4198 490 24 566 0,9
Andina B ADR 358 010 43 937 1,6
Andina pref 222 284 4 699 0,2
Banco Santander Chile 132 900 000 52 383 1,9
Coca-Cola Embonor B pref 2288 531 24 090 0,9
Hortifrut 4 024 831 48 151 1,7
Invers Construc 259 000 14 071 0,5
211 897 7,7
COLOMBIA (COP)
Banco de Bogota 117 514 21330 0,8
21330 0,8
MEXIKO (MXN)
Actinver 2 686 400 10 962 0,4
América Movil 10 480 000 62 589 23
Arca Continental 608 000 23977 0,9
Banorte 1408774 63 830 2,3
Bolsa Mexicana de Valores 2917 479 56 709 2,0
Consorcio ARA 5088 000 8011 0,3
Corp Fragua Ord Shs 426 488 47 366 1,7
Crédito Real 2819920 14 435 0,5
Gruma 390 503 38 134 1,4
Grupo Aeroportuario del Centro Norte 591 690 31 311 1,1
Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR 11 336 15 355 0,6
Grupo Herdez 897 827 19 324 0,7
Grupo Sports World 4 655 457 13 201 0,5
Hoteles City Express 3493 579 7 876 0,3
Pinfra 483 781 35 020 1,3
Vesta 5031577 80 444 2,9
528 544 19,1
PERU (PEN)
Andino Investment 4 050 000 4 873 0,2
Inretail Peru 181 484 58 425 2,1
Intergroup 187 845 49 906 1,8
113 205 41
URUGUAY (UYU)
Arcos Dorados Holdings 322 666 13 329 0,5
13 329 0,5
Summa noterade aktier 2737174 98,8
Summa Gverlatbara vardepapper 2737174 98,8
Summa innehav av finansiella instrument 2737174 98,8
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 32842 1,2
Total summa fondférmégenhet 2770016 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awiker fr&n den angivna slutsumman.

Avser 6verlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen for allméanheten. 98,8

Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten och sévitt avser

penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5

kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -

*** Avser 6vriga finansiella instrument. -

Sammanstéllning, féretags- och koncernexponeringar®

Féretag/koncern % av fondfér Foretag/koncern % av fondférmége
Itadsa 11,7 Embotelladora Andina 1,8

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmégenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.

Tillaggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade virdepapper, tSEK 27 321
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,89

De tio stérsta utfardarna av sdkerheter fér vardepappersladn per emittent,
tSEK

Brittiska staten 24 251
Franska staten 1593
Amerikanska staten 255
BHP Group Plc 161
Tencent Holdings Ltd 151
Toyota Motor Corp 151
Sony Corp 151
Nintendo Co Ltd 150
Keyence Corp 150
Murata Manufacturing Co Ltd 134

De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK

Morgan Stanley & Co Intl Plc 25285
J.P. Morgan Securities Plc 3305
HSBC Bank Plc 258
Citigroup Global Markets Ltd 90

28 938

Typ av och kvalitet p4 sakerheten, tSEK

Aktier 2695
Obligationer och andra réntebarande instrument 26 243
28 938

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
frén Moody's eller hogre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas Ioptidsprofil, tSEK

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka 214

En vecka till en manad 18
En till tre manader 2
Tre ménader till ett ar 26 009
Mer &n ett &r 2695

28 938

Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 28 938
28 938

Sakerheternas valuta, tSEK

AUD 57
CHF 10
DKK 44
EUR 1774
GBP 24 562
HKD 637
JPY 1495
SEK 68
SGD 0
usD 289
NzD 1

28 938

Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 28938
28 938

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under &ret totalt genererat intékter pa 28 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av véardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-UBS AG, London Branch
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt férbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfélining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss &r héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
héllbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

Fér de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, ndgot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp lépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger &r en normbaserad analys och riktar sig primért mot bolag med
misstanka eller bekraftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom ménskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar fér fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en kopplad
till manskliga réattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till skatt.
Dialogprocessen omfattar séval fysiska som digitala méten med berdrda foretag déar
vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ ar ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret ar:
Climate Action 100+, PRI Sustainable Paim Oil och PRI-Ceres Sustainable Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget rostar normalt pa bolagsstammor dar fondbolaget ager 6ver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka soker framja halloart foretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dér vi har tillrédckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsdttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Hallbarhetsanalysen &r en viktig del i fondens investeringsprocess. Var
uppfattning &r att bolag som &r exponerade mot de globala hallbarhetsmaélen i
storre utstréackning har en viktig férdel relativt dvriga bolag. Ett av fondens
innehav ar utbildningsbolaget Anima som tillhandahaller eftergymnasial
utbildning av hog kvalitet. Anima har pé ett bra sétt klarat av att utbilda sina
studenter under pandemin trots att skolor under perioder tvingats stanga.
Bolaget bidrar till att skapa kompetenser som samhéllet &r i behov av. Eftersom
digitalisering blir en alltmer integrerad del av undervisningen skapar det &ven
majligheter for Anima att fokusera pa det livslanga larandet vilket vi tror &r
positivt for studenter, samhélle som bolag 6ver tid.

Fonden véljer bort

Fonden har aktivt valt att inte investera i Bradespar, ett investeringsbolag som
har gruvjatten Vale som enda investering. Vi ser ett antal problem med en
investering i Vale, bland annat krénkning av minoriteters rattigheter. Under den
senaste tiden har bristerna i Vales halloarhetsarbete ytterligare aktualiserats.
Dammolyckan i Brumadinho i borjan av 2019, den andra av samma slag pa tre
ar, fick forédande konsekvenser och éver 250 personer forlorade livet i olyckan.
Bolaget har d&ven genom olyckorna orsakat stor paverkan pa ekosystem.

Under &ret har vi sélt innehavet i matvarubolaget Alicorp. Brister i hur bolaget
hanterat sina inkdp av palmolja ar en av anledningarna bakom férséaljningen.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft tre riktade dialoger.

Fondbolaget har i méten med vagkoncessionsbolaget Ecorodovias diskuterat
och forklarat vikten av fokus pé hallbarhet i framtida investeringar. Ecorodvias
férbereder sig for att utdka sin portfolj av koncessioner genom offentliga
auktioner som vantas &ga rum under nasta ar. | grunden ar behoven av
infrastrukturinvesteringar stora och privata aktdrer spelar en viktig roll i att 6ka
Brasiliens konkurrenskraft genom béttre infrastruktur. Risken foér korruption i
samband med budgivningar beddmer vi ar relativt begrénsad, men har
fragetecken kring miljd- och samhallsrisker relaterade till specifika projekt. Vi vill
att bolaget gér en ordentlig egen analys av hallbarhetsriskerna och de
konsekvenser investeringar kan fa pa ekosystem och urbefolkning. Vi vill ocksa
att bolaget beaktar analysen i sin utvéardering av projekten for att minimera risken
att verksamheten far negativ paverkan pa miljé och samhaélle. Vi féljer
utvecklingen framgent och ser fram emot mer utférliga hallbarhetsanalyser, per
projekt, fran Ecorodivias under kommande ér.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i nagot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 43 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat for
att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och mangfald. Fonden har
inga innehav i bolag dér fondbolaget varit representerat i valberedningar.
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Férvaltare: TORE MARKEN

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handelsbanken Microcap Norden

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma nordiska bolag. Med
ett nordiskt bolag avses att bolaget har sitt séte i Sverige, Norge, Finland
eller Danmark eller &r upptaget till handel p& en reglerad marknad eller
annan marknadsplats i ndgot av dessa lander. Med sma bolag avses
bolag vars marknadsvéarde vid investerings-tilifallet ej dverstiger ett varde
motsvarande 0,05% av de sammantagna marknadsvardena av bolag
upptagna till handel pa de reglerade marknaderna Nasdag Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn samt Oslo Bérs. Oavsett namnda kriterium far
fonden inneha sédana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till félid av uppkdp, avknoppningar
eller andra foretagshandelser. Fonden kan beroende pa marknadslage,
likviditet eller vid stora fléden, placera upp till hela fond- férmdgenheten i
fondandelar, i rantebérande finansiella instrument eller i likvida medel.
Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas inter- nationella
normer och riktlinjer f&r miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden
tilampar en exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom
omradena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis,
alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock
investera i bolag som ar involverade i kraftgenerering, distribution eller
tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen bedéms stélla om sin
verksamhet till mer férnyelsebar energi. Nar vi véljer aktier till fonden
lagger vi sarskild vikt vid att féretagets strategi sammanfaller med var
beddmning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien. Darefter
varderar vi féretagets nyckeltal sésom till exempel vinsttillvaxten i
forhallande till marknadens forvantningar. Fonden kan placera i
derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Vi jamfor
fondens utveckling med SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index.
Jamforelseindexet ar relevant dé det aterspeglar fondens
placeringsuniversum sé som det &r beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Riskdiversifiering uppnas genom att fonden i
normalfallet investerar i upp till 60 bolag, vilket &r betydligt farre an
jamforelseindex. Fonden investerar i bolag oavsett om dessa ingar i
jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer
avkastningen 6ver tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och
forvaltning i forhallande till fondens jamférelseindex och riskniva hanvisas
till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 54,7% under 2020*. Det har varit ett mycket speciellt ar
bade i verkligheten och pa de finansiella marknaderna. Coronapandemin
lamslog land efter land i bérjan av aret och bérsen gick kraftigt ned. | takt
med kraftigt stod frdn myndigheter och centralbanker och lagre rantor, sé
aternamtade aktiemarknaden sig kraftigt. Uppgangen fran botten i mars
och aret ut & nagot av den snabbast och kraftigaste aterhamtningar vi
har satt. De stora vinnarna under aret &r tillvéxtbolag inom spel, teknologi
och medicin. Har har bade den operativa verksamheten gatt bra, men vi
har ocksé fatt en hdgre vardering. Flera av fondens basta investeringar
ligger har. Det &r bolag som Stillfront, Remedy, Kahoot och Admicom.
Inom medicinteknik har bolag som Chemometec, Cellink, ArticZymes,
Swedencare och Sedana bidragit starkt ocksa. Totalt en valdig bra
performance jamfort med index. Sedan kom nasta fas av marknaden,
under november nér de férsta vaccinen mot Covid-19 blev godkénda. Det
var starten pa en férandring i marknaden dér cykliska bolag gick starkt
och négra av corona vinnarna backade. Fonden klarade den forandringen
bra. | detta omtumlande &r har fonden ocksé deltagit i en rad IPO’er och
placeringar med dverlag bra resultat. Vi letar som alltid vidare efter

innovativa duktiga bolag med bra framtidsutsikter till en vettig vardering.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vésentliga risker

En investering i en aktiefond kannetecknas av hog risk men ocksa
mojlighet till hog avkastning. Vérdet pa fonden kan dérmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av mindre och medelstora foretag i Danmark, Finland, Norge och
Sverige. Detta innebar att risken i fonden normalt ar hdgre &n en
investering i en diversifierad global aktiefond som férdelar sina
investeringar 6ver flera regioner. Fondens placeringar sker i ett begransat
antal foretag vilket innebdr att fonden har en hogre risk &n en fond som
investerar i ett storre antal foretag eller sektorer. D& fondens investeringar
sker i utlandska aktier denominerade i annan valuta an fondens basvaluta
ar en investering i fonden férenad med valutarisk. D& fonden bestar av
olika andelsklasser kan férandringar i valutakurser medféra att
riskklassificeringen skiljer sig &t mellan olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i. Fondens likviditetsrisk beddéms vara
hog till folid av fondens storlek i relation till storleken eller omséattningen pa
de marknader och vardepapper som fonden investerar i. Detta kan
paverka fondens majligheter att genomfora kop och forsaliningar av
vérdepapper under stressade marknadsférhallanden. Fonden far placera i
derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa fondens underliggande
tillgéngar, uppréatthalla énskad riskniva i fondportfolien eller for att
minimera kostnaderna for forvaltningen. Omfattningen av handeln &r i
forekommande fall begrénsad och forvantas ha marginell inverkan pa
fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden fér enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet. Fonden har mojlighet att lana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna méjlighet. Fonden har mdjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

® Hogsta havstang under rakenskapsaret 0,7%
o | agsta havstang under rakenskapsaret 0,0%
¢ Genomsnittlig havstang under rékenskapsaret 0,1%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om ersattning till anstallda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs réstning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfolibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade héllbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sdkerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och roéstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
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Handelsbanken Microcap Norden, forts.

sjalvstandiga beslut i de fragor déar omrostning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt réstar Fondbolaget for samtliga aktier i fonden i de bolag dar
rostning sker men undantag finns t.ex. pa marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for réstning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normailt infér
bolagsstdmman for att réstning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har vasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar 6ver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrédgor och om
fondbolagets riktlinjer f6r ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for
valberedningsarbetet som é&terfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer.

Fondfakta - historik

30/11-31/12
2018

Fondens utveckling®
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* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens
fondfakta.

2011

2020 2019 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Andelsvérde

Microcap Norden A4 - SEK 210,17 135,89 94,80 - - - - - - _

Microcap Norden A4 - EUR 20,92 12,93 - - - - - - - -

Microcap Norden A4 - NOK 219,12 127,56 - - - - - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 329 339 81 - - - - - - _
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 1227 507 77 - - - - - - -

Microcap Norden A4 - SEK 1049 445 77 - - - - - - -

Microcap Norden A4 - EUR 9 3 - - - - - - - -

Microcap Norden A4 - NOK 95 28 - - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 5837 3734 817 - - - - - - -

Microcap Norden A4 - SEK 4992 3271 817 - - - - - - _

Microcap Norden A4 - EUR 413 243 - - - - - - - -

Microcap Norden A4 - NOK 432 220 - - - - - - - -
Total avkastning i %

Microcap Norden A4 - SEK +54,7 +43,4 -5,5 - - - - - - _

Microcap Norden A4 - EUR +61,7 +19,6 B - - - - - - -

Microcap Norden A4 - NOK +71,8 +21,7 - - - - - - - -
Jamférelseindex inkl utdelning i %

Microcap Norden A4 - SEK +16,4 +35,1 -7,2 - - - - - - -

Microcap Norden A4 - EUR +21,7 +12,5 - - - - - - - -

Microcap Norden A4 - NOK +29,3 +14,5 - - - - - - - -
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)") 9,0 - - - - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 r, %

Microcap Norden A4 - SEK +48,9 - - - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % +25,4 - - - - - - - - _
Omrakningskurs EUR/SEK 10,05 10,51 - - - - - - - -
Omrékningskurs NOK/SEK 0,96 1,07 - - - - - - - -

1) Fonden &r i huvudsak exponerad mot aktier i de minsta bolagen som tenderar att ha stérre svangningar. Detta, och det faktum att fonden har betydligt farre innehav &n jamforelseindex, bidrar till att férklara den uppnadda aktiva risken for perioden.

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Small Cap Net Index
T o m 2019-04-30: SIX Nordic 200 Small Cap

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information fran fondbolaget.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader

Risk- och avkastningsmatt*

Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser 1,85
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmoégenhet 1,85
Arlig avgift, % 1,85
Transaktionskostnader, tSEK 286
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03
Férvaltningskostnad i SEK vid engangsinséttning 10 000 SEK 198,26
Forvaltningskostnad i SEK vid ménadssparande 100 SEK 14,35
Fondfakta - évriga nyckeltal

Omsiéttningshastighet, ggr 0,6
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 12,0
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0

Total risk % 24,6 Informationskvot 2,6
Total risk i index % 21,6 Sharpekvot 2,0
Jamforelseindex SIX SRI Nordic 200 Sharpekvot i index 1,2

Small Cap Net Index
98,0
23,5

Active Share % )

Aktiv avkastning %

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt &tagandemetoden.

105



Handelsbanken Microcap Norden, forts.

Resultatrakning, tSEK

Arsberattelse 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Antal/Nom. Marknads- % av
2020 2019 bel. tusental vérde tSEK fondférm.
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING PatientSky Group AS 1376 852 19 147 1,6
Vardefdrandring pa verlatbara vardepapper 398 662 92 811 Redsense Medical AB 140 000 6258 05
Rénteintakter 20 3 Sedana Medical 85 400 29292 2,4
Utdelningar 5114 3365 Senzime 592 251 14 214 1,2
. . Surgical Science Sweden 122 670 11 470 0,9
\éa".‘takfl.‘rs"'”.sfr ."iﬁktf(’":j's‘e' netto jg; 1;2 Swedencare Ord Shs 110 250 35 831 29
Dvriga finansiefla intakter Xvivo Perfusion 87 735 27 549 2,2
Ovriga intékter - 2
— = P 330 669 27,0
Summa intékter och vardeférandring 403 411 96 325 INDUSTRIVAROR OCH ~TJANSTER
KOSTNADER Beijer Aima AB serie B 135 000 17 685 1,4
Farvaltningskostnader: Broedrene A & O Johansen Pref Shs 14 000 11415 0,9
- Erséttning till fondbolaget 12724 4713 Caverion 210 000 12260 1,0
Réntekostnader 50 5 Exel Composites 136 000 10 085 0,8
P § . 2) Green Landscaping Holding Ord Shs 250 101 10 054 0,8
Ovriga finansiella kostnader 99 7 N
Bvriga kostnad 208 176 H&H International 53 500 9533 0,8
vriga kostnader Hexatronic Group 121 000 9244 0,8
Summa kostnader 13172 4901 Momentum Group B 82 500 11715 1,0
Arets resultat 390 239 91 424 NKT Holding 50 000 18 306 1,5
Nordic Waterproofing Hold AB 143 000 23 452 1,9
* Specifikation av vardeférandring OEM International 49 910 15 422 1,3
Realisationsvinster 110 760 10 189 Rejlers B 86 500 14 705 1,2
Realisationsférluster -52 866 -7 415 Serendipity Innovations B 100 000 23 000 1,9
Orealiserade vinster/forluster 340 768 90 037 Systemair 83 000 21373 1,7
Summa 398 662 92 811 Zaptec 552 010 23 509 1,9
1) Posten bestar huvudsakligen av premier for utldnade véardepapper. 231759 18,9
2) Posten bestar huvudsakligen av kostnader for utiénade vardepapper. INFORMATIONSTEKNIK
Addnode B 58 792 16 815 1,4
. Airthings Ord Sh 1111111 14 673 1,2
Balansrékning, tSEK BlMobject 973 000 13739 1,1
% av % av Detection Technology 50 511 12 131 1,0
31 dec 2020  fondform. 31 dec 2019 fondférm. Elliptic Laboratories 78 500 9487 0,8
TILLGANGAR House of Control Group AS 520 952 10743 0,9
Overlatbara virdepapper 1137 748 92,7 475 611 93,7 Norbit 470 392 8122 0,7
Summa finansiella instrument Plejd 110 000 21340 17
med positivt marknadsvarde Not2) 1137 748 92,7 475 611 93,7 ginsf Holding AS ?j‘gg gg; 13 ;gg ;,g
L itude Holding A
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 89 262 73 34037 6.7 TCM Group 88 992 16 699 1,4
Férutbetalda kostnader och 148 619 121
upplupna intakter 375 0,0 2 0,0 MATERIAL
Ovriga tillgangar 1231 0,1 - - Broedrene Hartmann B Ord Shs 29 000 19 653 1,6
Summa tillgangar 1228616 100,1 509 650 100,4 Gréinges 150 000 15030 1.2
I-Tech 114 500 9 389 0,8
SKULDER Nordicpaper 321 400 12 412 1,0
Upplupna kostnader och OrganoClick Ord Shs 1439 628 15 836 1,3
férutbetalda intékter 1767 0,1 741 0,2 Re:NewCell AB 127 632 29 036 2,4
Ovriga skulder _ - 1440 02 SP Group Ord 67 798 24 803 2,0
Summa skulder 1767 0,1 2181 0,4 . ) ) 126 160 10,3
— — SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Fondférmdgenhet Not 1) 1 226 850 100,0 507 469 100,0 :
AcadeMedia 284 500 24183 2,0
Utlanade finansiella instrument 5348 0,4 6 536 1,3 Bufab 82 597 16 057 1,3
Mottagna sakerheter for FinnvedenBulten 201 803 18 122 1,5
utlanade finansiella instrument 5 656 0,5 7185 1,4 Harvia 158 488 39018 3,2
HusCompagniet A/S 57 000 9619 0,8
Tokmanni Group Corp 87 500 14 279 1,2
Not 1) till balansrakning 121 276 9,9
TELEKOMOPERATORER
Forandring av fondférmdgenhet, tSEK Enad Global 7 AB 102 000 12 444 1,0
Kahoot Ord Shs 370 000 33787 2,8
2020 2019 Readly International AB 102 035 6942 0,6
Fondférmogenhet vid periodens borjan 507 469 77 402 Remedy Entertainment 35000 13716 1,1
Andelsutgivning 398 760 348 414 ) 66 889 5,5
Andelsinlésen -69 618 9771 OVRIGT
Resultat enligt resultatrakning 390 239 91 424 Mercell Holding 1787 500 17 831 1,5
Utdelning till andelsé&garna o - 17 831 1,5
Fondférmégenhet vid periodens slut 1226 850 507 469 Summa noterade aktier 1131583 92,2
Antal/Nom. Marknads- % av
Not 2) till balansrékning bel. tusental varde tSEK fondférm.
) ) ) ) ONOTERADE AKTIER***
Fondens innehav av finansiella instrument i
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
" NKT A/S Temp-Share 16 666 6165 0,5
OVERLATBARA VARDEPAPPER* 6165 05
Antal/Nom. Marknads- % av - -
bel. tusental virde tSEK __ fondférm. Summa onoterade aktier 6165 0,5
NOTERADE AKTIER Summa dverlatbara vardepapper 1137748 92,7
DAGLIGVAROR Summa innehav av finansiella instrument 1137 748 92,7
Atlantic Sapphir Rg 170 000 19 568 16 Netto, dvriga tillgdngar och skulder 89 102 7,3
Norcod 105 495 13053 1,1 Total summa fondférmégenhet 1 226 850 100,0
32 621 2,7
’ | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av
FINANS OGH FASTIGHET kolumnerna kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Admicom Oyj 18 336 24 874 2,0 * Avser dverlatbara véardepapper som dr upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
Annehem Fastigheter 396 969 12 564 1,0 motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
Oma Saastépankki Oyj 172 000 18 320 1,5 annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten. 92,2
55 758 4,5 ** Avser 6vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
HALSOVARD ’ motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten och sévitt avser
Biotec Pharmacon 250 000 15 251 1,2 penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Cellink B 71184 16 693 1.4 kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Chemometec 17 189 13412 1,1 *** Avser 6vriga finansiella instrument. 0,5
ContextVision 654 510 13 874 11
CSAM Health Group AS 115 859 10 946 0,9
Implantica AG SDB 221 691 34 828 2,8
Intervacc Ord Shs 260 000 13728 1,1
Mentice 71500 5970 0,5
Midsona B 190 000 14782 1,2
Nanoform Finland 538 683 38 354 3,1
Navamedic 495 000 9 069 0,7
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 5 348
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 0,73

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Tyska staten 3237
Franska staten 1139
Belgiska staten 941
Amerikanska staten 298
Nederléndska staten 40

De storsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK

UBS AG, London Branch 2 896
Merrill Lynch Intl 2760
5 656

Typ av och kvalitet p& sakerheten, tSEK
Obligationer och andra rénteb&rande instrument 5656
5 656

Vi goditar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederléanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som séakerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkénda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I6ptid -
Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en manad -
En till tre manader -
Tre ménader till ett ar 5 656
Mer &n ett ar -

5 656
Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 5656
5 656
Sakerheternas valuta, tSEK
EUR 5358
usD 298
5 656
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 5656
5 656

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med méjlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sékerheterna férvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléningen har under dret totalt genererat intékter pa 497 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare
av vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Merrill Lynch Intl

-Svenska Handelsbanken AB (publ)

-UBS AG, London Branch
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Redovisning av héllbarhetsarbetet 2020 — Handelsbanken Fonder AB

Handelsbanken Microcap Norden

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pé bolagsstdmmor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden véljer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av k&rnvapen véljs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer héllbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valier ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrolifunktion.

Fonden véljer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare &r att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att forbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra férvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av férvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren tréffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, ndgot vi ser som en stor mojlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp lépande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sa kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
misstanka eller bekréftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar f6r fondernas rakning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget &r fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berdrda
féretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret ar:
Climate Action 100+, PRI Sustainable Paim Oil och PRI-Ceres Sustainable Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pé& bolagsstammor dér fondbolaget ager éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stddjer ocksa generellt
aktiedgarmotioner vilka soker framja hallbart foretagande, bland annat storre
oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med manskliga rattigheter och arbetsrétt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
roéstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens férenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsédttningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tjignsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden letar aktivt bland mindre féretag som har produkter eller I6sningar
kopplat till klimatkrisen. Exempel pa bolag som fonden investerat i &r Aker
Carbon Capture, Airthings, Systemair och NKT.

Fonden véljer bort
Fonden valjer bort enligt exkluderingskriterierna ovan.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare och
bolagen

Fonden har under aret haft en riktad dialog.

Dialog fors till exempel med féretag inom dataspelsbranschen om vad som &r
acceptabelt innehall for dataspel.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i nagot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt Gver 380
bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstammor och valberedningar
For fondens rékning har fondbolaget under aret rostat pa 61 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin &garandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag péa styrelser med god kompetens och méangfald.
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Fondens basvaluta

Handelsbanken Microcap Sverige

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden &r en
specialfond vilket for denna fond innebér att den avviker fran en
vérdepappersfond bl.a. genom att f& koncentrera innehavet till ett mindre
antal foretag. Fonden investerar i en portfolj av sma svenska bolag. Med
ett svenskt bolag avses att bolaget har sitt sate i Sverige eller ar upptaget
till handel pé& en reglerad marknad eller annan marknadsplats i Sverige.
Med smé bolag avses bolag vars marknadsvarde vid investeringstillfallet
ej Overstiger ett varde motsvarande 0,1% av det samlade marknadsvardet
av bolag upptagna till handel pé& den reglerade marknaden Nasdag OMX
Stockholm. Oavsett né&mnda kriterium far fonden inneha sadana
finansiella instrument som kommit att inga i fonden pa grund av ett
tidigare innehav, t.ex. till f6ljd av uppkdp, avknoppningar eller andra
féretagshandelser. Fonden kan beroende pa marknadslage, likviditet eller
vid stora fldden, placera upp till hela fondférmdgenheten i fondandelar, i
rantebdrande finansiella instrument eller i likvida medel. Inom ramen for
fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer
for miljo, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi p& bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Nar vi véljer aktier till fonden lagger vi sérskild vikt vid
att foretagets strategi sammanfaller med var beddémning om vad som kan
ge en god kursutveckling pé aktien. Darefter varderar vi foretagets
nyckeltal sésom till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens
férvantningar. Fonden kan placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Vi jamfér fondens utveckling med SIX SRI
Sweden 200 Small Cap Gross Index. Jamforelseindexet &r relevant da
det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det &r beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Riskdiversifiering uppnas genom att fonden i
normalfallet investerar i upp till 50 bolag, vilket &r betydligt farre &n
jamforelseindex. Fonden investerar i bolag oavsett om dessa ingar i
jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt férvaltad kommer
avkastningen 6ver tid att avvika fran detta index. Fér mer information om
héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes och
forvaltning i forhallande till fondens jamférelseindex och riskniva hanvisas
till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 85,8% under 2020*. Aret praglades naturligtvis av
effekterna av covid-19 med en kraftig initial sattning i mars foljt av en
successiv aterhamtning. Under aret har vi uttkat portféliens exponering
mot digitalisering, férbattrad kommunikation och en effektivare sjukvard.
Under slutet av aret har vi dven investerat i mer konjunkturkansliga bolag.
Dessa teman har stérkts under 2020 och vi ser ingen anledning till att de
skall avta. Under aret har vi framgéngsrikt deltagit i flera
kapitalanskaffningar for att finansiera antingen offensiva forvarv eller dkad
tillvaxt. De bolag som bidrog mest positivt till fondens avkastning var
Cellink, Sdiptech och BHG. Och de som bidrog mest negativt var Frisq,
Bimobject och Iconovo.

*) For jamforelseindex se fondens fondfakta

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond kénnetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hdg avkastning. Vardet pa fonden kan darmed variera kraftigt
Over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt till aktier
utgivna av mindre och medelstora féretag i Sverige. Detta innebar att
risken i fonden normalt &r hdgre &n en investering i en diversifierad global
aktiefond som fordelar sina investeringar éver flera regioner. Fondens

placeringar sker dock i féretag i flera sektorer eller branscher vilket éver
tid bidrar till att minska risken i fonden. Fondens likviditetsrisk bedéms
vara hog till f6ljd av fondens storlek i relation till storleken eller
omsattningen pa de marknader och vardepapper som fonden investerar i.
Detta kan paverka fondens maojligheter att genomféra kép och
forsaljningar av vardepapper under stressade marknadsforhallanden.
Fonden fér placera i derivat och gor det i syfte att skydda vardet pa
fondens underliggande tillgangar, uppréatthalla énskad riskniva i
fondportfélien eller for att minimera kostnaderna for férvaltningen.
Omfattningen av handeln ar i férekommande fall begréansad och férvantas
ha marginell inverkan pa fondens riskprofil.

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att Iana ut vardepapper. Under 2020 har
fonden utnyttjat denna majlighet. Fonden har mdjlighet att anvénda andra
tekniker och instrument. Under 2020 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

* Hogsta havstang under rakenskapséaret 1,0%
o Lagsta havstang under rékenskapsaret 0,0%
* Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0,0%
Information

Sedan forandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osakerhet
om beskattningen av utlandska utdelningar. For ytterligare information, se
under allmanna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

Aktiedgarengagemang

Utifrdn Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar, bedrivs rostning pa bolagsstammor, valberedningsarbete
samt dialog med portfélibolagen i egen regi eller i samarbete med med
andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det &r var uppfattning att detta arbete leder till
battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portfoljoolagen, vilket i sin
tur leder till en positiv vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gors genom analys fran
réstningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Normalt rostar Fondbolaget fér samtliga aktier i fonden i de bolag dar
réstning sker men undantag finns t.ex. p& marknader dar aktierna lases
under en langre tid for att kunna registreras for rostning pa
bolagsstamman. Eventuella aktielan aterkallas normalt infor
bolagsstdmman for att rostning ska kunna ske fér samtliga aktier men om
det anses mer gynnsamt for andelsédgarna och inte har véasentlig paverkan
pa agarinflytandet, kan aktielan i vissa fall ligga kvar éver bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.
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Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfragor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt i Riktlinjer for

Fondens utveckling®

400
valberedningsarbetet som aterfinns under handelsbankenfonder.se/policy
och riktlinjer. /
300
200
100
1 1
2017 2018 2019 2020
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta.
Fondfakta - historik
30/11-31/12
2020 2019 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Andelsvarde, SEK 320,20 172,35 114,05 113,24 101,76 - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 480 156 677 650 - - - - -
Fondférmégenhet, mnSEK 5 040 2331 1430 1427 660 - - - - -
Antal andelar, tusental 15739 13 524 12 536 12 605 6490 - - - - -
Total avkastning i % +85,8 +51,1 +11,3 +1,8 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i % +21,7 +41,2 +8,8 +3,4 - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % (Tracking error)!) 12,3 8,6 - - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 2 ar, % +67,6 +23,4 - - - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, % +31,1 +18,7 - - - - - - -
1) Fonden &r i huvudsak exponerad mot aktier | de minsta bolagen som tenderar att ha storre svéngningar. Detta, och det faktum att fonden har betydligt farre innehav &n jamférelseindex, bidrar till att forklara den uppnadda aktiva risken for perioden.
Jamférelseindex: SIX SRI Sweden 200 Small Cap Gross Index
T o m 2019-04-30: Carnegie Small Cap Return Index Gross (CSRXSE)
Fondens jamférelsenorm utgér en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning, tillgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen éterlagd.
For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.
Fondfakta - kostnader Resultatrékning, tSEK
2020 2019
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestdmmelser 1,85 INTAKTER OCH VARDEFORANDRING .
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet 1,85 Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper = 2 279 336 763 782
Arlig avgift, % 1,85 Rénteintakter 0 -8
Transaktionskostnader, tSEK 995 Lgtdlelninlgar o N 4559 13 888
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,03 gv:'g: T:]':ZE?:"E] intakter 473 1 53?
vriga i =
Férvaltningskostnad i SEK vid engéngsinséttning 10 000 SEK 225,43
orvatning ! '€ 2Ngeng 9 Summa intakter och vardeforandring 2 288 632 779 202
Forvaltningskostnad i SEK vid manadssparande 100 SEK 15,34
KOSTNADER
Forvaltningskostnader:
Fondfakta - évriga nyckeltal - Erséttning till fondbolaget 58 004 33570
Réntekostnader 10 8
— - Ovriga finansiella kostnader 2) 947 312
Omséttningshastighet, ggr 05 Ovriga kostnader 1027 768
Andel av oms. som skett genom narstdende vardepappersinstitut, % 14,1 Summa kostnader 59 989 34 658
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 Arets resultat 2228 643 744 544
* Specifikation av vardeférandring .
Risk_ OCh avkastningsmétt* Realisationsvinster 639 765 249 822
Realisationsforluster -142 315 -144 554
Orealiserade vinster/forluster 1781886 658 514
Total risk % 24,3 Informationskvot 3,0 Summa 2279 336 763 782
Total risk i index % 23,0 Sharpekvot 2,8 1) Posten bestar huvudsakligen av premier fér utldnade vardepapper.
Jamforelseindex SIX SRI Sweden 200 Sharpekvot i index 1.4 2) Posten bestér huvudsakligen av kostnader fér utlanade vardepapper.
Small Cap Gross
Index - .
Active Share % 1 95,8 Balansrékning, tSEK %a "
o av o
Aktiv avkastning % 36,4 31 dec 2020  fondférm. 31 dec 2019 fondférm.
1) Per balansdagen. TILLGANGAR
* Risksift &r baserade pé tva ars historisk ménadsavkastning. For definitioner, der all idor i slutet av d PR B
S;Sm‘Sald?’eO;;:dﬁ'?’apzziV:ne pa tva ars historisk manadsavkastning. FOr definitioner, se under allmanna sidor i slutet av den Overlatbara vardepapper 4 982 949 98,9 2 286 341 98'1
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden. Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvarde N°t2) 4 982 949 98,9 2 286 341 98,1
Bankmedel och 6vriga likvida
medel 79 255 1,6 64 287 2,8
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 398 0,0 133 0,0
Ovriga tillgangar - - 647 0,0
Summa tillgangar 5062 602 100,5 2 351 408 100,9
SKULDER
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 7 290 0,1 3508 0,2
Ovriga skulder 15 663 0,4 17 113 0,7
Summa skulder 22 953 0,5 20 621 0,9
Fondférmdgenhet Not 1) 5 039 650 100,0 2330 787 100,0
Utl&nade finansiella instrument 28 784 0,6 56 365 2,4
Mottagna sakerheter for
utl&nade finansiella instrument 30 936 0,6 62 981 2,7
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Not 1) till balansrakning

AlntaI/Nc;mi I\{!arknatéslz . f”_/_n av
Foérandring av fondférmogenhet, tSEK bel. tusental vérde tS ondférm.
ONOTERADE AKTIER***
2020 2019 -
— - - — HALSOVARD
;or;dforrt‘ml)gelnhet vid periodens borjan 2 ggg (7123 1 g;g ;:g Dignitana AB BTA 201223 1393 166 11480 0,2
naelsutgivning Frisq Holding BTA 201030 1900 000 7220 0,1
Andelsinlésen -302 870 -173 525 T 18700 04
Resultat enligt resultatrakning 2228 643 744 544 2
Utdelning till andelsagarna - N Summa onoterade aktier 18 700 0,4
Fondférmagenhet vid periodens slut 5 039 650 2330 787 Summa Sverlatbara vérdepapper 4982 949 98,9
Summa innehav av finansiella instrument 4982 949 98,9
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 56 701 1,1
Not 2) tll balansrékning Total summa fondférmégenhet 5039 650 100,0
Fondens innehav av finansiella instrument I tabellerna 4 siffrorna avrundade till narmsta tusental respekiive forsta decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som awviker frén den angivna slutsumman.
N N “ Avser dverlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
OVERLATBARA VARDEPAPPER* motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon
Antal/Nom. Marknads- % av annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten 98,5
bel. tusental vérde tSEK __fondférm. ** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna il handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r foremél fér regelbunden handel vid négon
NOTERADE AKTIER annan marknad som &r reglerad och éppen for allménheten och sévitt avser
penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
FINANS OCH FASTIGHET kap. 4 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder. -
Annehem Fastigheter 1300 000 41145 038 *** Avser 6vriga finansiella instrument. 0,4
Fortinova Fastigheter AB 900 000 39 600 0,8
K-fast Holding AB - B 325 000 86 645 1,7
167 390 3,3 T . . %
HALSOVARD Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar
Calliditas Therapeutics AB 375 000 52 350 1,0 Foéretag/koncern % av fondfér h Foretag/koncern % av fondférmogenheten
Cantargia 990 000 63 360 13 Dignitana AB 0,5  Frisq Holding AB 0,2
Cellink B 1240 000 290 780 5,8
Dignitana AB 1706 834 14 064 03 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av formagenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
Frisq Holding 1615139 6138 0,1 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
Genovis AB 1550 000 48 825 1,0
Iconovo AB 525 000 26 460 0,5
Implantica AG SDB 1200 000 188 520 3,7
Intervacc Ord Shs 1625 000 85 800 1,7
Mentice 1422 000 118 737 2,4
Nanoform Finland 2900 000 206 480 41
Oncopeptides 300 000 50910 1,0
Q-linea 650 000 110 500 2,2
Redsense Medical AB 550 000 24 585 0,5
Sedana Medical 735 000 252 105 5,0
Senzime 3348 000 80 352 1,6
Surgical Science Sweden 1 025 000 95 838 1,9
Swedencare Ord Shs 519 900 168 968 3,4
Synthetic 150 000 51 300 1,0
XSpray Pharma 330 000 64 020 1,3
Xvivo Perfusion 320 000 100 480 2,0
2100 571 M,7
INDUSTRIVAROR OCH -TJANSTER
Beijer Aima AB serie B 550 000 72 050 1,4
Concentric 550 000 100 760 2,0
Hexatronic Group 1 300 000 99 320 2,0
Inission B 299 994 33 599 0,7
Irisity AB 700 000 25900 0,5
Momentum Group B 300 000 42 600 0,8
PiezoMotor B 1100 000 32670 0,6
Rejlers B 600 000 102 000 2,0
Serendipity Innovations B 1250 000 287 500 57
796 399 15,8
INFORMATIONSTEKNIK
Addnode B 190 000 54 340 11
BIMobject 4 500 000 63 540 1,3
Bygghemma Group 600 000 107 280 21
Enea 500 000 94 800 1,9
Ncab Group 300 000 78 600 1,6
Plejd 790 000 153 260 3,0
Smart Eye 600 000 130 200 2,6
Tobii Technology 2 250 000 127 350 2,5
809 370 16,1
MATERIAL
Bayn Group AB 4 450 000 66 572 1,3
I-Tech 840 000 68 880 1,4
Nordicpaper 1200 000 46 344 0,9
OrganoClick Ord Shs 4 066 000 44726 0,9
Re:NewCell AB 675 000 153 563 3,0
380 085 7,5
SALLANKOPSVAROR OCH -TJANSTER
Bufab 350 000 68 040 R
FinnvedenBulten 600 000 53 880 1,1
Storytel B 600 000 162 000 §
283 920 i
TELEKOMOPERATORER
Bambuser Ord Shs 2200 000 36 850 0,7
Enad Global 7 AB 700 000 85 400 1,7
Flexion Mobile 1 350 000 30375 0,6
Invisio Communications 350 000 87 500 1,7
Ovzon 1800 000 135 360 2,7
Readly International AB 750 000 51 030 1,0
426 515 8,5
Summa noterade aktier 4 964 250 98,5
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Tilliggsupplysningar om utlanade virdepapper

Volym utldnade viardepapper, tSEK 28 784
Volym utldnade viardepapper i % av totala utldningsbara tillgangar 1,04

De tio stdrsta utfardarna av séakerheter for vardepapperslan per emittent,
tSEK

Franska staten 10 401
Amerikanska staten 3679
Tyska staten 2772
Brittiska staten 2512
Belgiska staten 792
Nederléndska staten 746
BHP Group Plc 523
Tencent Holdings Ltd 487
Toyota Motor Corp 485
Sony Corp 484
De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK
J.P. Morgan Securities Plc 15577
Merrill Lynch Intl 11 737
UBS AG, London Branch 2249
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd 1372
Morgan Stanley & Co Intl Plc 2
30 936

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK

Aktier 10 029
Obligationer och andra réntebarande instrument 20907
30 936

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3
fran Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Nederlanderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
vélkanda index.

Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK

Obestamd I16ptid -
Mindre &n en dag N

En dag till en vecka 128
En vecka till en manad 106
En till tre manader 85
Tre ménader till ett ar 20 588
Mer an ett ar 10 029

30 936

Motparternas hemvist, tSEK
Brittiska staten 30 936
30 936

Sdkerheternas valuta, tSEK

AUD 245
CAD 31
CHF 28
DKK 210
EUR 15134
GBP 3 681
HKD 2082
JPY 4835
SEK 239
SGD 1
usD 4 446
NzD 5

30 936

Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 30 936
30 936

Loptidsprofilen for vardepapperslanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

De mottagna sakerheterna foérvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Véardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intakter p& 4 736 tSEK, varav 80%
har tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av
formedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutlaning under aret:
-Citigroup Global Markets Ltd

-Credit Suisse Securities (Europe) Ltd

-HSBC Bank Plc

-J.P. Morgan Securities Plc

-Merrill Lynch Intl

-Morgan Stanley & Co Intl Plc

-UBS AG, London Branch
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Tillsammans med finansiella kriterier integrerar fondens forvaltare miljo-, sociala-
och bolagsstyrningskriterier (ESG) for att fa ett mer komplett beslutsunderlag i
investeringsprocessen. Det innebar att fondernas forvaltare tar hansyn till bade
risker och majligheter relaterade till olika ESG-aspekter.

Fonden véljer bort bolag vilka agerar i strid med internationella normer och
konventioner samt bolag vilka &r verksamma inom kontroversiella branscher
enligt kriterierna specificerade nedan.

Fondbolaget bedriver &ven for fondens rakning ett paverkansarbete som
omfattar dialoger med féretag och réstning pa bolagsstammor samt arbete i
valberedningar.

Metoder for hallbarhetsarbetet

Fonden valjer bort

Fonden valjer helt bort féretag som ar inblandade i tillverkning eller distribution
av enligt internationell ratt forbjudna vapen, till exempel klustervapen,
personminor, biologiska och kemiska vapen. Aven foretag involverade i
produktion eller distribution av karnvapen valjs bort.

Fonden valjer aven bort* kontroversiella branscher som alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet, vapen och krigsmateriel, pornografi
samt fossila branslen. Principen att valja bort fossila brénslen kan undantas
under en period om ett bolag inom energisektorn uppfyller vara krav for
omstaliningsbolag. Med detta avses bolag som stéller om verksamheten i en
mer hallbar riktning, till exempel fossil energiproduktion till fornybar.

Fonden valjer ockséa bort féretag som anses agera i strid med internationella
normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption.

Uppfolining sker pa daglig basis av fondbolagets oberoende riskkontrollfunktion.

Fonden valjer in

Infor varje investeringsbeslut gors en omfattande analys dar hallbarhetsaspekter
likval som finansiella aspekter vags in. For oss ar héllbarhetsfragor sarskilt viktiga
for att fatta battre investeringsbeslut som kan generera en langsiktigt god
avkastning. Som ett komplement till egen analys och kunskap om bolagen har vi
tillgang till extern ESG-analys. Forvaltarna analyserar halloarhet dels genom
bolagets hallbarhetsprestanda (HUR de bedriver sin verksamhet) och dels
genom bolagets produkter och tjénster (VAD). Hallbarhetsanalysen ar en
integrerad del av dokumentationen for vara investeringar och omfattar bade
hallbarhetsrisker och majligheter.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger

En viktig del av att ta ansvar som investerare ar att paverka de foretag vi
investerar i. Utgangspunkten for vart paverkansarbete &r Handelsbankens och
fondbolagets vardegrund, vara ataganden samt de internationella normer och
konventioner vi stodjer. Vi for dialog i syfte att uppmuntra féretagen att férbattra
sitt hallbarhetsarbete, och med foretag dar vi bedomer att de inte lever upp till
de internationella normer och konventioner som vi varnar om. Paverkansarbete
utfér vi framfér allt genom;

Riktade dialoger med direktkontakt mellan véra forvaltare och
bolagen

For de aktivt forvaltade fonderna drivs riktade bolagsdialoger av forvaltaren
direkt med bolaget. Forvaltaren traffar eller har kontakt med bolaget pa
regelbunden basis. Det skapar goda férutsattningar for att fora dialoger som
syftar till att forandring sker, nagot vi ser som en stor majlighet till att kunna
paverka. For de direkta dialogerna identifieras malsattningar och resultat foljs
upp I6pande under det att dialogen pagar.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Tillsammans med andra investerare, genom en extern part (ISS ESG) deltar
fondbolaget i dialoger med bolag sé kallade Pooled Engagement. Grunden for
dessa dialoger ar en normbaserad analys och riktar sig priméart mot bolag med
missténka eller bekréftade krankningar avseende internationella normer och
konventioner inom ménskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och antikorruption.
Dialogprocessen omfattar kontakt mellan ISS ESG och bolaget, och i vissa fall
aven moten eller telefonkonferenser dér vi som investerare kan delta.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolaget deltar for fondernas rékning i tematiska proaktiva dialoger ledda av
Sustainalytics. | dagslaget ar fondbolaget aktiva i tva tematiska dialoger, en
kopplad till manskliga rattigheter och Modern Slavery samt ett initiativ kopplat till
skatt. Dialogprocessen omfattar saval fysiska som digitala méten med berérda
foretag dar vi som investerare har mojlighet att deltaga.

Samarbeten och branschinitiativ

Fondbolaget deltar i flera internationella initiativ och samarbeten med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor. Dessa initiativ &r ofta tematiska eller inriktade pa
hallbarhetsfragor inom en viss sektor. Exempel pa initiativ vi deltagit i under aret
ar: Climate Action 100+, PRI Sustainable Palm Oil och PRI-Ceres Sustainable
Forests.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning

Bolagsstdmmor och valberedningar

Fondbolaget réstar normalt pa bolagsstammor dér fondbolaget &ger éver 0,5%
eller pa bolagstammor dér bolaget i fraga har identifierade brister i sitt
hallbarhets/agarstyrningsarbete. Fondbolaget stédjer ocksa generellt
aktieagarmotioner vilka soker framja héllbart foretagande, bland annat storre
Oppenhet i redovisning och rapportering av bolagets klimatpaverkan, arbete
med ménskliga rattigheter och arbetsratt.

Handelsbanken Fonder deltar i alla valberedningar dar vi har tillréckligt stort
agande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden ar det dock ovanligt med
valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas genom
réstning pa bolagsstamman.

* Enligt Fondbolagens forenings definition av Vélja bort far hégst 5% av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker avse verksamhet som géller den
angivna produkten eller tidnsten.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Fonden véljer in

Fonden har investerat i ett bolag som heter Renewcell. Bolaget atervinner
uttjanta klader som genom en egenutvecklad kemisk process kan utgoéra ravara
till nya klader igen. Produktion av klader kraver stora mangder vatten och energi.
Renewcells teknologi minskar vésentligt koldioxidavtrycket.

Fonden valjer bort
Under 2020 har fonden inte salt nagra bolag med anledning av misskotsel eller
forandrade strategier som varit negativt ur ett hallbarhetsperspektiv.

Fondbolagets paverkansarbete - Dialoger
Riktade dialoger med direktkontakt mellan véara forvaltare och

bolagen
Fonden har under aret haft tva riktade dialoger.

Dialog har férts med Calliditas och Oncopeptides angéende bolagens forslag till
incitamentsprogram for bolagets ledning. Bada bolagen nérmar sig lansering av
sitt forsta ldkemedel. Rekrytering av nyckelpersoner ar en viktig del i den
processen, men det ar samtidigt angelaget att programmet far rimliga
proportioner och att alla aktie&gares intressen tas tillvara.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Under 2020 deltog fondbolaget i totalt 125 bolagsdialoger tillsammans med
andra investerare. Fonden har inte investerat i ndgot av dessa bolag.

Samarbeten och branschinitiativ
2020 deltog fondbolaget i initiativ och samarbeten som omfattar totalt dver
380 bolag.

Fondbolagets paverkansarbete — Agarstyrning
Bolagsstdmmor och valberedningar
For fondens rakning har fondbolaget under aret réstat pa 62 bolagsstammor.

Fondbolaget har genom sin dgarandel fatt plats i 41 valberedningar och arbetat
for att lagga fram forslag pa styrelser med god kompetens och méangfald.
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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Mélet ar att l&ngsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
pa lang sikt i 16 till 35 aktier utgivna av foretag i Danmark, Finland, Norge
och Sverige och har déarmed valutaexponering mot dessa marknader. Vart
fokus &r att konstruera en portfdlj av kvalitetsbolag med varierande
drivkrafter och goda utsikter samt en rimlig vardering. Inom ramen for
fondens placeringsinrikining beaktas internationella normer och riktlinjer
for milj, socialt ansvar och agarstyrning. Fonden tillampar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som
ar involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
branslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
férnyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmdgenheten i fondandelar. Vi jamfor fondens utveckling mot ett
index bestéende av SIX SRI Nordic 200 Net Index. Jamforelseindexet &r
relevant da det aterspeglar fondens placeringsuniversum sé som det ar
beskrivet i fondens placeringsinriktning. Fonden investerar i bolag oavsett
om dessa ingér i jamforelseindexet eller inte. Eftersom fonden ar aktivt
forvaltad kommer avkastningen over tid att avvika fran detta index. For
mer information om héllbarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom
parentes och forvaltning i férhallande till fondens jamforelseindex och
riskniva hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 9,0% under 2020*. De innehav som bidrog mest
positivt till fondens avkastning var Indutrade, Volvo och Hexagon. Volvos
bidrag till fondens utveckling baseras delvis pa timing av kp men
framforallt r det Volvos goda operationella utveckling dar
volymnedgangen parerats val och bolagets hdéga ambitioner inom
héllbarhet som bidragit positivt. Indutrade har levererat fin vinsttillvaxt
drivet av bolagets starka position inom olika nischer samt 16pande forvéarv.
Nagra innehav tyngde dock avkastningen kraftigt, i synnerhet Loomis och
Handelsbanken. Fonden hade en sérskilt svag utveckling under det forsta
kvartalet ndr marknaden tyngdes av pandemin. Nedstangningarna och
lagre aktivitet i handeln péverkade srskilt Loomis negativt som hanterar
kontanter. Bankaktier har tyngts av regulatoriska begransningar vad géller
utdelningar och Handelsbanken tyngdes aven av osakerhet kring brexit
och kostnadsutvecklingen. Osékerheten kring pandemin och kraftiga
kursnedgéngar 6ppnade for tva nyinvesteringar till attraktiv vardering i
Volvo och HM. Nyinvesteringen i Volvo baserades pa ett betydande
vérderingsstdd i ett globalt ledande bolag som under de senaste &ren
investerat for att véxa den mer stabila serviceaffaren och fér att 6ka
fordonsflottans bransleeffektivitet samt lansera elektrifierade fordon. HM
togs in i fonden igen da vi ser ett forbattrat och mer vélinvesterat bolag
som har starkt kunderbjudandet inom e-handeln och 6kat flexibiliteten
och hallbarheten i hela leverantérskedjan. For att 6ka exponeringen mot
lakemedelssektorn investerade fonden i det finska lakemedelsbolaget
Orion som har en bred produktportfolj och &ar verksamt inom manga
terapiomraden sdsom andningsvégar och onkologi. Fonden investerade
aven i islandska Ossur som &r global ledare inom ortopediska proteser
samt ortopedtekniska hjalpmedel. Fonden gjorde aven en nyinvestering i
Essity, en global ledare inom hygien och hélsa. Essity har genomfért
portféljeffektiviseringar och kostnadsoptimering vilket ger intressanta
majligheter langsiktigt. Fonden tog &ven in norska Borregaard som ar
verksamt inom specialkemi och ar global ledare inom vissa nischer och
driver en specialiseringsstrategi med nya héllbara applikationer. Fonden
gjorde ocksé en nyinvestering i det finska bolaget TietoEvry som &r ett
ledande nordiskt digitalt tjanste- och programvaruféretag med en stor

kundbas inom offentlig sektor och stora féretag dér vi ser stort behov av
fortsatt digitalisering. De innehav som helt avyttrats under aret ar Hexpol,
Veidekke, Huhtaméaki och AAK. Hexpol avyttrades delvis for att balansera
fordonsexponeringen men ocksa som en konsekvens av att
héllbarhetsarbete gar nagot langsamt. Huhtamaki avyttrades under
hosten, bolaget har fortfarande exponering mot plast och aven har gar
héllbarhetsarbetet ndgot ldngsamt. AAK gdér mycket for att oka
transparensen vad géller den hoga risken for skogsskoévling vid odling av
palmolja, men arbete kvarstar och andra innehav har istéllet dkats.
Marknadens starka aterhdmtning senare under aret drevs av
penningpolitiska l&ttnader och finanspolitisk stimulans, fondens
avkastning folide med men kunde inte ta igen det relativa tappet fran
arets borjan. Fokus &r fortsatt att konstruera en portfolj av kvalitetsbolag
med varierande drivkrafter och goda utsikter samt en rimlig vardering.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgar av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

En investering i en aktiefond k&nnetecknas av hog risk men ocksa
majlighet till hog avkastning. Vardet pa fonden kan déarmed variera kraftigt
over tid. Fondens placeringar ar koncentrerade geografiskt ti