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VD HAR ORDET

En rikare framtid dar
svarta svanar blir grona

FN:s klimatpanel IPCC konstaterar i sin senaste klimatrapport, som presenterades i augusti
2021, att vi nu natt en aldrig tidigare skddad niva av koldioxidkoncentration i atmosfaren.
Saval temperaturdkningen, havsnivahojningar som isavsmaltningen sker i en ojamforbar
snabb takt, infér vara 6gon har och nu, vilket kan observeras i alla varldens regioner.
Samtidigt fortsatte coronapandemin under aret att paverka saval familjer som foretag.
Detta synliggdr hur tydligt sammanlankad varlden ar infér dessa gemensamma
utmaningar. Alla blir vi pdverkade, och med det sagt - alla kan vi vara med och paverka.

Det gér inte att skriva om varldens utmaningar
utan att ocks& némna kriget i Ukraina, &ven om
arsredovisningen primart ar tillbakablickande
och ska beskriva aret som gatt. Det internatio-
nella samfundet har tydligt férdomt Rysslands
agerande, och konstaterar att det otvivelaktigt
bryter mot folkréatten och grundidggande
manskliga rattigheter. Vi ar alla berérda och
djupt oroade 6ver situationen och det mansk-
liga lidandet for alla som drabbas. Vara tankar
gér till befolkningen i Ukraina och till de med-
manniskor som nu flyr fran krig i var narmaste
omvarld.

Samtidigt gor vi vart yttersta for att gora det
vi kan som ansvarsfull pensionsférvaltare, for
att genom véra investeringar paverka fondbolag
och férvaltare fér de fonder viinvesterar i att
exkludera ryska bolag. Efter basta formaga tar
vi ansvar for hur vara kunders kapital investeras
och avkastar, men ocksd att det far gora skillnad
i varlden i véar stravan mot en béttre och tryggare
framtid.

VART UPPDRAG

Vart uppdrag ar att hjalpa vara kunder att upp-
fylla sina ekonomiska mal och bidra till en halloar
utveckling i samhallet. Det ska ge en rikare fram-
tid — planetér avlastning, finansiell avkastning
samt stabilitet och trygghet. Som férsékrings-
bolag kan vi bidra med just det, genom var stor-
lek och styrka. Vi gor det genom att sprida risker
och styra finansiella fldden till det som bidrar till

att I6sa varldens hallbarhetsutmaningar, snarare
an till bolag och branscher som orsakar dem.
Sa bygger vi motstandskraft mot de hot och
utmaningar som saval klimatférandringar som
globala pandemier stéller oss infor.

Under 2021 mottog Handelsbanken Liv som
forsta forsékringsbolag i Sverige licensbevis fran
Miljdmarkning Sverige, for en ny Svanenmarkt
entréldsning for tjanstepension. Svanenmarket
ar en varldsledande miljiomarkning och ett kon-
kret sétt for oss att géra det enklare for alla dem
som vill spara hallbart. Likasa har vart initiativ
Jamstalld pension prisats under 2021 som en
viktig insats inom jamstalldhet och mangfald for
att bidra till en hallbar utveckling i samhéllet.
Detta ar exempel pa hur vi jobbar for att uppfylla
var vision — forsakringar for ett tryggare liv och
en rikare framtid.

ATT VALJA OCH ATT VALJA BORT
Handelsbanken Liv har pabdrjat ett omfattande
arbete som ska gora oss till Sveriges ledande
férsakringsbolag for tjanstepension. Genom att
bli ett effektivt produktbolag, med hdg grad av
digitalisering och automatisering, stravar vi efter
att gora det enklare for vara kunder att teckna
och hantera sina frsakringar.

Vi har ocksé beslutat oss for att Gverlata vart
forsakringsbestand i Norge till andra forsék-
ringsbolag. Under 2022 kommer Handels-
bankens kunder i Norge att mdtas av ett nytt
och bredare férsakringserbjudande genom ett
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distributionsavtal med en samarbetspartner.

| samband med att Handelsbanken avvecklar
sin verksamhet i Finland och Danmark kommer
ockséa Handelsbanken Liv att gdra motsvarande
med vart finska dotterbolag. Vi renodlar och
fokuserar darfor var verksamhet till den svenska
marknaden.

| andra delar ar valet att valja bort enklare,
som att vi valt att helt exkludera investeringar
i fossil energi inom ramen for vara fondférsak-
ringar. Sedan 2018 har arbetet pagatt att se
over vart fondutbud och under 2021 beslutade
vi om utdkade héllbarhetskriterier och fattade
beslut om att utesluta ett antal fonder och fond-
bolag som inte uppfyller vara hogt stallda hall-
barhetskrav. Genom att fokusera pa det vi kan
gora béast, och dar vi kan paverka varlden i en
positiv riktning, férandrar vi Handelsbanken Liv
till det béattre. Och det gors hela tiden med vara
kunder i fokus, bade de som finns har i dag och
fér kommande generationer.

Néar vi varen 2021 publicerade var tredje
klimatrapport, enligt TCFD (Task-Force on
Climate-related Financial Disclosures), kunde
vi konstatera att klimatavtrycket i vara investe-
ringar, matt som koldioxidintensitet viktat medel-
tal (CO,e/mnkr), minskat med 35 procent under
perioden 2018-2020. Minskningen fortsatte
under 2021, och &r ett av de maétt vi foljer mot
vart dvergripande hallbarhetsmal att uppna
nettonoll utslapp av vaxthusgaser sa snart som
det & mdjligt, men senast 2040.



KUNDDRIVEN FORANDRING
Ar 2020 inleddes med att Handelsbanken Liv
slopade avgifterna for flytt av tjanstepension.
Under 2021 fortsatte vi med att slopa flyttavgif-
terna ocksa for kollektivavtalad tjanstepension.
Redan for mer &n tio &r sedan inforde Handels-
banken Liv fri flyttratt for alla forsékringar, oav-
sett nér de ar tecknade. Vi vélkomnar darfor att
riksdagen under &ret reglerat forsakringsbran-
schen genom att ange ett tak for annars héga
flyttavgifter, sa att kunderna sjélva far makt och
inflytande Gver sitt eget sparande. Det ar ocksa
positivt att det lagstadgas att det ska vara moj-
ligt att flytta ocksa &ldre forsékringar. For oss
har det alltid varit viktigt att vara kunder inte ska
drabbas av krangliga rutiner och ologiska kost-
nader vid flytt av férsékringskapital.
Handelsbanken Liv har fortsatt att vara ett av
de bolag som haft storst nettofloden pa mark-
naden. Jag ar stolt Over det fortroende vi fatt
fran tusentals nya kunder under aret som valt

Handelsbanken Liv som foérsakringsgivare, for
att forvalta deras sparande.

NAR LIVET HANDER

De mest avgorande dgonblicken i véra liv ar ofta
svara att forutse. Men det gér att i ndgon mening
forbereda sig pa det okanda. Det handlar framst
om att acceptera att ovantade saker kommer att
intraffa, och att férsdka vara redo nar livet hander.

Den typen av handelser benamns inom
vetenskapen som en svart svan. En oférutsedd
och osannolik handelse som potentiellt kan fa
allvarliga konsekvenser. Foretradare for denna
teori menar att de storsta forandringarna nastan
alltid &r sddana som inte kunnat forutses. En
pandemi, en naturkatastrof eller en global
finanskris.

Begreppet "svart svan” har sitt ursprung i att
viivar del av varlden en gang i tiden trodde att
alla svanar var vita. Nar européer reste runt jor-
den upptécktes inte bara Australien, dar fanns

ocksa svarta svanar. Var kunskap om vérlden
runtomkring oss har brister och begransningar,
och det viinte vet — det oké&nda — &r ibland langt
viktigare &n det vi vet.

N&r nu klimatféréandringarna sker infor véara
ogon, ar det vér skyldighet att ta hansyn till de
risker det medfor. Darfor glads jag extra at att
Handelsbanken Liv &r forst av de svenska for-
sakringsbolagen med en licens fér en Svanen-
mérkt pension. S& att de svarta svanarna kan bli
grona.

Jag vill rikta ett stort tack till vara kunder for
fortsatt fortroende och till alla medarbetare som
varje dag arbetar for att goéra skillnad for ett mer
hallbart samhélle.

Stockholm i mars 2022

Tobias Lindhe



FORVALTNINGSBERATTELSE

FoOrvaltningsberattelse

Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag med organisationsnummer 516401-8284 (Handelsbanken
Liv) har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ),
organisationsnummer 502007-7862 (Handelsbanken). Styrelsen och verkstallande direktoéren for
Handelsbanken Liv avger harmed arsredovisning for rdkenskapsaret 2021.

INLEDNING

Handelsbanken Liv bedriver livférsakringsverk-
samhet som inkluderar traditionellt férvaltad for-
sékring, fond- och depaférsékring samt riskfor-
sékring. Var vision ar forsékringar for ett tryggare
livoch en rikare framtid.

Verksamhet

Handelsbanken Livs erbjudande ska hjalpa vara
kunder att uppfylla sina ekonomiska mal och
bidra till en hallbar utveckling i samhallet. Det
ska ge en rikare framtid — planetar avlastning,
finansiell avkastning samt stabilitet och trygg-
het. Vi gér det genom att ta ett samlat ansvar for
kundernas behov av sparande och férsakringar
genom hela livet, med fokus pa en god och hall-
bar véardeutveckling.

Vi ska vara ett tillgangligt férsakringsbolag
som med omtanke och enkelhet ska erbjuda
Handelsbankens kunder en férsakrad trygghet
och en flexibel frvaltning av férsakringskapita-
let. Detta sker via Handelsbanken déar produkter
for langsiktigt sparande &r en naturlig del av
kunderbjudandet.

Koncernstruktur

Handelsbanken Livkoncernen omfattar, forutom
moderbolaget Handelsbanken Liv, de helagda
dotterbolagen SHB Liv Férsakrings AB i Finland
(SHB Liv), Handelsbanken Fastigheter AB
(Fastighetsbolaget) samt det vilande bolaget
Svenska RKA International Insurance Service
Aktiebolag. Handelsbanken Livkoncernen
omfattas av Handelsbankens koncernredovis-
ning. Denna arsredovisning omfattar endast
Handelsbanken Liv.

Forsalining av sparférsakringar i Norge och
Finland sker genom dotterbolaget SHB Liv,
medan foérsaljining av riskforsakringar i Norge
och Finland sker genom filialer till Handels-
banken Liv. Handelsbanken Liv har beslutat
att avveckla verksamhet i Finland och Norge.
Bestandsoverlatelseavtal ar tecknat géllande
de norska riskférsakringarna och en process
for avyttring av Handelsbanken Livs filial och
dotterbolag i Finland har initierats.

Fastighetsbolaget bedriver férvaltning av
fastigheter som till huvuddelen hyrs av Handels-
banken och dess dotterbolag. Handelsbanken
Liv koper tjanster frdn moderbolaget Handels-
banken. Det ror framst [T-tjanster, férsakrings-
formedling, HR-tjanster, kapitalférvaltning, redo-

visningstjanster samt myndighetsrapportering.
Dessa tjanster ersétts i enlighet med fastlagda
internpriser inom Handelsbanken baserade pa
allméant accepterade transfer pricing-principer.

Resultat

Forvaltat kapital i Handelsbanken Liv uppgick
vid arets utgang till 240,4 miljarder kronor
(188,4). Det fortsatt positiva nettoflédet i fond-
forsakring under 2021 uppgick till 6,9 miljarder
kronor (5,4). Forvaltat kapital i fondférsakring
uppgick vid arets slut till 184,2 miljarder kronor
(144,8) och dkade till foljd av positiv vardeut-
veckling och positivt nettofldde under aret.
Nettoflodet | depaforsékring dkade kraftigt och
uppgick till 5,0 miljarder kronor (2,6). Forvaltat
kapital i depaforsakring okade tack vare positivt
nettofldde och vardeutveckling till 49,6 miljarder
kronor (36,7). Kapitalet i traditionellt forvaltad
forsakring med garanterad ranta, som &r under
avveckling, minskade fran 6,5 miljarder kronor
vid arets ingang till 6,2 miljarder kronor vid arets
utgang. Nettoflodet uppgick till -0,5 miljarder
kronor (-0,5).

Resultatet for Handelsbanken Liv fére skatt
uppgick till 1 295 miljioner kronor (972). Resul-
tatforbattringen forklaras framst av 6kat admi-
nistrations- och finansiellt resultat.

Det administrativa resultatet uppgick till 1 145
miljoner kronor (914). Okningen beror framst p&
Okade intakter till foljd av dkade volymer under
aret. Kostnaderna tkade under aret framst till
folid av Okade [T-utvecklingskostnader.

Riskresultatet fér 2021 uppgick till 187 miljo-
ner kronor (195). Det huvudsakliga resultatet
kommer fran dods- och sjukfallsresultat. En
uppldsning av reserv for aldre livforsékringar gav
2020 en positiv engangseffekt i riskresultatet
om 23 miljoner kronor.

Avkastningen inom traditionellt férvaltad for-
sakring var l&gre an den garanterade rantan och
bolaget behévde darmed skjuta till medel for
dessa forsakringar. Kapitaltillskottet uppgick per
den 31 december 2021 till 49 miljoner kronor
(118).

Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att totala medel till &rsstam-
mans férfogande, 9 290 372 335 kronor, ska
balanseras i ny rékning. Detaljerat férslag il
vinstdisposition framgér av not 43.
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FORSAKRINGSVERKSAMHETEN
Covid-19

Handelsbanken Liv har noga foljt utvecklingen
av covid-19 sedan utbrottet startade. Ar 2021
har inte inneburit nagra forhojda risker av bola-
gets tre huvudriskomraden: finansiella, forsak-
rings- och operativa risker.

Finansmarknaderna har sett en stark ater-
hamtning och minskad volatilitet under aret, vil-
ket bidragit till minskade finansiella risker inom
traditionellt forvaltad férsékring. Bolaget har en
lag risktolerans och har under aret kontinuerligt
foljit upp de finansiella riskerna i syfte att sker-
stélla att inga toleransnivaer Gverskrids.

Bolaget har noga fljt utvecklingen av dess
forsakringsbestand for att vid var tid ha en god
uppfattning om hur de sedan tidigare faststallda
forsakringsriskerna paverkats. Utformningen av
ing&ngna férsakringsavtal i kombination med de
befolkningsgrupper som huvudsakligen drab-
bats av covid-19 har har inte medfért att forsék-
ringsriskerna okat under aret till foljd av covid-19.

Bolaget har vid var tid foljt Folkhélsomyndighe-
tens rekommendationer och kontinuerligt arbetat
med att sékerstéalla att samtliga vasentliga rutiner
och processer kan genomféras utan avbrott.

Avyttring av utlandska forsakrings-
verksamheter
Handelsbanken Liv har under 2021 ingétt dverla-
telseavtal av dess norska riskforsakringsbestand.
Bestanden som ar foremal for dverlatelse ar i
relation till bolagets Gvriga forsékringsverksam-
heter av ringa betydelse. Bestandsoverlatelserna
férvéantas fardigstéllas under 2022, efter att rele-
vanta tillsynsmyndigheter gett sitt godkénnande.

Handelsbanken Liv har mot bakgrund av
Handelsbankens beslut att avyttra region-
bankerna i Finland och Danmark beslutat att
avveckla verksamhet i Finland och Danmark.
En process for avyttring av Handelsbanken Livs
filial och dotterbolaget i Finland samt gréanséver-
skridande verksamhet i Danmark har initierats.
Processen &r integrerad med moderbolaget
Handelsbankens process for att avyttra dess
verksamheter.

For vidare information se not 41.

Marknad och affar

Vart erbjudande ska hjélpa vara kunder att upp-
fylla sina ekonomiska méal och bidra till en halloar
utveckling i samhéllet. Det ska ge en rikare fram-



tid — planetar avlastning, finansiell avkastning
samt stabilitet och trygghet. Malsattningen for
bolaget ar att bli marknadsledande inom spar-
férsakring med fondforvaltning, med fokus pa
tjianstepensionsldsningar for féretag och
anstallda. Fokus ar darmed att producera for-
sékringar, som fyller det samlade behov som var
distributér och véra kunder har av forsakrings-
produkter for sparande eller skydd vid dodsfall,
sjukdom och olycksfall.

| dag sker kundméten saval genom person-
liga moten pa Handelsbankens kontor eller via
digitala onlinemoten pa tid och plats som kun-
derna véljer sjalva. En 6kande affarsvolym kom-
mer fran nyteckning via digitala kanaler och fran
individuella val hos valcentralerna for kollektiv-
avtalad tjanstepension. Handelsbankens kontor
ar en mojliggorare for tillvaxt av pensionsaffaren
tack vare den unika narheten till och relationen
med kunderna. Potentialen att véxa &r stor
genom att erbjuda férsakringslosningar for fore-
tagskunder, dar manga antingen helt saknar
pensionsavsattningar och riskforsakring eller
historiskt valt att spara hos en annan férsak-
ringsgivare. Ar 2021 hade cirka 18 procent av
Handelsbankens aktiva féretagskunder sin
tjanstepension via Handelsbanken Liv.

Via Handelsbankens digitala motesplatser
passerades under 2021 for forsta gangen tio
miljoner unika kundmoten pa inloggade sidor for
pension och férsékring. Okningen var sarskilt
stor vad galler anvandande av mobilappen.
Nyteckning av kapitalférsékringar via de digitala
kanalerna 6kade under 2021 med 93 procent
jamfort med foregaende ar. Den pensionsguide
som lanserades under 2020 har fortsatt att
inspirera tusentals kunder att komma igang
med ett privat pensionssparande. P4 samma
tema lanserades under 2021 initiativet Jam-
stalld pension som fatt brett genomslag i sévél
media som bland kunder som tagit del av
checklistor och enkla guider for att jgmna ut
ekonomiska skillnader i sparande och utfall mel-
lan mé&n och kvinnor. Under 2021 lanserades
ocksa ett pilotprojekt dar kunder via digitala
kanaler kunde 1dmna en informationsfullmakt
infor pensionsradgivning, vilket bidragit till
Okade mojligheter till individuell radgivning.
Detta initiativ har goda méjligheter att skalas
upp ytterligare under 2022.

Under pandemins inledning gav Handels-
banken Liv vara forsakringstagare majlighet att
tilifalligt pausa premier, for att kunna hantera effek-
terna av omstélining i sin verksamhet och ned-
stangning av samhallet med syfte att begransa
smittspridningen. Under 2021 har en majoritet av
dessa kunder kunnat &terga till ordinarie premie-
avsattning, och flera har aven valt att géra extra
inbetalningar eller premiehdjningar. Detta i kombi-
nation med hog aktivitet har bidragit till en tillvaxt
inom fokusomradet tjanstepension med 31 pro-
cent jamfort med nyforsaljningen foregaende ér.

Handelsbanken Liv &r valbara inom samtliga
kollektivavtalade avtalsomraden, och fortsétter
vara ett uppskattat val i kryssmarknaden. Nyfor-
saljiningen har dkat med 34 procent jamfort med
2020, och Idpande premieinkomster med 25

procent. Vid en jamforelse utford under varen
2021 konstaterades att den entréldsning som
erbjuds fran Handelsbanken Liv under perioden
2016-2020 uppvisat hdgst, eller bland den hdg-
sta avkastningen, jamfért med andra valbara
alternativ med fondférvaltning for samtliga
avtalsomraden. Kombinationen av hog avkast-
ning, hdg standard avseende héllbara investe-
ringar och ett konkurrenskraftigt erbjudande
bidrar till tillvaxten inom segmentet.

Det gynnsamma bérsklimatet under 2021
bidrog, parallellt med hog efterfragan pa place-
ringsradgivning, till en stark tillvéxt av privatfor-
sakring och kapitalférsakring. Nyforséljiningen av
kapitalférsakring dkade med 65 procent, dar
inte minst hog efterfragan frdn Handelsbankens
erbjudande av Private Banking-tjanster bidrog
med saval stora volymer som nya kunder.

Handelsbanken Liv har ocksa fortsatt att vara
en av de stdrsta aktdrerna i flyttmarknaden, och
var dven under 2021 ett av de férsakringsbolag
med storst nettofldden. Inflyttat kapital har netto
Okat med 34 procent, fran en redan hog niva
foregaende ar. Trots hog aktivitet i marknaden
har vi kunnat behalla och stéarka var position
inom saval tjanstepension som kollektivavtalad
tjianstepension som administreras via valcentral.
Efter att den nya lagen som reglerar ett tak for
uttag av flyttavgifter trddde ikraft noterades en
Okad aktivitet och ocksa utflytt av forsékrings-
kapital till andra forsakringsbolag, vilket samtidigt
till stor del kompenserades av tkad efterfragan
fran Handelsbankens kunder att samla sina for-
sakringar i Handelsbanken Liv. Under 2021
valde Handelsbanken Liv att ocksa slopa avgif-
terna helt vid flytt av forsékring inom kollektiv-
avtalad tjanstepension, pa motsvarande vis
som o6vriga flyttavgifter slopades helt fran
1 januari 2020 for alla 6vriga forsakringar.

Nyforsaljiningen dkade totalt, inklusive inflyttat
kapital, med 53 procent jamfort med forega-
ende ar. Forsaliningen av forsakringar fran
externa forsakringsgivare som distribueras av
Handelsbanken, har ocksa uppvisat en positiv
tillvéxt vilket synliggdr styrkan i distributionsmo-
dellen via Handelsbankens lokala kontor och
med néra relationer till kunderna.

Under 2021 har arbetet fortsatt med hallbara
fondférsékringar. Inom investeringsomradet
nédde Handelsbanken Liv under 2021 mélet
om ett fondutbud som inte investerar i fossil
energi i fortid. Infor klimattoppmotet COP26,
kunde vi berétta att vi natt malet att fondutbudet
till 100 procent (91) véljer bort investeringar i
fossil energiutvinning eller energiproduktion.
Under aret uttkades ocksa bolagets exklude-
ringskriterier vid val och utvardering av fonder
och fondbolag. Vi beslutade ocksa att ansluta
oss till FN-initiativet Tobacco Free Portfolios.

FRAMTIDA UTVECKLING OCH
UTMANINGAR

Den omvarld som Handelsbanken Liv verkar

i forandras kontinuerligt och det finns stora
behov av effektivisering séaval inom branschen
som for aktorer pa marknaden. Handelsbanken
Liv har ett stort fokus pa digitalisering for okad

FORVALTNINGSBERATTELSE

kundnytta, effektivisering av processer inom
bolaget samt férnyelse av den infrastruktur som
stottar affaren. Affarsmodeller &r under forand-
ring p& marknaden och kommer fortsatta att
utmanas till f6ljd av nya regelverk, men aven
utifrdn behov av dkad digitalisering. Ett starkt
fokus ligger &ven pa att I6pande anpassa erbju-
dandet till kundernas krav och behov samt en
str@van efter att minska pappersutskick for att
varna miljon.

Handelsbanken Liv har en tradition av att ga
fore vad géller férandrade affarsmodeller som
syftar till att forbattra erbjudandet for vara kun-
der. 2001 var Handelsbanken Liv det férsta
Omsesidiga forsékringsbolaget att ombildas,
och négra ar senare var vi ocksa forst med att
inféra fri flyttratt for alla férsakringar, oavsett for-
valtningsform eller ndr de &r tecknade. Under
perioden 2020-2021 har Handelsbanken Liv
ocksa slopat alla flyttavgifter vid flytt av forsak-
ring, inklusive kollektivavtalad férsékring via val-
central, med syfte att Oka rorligheten for forsak-
ringskunderna p& marknaden. Kommande lag-
stiftning som retroaktivt ger fler kunder med for-
sékring i andra bolag flyttratt fran och med 2022
ser vi som positivt, och ar en maojlighet till ytterli-
gare infloden av kapital fran kunder som dnskar
samla sitt sparande hos Handelsbanken.

Handelsbanken Liv strévar efter att bli mark-
nadsledande inom sparférsakring med fondfor-
valtning, med fokus pa tjanstepensionslosningar
for féretag och anstéllda. Med marknadsle-
dande menar vi att kunderna ska uppleva oss
som det sjélvklara valet inom kapital-, place-
rings- och férsakringsradgivning med ett pro-
duktutbud som levererar pa vart kundiéfte.

En viktig del i att uppna okad effektivitet &r
att ersatta gamla forsakringssystem genom att
under kommande ar implementera ett nytt for-
sakringssystem. Implementeringen av nytt for-
sakringssystem majliggér &ven en forandrad
forméaga till effektiv affarsutveckling i framtiden.
Det finns mojlighet till ©kade integrationer till
andra tjansteleverantorer och funktionalitet som
bidrar till en enklare vardag for véara kunder och
en effektiv hantering av bolagets férsékrings-
verksamhet.

Strategi for ett hallbart fondutbud
Handelsbanken Liv har antagit en ny fondstra-
tegi, som bland annat kommer medféra ett
bredare utbud av fonder inom fondférsakring,
med fler valbara fonder med klimat- och miljo-
|6sningar. Dartill planeras lansering av en ny
Svanenmarkt entréldsning inom tjanstepension.
Arbetet med implementering av EU:s héallbar-
hetsregelverk och 6kad transparens fortséatter
under 2022, bland annat med periodisk rappor-
tering av effekten av hallbara investeringar for
varje kund. Handelsbanken Liv avser ocksa
utdka paverkansarbetet ihop med andra aktorer
i branschen, investerarnétverk och internatio-
nella initiativ kring hallbara forsakringar.

Jamstalld pension
Under 2022 kommer vi att fortsétta utveckla
det prisbelonta initiativet Jamstalld pension.
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Tillsammans med Handelsbanken utvecklas
radgivningsstod for att underlétta och skala upp
individuell radgivning till familjer och par som
oOnskar kompensera varandra for ett annars icke
jamstallt utfall.

KAPITALFORVALTNING

Handelsbanken Liv delar upp férsékringsbe-
standet for traditionella forséakringar med garan-
terad ranta i delbestand utifran garantiniva, for-
sékringstagarens alder och skatteklass. Kapita-
let i varje delbestand forvaltas i en dartill knuten
tillgangsportfolj. Tillgangarna forvaltas sé att de
utifrén respektive delbestands forutsattningar
tryggar bolagets forsakringsataganden mot
kund. Delbestanden tilldelas avkastningsréntan
fran respektive tillgangsportfdlj. Kunderna far
darmed olika avkastningsrantor.

Styrelsen i Handelsbanken Liv faststéller
bolagets placeringspolicy som definierar de
Overgripande ramarna for tillgangsallokeringen.
Grunden i samtliga portféljer &r rantebarande
vardepapper. Darutdver ar en mindre del place-
rad i andra tillgdngar med hogre riskniva. Ande-
len tillgangar utéver de rantebarande varierar
over tid och mellan de olika delportfélierna.

Forvaltningsportfolierna ar uppdelade i tre
huvudgrupper:

o forsakringar med 3 procents arlig garanti
e forsékringar med 3 procents slutgaranti
o forsakringar med 5 procents arlig garanti.

For forsakringar med 3 procents arlig garanti
blev den genomsnittliga avkastningen for 2021
2,5 procent (1,5), for férsakringar med 3 pro-
cents slutgaranti 6,8 procent (2,8), och for for-
sékringar med 5 procents arlig garanti uppgick
den till 3,1 procent (1,7).

For sparande i fond- och depaforsékring lam-
nar Handelsbanken Liv inte ndgon garanti for
sparandets vardeutveckling. Fondférsékrings-
kunderna erbjuds i huvudsak fonder fran
Handelsbankens fondbolag for sina placeringar.
Véardeutvecklingen for fond- och depéaforsakring
var positiv under 2021.

SOLVENS

Handelsbanken Liv tilampar fran och med den
1 januari 2019 Solvens 2-regelverket for hela
forsakringsverksamheten. Fram till och med
den 31 december 2018 tillampade bolaget
overgangsregleringen, vilket innebar att det
aldre Solvens 1-regelverket tillampades for
tjdnstepension och Solvens 2 for Gvrig livior-
sakring.

Solvens 2-regelverket &r ett riskbaserat
regelverk for faststéllande av kapitalkrav i syfte
att sékerstalla att férsakringsbolagen har till-
rackligt kapital for fullfliande av sina atagan-
den &ven under oforutsedda negativa handel-
ser. Solvenskapitalkravet beréknat enligt Sol-
vens 2 innefattar kapital for att tdcka mark-
nadsrisker, forsékringsrisker, motpartsrisker
samt operativa risker.

Solvenskvoten per den 31 december 2021
beraknat enligt Solvens 2-regelverket uppgick
till 1,82 (1,77).

PERSONAL

Vid utgangen av 2021 hade Handelsbanken Liv
105 anstéllda (147), varav 92 procent var
anstallda i Sverige. Férandring i personalstyrka
fran féregaende ar forklaras av omorganisatio-
ner inom koncernen dér kontorsstdd och delar
av IT flyttats till Handelsbanken AB. Principer
och processer for ersattningar till ledande
befattningshavare och ledning redovisas i not
17 Personalkostnader. Ansvarig for internrevi-
sionsfunktionen ar vid utgangen av aret tillika-
anstalld i Handelsbanken och Handelsbanken
Liv och ingér i antalet anstéllda.

UTVECKLING OCH KARRIAR
Handelsbanken har en langsiktig syn pa relatio-
ner till sval kunder som medarbetare och ser
varje rekrytering som betydelsefull och langva-
rig. For att attrahera och behalla medarbetare
har Handelsbanken Liv skapat férutsattningar
for medarbetarna att kunna utvecklas i arbetet.
Det finns majligheter att gora karriar inom
Handelsbanken Liv bade som chef for de som
ar intresserade av ledarskap men ocksa som
specialist inom flera olika omraden.

Kompetens i Handelsbanken Liv innebér att
var och en ska inh&mta, anvanda, utveckla och
utbyta kunskaper, fardigheter och erfarenheter.
Varje medarbetare har ett ansvar att utveckla den
egna kompetensen. Viktiga fardigheter ar att
kunna tanka nytt och att kunna féréndra sina
tankemodeller och sitt satt att agera. Alla medar-
betare &r delaktiga nér den egna enhetens verk-
samhetsplan tas fram. Med utgangspunkt i verk-
samhetsplanen har medarbetaren och ndrmaste
chef ett utvecklingssamtal, inklusive kompetens-
kartlaggning, minst en gang per ér. | samtalet dis-
kuteras hur medarbetaren kan bidra till att verk-
samhetens mal uppnés och vilka forutsattningar
som behdvs for att medarbetaren ska kunna 16sa
uppgifterna. Samtalet inkluderar &ven medarbe-
tarens framtida utveckling och karriér. Utveck-
lingssamtalet resulterar i en individuell handlings-
plan som kontinuerligt félis upp.

JAMSTALLDHET OCH MANGFALD
Handelsbanken Liv utgar fran Handelsbankens
arbete med jamstalldhet och mangfald som
bygger pa tilltro och respekt for individen — bade
medarbetare och kund. Att arbeta med jam-
stélldhet, méngfald och inkluderande kultur ska
vara en integrerad del av det dagliga arbetet.
Méngfald &r en viktig faktor for att skapa Ion-
samhet och for att vara en attraktiv arbetsgivare.
Vi strévar efter att uppnéa och bibehélla en jamn
konsférdelning i olika roller och delar av banken.
Som exempel pa aktiviteter finns en obligatorisk
chefsutbildning i jamstalldhet, mangfald och
ledarskap. Vidare har féraldralediga samma ratt
till Ibneutveckling som Gvriga anstéallda.

ARBETSMILJO OCH HALSA
Handelsbanken Liv folier Handelsbankens
arbetsmiljopolicy och arbetar systematiskt med
arbetsmiljon. Ambitionen med en god arbets-
miljo ar bland annat att medarbetarna ska ges
stora majligheter att paverka sina arbetsuppgifter.
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Det 6vergripande mélet &r att ha en arbetsmiljo
dar medarbetarna mar bra, utvecklas och fung-
erar optimalt. Friskvardsverksamheten ar en vik-
tig del i arbetet for att n& arbetsmiljomalet, och
syftet ar att aktivera medarbetarna. Handels-
banken Liv subventionerar alla aktiviteter som ar
godkénda av Skatteverket och har under 2021
erbjudit ett friskvardsbidrag om 4 000 kronor
per medarbetare och &r.

ETIK

Handelsbanken Liv har en policy om etik som
faststallts av bolagets styrelse. Policyn anger att
verksamheten ska préglas av hog etisk stan-
dard. Medarbetare ska upptrada sa att fortroen-
det for bolagen upprétthalls. Alla anstéllda ska
arligen exempelvis genomfora e-utbildning i etik
och atgarder mot penningtvatt. Det aligger alla
anstallda att ansvara for sitt handlande, saval
professionellt som i sociala och etiska fragor.

DIREKT MILJO- OCH KLIMATPAVERKAN
Handelsbanken Liv folier de av Handelsbanken
fattade besluten avseende miljidarbete. | enlighet
med Parisavtalet ska utslappen kopplade till var
egen verksamhet minska 6ver tid. Inom Handels-
banken Liv pagar ett systematiskt milidarbete for
att kontinuerligt minska miljdpaverkan fran verk-
samheten. Under aret har nyckeltal och uppfolj-
ning utvecklats. Ett arbete som fortsétter under
nasta ar. Handelsbanken Livs mal ar att minimera
sin direkta miljdpaverkan genom kontinuerlig
utveckling av milidarbetet. Det forsoker vi astad-
komma bland annat genom hog resurseffektivi-
tet, atervinning och genom beaktande av miljo-
paverkan vid inkdp och resande. Ett exempel &r
att tjanstebilar ska utgtras av el- eller laddhybri-
der om inte sarskilda skél foreligger for annat val.

Energi och koldioxid

Handelsbanken Livs direkta miljdpaverkan kom-

mer framforallt fran energiforbrukning, tjanste-

resor och transporter samt resursanvandning
som till exempel pappersférbrukning. Bolaget
arbetar med att minimera de koldioxidutslapp
som verksamheten genererar. Det genomférs
kontinuerligt forandringar som tillsammans
resulterar i minskad miljé- och klimatpéverkan.

Exempel pa atgéarder som genomforts under

aret:

e Covid-19 har paverkat pa flera séatt, bland
annat har tjansteresor och pappersférbruk-
ning minskat.

¢ Antalet videokonferenser har tkat.

* Avdelningar anvander en miljdchecklista med
konkreta atgarder for att minska sin miljo-
paverkan.

o Okad digital hantering av delar av administra-
tionen kring flytt av férsakringskapital har
bidragit till lagre pappersforbrukning.

e Samkuvertering av forséandelser sker fortlo-
pande, vilket medfor farre utskick, mindre pap-
persférbrukning och lagre koldioxidutslapp.

Klimatkompensation
Handelsbanken Liv arbetar kontinuerligt med att
minimera de utslapp som verksamheten gene-



rerar. Dartill klimatkompenseras Handelsbanken
Livs koldioxidutslapp som del i Handelsbankens
klimatkompensation av redovisade koldioxid-
utslapp som verksamheten genererar. Klimat-
kompensationen sker genom sé& kallade CDM-
projekt (Clean Development Mechanism), som
ar FN-registrerade projekt med verifierad klimat-
nytta. Projekten ar certifierade enligt Gold-
Standard som sakerstéller att projekten bidrar
till langsiktigt hallbar utveckling.

HALLBARHET OCH ANSVARSFULLA
INVESTERINGAR

Handelsbanken Liv ingar i Handelsbanken-
koncernen och omfattas av kravet pa halloar-
hetsrapportering i &rsredovisningslagen.
Svenska Handelsbanken AB (publ), organisa-
tionsnummer 502007-7862, med séte i Stock-
holm, har i &rsredovisningen for 2021 upprattat
en lagstadgad hallbarhetsrapport som uppfyller
kraven i arsredovisningslagen. Rapporteringen
omfattar hela koncernen.

ORGANISATION OCH STYRNING

Arbetet med hallbarhet inom Handelsbanken Liv
ar integrerat i bolagets processer och styrmo-
dell. Vid produktstyrning och uppféljning (Pro-
duct Oversight Governance, POG) ska hallbar-
het beaktas saval vid produktutveckling som
vid arlig utvardering av forsakringsprodukternas
malgrupp, dess hallbarhetspreferenser och pro-
duktegenskaper. Arbetet bedrivs inom ramen
for Handelsbanken Livs produktkommitté som
sammantrader minst kvartalsvis. | kommittén
ingar ledande befattningshavare som lamnar
rekommendation infér beslut till vd. Produkt-
kommittén har tva utskott, en fondurvalskom-
mitté som hanterar val och utvardering av fon-
der och fondbolag som ar valbara inom fond-
forsakring, och en investeringskommitté som
arbetar med investeringar inom ramen for tradi-
tionella forsakringar. Respektive kommitté styrs
av en riktlinje som anger inriktningen pa arbetet
och definierar process for och integrering av
héllbarhetsrisker i investeringsbeslut.

Inom Handelsbanken Liv finns &ven ett sam-
ordnande klimatteam, som tvargaende arbetar
med miljo- och klimatfrégor. Under 2021 har
klimatteamet genomgatt utbildning kring intern-
prisséattning av koldioxid, med avsikt att utveckla
styrmodeller for att ta hansyn till prismekanismer
for omstaliningsarbete av verksamhetens
direkta eller indirekta klimatpéverkan.

Handelsbanken Liv har en policy for hallbarhet
som anger riktningen for hallbarhetsarbetet och
en policy fér ansvarsfulla investeringar som byg-
ger pa FN:s Global Compact och FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI). Hallbarhet
inom forsakringsverksamheten handlar till exem-
pel om att erbjuda héallbara forsakringsprodukter
inom sparande, pension och trygghet, samt att
ta ansvar for att det urval av investeringar som vi
erbjuder vara kunder integrerar halloarhet.

HALLBARHETSMAL
Handelsbanken Liv har antagit nya halloarhets-
mal for forsakringsverksamheten. Den nya

hallbarhetsambitionen innehaller bade milj-
maéssiga, sociala och affarsetiska mal som alla
syftar till att bidra till hallbar utveckling och en
rikare framtid, for saval kommande generationer
som for var planet.

Investeringar for en klimatneutral framtid

Det 6vergripande klimatmalet &r att n& nettonoll-

utslapp av véxthusgaser fran investeringsport-

folien sé snart det & maojligt och senast 2040.

Delmal som ska uppfyllas senast 2025 ar:

¢ Minska klimatavtrycket fran den egna verk-
samheten med 25 procent.

o Oka utbudet av fonder med klimat- och miljé-
|6sningar med 15 procent.

e Enbart erbjuda fonder som véljer bort fossila
branslen.

Jamstalld pension

Inom det sociala hallbarhetsomradet ar arbetet

med jamstallda pensioner i fokus. Var malsattning

ar att skapa langsiktig ekonomisk trygghet for alla
vara kunder, och sérskilt bidra till minskade
inkomstgap mellan man och kvinnor vid pension.

Delmal for att uppné dkad ekonomisk sjélvstan-

dighet genom jamstalld pension till 2025 &r:

e Minska pensionsgapet mellan man och kvin-
nor genom afférsutveckling och utbildning
om jamstalld pension.

* Minska ekonomisk ojamlikhet genom 6kad
tillganglighet av finansiella tjanster.

o Oka verksamhetens kunskap om jamstalld-
het pa bolags- och enhetsniva.

Delmalen ligger ocksa i linje med Handels-
bankens mal om radgivning — att senast 2023,
genom affarsutveckling och utbildning, pa ett
matbart satt, ha skapat forutsattningar for ett
jamstallt sparande och darmed ett minskat
formadgenhetsgap mellan méan och kvinnor.

Hallbara inkop och fondleverantorer
Livbolagets hallbarhetsmal avseende affars-
etiska principer syftar till att utvardera och stalla
krav pa att hallbarhetsfaktorer tillgodoses fran
leverantorer och partner. Det ska sékerstélla att
saval inkop som kapitalférvaltning sker pa ett
hallbart satt. Sa snart det &r magjligt, och senast
2025, ska vi sékerstalla att de fondleverantérer
vars fonder vi erbjuder i véra forsékringar aktivt
arbetar for att uppna Parisavtalets klimatmal
och bidrar till investeringar som framjar Agenda
2030. Delmal inom detta omrade som ska upp-
nas fore 2025 &r:
e \erksamhetens inkdp och utlagda verksam-
het &r hallbara.
e Endast erbjuda fonder fran leverantérer med
atagande till Parisavtalet.
¢ Endast erbjuda fonder fran leveranttrer som
aktivt bidrar till Agenda 2030.

Ett ansvarsfullt utbud

Utvecklingen av fondutbudet for att méta strik-
tare héllbarhetskrav fortsatte under 2021, da
forsakringsbolaget antog nya héllbarhetskrite-
rier med utdkade exkluderingskriterier vid val
och utvardering av fonder och fondbolag. Ande-

FORVALTNINGSBERATTELSE

len fonder som valjer bort fossila branslen upp-
gick vid arets slut till 100 procent (91), vilket
innebar att hela fondutbudet nu valjer bort olja,
gas och kol. Undantag kan goras fér omstall-
ningsbolag vars verksamhet till mindre del har-
ror fran fossil energiutvinning under forutsattning
att bolaget har dokumenterade planer for
omstéalining i linje med Parisavtalet. Pa sa vis
kan kunder med fondférsékring i Handels-
banken Liv aktivt vara med och styra finansiella
floden till omstéliningsbolag. Fonder som inte
lever upp till Handelsbanken Livs héllbarhets-
kriterier véljs bort och nya fonder med tydlig hall-
barhetsinriktning véljs in, vilket leder till ett 6kat
hallbarhetsfokus i vart erbjudande.

Under &ret har till exempel fler alternativa fon-
der som investerar i hallbar utveckling tillkommit
i utbudet. Andelen grona obligationer i de tradi-
tionellt forvaltade férsékringarna uppgick vid
arets slut till cirka 1,3 miljarder kronor (1,1).
Saval aktiefonder som rantefonder i portfolien
bestéar av innehav som valjer bort kontroversiella
branscher, exempelvis fossila branslen. Av
aktiefonder i den traditionella portfolien bestar
60 procent av fonder som framjar hallbarhet
(artikel 8) och 40 procent av fonder som har hall-
bara investeringar eller minskning av koldioxid-
utslapp som mél (artikel 9).

Process for fondutvardering

Varje fondbolag utvérderas genom en kvalitativ
analys som bland annat omfattar organisation,
foérvaltningsteam och investeringsmetodik. En
forutsattning for att ett fondbolag och en fond
ska kvalificeras ar dessutom att de méter ett
antal kvantitativa finansiella kriterier samt hall-
barhetskriterier.

Grundlaggande hallbarhetskriterier
Handelsbanken Liv véljer in fondbolag som
integrerar hallbarhet i sin forvaltning enligt nedan-
stéende kriterier:

e Stodjer FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar (PRI). Det innebar att de ska beakta
miljidmassiga, sociala och &garstyrnings-
aspekter i investeringsanalyser och besluts-
processer, vara aktiva dgare och inkludera
héllbarhetsfaktorer i &garpolicy och proces-
ser, samt rapportera om hur arbetet bedrivs
och utvecklas.

e Stodjer FN:s Global Compact. Det innebar att
de ska implementera Global Compacts tio
principer om manskliga rattigheter, arbetsuvill-
kor, miljé och antikorruption i sin verksamhet,
samt stélla motsvarande krav pé de foretag
som de investerar i.

e Stravar efter att investera i foretag och projekt
som stodjer Globala méalen.

e Har antagit policyer och/eller principer for ett
systematiskt halloarhetsarbete.

o Integrerar halloarhetsrisker i investerings-
processen och beaktar investeringsbeslutets
huvudsakliga negativa konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer.

e Vdljer bort investeringar i bolag med kontro-
versiella verksamheter, sésom alkohol, tobak,
cannabis, kommersiell spelverksamhet,
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vapen och krigsmateriel samt pornografi.
Valjer aven bort forbjudna vapen, karnvapen
samt internationella normbrytare.

Striktare kriterier for miljé och klimat

Under 2021 har implementeringen av de strik-

tare fondurvalskriterierna fér fossila branslen

slutforts, fore faststallt maldatum senast 2025.

Syftet &r att sékerstélla att det forvaltade kapita-

let riktas mot investeringar som bidrar till ett

koldioxidneutralt samhalle. Utéver de grundlag-

gande héllbarhetskriterierna tillkommer sar-

skilda kriterier som ska uppfyllas for fonder och

fondbolag avseende miljé och klimat, som i lik-

het med Handelsbanken Liv

e tar hansyn till miljé- och klimatférandringar
i sin verksamhet och aktivt arbetar med en
omstalining i linje med Parisavtalets klimat-
mal, om mojligt med vetenskapligt forank-
rade klimatmal

e systematiskt arbetar med att reducera sin
negativa paverkan pa miljon samt bidrar till en
transparent rapportering. Det innebér att till-
gangsportfoliens koldioxidavtryck ska kunna
redovisas

e valjer bort investeringar i bolag med bety-
dande verksamhet inom produktion och/eller
distribution kopplat till utvinning av fossila
branslen eller fossil kraftgenerering (olja, kol,
gas). Principen att valja bort fossila branslen
kan undantas for bolag som ar involverade i
kraftgenerering och staller om sin verksamhet
fran fossil energiproduktion till fornybar. Rikt-
linjerna har under aret fortydligats ytterligare
med nolltolerans fér investeringar i bolag med
verksamhet hanforlig till arktisk oljeborrning,
brytning av oljiesand och kolbrytning som ofta
har en storre negativ paverkan pa miljé och
biologisk mangfald.

Andel fonder som valjer bort fossila branslen
inom fondférsakring Sverige
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Klimatrelaterade finansiella upplysningar
Handelsbanken Liv publicerade under 2021

for tredje aret en klimatrapport i enlighet med
TCFD:s rekommendationer. Rapporten som
publicerades 2021 redovisar utvecklingen under
féregaende ér, under vilket klimatavtrycket,

matt som koldioxidintensitet viktat medeltal
(CO,e/mSEK), minskade med 18 procent.
Exponeringen mot klimatrelevanta sektorer
minskade ocksa enligt rapporten fran 5,8 till 4,1
procent i aktieportfolien. Under 2021 fortsatte
minskningen, och presenteras i detalj i kom-

mande TCFD-rapport. Sedan Handelsbanken
Liv publicerade sin forsta TCFD-rapport ar 2018
har koldioxidintensiteten minskat med &ver 35
procent. Nar FN:s klimatpanel IPCC under aret
publicerade sin senaste klimatrapport slog veten-
skapen fast ett otvetydigt samband mellan man-
niskans utslapp av vaxthusgaser och 6kningen
av den globala medeltemperaturen. Rapporten
slar ocksé fast att laget &r mycket allvarligt och
att vi kommer uppleva stora klimatférandringar,
samt att vimed nuvarande trend riskerar att
missa Parisavtalets 1,5-gradersmal redan inom
10-20 &r. Om Parisavtalets mél ska uppnas méaste
kapital omdirigeras till investeringar som stédjer
en hallbar utveckling. Som en betydande leve-
rantor av finansiella tjianster har Handelsbanken
Liv enroll att spela i férverkligandet av Parisavta-
let och i omstalliningen till en halloar ekonomi.
Syftet med klimatrapporten ér att informera
intressenter om arbetet relaterat till klimatférand-
ringar, var exponering mot klimatrelaterade risker
och méjligheter samt vart fortsatta arbete framét.
Rapporten beskriver det pagéende arbetet att
strukturerat integrera hallbarhet och klimat-
aspekter i styrning, strategi, riskhantering och
i matetalen inom forsékringsverksamhetens
investeringsportfolier. Handelsbanken Liv vill vara
en del av 16sningen och samarbetar i bransch-
gemensamma initiativ for att identifiera metoder
och verktyg som bidrar till att stélla om investe-
ringarna i linje med Parisavtalets klimatmal.

Hallbarhetsrelaterade regelverk
Handelsbanken Liv férbereder sig infor tilkom-
mande regelverk, och att implementera den
andra nivan av SFDR (Sustainable Finance Dis-
closure Regulation) samt EU-taxonomin. Under
aret har paverkan pa verksamheten analyserats
och arbetet pagar for att i policyer, produktinfor-
mation, webb och rapportering méta transpa-
renskraven. Aven nya hallbarhetskriterier for
fondurvalet har antagits for att sékerstélla att
hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for
héllbar utveckling integreras i investeringspro-
cesserna for férsakringserbjudandet.

URVAL AV HALLBARHETSRELATERADE
HANDELSER 2021

Svanenmérkt tjanstepension

Handelsbanken Liv ar forst i Sverige med licens
fér en Svanenmarkt entréldsning for tjianstepen-
sion. I november 2021 mottog Handelsbanken
Liv licensbevis fran Miljmérkning Sverige. Datum
for lansering ar annu ej beslutad, men licensen ar
ett viktigt steg i utvecklingsprocessen.

En entréldsning ar en forvald investeringslos-
ning fér de kunder som inte sjélv vill valja fonder
inom sin tjanstepension. Gor kunden inget aktivt
val placeras kundens premier eller inflyttat kapi-
tali en entreldsning dar forsakringsbolaget véljer
ut fonderna at kunden. Entrélésningen ger nor-
malt &ven den forsékrade en nedtrappning i risk
vid stigande alder, dar andelen aktiefonder
minskar narmare pensionsaldern.

Svanenmarkningen omfattar férvaltningen av
férsakringspremierna. Aktiedelen placeras i Sva-
nenmérkta fonder och réntedelen i en langrante-
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fond som aven den uppfyller alla halloarhetskrav.
Fonder och investeringslésningar med Svanen-
markning maste avsta fran vissa branscher och
foretag som éar sarskilt problematiska, gbra en
ordentlig héllbarhetsanalys samt bedriva ett aktivt
paverkansarbete for att bidra till en positiv utveck-
ling av hallbarhetsarbetet i bolagen som fonden
investerar i. LAs mer pa svanen.se/spararen.

Annas Jamstalldhetspris
Under 2021 lanserade Handelsbanken Liv initiati-
vet Jamstalld pension, som syftar till att minska
inkomstgapet mellan mén och kvinnor vid pensio-
nering. En ny webbplats har lanserats med check-
listor, filmer och guider fér kunder och en e-utbild-
ning for Handelsbankens radgivare har tagits fram.
For arbetet med initiativet mottog Handels-
banken Liv Annas Jamstalldhetspris 2021 fran
Centrala mangfalds- och jamstalldnetskommit-
tén hos Finansférbundet och BAO. Priset delas
ut arligen for viktiga insatser inom jamstalldhet
och méngfald i finansbranschen.

Kundndjdhet

Handelsbanken Liv har under méanga ar haft
nojda kunder, bade bland privatpersoner och
foretag. Enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI)
kundundersékning 2021 rankar foretagskunder
Handelsbanken Liv hogt utifran pastaendet att
méana om sina kunder. Handelsbanken Liv ran-
kas ocksa hogt inom omréadet Image, nar kun-
derna uppger hur enkelt det &r att vara kund, att
férsakringsbolaget tar samhallsansvar och ar
palitligt. Handelsbanken Liv har ocksé enligt SKI
marknadens hdgsta forvantningar pa produkter
och tjanster fran sitt forsakringsbolag.

Kundernas vardering av hallbarhetsfragor
for pensionssparande i Handelsbanken Liv
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| kundnajdhetsunderstkningen SKI 2021 stélldes fragan
om hur viktiga foljande hallbarhetsfragor &r for kundernai
deras pensionssparande, pé en skala mellan O till 100.
Aven under 2020 rankade Handelsbanken Livs kunder
arbetet med milj¢ och klimat som viktigast.

Hoga hallbarhetsbetyg

I undersékningen Ansvarsfullt Agande 2020/21
frdn Max Matthiessen, rankas Handelsbanken
Livhdgst av de stora bankerna inom fondfor-
sakring. Handelsbanken Liv férbattrade som
enda bolag sitt hallbarhetsbetyg ocksa fran
Soderberg & Partners i undersokningen Hall-
bara fondférsakringar 2021, med gront betyg
avseende fondforsakring. De omréaden som
betygsétts ar fondurvalsprocess, fondutbud
och information samt guidning p& webben.



Anslutning till Tobacco Free Portfolios
Handelsbanken Liv beslutade under aret att
ansluta sig till FN-initiativet Tobacco Free Portfo-
lios som samlar 171 kapitalférvaltare och fond-
bolag globalt, med &ver 100 000 miljarder
svenska kronor i forvaltat kapital. Tobaksindu-
strin motverkar samtliga av de Globala mélen for
hallbar utveckling, och framstéalining av tobak &r
nara sammankopplat till negativ miljiopaverkan
som avskogning, anvandning av bekampnings-
medel och gifter, brott mot méanskliga rattighe-
ter, halsoproblem och barnarbete. Handels-
banken Liv har darmed utodkat exkluderingskri-
terierna for bolagets fondurvalskommitté i linje
med initiativets vision om en varld fri fran tobak.

Okad digitalisering for att minska
pappersutskick

Handelsbanken Liv har under aret arbetat for att
fortsatta digitaliseringsresan sa att det blir enk-
lare att vara kund. Att minska mangden fysiska
utskick och anvandningen av pappersblanketter
fortsatter. Under 2021 har funktionalitet att digi-
talt hantera foretagets tjanstepension utdkats.
Ett initiativ avser hantering av I6nedndringar
inom tjanstepensionsplaner, dar digitaliseringen
medfdrt en reduktion av CO,e med 1,2 ton
genom lagre pappersférbrukning.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsens arbete

Styrelsen i Handelsbanken Liv har sammantratt
vid sju ordinarie méten och fem extra. Styrelsen
diskuterar regelbundet det ekonomiska laget i
bolaget och bolagets affars- och riskstrategi pa
kort och I&ng sikt. Styrelsen har under aret tagit
del av kvartalsvisa rapporter fran ansvarig for
riskhanterings-, compliance- och aktuariefunk-
tionerna samt hel- och halvarsvisa rapporter
fran internrevisionsfunktionen.

Styrelsen har tva beredande utskott: ett
ersattningsutskott och ett risk-, revisions- och
complianceutskott (RRC-utskottet).

Erséttningsutskottet bestar av tva styrelsele-
daméter, varav en ar ordférande. Utskottet ar
ansvarigt for att bista styrelsen vid Gversyn,
utformning, genomférande och tilldmpning av
bolagets ersattningspolicy och ersattningssys-
tem. Erséattningsutskottet bereder beslut om
ersattningar som faststélls av styrelsen samt
genomfor arligen en beddémning av erséttnings-
policyn och ersattningssystemet.

RRC-utskottet bestér av tva styrelseleda-
moter, varav en &r ordférande. RRC-utskottet &r
ansvarigt for att bereda &renden och ge rad till
styrelsen. Utskottet ska genom sitt arbete ochi
dialog med revisorerna, bolagsledningen och de
centrala funktionerna, sékerstalla att styrelsen
kan fullgdra sina uppgifter géllande sitt dverva-
kande och uppfdljande ansvar for bland annat
foretagsstyrningen. Utskottet dvervakar den
finansiella rapporteringen och effektiviteten i
gruppens interna kontroll och riskhantering.

Ledning
Ledningsgruppen bestar av verkstéllande direk-
t6r och vice verkstallande direktdr samt chefer

for olika avdelningar inom Handelsbanken Liv.
Uppgifter om ledningen framgar av sidan 39.

Revisorer

Ernst & Young AB ér valt revisionsbolag med
auktoriserad revisor Jesper Nilsson som ansva-
rig revisor fér Handelsbanken Liv.

Erséttningar

Handelsbanken Liv foljer den av styrelsen fast-
stallda ersattningspolicyn, vilken beskrivs under
not 17 Personalkostnader.

Intern kontroll

Inom ramen for bolagets syfte och strategi inom
Handelsbanken har styrelsen formulerat mal for
verksamhetens olika delar, vilka utgdr grunden
for internkontrollsystemet. | bolaget genomférs
foljande huvudsakliga procedurer inom intern-
kontrollsystemet: riskbedémning, kontrolimiljo,
kontrollaktiviteter, information och kommunika-
tion samt uppfolining.

Den interna kontrollen i bolaget syftar till att
proaktivt sakerstélla en &ndamalsenlig organisa-
tion, tillférlitlig finansiell rapportering, effektiv drift
och férvaltning av informationssystem samt
goda mojligheter att identifiera, méata, dvervaka
och hantera bolagens risker. Den interna kon-
trollen syftar aven till att skapa fullgoda méjlighe-
ter for bolaget att utéva sin verksamhet i enlig-
het med géllande lagstiftning och internt beslu-
tade regelverk.

Ansvaret for den interna kontrollen och efter-
levnaden ar en integrerad del av verksamheten
pa alla nivéer i bolaget. Ansvaret innebar att det
ska finnas &ndamalsenliga instruktioner, rutiner
och processer for verksamheten och att efter-
levnaden av dessa ska foljas upp regelbundet.

Risker och riskhantering

Handelsbanken Liv har Iag risktolerans och en
restriktiv syn pé risk, vilket innebar att bolaget
undviker att gora affarer med hég risk och
|6pande stravar efter att minska bolagets risk-
niva. Bolaget har god kontroll dver de risker som
ar férknippade med verksamheten och forebyg-
ger ovantade eller odnskade resultateffekter
samt verkar for |ag resultatvariation.

I bolagets riskpolicy har styrelsen klassificerat
riskerna i Handelsbanken Livs verksamhet inom
tre huvudomraden:

e finansiella risker
o forsékringsrisker
e operativa risker.

Handelsbanken Liv arbetar kontinuerligt med att
mata, félja upp och avgransa dessa risker. En
genomgang av risker och deras innebord for verk-
samheten finns i not 2 Risker och riskhantering.

Riskhanteringsfunktionen
Riskhanteringsfunktionen har det dvergripande
ansvaret for att identifiera och hantera risker
som kan paverka eller forhindra Handelsbanken
Livs maluppfyllelse. Funktionen ska &ven bidra
till en hog riskmedvetenhet och att sékerstalla
att beslutad riskaptit, risknivaer och limiter foljs.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for den sam-
lade interna rapporteringen av Handelsbanken
Livs alla vasentliga risker pa aggregerad niva.
Riskhanteringsfunktionens uppgift &r att identi-
fiera, mata och dvervaka risker, informera
verkstéllande direktéren, foretagsledningen och
styrelsen om dessa risker samt presentera ana-
lyser av hur riskerna utvecklas. Hanteringen av
den enskilda risken ansvarar verksamheten for.
Ansvarig for riskhanteringsfunktionen rappor-
terar direkt till verkstéllande direktdren och till
styrelsen.

Compliancefunktionen
Compliancefunktionen identifierar och bedémer
compliancerisker samt informerar om effekter
av nya regelverk och de risker och konsekven-
ser som kan uppsta till folid av bristande regel-
efterlevnad. Styrelsen beslutar om en policy for
compliancefunktionen. | denna anges funktio-
nens dvergripande ansvarsomraden, befogen-
heter och rapporteringsskyldigheter.

Compliancefunktionen genomfér regel-
bundna granskningar och ¢vervakningsaktivite-
ter. Compliancefunktionen har ett riskbaserat
arbetssétt och uppdaterar varje ar sitt arbets-
program i en arsplan. Ansvarig for compliance-
funktionen rapporterar regelbundet till verkstal-
lande direkttren och styrelsen i fragor om regel-
efterlevnad.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen ar en central funktion som ar
oberoende i forhallande till den operativa verk-
samhet som kontrolleras. Funktionen ansvarar
bland annat fér att bedéma om de forsékrings-
tekniska avsattningarna (FTA) och dartill kopp-
lade solvenskapitalkravsberdkningarna ar till-
rackliga. Aktuariefunktionen rapporterar direkt
till verkstéllande direktdren och styrelsen.

Internrevisionsfunktionen
Internrevisionsfunktionen utfér sjalvstandig och
oberoende granskning av Handelsbanken Livs
verksamhet, redovisning och féretagsstyrnings-
system utifran uppstallda krav i interna och
externa regelverk. En central uppgift for intern-
revisionsfunktionen ar att bedéma och verifiera
processer for riskhantering, intern styrning och
kontroll.

Arligen planerade revisionsataganden doku-
menteras i en revisionsplan som faststélls av
bolagets styrelse. Vid revision lamnas en skriftlig
rapport till granskade enheter och avdelningar.
Internrevisionsfunktionen sammanstaller en
halvars- respektive arsrapport for hela bolaget
som lamnas till bolagets styrelse.

Ansvarig for internrevisionsfunktionen i
Handelsbanken Liv &r direkt understalld bola-
gets styrelse. Handelsbanken Liv har genom
avtal gett i uppdrag at Handelsbankens centrala
revisionsavdelning att genomf6ra internrevi-
sionstjanster, vilket sker under ledning av ansva-
rig for funktionen i bolaget.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

5-arsoversikt

mkr 2021 2020 2019 2018 2017

Resultat enligt alternativ resultatrakning

Administrationsresultat 1145 914 879 846 813
Riskresultat 187 195 145 107 142
Finansiellt resultat -51 -120 -58 -211 -129
Ovrigt resultat 14 17 -14 -6 -6
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 1295 972 952 736 820

Resultat enligt legal resultatrakning

Premieinkomst 588 582 590 530 537
Kapitalavkastning netto i forsékringsrorelsen 1381 884 1211 945 1021
Forsakringsersattningar -349 -365 -365 -357 -351
Driftskostnader -527 -440 -427 -400 -366
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 1281 990 966 741 826
Arets resultat 1275 957 939 730 797

Ekonomisk stéllning

Aktier och andelar 3954 3983 4011 3845 4082
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5623 5872 6270 6223 6602
Derivat = - - 1 1
Ovriga placeringstillgéngar = - - - 70
Summa placeringstillgangar 9577 9855 10281 10069 10755
Placeringar for vilka forsakringstagaren bar risk 233755 181 556 158 801 122797 122327
Fondforsakringsataganden 184 151 144 827 128368 97 896 98615
Villkorad aterbaring avseende depéafdrsékring 49 604 36729 30433 24901 23712
Livférsakringsavséattningar och villkorad aterbaring 6837 7103 7474 7743 8148
Eget kapital 9521 8238 7294 7121 6388
Avséttningar for skatter - - - - -
Evigt forlagslan 1129 1129 1129 1129 1129
Summa konsolideringskapital 10650 9367 8423 8250 7517
Kapitalbas' 25307 19546 14678 9195 8961
Solvenskapitalkrav 13936 11016 10337 4009 4543
Minimikapitalkrav 3484 2754 2584 1486 1473
Solvenskvot 1,82 1,77 1,42 2,29 1,97
Nyckeltal

Foérvaltningskostnadsprocent, % 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3
Totalavkastning, sparforsakringar med 3 procents arlig garanti,

genomsnitt for kategorin 2,5 1,5 2,4 -0,1 1,1
Totalavkastning, sparférsakringar med 3 procents slutgaranti,

genomsnitt for kategorin 6,8 2,8 57 -0,6 1,6
Totalavkastning, sparférsékringar med 5 procents arlig garanti,

genomsnitt for kategorin 3,1 1,7 3,0 -0,1 1,3
Inbetalda premier

Garanterad ranta 12 14 16 19 18
Riskforsakring 588 582 590 530 537
Livférvaltning 9 9 10 11 13
Fondforsakring 13840 11270 11515 9223 8181
Depaforsakring 12167 7236 6085 6629 5035
Totalt 26616 19111 18216 16412 13784
Forvaltat kapital

Garanterad ranta 6210 6497 6820 7109 7472
Livforvaltning 414 366 404 392 450
Fondférsakring 184 151 144 827 128368 97 896 98615
Depéftrsakring 49 604 36729 30433 24901 23712
Totalt 240378 188419 166 025 130298 130 249

"Kapitalbasen bestar enbart av primarkapital.

Konsolideringsgrad anges inte da det inte &r ett relevant matt for vinstutdelande livforsakringsbolag. Direktavkastning anges inte d& méttet inte ger en
rattvisande bild av avkastningen. Istéllet anges totalavkastning som inkluderar bade direktavkastning och véardeférandringar.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Alternativ resultatrakning

Den traditionella resultatrdkningen i ett liviérsakringsbolag ar i regel svar att 6verblicka
och analysera. For att underlatta och dka forstaelsen for hur resultatet uppstatt och utvecklats
har Handelsbanken Liv tagit fram en alternativ resultatrakning.

mkr 2021 2020
Administrationsresultat 1 1145 914
Riskresultat 2 187 195
Finansiellt resultat 3 51 -120
Ovrigt resultat 4 14 17
Resultat fore skatt 1295 972
Brygga till legal resultatrékning 2021 2020
Resultat fore skatt 1295 972
Skatt -20 -15
Arets resultat 1275 957
1 Administrationsresultat 3 Finansiellt resultat

mkr 2021 2020 mkr 2021 2020
Avgiftsintékter 776 655 Kapitaltillskott -49 -118
Ovriga intakter 4 2 Ovrigt -2 2
Provisionsnetto 888 709 Summa -51 -120
Kostnader -523 -452

Summa 1145 914 Forsakringskapitalet forvaltas i flera separata delbestand med individuella

Administrationsresultatet ar skillnaden mellan de avgifter som tas ut pa
forsakringar och bolagets kostnader.

2 Riskresultat

placeringsstrategier dar avkastningen tilldelas forsékringstagarna i respek-
tive bestand. For bolagets del beraknas ockséa eventuell avkastningsdelning
separat for varje portfélj. Denna ingdr under posten Ovrigt.

4 Ovrigt resultat

mkr 2021 2020 mkr 2021 2020
Premieinkomst 630 602 Avkastning pa egna tillgangar och skulder 28 -1
Féréndring av oreglerade skador -16 9 Réntekostnader pa forlagslan -14 -16
Utbetalda forsakringserséattningar -428 -447 Summa 14 -17
Resultat av aterforsakring -16 -7
Ovrigt 17 38
Summa 187 195

Riskresultatet bestéar av skillnaden mellan de avgifter som bolaget tar ut
for att tAcka forsakringsrisker (dod, langt liv, sjuk- och olycksfall) och den
faktiska kostnaden for dessa.
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Resultatrakning

mkr 2021 2020

Teknisk redovisning av livférséakringsrorelse

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) Not 7 588 582
Kapitalavkastning, intakter Not 8 1493 966
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 9 86 41
Véardedkning pé placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bér placeringsrisk:

Tillgangar for villkorad aterbaring 7920 3815

Fondférsakringstillgangar 32794 11372
Ovriga tekniska intakter Not 10 96 77
Intakter fran investeringsavtal Not 11 690 570
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) Not 12 -349 -365
Férandring i andra forsakringstekniska avsattningar Not 13 -41 311 -15504
Driftskostnader Not 14, 15,16, 17 -627 -440
Kapitalavkastning, kostnader Not 18 -172 -120
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar Not 19 -26 -3
Kapitalavkastning éverford till finansrérelsen =1 -1
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1281 990

Icke-teknisk redovisning

Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1281 990
Kapitalavkastning, intékter Not 20 31

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 0 0
Kapitalavkastning 6verford fran livforsakringsrorelsen 1 1
Kapitalavkastning, kostnader Not 21 -18 -26
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar - -
Resultat fore skatt 1295 972
Skatt Not 35 -20 -15
Arets resultat 1275 957

Rapport over totalresultat

mkr 2021 2020

Arets resultat 1275 957

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat

Arets omrékningsdifferens 9 -12
Summa 6vrigt totalresultat 9 -12
Arets totalresultat 1284 945

Det férekommer inga poster som inte kan omklassificeras till periodens resultat.
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Resultatanalys

FINANSIELLA RAPPORTER

Direkt
férsakring
av utlandska
Direkt forsakring av svenska risker risker
Avgiftsbestamd Sjuk- och Premie-
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse Totalt traditionell Fond- Gruppliv- olycksfalls- befrielse-
mkr 2021 forsakring forsékring Depaférsakring forsakring forsakring forsakring
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 588 127 0 - 305 81 23 52
Kapitalavkastning, intékter 1493 210 908 375 - - - 0
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 86 86 - - - - - -
Véardedkning pa placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren béar placeringsrisk, depa 7920 - - 7920 - - - -
Vardetkning pé placeringstillgangar for vilka
livférsékringstagaren bér placeringsrisk 32794 - 32794 - - - - -
Ovriga tekniska intakter 96 28 63 4 - 1 0 0
Intakter fran investeringsavtal 690 35 559 96 - - - -
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -349 -55 1 - -236 -39 -1 -9
Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar -41 311 -339 -32 861 -8111 0 0 0 -
Driftskostnader -527 -36 -297 -80 -65 -22 -7 -20
Kapitalavkastning, kostnader -172 -6 - -166 - - - -
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -26 -26 - - - - - -
Kapitalavkastning éverford till finansrorelsen il -1 B - - - B -
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1281 23 1167 38 4 21 5 23
PREMIEINKOMST
Premieinkomst (fére avgiven aterférsakring) 622 129 0 - 305 105 31 52
Premier for avgiven aterforsakring -34 -2 - - 0 -24 -8 -
Summa premieinkomst
(efter avgiven aterforsakring) 588 127 0 - 305 81 23 52
FORSAKRINGSERSATTNINGAR
Utbetalda férsakringserséttningar
Fore avgiven aterforsakring -346 -59 1 - -232 -31 -11 -14
Aterforsakrares andel 4 0 - - 0 3 1 -
-342 -59 1 - -232 -28 -10 -14
Foérandringar i avsattning for
oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -16 4 - - -4 -18 -3 5
Aterforsakrares andel ) - - - 0 7 2 -
-7 4 - - -4 -1 -1 5
Summa forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) -349 -55 1 - -236 -39 -1 -9
Forsakringstekniska avsattningar 2021-12-31
Livférsakringsavséattningar 6274 6258 0 - 0 1 0 15
Avséttning for oreglerade skador 280 21 3 - 47 140 40 29
6554 6279 3 - 47 141 40 44
Forsakringstekniska avsattningar for vilka
forsakringstagaren bér risk 2021-12-31
Villkorad aterbaring 563 563 - - - - - -
Villkorad aterbéring avseende
depaforsakringsataganden 49 604 - - 49 604 - - - R
Fondférsakringsataganden 184 151 - 184 151 - - - - -
234 318 563 184151 49 604 - - - -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska
avsattningar
Oreglerade skador 20 - - - 0 15 5 -
20 - - - 0 15 5 -

Ingen mottagen aterforsakring finns.
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Balansrakning

mkr 2021 2020

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar Not 22 110 113

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag Not 23 3234 3234
Aktier och andelar Not 24 720 749
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not 25 5623 5872

9577 9855

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Villkorad aterbaring avseende depaférsakring Not 33 49 604 36729
Fondférsakringstillgangar Not 34 184 151 144 827
233755 181 556

Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avséattningar

Oreglerade skador 20 11

Fordringar

Skattefordran Not 35 - -

Ovriga fordringar Not 26 516 191
516 191

Andra tillgangar

Materiella tilgangar 0 0
Likvida medel Not 27 7907 6791
7907 6791

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna ranteintakter 0 5
Foérutbetalda anskaffningskostnader Not 28 263 255
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 139 17

402 377
Summa tillgangar 252 287 198 894
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning, forts.

mkr 2021 2020

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital Not 29 100 100
Fond for utvecklingsutgifter 110 113
Reservfond 20 20
Omréakningsreserv -3 -9
Balanserat resultat 8019 7057
Arets resultat 1275 957
Summa eget kapital 9521 8238

Efterstéllda skulder
Evigt forlagslan 1129 1129

Forsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven aterférsakring)

Livférsakringsavsattning Not 30 6274 6575
Avséttning for oreglerade skador Not 31 280 264
6 554 6839

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka férsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbéring Not 32 563 528
Villkorad aterbéaring avseende depaférsakringsataganden Not 33 49 604 36729
Fondférsékringsataganden Not 34 184 151 144 827

234318 182084

Avsattningar for andra risker och kostnader

Avséttningar for skatter Not 35 48 7

Depa fran aterférsakrare 80 56

Skulder

Skulder avseende aterforsakring 3 12

Ovriga skulder Not 36 394 323
397 335

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 37 240 206

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 252 287 198 894
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forandringar
1 eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings- Omraknings- Balanserade

mkr Aktiekapital Reservfond utgifter reserv vinstmedel Totalt
Ingaende eget kapital 2020 100 20 66 3 7105 7294
Avrets resultat 957 957
Fond for utvecklingsutgifter 47 47 -
Ovrigt totalresultat

Arets omrakningsdifferens -12 -12
Summa férandring fore transaktioner med agarna - - 47 -12 909 944
Lamnad utdelning - -
Summa transaktioner med &garna - - - - - -
Utgaende eget kapital 2020 100 20 113 -9 8014 8238
Ingaende eget kapital 2021 100 20 113 -9 8014 8238
Avrets resultat 1275 1275
Fond fér utvecklingsutgifter -3 3 -
Ovrigt totalresultat

Omklassificering inom Eget kapital -3 3 =
Arets omrakningsdifferens 9 9
Summa férandring fore transaktioner med dgarna - - -3 6 1281 1284
Lamnad utdelning - -
Summa transaktioner med &garna - - - - - -
Utgaende eget kapital 2021 100 20 110 -3 9294 9521

Omrakningsreserv utgors i sin helhet av effekter av &ndrade valutakurser till f6ljd av omrakning av utlandska verksamheters finansiella rapporter till
moderbolagets rapporteringsvaluta.
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Kassaflodesanalys

FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflédesanalysen redovisas enligt indirekt metod, vilket innebér att rérelseresultatet justeras for transaktioner

som inte medfdr in- eller utbetalningar under perioden.

mkr 2021 2020
LOPANDE VERKSAMHET
Resultat fore skatt 1295 972
Justering for ej kassaflédespaverkande poster i rorelseresultatet:
Av- och nedskrivningar 106 71
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -60 -38
Betalda inkomstskatter -15 -12
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder:
Placeringstillgangar, netto 338 464
Villkorad aterbaring 35 -97
Livférsakringsavsattningar -301 -274
Ovriga tillgangar -410 -53
Ovriga skulder 157 140
Kassafléde av I6pande verksamhet 1145 1173
INVESTERINGSVERKSAMHET
Investering i materiella anlaggningstillgangar o -
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -38 -61
Kassafléde av investeringsverksamhet -38 -61
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Lamnad utdelning - -
Kassafléde av finansieringsverksamhet - -
Periodens kassafl6de 1107 1112
Likvida medel vid periodens bérjan Not27 6791 5691
Kassaflode av [6pande verksamhet 1145 1178
Kassafléde av investeringsverksamhet -38 -61
Kassaflode av finansieringsverksamhet - -
Kursdifferens i likvida medel g -12
Likvida medel vid periodens slut 7907 6791
Upplysningar betalda rantor, erhallna rantor och utdelningar
Under perioden erhallna rantor 93 44
Under perioden erhélina utdelningar 335 142
Under perioden betalda rantor -17 -19
Summa 411 167

Utdver betalda inkomstskatter, -15 miljoner kronor (-12), har -366 miljoner kronor (-308) avseende avkastningsskatt betalats in och ut, se not 35 Skatter.

Saval rantebetalningar som utdelningar redovisas i den I6pande verksamheten.
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1. LAG- OCH FORESKRIFTSENLIGHET
Grunder for redovisningen

Handelsbanken Livs arsredovisning &r upprat-
tad i enlighet med lagen 1995:1560 om arsre-
dovisning i forsakringsforetag (ARFL) och
Finansinspektionens féreskrifter och allméanna
rad FFFS 2019:23 om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, inklusive &ndringsforeskrifter.

Handelsbanken Liv tilampar ocksa RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt uttalan-
den fran Radet for finansiell rapportering. | enlig-
het med Finansinspektionens allméanna rad till-
lampar bolaget sa kallad lagbegransad IFRS.
Det innebér att de internationella redovisnings-
standarder och tolkningar av dessa standarder
som har antagits av EU har tilldmpats i den
utstrackning som det & maojligt inom ramen for
nationella lagar och féreskrifter samt sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Angivna redovisningsprinciper ar konsekvent
tillampade fér samtliga perioder som presenteras
i de finansiella rapporterna, om inte annat anges.

Handelsbanken Liv ingér i Handelsbanken-
koncernen och omfattas av kravet pa hallbar-
hetsrapportering i &rsredovisningslagen.
Svenska Handelsbanken AB (publ), organisa-
tionsnummer 502007-7862, med séte i Stock-
holm, har i &rsredovisningen for 2021 upprattat
en lagstadgad hallbarhetsrapport som uppfyller

kraven i arsredovisningslagen. Rapporteringen
omfattar hela koncernen.

Avgivande och faststéllelse av
arsredovisningen

Arsredovisningen godkéndes for utfardande av
styrelsen den 23 mars 2022 och blir féremal for
faststallelse pa arsstamman den 24 mars 2022.

2. FORANDRADE
REDOVISNINGSPRINCIPER
Benchmarkreformen fas 2
Den 1 januari 2021 trédde &ndringar i IFRS 9
Finansiella instrument, IFRS 7 Finansiella instru-
ment: Upplysningar samt IFRS 16 Leasing med
avseende pa benchmarkreformen fas 2 i kraft.
Andringarna i IFRS 9 innebér att modifieringar
av finansiella tillgangar och finansiella skulder,
vilka genomférs som en direkt foljd av bench-
markreformen, redovisas som en andring i effek-
tivrantan. Modifieringsvinst eller -férlust redovi-
sas séledes gj. Darutover innebér &ndringarna i
IFRS 9 undantag fran vissa krav for sékringsre-
dovisning nar befintliga referensrantori
sakringsrelationer ersatts med alternativa refe-
rensrantor.

Andringarna i redovisningsregelverket har
inte fatt nagon vasentlig paverkan pa Handels-
banken Livs finansiella rapporter.

Ovriga férandringar

Ovriga andringar som bérjade gélla den 1 janu-
ari 2021 har inte haft nagon vasentlig paverkan
péa Handelsbanken Livs redovisning.

De redovisningsprinciper och berakningsme-
toder som tillampats av bolaget under raken-
skapséret dverensstammer i Gvrigt med de prin-
ciper som tillampades i arsredovisningen for
2020.

3. FORANDRINGAR | IFRS SOM ANNU
INTE TILLAMPATS

IFRS 17 Forsakringsavtal

IFRS 17 Forsakringsavtal som ersétter IFRS 4
Férsakringsavtal har publicerats av IASB och
antagits av EU. Standarden kommer att tillam-
pas fran och med rékenskapsaret 2023 for
noterade bolag och koncerner. Fér onoterade
bolag och férsékringskoncerner avser Finans-
inspektionen istéllet genom andringar i sin For-
fattningssamling tillskapa en redovisning som
speglar den redovisning som forsékringsforetag
tildmpar under nuvarande redovisningsprinci-
per. Handelsbanken Liv foljer Finansinspektio-
nens arbete och férvantar sig inga vasentliga
forandringar i och med kommande redovis-
ningsprincipsférandring.
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4. KONCERNUPPGIFTER
Handelsbanken Liv &r ett svenskregistrerat
livférsakringsbolag med séte i Stockholm.
Handelsbanken Liv ar ett helagt dotter-
foretag till Svenska Handelsbanken AB (publ),
502007-7862, med séte i Stockholm. Moder-
foretaget i den stdrsta koncernen dar Handels-
banken Liv &r dotterbolag och dar koncernredo-
visning uppréttas ar Svenska Handelsbanken
AB (publ). Handelsbanken Liv upprattar inte nagon
egen koncernredovisning i enlighet med ARFL7
kap. 2 § med hanvisning til ARL7 kap.2§.

5. TILLGANGAR OCH SKULDER |
UTLANDSK VALUTA

Den funktionella valutan &r svenska kronor och
de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges,
ar avrundade till narmaste miljontal. Tillgangar
och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs.

Omrakning av utlandska verksamheter till
féretagets rapporteringsvaluta

Samtliga utlandsverksamheter har en verksam-
het som gor att deras funktionella valuta kan
komma att avvika fran redovisningsvalutan for
moderbolaget. Loneutbetalningar och inkdp sker
normalt i lokal valuta. Vid omrakning av utland-
ska etableringars balans- och resultatrékningar
har dagskursmetoden anvants. Detta innebér att
tillgangar och skulder omréknas till balansda-
gens kurs. Eget kapital raknas om till kursen vid
investerings- respektive intjianandetidpunkten.
Resultatrakningen réknas om efter genomsnitts-
kursen under aret. Omrakningsdifferenser som
uppkommer redovisas som post i totalresultatet
och ingér i omrakningsreserven i eget kapital.

6. REDOVISNING AV TILLGANGAR OCH
SKULDER | BALANSRAKNINGEN
En tillgéng definieras som en resurs éver vilkken
kontroll finns till foljd av intréffade handelser som
kan forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Tillgangar redovisas i balansrakningen nér det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna
forknippade med tillgangen kommer att tillfalla
bolaget och nar tillgangens vérde eller anskaff-
ningskostnad kan matas tillforlitligt.
Anlaggningstillgangar eller en grupp av till-
gangar och dartill hanforliga skulder (avyttrings-
grupper) klassificeras som att de innehas for for-
saljining ndr det redovisade vardet i huvudsak
kommer att atervinnas genom forsalining och
nar forsaljning &r mycket sannolik. Om klassifi-
ceringen sker som tillgang eller avyttringsgrupp
som innehas for forsaljning tillampas séarskilda
varderingsprinciper. Dessa innebér i huvudsak



att, med undantag fér bland annat finansiella till-
gangar och skulder samt forsakringsrelaterade
tillg&ngar och skulder sé vérderas dessa till det
lagsta av det redovisade vardet och verkligt
varde med avdrag for férsaljningskostnader.
Tillgéngar respektive skulder som innehas for
forsaljning redovisas inte pé separata rader i
balansrakningen i juridisk person utan upplys-
ningar ldmnas i not, se not 41.

Skulder &r bolagets befintliga forpliktelser
som till féljd av intréffade handelser férvantas
ge upphouv till ett resursutflode fran bolaget. En
skuld redovisas i balansrakningen nér det ar
sannolikt att bolaget, for att kunna uppfylla en
befintlig forpliktelse, maste ldamna ifrén sig en
resurs med ett varde som kan méatas tillforlitligt.

Samitliga tillgangar och skulder redovisas
brutto. Ingen kvittnings- eller nettoredovisning
férekommer. Finansiella tillgangar och skulder
redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part
i tilgéngen eller skuldens avtalsmassiga villkor.
Kdp och férsélining av penning- och kapital-
marknadsinstrument pa avistamarknaden redo-
visas pa affarsdagen. Motsvarande galler for
derivat. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder
redovisas normalt pa likviddagen.

Nar kriterierna for redovisning av tillgangar
och skulder i balansrakningen upphor avgar till-
géangen eller skulden ur balansrakningen.

7. FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras
vid forsta redovisningstillfallet pa grundval av
bade a) foretagets affarsmodell for forvaltning av
finansiella tillgangar och b) egenskaperna hos
de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella
tillgangen.

Finansiella tillgangar och skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen
Denna klass bestar av tva kategorier: finansiella
tilgangar och skulder som &ar obligatoriskt véar-
derade till verkligt varde och andra finansiella till-
géngar och skulder som foretaget initialt valt att
klassificera som varderade till verkligt varde via
resultatrakningen (enligt den sa kallade verkligt
varde-optionen). Bada kategorierna varderas
|6pande till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i resultatrékningen.

| den forsta kategorin ingér derivat med posi-
tiva respektive negativa verkliga véarden, eget
kapitalinstrument samt fondforsakringsatagan-
den. | den andra kategorin ingar obligationer
och andra rantebarande vardepapper.

Handelsbanken Livs princip att vardera
finansiella tillgéngar och skulder till verkligt
varde Over resultatrakningen har valts darfor att
nar det géller rantebarande tillgangar reducerar
detta en del av den redovisningsmassiga inkon-
sekvens och volatilitet som annars uppstar nar
livférsakringstekniska avsattningar 16pande
omvéarderas.

Finansiella tillgangar och skulder varderade
till upplupet anskaffningsvéarde

Ovriga finansiella tillgangar, till exempel kund-
fordringar och 6vriga fordringar, som har fast-
stallda eller faststallbara betalningar och som
inte &r noterade péa en aktiv marknad varderas
till upplupet anskaffningsvarde till det belopp
som beraknas inflyta.

Sparkomponenten i forsékringskontrakt (se
nedan, under rubriken Redovisning av forsak-
ringskontrakt), upplaning samt 6vriga finansiella
skulder, till exempel leverantérsskulder och
ovriga skulder, varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Rantor avseende finansiella instrument redo-
visade till upplupet anskaffningsvarde redovisas
i resultatrakningen som kapitalavkastning. Aven
valutakurseffekter for tillgangar och skulder i
utlandsk valuta, som inte avser utlandsverksam-
het, redovisas som kapitalavkastning.

8. VARDERING OCH REDOVISNING AV
PLACERINGSTILLGANGAR

Finansiella placeringstillgangar som
vérderas till verkligt varde

Verkligt varde definieras som priset till vilken
en tillgang skulle kunna séljas eller en skuld
Overféras i en normal transaktion mellan obe-
roende marknadsaktdrer. Vardering sker i for-
sta hand (Niva 1) till noterat marknadspris,
dar marknadsdata for likvida instrument har
inh&mtats fran oberoende externa kallor,
exempelvis bdrser, varderingsinstitut eller
oberoende méklare. | denna grupp ingar
marknadsnoterade aktier, fondandelar och
obligationer.

I andra hand (Niva 2) tillampas modellvarde-
ring baserad pé observerbar marknadsdata som
grundar sig pa underliggande oberoende mark-
nadsdata som rantekurvor och annan varde-
ringsinformation. | denna grupp ingér bland annat
merparten av derivatportflien samt rante-
barande vardepapper med teoretisk vardering.

| tredje hand (Niva 3) sker vardering delvis
baserad pa icke-observerbar marknadsdata.
| den sistnamnda gruppen ingér onoterade var-
depapper i form av aktier, private equityfonder,
infrastrukturfonder och fastighetsfonder dar var-
dering baseras pa externt framtagen vardering
i huvudsak tillampade efter varderingsprinciper
antagna av Invest Europe.

Omfattningen av hur tillgangar och skulder
fordelar sig efter respektive varderingsmetod
framgér av not 5 Vardering av finansiella instru-
ment till verkligt varde.

Savél realiserade som orealiserade vérde-
férandringar redovisas Gver resultatrakningen,
under rubrikerna Kapitalavkastning (realiserade
vinster och forluster) och Orealiserade vinster/
forluster pa placeringstillgangar. Derivattransak-
tioner med positivt marknadsvérde vid balans-
tidpunkten redovisas under rubriken Placerings-
tillgéngar, och transaktioner med ett negativt
marknadsvarde redovisas under rubriken Skulder.

NOTER

Aktier och andelar i koncernféretag

Aktier och andelar i koncernféretag varderas till
anskaffningsvarde (med beaktande av nedskriv-
ningsprovning).

9. LEASING

Samtliga leasingavtal i Handelsbanken Liv redo-
visas som operationell leasing. Detta betyder att
leasingavgifter redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden savida inte ett annat syste-
matiskt satt béattre aterspeglar bolagets ekono-
miska nytta dver tiden. Av forenklingsskal redo-
visas leasingavtal som innehaller flera leasing-
komponenter som en enda leasingkomponent.

10. REDOVISNING AV
FORSAKRINGSKONTRAKT

Handelsbanken Livs produkter bestéar av tradi-
tionellt forvaltad forsakring, fond- och depé-
forsakring samt riskforsakring.

Klassificering och uppdelning av
foérsakringskontrakt

Avtal som innehaller betydande forsakringsrisk
klassas som férsakring. | det fall dessa forsak-
ringsavtal bestér av bade forsakringskompo-
nenter och sparkomponenter delas de upp och
sarredovisas.

Samtliga forsakringsavtal ar konstruerade sa
att det ar enkelt att sarskilja vad som utgor for-
sékring och vad som bestéar av sparande. For-
sakringsrisken beddms vara betydande om den
forsakrade handelsen, i nagot scenario som har
kommersiell innebdrd for bolaget, innebéar en
forpliktelse att betala en ersattning som ar bety-
dande i jamforelse med den ersattning som
skulle betalas ut om den férsakrade handelsen
inte intraffat. Vid klassificeringen av avtal
anvands 5 procent som gransvarde for vad som
utgor betydande férsakringsrisk. Avtal som inte
Overfor betydande forsakringsrisk klassificeras
i sin helhet som investeringsavtal. | regel innebar
detta att forsakringar med aterbetalningsskydd
klassas som investeringsavtal och dvriga avtal
klassas som férsakringsavtal.

Redovisning av traditionella
férsékringskontrakt
Forsakringskomponenten varderas normalt
med de fOrsakringstekniska antaganden som
géllde vid férsékringens tecknande. | de fall det
finns anledning att anvanda antaganden som
awviker fran dessa gors en séarskild avsattning
avseende forsékringskomponenten.

Sparkomponenten vérderas till det hdgsta
av forsakringskapitalet (flyttvardet bestaende av
garanterat varde inklusive villkorad aterbaring)
och upplupet anskaffningsvarde (garanterat
véarde) vid redovisningsperiodens utgang.

| balansrakningen redovisas bade det garante-
rade vardet av sparkomponenten och sarskild
avséttning péa forsakringskomponenten i forsak-
ringsavtalet som posten Livfdrsakringsavsattning,
under rubriken Férsakringstekniska avsatt-
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NOTER

NOT1 Forts.

ningar. Villkorad &terbaring av sparkomponen-
ten redovisas som villkorad aterbéaring. Redovi-
sade skulder avseende traditionella férsékrings-
avtal presenteras darmed samlat under balans-
posterna Livforsakringsavsattning och Villkorad
aterbéring utifrén juridisk form, oavsett om de
varderingsmassigt har klassificerats som forsak-
ringsavtal eller investeringsavtal.

Premier for riskforsékring redovisas som
premieinkomst i resultatrakningen, medan
inbetalningar (sparpremier) och utbetalningar
avseende kundernas sparkapital redovisas
direkt mot férsakringstekniska avsattningar
i balansrakningen.

11. IMMATERIELLA TILLGANGAR
Kostnader for utveckling av programvara
och immateriell tillgang

Investeringar i egenutvecklad programvara
kostnadsfors I6pande i de fall utgifterna avser
underhall av befintlig affarsverksamhet eller
befintlig immateriell tillgang. Vid utveckling av ny
immateriell tillgang, eller ny affarsverksamhet for
befintlig immateriell tillgéng, aktiveras de utgifter
som uppstar fran den tidpunkt da det &r sanno-
ikt att ekonomiska fordelar kommer att uppsta.

12. AVSKRIVNINGAR

Avskrivning avimmateriella tillgangar
Immateriella tilgangar delas in i tva kategorier.
Den forsta kategorin ar sadana tillgangar for
vilka det gér att faststalla en bedomd nyttjande-
period. Dessa skrivs av linjart dver beddémd nytt-
jandeperiod. Den andra kategorin ar immate-
riella tilgangar for vilka det inte gar att faststélla
en bestdmd nyttjandeperiod. Dessa skrivs inte
av utan &r istallet foremal for en arlig nedskriv-
ningsproévning.

Avskrivningstiden prévas individuellt, dels vid
nyanskaffning, dels fortldpande vid indikation pa
att nyttjandeperioden kan ha &ndrats. De imma-
teriella tillgangar som redovisas i Handels-
banken Liv skrivs av enligt en beddémd nyttjan-
deperiod pa fem ar.

13. NEDSKRIVNINGSPROVNING

For aktier i dotterbolag samt fér andra materiella
och immateriella tilgangar sker en individuell
prévning av tillgangens vérde vid indikation eller
minst arligen. Nedskrivningar redovisas i de fall
atervinningsvardet understiger redovisat varde.
Atervinningsvérdet beraknas som det hdgsta av
en tilgangs nyttjandevarde eller verkligt varde
minus forsaljningskostnader.

14. FORUTBETALDA
ANSKAFFNINGSKOSTNADER

Direkta anskaffningskostnader som har ett klart
samband med tecknande av férsékringsavtal
samt har ett vasentligt varde for framtida intak-
ter aktiveras och periodiseras 6ver kontraktens
uppskattade intjanandetid. Den genomsnittliga
intjanandetiden har bedémts uppga till cirka sju
ar, vilket motsvarar en arlig avskrivning pa 14,3
procent. Avskrivningstiden ar beraknad utifran

genomsnittlig livslangd for avslutade forséak-
ringsavtal uppdelat pa olika avtalsgrupper inom
Handelsbanken Livs affér.

15. EGET KAPITAL

Fond for utvecklingsutgifter

En reserv for aktiverade utvecklingsutgifter
redovisas som bundet eget kapital under rubri-
ken Fond for utvecklingsutgifter, vilket innebar
att dessa medel ej kan delas ut till aktieagare.

Omrékningsreserv

Omrékningsreserven bestér av orealiserade
valutakurseffekter som uppstar till foljd av
omrékning av utlandska enheter till féretagets
rapporteringsvaluta.

Balanserat vinstmedel inklusive

arets resultat

Balanserade vinstmedel bestar av intjanat resul-
tat fran innevarande och tidigare rékenskapsar.
Utdelning redovisas som avdrag fran balanse-
rade vinstmedel.

16. AVSATTNINGAR

Avséttningar redovisas till foljd av intréffade han-
delser nér det ar sannolikt att det kommer att
kravas ett utflode av resurser for att reglera ata-
gandet. Avsattningen vérderas till det belopp
som beddms vara mest sannolikt med hansyn
tagen till tidpunkten for reglering. Forsakrings-
tekniska avséattningar beskrivs i ett separat
avsnitt nedan.

17. LIVFORSAKRINGSAVSATTNING

For forsakringar med garanterad rénta gors en
uppdelning av férsékringsavtalet i en spardel
och en riskdel (se avsnitt Klassificering och upp-
delning av férsakringskontrakt). For spardelen
géller att reservering sker i enlighet med de for-
sakringstekniska antaganden som gallde vid
forsakringens tecknande avseende avtalad
garantirdnta, antaganden om avkastningsskatt,
avgifter, dodlighet samt andra riskmatt. Bolaget
har i sitt bestand olika garantirantor, varav 3 pro-
cents respektive 5 procents garanti &r domine-
rande. Antagandet om avgifter &r produktbero-
ende och fdljer i stort sett de procentuella avgif-
ter som tas ut. En obetydlig del av livforsék-
ringsavsattningen avser oférbrukad premie.

Avsattning for livsfall

Riskdelen varderas i enlighet med IFRS 4 och
FFFS 2019:23 och en extra avsattning gors,
avsattning for livsfall, for att tacka framtida
livsfallsférluster. Forlustprévningen gérs med
kassaflodesteknik med hansyn tagen till diskon-
teringsrantor faststéllda i enlighet med nedan
och antagande om framtida, generationsanpas-
sad dodlighet.

18. AVSATTNING FOR OREGLERADE
SKADOR

Avsattning for oreglerade skador bestar av
avsattningar for sjukrantor, faststéllda skador,
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icke faststéllda skador och en skadebehand-
lingsreserv. Vid vardering av avsattningar for
sjukrantor anvands diskonteringsrantekurvor
enligt nedan dar aven hansyn tas till framtida
indexering av utbetalningarna och antaganden
om framtida avveckling. Vardering av avsatt-
ningar for dodsfall sker nominellt. Avsattningar
for faststallda skador avser anmalda och god-
kanda skador som &nnu inte &r utbetalda. Icke
faststallda skador ar skador som &nnu inte ar
anmalda men som, med statistiska metoder,
beraknats ha intraffat. Skadebehandlings-
reserven utgors av beraknade driftskostnader
som bolaget har for att reglera de oreglerade
skadorna.

19. DISKONTERINGSRANTEKURVOR

Vid berakningen av avsattningen for livsfall,
sjukrantor och norska riskprodukter anvands
en diskonteringsranta som faststélls vid var tid
gallande diskonteringsranta utifran de metoder
som ligger till grund fér framtagande av diskon-
teringsrantan i Solvens 2. Detta innebar att dis-
konteringsrantan baseras pa marknadsnote-
ringar for ranteswappar justerade for kreditrisk
upp till tio &r. Diskonteringsrantor for I6ptider
langre &n tio ar faststalls genom konvergens
med den s& kallade Smith-Wilsonmetodiken
mot en langsiktig terminsranta pa 3,6 procent.
Konvergenstiden ar tio ar.

20. VILLKORAD ATERBARING

Villkorad aterbaring beraknas for forsakring med
traditionell férvaltningsform per férsékring som
skillnaden mellan férsékringskapitalet och det
garanterade vardet. Forsakringskapitalet ar for-
sékringens aktuella varde och bestar av premie-
inbetalningar, faktisk avkastning och eventuell
avkastningsdelning samt tilldelad riskkompen-
sation minskat med administrationsavgifter,
riskkostnad, avkastningsskatt och utbetalningar
pa forsakringen.

Villkorad &terbaring avseende depaforsék-
ringsavtal varderas till verkliga varden péa de till-
gangar som forsakringstagarna har i sina depa-
férsakringar. Vardeférandringar redovisas Gver
resultatrakningen.

21. FONDFORSAKRINGSATAGANDEN

Hér redovisas skulder avseende investeringsavtal
i fondforsakring. Fondforsakringsataganden var-
deras till verkligt varde. Det verkliga vardet fast-
stalls med hjélp av aktuella fondvarden pa under-
liggande fonder for respektive férsakring. Varde-
férandringar redovisas 6ver resultatréakningen.

22. INTAKTER

Intékter redovisas i resultatrakningen nar det ar
sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att erhallas och att dessa fordelar kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Standarden for Intakter fran avtal med kun-
der, IFRS 15, tillampas for olika typer av tjanster
och redovisas huvudsakligen i resultatrakning-
ens tekniska redovisning som Intakter fran



investeringsavtal samt Kapitalavkastning, inték-
ter. Intakter fran investeringsavtal innefattar
bland annat kapitalavgifter och dvriga avgifter
(e] skatt). Kapitalavkastning, int&kter innefattar
erhalina fondrabatter. Intékterna redovisas vid
den tidpunkt nar prestationsatagandet &ar upp-
fyllt, vilket ar nar kontrollen av tjansten ar éver-
ford till kunden. Den totala intékten férdelas for
varje tjanst och intaktsféringen beror pa om
tjdnsterna ar uppfyllda vid en viss specifik tid-
punkt eller ver tid. Primart utgdrs bolagets
intékter av tjanster som uppfylls dver tid genom
att avgiften dras fran kapitalet.

Erhéallna fondrabatter ar en rorlig ersattning
som inte kan faststéllas pa ett tillforlitligt satt
beroende pa osékerhetsfaktorer sdsom storle-
ken pa framtida kapital. Darmed sker intékts-
foring nar fondrabatten erhalls.

Intakter fran avtal med kunder utgér en obe-
tydlig andel av posterna Ovriga férutbetalda
kostnader och Upplupna intékter.

23. PENSIONER

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassifi-
ceras de planer dar ett foretags forpliktelser ar
begransade till de avgifter foretaget atagit sig
att betala. | sddant fall beror storleken pa den
anstélldes pension pa de avgifter som foretaget
betalar till planen eller till ett férsékringsbolag
och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstéllde som bar den
aktuariella risken (att ersattningen blir Iagre &n
forvantat) och investeringsrisken (att de investe-
rade tillgangarna kommer att vara otillrackliga
for att ge de férvantade erséttningarna). Bola-
gets forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestamda planer redovisas som en kostnad

i &rets resultat i den takt formanerna intjanas
genom att de anstéllda arbetar &t foretaget
under en period.

Férmansbestamda pensionsplaner
Formansbestamda planer ar andra planer for
erséttningar efter avslutad anstalining an avgifts-
bestémda planer.

Handelsbanken Liv tillampar férenklingsre-
geln i RFR 2 géllande formansbaserade planer.
Detta innebar att formansbestamda pensions-
planer som betalas till ett férsakringsbolag, en
forsakringsforening eller liknande redovisas som
avgiftsbestdmda planer. Fér pensionsforpliktel-
ser som tryggats genom overféring av medel till
en pensionsstiftelse redovisas en avsattning
endast om stiftelsens formodgenhet varderad till
marknadsvarde understiger forpliktelsen.

24. SKATTER

Handelsbanken Liv bedriver livférsékringsverk-
samhet. | den svenska delen av bolaget sker
beskattning bade enligt lagen om avkastnings-
skatt och lagen om inkomstskatt. | bolagets filia-
ler sker beskattning enligt lokal inkomstskatte-
lagstiftning.

Avkastningsskatt

Tillgdngar som motsvarar och forvaltas for for-
sakringstagarnas rakning och som ar hanférliga
till de férsakringsgrenar som avkastnings-
beskattas utgdr underlag for avkastningsskatt.
Skatten som betalas av bolaget berédknas som
en schablon pa aktuella tillgangar vid beskatt-
ningsarets ingang och tas ut pa respektive
avkastningsbeskattad férsakring. Darutdver
avkastningsbeskattas tillgangar hanforliga till
avsattningar for lividrsékringar som inte ar
undantagna avkastningsskatt och darmed inte
ar foremal for inkomstskatt. Total avkastnings-
skatt, med avdrag for av férsakringstagarna
uttagen avkastningsskatt, redovisas i resultat-
rakningen som driftskostnad.

Aktuell skatt

| den svenska delen av bolaget beskattas
avkastningen pa det egna kapitalet samt resul-
tatet av forsakringsgrenar (framst riskforsak-
ring) som inte &r foremal for avkastningsskatt
med inkomstskatt pa 20,6 procent (21,4). |
bolagets filialer sker beskattning till lokal skatte-
sats. Skatten redovisas i resultatrékningen som
skatter.

Uppskjuten skatt

Uppskjutna skatter redovisas i redovisningen pa
temporara skillnader mellan skattemassiga och
bokféringsmassiga varden. | Handelsbanken Liv
redovisas inga uppskjutna skatter for verksam-
hetséret.

25. TEKNISK REDOVISNING
Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas premier samt
premieavgifter for de avtal som klassificerats
som forsakringsavtal enligt IFRS 4.

Kapitalavkastning och orealiserade vinster
och forluster

Kapitalavkastning samt orealiserade vinster och
forluster som avser avkastning pa tillgéngar som
forvaltas for forsékringstagarnas rakning redovi-
sas i den tekniska redovisningen.

Intakter fran investeringsavtal

Har redovisas intékter fran investeringsavtal

i forsakringsrorelsen. Intékten innefattar bland
annat kapitalavgifter och vriga avgifter (e]
skatt). Avgifter som debiteras kunderna fér
investeringsavtal intaktsfors vid den tidpunkt
nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket ar nar
kontroll av tjansten ar dverford till kund. Detta
sker i takt med att bolaget tilhandahéller tjans-
terna, vilket sker jamnt férdelat dver avtalens
[6ptid.

Forsakringsersattningar

Har redovisas utbetalningar av férsékrings-
komponenter i férsakringsavtal som har klassifi-
cerats som forsakring enligt IFRS 4. Utbetalning
av forsakringsersattning avseende sparkompo-
nenten i forsakringsavtal redovisas direkt mot
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posten Livférsakringsavsattning i balansrak-
ningen.

Forandring i andra forsakringstekniska
avséattningar

Har redovisas tilldelad avkastning avseende for-
sékringar med garanterad rénta och fondférsak-
ringar, férandring av avsattningar for dverskju-
tande premier samt forandring i extra avsattning
for livsfall.

Driftskostnader

Driftskostnader bestar i huvudsak av adminis-
trations-, kapitalférvaltnings- och anskaffnings-
kostnader. De sistnamnda omfattas av utbe-
talda ersattningar till bankkontor fér anskaffning
och nyférsaljining av férsakringar.

26. ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Kapitalavkastning samt orealiserade vinster och
forluster som inte avser avkastning pa tillgangar
som forvaltas for férsakringstagarnas réakning
redovisas i den icke-tekniska redovisningen.

27. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Den mest betydande effekten pa de belopp
som redovisas i de finansiella rapporterna kom-
mer fran de antaganden som anvands vid
berékningen av de forsékringstekniska avsatt-
ningarna. Vid berakning av férsakringstekniska
avsattningar anvands antaganden om rantor,
doédlighet, sjuklighet, skatter, avgifter och andra
riskmatt som paverkar varderingen. Férand-
ringar i dessa antaganden kan paverka befint-
liga avsattningar och féretagets redovisade
resultat. En utforligare beskrivning av koncer-
nens risker finns i not 2 Risker och riskhantering.
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NOT 2 Risker och riskhantering

Handelsbanken Liv &r ett vinstutdelande livfor-
sakringsbolag och utgdr en integrerad del i
Handelsbankenkoncernen. Mal, policyer och
organisation inom Handelsbanken &r ocksa
grundlaggande fér Handelsbanken Liv.
Handelsbanken Liv har lag risktolerans. En
restriktiv syn pa risk innebér att bolaget undviker
att gora afférer med hdg risk och att bolaget
|6pande stravar efter att minska risknivan.

Bolaget har god kontroll Gver de risker som ar
férknippade med verksamheten och férebygger
ovantade eller odnskade resultateffekter samt
verkar for lag resultatvariation.

Policydokument kring risker

och riskhantering

Styrelsen i Handelsbanken Liv faststaller arligen
policydokument inom riskomrédet. | dessa styr-
dokument identifieras och kategoriseras verk-
samhetens vasentliga risker samt hur respektive
risk ska hanteras. Verkstéllande direktéren
ansvarar for att implementera dessa i verksam-
heten genom riktlinjer, vilka mer i detalj beskriver
hanteringen av olika risker. Styrelsen alagger
vidare verkstéllande direktoren att utforma en
oberoende riskhanteringsfunktion med tillrack-
liga resurser for en andamalsenlig uppfolining av
bolagets risker. Principerna for matning, uppfdlj-
ning och kontroll samt rapportering av riskerna,
inklusive hur riskhanteringsfunktionen inom
bolaget ar organiserad, regleras mer detaljerat

i styrelsens policyer respektive verkstéllande
direktdrens riktlinjer for riskhantering.

Riskkategorier

[ riskpolicyn klassificeras riskerna i Handels-
banken Livs verksamhet inom tre huvud-
omréaden:

o finansiella risker

o forsékringsrisker

e operativa risker.

Dessutom foreligger andra typer av risker som
inte inkluderas i ovanstéende. De betecknas
som Gvriga risker och bestar av bland annat
affars- och ryktesrisker.

Inom fond- och depaférsékring finns det indi-
rekt en marknadsrisk genom att framtida intakter
paverkas av vardeforandringar pa marknaden.

FINANSIELLA RISKER

Handelsbanken Livs styrelse faststéller arligen
bolagets placeringspolicy, som &r det yttersta
styrande dokumentet for allokering av bolagets
placeringstillgangar. Syftet med styrdokumentet
ar att ge anvisningar for hur tilgangarna ska for-
valtas samt beskriva lagstadgade krav enligt for-
sakringsrorelselagen och tillampliga féreskrifter
fran tillsynsmyndigheter. Férvaltningen av bola-
gets tillgangar i traditionellt forvaltad forsakring
skoéts av Handelsbanken och regleras av upp-
dragsavtal.

Marknadsrisk fér produkter med arlig garanti
Marknadsrisk ar risken for att pris- och volatilitets-
férandringar inom finansiella marknader, som
rante-, fastighets-, aktie-, valuta- och ravaru-
marknaden, resulterar i vardeférandringar pa
bolagets placeringstillgangar eller dess atagan-
den. Placeringstillgdngarnas resultatpaverkan
stresstestas I6pande. Tabellen nedan anger vil-
ken resultatférandring ett visst givet momentant
utfall ger per arsskiftet for traditionell forsékring
med garanti.

Med resultatférandring avses summan av
forandringen i det latenta kapitaltillskottet som
bolaget maste skjuta till for att leva upp till ars-
garantin, och férandringen i avkastningsdel-
ningen som bolaget erhaller. Om rantelaget sti-
ger 0,5 procentenheter uppgar resultatforand-
ringen till -33 miljoner kronor.

Scenario

mkr Resultat
Ranta upp 100 baspunkter -70
Ranta upp 50 baspunkter -33
Aktier, fastigheter, hedgefonder ned 10% -35

Valuta ned 10%
Aktievolatilitet upp 10%
Kreditspread upp 100 punkter -17

Valutaexponering finns i euro och amerikanska
dollar och uppstar framst genom innehav i
onoterade fonder.

Exponeringen begransas genom lépande
sékring. Nettoexponeringen var vid arsskiftet
3,7 miljoner euro. Aktieplaceringar gérs endast
i valdiversifierade fonder och ETF:er, ochinte i
enskilda aktier.

Kreditrisker/motpartsrisker

Kreditrisker &r risker for att en motpart inte kan
fullgora sina ataganden. For att begransa kredit-
risker limiteras exponeringen mot emittenter
med lagre kreditbetyg. Underliggande innehav i
fonder far ha som lagst BBB- (investment grade)
eller motsvarande grundat pa bankens kredit-
vardering.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk &r risken for att Handelsbanken Liv
inte kan fullgdra sina betalningsforpliktelser nar
dessa forfaller utan att drabbas av oacceptabla
kostnader eller forluster. Likviditetsrisker hante-
ras genom en daglig uppfolining av kommande
utbetalningar och genom att en betydande del
av bolagets placeringstillgéangar placeras i mark-
nadsnoterade vardepapper med mycket god lik-
viditet. | bolagets portfolier (garanterade atagan-
den samt Livférvaltning) bedéms minst 90 pro-
cent av tillgangarna kunna omsattas med likvid
inom tva dagar. For eget kapital och avsatta
medel for att tacka férsakringsrisker ar 100 pro-
cent tillgéngliga inom tva dagar.
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Matchningsrisker

Matchningsrisker ska hanteras genom att ha en
stor andel rantebarande tillgangar i portfolierna
och genom att I6pande se Gver durationen pa
de rantebarande tillgangarna.

Risker i fondhandeln

Risker i fondhandeln hanteras genom att kun-
dernas kop- och séljuppdrag matchas, nagot

som far till foljd att exponeringar som kan upp-
sta till foljd av handeln minimeras.

Kapitalkrav och kapitalbas — Solvens

Risken for att bolaget inte har tillrackligt med
kapital for att kunna infria sina ataganden mot
férsakringstagarna méats genom solvenskvoten.
Handelsbanken Livs styrelse faststéller i policyn
for kapitalplanering bolagets sétt att hantera
kapital och kapitalplanera. Kapitalkrav och kapi-
talbas beraknas enligt Solvens 2-regelverket.
Per den 31 december 2021 uppgick for
Handelsbanken Liv solvenskapitalkravet till

13 936 miljoner kronor och kapitalbasen till

25 307 miljioner kronor, vilket resulterade i en
solvenskvot om 1,82.

Per den 31 december 2021 uppgick for
Handelsbanken Liv minimikapitalkravet till 3 484
miljoner kronor.

Handelsbanken Liv har som mélsattning att
kapitalbasen ska dverstiga kapitalkravet med
god marginal.

Solvensberakningar gors I6pande under aret.
Minst en gang per &r goér Handelsbanken Liv
aven en egen risk- och solvensbeddmning
(ORSA) for det framtida kapitalbehovet utifran
givna scenarion och stresstester.

Férmansrattsregister

Handelsbanken Livs styrelse faststéller i policy
for formansratt bolagets sétt att fora det lag-
stadgade formansrattsregister som ska foras av
ett férsakringsbolag som driver direkt forsak-
ringsrorelse samt hur uppféljining och rapporte-
ring av skuldtackningen ska goras i bolaget. Per
den 31 december 2021 uppgick skuldtack-
ningen till 144,0 procent.

Beskrivning av garantiatagande i traditionell
férsakring

| traditionell forsékring med garanterad ranta
star Handelsbanken Liv for risken att de finan-
siella garantier som foérsakringsvillkoren innebar
inte uppfylls. Merparten av garantierna uppgar
till 3 eller 5 procent och innebér att det garante-
rade kapitalet arligen ska forrantas med garanti-
réantan. Om avkastningen Overstiger garantiran-
tan tilldelas forsakringen det stérsta av 90 pro-
cent av avkastningen och den avtalade rantan.
Ett eventuellt dverskott mellan avkastning i till-
gangsportfolierna och tilldelad avkastning tillfal-
ler Handelsbanken Liv.



Allokering,

placeringstillgangari %

31 december 2021 2020

Aktier €] 9 bdrshandlade fonder

Rénta 91 90 réntefonder

Alternativa tillgangar <1 1 private equity, infrastruktur- och
hedgefonder samt fastighetsfonder

Summa 100 100
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Rantebindningstider Tillgangar? Réntebindningstider Skulder?

mkr 2021 2020 mkr 2021 2020
0-3man 1880 - 0-3man -110 -107
3-12mén 1909 3964 3-12man -330 -323
1-5ar 1834 1908 1-5ar -1607 -1575
5-104r = - 5-104r -1653 -1674
>10ar = - >104ar -3137 -3424
Totalt 5623 5872 Totalt -6 837 -7103

! Obligationer och andra réntebarande vardepapper.

Den finansiella garantin innebér att ett kapital-
tillskott gors till férsékringsavtalets varde vid
bestamda tidpunkter da vardet understiger for-
sakringens garanterade varde. Eventuella kapi-
taltillskott realiseras vid arsskiften eller vid for-
sékringshandelser. | tider dé tilldelad avkastning
Overstiger garantirantan byggs en riskbuffert
upp, sa kallad villkorad &terbaring. Forst da all
villkorad aterbaring ar forbrukad kan ett kapital-
tillskott bli aktuellt. Den villkorade aterbaringen
ar fordelad per individuellt férsakringsavtal och
kan inte anvandas for att tdcka andra forsak-
ringsavtals underskott.

Forutom risken for att inte uppna en avkast-
ning som gor att kapitaltillskott undviks det
kommande arsskiftet, kan risk finnas att bolaget
langsiktigt inte kan fullfélja sina ataganden. Om
bolaget inte har tillgangar forvaltade for forsék-
ringstagarnas rakning, minst motsvarande
nuvardet av framtida garanterade utbetalningar,
minskar bolagets kapitalbas. Nuvardet paverkas
i stor utstréackning av aktuella marknadsrantor.

Kontroll och rapportering av finansiella risker
Marknadsriskerna i Handelsbanken Liv foljs upp
av riskhanteringsfunktionen genom att risk-
exponeringen stams av i forhallande till av
Handelsbanken Livs styrelse angivna limiter.

Vidare kontrollerar riskhanteringsfunktionen
att styrelsens placeringspolicy efterlevs avse-
ende restriktioner f6r andelen av respektive
tilgangsslag, att inga transaktioner i otillatna
instrument férekommer samt att angivna dura-
tionsintervall pa rantebarande placeringar foljs.

Solvenskvot och skuldtéckning kontrolleras
|6pande.

Rapportering sker I6pande till bolagets sty-
relse och verkstéllande direktdr.

FORSAKRINGSRISKER

Férsakringsbolag grundar sin premiesattning
péa antaganden om hur stora kostnaderna for
intréffade forsakringshandelser kommer att bli.

2 Livforsakringsavsattning och villkorad aterbaring.

Risken for att de verkliga och antagna riskkost-

naderna avviker fran varandra benamns forsak-

ringsrisk. Det ytterst styrande dokumentet for

riskhantering i bolaget ar Handelsbanken Livs

riskpolicy, vilken har antagits av férsakrings-

bolagets styrelse.
Forsakringsrisk i Handelsbanken Liv finns

i anknytning till féljande férsakringshandelser:

o dodsfall — ersattning till formanstagare vid
den forsékrades dod

e |ivsfall — ersattning som &r beroende av att
den férsékrade lever, till exempel pensions-
utbetalningar

e sjukdom —ersattning vid sjukdom eller
arbetsoforméaga

e olycksfall — ersattning vid olycksfall.

Begransning av férsékringsrisker

For att pa ett Ib6nsamt och l&ngsiktigt satt kunna
erbjuda forsakringar till rimliga premier gor
Handelsbanken Liv i vissa fall en medicinsk risk-
beddmning av den fdrsékrade innan en riskfor-
sékring — med forsakringsriskerna dodsfall eller
sjukdom — kan beviljas. Syftet &r att bedéma om
och pa vilka villkor den forsakrade kan beviljas
forsakring med utgangspunkt fran dennes halso-
tillstand. Den sokta forsakringen ska svara mot
forsakringstagarens férsakringsbehov och
betalningsférmaga.

For att ytterligare begransa forsékringsris-
kerna inom dddsfallsférsakring och sjukférsak-
ring aterforsakras de storsta individuella expo-
neringarna enligt faststallda limiter for sjalve-
hall. Under aret har bolaget hojt limiten for sjalv-
behéll avseende sjukrisker.

Riskkoncentration

En betydande del av Handelsbanken Livs for-
sékringar ar tecknade av mindre féretag och
privatpersoner. En annan betydande del av
riskerna utgors av Handelsbankens laneskydds-
forsékring med lantagare i Handelsbanken som
forsékrade.

| vardera kategorin finns de férsékrade spridda
framforallt i hela Sverige samt i mindre omfatt-
ning dven i Norge, Finland och Danmark. Nagon
riskkoncentration nar det galler férsékrings-
risker, utdver att riskerna har sin tyngdpunkt

i Sverige, har inte kunnat identifieras.

Framtida risker

Den genomsnittliga livslangden i Sverige Okar
successivt vilket ar positivt néar det géller
dddsfallsférsakringar. For livsfallsforsakringar
(pensionsforsakringar) kan det daremot bli en
ekonomisk belastning fér bolaget eftersom det
innebér att pensionsutbetalningarna da ska
ske under en langre period.

En tillforlitlig dodlighetsprognos &r fundamen-
tal for all prisséattning av forsakring med langlev-
nadsrisk eftersom produkterna kan vara utfor-
made sa att den dodlighet pa vilken premiebe-
rakningen baseras géller under hela férsékrings-
tiden. Detta géller framférallt for de pensions-
och tjanstepensionsforsakringar som ingar i
bolagets bestand med garanterad réanta.

Svensk Forsakring presenterade under 2021
en ny branschgemensam dédlighetsundersok-
ning, DUS 21. Med den analysen som grund har
Handelsbanken Liv méjlighet att faststélla pris-
sattningen av saval dédsfallsforsékringar som
majoriteten av pensionsforsakringarna.

For den stora delen av Handelsbanken Livs
forsékringar med dodsfallsrisk &r prissattningen
ettarig. Det betyder att bolaget ensidigt kan &ndra
premien fran ar till &r. Ett felaktigt dodlighets-
antagande kan darfér korrigeras for dessa for-
sékringar med snabb effekt pa resultatet.

For Handelsbanken Livs bestand med garan-
terad ranta visar utredningar att nuvarande pris-
sattning av livsfallsrisk kommer att innebara for-
luster framd&ver. Nuvérdet av de framtida forlus-
terna fram till och med 2075 har i &rsbokslutet
2021 skattats till 200 miljioner kronor (224), och
forsakringstekniska avsattningar har gjorts med
motsvarande belopp.
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NOTER

NOT 2 Forts.

Framtida forandringar i sjuklighet &r svara att
prognostisera da flera faktorer paverkar sjuk-
ersattningarnas storlek. Férutom diagnos och
sjukskrivningsgrad paverkar dven lagstiftning for
socialférsékring maojligheter till ersattning. Sjuk-
forsakringsprodukterna ar emellertid i allmanhet
utformade sé att premien kan &ndras arligen, vil-
ket ger bolaget majlighet att relativt omgéende
gora erforderliga justeringar for snabba férand-
ringar i sjukligheten.

Riksdagen beslutade under slutet av 2021
om en hojning av inkomsttaket i den allménna
sjukforsakringen fran 8 till 10 prisbasbelopp fran
och med den 1 januari 2022. Detta innebar att
bolaget vid ett sjukfall kommer att betala ut
mindre i sjukerséttning efter 1 januari 2022 da
Forsakringskassan ersatter upp till ett hdgre
belopp. Héjningen av inkomsttaket innebéar
aven att det kommer komma in lagre inbetalade
sjukforsakringspremier till bolaget.

Riskexponeringen for forsakringsrisker

For att sakerstélla att férsékringsbolagen har till-
rackligt med kapital for att fullfélja sina atagan-
den dven under ogynnsamma forhallanden
behdver bolagen enligt lag berakna ett solvens-
kapitalkrav genom stresstester i enlighet med
vad Solvens 2-regelverket foreskriver. Med for-
sékringsrisk avses i Solvens 2 bland annat lang-
levnads-, dodlighets-, sjuklighets-, annullations-
och kostnadsrisk.

En okad livslangd paverkar livsfallsresultatet
negativt och doédsfallsresultatet positivt. En
minskad livslangd har motsatt effekt. En mins-
kad observerad dddlighet med 10 procent inne-
bér en momentan okning av avsattningen for
framtida livsfallsforluster med cirka 100 miljoner
kronor (112).

For den férsakringstekniska avséattningen for
sjuk- och premiebefrielseférsakring ligger sjuk-
antaganden om sannolikheten att kvarsta som
sjuk/premiebefriad till grund fér den férsakrings-
tekniska avsattningens storlek. En minskad
observerad avveckling med 10 procent innebéar
en momentan 6kning av sjukreserven med cirka
10 miljoner kronor (8).

Bolagets kapitalbas per den 31 december
2021 tackte med marginal solvenskapitalkravet
beraknat enligt Solvens 2.

Riskresultat ar 2021

Riskresultatet kan delas upp i livsfallsresultat,
dodsfallsresultat, sjukresultat, olycksfallsresultat,
aterforsakringsresultat och Ovrigt riskresultat.

mkr

Livsfallsresultat 12
Dédsfallsresultat 118
Sjukresultat 64
Olycksfallsresultat 4
Aterforsakringsresultat -16
Ovrigt riskresultat 5
Totalt riskresultat 187

Intaktsposten i livsfallsresultatet ar det kapital
som tillfaller bolaget da den forsékrade avlider
utan efterlevandeskydd. Kostnadsposten ar till-
forda riskkompensationer, som &r erséttning for
risken att kapitalet gér forlorat vid den forsékra-
des dadsfall. Om tillférda riskkompensationer
och det kapital som aterfors till bolaget vid
intréffade dodsfall &r lika stora blir livsfallsresul-
tatet noll. Om fler avlider &n antaget innebar det
ett positivt resultattillskott medan ett lagre dods-
talinnebar ett negativt resultattiliskott.

Dadsfallsresultatet bestdms av inbetalda risk-
premier, kostnader for intraffade dodsfall samt
forandringar i avsattning for okanda skador. Om
bolaget far in lika mycket riskpremier som det
har kostnader for intraffade dodsfall s& innebér
det ett nollresultat. Om fler avlider &n vad som
ar férvantat genereras ett negativt resultat och
vice versa.

Sjukresultatet bestdms av inbetalda riskpre-
mier, skattade kostnader for intraffade sjukfall
samt forandringar i avsattning for kanda (paga-
ende med periodisk utbetalning) och okanda
skador. Berdkningen av avséttningarna beror
bland annat pa antaganden om sannolikheten
att sjukfall upphdr, vilket antingen kan ske
genom tillfrisknande eller genom dddsfall.
Resultatet &r darmed beroende av bade hur
maénga forsakrade som blir sjuka (och hur stora
ersattningar de har) och hur manga som tillfrisk-
nar i fornallande till tillampade antaganden.

Sjukresultatet 2021 uppgar till 64 miljoner
kronor (81). Av detta kan 74 miljoner kronor (69)
hanforas till anmélda sjukfall under aret, -12 mil-
joner kronor (8) till avveckling av befintliga sjuk-
fall och resterande 2 miljoner kronor (4) till intraf-
fade men &nnu inte anmélda sjukfall samt regle-
ring av sjukfall.

Under aret har metodiken for faststéllande av
diskonteringsrantan andrats vilket resulterade i
en uppldsning av sjukreserven med 1 miljon kro-
nor, en upplésning av avsattningen for framtida
livsfallsférluster med 5 miljioner kronor samt en
upplésning av en reserv for norska riskforsak-
ringar med 1 miljon kronor.

Rapportering och uppféljning av
férsakringsrisker

Bolagets aktuarieavdelning ansvarar fér uppfolj-
ning av riskresultatet i samband med varje
manadsbokslut.

OPERATIVA RISKER

Operativa risker definieras som risk for forluster
orsakade av bristfélliga eller felaktiga interna
rutiner och systemlésningar samt fel begéngna
av den egna personalen. Orsaken kan ocksa
vara externa handelser och legala risker. Opera-
tiva risker kan leda till ekonomiska forluster och
minskat fortroende hos vara kunder och pa
marknaden. Ytterst styrande dokument ar sty-
relsens riskpolicy och verkstallande direktrens
riktlinje fér hantering av operativa risker.
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Operativa risker hanteras genom férebyggande
och skadereducerande atgarder dar ansvaret
fér hanteringen av operativa risker ar en del av
chefsansvaret pa alla nivaer.

Varje &r genomférs en kartldggning av opera-
tiva risker i alla processer i bolaget.

Bolaget har ocksa rutiner for hantering av
intraffade operativa incidenter och operativa
forluster och anvander samma system som
Handelsbankenkoncernen i 6vrigt. Alla inciden-
ter foljs upp och atgarder vidtas for att handel-
sen inte ska upprepas.

Férutom den I16pande kontrollen av operativa
risker utfor alla avdelningar arligen en sjalvutvar-
dering av den interna kontrollmiljén. Nya och
storre forandringar av produkter, tjanster, pro-
cesser och [T-system genomgar en riskanalys
i enlighet med av bolaget beslutad riktlinje for
styrning och tillsyn éver produkter, tjanster och
processer. Operativa risker i utlagd verksamhet
hanteras i enlighet med en av styrelsen faststalld
policy for uppdragsavtal. For att hantera allvar-
liga stérningar finns kris- och kontinuitetsplaner
pa plats i alla delar av bolaget, och en krisstab
ar utsedd.

Kontroll och rapportering av operativa risker
Riskhanteringsfunktionen har det évergripande
ansvaret inom bolaget for de metoder som
anvands for att identifiera och kvantifiera opera-
tiva risker samt for att dvervaka dessa och vara
ett stdd for enheterna i deras arbete med opera-
tiva risker.

Handelsbanken Livs styrelse far kvartalsvis
rapportering av bolagets operativa risker samt
intréffade incidenter.

OVRIGA RISKER

Ovriga risker hanteras av styrelsen genom att
styrelsen arligen faststéller méal och strategier for
Handelsbanken Liv. | verksamheten sker hante-
ring av affarsrisken genom konkurrent- och
marknadsbevakning, medveten produktutform-
ning och arlig verksamhetsplanering inom varje
enhet samt dvergripande for bolaget.



NOT 3 Nettovinst eller nettoforlust per kategori av finansiella instrument

NOTER

Finansiella tillgangar och skulder 2021 2020
Verkligt varde via Verkligt varde via
resultatrakningen resultatrakningen
Upplupet Upplupet
Verkligt anskaffnings- Verkligt anskaffnings-
mkr Obligatorisk  vardeoption vérde Totalt Obligatorisk  vardeoption varde Totalt
Aktier och andelar 270 270 34 34
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 0 0 64 64
Likvida medel 13 13 13 13
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren 41997 41997 16 086 16 086
bér placeringsrisken
Derivat 0 0 1 1
Ovriga tillgangar 0 0 0 0
Efterstallda skulder -14 -14 -16 -16
Summa 42 267 - -1 42 266 16185 - -3 16182

Beloppen i tabellen ovan avser nettovinster eller nettoforluster inklusive
utdelningar och valutakursférandringar pé finansiella tilgangar och skulder,
ranteintakter for finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde och réntekostnader for finansiella skulder som inte redovisas till

verkligt vérde via resultatet.

NOT 4 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Tabellen inkluderar inte i) kapitalférvaltningskostnader, ii) tilldelad avkastning,
kapitaltillskott och vardeforandring pa fondforsakringsattaganden som
uppstar fran finansiella skulder men redovisas i Resultatrakningen som
Forandring i andra férsakringstekniska avsattningar.

2021 2020
Verkligt varde via Verkligt varde via
resultatrakningen resultatrakningen
Upplupet Upplupet
Verkligt anskaffnings- Verkligt anskaffnings-
mkr Obligatoriskt ~ vardeoption varde' Totalt Obligatoriskt  véardeoption varde' Totalt
Tillgangar
Likvida medel 7907 7907 6791 6791
Aktier och andelar 720 720 749 749
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5623 - 5623 5872 - 5872
Villkorad aterbéring avseende depéaférséakring 49 604 49 604 36729 36729
Fondférsakringstillgangar 184151 184 1561 144827 144 827
Ovriga tillgangar 516 516 191 191
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 25 25 5 26 31
Summa finansiella tillgangar 240098 - 8448 248 546 188182 - 7008 195190
Icke-finansiella tillgangar 3741 3704
Summa tillgangar 252 287 198 894
Upplupet Upplupet
Verkligt anskaffnings- Verkligt anskaffnings-
Obligatoriskt ~ vardeoption varde' Obligatoriskt ~ vardeoption varde' Totalt
Skulder
Efterstéllda skulder 1129 1129 1129 1129
Livférsakringsavséattning 6028 6028 6300 6300
Villkorad aterbaring 563 563 528 528
Villkorad aterbéring avseende depéaférséakring 49 604 49 604 36729 36729
Fondforsakringsataganden 184 151 184151 144 827 144 827
Ovriga skulder 600 600 484 484
Summa finansiella skulder 233755 - 8320 242075 181 556 - 8441 189997
Icke-finansiella skulder 691 659
Summa skulder 242766 190 656

" Redovisat varde bed®ms vara en rimlig approximation av verkligt varde.
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NOT 5 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

2021 2020
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Vardering delvis Vardering delvis
Vérdering baserad baserad pa Vérdering baserad baserad pa
Noterat paobserverbar  icke-observerbar Noterat paobserverbar  icke-observerbar
mkr marknadspris marknadsdata marknadsdata Totalt marknadspris marknadsdata marknadsdata Totalt
Tillgangar
Aktier och andelar 689 0 31 720 713 36 749
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 5623 5623 5872 5872
Villkorad &terbaring avseende
depaforsakring 49141 463 49 604 36 295 434 36729
Fondforsakringstillgangar 184 151 184 151 144 827 144 827
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 0 0 5 5
Skulder
Villkorad aterbaring avseende
depéférsékring 49141 463 49 604 36 295 434 36729
Fondforsakringsataganden 184 151 184 151 144 827 144 827
Instrument vars varden delvis baseras pa icke-observerbar marknadsdata, niva 3
2021 2020
mkr Aktier och andelar Totalt Aktier och andelar Totalt
Redovisat varde vid arets ingang 36 36 56 56
Vérdeférandringar redovisade i resultatrékningen -3 -3 -12 -12
Nyanskaffning 1 1 - -
Avyttrat under aret -3 -3 -8 -8
Redovisat varde vid arets utgang 31 31 36 36

Realiserat och orealiserat resultat fran niva 3-innehav redovisas i den tek-
niska resultatrakningen. Realiserat resultat avseende avyttrade tillgangar
uppgick till 3 miljioner kronor (8) och redovisas pa raden Kapitalavkastning,
kostnader. Den orealiserade vardeférandringen redovisas pa raden Orealise-
rade forluster pa placeringstillgangar och uppgick till 3 miljoner kronor (12).
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Under perioden har 2 miljioner kronor (4) flyttats fran niva 1 till niva 2. Under
perioden har 2 miljoner kronor (0) flyttats fran niva 2 till niva 1. Periodens for-
flyttningar &r resultat av andrade bedémningar av nivainnehaven.



NOT 6 Transaktioner med nirstaende

NOTER

Fordringar och skulder 2021 2020
till narstaende . R
Ovriga Ovriga

mkr Moderbolag' Dotterbolag? koncernbolag® Totalt Moderbolag’ Dotterbolag? koncembolag® Totalt
Likvida medel 7907 - - 7907 6790 - - 6790
Ovriga tillgangar 126 1 111 238 14 1 89 104
Summa 8033 1 111 8145 6804 1 89 6894
Efterstéllda skulder 1129 0 0 1129 1129 - 1129
Ovriga skulder 133 1 0 134 18 1 0 19
Summa 1262 1 0 1263 1147 1 0 1148
Narstaende - intakter 2021 2020
och kostnader R i R i

Ovriga Ovriga Ovriga Ovriga
mkr Moderbolag' Dotterbolag? koncemnbolag®  nérstaende* Totalt Moderbolag' Dotterbolag? koncernbolag®  narstaende* Totalt
Forsalining av tjanster 3 25 1214 1242 1 18 944 963
Inkdp av tjanster -301 -2 -4 -307 -240 -3 -3 -246
Ovriga intakter 13 - - 13 14 - 14
Ovriga kostnader -14 - - -22 -36 -16 - -25 -41
Summa -299 23 1210 -22 912 -241 15 941 -25 690

" Med moderbolag avses Handelsbanken AB.
2 Med dotterbolag avses SHB Liv Forsakrings AB, Handelsbanken Fastigheter AB och Svenska RKA AB.
3 Med 6vriga koncernbolag avses Handelsbanken AB:s 6vriga dotterbolag.
* Med 6vriga narstaende avses pensionskostnader till Pensionskassan SHB, forsakringsforening.

Handelsbanken Liv AB:s intékter fr&n Ovriga koncernbolag avser til

storsta del erhalina fondrabatter.

Handelsbanken Livs koncerninterna inkdp av tjanster avser en bety-
dande del IT-tjanster och Gvriga tjanster fran moderbolaget Handels-

banken.

Ovriga intdkter avser primart koncerninterna ranteintakter.

NOT 7 Premieinkomst

Ovriga kostnader mot Ovriga narstaende avser Pensionskostnader fran
Pensionskassan SHB, férsakringsforening. Se &vennot 17.
Internpriser inom forsakringsrorelsen féljer regelverk och riktlinjer som

tilampas inom Handelsbankenkoncernen. Internpriserna baseras pa
sjélvkostnadsprincipen, dock hogst marknadspris. Priset pa kapitalforvalt-

ning baseras pa marknadspris.

NOT 8 Kapitalavkastning, intakter,

(efter avgiven aterforsakring) teknisk redovisning
mkr 2021 2020 mkr 2021 2020
Inbetalda eller tillgodoférda premier 622 611 Erhallna utdelningar 335 142
SHmma Premleink?mft X 622 61 Erhallna fondrabatter 935 752
(fére avgiven aterforsakring)
Premier for avgiven terférsékring -34 -29 Ranteintakter
Summa premieinkomst 588 582  Obligationer ochandra
(efter avgiven aterférsakring) réntebarande vérdepapper - -
varav premieinkomst frén koncernféretag 304 302 Ovriga rénteintakter 58 43
Summa ranteintakter 58 43
Samtliga premier avser riskforsakring och ar periodiska premier. Av de totala varav rénteintékter fran koncernforetag - 0
premieinkomsterna (efter avgiven aterforsakring) avser 53 miljoner kronor (53) Valutakursvinst, netto 1 8
andra EES-tander. Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar 163 21
Upplysning om inbetalda premier Obligationer och andra rantebarande
som har bokférts i balansrikningen vérdepapper 1 -
mkr 2021 2020 Summa realisationsvinst, netto 154 21
Inbetalda eller tillgodoférda premier 26028 18529 Summa kapitalavkastning, intakter 1493 966
Summa 26 028 18 529
Inbetalda premier for direkt forsékring 2021 2020
Perio- Perio-
diska Engangs- diska Engangs-
mkr premier premier premier premier
Avtal fr vilka férsékringstagaren bar
placeringsrisken 6845 19171 6061 12454
Avtal for férsékring med garanterad rénta 12 14 -
Summa 6857 19171 6075 12454
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NOTER

NOT 9 Oreatliserade vinster pa placerings-

tillgdngar, teknisk redovisning

NOT 14 Funktionsindelade driftskostnader

Tekniska kostnader

mkr 2021 2020
mkr 2021 2020
. Anskaffningskostnader -73 -65
Aktier och andelar 86 - i
o . . Administrationskostnader -459 -393
Obligationer och andra rantebarande . )
vérdepapper 41 Provisioner och vinstandelar
s i avgiven &terforsakring 5 18
umma 86 “ Summa driftskostnader -527 -440
. Driftskostnader for skadereglering -9 -8
NOT 10 Ovriga tekniska intakter Kapitalforvaltningskostnader 472 117
Summa totala driftskostnader -708 -565
mkr 2021 2020 ) R ) ) s .
Driftskostnader for skadereglering redovisas under not 12 Forsakringsersatt-
Premieavgifter 4 4 ningar, driftskostnader relaterade till finansférvaltningen redovisas under
Kapitalavgifter © O not 18 Kapitalavkastning, kostnader.
Ovriga avgifter 0 0
Riskintakter 92 73
Summa 96 77
NOT 15 Leasingkostnader
NOT ]_]_ Intakter fran jnvesteringsav‘[al Handelsbanken Liv hyr lokaler av moderbolaget Handelsbanken AB.
Redovisad hyreskostnad innefattar kostnad for fastighetsskatt och el
mkr 2021 2020  SamtVA, varme, ventilation och kyla vilket ingér i hyreskostnaden. Ovriga
Premieavgifter 2 5 fastighetskostnader, exempelvis fastighetsservice, bevakning och lokal-
Kapitalavgfter o 504 vgrd, faktureras som tillagg till h){reskqstnaden pch redovisas s?parat som
Ovriga avgifter 45 a4 qlrlftskostne:d. lHyreskoﬂntraktet 18per till den 30 juni 2022. Uppsagnings-
Summa 690 570 tidenuppgar till sex manader.
Handelsbanken Liv hyr kontorsinventarier, exempelvis datorer, skarmar,
kopiatorer och mobiltelefoner, av moderbolaget Handelsbanken AB. Avtalet
NOT 1 2 . . . . |6per tills vidare med en uppsagningstid pa 36 manader. Leasing av inventa-
Forsaknngsersattmngar rier, datorer och motsvarande sker pa avrop och fakturering sker for avropade
(efter avgiven aterfoérsakring) enheter.
Handelsbanken Liv hyr leasingbilar av moderbolaget Handelsbanken AB.
mkr 2021 2020 Leasingperioden uppgér till tre &r. Som leasingkostnad redovisas inte debite-
s s rade tilkommande kostnader for motorfordon, exempelvis forsékringskostnad
Utbetalda férsakringsersattningar o .
{fore avgiven Aterforsakring) 337 369  och kostnad for trangselavgift.
Driftskostnader for skadereglering 9 -8 Samtliga leasingkostnader i Handelsbanken Liv redovisas som operationell
Aterforsékrares andel 4 3 leasing. Handelsbanken Liv har inga leasingintékter for verksamhetsaret.
Summa utbetalda forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) -342 -374
mkr 2021 2020
Férandringar i avsattning fér oreglerade skador
(fére avgiven aterférsakring) 16 9 Rakenskapsérets kostnadsforda leasingavgifter 12 138
Aterforsakrares andel 0
Summa férandring i avsattning for oreglerade
skador (efter avgiven aterforsakring) -7 9 mkr 2021 2022 2023 2024
Summa ft'?rsékerings“ers“étt.ningar Sammanlagda odiskonterade
(efter avgiven aterforsakring) -349 -365 vérdet av framtida, icke upp-
Upplysning om utbetalda férsakringserséttningar sagningsbara, leasingavgifter 12 2 2 1
som har bokférts i balansrakningen
Utbetalda férsakringserséattningar -3788 -3432
Annullationer och aterkp 10886 2sn NOT 16 Arvoden och kostnadsersattningar
Summa -14.674 -11 006 till revisorer
Arvoden till revisorer
NOT 13 Forandring i andra forsakrings- ke 2024 2020
tekniska avs attnlngar Ernst & Young AB, revision -0,7 -0,7
Ernst & Young AB, 6vriga uppdrag - 0,0
Summa -0,7 -0,7
mkr 2021 2020
Tilldelad avkastning avseende fond- och Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen, bokféringen
depéférsakring -40922 -15249 N S N i o
T ' . och styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning samt évriga gransk-
illdelad avkastning avseende forsékring ) N ) -
med garanterad ranta -265 97 ningsuppdrag som det ankommer pa bolagets externa revisor att utféra
Ovriga férandringar -124 -158 enligt lag. Allt annat ar att betrakta som tilldggsuppdrag i form av skatte-
Summa -41311 -15504  konsultationer eller andra uppdrag. Inga arvoden for skatteradgivning har
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utgéatt under aret till revisorer med revisionsuppdrag.
Kostnader for internrevision har under aret uppgétt till 1,5 miljoner kronor (1,5).



NOT 17 Personalkostnader

NOTER

Verkstallande direktdren och andra ledande befattningshavare har i likhet
med andra medarbetare i Handelsbankenkoncernen rétt till ersattning i

Personalkostnader form av andelar i Handelsbankens resultatandelssystem Oktogonen. En
mkr 2021 2020 . e s .
forutséattning for att avsattning ska ske ar att Handelsbankenkoncernen
LSner och arvoden -84 100 yppfyller mélet att ha en béttre Ibnsamhet &n genomesnittet fér jamférbara
Socialavgifter 2 82 konkurrenter pa bankens hemmamarknader. For narmare detaljer och
Pensionskostnader < 41 Upplysningar hanvisas till Handelsbankens &rsredovisning.
Rorlig ersattning Oktogonen -4 B
Andra personalkostnader 5 0
Summa -151 -173 . R
Antal anstéllda (medeltal under aret) 2021 2020
Pensionskostnader avser betalda pensionspremier. Pensionsplanen for Sverige e 187
anstallda félier BTP-planen. Kostnad fér avgiftsbestamda pensionsplaner N_mge @ 10
uppgér till 35 miljoner kronor (34). Finland - -
Summa 112 147
Varav I6ner och arvoden . . " .
mkr 2021 2020 Fordelning mén/kvinnor 2021 2020
Vd, vice vd och styrelse -6 -6 Man Kvinnor Mén Kvinnor
Ovriga ledande befattningshavare -6 -10 Sverige 45 59 45 92
Summa -12 -16 Norge 3 5 4 6
Summa 48 64 49 98
Pensionskostnader 2021 2020
Vd, vice vd och styrelse =2 -2 Koénsférdelning 2021 2020
Ovriga ledande befattningshavare -2 -3 bland ledande
befattningshavare Man Kvinnor Man Kvinnor
Summa -4 -5
Ledande befattningshavare 7 3 3 5
Till verkstéllande direktdren och vice verkstéllande direktéren i Handels- Styrelse 4 4 4 3
banken Liv utgick en total 16n om 5,1 miljoner kronor (5,3) varav &vriga for-
maner utgdr 0,2 milioner kronor (0,2). Pensionskostnader uppgick till 1,9 Pensioner

miljoner kronor (1,8). Pensionsforpliktelserna till verkstallande direktdren,
vice verkstallande direktéren och styrelsen ar 19 miljioner kronor (8,2) och
for Gvriga ledande befattningshavare 38,5 miljoner kronor (53). Ersattning
till externa styrelseledamdter i moderbolaget utgick med 0,9 miljoner kro-
nor (0,6). Det finns inget avtal om avgangsvederlag eller liknande forméaner
till styrelseledamater, verkstallande direktor eller andra personer i féreta-
gets ledning.

Policy och beslutsprocess for ersattning till anstallda i ledande
positioner och évriga anstéllda som kan paverka bolagets riskniva
Handelsbanken Liv har ett ersattningsutskott som bereder vasentliga
ersattningsbeslut, som exempelvis ersattningar till vd, anstéllda i ledande
positioner och centrala funktioner samt bereder och foljer upp bolagets
ersattningspolicy. Styrelsen beslutar om ersattning till vd, anstéllda i
ledande positioner och till de ansvariga for de centrala funktionerna.

Till grund for styrelsens beslut om ersattningar ligger en arlig riskanalys
av vilka risker ersattningspolicyn och ersattningssystemet kan vara for-
knippade med. Compliancefunktionen och riskhanteringsfunktionen gran-
skar sjalvstandigt ersattningspolicyns efterlevnad mot géllande regelverk
samt att bolagets ersattningar och dess risker dverensstammer med
ersattningspolicyn.

Compliance- och riskhanteringsfunktionerna rapporterar resultatet av
sina granskningar till ersattningsutskottet. Narmare redogorelse for bola-
gets ersattningar lamnas pa bolagets webbplats.

Ledande befattningshavares villkor och erséattningar

Pension for verkstallande direktor i Handelsbanken Liv utgér enligt samma
pensionsplan som for 6vriga medarbetare, se nedan. Verkstéllande direk-
t6r har utdver detta en premiebestamd pension om 10 procent av I16ne-
delar 6verstigande 30 inkomstbasbelopp. Bolaget belastas arligen for
kostnaden i samma takt som intjaningen sker. Vid avgang fore faststalld
pensionsélder utfardas fribrev pa intjanad pension.

Uppségningstid for verkstallande direktor i Handelsbanken Liv &r sex
manader fran verkstéllande direktorens sida och tolv manader fran
Handelsbanken Livs sida. For 6vriga ledande befattningshavare &r upp-
sagningstiden i enlighet med kollektivavtal.

Fran och med 65 ars alder utgar alderspension enligt pensionsavtalet
mellan BAO och Finansférbundet respektive BAO och SACO-férbunden
med 10 procent av arslénen upp till 7,5 inkomstbasbelopp. Pa l6nedel i
inkomstbasbeloppsintervall 7,5-20 utgar alderspension med 65 procent
och i inkomstbasbeloppsintervallet 20-30 utgér alderspension med 32,5
procent av arslonen. Pa 16nedel dverstigande 30 inkomstbasbelopp utgar
ingen alderspension.

Handelsbanken Liv har forvaltningstillgangar i form av forsakringar i
forsakringsbolag som inte &r narstaende vilka ar kopplade till formans-
bestamda pensionsforpliktelser enligt BTP2-avtalet som avser pensions-
formaner intjanade av anstallda till och med 2011.

BTP2-forpliktelser som avser pensionsformaner intjanade efter 2011 ar
tryggade genom forsékring hos Pensionskassan SHB. Handelsbanken Liv
tilampar forenklingsregeln i RFR 2 géllande formansbaserade planer. Detta
innebar att formansbestamda pensionsplaner som betalas till ett forsék-
ringsbolag, en férsékringsférening eller liknande redovisas som avgiftsbe-
stémda planer. For pensionsforpliktelser som tryggats genom éverféring av
medel till en pensionsstiftelse redovisas en avsattning endast om stiftelsens
férmdgenhet varderad till marknadsvarde understiger forpliktelsen.

| enlighet med pensionsavtalet mellan BAO och Finansférbundet respek-
tive BAO och SACO-férbunden utgéar pension till nyanstallda (géller ej
anstéllda fran koncernbolag) fran och med den 1 mars 2020 enligt BTP 1.
Detta &r en premiebestamd pensionsplan som innebér att bolaget varje
manad satter av ett belopp till alderspension i form av en premie i en pen-
sionsforsékring. Premien placeras hos Handelsbanken Liv. Premien utgors
av 4,5 procent péa lénedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp och 30 procent pa
|6nedelar mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp. Utver alderspension ingar
aven sjukpension, barnpension, efterlevandepension och trygghetsforsak-
ringar i BTP 1.
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NOTER

NOT 18 Kapitalavkastning, kostnader,

NOT 21 Kapitalavkastning, kostnader,

teknisk redovisning icke-teknisk redovisning
mkr 2021 2020 mkr 2021 2020
Kapitalférvaltningskostnader -172 -117 Kapitalférvaltningskostnader -1 -1
Réntekostnader Réntekostnader
Ovriga rantekostnader 0 0 Ovriga rantekostnader -7 -19
Summa rantekostnader 0 0 Summa rantekostnader -17 -19
varav kostnader till koncernbolag 0 0 varav kostnader till koncernbolag -14 -16
Valutakursférlust, netto = - Valutakursférlust, netto = -
Realisationsforlust, netto Realisationsforlust, netto
Aktier och andelar = - Aktier och andelar 0 -6
Obligationer och andra réntebarande vardepapper - -3 Réntebarande véardepapper - -
Summa realisationsférlust, netto - -3 Summa realisationsforlust, netto 0 -6
Summa kapitalavkastning, kostnader -172 -120 Summa kapitalavkastning, kostnader -18 -26
. . ° . . o
NOT 19 Oreatiserade forluster pa NOT 22 immateriella tillgangar
. . o .
placeringstillgangar, teknisk
l’edOVISnlng Andra immateriella tillgangar
mkr 2021 2020
mkr 2021 2020 Anskaffningsvérde vid arets borjan 167 111
] Forvarv under aret 38 61
Aktier och andelar = -3
- . . Utrangeringar under aret -1 -5
Obligationer och andra rantebarande - - —
vérdepapper 26 _ Anskaffningsvéarde vid arets slut 204 167
Summa -26 -3 Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -40 -31
Utrangeringar under éret 1 5
Arets avskrivningar -13 14
NOT 2 O K . 1 k . . .. k Ackumulerade avskrivningar enligt plan -52 -40
. aplta av R aStnlng 1nta ter ’ Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -14 -14
icke-teknisk redovisning Arets nedskrivningar 28 )
Ackumulerade nedskrivningar -42 -14
mkr 2021 2020 Bokfért varde 110 113
Erhélina utdelningar v 0 Andraimmateriella tilgangar bestar av internt upparbetade utvecklings-
Ranteintakter kostnader.
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper = -
Ovriga ranteintakter 30 6
Summa réanteintakter 30 6
varav rénteintékter fran koncernbolag 13 14
Valutakursvinst, netto 1 1
Realisationsvinst, netto
Aktier och andelar = -
Réntebarande vardepapper - -
Summa realisationsvinst, netto - -
Summa kapitalavkastning, intékter 31 7
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NOT 23 Axtier och andelar i koncernidretag

NOTER

Specifikation av moderbolagets direkta innehav
av andelar i dotterbolag, 2021

Foretag Kapital-  Anskaffnings- Bokfort Eget Arets
mkr Org.nr Sate Antal andel varde varde kapital resultat
Svenska RKA International Insurance Services AB 556324-2964 Stockholm 500 100% 3 1 1 -
SHB Liv Forsakrings AB 2478149-7 Helsingfors 1000 100% 128 82 645 105
Handelsbanken Fastigheter AB 556873-0021 Stockholm 50000 100% 3151 3151 1293 168
3282 3234
Specifikation av moderbolagets direkta innehav
av andelar i dotterbolag, 2020
Foretag Kapital-  Anskaffnings- Bokfort Eget Arets
mkr Org.nr Sate Antal andel varde varde kapital resultat
Svenska RKA International Insurance Services AB 556324-2964 Stockholm 500 100% 3 1 1 0
SHB Liv Forsakrings AB 2478149-7 Helsingfors 1000 100% 128 82 523 84
Handelsbanken Fastigheter AB 556873-0021 Stockholm 50000 100% 3151 3151 1125 136
3282 3234
NOT 24 Axtier och andelar NOT 25 Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
Verkligt varde
mkr 2021 2020 Balansposten inkluderar i enlighet med FFFS 2019:23 andelar i vérde-
Svenska aktier och andelar 607 630 pappersfonder om mer an halften utgors av rantebarande vardepapper eller
Utlandska aktier och andelar 113 119 liknande instrument. Innehav i rantefonder redovisas som Ovriga svenska
Summa 720 749  emittenter.
varav onoterade aktier och andelar 31 36
Ovriga svenska emittenter
mkr 2021 2020
Anskaffningsvarde Verkligt varde 5623 5872
mir 2021 2020 Upplupet anskaffningsvérde 5630 5853
Svenska aktier och andelar 505 610
varav onoterade = -
Utldndska aktier och andelar 256 273
Summa 761 883
Bokfort varde dverensstdmmer med nominellt varde for bade aret och
varav onoterade aktier och andelar 276 288 e °
jamforelsearet.
Réantebindningstider per den 31 december
Verkligt varde
mkr 2021 2020
0-3man 1880 -
3man-1ar 1909 3964
1-5ar 1834 1908
Summa 5623 5872
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NOTER

NOT 26 Ovriga fordringar

NOT 30 Liviorsakringsavsattning

mkr 2021 2020 mkr 2021 2020

Fordran koncemnforetag 126 15 Ingéende balans 6575 6849

Fordran ej likviderade aktier och fondhandel 328 126 Inbetalningar 21 23

Ovriga fordringar 62 50 Utbetalningar -547 -544

Summa 516 191 Tilldelad avkastning 264 96
Realiserat kapitaltillskott 49 117
Forflyttning av villkorad aterbaring -73 72

NOT 2 7 . . Ovriga férandringar -15 -38

Likvida medel Utgaende balans 6274 6575
mkr 2021 2020 | jvforsakringsavsattning avseende forsakringar med garanterad rénta

Medel p& konto hos koncernféretag 7907 6790  utgdrs av det garanterade vardet, avsattning for framtida livsfallsférluster

Ovriga likvida medel 0 1 samt oférbrukad premie.

Summa 7907 6791 Ovan specificerade forandringar bestaende av in- och utbetalningar,
tilldelad avkastning och kapitaltillskott avser de totala férandringarna av
forsakringskapitalet inklusive villkorad aterbaring.

NOT 28 Forutbetalda

anskaffningskostnader o .
NOT 31 Avsittning fér oreglerade skador

mkr 2021 2020

Avsattning

Anskaffningsvérde vid arets borjan 255 237 Icke fast- for skade-,

Arets aktiveringar 72 75 Faststéllda stéllda liv- och Totalt Totalt

Arets avskrivningar 64 57 mkr skador skador  sjukrantor 2021 2020

Summa 263 255 Ingéende balans 20 93 151 264 274
Arets féréandring 1 4 1 16 -10
Utgaende balans 21 97 162 280 264

NOT 29 Aktiekapital
Antaganden om framtida skadeutveckling bygger pa erfarenheter fran det
egna bestandet.

2021 2020 o ) R o :
Avsattning avseende icke faststallda skador &r diskonterat. Det odis-

Aktiekapital, mkr 100 100 konterade beloppet uppgick till 98 milioner kronor (93).

Antal aktier peoled 100000 Avsittning for skade-, liv- och sjukréntor &r diskonterat. Det odiskonte-

Kvotvarde, kr 1000 1000

HANDELSBANKEN LIV | ARSREDOVISNING 2021

rade beloppet uppgick till 171 miljoner kronor (152).



NOT 32 villkorad aterbaring

NOT 35 skatter

NOTER

mkr 2021 2020 mkr 2021 2020
Ingéende balans 528 625 Skattefordran - -
Avrets forandring 35 -97 Avséttningar for skatter 48 7
Utgaende balans 563 528
Redovisade skattekostnader
i resultatrakningen 2021 2020
N OT 3 3 . N . Arets skattekostnad -20 14
Vﬂlkorad aterbarlng avseende Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0 -1
depaforsakringsataganden Summa -20 15
mkr 2021 2020 Fsrklaring av effektiv skatt 2021 2020
Ingéende balans 36729 30433 Resultat fore skatt 1295,1 971,9
Inbetalningar 12167 7236 Avgér avkastningsbeskattat resultat -1215,7 -923,9
Utbetalningar 7140 4609 Justerat resultat fore skatt 79,4 48,0
Vardeférandring inklusive utdelning 8217 3930 Arets skattekostnad 20,0 14,4
Rénteintakter 58 43 )
.. Effektiv skattesats, % 25,2 30,0
Ovriga férandringar -427 -304 . .
~ Nominell skattesats Sverige, % 20,6 21,4
Utgaende balans 49 604 36729
. ) . Skatt beréknad enligt gdllande skattesats -16,4 -10,3
varav forfaller inom tolv manader 9643 5563 . .
Skillnad mot &rets skattekostnad -3,6 -41
Skillnaden forklaras av skatteeffekt
O v " . ° avseende féljande poster
NOT 34 Fondforsakringsataganden ) avdragsgila kostnader o 05
Ej avdragsgill ranta -3,0 -3,6
mkr 2021 2020 Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0
Ing&ende balans 144 827 128 368 Annan skattesats i utlandet -0,6 -0,2
Inbetalningar 13840 11270 Ovrigt 01 0.1
Utbetalningar 6988 5853  Summa -3,6 4,1
Vardeférandring inklusive utdelning 32813 11387
Ovnga férandringar -341 -345 Upplysning om avkastningsskatt’ 2021 2020
Utgaende balans 184151 144 827 Avkastningsskatt 366 -308
varav férfaller inom tolv manader 8885 6604 Avkastningsskatt, uttagen 366 308
Summa 0 0

" Total avkastningsskatt, med avdrag for av forsakringstagarna uttagen avkastningsskatt, redovisas

i resultatrakningen som driftskostnad.
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NOTER

NOT 36 Ovriga skulder

mkr 2021 2020
Influtna oreglerade premier 40 52
Skuld till koncernforetag 129 16
Preliminérskatt och socialavgifter 81 74
Oreglerade utbetalningar 41 18
Ej likviderade vardepapperstransaktioner 4 36
Ovriga skulder 99 127
Summa 394 323

NOT 37 Ovriga upplupna kostnader och

NOT 41 Tilgangar och skulder som
innehas or forsaljning

Tillgangar och skulder i Handelsbanken Livs filial i Finland utgér tillgangar
och skulder som innehas for frséljning och ar en avyttringsgrupp i enlighet
med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for forsalining. Vidare utgér
aktierna i dotterbolaget SHB Liv Férsakrings AB i Finland en tillgang som
innehas for forsaljning. FOr en beskrivning av redovisningsprinciperna, se not
1. En process for avyttring av Handelsbanken Livs filial och dotterbolag i
Finland har initierats, vilken &r integrerad med moderbolaget Handels-
bankens process for att avyttra dess verksamheter i Finland. Handelsbanken
Livs gréansoverskridande verksamhet i Danmark ingér i den koncern-
gemensamma planen for avyttring men inga tillgangar eller skulder kopplat
till verksamheten finns per 2021-12-31 varfor detta inte ingér i nedan tabell.

for lda intakter e . o )
orutbetalda takte En bestandséverlatelse av Handelsbanken Livs norska filials riskbestand har
tecknats varfor tillhérande tillgangar och skulder &ven inkluderats nedan.
mkr 2021 2020
Upplupna driftskostnader 18 15 Tillgangar
Upplupna provisionskostnader 1 1 mkr Sverige Finland Norge Total
Upplupna rantekostnader 3 3 Aktier och andelar i koncernforetag 82 - - 82
Foérutbetalda premier 218 187 Likvida medel _ 2 27 29
Ovriga upplupna kostnader
och férutbetalda intakter - - Summa 82 2 2 1
Summa 240 206
Skulder
Avséttning for oreglerade skador - 2 27 29
NOT 38 stalida sakerheter Summa - 2 27 2

mkr 2021 2020

Registerférda placeringstillgangar

for forsakringstagarnas rékning 245041 192 468

Summa 245041 192 468

NOT 39 Eventualforpliktelser och dvriga

ataganden
mkr 2021 2020
Investeringsataganden for
alternativa placeringar 38 56
Summa 38 56

NOT 40 Innehaviicke-konsoliderade
strukturerade fOretag

Innehav i fonder

mkr 2021 2020
Tillgangar

Aktier och andelar 534 560
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5623 5787
Tillgdngar dér kunden star vardeférandringsrisken 216997 166 608
Summa innehav i strukturerade féretag

som inte konsolideras 223154 172955

Ett strukturerat foretag &r ett foretag som har utformats sa att roster eller
liknande rattigheter inte &r den dominerande faktorn vid avgérandet av vem
som har det bestammande inflytandet i féretaget, exempelvis nér rostratten
endast avser administrativa uppgifter och relevanta aktiviteter regleras
genom avtal. Handelsbanken Livs innehav i icke-konsoliderade strukture-
rade féretag ar begransade och utgdrs endast av fondandelar. Fondandelar
som &gs genom fondférsakringsavtal utgdr inte grund foér konsolidering, och
utgdr darmed icke-konsoliderade strukturerade féretag. Den maximala
exponeringen for forlust for alla innehav i icke-konsoliderade strukturerade
foretag &r det redovisade vardet pa innehaven. De totala tillgangarna for
dessa foretag anses inte som meningsfull information for att forsta de relate-
rade riskerna och darfér har de inte presenterats.
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Per 2020-12-31 fanns inga tillgangar eller skulder som innehdlls for forsalj-
ning varfor inga jamforelsesiffror presenteras.

NOT 42 Handelser efter balansdagen

Handelsbanken Liv foljer utvecklingen av kriget i Ukraina och utvarderar
I6pande de effekter detta kan fa pa bolagets kunder och verksamhet. Kurs-
fallen och den 6kade volatiliteten pa aktiemarknaden bedéms for narvarande
inte ha nagon materiell inverkan pa bolagets solvenssituation. | nuvarande
informationslage &r krigets langsiktiga effekt pa verksamheten svarbedémd.

NOT 43 Fdrslag till vinstdisposition

kr

Till &rsstammans forfogande star i moderbolaget foliande medel:

Balanserade vinstmedel 8015685410
Arets resultat 1274686926
Summa 9290372335

Styrelsen féreslar att alla medel till arsstammans férfogande balanseras
iny rakning.



STYRELSENS OCH VD:S UNDERSKRIFTER

Styrelsens och vd:s underskrifter

Harmed forsékras att arsredovisningen upprattats i enlighet med god redovisningssed, att arsredovisningen ger en rattvisande
bild av bolagets stallning och resultat samt att forvaltningsberéattelsen ger en réttvisande éversikt dver utvecklingen av bolagets
verksamhet, stéllining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Stockholm den 23 mars 2022

Mikael Hallaker

Ordférande
Martin Arvidson Katarina Berner Frosdal Viveka Classon
Ledamot Ledamot Ledamot
Dan Lindwall Anders Ohlner Louise Sander Ann-Christin Thorsell
Ledamot Ledamot Ledamot Arbetstagarrepresentant,
ledamot
Tobias Lindhe

Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 23 mars 2022

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstéamman i Handelsbanken Liv Férsékringsaktiebolag, org. nr 516401-8284

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Handelsbanken Liv Férsékringsaktiebolag for ar
2021. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
4-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med lagen om arsredovis-
ning i férsakringsféretag och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av bolagets
finansiella stélining per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt lagen om arsredovisning i forsak-
ringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens dvriga delar.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredo-
visningen ar forenliga med innehéllet i den kom-
pletterande rapport som har éverlamnats till
bolagets styrelse i dess funktion som revisions-
utskott i enlighet med Revisorsférordningens
(637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt

god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat péa var basta kunskap och
Overtygelse, inga férbjudna tjianster som avses
i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahéllits det granskade bolaget eller,
i fdrekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéliningstagande till, &rsredovis-
ningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden

ska lasas i detta sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksé inom dessa omraden. Darmed
genomfordes revisionsatgarder som utformats for att beakta var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen. Utfallet av var
granskning och de granskningsatgarder som genomforts for att behandla de omréaden som framgéar nedan utgdr grunden for var revisionsberéttelse.

Vardering av livférsakringsavsattningar

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lamnas i arsredovisningen. Upplysningar om livforsakringsavsattningar aterfinns i not 1
Redovisningsprinciper, not 2 Risker och riskhantering samt i not 30 Livférsakringsavsattningar.

Beskrivning av omradet
Per den 31 december 2021 uppgick férsak-
ringstekniska avsattningar till 6 5564 MSEK varav
6 274 MSEK avser livforsakringsavsattningar.
Livférsakringsavsattningar ska motsvara
nuvéardet av forsakringsbolagets framtida ata-
ganden gentemot forsékringstagarna med han-
syn tagen till faktorer som garanterad avkast-
ning, omkostnader och dodlighet. Avsattningen
for framtida ataganden berdknas med hjélp av
aktuariella metoder. Givet att det kraver att bola-

get gor beddmningar och antaganden med
vasentlig paverkan pa redovisade belopp har
vardering av livférsakringsavsattningar ansetts
vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i var
revision.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Vi har utvarderat bolagets process for reserv-
sattning och utvarderat Iampligheten i metoder
och antaganden samt rimlighetsbeddmt berék-
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ningar av avsattningar géllande de vasentliga
forsakringsklasserna. | var revision har vi anvant
véra interna aktuarier for att bista oss i de
granskningséatgéarder vi utfort avseende forsék-
ringstekniska avsattningar.

Vi har aven granskat Iamnade upplysningar
i de finansiella rapporterna angaende livforsak-
ringsavsattningar.



Annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion &n arsredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2-3 och 39-40. Det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget

Styrelsens och verkstallande

direktdérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren
som har ansvaret for att arsredovisningen upp-
rattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktoéren ansvarar dven fér den interna
kontroll som de beddmer ar ndédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstéallande direktoren for
bedomningen av bolagets forméaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsen i deras roll som revisionsutskott
ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i Gvrigt, bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppné en rimlig grad av sékerhet
om att arsredovisningen som helhet inte inne-
héller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som inne-
haller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog
grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka en
véasentlig felaktighet om en sédan finns. Felak-
tigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i &rsredovisningen.

uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med var revision av arsredovis-
ningen ar det vart ansvar att Iasa den informa-
tion som identifieras ovan och Gvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oféren-
lig med arsredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi d&ven den kunskap vi i Gvrigt
inhdmtat under revisionen samt beddmer om

Som del av en revision enligt ISA anvander vi

professionellt omddme och har en professionellt

skeptisk instélining under hela revisionen. Dess-

utom

e identifierar och bedémer vi riskerna for
véasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljid av oegentlig-
heter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidoséattande av intern
kontroll

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till omstandig-
heterna, men inte for att uttala oss om effekti-
viteten i den interna kontrollen

e utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i sty-
relsens och verkstallande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tilhérande
upplysningar

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns nagon vasentlig osa-
kerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revi-
sionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den

REVISIONSBERATTELSE

informationen i dvrigt verkar innehéalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta.
Viharinget att rapportera i det avseendet.

vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
s&dana upplysningar &r otillréckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsat-
ser baseras pa de revisionsbevis som inham-
tas fram till datumet for revisionsberéttelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhéallan-
den gbra att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten

e utvarderar vi den évergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i &rsredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande bris-
teriden interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksé forse styrelsen med ett utta-
lande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska
krav avseende oberoende, och ta upp alla rela-
tioner och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
tilhérande motatgéarder.

Av de omraden som kommuniceras med sty-
relsen faststéller vi vilka av dessa omrédden som
varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter,
och som darfor utgér de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omréaden i revisionsberéattelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar férhindrar upplysning
om frégan.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verk-
stéllande direktdrens forvaltning av Handels-
banken Liv Forsékringsaktiebolag for ar 2021
samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamdter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nér-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till bolaget enligt god revisors-
sed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens
ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets verksamhetsart, omfattning och risker stal-
ler pa storleken av bolagets egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.

Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstallande
direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvan-
diga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen,

och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar

att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig

grad av sékerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstéllande direktoren

i nagot vasentligt avseende

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

® panagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, forsakringsrorelselagen, lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller frlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet,
men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgarder eller forsummelser som kan
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foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisions-
sed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av forvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rékenskaperna. Vilka tilkommande gransk-
ningsétgérder som utfors baseras pé var profes-
sionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgérder, omraden och forhal-
landen som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna &tgarder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréaffande bolagets vinst
eller férlust har vi granskat om forslaget &r foren-
ligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Hamngatan 26, 111 47
Stockholm, utsags till Handelsbanken Liv For-
sakringsaktiebolags revisor av bolagsstdmman
den 24 mars 2021 och har varit bolagets revisor
sedan 20 april 2017.

Stockholm den 23 mars 2022
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor



Styrelse

STYRELSENS SAMMANSATTNING UNDER RAKENSKAPSARET 2021

MIKAEL HALLAKER, fodd 1959
Styrelseordférande
Invald i styrelsen 2017

MARTIN ARVIDSON, f6dd 1978
Invald i styrelsen 2021

KATARINA BERNER FROSDAL, fodd 1956
Invald i styrelsen 2015

Ledning

VIVEKA CLASSON, fédd 1968
Invald i styrelsen 2017

DAN LINDWALL, f6dd 1965
Invald i styrelsen 2020

ANDERS OHLNER, f6dd 1955
Invald i styrelsen 2014

LEDNINGENS SAMMANSATTNING UNDER RAKENSKAPSARET 2021

TOBIAS LINDHE, fodd 1972
Verkstéllande direktor, anstalld 2021

MATTIAS SANDHOLM, fédd 1973
Vice verkstallande direktor, anstélld 2017

SIMON ERIKSSON, f6dd 1986
Chef Finans, Aktuarie & Lonsamhetsanalys,
anstalld 2011

LINDA HELLSTROM, fodd 1972
Chef Juridik, anstalld 2012

JOACHIM ALES, f6dd 1972
Chef Operations, anstalld 2021

MARTIN BJORGELL, fodd 1987
Chef Produkt och Affarsanalys,
anstalld 2020

MAGNUS ABERG, fodd 1973

STYRELSE OCH LEDNING

LOUISE SANDER, f6dd 1969
Invald i styrelsen 2021

ANN-CHRISTIN THORSELL, f6dd 1965
Arbetstagarrepresentant
Invald i styrelsen 2020

MINNA-LINN OLOFSSON-HALME,
fédd 1989, Chef Regelefterlevnad,
anstalld 2021

FREDRIK HENRIKSON, fodd 1986
Aktuariefunktionen, anstalld 2014

Ansvarig Personalfragor, anstélld 2008

EBBA BALDVINSDOTTIR, fédd 1974
Chef Riskfunktionen, anstalld 2011
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DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR

Definitioner och forklaringar

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR
Det beréknade vardet av annu inte utbetalda
forsakringserséattningar for redan intraffade for-
sakringsfall.

FORSAKRINGSTEKNISK AVSATTNING
Sammanfattande benamning pa posterna Liv-
forsakringsavséttning, Avsattning for oreglerade
skador, Villkorad aterbaring och Fondférsék-
ringséataganden.

FORVALTNINGSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader fér administration, anskaffning
och skadereglering i forhallande till det genom-
snittliga vardet pa de forvaltade tillgangarna.

GARANTERAD RANTA

Den rantesats fore avdrag for avgifter och skatt
som anvands for att rdkna upp det garanterade
kapitalet i en férsékring med garanterad ranta.

GARANTERAT KAPITAL

En del av forsékringskapitalet i férsakringar med
garanterad rénta. Detta kapital vaxer med
garanterad rénta och med premieinbetalningar.
Frén vardet dras avgifter och skatter samt utbe-
talda férsakringsersattningar.

KAPITALBAS

Kapitalbasen ar det kapital bolaget har for att
tacka kapitalkravet och bestér av den positiva
skillnaden mellan bolagets tillgangar och skul-
der samt forlagslan.

LIVFORSAKRINGSAVSATTNING

Vardet av framtida garanterade forsékrings-
ersattningar, pensionsbelopp och dvriga garan-
terade utbetalningar, minskat med vérdet av
framtida avtalade premieinbetalningar.

SOLVENSKAPITALKRAV OCH
MINIMIKAPITALKRAV

Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet ar
tvé olika nivaer som kapitalbasen minst ska
uppga till. Om solvenskapitalkravet underskrids
ska tillsynsmyndigheten underréttas och en
atgardsplan tas fram for hur situationen ska
avhjélpas. Minimikapitalkravet &r en lagre niva
an solvenskapitalkravet vars underskridande
medfér annu tuffare krav pa atgéardsplan samt
eventuella andra krav pa atgarder. Om atgards-
planen beddms otillracklig eller om den inte har
kunnat genomféras inom utsatt tidsram, kan till-
sténdet att bedriva forsakringsrorelse aterkallas.

HANDELSBANKEN LIV | ARSREDOVISNING 2021

SOLVENSKVOT

Solvenskvot ar ett méatt pa hur mycket kapital-
bas bolaget har i forhallande till solvenskapital-
kravet. En solvenskvot om 1 innebéar att bolaget
precis lever upp till kraven.

TOTALAVKASTNING

Summan av vardeférandringar och avkastning
pa de tillgangar som forvaltas for sparkunder
med garanterad ranta. Avkastningen ar berak-
nad efter uttag av avgifter som ar férknippade
med forvaltningen.

VILLKORAD ATERBARING

Villkorad aterbaring &r i férsékringar med garan-
terad ranta skillnaden mellan férsakringskapita-
let och garanterat kapital. | depaforsakringar ar

hela forsékringens véarde villkorad aterbéaring.

VINSTUTDELANDE BOLAG
| ett vinstutdelande bolag star aktieagarna for
riskkapitalet och det &r tillatet att dela ut vinst.
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