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Handelsbanken Fonder — Paverka

Om Handelsbanken Fonder
Handelsbanken Fonder AB nedan “fondbola-
get” bedriver verksamhet inom férvaltning av
vardepappersfonder och alternativa investe-
ringsfonder. Fondbolaget bedriver portfoljfor-
valtning och, i begrénsad utstréckning, viss
investeringsradgivning till andra bolag inom
Handelsbankenkoncernen. Fondbolaget ingar
i Handelsbankenkoncernen som ett helagt
dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB
(publ).

Vart agerande som ansvarsfull investerare och
agare ar central i var forvaltning. Det ar fondbo-
lagets uppfattning att ansvarsfullt agerande

ar en grundfoérutsattning for langsiktigt varde-
skapande i ett foretag. Ansvarsfulla investe-
ringar blir darmed en viktig férutsattning for att
uppna vart mal om att generera god langsiktig
avkastning och beaktande av héllbarhetsrisker
utgor en integrerad del vid forvaltningen av
saval fonder som portfoljer samt vid fondbo-
lagets investeringsradgivning. Fondbolagets
langsiktiga investeringshorisont, vara hallbar-
hetsmal samt insikten om att hallbarhet ar fun-
damentalt for en sund hantering av bade risker
och avkastning utgor grunden fér fondbolagets
metoder for att paverka.

Paverka

Aktivt agarskap &r ett viktigt verktyg for oss som
fondforvaltare for att ta ansvar, bidra till Iangsik-
tigt vardeskapande for vara kunder och hantera
vasentliga risker och effekter kopplade till

vara investeringar.

Verktyg i paverkansarbetet
Vart aktiva paverkansarbete sker pa flera satt. Vi
delar in arbetet i dialoger och agarstyrning.

Dialoger

Dialoger kan foras pa olika satt. Vi delar in dem i
direkta dialoger, dialoger med andra investerare
samt investerarnatverk och samarbeten. Vi tror
att genom att kombinera dessa olika metoder
kan vi och andra investerare dra nytta av varan-
dras erfarenheter och kunskap, koordinera vara
budskap och insatser och pa sa vis nyttja bade
vara egna och bolagens resurser mer effektivt.

Direkta dialoger

| de direkta dialogerna deltar ofta fondbolagets
forvaltare och hallbarhetsanalytiker tillsammans,
vilket tillfor dialogen varde genom fler relevanta
perspektiv for alla parter pa bolagets verksam-
het, risker och majligheter.

Dialoger tillsammans med andra investerare
En styrka med gemensamma dialoger &r att
flera investerare tillsammans foretréder en
storre dgarandel och skickar tydliga signaler
till bolag om investerares forvantningar i en
viss fraga. Ofta sker de gemensamma
dialogerna under ledning av en leverantar,
antingen kring specifika teman, till exempel
manskliga rattigheter eller klimat, eller kring fall
dar bolag har misstankts for 6vertradelser av
internationella normer sasom UN Global
Compact eller OECD:s riktlinjer for multinatio-
nella féretag.

Investerarnétverk och samarbeten
Handelsbanken Fonder deltar dven aktivt i
investerarnatverk och samarbeten. Att delta

i gemensamma initiativ &r ett satt att bidra

till att var egen bransch, kapitalforvaltnings-
branschen, utvecklar sitt hallbarhetsarbete. Att
delta i natverk ar ocksa viktigt for fondbolagets
eget larande och utveckling.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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Agarstyrning

En viktig del i uppdraget som kapitalforvaltare ar aktiv och ansvarsfull
agarstyrning i de bolag som fonderna dger. Som aktiedgare kan Handels-
banken Fonder paverka bolag genom att tillampa aktiv dgarstyrning for
bade aktivt och passivt forvaltade fonder. Nagra av de mest direkta sat-
ten att paverka ar genom representation i valberedningar och réstning pa
bolagsstammor. Utgangspunkten ar fondbolagets Policy for aktieagaren-
gagemang och ansvarsfulla investeringar, riktlinjer kring valberednings-
arbete, Rostningspolicy samt relevanta branschregler fran Fondbolagens
forening, Svensk kod for fondbolag och Riktlinjer for fondbolagens
agarutévande. Till detta kommer Institutionella Agares Férenings (IAF)
rekommendationer om Information till aktiedgare avseende incitaments-
program och IAF:s syn p& hallbarhet och rérlig ersattning.

Ré&stning vid bolagsstdgmmor
Handelsbanken Fonder investerar i ett stort antal bolag spridda over flera
geografiska marknader. Genom att résta pa bolagsstammor kan Han-
delsbanken Fonder paverka riktningen dessa bolag tar i relevanta fragor.
Generellt rostar fondbolaget pa bolagsstammor i de bolag dar 4gandet
overskrider 0,5 procent eller om sarskilt angelagna fragor tas upp. Da
manga héllbarhetsfragor pa bolagsstammor ar unika beaktar fondbolaget
foljande infor ett stallningstagande i rostning:
. Bolagets involvering i kontroverser i fragan
. Rimlighet och kvalitet pa forslag i motionen
. Huruvida bolaget redan adresserat fragan eller inte
. Bolagets prestanda inom omradet i jamforelse med konkurrenter
. Huruvida fragan battre hanteras av ledningen i den operativa
driften av bolaget
. Beddmning huruvida stammobeslut behovs for att forandring i
fragan ska uppnas
. Huruvida fragan redan adresserats i Fondbolagets direkta dialog
med bolaget.

For mer information, 1as mer i fondbolagets Rostningspolicy har.

Valberedning

Den mest direkta paverkan Handelsbanken Fonder kan ha i sin agarroll &r
att delta i valberedningar. Darfér tackar fondbolaget ja nar fragan om att
delta i en valberedning kommer, forutsatt att innehavet inte bedéms vara
alltfor litet eller om fondbolaget aterfinns langt ner pa agarlistan. Handels-
banken Fonder ser att valberedningen har en nyckelroll i bolagsstyrning-
en och bland annat ger méjlighet att paverka styrelsernas sammansatt-
ning. Fondbolagets riktlinjer for valberedningsarbete skickas till de bolag
dar plats i valberedningen erbjudits.

| riktlinjerna beskrivs vad som ar i fokus for valberedningens uppdrag:

. styrelsens kompetens och behovsanalys

. vikten av hallbarhetskompetens relevant for bolagets verksamhet

. mangfald och jamstalldhet i styrelserna.

Aktiv paverkan

Dialoger Agarstyrning
Direkta tilll:’si:::r?learns Investerar- Rostning vid
dialoger AR AT T natverk och bolags- Valberedning
9 samarbeten stammor

investerare

Vi tillvaratar méjligheter till virdeskapande — proaktiv paverkan
Dialoger om héllbarhet utgér en integrerad del av férvaltarnas
I6pande arbete for att forsta och tillvarata mojligheter till vardeska-
pande i sina portféljer. Vi kallar detta proaktiv paverkan.

Syftet med det framatblickande proaktiva paverkansarbetet ar att
fa en fordjupad forstaelse for hur bolag hanterar sina vasentliga hall-
barhetsfragor och samtidigt att uppmuntra till kontinuerlig utveck-
ling av bolagens hantering av hallbarhetsrisker och méjligheter, med
avsikt att skapa varde for investerare pa sikt.

Vi hanterar vasentliga risker — tematisk paverkan

Vi bedriver tematiskt paverkansarbete i syfte att ta ansvar och
hantera vasentliga risker sdsom klimat, biologisk mangfald och
manskliga rattigheter. Eftersom klimatforandringar, forlust av natur
och ekosystem och sociala ojamlikheter kan ha paverkan pa hela
marknader brukar de omnamnas som systemrisker. Som langsiktig
investerare pa manga marknader och sektorer ser vi darfor dessa
fragor som vasentliga for oss att forsta och hantera. Vi ar expo-
nerade mot dessa risker pa olika satt. Mest konkret genom vara
investeringar i bolag i sektorer med hdg risk och paverkan inom
respektive tema.

For mer information om det tematiska paverkansarbetet, hur vi
arbetar med klimat, natur och biologisk mangfald, las mer har.

Vi tar ansvar fér negativa effekter — reaktiv paverkan

Syftet med det reaktiva paverkansarbetet &r att hantera eventuella
negativa effekter av vara investeringsbeslut. Har inkluderas dven
paverkan pa bolag dar vi ser risk att bolaget orsakar eller ar kopplat
till dvertradelser av internationella normer inom miljé, manskliga
rattigheter och antikorruption. Att hantera signaler om negativ
paverkan pa manniskor och miljé handlar dels om att minska risker i
vara portféljer, men det handlar ocksa om att vi som investerare och
Agare har ett ansvar att reagera pa oegentligheter som identifieras i
vara portféljbolag.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-136158
https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete
https://www.handelsbanken.se/sv/om-oss/svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete
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Prioriteringar for vart paverkansarbete

Klimat

Klimatférandringarna innebar att vi som fondférvaltare genom vara
investeringsportféljer exponeras mot bade omstallningsrisker och
fysiska klimatrisker, samt mot méjligheter kopplade till omstallningen till
en koldioxidsnal ekonomi. Aktiv paverkan &r ett viktigt verktyg som vi
som kapitalférvaltare kan anvanda for att hantera vara klimatrisker och
bidra till omstaliningen, och ar darfér en integrerad del i var klimatstra-
tegi och var langsiktiga ambition om nettonollutslapp senast 2040.
Inom ramen f6r fondbolagets klimatstrategi har vi darfor utvecklat ett
specifikt paverkansmal, fortydligat vad vi férvantar oss av bolagen, och
utvecklat en metod for prioritering av paverkansinsatser.

Las mer om mal, prioriteringar och verktyg inom vart klimatrelaterade
paverkansarbete i var klimatstrategi har.

Natur och biologisk mangfald

Forlusten av biologisk mangfald medfér risker och mojligheter for oss
som kapitalférvaltare eftersom vi investerar i bolag vars aktiviteter
och vardekedjor negativt paverkar och/eller ar beroende av natur och
ekosystem pa en rad olika satt. Paverkansdialog &r ett av de viktigaste
hallbarhetsverktygen finansiella aktorer kan anvanda for att arbeta
med sin indirekta paverkan i vardekedjan. Inom ramen for fondbolagets
arbete med biologisk mangfald har vi darfor utvecklat ett specifikt
paverkansmal. Las mer om mal, prioriteringar och verktyg inom vart
naturrelaterade paverkansarbete i var strategi for natur och biologisk
mangfald har.

Manskliga rattigheter och arbetsratt

Vi &@r 6vertygade om att alla manniskor ar fodda fria och lika i varde
med samma rattigheter. Varlden praglas dock av en tillbakagang for
demokrati och manskliga fri- och rattigheter och vi ser en 6kning av
andelen manniskor som paverkas av konflikt, ojamlikhet och hot om
vald och frtryck. Detta innebér utéver manskligt lidande en rad risker
for marknader, vardekedjor och bolag eftersom stabila, 6ppna och
fredliga samhallen ar en forutsattning for sunda och konkurrenskraftiga
marknader, samt for utvecklingen av humankapital, samt tillgangen till

kunskap och information. Som fondférvaltare har vi ett ansvar att
forsta hur dessa systemrisker paverkar vara investeringar. Dess-
utom har alla féretag enligt FN:s vagledande principer for foretag
och méanskliga rattigheter ett ansvar att forsta sina viktigaste risker.
Paverkansarbete ar ett av de viktigaste verktygen vi har for att han-
tera de risker vi identifierat. Inom ramen for fondbolagets arbete med
manskliga rattigheter har vi darfor utvecklat ett specifikt paverkans-
mal.

Bolagsstyrning, affarsetik och regelefterlevnad

Bolagsstyrning handlar om hur foretag styrs och leds. Bolag med
god styrning har ofta battre forutsattningar for langsiktig I6nsamhet,
lagre héllbarhetsrisker och mer ansvarsfull paverkan pa omvarl-

den. Darmed ar god bolagsstyrning en viktig komponent som var
foérvaltning beaktar. Vi bedriver aktivt paverkansarbete for att starka
bolagsstyrningen hos vara portféljbolag genom dialog, réstning och
valberedningar. Bolagsstyrningsfragor, affarsetik och antikorruption
har hég prioritet i manga av fondbolagets direkta, proaktiva dialoger.
Vi férvantar oss att bolag har policyer, strategier och system pa plats
for att hantera sina hallbarhetsrisker och méjligheter, att de har god
bolagsstyrning och att de rapporterar transparent till sina intres-
senter. Vi samarbetar med andra investerare i Norden och kraver

av stora bolag pa var marknad integrering av hallbarhet i incita-
mentsprogram. Vi deltar dven tillsammans med andra investerare i
ett gemensamt initiativ under ledning av Transparency International
Sverige for att utveckla kunskap och paverkan inom anti-korruption.
Genom representation i valberedningar driver vi fragan om jamstalld-
het i styrelser.

Slutligen kan vi dven vara aktiva inom policypaverkan och har till
exempel varit drivande i ett gemensamt initiativ for att motverka
andringar i den bolagsrattsliga lagstiftningen i Delaware i USA;
andringar som medfor forsvagat skydd for minoritetsaktieagare.
Tyvarr beslutades och genomfordes dessa forslag trots omfattande
kritik mot forslagen. | den amerikanska kontexten deltar fondbola-
get saval aktivt som passivt i sa kallade securities litigation. Att vara
aktiv i dessa processer innebar att fondbolaget atar sig att driva en
process for en stor grupp aktieagare. Det gor fondbolaget men med
restriktivitet. Att vara passiv innebar att fondbolaget ser till att de
fonder som &ger aktier i ett bolag dar en process lett till en forlikning
far del av denna forlikning.

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.


https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-269659
https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-271635

Eskaleringsprocess

Fondbolaget kan tillampa en kombination av de
olika verktygen for att bedriva paverkan och i
syfte att eskalera hanteringen av en viss fraga
med ett bolag. Vilket verktyg som &r bast lam-
pat beddms fran fall till fall och anpassas efter
typ av problem, bolag och bolagets tidigare
respons. Generellt kan eskaleringsprocessen
trappas upp utefter foljande steg:

Proaktiv dialog bedrivs ofta av forvaltare
pa egen hand.

| fall av identifierade risker eller negativ
paverkan, sa kallad reaktiv dialog, bedrivs
dialoger antingen enskilt av hallbarhets-
specialist eller hallbarhetsspecialist i
samarbete med forvaltaren i de fall det
beddms att direkt dialog &r lampligt, det
vill saga dar vi har mojlighet att pa egen
hand féra dialog.
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| fall av identifierade risker eller negativ
paverkan, sa kallad reaktiv dialog, dar det
bedotms att fondbolagets paverkan har
storre effekt genom att samarbeta med
andra investerare kan vi vélja att bedriva
gemensam dialog.

| saval direkta som gemensamma dialoger
kan eskalering ske genom att lyfta fragan
till nasta niva inom bolagets ledning, det
vill saga om dialog med IR- och hall-
barhetsfunktioner inte ger resultat, kan
dialogen lyftas till CFO, VD eller styrelse-
ordférande.

| fall dar varken direkt eller gemensam
dialog beddms ge tillrackliga resultat kan
fondbolaget vid bolagets arsstamma
valja att rosta pa forslag som syftar till att
atgarda problematiken.

| allvarliga fall, dar bolagets styrelse be-
doéms inte ha hanterat en fraga tillrackligt
ansvarsfullt kan fondbolaget vid bolagets
arsstamma résta emot ansvarsfrihet for
hela eller delar av styrelsen.

| allvarliga fall, dar paverkan inte bedéms
ge effekt kan fondbolaget 6vervaga att
avyttra sina aktier i bolaget.

Om risk
Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka alla pengar du satt in. En
fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av
investerares rattigheter samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond i kurslistan pa handelsbanken.se/fonder.
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