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Bakgrund

Var varld stér infor stora utmaningar nar det galler klimatet.
Utslapp av vaxthusgaser &r en starkt bidragande orsak

till den globala temperaturhdjningen. Som féljd av de
Okade utslappen riskerar vi att ga mot en genomsnittlig
global uppvarmning som Gverstiger tva grader, vilket med-
for 6kad risk for vaderrelaterade naturkatastrofer och
konflikter. Det skulle fa allvarliga konsekvenser for bland
annat ménniskors halsa och sékerhet, biologisk mangfald,
ekosystem, havsférsurning, matproduktion och vattentill-
géng. Den framsta orsaken till den 6kade vaxthus-
effekten ar koldioxidutslappen och for att underlatta for
vara sparare att ta hansyn till klimatet i sina investerings-
beslut redovisar vi vara fonders koldioxidavtryck tva
ganger per ar.

Metod

Vi beréknar koldioxidavtryck enligt fondbolagens férenings
riktlinjer som &r i linje med Task Force on Climate Related
Financial Disclosures rekommendationer. Data omfattar
Scope 1 (féretagens direkta utslapp) och Scope 2 (foreta-
gens indirekta utslépp frin konsumtion av el, varme eller
anga).

Koldioxidintensitet méats som ett portfoljbolags koldioxid-
ekvivalenter i forhallande till portfolibolagets intékter. En fonds
koldioxidintensitet berdknas som det vagda genomsnittet

av koldioxidintensiteten hos respektive portféljpolag i fon-
den, enligt formeln nedan.

Nyckeltalet visar fondportfoliens exponering mot koldioxid-
intensiva foretag uttryckt som portfoljpbolagets arliga ton
CO2e /bolagets arliga intékter i fondens valuta, fordelat pa
portfoljvikt, det vill sdga innehavets varde/det totala vardet av
portfélien .

innehavet
Totalt varde
n pa portfoljen

Viredovisar endast koldioxidavtryck for de fonder dar minst
75% av fondens marknadsvarde omfattas av antingen egna
utsl@ppsuppgifter alternativt kvalificerade uppskattningar. For
att berakna utslappen av vaxthusgaser som orsakas av de
foretag som vara fonder investerar i har vi anlitat ISS ESG.

av CO2e (Scope 1 ocn 2)
Portféljbolagets intékdep
(i fondens valuta)

Koldioxidavtrycket ger oss underlag for att bedéma vissa
klimatrelaterade finansiella risker, som till exempel ett

pris pa koldioxid, och underlattar for oss att identifiera
foretag som viinom ramen for vart paverkansarbete kan
paverka till mindre utslapp, genom till exempel krav pa
utslappsminskningsmal, riskhantering, affarsstrategier
och transparens. Mattet ska ses i kontext av fondbolagets
integrerade héallbarhetsarbete.

For oss som fondforvaltare &r det viktigt att forsta vilka
foretag som ar mest koldioxidintensiva och har stérst
paverkan pa fondernas koldioxidavtryck. For dig som
fondsparare kan redovisningen av fondernas koldioxid-
avtryck ge en fingervisning om hur fondens sammansatt-
ning paverkar koldioxidavtrycket.

Koldioxidavtrycket visar en historisk dgonblicksbild av hur
utslédppen fran bolagen i fondens portfolj ser ut. Vardena
kommer att variera i takt med att bolagens utslapp férandras,
men ocksé genom att portféliens sammansattning andras.
Aven vaxelkursforandringar paverkar méatningen.

| de riktlinjer som denna rapport foljer s& ingar inte Scope

3, det vill siga de indirekta koldioxidutslappen av bolagens
tjanster och produkter i vardekedjan. Notera dock att i
manga fall &r det i Scope 3 som bolagens storsta koldioxid-
avtryck finns. | fondernas Hallbarhets och Agarstyrnings-
rapport, redovisas dock Scope 3.

Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas
totala klimatpéaverkan bland annat eftersom:

¢ Endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utslapp fran
leverantorer omfattas inte alltid av berakningarna och inte
heller de vanligtvis omfattande utsléapp som kan folja pa
anvandningen av ett foretags produkter.

o Utslappsdata fran bolag inte ar fullstandig.

e Besparingar av utsléapp genom produkter och tjanster inte
réknas in.

¢ Information om fossila reserver inte ingar.

o Mattet inte sager ndgot om hur val en portfolj ar
positionerad mot, eller dess bidrag till, en dvergang till
ett koldioxidsnélt samhélle.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att

du fér tillbaka alla pengar du satt in. En fond med riskniva 6-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till folid
av fondens sammansattning och forvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares réattigheter samt informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns pa handelsbanken.se/fonder.
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Resultat aktivt forvaltade fonder

Sedan vi bérjade med méatning och uppfélining 2015 har
koldioxidavtrycket minskat for de flesta av vara fonder. Vi har
ocksa kunnat 6ka andelen fonder som méter koldioxidav-
tryck d& metoderna blivit battre och en storre andel foretag
an tidigare rapporterar sina utslapp. | var fond Global Tema
redovisar 79% av bolagen sina utslapp. Stdrre bolag ar
béttre pa att rapportera &n mindre bolag. | Amerika Tema
rapporterar 73% av bolagen sina utslapp, vilket kan jamforas
med Amerika Sméabolag dér motsvarande siffra endast &r
33%.

De aktivt forvaltade aktiefondernas genomsnittliga koldioxid-
avtryck var per 31 december 2021, 10,78 ton CO2e/MSEK
vilket &r en 6kning (om &n liten) fran halvarsskiftet da koldiox-
idavtrycket var 10,51 ton CO2e/MSEK. Det portfdljviktade
genomsnittliga koldioxidavtrycket for samtliga jamférelse-
index var per 31 december 2021 10,65 ton CO2e/MSEK.
Anledningen till att fondernas koldioxidavtryck Gverstiger
jamforelseindex och att avtrycket Okat fran halvarsskiftet &r
framforallt relaterat till det hoga koldioxidavtrycket for Halloar
Energi. Fonden har det hogsta koldioxidavtrycket bland
fonderna vilket till stor del kommer fran fondens investeringar
i omstaliningsbolag vilka beskrivs mer nedan.

Merparten av vara fonder ar battre an sitt jamforelseindex,
vilket &r ett resultat att alla vara fonder véljer bort investe-
ringar i bolag med fossil exponering.” Exkludering av bolag
involverade i fossila branslen leder till ett lagre koldioxidav-
tryck for fonden d& ménga koldioxidtunga branscher har
stor fossil exponering. Alla vara fonder integrerar dessutom
hallbarhet i investeringsbesluten dar klimatet ar en viktig del.

Sedan 2019 har vi mgjlighet att investera i omstaliningsbolag.

Ett omstaliningsbolag ar ett bolag som har fossil exponering
men som arbetar med att stélla om verksamheten i en mer
hallbar riktning. Ett exempel kan vara ett bolag som gér fran
fossil energiproduktion till férnybar.

Vi ser investeringar i omstallningsbolag som ett satt att
skynda pé& omstéliningen till ett mer klimatneutralt samhélle.
Dessa bolag kan dock paverka koldioxidavtrycket negativt
vilket gor att koldioxidavtrycket endast ar en del av klimat-
analysen avseende hela fonden. Det genomsnittliga
koldioxidavtrycket for vara godkénda omstaliningsbolag ar
136,5 ton CO2/MSEK (94% tackning for utslappsdata).

Per 31 december 2021 redovisar vi koldioxidavtrycket for alla
véra aktivt forvaltade aktiefonder forutom Microcap Norden
samt Microcap Sverige dar tackningen understiger 75%. 18
fonder har ett lagre avtryck an sitt jamférelseindex medan 6
fonder har ett hdgre aviryck. 12 fonder har dkat sitt avtryck
sedan férra méatningen och 11 fonder har minskat sitt av-
tryck. L&gst absolut koldioxidavtryck har fonderna Astra
Zeneca Allemansfond och Sverige Tema. Bada dessa fonder
investerar i branscher med I&g energianvandning som lake-
medel och IT. Hogst avtryck har Halloar Energi samt Norge
Tema. Fa bolag kan fa stor paverkan pé det totala avtrycket.
Det hoga avtrycket i Halloar Energi beror till stor del pa att det
enbart ar koldioxidavtrycket som méts och hansyn tas inte till
anvandandefasen av produkterna och de positiva nettoef-
fekter detta medfor. Tvéa koldioxidintensiva bolag — kinesiska
Xinyi Solar och JinkoSolar — som tillverkar solpaneler, har en
koldioxidintensiv produktion men dess produkter bidrar till ett
klimatneutralt samhaélle vilket inte fangas upp i koldioxidav-
trycket. Fonden har ocksé flera investeringar i omstallnings-
bolag som har ett hdgt koldioxidavtryck da de fortfarande
har en betydande del elproduktion fran fossila branslen. Det
hoga avtrycket i Norge Tema beror pa fondens innehav i flera
koldioxidintensiva industribolag som Yara, Norsk Hydro samt
Elkem. Fonden har aven innehav i Norwegian som tillhér den
koldioxidintensiva transportsektorn.

Fonderna Latinamerika Tema, Brasilien Tema och Tillvaxt-
marknad Tema &r de som har lagst avtryck i forhallande till
sitt jamforelseindex. Gemensamt for dessa &r att de har lag
exponering mot energiintensiva basmaterialbolag som stél
och cement vilka tilhor de bolag som har hégst koldioxid-
intensitet.

Nar det kommer till véra allokeringsfonder ligger flertalet av
dessa Over sitt jamforelseindex med exkluderingskrav, forkla-
ringen till detta &r bland annat att dessa fonder &r investerade
i hallbarhetstematiska fonder som Halloar Energi. Halloar
Energi har som tidigare namnts ett relativt hogt koldioxidav-
tryck men &r ocksé en fond som investerar i klimatlésningar
vilket vi ser som en mycket viktig del i omstallningen. Nar
jamforelse gors med jamforelseindex utan exkluderings-

krav ligger samtliga av véra allokeringsfonder val under det
indexet.

* Produktion och distribution av fossila brénslen max 5%, service max 50% och oljesand 0% av omséttning. Undantag géller
for ett fatal borshandlade fonder (ETF:er). Arbete pagar for att se hur &ven de fonderna kan anpassas for att uppfylla samma
krav som for vara vriga fonder. For flertalet av vara fonder kan principen att valja bort fossila brénslen undantas under en
period, om bolaget uppfyller vara krav for att kvalificeras som ett omstaliningsbolag. For mer information, se respektive fonds

informationsbroschyr.
Las mer om vara krav for omstéllningsbolag hér.

Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade tka och minska i varde och det &r inte sakert att

du far tilloaka alla pengar du satt in. En fond med riskniva 6-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd
av fondens sammansattning och forvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares réattigheter samt informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns pa handelsbanken.se/fonder.



https://www.handelsbanken.se/tron/public/info/contents/v1/document/32-113057
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Initiativ som Handelsbanken Fonder deltar i

NZAM - Net Zero Asset Managers Initiative lanserades
-nnel m llnn under december 2020 dér Handelsbanken var bland de férsta
deltagarna. Initiativet syftar till att stodja malet om nollutslapp
av vaxthusgaser till 2050 eller tidigare i linje med de globala
anstrangningarna att begréansa uppvarmningen till 1,5 grader.

snatony of Montréal Carbon Pledge, ett FN initiativ som innebar ett

oo PRI ’ Montrealpl_EDGE forpliktigande att mata och redovisa vara fonders koldioxid-

Principles r Responsible Investment thr’ka.LéSmerpémon’[reabledqe.orq

CDP - Disclosure Insight Action - till vilka tusentals féretag

runt om i varlden rapporterar in data om sina utslapp av vaxt-
‘ D P husgaser. Las mer pa cdp.net
= Sl e [N Globala malen och Agenda 2030 syftar till att utrota fat-
L W T =" tigdom och hunger, forverkliga manskliga rattigheter for alla,
UI uppna jamstalldhet och egenmakt for alla kvinnor och flickor

Bl | Ok Jr0mE. | NGESEY 2 e samt sdkerstélla ett varaktigt skydd for planeten och dess
TILVAXT o I .
/J & < AEQE naturresurser. Globala malen &r integrerade och odelbara och
e T T DT R balanserar de tre dimensionerna av héllbar utveckling: den
3 Tibonicien 14 RESURSER 15 Hit KUEAE 174 o &mp Ay, . q TR o q .
v T’ ekonomiska, den sociala och den miljdmassiga. Att bekdmpa
— o ~"'=<m' klimatforandringarna &r ett av agendans 17 mal.

Koldioxidavtryck 2021-12-31 - aktivt forvaltade aktie- och rantefonder
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Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan béade 6ka och minska i véarde och det ar inte sakert att
du fér tillbaka alla pengar du satt in. En fond med risknivé 6-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till f¢ljd
av fondens sammansattning och forvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares réattigheter samt informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns pa handelsbanken.se/fonder.



https://www.cdp.net/en/
https://www.unpri.org/montreal-pledge
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Koldioxidavtryck 2021-12-31 - allokeringsfonder
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Om risk

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att
du far tillbaka alla pengar du satt in. En fond med risknivéa 6-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i véarde till foljd
av fondens sammansattning och forvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares réattigheter samt informations-
broschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns p& handelsbanken.se/fonder.
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