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Om Handelsbanken Liv

Forsakringar for
ett tryggare liv och
en rikare framtid

Handelsbanken Liv &r Handelsbankens
livférsakringsbolag och ett heldgt dotterbolag.
Livbolagets forsdkringar formedlas via
Handelsbankens kontor i Sverige, med visionen
att bidra till ett tryggare liv och en rikare framtid.
Handelsbanken Liv forvaltar 295 miljarder kronor
och har cirka 100 anstdllda.



Aret
i korthet

1,2

miljoner kunder
med férsakringsavtal.

96%

hallbarhetsredovisade fonder

i vart fondutbud. Redovisas enligt
EU:s férordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar som artikel
8- eller artikel 9-fonder?).

1) Artikel 8 innebér att fonden framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper.
Artikel 9 innebar att fonden har hallbar investering som mal.

Ny halsoférsakring till vara féretagskunder

Tillsammans med DKV Halsa lanserade vi en halsof6rsakring med
syfte att bidra till friskare medarbetare och forebygga ohalsa pa
vara kunders arbetsplatser. Forsakringen ar kostnadsfri for kunder
som tecknar tjanstepension med sjukforsakring.

Halvvags i var tekniska omstilining

Arbetet med att implementera vart nya forsakringssystem fortsatte
enligt plani hég takt, och vi genomforde tre lyckade migreringar.
Omstéllningen ar snart halvvags, och steg for steg gor vi det enklare
och battre for vara kunder samtidigt som vi effektiviserar var egen
verksamhet.

Okat fokus pa den svenska marknaden

Var tidigare verksamhet i Norge avslutades och den férsakringsverk-
samhet som bedrevs i Finland genom SHB Liv 6verlats till Fennia Liv,
tva viktiga steg mot att ytterligare renodla var verksamhet.

Uppdaterade hallbarhetsmal

Som forsakringsbolag och pensionsforvaltare ar vi en viktig pusselbit
i omstallningen mot ett hallbart samhille. Handelsbanken Liv antog
under aret nya hallbarhetsmal inom klimat och miljé samt jamstalldhet.

295 1689

miljarder kronor miljoner kronor

i forvaltat kapital. iresultat fore skatt.
31 i L] 3

miljarder kronor miljarder kronor
iinbetalda premier. nettofléde i fondférsakring.
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Resan mot langsiktig ekonomisk
trygghet fortsatter

Stockholm i mars 2025
Tobias Lindhe,
verkstallande direktor

Mycket har hant sedan Handelsbanken grundades 1871, och under dessa drygt 150 ar har bade
Handelsbanken Liv och forsakringsverksamheten utvecklats. Vi har gjort det genom att knyta
nara relationer med vara kunder och anpassa oss efter deras behov. Var resa fortsatter nu
framat i hog takt. Under 2024 har vi genomfort flera initiativ for att gora det enklare for vara
privatkunder att fatta kloka beslut om sin framtida ekonomi och for att vara féretagskunder

ska vara an mer relevanta for sina anstallda.

Narvarande for vara kunder

Trots att kunder i dag har mer tillganglig information
an nagonsin om sin pension och férsakring visar myn-
dighetsrapporter och forskning att pensionssparare
och pensionarer saknar tillrackliga férutsattningar och
forstaelse for att kunna fatta medvetna beslut om
efterlevande- och aterbetalningsskydd. Vi ar darfor
Overtygade om att var modell att vara narvarande for
vara kunder och erbjuda dem radgivning — vare sig det
ar pa ett kontor eller pa distans — ar lika relevant i dag
som tidigare. Vi marker ocksa att kunderna vill traffa
oss, och for att mota den 6kade efterfragan har
Handelsbanken under aret starkt tillgangligheten

av tjanstepensionsradgivare.

Okad trygghet

Det mervarde vi kan ge vara kunder genom att halla
samman sparande och trygghet ar vasentligt for
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kunderna och for var affar. | juni lanserade vi en hilso-
forsakring som ar kostnadsfri for foretagskunder som
tecknar en tjanstepensionsplan med sjukférsakring.
Syftet ar att bidra till friskare medarbetare och fore-
bygga ohilsa pa arbetsplatsen och att darmed und-
vika hdga sjukloner som kan drabba sméaféretagare
extra hart. Den nya halsoférsakringen ger vara kunder
en extra trygghet samtidigt som vart tjanstepensions-
erbjudande blir an mer relevant.

“Det mervarde vi kan ge
vara kunder genom att halla
samman sparande och trygg-
het ar vasentligt for kunderna
och var affar.”

Arsredovisning 2024
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Hallbart sparande

Som foérsakringsbolag och pensionsforvaltare har vi
en viktig roll i att skapa férutsattningar i omstaliningen
mot ett hallbart samhalle. En sadan forutsattning ar att
det som kund ska vara enkelt att fatta halloara beslut
for sitt sparande. Vara kunder, oavsett om de valt fon-
der sjalva eller sparar i nagon av vara entrélésningar,
kan kanna sig trygga i att vi noggrant valt ut fonder uti-
fran finansiell, social och miljomassig hallbarhet. Samt-
liga alternativ utesluter investeringar i fossila branslen,
och 96 procent av vara fonder i férsakring ar hallbar-
hetsklassade.

Jamstallda val ar tryggare val

Vart mal ar att skapa langsiktig ekonomisk trygghet
for alla vara kunder. For att na dit finns det annu mer

vi kan gora. Vi vill exempelvis 6ka investeringarna i
fonder med positiva hallbarhetskriterier och 6ka ande-
len fonder i vart utbud som bidrar till 6kad jamstalldhet.
Vi vill ocksa minska koldioxidintensiteten i vara inves-
teringar, och vi har som ambition att alla vara aktie-
fonder ska redovisas som artikel 8- eller 9-fonder
senast 2030.

Framat i h6g takt

Arbetet med att uppdatera var tekniska infrastruktur
med ett nytt forsakringssystem fortsatter i hog takt
enligt plan. Vi har kommit halvvags i arbetet, och under
2025 kommer mer an halften av vara forsakringar att
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vara pa plats i det nya systemet. Omstallningen kommer
att paga de kommande aren och successivt mojlig-
gora fler smidiga digitala I6sningar som bidrar till en
enklare vardag for vara kunder samtidigt som vi ocksa
effektiviserar var verksamhet. Redan nu kan kunderna
vars férsakringar ar inlagda i det nya systemet exem-
pelvis hitta en battre dverblick av hela sitt pensions-
innehav i Handelsbanken. Under aret har vi aven utdkat
mojligheten for kunder att via appen initiera en genom-
gang av sin pension. Det ar ytterligare ett exempel pa
ett smart satt att anvanda digitala |[6sningar som gor
det smidigare for kunderna och dven goér oss snabbare
och an mer relevanta i métena med kunderna.

Ett ledande forsakringsbolag
Vi har sedan nagra ar tillbaka fokus pa den svenska
marknaden och har under 2024 genomfért dverlatel-
sen av var finska verksamhet samt avvecklat var
norska filial. Var vision — forsakringar for ett tryggare liv
och en rikare framtid — ar var ledstjarna och guidar oss
i vart arbete mot att bli ett ledande forsakringsbolag i
Sverige. Malet ar att skapa langsiktig ekonomisk
trygghet for vara kunder samtidigt som vi ar med och
bidrar till en hallbar utveckling — och vi &r glada 6ver
fortroendet fran vara kunder att per arsskiftet
2024/25 forvalta dver 295 miljarder kronor.

Vi har funnits i mer an 150 ar, nu gor vi oss redo
for 150 ar till.



2.0

Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag med organisations-
nummer 516401-8284 (Handelsbanken Liv) har sitt sate i
Stockholm. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Svenska
Handelsbanken AB (publ), organisationsnummer 502007-7862
(Handelsbanken). Styrelsen och verkstallande direktoren for
Handelsbanken Liv avger harmed arsredovisning for raken-

skapsaret 2024.

Inledning

Handelsbanken Liv bedriver livférséakringsverk-
samhet som inkluderar sparforsékringar med
fond- och depaforvaltning, traditionell férvalt-
ning samt riskforsakring. Var vision &r forsak-
ringar for ett tryggare liv och en rikare framtid.

Verksamhet
Handelsbanken Livs erbjudande ska hjélpa
vara kunder att uppfylla sina ekonomiska mal
och bidra till en hallbar utveckling i samhéllet.
Det ska ge en rikare framtid — planetér avlast-
ning, finansiell avkastning samt stabilitet och
trygghet. Vi goér det genom att ta ett samlat
ansvar for kundernas behov av sparande och
forsakringar genom hela livet, med fokus pa
en god och hallbar vardeutveckling.
Handelsbanken Liv ska vara ett tillgéngligt
férsakringsbolag som med omtanke och enkel-
het ska erbjuda Handelsbankens kunder en
férsakrad trygghet och en flexibel férvaltning
av forsakringskapitalet. Detta sker via kontor
och digitalt i Handelsbanken Liv dér produkter
for langsiktigt sparande &r en naturlig del av
kunderbjudandet.

Koncernstruktur

Koncernen Handelsbanken Liv omfattar, for-
utom moderbolaget Handelsbanken Liv, de
heldgda dotterbolagen SHB Liv Foérsékrings
AB i Finland (SHB Liv), Handelsbanken Fastig-
heter AB (Fastighetsbolaget) samt det vilande
bolaget Svenska RKA International Insurance
Service Aktiebolag. Koncernen Handelsbanken
Liv omfattas av Handelsbankens koncern-
redovisning. Denna arsredovisning omfattar
endast Handelsbanken Liv.

Stocken av sparférsékringar med fondforvalt-
ning i Finland som distribuerades genom dotter-
bolaget SHB Liv samt stocken riskférsakringar
i Finland som erbjods genom en filial till
Handelsbanken Liv éverlats under slutet av
aret till annan férsakringsgivare. Fr mer infor-
mation om avvecklingsprojekten i Norge och
Finland, se avsnitt Avyttring av utlandska fér-
sakringsverksamheter.

Fastighetsbolaget bedriver forvaltning
av fastigheter som till huvuddelen hyrs av
Handelsbanken och dess dotterbolag.
Handelsbanken Liv lagger ut férsékringsverk-
samhet genom att kopa tjanster fran moder-
bolaget Handelsbanken. Det ror framst it-
tjanster, forsakringsformedling, AML (Anti
Money Laundering) och kapitalférvaltning.
Bolaget kdper ocksa internrevisionstjénster
fran Handelsbanken. Dessa tjanster ersatts
i enlighet med fastlagda internpriser inom
Handelsbanken baserade pa allmant accep-
terade transferpricingprinciper.

Resultat
Forvaltat kapital i Handelsbanken Liv uppgick
vid arets utgang till 295,0 miljarder kronor
(252,1). Forvaltat kapital i fondforsakring upp-
gick till 227,3 miljarder kronor (194,1) och
Okade till féljd av positiva nettofldden och
vardeutveckling. Nettoflddet i fondférsakring
uppgick till 7,3 miljarder kronor (6,7). Depafor-
sakring 6kade och totalt forvaltat kapital upp-
gick till 62,0 miljarder kronor (52,0), nettoflddet
uppgick till 4,7 miljarder kronor (2,3). Kapitalet i
traditionellt férvaltad férsékring med garanterad
rénta, vilken &r stangd for nyteckning, mins-
kade fran 5,7 miljarder kronor vid arets ingang
till 5,4 miljarder kronor vid arets utgang. Netto-
flédet uppgick till -0,5 miljarder kronor (-0,5).
Resultatet for Handelsbanken Liv fére
skatt uppgick till 1 689 miljoner kronor (1 479).
Resultatékningen férklaras huvudsakligen av
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Okade forsakringsintakter framst hanforliga
till fondforsakringar.

Det administrativa resultatet uppgick till
1183 miljoner kronor (1 064). Intakterna steg
med 195 mkr samtidigt som kostnaderna
Okade med 76 mkr jamfort med féregdende ar.
Kostnaderna steg framst till foljd av 6kade
investeringar.

Riskresultatet f6r 2024 steg till 167 miljoner
kronor (149). Resultatet kommer huvudsakligen
fran dods- och sjukfallsresultat.

Avkastningen inom traditionellt forvaltad for-
sakring 1&g i paritet med den garanterade rantan,
vilket innebar att kapitaltillskottet per den 31
december 2024 uppgick till 1 miljon kronor (0).

Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att totala medel till rsstam-
mans férfogande, 12 981 051 457 kronor, ska
balanseras i ny rékning. Detaljerat forslag till
vinstdisposition framgar av not 44.

Forsakringsverksamheten

Omvériden

Handelsbanken Liv foljer utvecklingen av det
geopolitiska laget och sékerhetslaget i omvarl-
den och utvarderar Idpande de effekter detta
kan f& pa bolagets kunder och verksamhet.
Det bedéms dock inte ha haft direkt paverkan
péa Handelsbanken Liv som bolag under aret.

Avyttring av utlandska
forsakringsverksamheter

Handelsbanken Liv har under 2024 fardigstallt
bestandsoverlatelsen av forsakringar tillhérande
bolagets filial och dotterbolag i Finland. Efter
overlatelsen, som slutférdes i november 2024,
upphorde hela den finska forsékringsverksam-
heten.

Arsredovisning 2024



Marknad och affar

Bolagets malsattning &r fortsatt att bli ledande
inom sparférsékring med fondférvaltning, med
fokus pa tjanstepensionslésningar for foretag
och anstéllda. Med ledande menar vi att kun-
derna ska uppleva oss som det sjélvklara valet
inom kapital-, och pensionsforsédkring med ett
produktutbud som lever upp till vart kundlofte
om férsakringar for ett tryggare liv och en
rikare framtid. | Handelsbanken &r tjanstepen-
sion ett uttalat fokusomrade. Handelsbanken
Livs inriktning &r att tillhandahalla férsakringar
som gor det mojligt for var distributor att
erbjuda kunderna férsékringsprodukter som
moter deras samlade behov av férsakringar for
sparande eller skydd vid dodsfall, sjukdom och
olycksfall.

Kundméten om férsakring hos Handels-
banken sker genom personliga méten med
radgivning eller guidning pa kontor eller via
digitala onlinemoten pa tid och plats som kun-
derna véljer sjdlva. Potentialen att vaxa ar stor
genom att Handelsbanken erbjuder férsak-
ringsldsningar till befintliga féretagskunder déar
manga antingen helt saknar pensionsavsatt-
ningar och riskférsakring eller historiskt har
valt att spara hos en annan forsakringsgivare.
Ar 2024 6kade andelen av bankens aktiva fére-
tagskunder med tjénstepension via Handels-
banken Liv till cirka 20 procent.

Nyforsaljning och utveckling av férvaltat
kapital paverkas i stor utstrackning av utveck-
lingen pa de finansiella marknaderna, da en
dominerande andel av verksamheten avser
fond- eller depaforsékring dér kunderna inves-
terar i fonder och i aktiemarknaderna. Aven
under 2024 har borsklimatet praglats av hdga
réntor och hdg inflation i kombination med oro
i omvérlden som bidragit till stora marknads-
rérelser.

Ett viktigt verktyg for att 6ka bolagets tillvaxt
ar att forbattra kundupplevelsen. Kunder efter-
fragar tips och information om sparande for att
fa battre kontroll och &versikt dver sin framtida
pension. Under perioden december 2023—
november 2024 har Handelsbanken haft 1,2
miljoner inloggade bes6k pa pensionssidorna i
Internetbanken Privat. Bland féretagskunderna
har det varit 107 000 inloggade bestk pé pen-
sionssidorna i Internetbanken Foretag. Appen
ar fortsatt den digitala kanal som kunderna
anvander mest. Antalet besdkare till appens
menyval Pension under perioden uppgar till 7
miljoner, vilket ar en 6kning med 4 procent fran
aret innan.

Innehéllet i vara digitala kanaler har fortsatt
utvecklats for att skapa en néra och kontinuer-
lig relation med kunderna. Bolaget har fullt
fokus pa att ersatta gamla forsékringssystem
med ett nytt for att méjliggdra 6kad digitalise-
ring. Under aret har totalt Gver 140 000 forsak-
ringsavtal migrerats till det nya férsékrings-
systemet Lumera inom bestanden SAF-LO,
delar av Handelsbankens Tjanstepension samt
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risk- och livférsakringarna AGL och PGL.
Bolaget hanterar nu cirka 500 000 férsakringar
via Lumera.

Syftet och malsattningen med digitalise-
ringen &r att Oka tillgangligheten for saval vara
féretagskunder som vara privatkunder genom
att enklare fa tillgang till information om och
sjélv administrera sina férsakringar pa webben
och i mobilen. Samtidigt minskar bolagets
behov av att tillhandahélla manuell support
och administration av pappersblanketter, och
férbattrad digital funktionalitet méjliggér aven

for radgivarna att 6ka effektiviteten i sitt arbete.

| syfte att Gverga fran pappersblanketter till
digital hantering har vi fortsatt att implemen-
tera funktionalitet for att digitalt skicka och
signera blanketter. Overgéngen till Lumera
kommer att paga de kommande &ren och fler
digitala mojligheter kommer successivt att
mojliggoras.

Den pagaende digitaliseringen forbattrar
kundupplevelsen nér vi tar bort pappershante-
ring fér bade foretag och privatkunder. Malet
ar att effektivisera verksamheten och samtidigt
bidra till en lagre klimatpaverkan.

Handelsbanken Livs strategi &r att erbjuda
ett brett utbud av fonder inom fondférsakring
— fler valbara fonder och fler fonder med klimat-
och miljélésningar. Entrélésningen Handels-
banken Hallbar Pension finns inom produk-
terna Handelsbankens Tjanstepension,
Direktpension, Pension fér Egenféretagare
samt ITP. Entréldsningen placerar i fonder med
hallbarhetskriterier och har en individuell ned-
trappning av risk infér och under pensions-
utbetalningen.

Handelsbanken Liv &r det bolag inom
fondférsékring som &r fortsatt valbart inom
samtliga kollektivavtalade avtalsomraden.
Nyfdrséljningen av avtalspension 6kade med
6 procent jamfort med 2023. Handelsbanken
Livs marknadsandel inom avtalspension ar
stabil. Kombinationen av sénkta avgifter och
fokus pa investeringar med hallbarhet som
mal bidrar till ett konkurrenskraftigt erbjudande
och goda tillvaxtméjligheter.

Nyforséljningen av I6pande premier 6kade
med 1 procent och fortsatte att utvecklas val.
Nyférséljning av tjnstepension, exklusive
inflyttat kapital, steg med 9 procent. Mot-
svarande 6kning 2023 var 2 procent. Totala
premieinkomster fran tjanstepension tkade
med 27 procent till 5 878 miljoner kronor, att
jamféra med 4 638 miljoner kronor ar 2023.
Nyforséljningen av kapitalforsékring 6kade
med 26 procent, vilket &r en stor 6kning jam-
fért med 8 procent féregaende ar.

Handelsbanken Liv &r alltjamt en av de
storre aktorerna pa flyttmarknaden. Aktiviteten
pa flyttmarknaden 6kar for varje ar, och det
medfér att konkurrensen &r hég. Bolagets net-
toflode 6kade under aret, men 6kningstakten
vad géller netto var nagot lagre an foregédende
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ar. | absoluta tal 6kade bolaget bade inflyttat
kapital och utflyttat kapital.

Handelsbanken Liv har under aret forstarkt
tjanstepensionserbjudandet genom att inklu-
dera en kostnadsfri halsoférsékring for alla
vara kunder som har tecknat en sjukforsakring
inom sin tjanstepensionsforsakring. Halso-
forsakringen bestar av tva delar: dels férsék-
ring dar rehabilitering tillhandahalls medarbe-
tare med lang eller upprepad franvaro eller risk
for sjukskrivning, dels en férsékring som ger
samtalsstod for bade medarbetare och chefer.

Tillvaxten i bolaneskyddet — Bolaneskydd
Liv — har fortsatt att férbattras och férsaljningen
6kade med 29 procent under aret.

En 6kad upplevd osékerhet i omvérlden visar
pa behovet av forsakring for 6kad trygghet. For
att erbjuda kunderna ett heltdckande forsak-
ringsskydd kompletteras darfér bolagets for-
sékringsprodukter inom Handelsbanken med
riskforsakringar fran andra férsékringsgivare.

Framtida utveckling
och utmaningar

Den omvarld som Handelsbanken Liv verkar

i féréandras kontinuerligt, och det finns stora
behov av effektivisering saval inom branschen
som bland aktérer pd marknaden. Handels-
banken Liv har ett stort fokus pa digitalisering
for 6kad kundnytta, effektivisering av proces-
ser samt fornyelse av den infrastruktur som
stottar affaren. Implementering av det nya for-
sakringssystemet Lumera, som kommer att
fortgd de kommande &ren ar den mest centrala
delen av detta arbete.

Affarsmodeller &r under forandring pa mark-
naden och kommer att fortsétta att utmanas till
foljd av nya regelverk, men dven utifran behov
av 6kad digitalisering samt 6kad informations-
delning mellan aktérer. Aven dndrade regelverk
okar kraven att proaktivt digitalisera. Ett starkt
fokus ligger pa att bolagets erbjudande
|6pande anpassas utifran kundernas krav och
behov samt en strivan efter att varna miljé
och jamstalldhet.

Kapitalf6érvaltning

Handelsbanken Liv delar upp férsakrings-
bestandet for traditionella forsékringar med
garanterad ranta i delbestand utifran garanti-
niva. Kapitalet i varje delbestand forvaltas i en
separat tillgangsportfolj. Tillgangarna férvaltas
s4 att de utifran respektive delbestands forut-
séttningar tryggar bolagets forsékringsata-
ganden mot kund. Varje delbestand tilldelas
avkastningsrantan fran den till delbestandet
kopplade tillgangsportfoljen.
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Styrelsen i Handelsbanken Liv faststéller bola-
gets placeringspolicy som definierar de 6ver-
gripande ramarna for tillgangsallokeringen.
Huvuddelen i samtliga portfdljer placeras i
réntebarande vardepapper. Darutdver ar en
mindre del placerad i andra tillgdngar med
hoégre riskniva. Andelen icke rantebérande
tillgangar varierar 6ver tid och mellan de olika
delportféljerna.

Forvaltningsportfoljerna placeras uppdelade
i tre huvudgrupper:
o forsakringar med 3 procents arlig garanti
e forsékringar med 3 procents slutgaranti
o forsakringar med 5 procents arlig garanti.

For forsakringar med 3 procents arlig garanti
blev den genomsnittliga avkastningen for
2024 4,6 procent (5,4), for férsakringar med
3 procents slutgaranti 6,7 procent (7,2) och
for forsakringar med 5 procents arlig garanti
5,1 procent (5,8).

For sparande i fond- och depéaforsakring
lAmnar Handelsbanken Liv inte ndgon garanti
fér sparandets vardeutveckling, utan férsak-
ringstagarna star for placeringsrisken. Fond-
forsakringskunderna erbjuds i huvudsak fon-
der fran Handelsbankens fondbolag for sina
placeringar.

Solvens

Handelsbanken Liv tillampar fran och med den
1 januari 2019 Solvens 2-regelverket for hela
forsékringsverksamheten.

Solvens 2-regelverket &r ett riskbaserat
regelverk for faststallande av kapitalkrav i syfte
att sakerstalla att forsékringsbolagen har till-
rackligt kapital for att fullfolja sina ataganden
aven under oférutsedda negativa handelser.
Solvenskapitalkravet berdknat enligt Solvens 2
innefattar kapital for att tdcka marknadsrisker,
forsékringsrisker, motpartsrisker samt opera-
tiva risker.

Solvenskvoten per den 31 december 2024,
beraknat enligt Solvens 2-regelverket, uppgick
till 2,21 (2,26).

Personal

Vid utgangen av 2024 hade Handelsbanken Liv
103 anstéllda (90), varav 100 procent var
anstallda i Sverige. Principer och processer for
erséattningar till ledande befattningshavare och
ledning redovisas i not 17 Personalkostnader.
Ansvarig for internrevisionsfunktionen ar vid
utgéngen av aret tillika anstalld i Handels-
banken och Handelsbanken Liv och ingar i
antalet anstallda.

Forvaltningsberattelse

Utveckling och karriar

Handelsbanken Livs styrka bygger pa medar-
betarnas samlade kompetens. Nar vara med-
arbetare utvecklas, utvecklas ockséa bolaget.
En viktig del av utvecklingen &r larandet i det
dagliga arbetet. Kompetens i Handelsbanken
Liv innebar att var och en ska inhamta, an-
vénda, utveckla och utbyta kunskaper, fardig-
heter och erfarenheter. Varje medarbetare har
ett ansvar att utveckla den egna kompetensen.
Viktiga fardigheter &r att kunna ténka nytt och
att kunna féréndra sina tankemodeller och sitt
satt att agera. Alla medarbetare ar delaktiga
ndr den egna enhetens verksamhetsplan tas
fram. Med utgéngspunkt i verksamhetsplanen
har medarbetaren och nérmaste chef utveck-
lingssamtal minst en gang per r. | samtalet
diskuterar de hur medarbetaren kan bidra till
att verksamhetens mal uppnas och vilka forut-
sattningar som behovs for att medarbetaren
ska kunna |8sa sina uppgifter. Samtalet inklu-
derar &ven medarbetarens framtida utveckling
och karridr. Utvecklingssamtalet resulterar i en
individuell handlingsplan som kontinuerligt
féljs upp. Handelsbanken Liv ar en del av
Svenska Handelsbankens interna arbetsmark-
nad. Den starka féretagskulturen och bankens
varderingar har en avgérande betydelse for
verksamhetens framgang och intern rekryte-
ring ar darav viktigt.

Jamstilldhet och mangfald

Handelsbanken Liv utgar fran Handelsbankens
arbete med jamstalldhet och mangfald som
bygger pa tilltro och respekt for individen —
bade medarbetare och kund. Att arbeta med
jamstalldhet, mangfald och inkluderande kultur
ska vara en integrerad del av det dagliga arbe-
tet. Mangfald ar en viktig faktor for att skapa
I6nsamhet och for att vara en attraktiv arbets-
givare. Genom en inkluderande kultur drar vi
nytta av de férdelar som mangfald och jam-
stélldhet skapar. Genom olika aktiviteter 6kar
vi medvetenheten kring hur sociala och kultu-
rella normer och varderingar paverkar oss i
vardagen. Handelsbanken Liv stravar efter att
uppna och bibehalla en jamn kénsférdelning i
olika roller och delar av Handelsbanken Liv.

Arbetsmilj6é och halsa

Handelsbanken Liv foljer Handelsbankens
riktlinjer for arbetsmiljo. Det Gvergripande malet
ar att ha en arbetsmiljé dar medarbetarna mar
bra, utvecklas och fungerar optimalt. Varje
chef ansvarar for att, tillsammans med sina

Handelsbanken Liv

medarbetare och facklig representant eller per-
sonalrepresentant, regelbundet utfora arbets-
miljdundersokningar bland annat utifran vara
friskfaktorer som bygger pa bankens kultur och
varderingar. Utifran resultat och gemensam
dialog skapas dérefter arbetsmiljéplaner med
aktiviteter som blir en del av enheternas verk-
samhetsplaner. Genom kontinuerlig dialog
mellan chef och medarbetare skapas méjlighet
att fanga tidiga signaler pa ohalsa och att séker-
stélla att arbetssituationen ar hallbar Gver tid.

Etik

Handelsbanken Liv har en policy om etik som
faststéllts av bolagets styrelse. Policyn anger
att verksamheten ska préaglas av hég etisk
standard. Medarbetare ska upptrada s& att
fértroendet for bolagen upprétthalls. Alla
anstallda ska exempelvis arligen genomféra
e-utbildningar i etik och atgarder mot penning-
tvatt. Det aligger alla anstéllda att ansvara for
sitt handlande, saval professionellt som i soci-
ala och etiska fragor.

Hallbarhet och ansvarsfulla
investeringar

Handelsbanken Liv &r en del av Handels-
bankenkoncernen och omfattas dédrmed av
koncernens krav pa héllbarhetsrapportering
enligt arsredovisningslagen. Svenska Handels-
banken AB (publ), organisationsnummer
502007-7862, med sate i Stockholm, har i ars-
redovisningen fér 2024 upprattat en lagstad-
gad héllbarhetsrapport som uppfyller kraven

i arsredovisningslagen. Rapporteringen omfat-
tar hela koncernen.

Direkt miljo- och klimatpaverkan

Handelsbanken Liv féljer de av Handelsbanken
fattade besluten for att minimera paverkan pa
miljé och klimat. Var ambition &r att linjera var
affarsverksamhet med ett 1,5°C-scenario och
att na nettonollutslapp av vaxthusgaser sa
snart det ar majligt.

Energi och koldioxid

Handelsbanken Livs direkta miljdpaverkan
kommer framférallt fran energiférbrukning,
tj&nsteresor och transporter samt resursan-
vandning som till exempel pappersfoérbrukning.
Bolaget arbetar med att minimera de koldiox-
idutsldpp som verksamheten genererar. Det
genomfors kontinuerligt férandringar som till-
sammans resulterar i minskad miljé- och klimat-
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paverkan. Den totala mangden kundhandlingar
som skickats ut har 6kat med cirka 20 procent,
framst hanforligt till engangsutskick till foljd
av pagaende systembyte samt &ndrade rutiner
for att ta fram statistik pa. Under aret har den
digitala hanteringen 6kat, vilket har lett till att
andelen digitala utskick nu uppgar till 65 pro-
cent av samtliga utskick. Samtidigt har pappers-
utskicken okat med 8 procentenheter fran 2023.
Handelsbanken Liv arbetar Idpande med att
minimera de utsldpp som verksamheten gene-
rerar. For att ytterligare stérka arbetet med
klimatpaverkan omfattas Handelsbanken Liv,
som en del av Handelsbankenkoncernen, av
investeringar i negativa utslappscertifikat som
gors via plattformen Puro.earth for att stotta
utvecklingen av CCS (Carbon Capture and
Storage).

Styrning hallbarhet

Arbetet med hallbarhet och dartill kopplade
risker utgér en del av Handelsbanken Livs risk-
hantering. Styrelsen i Handelsbanken Liv
ansvarar for att faststélla mal och strategier
samt anta policyer pa héllbarhetsomradet. VD
beslutar om riktlinjer och fattar I6pande beslut
kopplade till detta omrade, till exempel nya
eller forandrade forsakringsprodukter, investe-
ringar inom ramen for traditionella férsakringar
(séljstoppade) samt valbara fonder inom fond-
forsakring. Foljande kommittéer bereder olika
fragor infor beslut av VD:
® Produktkommittén - tillsyn av produkter och
tjanster. Produktkommittén har tva utskotts-
kommittéer:

— Investeringskommittén — arbetar med
investeringar inom ramen for traditionella
férsakringar.

- Fondurvalskommittén — foreslar val eller
borttag av fonder, utvardering av fonder
och fondbolag som &r valbara inom fond-
férsékring enligt metoden valj in, valj bort
och paverka. Varje fondbolag utvarderas
genom en kvalitativ analys som bland
annat omfattar organisation, férvaltnings-
team och investeringsmetodik samt ett
antal kvantitativa finansiella kriterier och
bolagets grundlaggande hallbarhetskrite-
rier (utéver de grundlaggande kriterierna
finns ytterligare kriterier kopplade till miljé
och klimat). Exempel p& nagra kriterier
som ska uppfyllas vid val av fondbolag
eller fonder ar att de
o stddjer FN:s principer for ansvarsfulla

investeringar (PRI) samt FN:s Global
Compact

o strévar efter att investera i féretag och
projekt som stodjer FN:s globala mal for
hallbar utveckling (Agenda 2030)

o véljer bort investeringar i bolag med
kontroversiell verksamhet, sdsom alkohol,
tobak, cannabis, kommersiell spelverk-
samhet, forbjudna vapen, karnvapen,
vapen och krigsmateriel, pornografi
samt internationella normbrytare,

o valjer bort investeringar i bolag med
betydande verksamhet inom produktion
eller distribution kopplat till utvinning av
fossila bréanslen eller fossil kraftgenere-
ring (olja, kol, gas). Undantag kan goras
for s& kallade omstéliningsbolag.?

Bolagets héllbarhetsarbete bedrivs och halls

samman av hallbarhetsansvarig och ett hall-

barhetsteam. Det I6pande arbetet styrs av

féljande antagna policyer och riktlinjer inom

hallbarhet:

e Policy for hallbarhet

e Policy for ansvarsfulla investeringar

¢ Riktlinjer avseende 6vergripande mal och
strategi for hallbarhetsarbete

e Riktlinjer f6r miljo- och klimatférandring

¢ Riktlinjer avseende méanskliga rattigheter
och arbetsforhallanden

e Riktlinjer for tobaksindustri

e Riktlinjer avseende afférsrelationer med
vapen- och forsvarsindustri

¢ Riktlinjer fér Fondurvals- samt Investerings-
kommittén.

Hallbarhetsmal

Handelsbanken Liv antog nya héllbarhetsmal
under 2024. Malen syftar till att framja hallbar
utveckling for sdval kommande generationer
som for var planet. Malen &r uppdelade i tva
fokusomraden: miljé och klimat samt jam-
stélldhet. Fokusomradena har valts utifran var
affarsverksamhet, var majlighet att rada 6ver
fragan, matbarhet samt mal som kan besta
over tid.

Maélen har sin utgangspunkt i var hallbar-
hetsvision om att vi ska vara ett sjalvklart val
fér pensionssparare som vill spara hallbart.

Milj6 och klimat
Malet &r att ha nettonoll vaxthusgaser fran
investeringsportfoljen senast 2040.

Delmal till 2030

¢ 100% av aktiefonderna ska redovisas som
artikel 8 eller 9 (SFDR?2).

¢ Minska koldioxidintensiteten i vara investe-
ringar med 50%.

2.0

¢ Bibehalla att samtliga fonder i fondutbudet
véljer bort fossila branslen.

Jamstalldhet
Malet ar att skapa langsiktig ekonomisk trygg-
het for alla véara kunder.

Delmal till 2030

o Oka andelen fonder i fondutbudet som
bidrar till jamstalldhet eller har det som mal
i sina investeringar.

e Handelsbanken Liv ska vara den mest
jamstallda forsakringsaktoren i Sverige.

For att n& vara uppsatta mal inom héllbarhet
kravs det att hela verksamheten bidrar utifran
de férutséttningar som finns inom respektive
ansvarsomrade. Genom urval (vélj in, valj bort,
paverka) samt regelbunden bevakning och
uppfdljning kan vi sakerstalla att de fonder och
fondbolag som bolaget investerar i Okar inves-
teringar i fonder med positiva hallbarhetskrite-
rier och som aktivt bidrar till malen i Agenda
2030. Som forsékringsbolag och pensions-
férvaltare har vi aven méjlighet att utbilda,
informera och dela med oss av kunskap om
jamstalld ekonomi och pension.

Minskad koldioxidintensitet

Berakningarna for koldioxidintensitet for det
forvaltade kapitalet gors med hjalp av utslapps-
data som tagits fram av ISS Ethix, dér direkta
och indirekta utslapp (Scope 1 och 2) ingar.
Under 2024 har koldioxidintensiteten dkat
nagot fran det forvaltade kapitalet i aktiefonder
och blandfonder kopplade till fondférsakring
och traditionell férsékring i Sverige. Portfdlj-
viktad koldioxidintensitet har stigit med 2,5
procent, fran 4 ton COze/mkr 2023 till 4,1 ton
COze/mkr 2024.

Handelsbanken Liv foljer investeringarnas
koldioxidintensitet, det vill sdga de utslapp av
vaxthusgaser som genereras hos de foretag
som fonderna i portfoljen investerar i. Handels-
banken Liv har valt att redovisa koldioxidinten-
sitet enligt Svensk Forsakrings rekommenda-
tioner, vilket innebér att den uttrycks som ett
viktat genomsnittligt vrde. Som en del av de
nya hallbarhetsmalen inom miljé och klimat,
kommer Handelsbanken Liv fran och med
rakenskapsaret 2025, med 2024 som basar,
redovisa utslapp fran Scope 1, 2 och 3.

Ett ansvarsfullt fondutbud

Minst arligen genomférs en utvardering av
fonder och fondbolag inom ramen fér bolagets
riktlinjer som galler fondurvalsprocessen.

Vid denna uppféljning analyseras och bedéms
fondbolagens och férvaltarens integrering av
héllbarhet och efterlevnad av ataganden genom

1) Principen att vélja bort fossila brénslen kan undantas for bolag som &r involverade i kraftgenerering och stéller om sin verksamhet fran fossil energiproduktion till férnybar.
Riktlinjerna innebér nolltolerans for investeringar i bolag med verksamhet hanforlig till arktisk oljeborrning, brytning av oljesand och kolbrytning som ofta har en stérre negativ

paverkan pa miljé och biologisk mangfald.

2) SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) &r en EU-férordning som syftar till att géra det enklare for dig att jamfora hallbarhetsarbetet i olika finansiella produkter.

Handelsbanken Liv
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att exempelvis inkludera arbete for omstall-
ning i linje med Parisavtalet och Agenda 2030.
Bolagets processer fér upphandling av externa
leverantorer foljer de antagna héllbarhets-
ambitionerna, och inga avvikelser har identifie-
rats som star i strid med koncernens upp-
férandekod.

Sedan 2021 erbjuder Handelsbanken Liv
fonder som vljer bort fossila brénslen. Undan-
tag kan goras for omstallningsbolag vars verk-
samhet till mindre del harror fran fossil energi-
utvinning under forutsattning att bolaget har
dokumenterade planer fér omstélining i linje
med Parisavtalet. Under 2024 bestod 96 pro-
cent (95,4) av Handelsbanken Livs fondutbud
av fonder som antingen framjar miljérelaterade
eller sociala egenskaper (artikel 8) eller har
hallbara investeringar som mal (artikel 9). Vid
slutet av 2024 redovisades 12 av 100 fonder
enligt artikel 9 samt 84 av 100 enligt artikel 8.

Andelen gréna obligationer i de traditionellt
forvaltade forsakringarna uppgick vid arets
slut till cirka 1,3 miljarder kronor.

Hallbarhetsrelaterade regelverk
Handelsbanken Liv rapporterar enligt EU:s
taxonomi for férsékringsverksamhet som en
del av Handelsbankens hallbarhetsrapporte-
ring, se Handelsbankens &rs- och hallbarhets-
redovisning 2024. Under aret har paverkan pa
verksamheten analyserats och arbetet pagar
for att i policyer, produktinformation, webb och
rapportering méta transparenskraven. Bolaget
har aven varit delaktigt i det arbete som pagatt
pa koncerndvergripande niva kring implemen-
teringen av det nya EU-direktivet CSRD
(Corporate Sustainability Reporting Directive).
Arbetet kommer dven att fortskrida under
hela 2025.

Under slutet av 2024 pabdrjades en utfas-
ning av miljdmarkningen Svanen fran Handels-
banken Livs entrélésningar. Utfasningen ar ett
led i att fram&ver enbart utga fran EU:s hallbar-
hetsregelverk (SFDR) nar vi kommunicerar
med vara kunder om hur véra fonder och
entréldsningar tar hansyn till miljdomassig och
social hallbarhet.
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Forvaltningsberattelse

Samarbetsinitiativ

Handelsbanken Liv har anslutit sig till flera

olika samarbetsinitiativ, bland annat:

e FN:s principer for hallbara forsékringar (PSI)

¢ Tobacco Free Portfolios

* Fossilnedrustningsavtalet (The Fossil Fuel
Non-Proliferation Treaty).

| augusti 2024 undertecknade Handelsbanken
Liv, som en del av initiativet Tobacco Free
Portfolios, Investor and Banking statement on
Vaping.

Bolaget deltar aven i referensgrupper och
samarbete inom ramen fér branschorganisa-
tionen Svensk Forsékring, med syftet att
etablera standarder och bedriva gemensamt
remiss- och paverkansarbete.

Hallbarhetsrapporter
Arligen publicerar Handelsbanken Liv en rap-
port som utgér fran FN:s fyra principer foér hall-
bara férsakringar (PSl) samt en klimatrapport i
enlighet med TCFD:s (Task Force on Climate-
Related Financial Disclosures) rekommenda-
tioner.

Mer information om hur Handelsbanken Liv
arbetar med héllbarhet gér att Iasa pa Handels-
bankens webbplats.

Bolagsstyrning

Styrelsens arbete
Under 2024 bestod styrelsen i Handelsbanken
Liv av sex stdmmovalda ledaméter, varav en
extern utan tidigare anknytning till Handels-
banken. | styrelsen ingick &ven en arbetstagar-
representant. Styrelsen har under 2024 sam-
mantratt vid sju ordinarie och tva extra moten.
Styrelsen diskuterar regelbundet det ekono-
miska laget i bolaget och bolagets afféars- och
riskstrategi pa kort och lang sikt. Styrelsen har
under aret tagit del av kvartalsvisa rapporter
fran ansvarig for riskhanterings-, compliance-
och aktuariefunktionen samt hel- och halvars-
visa rapporter fran internrevisionsfunktionen.
Styrelsen har tva beredande utskott: ett
ersattningsutskott och ett risk-, revisions- och
complianceutskott (RRC-utskottet).
Ersattningsutskottet bestar av tva styrelsele-
daméter, varav en ar ordférande. Utskottet ar
ansvarigt for att bista styrelsen vid Gversyn,
utformning, genomférande och tilldmpning av
bolagets ersattningspolicy och ersattnings-
system. Ersattningsutskottet bereder beslut
om ersattningar som faststalls av styrelsen
samt genomfor arligen en bedémning av
ersattningspolicyn och ersattningssystemet.
RRC-utskottet (risk, revision och compli-
ance) bestar av tre styrelseledaméter, varav
en ar ordférande. RRC-utskottet ar ansvarigt
for att bereda drenden och ge rad till styrelsen.
RRC-utskottet ska genom sitt arbete och i
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Andel fonder som viljer bort fossila
branslen inom fondférsakring Sverige!
%

100

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1) Fonderna i utbudet véljer bort bolag vars omsattning
till mer &n 5 procent harrér fran utvinning eller distri-
bution av fossila branslen (kol, olja och gas). For ark-
tisk oljeborrning, utvinning av oljesand samt kolbryt-
ning géller nolltolerans (0 procent). Principen att valja
bort fossila branslen kan undantas under en period
om ett bolag inom energisektorn uppfyller definitio-
nen pa omstéllningsbolag, dock ej om omséttningen
héarrér fran nagon av verksamheterna dar nolltolerans
géller for exkludering.

dialog med revisorerna, bolagsledningen och
de centrala funktionerna, sékerstélla att styrel-
sen kan fullgéra sina uppgifter nér det géller
sitt dvervakande och uppfdljande ansvar for
bland annat féretagsstyrningen. Utskottet
overvakar den finansiella rapporteringen och
effektiviteten i gruppens interna kontroll och
riskhantering.

Ledning

Ledningsgruppen bestar av verkstallande
direktdr och vice verkstéllande direktér samt
chefer for olika avdelningar inom Handels-
banken Liv. Uppgifter om ledningen framgar
av sidan 49.

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB ar valt revisions-
bolag med auktoriserad revisor Magnus
Svensson Henryson som huvudansvarig
revisor for Handelsbanken Liv.

Erséttningar

Handelsbanken Liv féljer den av styrelsen
faststallda ersattningspolicyn, vilken beskrivs
under not 17 Personalkostnader.

Intern kontroll
Styrelsen har formulerat mal fér verksamhe-
tens olika delar, vilka utgér grunden for intern-
kontrollsystemet. | bolaget genomfors foljande
huvudsakliga procedurer inom internkontroll-
systemet: riskbedémning, kontrollmiljo, kon-
trollaktiviteter, information och kommunikation
samt uppféljning.

Den interna kontrollen i bolaget syftar till
att proaktivt sékerstélla en &ndamalsenlig
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organisation, tillférlitlig finansiell rapportering,
effektiv drift och férvaltning av informations-
system samt goda méjligheter att identifiera,
méta, 6vervaka och hantera bolagets risker.
Den interna kontrollen syftar &ven till att saker-
stélla att bolaget utévar sin verksamhet i enlig-
het med gallande lagstiftning och internt
beslutade regelverk.

Ansvaret fér den interna kontrollen och
efterlevnaden &r en integrerad del av verksam-
heten pa alla nivaer i bolaget. Ansvaret innebar
att det ska finnas &ndamalsenliga instruktioner,
rutiner och processer for verksamheten och att
efterlevnaden av dessa ska foljas upp regel-
bundet.

Risker och riskhantering
Handelsbanken Liv har I&g risktolerans och en
restriktiv syn pa risk, vilket innebar att bolaget
undviker att géra affarer med hdg risk och
I6pande stravar efter att minska bolagets risk-
niva. Bolaget har god kontroll dver de risker
som &r forknippade med verksamheten och
férebygger ovéntade eller odnskade resultat-
effekter samt verkar for 1ag resultatvariation.

| bolagets riskpolicy har styrelsen klassifice-
rat riskerna i Handelsbanken Livs verksamhet
inom tre huvudomraden:
¢ finansiella risker
o fdrsékringsrisker
e operativa risker.

Handelsbanken Liv arbetar kontinuerligt med
att méta, folja upp och begransa dessa risker.
En genomgang av risker och deras innebord
for verksamheten finns i not 2 Risker och risk-
hantering.

Riskhanteringsfunktionen
Riskhanteringsfunktionen har det évergripande
ansvaret for att identifiera och hantera risker
som kan paverka eller férhindra Handels-
banken Livs maluppfyllelse. Funktionen ska
aven bidra till en hég riskmedvetenhet och att
sakerstélla att beslutad riskaptit, risknivaer och
limiter foljs. Styrelsen beslutar om en policy for
riskhanteringsfunktionen. | denna anges funk-
tionens Gvergripande ansvarsomraden, befo-
genheter och rapporteringsskyldigheter.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér den
samlade interna rapporteringen av Handels-
banken Livs alla vasentliga risker pa aggrege-
rad niva. Riskhanteringsfunktionens uppgift ar
att identifiera, mata och 6vervaka risker, infor-
mera verkstallande direktoren, foretagsled-
ningen och styrelsen om dessa risker samt
presentera analyser av hur riskerna utvecklas.
Hanteringen av den enskilda risken ansvarar
verksamheten fér. Riskhanteringsfunktionen
har ett riskbaserat arbetsséatt och uppdaterar
varje ar sitt arbetsprogram i en arsplan. Ansva-
rig for riskhanteringsfunktionen rapporterar
direkt till verkstéllande direktéren och till
styrelsen.

Handelsbanken Liv

Compliancefunktionen
Compliancefunktionen ar en oberoende central
funktion vars uppgift bland annat ar att identi-
fiera och bedéma compliancerisker och infor-
mera om effekter av nya regelverk och de ris-
ker och konsekvenser som kan uppsta till foljd
av bristande regelefterlevnad. Styrelsen beslu-
tar om en policy for regelefterlevnad, i vilken
bland annat compliancefunktionens mandat
och ansvar beskrivs.

Compliancefunktionen genomfér gransk-
ningar och andra aktiviteter I6pande i syfte att
identifiera och férebygga bristande regelefter-
levnad. Compliancefunktionen har ett risk-
baserat arbetssétt och uppdaterar varje ar sitt
arbetsprogram i en arsplan. Ansvarig for com-
pliancefunktionen rapporterar regelbundet till
verkstallande direktéren och styrelsen om
regelefterlevnad.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &r en central funktion som
ar oberoende i férhallande till den operativa
verksamhet som kontrolleras. Funktionen
ansvarar bland annat for att bedéma om de
forsakringstekniska avsattningarna (FTA) och
dartill kopplade solvenskapitalkravsberakning-
arna r tillrackliga. Aktuariefunktionen rappor-
terar direkt till verkstéllande direktdren och
styrelsen.

Internrevisionsfunktionen
Internrevisionsfunktionen utfér sjélvstéandig
och oberoende granskning av Handelsbanken
Livs verksamhet, redovisning och féretagsstyr-
ningssystem utifran uppstallda krav i interna
och externa regelverk. En central uppgift for
internrevisionsfunktionen ar att bedéma och
verifiera processer for riskhantering, intern
styrning och kontroll.

Arligen planerade revisionsataganden doku-
menteras i en revisionsplan som faststalls av
bolagets styrelse. Vid revision lamnas en skrift-
lig rapport till granskade enheter och avdel-
ningar. Internrevisionsfunktionen sammanstal-
ler en halvars- respektive helarsrapport for hela
bolaget som lamnas till bolagets styrelse.

Ansvarig for internrevisionsfunktionen i
Handelsbanken Liv ar direkt understalld bola-
gets styrelse. Handelsbanken Liv har genom
avtal gett i uppdrag &t Handelsbankens cen-
trala revisionsavdelning att genomféra intern-
revisionstjanster, vilket sker under ledning av
ansvarig for funktionen i Handelsbanken Liv.

Arsredovisning 2024
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Forvaltningsberattelse
5-arséversikt

2
5-arsoversikt

mkr 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat enligt alternativ resultatrakning

Administrationsresultat 1182 1064 1098 1145 914
Riskresultat 167 149 179 187 195
Finansiellt resultat 5 19 -460 -51 -120
Ovrigt resultat 335 247 64 14 -17
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 1689 1479 881 1295 972
Resultat enligt legal resultatrakning

Premieinkomst 578 563 592 588 582
Kapitalavkastning netto i forsékringsrorelsen 1552 1456 750 1381 884
Forsakringserséattningar -378 -345 -346 -349 -365
Driftskostnader -648 -567 -528 -527 -440
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 1355 1237 818 1281 990
Avrets resultat 1596 1420 840 1275 957
Ekonomisk stéllning

Aktier och andelar 3934 3847 3434 3954 3983
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 4985 5333 5403 5623 5872
Summa placeringstillgangar 8919 9180 8837 9577 9855
Placeringar for vilka férsakringstagaren bar risk 289 236 246 092 213894 233755 181 556
Fondférsakringsataganden 227 537 194 311 168 771 184151 144 827
Villkorad aterbaring avseende depéforsakring 61977 51989 45123 49 604 36 729
Livférsakringsavsattningar och villkorad &terbaring 5945 6210 6426 6837 7103
Eget kapital 13383 11780 10367 9521 8238
Evigt forlagslan = 1129 1129 1129 1129
Summa konsolideringskapital 13383 12909 11 496 10 650 9367
Kapitalbas? 28 431 26174 24 901 25307 19546
Solvenskapitalkrav 12849 11559 10756 13936 11016
Minimikapitalkrav 3212 2890 2689 3484 2754
Solvenskvot 2,21 2,26 2,32 1,82 1,77
Nyckeltal

Forvaltningskostnadsprocent, % 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2
Totalavkastning, sparférsékringar med 3 procents arlig garanti, genomsnitt fér kategorin 4,6 5,4 -4,4 2,5 1,5
Totalavkastning, sparférsékringar med 3 procents slutgaranti, genomsnitt for kategorin 6,7 7,2 -6,4 6,8 2,8
Totalavkastning, sparfrsakringar med 5 procents arlig garanti, genomsnitt fér kategorin 51 5,8 -4,8 3,1 1,7
Inbetalda premier

Garanterad ranta 10 1 12 12 14
Riskforsékring 578 563 592 588 582
Livférvaltning 6 7 7 9 9
Fondférsakring 17 408 14 430 12501 13840 11270
Depéforsakring 13464 10 849 10028 12167 7236
Totalt 31 466 25 860 23141 26616 19111
Foérvaltat kapital

Garanterad ranta 5449 5704 5901 6210 6497
Livforvaltning 347 350 352 414 366
Fondforsakring 227 259 194103 168 771 184151 144 827
Depéforsakring 61977 51989 45123 49 604 36 729
Totalt 295 032 252146 220146 240 378 188 419

1) Kapitalbasen bestar enbart av primérkapital.

Konsolideringsgrad anges inte da det inte &r ett relevant matt for vinstutdelande livférsakringsbolag. Direktavkastning anges inte da méttet inte ger en rattvisande bild av avkastningen.

Istallet anges totalavkastning som inkluderar bade direktavkastning och vardeférandringar.
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Alternativ resultatraknin

Den traditionella resultatrakningen i ett liviorsakringsbolag ar
i regel svar att 6verblicka och analysera. For att underlatta och
Oka forstaelsen for hur resultatet uppstatt och utvecklats har
Handelsbanken Liv tagit fram en alternativ resultatrakning.

mkr Not 2024 2023
Administrationsresultat 1 1182 1064
Riskresultat 2 167 149
Finansiellt resultat 3 5 19
Ovrigt resultat 4 335 247
Resultat fére skatt 1689 1479
Brygga till legal resultatrakning

mkr 2024 2023
Resultat fore skatt 1689 1479
Skatt -93 -59
Arets resultat 1596 1420
1 Administrationsresultat

mkr 2024 2023
Avgiftsintakter 850 770
Ovriga intakter 1 2
Provisionsnetto 969 854
Kostnader -638 -562
Summa 1182 1064
Administrationsresultatet &r skillnaden mellan de avgifter som tas ut pa forsakringar och bolagets kostnader.

2 Riskresultat

mkr 2024 2023
Premieinkomst 630 610
Forandring av oreglerade skador -1 -4
Utbetalda férsakringsersattningar -498 -462
Resultat av aterforsakring -1 -10
Ovrigt 37 15
Summa 167 149

Riskresultatet bestar av skillnaden mellan de avgifter som bolaget tar ut for att tacka forsakringsrisker (dod, langt liv, sjuk- och olycksfall) och den faktiska kostnaden for dessa.

3 Finansiellt resultat

mkr 2024 2023
Kapitaltillskott 1 0
Ovrigt 6 19
Summa 5 19

Foérsakringskapitalet forvaltas i flera separata delbestand med individuella placeringsstral_t_egier dér avkastningen tilldelas férsdkringstagarna i respektive bestand. Fér bolagets del beréknas
ocksa eventuell avkastningsdelning separat for varje portfolj. Denna ingar under posten Ovrigt.

4 Ovrigt resultat

mkr 2024 2023
Avkastning pé egna tillgangar och skulder 383 302
Réntekostnader pa forlagslan -48 -55
Summa 335 247

Handelsbanken Liv Arsredovisning 2024 13



Finansiella rapporter
Resultatrékning,
™ Rapport dver totalresultat

Resultatrakning

mkr Not 2024 2023

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 7 578 563
Kapitalavkastning, intakter 8 1608 1376
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 9 207 303
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk:

Tillgangar for villkorad aterbaring 5829 4 855

Fondférsakringstillgangar 26 833 19433
Ovriga tekniska intakter 10 141 113
Intékter fran investeringsavtal 11 751 672
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforséakring) 12 -373 -345
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar 13 -33 306 -24 940
Driftskostnader 14,15,16,17 -648 -567
Kapitalavkastning, kostnader 18 -263 -223
Kapitalavkastning 6verford till finansrérelsen -2 -3
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1355 1237

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1355 1237
Kapitalavkastning, intakter 19 406 302
Kapitalavkastning éverford fran livforsékringsrorelsen 2 3
Kapitalavkastning, kostnader 20 -7 -63
Orealiserade forluster pa placeringstiligangar -3 0
Resultat fére skatt 1689 1479
Skatt 36 -93 -59
Arets resultat 1596 1420

Rapport over totalresultat

mkr 2024 2023

Arets resultat 1596 1420
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat

Arets omrakningsdifferens 7 -7
Summa 6vrigt totalresultat 7 -7
Arets totalresultat 1603 1413
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Resultatanalys

Direkt férsakring av svenska risker

Direkt
forsakring av
utldndska risker

Avgiftsbestamd Sjuk- och
traditionell Fond- Gruppliv- olycksfalls- Premiebefrielse-
mkr Totalt 2024 forsakring forsakring Depaforsakring forsakring forsakring forsakring
Teknisk redovisning av livférsakringsroérelse
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 578 120 0 - 283 106 35 34
Kapitalavkastning, intakter 1608 100 997 511 - - - 0
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 207 207 - - - - - -
Vérdetkning pa placeringstillgangar for vilka
livférsékringstagaren bér placeringsrisk, depa 5829 - - 5829 - - - -
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka
livférsékringstagaren bér placeringsrisk 26 833 - 26 833 - - - - -
Ovriga tekniska intakter 141 39 97 4 - 1 0 0
Intékter fran investeringsavtal 751 31 609 111 - - - -
Forsakringserséattningar
(efter avgiven aterférsékring) -378 =77 1 2 -237 -43 -19 0
Foérandring i andra férsakringstekniska
avsattningar -33 306 -326 -26 912 -6 068 0 0 0 -
Driftskostnader -648 -39 -376 -102 =77 -34 -12 -8
Kapitalavkastning, kostnader -263 -5 - -258 - - - -
Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen -2 -2 - - - - - -
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1355 48 1249 29 -31 30 4 26
Premieinkomst
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 608 122 0 - 283 126 43 34
Premier fér avgiven aterforséakring -30 -2 - - 0 -20 -8 -
Summa premieinkomst
(efter avgiven aterférsakring) 578 120 0 - 283 106 35 34
Forsakringsersattningar
Utbetalda férsékringserséttningar
Fore avgiven aterforsékring =377 -79 1 2 -238 -44 -19 0
Aterforsakrares andel 10 0 - - 0 7 3 -
-367 -79 1 2 -238 -37 -16 0
Forandringar i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring = 2 - - 1 -2 -2 0
Aterforsakrares andel £5) - - - 0 -4 -1 -
-6 2 - - 1 -6 -3 0
Summa férsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) -373 =77 1 2 -237 -43 -19 0
Forsakringstekniska avsattningar 2024-12-31
Livférsdkringsavsattningar 5423 5422 - - 0 1 0 -
Avséttning for oreglerade skador 247 16 3 - 45 135 48 -
5670 5438 3 - 45 136 48 -
Forsakringstekniska avsattningar for vilka
férsakringstagaren bar risk 2024-12-31
Villkorad aterbéring 522 522 - - - - - -
Villkorad aterbéaring avseende
depéforsakringsataganden 61977 - - 61977 - - - -
Fondférsakringsataganden 227 537 - 227 537 - - - - -
290 036 522 227 537 61977 - - - -
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska
avsattningar
Oreglerade skador 20 - - - 0 14 6 -
20 - - - 0 14 6 -
Ingen mottagen aterforsakring finns.
Handelsbanken Liv Arsredovisning 2024 15



3.0

Balansraknin

Finansiella rapporter
Balansrékning

mkr Not 2024 2023
Tillgdngar
Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar 21 282 217
Placeringstillgangar
Aktier och andelar i koncernféretag 22 3234 3234
Aktier och andelar 23 700 613
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 24 4985 5333
8919 9180
Placeringstillgangar fér vilka liviérsakringstagaren béar placeringsrisken
Villkorad aterbaring avseende depéforsékring 25 61977 51989
Fondférsakringstillgangar 26 227 259 194 103
289 236 246 092
Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar
Oreglerade skador 20 26
Fordringar
Fordringar avseende aterforsékring - 1
Ovriga fordringar 27 315 352
315 353
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 0 0
Kassa och bank 28 11203 10390
Uppskjuten skattefodran 1 -
11204 10390
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda anskaffningskostnader 29 335 311
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 177 136
512 447
Summa tillgangar 310488 266 705
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Balansrakning, forts.
mkr Not 2024 2023
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 30 100 100
Fond for utvecklingsutgifter 282 217
Reservfond 20 20
Omrakningsreserv 2 -5
Balanserat resultat 11383 10028
Avrets resultat 1596 1420
Summa eget kapital 13383 11780
Efterstéllda skulder
Evigt férlagslan - 1129
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring)
Livférsakringsavsattning 31 5423 5710
Avsiéttning for oreglerade skador 32 247 245
5670 5955
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakringar for vilka forsékringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 33 522 500
Villkorad &terbéaring avseende depaférsakringsataganden 34 61977 51989
Fondforsakringsataganden 35 227 537 194 311
290 036 246 800
Andra avsattningar
Avsattningar for skatter 36 367 226
Ovriga avsattningar 20 -
387 226
Depa fran aterforsakrare 115 126
Skulder
Skulder avseende aterférsakring 13 -
Ovriga skulder 37 504 322
517 322
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 38 380 367
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 310488 266 705
Handelsbanken Liv Arsredovisning 2024 17
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Finansiella rapporter
Rapport 6ver forandringar
i eget kapital

Rapport over forandringar
| eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér utveck- Omréknings- Balanserade

mkr Aktiekapital Reservfond lingsutgifter reserv vinstmedel Totalt
Ingéende eget kapital 2023 100 20 120 2 10125 10 367
Arets resultat 1420 1420
Fond for utvecklingsutgifter 97 -97 -
Ovrigt totalresultat

Arets omrékningsdifferens -7 -7
Summa arets férandring 97 -7 1323 1413
Utgaende eget kapital 2023 100 20 217 -5 11448 11780
Ingaende eget kapital 2024 100 20 217 -5 11448 11780
Arets resultat 1596 1596
Fond for utvecklingsutgifter 65 -65 -
Ovrigt totalresultat

Arets omrakningsdifferens 7 7
Summa arets férandring 65 7 1531 1603
Utgaende eget kapital 2024 100 20 282 2 12979 13383

Omrakningsreserv utgdrs i sin helhet av effekter av andrade valutakurser till foljd av omrakning av utlandska verksamheters finansiella rapporter till

moderbolagets rapporteringsvaluta. Det har i perioden inte forekommit négra transaktioner med dgare som redovisas mot eget kapital.
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Not 1 Redovisningsprinciper

Innehall

1. Lag- och féreskriftsenlighet

2. Foérandrade redovisningsprinciper

3. Forandringar i IFRS som &nnu inte
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tillgangar

9. Redovisning av férsékringskontrakt

10. Avsattningar

11. Livférsékringsavsattning

12. Avsattning for oreglerade skador

13. Diskonteringsrantekurvor
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15. Fondférsakringsataganden

16. Intakter
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18. Skatter

19. Teknisk redovisning

20. Icke-teknisk redovisning

21. Viktiga uppskattningar och bedémningar

1. Lag- och foreskriftsenlighet

Grunder fér redovisningen

Handelsbanken Livs arsredovisning &r upp-
rattad i enlighet med lagen 1995:1560 om ars-
redovisning i forsakringsféretag (ARFL) och
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad FFFS 2019:23 om arsredovisning i forsak-
ringsforetag, inklusive andringsforeskrifter.

Handelsbanken Liv tillampar ocksa RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt utta-
landen fran Radet for finansiell rapportering.
| enlighet med Finansinspektionens allménna
rad tillampar bolaget s kallad lagbegréansad
IFRS. Det innebar att de internationella redo-
visningsstandarder och tolkningar av dessa
som har antagits av EU har tillampats i den
utstrackning som det &r mgjligt inom ramen
for nationella lagar och féreskrifter samt sam-
bandet mellan redovisning och beskattning.

Angivna redovisningsprinciper ar konse-
kvent tillampade fér samtliga perioder som
presenteras i de finansiella rapporterna, om
inte annat anges.

Handelsbanken Liv ingdr i Handelsbanken-
koncernen och omfattas av kravet pa hall-
barhetsrapportering i arsredovisningslagen.
Svenska Handelsbanken AB (publ), organisa-
tionsnummer 502007-7862, med séte i
Stockholm, har i &rsredovisningen for 2024

Handelsbanken Liv

upprattat en lagstadgad hallbarhetsrapport
som uppfyller kraven i arsredovisningslagen.
Rapporteringen omfattar hela koncernen.

Avgivande och faststéllelse

av arsredovisningen

Arsredovisningen godkéndes for utfardande av
styrelsen den 19 mars 2025 och blir féremal for
faststallelse pa arsstamman den 21 mars 2025.

2. Férandrade redovisningsprinciper

Férandrade redovisningsprinciper som bdrjade
gélla den 1 januari 2024 har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa Handelsbanken Livs
redovisning.

De redovisningsprinciper och beraknings-
metoder som tillampats av bolaget under
rakenskapsaret éverensstammer i dvrigt med
de principer som tillampades i &rsredovis-
ningen fér 2023.

3. Forandringar i IFRS som d@nnu
inte tillampats

Handelsbanken Liv férvantar sig inga vasent-
liga féréandringar i och med kommande redo-
visningsprincipsférandringar.

4. Koncernuppgifter

Handelsbanken Liv &r ett svenskregistrerat
livférsakringsbolag med séte i Stockholm.

Handelsbanken Liv ar ett heldgt dotterfére-
tag till Svenska Handelsbanken AB (publ),
502007-7862, med séte i Stockholm. Moder-
féretaget i den stérsta koncernen dér Handels-
banken Liv &r dotterbolag och dér koncern-
redovisning upprattas ar Svenska Handels-
banken AB (publ). Handelsbanken Liv upprattar
inte ndgon egen koncernredovisning i enlighet
med ARFL 7 kap. 2 § med hanvisning till
ARL 7 kap. 2 §.

Arsredovisning 2024
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5. Tillgangar och skulder
i utldndsk valuta

Den funktionella valutan ar svenska kronor,
och de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till n&rmaste miljontal.

Omrékning av utldndska verksamheter

till foretagets rapporteringsvaluta

Samtliga utlandsverksamheter har en verk-
samhet som gor att deras funktionella valuta
kan komma att avvika fran redovisningsvalutan
fér moderbolaget. Léneutbetalningar och inkdp
sker normalt i lokal valuta. Vid omrakning av
utlandska etableringars balans- och resultat-
rakningar har dagskursmetoden anvénts. Detta
innebar att tillgdngar och skulder omraknas till
balansdagens kurs. Eget kapital raknas om till
kursen vid investerings- respektive intjanande-
tidpunkten. Resultatrdkningen rdknas om efter
genomsnittskursen under aret. Omréknings-
differenser som uppkommer redovisas som
post i totalresultatet och ingar i omraknings-
reserven i eget kapital.

6. Redovisning av tillgangar och
skulder i balansrdkningen

En tillgang definieras som en resurs éver vilkken
kontroll finns till f6ljd av intraffade handelser
som kan férvantas ge framtida ekonomiska
fordelar. Tillgangar redovisas i balansrakningen
nér det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
férdelarna férknippade med tillgdngen kommer
att tillfalla bolaget och nar tillgdngens varde
eller anskaffningskostnad kan maétas tillforlitligt.
Anlaggningstillgangar eller en grupp av till-
gangar och dartill hanférliga skulder (avytt-
ringsgrupper) klassificeras som att de innehas
for forséljning nar det redovisade vérdet i
huvudsak kommer att atervinnas genom for-
saljning och nar forséaljning ar mycket sannolik.
Om klassificeringen sker som tillgang eller
avyttringsgrupp som innehas for férséljning
tillampas sarskilda varderingsprinciper. Dessa
innebér i huvudsak att, med undantag for
bland annat finansiella tillgangar och skulder
samt forsakringsrelaterade tillgangar och skul-
der, tillgangen eller avyttringsgruppen vérderas
till det I4gsta av det redovisade vardet och
verkligt varde med avdrag for férséljningskost-
nader. Tillgangar respektive skulder som inne-
has for forsaljning redovisas inte pa separata
rader i balansrékningen i juridisk person, utan
upplysningar I&mnas i not, se not 42.
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Not 1 forts.

Skulder &r bolagets befintliga forpliktelser som
till foljd av intraffade handelser forvantas ge
upphov till ett resursutfléde fran bolaget. En
skuld redovisas i balansrédkningen nér det ar
sannolikt att bolaget, for att kunna uppfylla en
befintlig forpliktelse, maste lamna ifran sig en
resurs med ett varde som kan métas tillforlitligt.

Samtliga tillgédngar och skulder redovisas
brutto. Ingen kvittnings- eller nettoredovisning
férekommer. Finansiella tillgdngar och skulder
redovisas i balansrakningen nér bolaget blir
part i tillgangens eller skuldens avtalsmassiga
villkor. Kép och forséljning av penning- och
kapitalmarknadsinstrument pa avistamarkna-
den redovisas pé affirsdagen. Ovriga finan-
siella tillgangar och skulder redovisas normalt
pa likviddagen.

Nér kriterierna fér redovisning av tillgangar
och skulder i balansrakningen upphér avgar
tillgangen eller skulden ur balansrakningen.

7. Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder klassificeras

vid forsta redovisningstillfallet pa grundval av

bade

o foretagets affarsmodell for forvaltning av
finansiella tillgdngar och

e egenskaperna hos de avtalsenliga kassa-
flodena fran den finansiella tillgangen.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade

till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna klass bestar av tvé kategorier:

¢ dels finansiella tillgdngar och skulder som
ar obligatoriskt varderade till verkligt vérde,

¢ dels andra finansiella tillgangar och skulder
som fbretaget initialt valt att klassificera som
vérderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen (enligt den sa kallade verkligt varde-
optionen). Bada kategorierna vérderas
I6pande till verkligt varde med vardefoérand-
ringar redovisade i resultatrakningen.

| den forsta kategorin ingar eget kapital-
instrument samt fondférsakringsataganden.
Handelsbanken Livs finansiella tillgangar och
skulder som varderas till verkligt varde bestar
endast av obligatoriskt varderade tillgangar.

Finansiella tillgangar och skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgéngar, till exempel kund-
fordringar och 6vriga fordringar vérderas till
upplupet anskaffningsvérde till det belopp som
beraknas inflyta.

Sparkomponenten i forsékringskontrakt
(se nedan, under rubriken Redovisning av for-
sakringskontrakt), upplaning samt 6vriga
finansiella skulder, till exempel leverantérsskul-
der och 6vriga skulder, varderas till upplupet
anskaffningsvarde.
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8. Vardering och redovisning
av placeringstillgangar

Finansiella placeringstillgdngar

som varderas till verkligt varde

Verkligt varde definieras som priset till vilken
en tillgang skulle kunna séljas eller en skuld
Overforas i en normal transaktion mellan
oberoende marknadsaktorer. Vardering sker
i férsta hand (Niva 1) till noterat marknadspris,
dar marknadsdata for likvida instrument har
inhamtats frdn oberoende externa kéllor,
exempelvis bdrser, varderingsinstitut eller
oberoende maklare. | denna grupp ingar
marknadsnoterade aktier, fondandelar och
obligationer.

I andra hand (Niva 2) tillampas modellvarde-
ring baserad péa observerbar marknadsdata
som grundar sig pa underliggande oberoende
marknadsdata som réntekurvor och annan vér-
deringsinformation. | denna grupp ingar bland
annat certifikat och certifikat med havstang
som modellvarderas samt manadshandlade
fonder i den man marknaden inte anses aktiv.

| tredje hand (Niva 3) sker vardering delvis
baserad pa icke-observerbar marknadsdata.
| den sistnamnda gruppen ingér onoterade
vérdepapper i form av aktier, private equity-
fonder, infrastrukturfonder och fastighets-
fonder dér vardering baseras pa externt fram-
tagen vardering i huvudsak tillampad efter
vérderingsprinciper antagna av Invest Europe.

Omfattningen av hur tillgdngar och skulder
fordelar sig efter respektive varderingsmetod
framgar av not 5 Vardering av finansiella instru-
ment till verkligt varde.

9. Redovisning av
forsakringskontrakt

Handelsbanken Livs produkter bestar av
traditionellt férvaltad férsakring, fond- och
depéférsakring samt riskférsakring.

Klassificering och uppdelning

av forsakringskontrakt

Avtal som innehaller betydande forsékringsrisk
klassas som forsékring. | det fall dessa férsak-
ringsavtal bestér av bade férsakringskompo-
nenter och sparkomponenter delas de upp och
sarredovisas.

Samtliga férsékringsavtal r konstruerade
s& att det &r enkelt att sarskilja vad som utgor
férsékring och vad som bestar av sparande.
Férsékringsrisken bedéms vara betydande
om den forsékrade handelsen, i ndgot scenario
som har kommersiell innebdrd fér bolaget,
innebar en forpliktelse att betala en erséttning
som &r betydande i jamforelse med den ersétt-
ning som skulle betalas ut om den férsékrade
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hé&ndelsen inte intréffat. Vid klassificeringen
av avtal anvands 5 procent som gréansvarde
for vad som utgdr betydande férsakringsrisk.
Avtal som inte dverfor betydande férsakrings-
risk klassificeras i sin helhet som investerings-
avtal. | regel innebdr detta att férsékringar med
aterbetalningsskydd klassas som investerings-
avtal och 6vriga avtal klassas som forsakrings-
avtal.

Redovisning av traditionella
forsakringskontrakt
Forsakringskomponenten varderas normalt
med de férsékringstekniska antaganden som
géllde vid forsakringens tecknande. | de fall det
finns anledning att anvéanda antaganden som
avviker fran dessa gors en sarskild avsattning
for forsakringskomponenten.

Sparkomponenten varderas till det hdgsta
av férsakringskapitalet (flyttvardet bestdende
av garanterat varde inklusive villkorad &terba-
ring) och upplupet anskaffningsvérde (garante-
rat varde) vid redovisningsperiodens utgang.

| balansrakningen redovisas bade det
garanterade vardet av sparkomponenten och
sarskild avsattning for forsékringskomponen-
ten i férsékringsavtalet som posten Livforsak-
ringsavsattning, under rubriken Forsékrings-
tekniska avsattningar. Villkorad aterbaring av
sparkomponenten redovisas som villkorad
aterbaring. Redovisade skulder for traditionella
férsakringsavtal presenteras ddrmed samlat
under balansposterna Livforsakringsavséattning
och Villkorad aterbaring utifran juridisk form,
oavsett om de vérderingsmassigt har klassifi-
cerats som forsékringsavtal eller investerings-
avtal.

Premier for riskférsékring redovisas som
premieinkomst i resultatrakningen, medan
inbetalningar (sparpremier) och utbetalningar
av kundernas sparkapital redovisas direkt mot
forsakringstekniska avsattningar i balansrak-
ningen.

10. Avsattningar

Avsattningar redovisas till f8ljd av intréffade
héndelser nér det ar sannolikt att det kommer
att krdvas ett utflode av resurser for att reglera
atagandet. Avsattningen varderas till det
belopp som beddms vara mest sannolikt med
héansyn tagen till tidpunkten for reglering. For-
sakringstekniska avsattningar beskrivs i ett
separat avsnitt nedan.
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11. Livforsdkringsavsattning

For férsékringar med garanterad ranta gors en
uppdelning av foérsakringsavtalet i en spardel
och en riskdel (se avsnitt Klassificering och
uppdelning av férsakringskontrakt). For spar-
delen géller att reservering sker i enlighet med
de forsakringstekniska antaganden som géllde
vid férsakringens tecknande for avtalad garanti-
rénta, antaganden om avkastningsskatt, avgif-
ter, dodlighet samt andra riskmatt. Bolaget har i
sitt bestand olika garantirantor, varav 3 procents
respektive 5 procents garanti & dominerande.
Antagandet om avgifter &r produktberoende
och foljer i stort sett de procentuella avgifter
som tas ut. En obetydlig del av livforsékrings-
avsattningen avser oférbrukad premie.

Avsittning for livsfall

Riskdelen vérderas i enlighet med FFFS
2019:23 och en extra avsattning gors, avsatt-
ning for livsfall, for att tdcka framtida livsfalls-
férluster. Foérlustprévningen gérs med kassa-
flodesteknik med hansyn tagen till diskonte-
ringsrantor faststallda i enlighet med nedan
och antagande om framtida, generations-
anpassad dodlighet.

12. Avsattning foér oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador bestar av
avsattningar for sjukrantor, faststéllda skador,
icke faststéllda skador och en skadebehand-
lingsreserv. Vid vérdering av avsattningar for
sjukrantor anvands diskonteringsréantekurvor
enligt nedan dér dven hansyn tas till framtida
indexering av utbetalningarna och antaganden
om framtida avveckling. Vardering av avsatt-
ningar for dédsfall sker nominellt. Avsattningar
for faststéllda skador avser anmélda och god-
kanda skador som annu inte &r utbetalda. Icke
faststéllda skador &r skador som annu inte ar
anmalda men som, med statistiska metoder,
beraknats ha intraffat. Skadebehandlings-
reserven utgdrs av berdknade driftskostnader
som bolaget har for att reglera de oreglerade
skadorna.

13. Diskonteringsrantekurvor

Vid berékningen av avsattningen for livsfall,
sjukrantor och norska riskprodukter anvands
en diskonteringsrénta som faststalls utifrdn de
metoder som ligger till grund for framtagande
av diskonteringsrantan i Solvens 2. Detta inne-
bér att diskonteringsrantan baseras pa mark-
nadsnoteringar for ranteswappar justerade for
kreditrisk upp till tio ar. Diskonteringsrantor for
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I6ptider langre &n tio ar faststalls genom
konvergens med den s& kallade Smith-Wilson-
metodiken mot en langsiktig terminsranta pa
3,30 procent. Konvergenstiden ar tio ar.

14. Villkorad aterbéring

Villkorad aterbaring beraknas for férsakring
med traditionell férvaltningsform per férsakring
som skillnaden mellan férsakringskapitalet
och det garanterade vardet. Forsékringskapi-
talet &r forsakringens aktuella varde och bestar
av premieinbetalningar, faktisk avkastning och
eventuell avkastningsdelning samt tilldelad risk-
kompensation minskat med administrations-
avgifter, riskkostnad, avkastningsskatt och
utbetalningar pa forsakringen.

Villkorad &terbéring for depaforsakringsavtal
varderas till verkliga varden pa de tillgangar
som forsékringstagarna har i sina depaférsak-
ringar. Vardeféréndringar redovisas dver resul-
tatrakningen.

15. Fondférsikringsataganden

Har redovisas skulder som géller investerings-
avtal i fondforsékring. Fondforsakringsatagan-
den vérderas till verkligt véarde. Det verkliga
vardet faststalls med hjalp av vardet pa de
underliggande tillgangarna for respektive for-
sakring. Vardeférandringar redovisas éver
resultatrakningen.

16. Intdkter

Intékter fran avtal med kunder redovisas
huvudsakligen i resultatrdkningens tekniska
redovisning som Intakter fran investeringsavtal
samt Kapitalavkastning, intakter. Intakter fran
investeringsavtal innefattar bland annat kapi-
talavgifter och 6vriga avgifter (ej skatt). Kapital-
avkastning, intékter innefattar erhalina fondra-
batter. Intakterna redovisas vid den tidpunkt
nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket ar
nar kontrollen av tjansten ar 6verford till kun-
den. Den totala intékten férdelas for varje
tjanst, och intéktsféringen beror pa om tjans-
terna &r uppfylida vid en viss specifik tidpunkt
eller dver tid. Primart utgors bolagets intakter
av tjanster som uppfylls dver tid genom att
avgiften dras fran kapitalet. Erhallna fondrabat-
ter ar en rorlig ersattning som inte kan faststal-
las pa ett tillforlitligt satt beroende pa oséker-
hetsfaktorer sdsom storleken pa framtida
kapital. Darmed sker intaktsféring nar fond-
rabatten erhalls. Intékter fran avtal med kunder
utgdr en obetydlig andel av posterna Ovriga
férutbetalda kostnader och Upplupna intékter.
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17. Pensioner

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassifi-
ceras de planer dér ett foretags forpliktelser ar
begransade till de avgifter foretaget atagit sig
att betala. Bolagets forpliktelser nér det géller
avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas
som en kostnad i arets resultat i den takt for-
manerna intjanas genom att de anstéallda arbe-
tar at féretaget under en period. Férmansbe-
stdmda planer &r andra planer for ersattningar
efter avslutad anstéllning én avgiftsbestdmda
planer.

Handelsbanken Liv tillampar férenklings-
regeln i RFR 2 nér det géller forménsbaserade
planer. Detta innebér att formansbestdamda
pensionsplaner som betalas till ett forsékrings-
bolag, en férsakringsforening eller liknande
redovisas som avgiftsbestdmda planer. Ofon-
derade planer redovisas som en avsattning
i balansrakningen. For pensionsforpliktelser
som tryggats genom 6verféring av medel till
en pensionsstiftelse redovisas en avséttning
endast om stiftelsens férmogenhet varderad
till marknadsvérde understiger forpliktelsen.

18. Skatter

Handelsbanken Liv bedriver livférsékringsverk-
samhet. | den svenska delen av bolaget sker
beskattning bade enligt lagen om avkastnings-
skatt och lagen om inkomstskatt.

Avkastningsskatt

Tillgangar som motsvarar och forvaltas for for-
sékringstagarnas rakning och som &r hanfor-
liga till de forsakringsgrenar som avkastnings-
beskattas utgdr underlag for avkastningsskatt.
Darutdver avkastningsbeskattas tillgangar
hanférliga till avsattningar for livférsakringar
som inte &r undantagna avkastningsskatt och
déarmed inte &r féremal for inkomstskatt. Total
avkastningsskatt, med avdrag for av forsak-
ringstagarna uttagen avkastningsskatt, redovi-
sas i resultatrakningen som driftskostnad.

Aktuell skatt

| den svenska delen av bolaget beskattas
avkastningen pa det egna kapitalet samt resul-
tatet av forsakringsgrenar (framst riskforsak-
ring) som inte &r foremal fér avkastningsskatt
med inkomstskatt pa 20,6 procent (20,6). |
bolagets filialer sker beskattning till lokal skat-
tesats. Skatten redovisas i resultatrdkningen
som skatter. | det fall inkomstskatt uppkommer
utifran omrakning i Ovrigt totalresultat redovi-
sas dven skatteeffekten i Eget kapital.
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Not 1 forts.

19. Teknisk redovisning

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas premier samt
premieavgifter for de avtal som klassificerats
som forsékringsavtal.

Kapitalavkastning och
orealiserade vinster och forluster
Kapitalavkastning samt orealiserade vinster och
foérluster som avser avkastning pa tillgangar
som forvaltas for férsékringstagarnas rékning
redovisas i den tekniska redovisningen.
Valutakurseffekter for tillgangar och skulder
i utlandsk valuta, som inte avser utlandsverk-
samhet, redovisas som kapitalavkastning.
Savél realiserade som orealiserade varde-
férandringar redovisas dver resultatrékningen,
under rubrikerna Kapitalavkastning (realise-
rade vinster och forluster) och Orealiserade
vinster/forluster pa placeringstillgangar.

Intékter fran investeringsavtal

Har redovisas intédkter fran investeringsavtal

i forsékringsrorelsen. Intékten innefattar
bland annat kapitalavgifter och 6vriga avgifter
(ej skatt). Avgifter som debiteras kunderna for
investeringsavtal intéktsfors vid den tidpunkt
nar prestationsatagandet ar uppfylit, vilket ar
nér kontroll av tjdnsten ar éverford till kund.
Detta sker i takt med att bolaget tillhandahaller
tjansterna, vilket sker jamnt fordelat dver avta-
lens I6ptid.

Not 2 Risker och

Handelsbanken Liv &r ett vinstutdelande liv-
férsékringsbolag och utgdr en integrerad del
i Handelsbankenkoncernen. Mal, policyer
och organisation inom Handelsbanken ar
ocksa grundlaggande fér Handelsbanken Liv.
Handelsbanken Liv har 1ag risktolerans.

En restriktiv syn pa risk innebar att bolaget
undviker att gora affarer med hdg risk och
att bolaget I6pande stravar efter att minska
risknivan.

Bolaget har god kontroll dver de risker som
ar forknippade med verksamheten och fore-
bygger ovantade eller odnskade resultateffek-
ter samt verkar for 1ag resultatvariation.
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Férsakringsersattningar

Har redovisas utbetalningar av férsakrings-
komponenter i férsakringsavtal som har klassi-
ficerats som férsakring. Utbetalning av for-
sakringsersattning for sparkomponenten i
forsakringsavtal redovisas direkt mot posten
Livférsakringsavsattning i balansrakningen.

Férandring i andra

forsakringstekniska avsattningar

Har redovisas tilldelad avkastning for for-
sakringar med garanterad ranta, fond- och
depéfdérsakringar, forandring av avséattningar
fér dverskjutande premier samt forandring i
extra avsattning for livsfall.

Driftskostnader

Driftskostnader bestér i huvudsak av adminis-
trations-, kapitalférvaltnings- och anskaffnings-
kostnader. De sistnAmnda omfattas av ut-
betalda ersattningar till bankkontor for anskaff-
ning och nyférsaljning av férsékringar.

20. Icke-teknisk redovisning

Kapitalavkastning samt orealiserade vinster
och forluster som inte avser avkastning pa till-
gangar som forvaltas for forsakringstagarnas
rékning redovisas i den icke-tekniska redovis-
ningen.

riskhantering

Policydokument kring risker

och riskhantering

Styrelsen i Handelsbanken Liv faststaller arli-
gen policydokument inom riskomradet. | dessa
styrdokument identifieras och kategoriseras
verksamhetens vasentliga risker samt hur res-
pektive risk ska hanteras. Verkstallande direk-
téren ansvarar for att implementera dessa i
verksamheten genom riktlinjer, vilka mer i
detalj beskriver hanteringen av olika risker.
Styrelsen alagger vidare verkstéllande direkto-
ren att utforma en oberoende riskhanterings-
funktion med tillrackliga resurser for en &nda-
malsenlig uppfoljining av bolagets risker.
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21. Viktiga uppskattningar
och bedémningar

Den mest betydande effekten pa de belopp
som redovisas i de finansiella rapporterna
kommer fran de antaganden som anvands vid
berakningen av de férsékringstekniska avsatt-
ningarna. Vid berakning av forsakringstekniska
avséttningar anvands antaganden om réntor,
dodlighet, sjuklighet, skatter, avgifter och andra
riskmatt som péverkar varderingen. Férand-
ringar i dessa antaganden kan paverka befint-
liga avsattningar och féretagets redovisade
resultat. En annan betydande beddémning ar att
vid klassificeringen av avtal sa anvands 5 pro-
cent som gransvarde for vad som utgor bety-
dande foérsakringsrisk. Avtal som inte dverfor
betydande foérsékringsrisk klassificeras i sin
helhet som investeringsavtal. | regel innebar
detta att forsakringar med aterbetalningsskydd
klassas som investeringsavtal, och évriga avtal
klassas som forsakringsavtal. En utférligare
beskrivning av koncernens risker finns i not 2
Risker och riskhantering.

Principerna fér matning, uppfdljning och kon-
troll samt rapportering av riskerna, inklusive
hur riskhanteringsfunktionen inom bolaget ar
organiserad, regleras mer detaljerat i styrel-
sens policyer respektive verkstéllande direkto-
rens riktlinjer fér riskhantering.

Styrelsen faststéller dven &rligen bolagets
placeringspolicy, som &r det yttersta styrande
dokumentet for allokering av bolagets place-
ringstillgangar. Syftet med styrdokumentet &r
att ge anvisningar for hur tillgangarna ska for-
valtas samt beskriva lagstadgade krav enligt
forsakringsrorelselagen och tillampliga fére-
skrifter fran tillsynsmyndigheter.
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Riskkategorier

| riskpolicyn klassificeras riskerna i Handels-
banken Livs verksamhet inom tre huvud-
omréaden:

¢ finansiella risker

o forsékringsrisker

e operativa risker.

Darutdver finns andra typer av risker som inte
inkluderas i ovanstaende. De betecknas som
Ovriga risker och bestar av bland annat affars-
och ryktesrisker.

Finansiella risker

Med finansiella risker menas marknadsrisk,
kreditrisk och likviditetsrisk. Marknadsrisk
avser den samlade risken att férandringar i
riskfaktorer inom finansiella marknader, till
exempel féréndringar i rntor, aktiepriser och
valutakurser, resulterar i vardeférandringar pa
bolagets placeringstillgangar eller dess ata-
ganden. Marknadsrisk uppstar framst i tradi-
tionell férsékring med garanti samt indirekt
fran fond- och depaforsékringsavtal dar for-
sékringstagarna star vardeforandringsrisken
men déar bolagets intakter paverkas av vardet
pa de forvaltade tillgangarna.

Beskrivning av garantiatagande

i traditionell férsdkring

| traditionell forsakring med garanterad ranta
star Handelsbanken Liv for risken att de finan-
siella garantier som forsakringsvillkoren inne-
bar inte uppfylls. Merparten av garantierna
uppgar till 3 eller 5 procent och innebar att det
garanterade kapitalet arligen ska forrantas
med garantirdntan. Om avkastningen éver-
stiger garantirantan tilldelas forsakringen det
storsta av 90 procent av avkastningen och den
avtalade rantan. Ett eventuellt dverskott mellan
avkastning i tillgangsportfoljerna och tilldelad
avkastning tillfaller Handelsbanken Liv.

Den finansiella garantin innebar att ett kapi-
taltillskott fors till férsékringsavtalets varde vid
bestdmda tidpunkter da vardet understiger
férsakringens garanterade véarde. Eventuella
kapitaltillskott realiseras vid arsskiften eller
vid forsakringshéndelser. | tider da tilldelad
avkastning dverstiger garantirdntan byggs en
riskbuffert upp, sa kallad villkorad &terbéring.
Forst da all villkorad aterbaring ar forbrukad
kan ett kapitaltillskott bli aktuellt. Den villko-
rade aterbaringen &r fordelad per individuellt
forsékringsavtal och kan inte anvandas for att
tacka andra forsakringsavtals underskott. For-
utom risken for att inte uppna en avkastning
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som gor att kapitaltillskott undviks det kom-
mande arsskiftet kan risk finnas att bolaget
I&ngsiktigt inte kan fullfélja sina ataganden.
Om bolaget inte har tillgangar forvaltade for
férsakringstagarnas rékning, minst motsva-
rande nuvardet av framtida garanterade ut-
betalningar, minskar bolagets kapitalbas. Nu-
vardet paverkas i stor utstrackning av aktuella
marknadsrantor.

Foérvaltningen av bolagets tillgangar i tradi-
tionellt férvaltad forsékring hanteras av
Handelsbanken och regleras i uppdragsavtal.

Féljande tabell visar tillgangsallokeringen i
portféljerna for traditionellt forvaltad forsakring
med garanti.

Allokering, placeringstillgangar i %

31 december 2024 2023

Aktier 9 7 boérshandlade fonder

Rénta 91 93 rantefonder

Alternativa <1 <1 private equity, infrastruk-

tillgangar tur- och hedgefonder
samt fastighetsfonder

Summa 100 100

Marknadsrisker for produkter

i traditionell férsdkring

Marknadsrisker bestar av ranterisker, aktiekurs-
risk och valutakursrisk.

Rénterisk

Generell ranterisk uppstar till foljd av den skill-
nad som finns mellan placeringstillgadngarnas
réntebindningstider jamfért med skuldens
duration i traditionell livforsakring. Durationen
pa forsakringsskulden &r lang, varfér rante-
kansligheten vid en féréandring av diskonte-
ringsrantan ar betydande. Rantebindningstiden
pa placeringstillgéngarna ar kort, varfor rante-
kansligheten vid en férandring av marknads-
réntan &r begréansad. Handelsbanken Liv har
valt kort réntebindningstid pa placeringstill-
gangarna till foljd av traditionell livforsékrings
utformning. Tabellen nedan visar rantebind-
ningstider for rantebarande tillgangar i traditio-
nell férsékring med garanterad rénta och for
forsakring med livférvaltning.

3.0

Réntebindningstider

Skulder?
mkr 2024 2023
0-3 man -115 -130
3-12 man -343 -381
1-5ar -1603 -1706
5-104ar -1539 -1571
>10ar -2345 -2422
Totalt -5945 -6210

2) Livférsakringsavsattning och villkorad aterbaring.

Specifik ranterisk (spreadrisk) uppstar inom
traditionell livférvaltning i innehav i rntefonder
vid féréandring av kreditspreadar, det vill séga
skillnaden mellan det aktuella innehavets rénta
och rantan pa en statsobligation med mot-
svarande |6ptid.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk uppstar till foljd av placeringar i
aktiefonder. Aktieplaceringar gors endast i val-
diversifierade fonder och inte i enskilda aktier.
Vid arsskiftet var exponeringen mot aktiekurs-
risk i bestandet med traditionell forsékring med
garanti 483 miljoner kronor.

Valutakursrisk

Valutakursrisk uppstar till féljd av placeringar

i fonder med underliggande tillgangar framst

i euro och dollar. Exponeringen begrénsas vid
behov genom valutaderivat. Vid arsskiftet var
nettoexponeringen i bestandet med traditionell
férsakring med garanti i euro 372 miljoner kr
och i amerikansk dollar 402 miljoner kronor.

Kénslighetsanalys
Tabellen nedan anger vilken resultatférandring
ett visst givet momentant utfall ger per ars-
skiftet for traditionell férsékring med garanti
och modern livférvaltning.

Med resultatférandring avses summan
av féréandringen i det latenta kapitaltillskottet
som bolaget méste skjuta till for att leva upp
till &rsgarantin och forandringen i avkastnings-
delningen som bolaget erhaller. Om rantelaget
stiger 1,0 procentenheter uppgar resultat-
féréndringen till -98 mkr.

Réantebindningstider Scenario

Tillgangar Resultat
mkr 2024 2023 Rénta upp 100 baspunkter -98
0-3 mén 2481 2413 Aktier ner 10% -61

o) -

3_12 mén 750 502 Valut.a ner 10% 89
1_5ar 1439 1923 Kreditspread upp 100 punkter -34
5-104&r 193 374
>10ar 104 121
Totalt 4966 5333
1) Obligationer och andra rantebarande vardepapper.
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Kreditrisker eller motpartsrisker

Kreditrisker ar risker for att en motpart inte kan
fullgéra sina ataganden. For att begrénsa kre-
ditrisker limiteras exponeringen mot emittenter
med lagre kreditbetyg. Underliggande innehav
i rantefonder far ha som lagst BBB- (investment
grade) eller motsvarande. Detta villkor har varit
uppfyllt under aret.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk &r risken fér att Handelsbanken
Liv inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser
nér dessa forfaller utan att drabbas av oaccep-
tabla kostnader eller férluster. Likviditetsrisker
hanteras genom en daglig uppféljning av kom-
mande utbetalningar och genom att en bety-
dande del av bolagets placeringstillgangar pla-
ceras i marknadsnoterade vardepapper med
mycket god likviditet. | bolagets portféljer
(garanterade ataganden samt livforvaltning)
beddéms minst 95 procent av tillgdngarna
kunna omsattas med likvid inom tva dagar.
For eget kapital och avsatta medel for att tdcka
forsakringsrisker &r 100 procent tillgangliga
inom tva dagar.

Risker i fondhandeln

Risker i fondhandeln hanteras genom att kun-
dernas kop- och séljuppdrag matchas, nagot
som far till f6ljd att exponeringar som kan upp-
sta till f6ljd av handeln minimeras.

Férmansrattsregister

Handelsbanken Livs styrelse faststéller i policy
for formansréatt bolagets sétt att fora det lag-
stadgade férmansréttsregister som ska foras
av ett férsakringsbolag som driver direkt
férsakringsrorelse samt hur uppféljning och
rapportering av skuldtdckningen ska goras i
bolaget. Per den 31 december 2024 uppgick
skuldtackningsgraden fér forsékringar med
traditionell férvaltning med garanterad réanta,
férsékringar med traditionell férvaltning utan
garanterad ranta (livférvaltning) samt risk-
forsakring till 195,0 procent (183,5).

Kontroll och rapportering
av finansiella risker
Marknadsriskerna i Handelsbanken Liv foljs
upp av riskhanteringsfunktionen genom att
riskexponeringen stadms av i forhallande till av
Handelsbanken Livs styrelse angivna limiter.
Vidare kontrollerar riskhanteringsfunktionen
att styrelsens placeringspolicy efterlevs for
restriktioner for andelen av respektive tillgangs-
slag, att inga transaktioner i otillatna instrument
férekommer samt att angivna durationsintervall
pa rantebarande placeringar foljs.
Solvenskvot och skuldtéckning kontrolleras
I6pande och rapporteras till bolagets styrelse
och verkstallande direktéren.
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Forsakringsrisker

Forsakringsbolag grundar sin premiesattning
pa antaganden om hur stora kostnaderna for
intraffade forsakringshandelser kommer att bli.
Risken for att de verkliga och antagna risk-
kostnaderna avviker fran varandra benamns
forsakringsrisk. Det ytterst styrande dokumen-
tet for riskhantering i bolaget ar Handels-
banken Livs riskpolicy, vilken har antagits av
férsakringsbolagets styrelse.
Forsakringsrisk i Handelsbanken Liv finns
i anknytning till f6ljande férsakringshandelser:
e dodsfall — erséttning till formanstagare vid
den férsékrades déd
e livsfall - ersattning som ar beroende av att
den férsdkrade lever, till exempel pensions-
utbetalningar
e sjukdom — ersattning vid sjukdom eller
arbetsoférméaga
e olycksfall - ersattning vid olycksfall.

Begransning av forsakringsrisker

For att pa ett Ionsamt och langsiktigt satt
kunna erbjuda férsakringar till rimliga premier
g6r Handelsbanken Liv i vissa fall en medicinsk
riskbeddmning av den férsékrade innan en
riskférsékring — med férsékringsriskerna déds-
fall eller sjukdom — kan beviljas. Syftet ar att
bedéma om och pa vilka villkor den férsékrade
kan beviljas forsakring med utgangspunkt fran
dennes halsotillstdnd. Den sokta férsakringen
ska svara mot férsakringstagarens férsakrings-
behov och betalningsférmaga. For att ytterli-
gare begrénsa forsakringsriskerna inom déds-
fallsférsakring och sjukforsakring aterforsakras
de stoérsta individuella exponeringarna enligt
faststéllda limiter for sjalvbehall.

Riskkoncentration
En betydande del av Handelsbanken Livs for-
sakringar ar tecknade av mindre féretag och
privatpersoner. En annan betydande del av
riskerna utgors av Handelsbankens lane-
skyddsforsékring med lantagare i Handels-
banken som férsékrade.

| vardera kategorin finns de férsékrade
spridda i hela Sverige. Nagon riskkoncentra-
tion nar det géller férsékringsrisker, utdver att
riskerna har sin tyngdpunkt i Sverige, har inte
kunnat identifieras.

Framtida risker

Den genomesnittliga livslngden i Sverige 6kar
successivt, vilket &r positivt nér det galler
dodsfallsférsékringar. For livsfallsférsakringar
(pensionsforsakringar) kan det daremot bli en
ekonomisk belastning for bolaget eftersom det
innebdr att pensionsutbetalningarna da ska
ske under en l&ngre period.

Handelsbanken Liv

En tillférlitlig dédlighetsprognos &r fundamen-
tal for all prisséttning av férsakring med l&ang-
levnadsrisk eftersom produkterna kan vara
utformade s3 att den dodlighet pa vilken
premieberakningen baseras géller under hela
férsékringstiden. Detta galler framférallt for de
pensions- och tjanstepensionsforsakringar
som ingdr i bolagets bestand med garanterad
ranta. Svensk Forsakring uppdaterade under
2023 den branschgemensamma dddlighets-
undersokningen, DUS 21. Med den analysen
som grund har Handelsbanken Liv méjlighet
att faststélla prissattningen av saval dédsfalls-
férsakringar som majoriteten av pensions-
férsakringarna. For den stora delen av
Handelsbanken Livs férsékringar med déds-
fallsrisk ar prissattningen ettarig. Det betyder
att bolaget ensidigt kan dndra premien fran ar
till &r. Ett felaktigt dodlighetsantagande kan
darfor korrigeras for dessa forsakringar med
snabb effekt pa resultatet.

For Handelsbanken Livs bestand med
garanterad ranta visar utredningar att nuva-
rande prissattning av livsfallsrisk kommer att
innebara forluster framdver. Nuvardet av de
framtida forlusterna fram till och med 2075 har
i arsbokslutet 2024 skattats till 143 miljoner
kronor (156), och forsakringstekniska avsatt-
ningar har gjorts med motsvarande belopp.

Framtida forandringar i sjuklighet ar svéara
att prognostisera da flera faktorer paverkar
sjukersattningarnas storlek. Férutom diagnos
och sjukskrivningsgrad paverkar dven lagstift-
ning for socialférsékring mojligheter till ersatt-
ning. Sjukférsakringsprodukterna ar emellertid
i allmanhet utformade sé att premien kan &nd-
ras arligen, vilket ger bolaget majlighet att rela-
tivt omgéende gora erforderliga justeringar for
snabba forandringar i sjukligheten.

Riskexponeringen for férsdkringsrisker

For att sakerstalla att forsakringsbolagen har
tillrackligt med kapital for att fullfolja sina ata-
ganden dven under ogynnsamma férhallanden
behdver bolagen enligt lag berakna ett solvens-
kapitalkrav genom stresstester i enlighet med
vad Solvens 2-regelverket foreskriver. Med
forsakringsrisk avses i Solvens 2 bland annat
l&nglevnads-, dédlighets-, sjuklighets-, annul-
lations- och kostnadsrisk.

En Okad livslangd paverkar livsfallsresultatet
negativt och dédsfallsresultatet positivt. En
minskad livslangd har motsatt effekt. En mins-
kad observerad dédlighet med 10 procent
innebar en momentan 6kning av avsattningen
for framtida livsfallsférluster med cirka 84 mil-
joner kronor (87).

For den forsékringstekniska avséttningen
for sjuk- och premiebefrielseférsakring ligger
sjukantaganden om sannolikheten att kvarsta
som sjuk eller premiebefriad till grund fér den
férsakringstekniska avsattningens storlek. En
minskad observerad avveckling med 10 procent
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inneb&r en momentan 6kning av sjukreserven
med cirka 11 miljoner kronor (10).

Bolagets kapitalbas per den 31 december
2024 tackte med marginal solvenskapitalkravet
beraknat enligt Solvens 2.

Riskresultat ar 2024

Riskresultatet kan delas upp i livsfallsresultat,
dddsfallsresultat, sjukresultat, olycksfalls-
resultat, aterforsakringsresultat och vrigt
riskresultat.

mkr 2024 2023
Livsfallsresultat 19 12
Dédsfallsresultat 60 81
Sjukresultat 61 62
Olycksfallsresultat 3 2
Aterft')rséikringsresultat -1 -10
Ovrigt riskresultat 24 4
Totalt riskresultat 167 149

Intaktsposten i livsfallsresultatet ar det kapital
som tillfaller bolaget da den férsakrade avlider
utan efterlevandeskydd. Kostnadsposten ar
tillférda riskkompensationer, som ar ersattning
for risken att kapitalet gar forlorat vid den for-
sdkrades dodsfall. Om tillférda riskkompensa-
tioner och det kapital som aterférs till bolaget
vid intraffade dddsfall &r lika stora blir livsfalls-
resultatet noll. Om fler &n antaget avlider inne-
bar det ett positivt resultattillskott, medan ett
lagre dddstal innebér ett negativt resultattillskott.

Dédsfallsresultatet bestdms av inbetalda
riskpremier, kostnader for intréffade dédsfall
samt féréndringar i avsattning for okénda ska-
dor. Om bolaget far in lika mycket riskpremier
som det har kostnader for intréffade dédsfall
s& innebar det ett nollresultat. Om fler avlider
an vad som ar férvantat genereras ett negativt
resultat och vice versa.

Sjukresultatet bestams av inbetalda riskpre-
mier, skattade kostnader for intréffade sjukfall
samt férandringar i avsattning for kdnda (paga-
ende med periodisk utbetalning) och okdnda
skador. Berdkningen av avséttningarna beror
bland annat p& antaganden om sannolikheten
att sjukfall upphér, vilket antingen kan ske
genom tillfrisknande eller genom dddsfall.
Resultatet &r darmed beroende av bade hur
manga forsakrade som blir sjuka (och hur stora
ersattningar de har) och hur manga som till-
frisknar i forhallande till tillampade antaganden.

Sjukresultatet 2024 uppgar till 61 miljoner
kronor (62). Av detta kan 33 miljoner kronor
(49) hanforas till anmalda sjukfall under aret,
28 miljoner kronor (9) till avveckling av befint-
liga sjukfall och resterande 0 miljoner kronor
(3) till intraffade men annu inte anmalda sjuk-
fall samt reglering av sjukfall. Det &vriga risk-
resultatet uppgar till 24 miljoner kronor (4).
Okningen forklaras primart av periodiserings-
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effekter pa 19 mkr till foljd av genomférda
bestandsoverlatelser.

Rapportering och uppféljning

av forsakringsrisker

Bolagets aktuarieavdelning ansvarar for upp-
féljning av riskresultatet i samband med varje
méanadsbokslut.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risk for fér-
luster orsakade av bristfalliga eller felaktiga
interna rutiner och systemldsningar samt fel
begangna av den egna personalen. Orsaken
kan ocksa vara externa handelser. Operativa
incidenter kan leda till ekonomiska forluster
och minskat fértroende hos vara kunder och
pa marknaden. Ytterst styrande dokument &r
styrelsens riskpolicy och verkstallande direktd-
rens riktlinje fér hantering av operativa risker.

Operativa risker hanteras genom férebyg-
gande och skadereducerande atgarder dar
ansvaret for hanteringen av operativa risker
ar en del av chefsansvaret pa alla nivaer.

Varje ar genomfdrs en kartlaggning av
operativa risker i alla processer i bolaget.

Bolaget har ocksa rutiner fér hantering av
intraffade operativa incidenter och operativa
férluster och anvander samma system som
Handelsbankenkoncernen i 6vrigt. Alla inci-
denter f6ljs upp och atgéarder vidtas for att
handelsen inte ska upprepas.

Forutom den I6pande kontrollen av opera-
tiva risker utfor alla avdelningar arligen en
sjalvutvérdering av den interna kontrollmiljén.
Nya och storre férandringar av produkter,
tjanster, processer och it-system genomgar en
riskanalys i enlighet med av bolaget beslutad
riktlinje for styrning och tillsyn 6ver produkter,
tjidnster och processer. Operativa risker i
utlagd verksamhet hanteras i enlighet med en
av styrelsen faststalld policy fér uppdragsavtal.
For att hantera allvarliga stérningar finns kris-
och kontinuitetsplaner pé plats i alla relevanta
delar av bolaget, och en krisstab &r utsedd.

Kontroll och rapportering
av operativa risker
Riskhanteringsfunktionen har det dvergripande
ansvaret inom bolaget fér de metoder som
anvands for att identifiera och kvantifiera ope-
rativa risker samt for att dvervaka dessa och
vara ett stéd for enheterna i deras arbete med
operativa risker.

Handelsbanken Livs styrelse far kvartalsvis
rapportering om bolagets operativa risker samt
intraffade incidenter.

Arsredovisning 2024
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Ovriga risker

Ovriga risker hanteras genom att styrelsen &rli-
gen faststéller mal och strategier for Handels-
banken Liv. | verksamheten sker hantering av
affarsrisken genom konkurrent- och marknads-
bevakning, medveten produktutformning och
arlig verksamhetsplanering inom varje enhet
samt dvergripande for bolaget.

Kapitalkrav och kapitalbas - solvens

Risken for att bolaget inte har tillrackligt med
kapital for att kunna infria sina ataganden mot
férsékringstagarna mats genom solvenskvo-
ten. Handelsbanken Livs styrelse faststaller i
policyn for kapitalplanering bolagets sétt att
hantera kapital och kapitalplanera. Kapitalkrav
och kapitalbas berédknas enligt Solvens
2-regelverket. Per den 31 december 2024 upp-
gick solvenskapitalkravet till 12 849 miljoner
kronor (11 559) fér Handelsbanken Liv och
kapitalbasen till 28 431 miljoner kronor (26 174),
vilket resulterade i en solvenskvot om 2,21
(2,26).

Per den 31 december 2024 uppgick minimi-
kapitalkravet fér Handelsbanken Liv till 3 212
miljoner kronor (2 890).

Handelsbanken Liv har som malséttning
att kapitalbasen ska 6verstiga solvenskapital-
kravet med god marginal.

Solvensberakningar gors I6pande under
aret. Minst en gang per &r gér Handelsbanken
Liv &ven en egen risk- och solvensbedémning
(ORSA) for det framtida kapitalbehovet utifran
givna scenarion och stresstester.
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Not 3 Nettovinst eller nettoforlust
per kategori av finansiella instrument

2024 2023
Verkligt varde via Upplupet Verkligt varde via Upplupet
resultatrakningen, anskaff- resultatrakningen, anskaff-
mkr obligatorisk ningsvérde Totalt obligatorisk ningsvérde Totalt
Aktier och andelar 104 104 67 67
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 207 207 280 280
Kassa och bank 399 399 321 321
Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren
bér placeringsrisken 34 169 34169 25767 25767
Derivat -1 = 0 0
Ovriga tillgdngar 0 0 0 0
Efterstallda skulder -48 -48 -565 -55
Summa 34 479 351 34 830 26114 266 26 380

Beloppen i tabellen ovan avser nettovinster
eller nettoférluster inklusive utdelningar och
valutakursféréandringar pa finansiella tillgangar
och skulder, ranteintakter for finansiella till-
gangar som redovisas till upplupet anskaff-
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ningsvarde och rantekostnader for finansiella
skulder som inte redovisas till verkligt varde via

resultatet.

Tabellen inkluderar inte a) kapitalférvaltnings-
kostnader, b) tilldelad avkastning, kapitaltillskott

Handelsbanken Liv

och vardefoérandring pa fondférsakringsata-
ganden som uppstér fran finansiella skulder

men som redovisas i resultatrakningen pa

raden Forandring i andra forsakringstekniska

avsattningar.
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Not 4 Klassificering av

finansiella tillgangar och skulder

2024

2023

Verkligt varde via
resultatrakningen,

Upplupet
anskaff-

Verkligt varde via
resultatrakningen,

Upplupet
anskaff-

mkr obligatorisk ningsvarde) Totalt obligatorisk ningsvarde) Totalt
Tillgangar

Kassa och bank 11203 11203 10390 10390
Aktier och andelar 700 700 613 613
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 4985 4985 5333 5333
Villkorad aterbaring avseende depéforsékring 61977 61977 51989 51989
Fondférsakringstillgangar 227 259 227 259 194103 194103
Ovriga tillgangar 315 315 353 353
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 25 24 24
Summa finansiella tillgangar 294 921 11 543 306 464 252038 10767 262 805
Icke-finansiella tillgangar 4024 3900
Summa tillgangar 310 488 266 705
Skulder

Efterstallda skulder - = 1129 1129
Livforsakringsavsattning 5250 5250 5521 5521
Villkorad aterbaring 522 522 500 500
Villkorad aterbaring avseende depéforsakring 61977 61977 51989 51989
Fondférsakringsataganden 227 537 227 537 194 311 194 311
Ovriga skulder 875 875 701 701
Summa finansiella skulder 289 514 6647 296 161 246 300 7 851 254151
Icke-finansiella skulder 944 774
Summa skulder 297 105 254 925
1) Redovisat varde bedéms vara en rimlig approximation av verkligt varde. For efterstalld skuld betalas ranta I6pande, varfér skulden motsvarar nominellt belopp.
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Not 5 Vardering av finansiella
instrument till verkligt varde

2024 2023
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Vardering Vardering delvis Véardering Vardering delvis
baserad pa baserad pa icke- baserad pa baserad pa icke-
Noterat observerbara observerbara Noterat observerbara observerbara
mkr marknadspris marknadsdata marknadsdata Totalt marknadspris marknadsdata marknadsdata Totalt
Tillgangar
Aktier och andelar 684 16 700 595 18 613
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 4985 4985 5333 5333
Villkorad aterbaring avseende depéforsékring 59 132 2845 61977 49169 2820 51989
Fondférsakringstillgangar 227 259 227 259 194103 194103
Skulder
Villkorad aterbéring avseende depaforsakring 59132 2845 61977 49169 2820 51989
Fondférsakringsataganden 227 537 227 537 194 311 194 311
Instrument vars varden delvis baseras pa icke-observerbara marknadsdata, niva 3
2024 2023
mkr Aktier och andelar Aktier och andelar
Redovisat varde vid arets ingang 18 21
Vardeférandringar redovisade i resultatrékningen -3 -2
Nyanskaffning 1 -
Avyttrat under aret -1
Redovisat varde vid arets utgang 16 18

Realiserat och orealiserat resultat fran niva 3-
innehav redovisas i den tekniska resultatrak-
ningen. Realiserat resultat avseende avyttrade
tillgangar uppgick till 0 mkr (1 mkr) och redo-
visas pa raden Kapitalavkastning, kostnader.
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Den orealiserade vardeférandringen redovisas
pa raden Orealiserade forluster pa placerings-
tillgangar och uppgick till 3 mkr (2 mkr).

Under perioden har 1 mkr (1 819 mkr) flyttats
fran niva 1 till niva 2. Under perioden har 0 mkr

Handelsbanken Liv

(0 mkr) flyttas fran niva 2 till niva 1. Periodens
forflyttningar avser &ndrade beddémningar.
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Not 6 Transaktioner med narstaende

Fordringar och skulder till nérstaende

2024 2023
Ovriga Ovriga

mkr Moderbolag" Dotterbolag? koncernbolag?) Totalt Moderbolag? Dotterbolag? koncernbolag?® Totalt
Kassa och bank 11153 - - 11153 10 352 - - 10352
Ovriga tillgdngar 50 0 147 197 - 0 111 111
Summa 11 203 0 147 11 350 10 352 0 111 10 463
Efterstallda skulder - - - - 1129 - 1129
Ovriga skulder 51 1 - 52 14 1 0 15
Summa 51 1 - 52 1143 1 0 1144
Narstaende - intékter och kostnader

2024 2023

Ovriga . Ovriga .

koncern- Ovriga koncern- Ovriga
mkr Moderbolag! Dotterbolag? bolag® néarstaende? Totalt Moderbolag? Dotterbolag? bolag® néarstaende? Totalt
Forsaljning av tjanster - 1653 - 1659 1 16 1267 - 1284
Inkdp av tjanster -393 -2 - -398 -382 -3 -4 - -389
Ovriga intakter 398 - - 398 321 - - - 321
Ovriga kostnader -48 - -13 -61 -55 - - -16 -7
Summa -43 1651 -13 1598 -115 13 1263 -16 1145

1) Med moderbolag avses Handelsbanken AB.

)
2) Med dotterbolag avses SHB Liv Forsakrings AB, Handelsbanken Fastigheter AB och Svenska RKA AB.
3) Med 6vriga koncernbolag avses Handelsbanken AB:s 6vriga dotterbolag.
4) Med 6vriga narstédende avses pensionskostnader till Pensionskassan SHB, forsakringsforening.

Handelsbanken Liv AB:s intékter fran vriga
koncernbolag avser till stérsta del erhéllna
fondrabatter.

Handelsbanken Livs koncerninterna ink&p
av tjanster avser en betydande del it-tjanster
och dvriga tjanster fran moderbolaget

Handelsbanken Liv

Handelsbanken. Ovriga intikter avser priméart
koncerninterna ranteintakter.
Ovriga kostnader mot &vriga narstaende
avser pensionskostnader fran Pensionskassan
SHB, férsékringsférening. Se dven not 17.
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Internpriser inom foérsakringsrorelsen foljer
regelverk och riktlinjer som tillampas inom
Handelsbankenkoncernen. Internpriserna
baseras pa sjélvkostnadsprincipen, dock
hogst marknadspris. Priset pa kapitalforvalt-
ning baseras pa marknadspris.
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Not 7 Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

mkr 2024 2023
Inbetalda eller tillgodoférda premier 608 596
Summa premieinkomst (fore avgiven aterférsakring) 608 596
Premier fér avgiven aterforsakring -30 -33
Summa premieinkomst (efter avgiven aterférsakring) 578 563

varav premieinkomst fran koncernféretag 271 285

Samtliga premier avser riskforsédkring och &r periodiska premier. Av de totala premieinkomsterna (efter avgiven aterférsékring)
avser 34 mkr (17 mkr) andra EES-lander.

Upplysning om inbetalda premier som har bokférts i balansréakningen

mkr 2024 2023

Inbetalda eller tillgodoférda premier 30888 25297

Inbetalda premier for direkt forsakring

2024 2023
mkr Periodiska premier Engangspremier Periodiska premier Engangspremier
Avtal for vilka férsakringstagaren bar placeringsrisken 9094 21784 8109 17177
Avtal for forsékring med garanterad rénta 10 = 1" -
Summa 9104 21784 8120 17177

Not 8 Kapitalavkastning intakter,
teknisk redovisning

mkr 2024 2023
Erhallna utdelningar 429 394
Erhalina fondrabatter 1038 899
Rénteintakter 73 68

varav rénteintékter frén koncernféretag 0 2
Valutakursvinst, netto 10 -
Aktier och andelar 40 15
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18 -
Realisationsvinst, netto 58 15
Summa 1608 1376
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Not 9 Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar, teknisk redovisning

mkr 2024 2023
Aktier och andelar 53 47
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 154 256
Summa 207 303

Not 10 Ovriga tekniska intdkter

mkr 2024 2023
Premieavgifter 5 5
Kapitalavgifter 0 0
Ovriga avgifter 0 0
Riskintakter 136 108
Summa 141 113

Not 11 Intakter fran investeringsavtal

mkr 2024 2023
Premieavgifter 1 1
Kapitalavgifter 703 626
Ovriga avgifter 47 45
Summa 751 672
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Not 12 Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterférsakring)

mkr 2024 2023
Utbetalda forsakringsersattningar (fore avgiven aterforsakring) -366 -353
Driftskostnader for skadereglering -1 -10
Aterforsikrares andel 10 10
Summa utbetalda forsékringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -367 -353
Forandringar i avsattning for oreglerade skador (fore avgiven aterforsakring) -1 2
Aterforsikrares andel -5 6
Summa férandring i avsattning for oreglerade skador (efter avgiven aterforsakring) -6 8
Summa férsakringsersattningar (efter avgiven aterférsakring) -373 -345
Upplysning om utbetalda férsakringserséttningar som har bokforts i balansrakningen

Utbetalda férsakringsersattningar -4792 -3935
Aterkép och annullationer -14 649 -12 844
Summa -19441 -16 779
Not 13 Férandring i and

f -m -m I - t k - k -m tt -

mkr 2024 2023
Tilldelad avkastning avseende fond- och depaférsékring -32 896 -24 527
Tilldelad avkastning avseende forsékring med garanterad ranta -293 -318
Realiserat kapitaltillskott -1 -1
Ovriga férandringar -116 -94
Summa -33 306 -24 940
Not 14 Funktionsindelade driftskostnade

mkr 2024 2023
Anskaffningskostnader -90 -82
Administrationskostnader -582 -492
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterférsakring 24 7
Summa driftskostnader -648 -567
Driftskostnader for skadereglering -1 -10
Kapitalférvaltningskostnader -263 -219
Summa totala driftskostnader -922 -796

Driftskostnader for skadereglering redovisas under not 12 Férsakringsersattningar, driftskostnader relaterade till finansfoérvaltningen redovisas under

not 18 Kapitalavkastning, kostnader.
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Not 15 Leasingkostnader

Handelsbanken Liv hyr lokaler av moderbolaget
Handelsbanken AB. Redovisad hyreskostnad
innefattar kostnad for fastighetsskatt och el
samt VA, varme, ventilation och kyla, vilket
ingér i hyreskostnaden. Ovriga fastighetskost-
nader, exempelvis fastighetsservice, bevakning
och lokalvard, faktureras som tillagg till hyres-
kostnaden och redovisas separat som drifts-
kostnad. Hyreskontraktet I6per till 2027-12-31
och férlangs darefter med 3 manader i taget.

Handelsbanken Liv hyr kontorsinventarier,
exempelvis datorer, skdrmar, kopiatorer och
mobiltelefoner, av moderbolaget Handels-
banken AB. Avtalet I6per tillsvidare med en upp-
séagningstid pa 36 manader. Leasing av inven-
tarier, datorer och motsvarande sker pa avrop,
och fakturering sker for avropade enheter.
Handelsbanken Liv leasar bilar av moder-
bolaget Handelsbanken AB. Leasingperioden
uppgar till 3 ar. Som leasingkostnad redovisas

3.0

inte debiterade tillkommande kostnader fér
motorfordon, exempelvis forsakringskostnad
och kostnad for trangselavgift.

Samtliga leasingkostnader i Handelsbanken
Liv redovisas som operationell leasing.
Handelsbanken Liv har inga leasingintakter for
verksamhetsaret.

mkr 2024 2023
Rékenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 12 12
mkr 2025 2026 2027 2028
Sammanlagda odiskonterade vardet av framtida, icke uppsagningsbara, leasingavgifter 12 12 13 3
Not 16 Arvoden och kostnads-
mm tt L] t L] I I L]

mkr 2024 2023
PWC, revision -1,0 -0,9
PWC, 6vriga uppdrag - -0,2
Deloitte, revision -0,5 -0,5
Deloitte, 6vriga uppdrag - -
Summa -1,5 -1,6

Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen, bokféringen och styrelsens
och verkstéllande direktérens férvaltning samt
ovriga granskningsuppdrag som det ankom-

Handelsbanken Liv

mer pa bolagets externa revisor att utféra
enligt lag. Allt annat &r att betrakta som till-
laggsuppdrag i form av skattekonsultationer
eller andra uppdrag.

Arsredovisning 2024

Inga arvoden for skatteradgivning har betalats
ut under aret till revisorer med revisionsuppdrag.
Kostnader for internrevision har under aret
uppgatt till 1,7 mkr (1,9 mkr).
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Not 17 Personalkostnader

Personalkostnader

mkr 2024 2023
Léner och arvoden -79 -67
Socialavgifter -25 -22
Pensionskostnader &5 27
Rorlig erséttning Oktogonen -2 0
Andra personalkostnader -25 -2
Summa -162 -118

Pensionskostnader avser betalda pensionspremier. Pensionsplanen for anstéllda foljer BTP-planen. Kostnad fér avgiftsbestdmda pensionsplaner

uppgar till 26 mkr (22 mkr).

Varav |6ner och arvoden

mkr 2024 2023
Vd, vice vd och styrelse -7 -7
Ovriga ledande befattningshavare -4 -5
Summa -1 -12
Pensionskostnader

mkr 2024 2023
Vd, vice vd och styrelse -2 -2
Ovriga ledande befattningshavare -1 1
Summa -3 -3

Till verkstéllande direktoéren och vice verkstal-
lande direktoren i Handelsbanken Liv betala-
des en total I6n ut om 6,2 mkr (6,0 mkr), varav
6vriga férmaner utgor 0,2 mkr (0,1 mkr).
Pensionskostnaderna till verkstallande
direktoren, vice verkstallande direktéren samt
externa styrelseledaméter uppgick till 1,9 mkr
(2,1 mkr). Pensionsforpliktelserna till verkstal-
lande direktdren, vice verkstéllande direktoren
och styrelsen &r 13,7 mkr (12,3 mkr) och fér
ovriga ledande befattningshavare 14,2 mkr
(8,6 mkr). Ersattning till externa styrelse-
ledamoter i bolaget utgick med 0,9 mkr (0,9
mkr). Det finns inget avtal om avgangsvederlag
eller liknande férmaner till styrelseledamoter,
verkstallande direktoren eller andra personer
i foretagets ledning.

Policy och beslutsprocess for ersattning

till anstéllda i ledande positioner och 6vriga
anstillda som kan paverka bolagets riskniva
Handelsbanken Liv har ett erséttningsutskott
som bereder vasentliga erséattningsbeslut,
exempelvis ersattningar till verkstallande direk-
toren, anstéllda i ledande positioner och cen-
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trala funktioner, samt bereder och foljer upp
bolagets erséattningspolicy. Styrelsen beslutar
om ersattning till verkstallande direktoren,
anstéllda i ledande positioner och till de ansva-
riga fér de centrala funktionerna.

Till grund or styrelsens beslut om ersatt-
ningar ligger en arlig riskanalys av vilka risker
ersattningspolicyn och ersattningssystemet
kan vara forknippade med. Compliancefunk-
tionen och riskhanteringsfunktionen granskar
sjalvstandigt ersattningspolicyns efterlevnad
mot géllande regelverk samt att bolagets
ersattningar och dess risker éverensstdmmer
med ersattningspolicyn.

Compliance- och riskhanteringsfunktionerna
rapporterar resultatet av sina granskningar till
ersattningsutskottet. Narmare redogérelse for
bolagets ersattningar lamnas pa bolagets
webbplats.

Ledande befattningshavares

villkor och erséttningar

Pension for verkstéllande direktéren i Handels-
banken Liv fungerar enligt samma pensions-
plan som for 6vriga medarbetare, se nedan.

Handelsbanken Liv

Verkstéllande direktdren har utéver detta en
premiebestadmd pension om 10 procent av
I6nedelar 6verstigande 30 inkomstbasbelopp.
Bolaget belastas arligen fér kostnaden i samma
takt som intjéningen sker. Vid avgang fore fast-
stalld pensionsélder utfardas fribrev pé intjanad
pension.

Uppséagningstid for verkstéllande direktéren
i Handelsbanken Liv &r sex manader fran verk-
stéllande direktorens sida och tolv manader
fran Handelsbanken Livs sida. For 6vriga
ledande befattningshavare ar uppsagnings-
tiden i enlighet med kollektivavtal.

Verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare har i likhet med andra med-
arbetare i Handelsbankenkoncernen rétt till
Oktogonen givet att Handelsbankens styrelse
beslutar om avséattning. En férutséttning for att
avsattning ska ske &r att Handelsbanken-
koncernen uppfyller mélet att ha en battre 16n-
samhet &n genomsnittet for jamférbara kon-
kurrenter p& bankens hemmamarknader. Fér
narmare detaljer och upplysningar hanvisas till
Handelsbankens arsredovisning.

Arsredovisning 2024



Not 17 forts.

Antal anstallda (medeltal under aret)

3.0

mkr 2024 2023
Sverige 105 90
Norge 0 1
Summa 105 91
Foérdelning mén/kvinnor

2024 2023
mkr Mén Kvinnor Mén Kvinnor
Sverige 37 68 32 57
Norge 0 0 1 0
Summa 37 68 33 57
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare

2024 2023
mkr Man Kvinnor Man Kvinnor
Ledande befattningshavare 4 2 5 2
Styrelse 3 3 5
Pensioner BTP2-avtalet som avser pensionsférmaner | enlighet med pensionsavtalet mellan BAO

Fran och med 65 &rs alder betalas alderspen-
sion ut enligt pensionsavtalet mellan BAO och
Finansférbundet respektive BAO och SACO-
férbunden (BTP2) med 10 procent av arslénen
upp till 7,5 inkomstbasbelopp. Pa [6nedel i
inkomstbasbeloppsintervallet 7,5-20 betalas
alderspension ut med 65 procent, och i
inkomstbasbeloppsintervallet 20-30 betalas
alderspension ut med 32,5 procent av ars-
I6nen. Pa I6nedel dverstigande 30 inkomst-
basbelopp betalas ingen alderspension.
Handelsbanken Liv har forvaltningstillgangar
i form av férséakringar i férsékringsbolag som
inte ar narstéende, vilka ar kopplade till for-
mansbestdmda pensionsforpliktelser enligt

intjanade av anstéllda till och med 2011.
BTP2-forpliktelser som avser pensionsfor-
maner intjanade efter 2011 &r tryggade genom
férsakring hos Pensionskassan SHB. Handels-

banken Liv tilldmpar férenklingsregeln i RFR 2
fér férmansbaserade planer. Detta innebar att
férmansbestamda pensionsplaner som betalas
till ett férsakringsbolag, en férsakringsférening
eller liknande redovisas som avgiftsbestdmda
planer. Fér pensionsférpliktelser som tryggats
genom 6verféring av medel till en pensionsstif-
telse redovisas en avsattning endast om stiftel-
sens formodgenhet varderad till marknadsvéarde
understiger forpliktelsen.

och Finansforbundet respektive BAO och
SACO-férbunden avséatts pension till nyan-
stéllda (géller ej anstallda fran koncernbolag)
fran och med den 1 mars 2020 enligt BTP 1.
Detta ar en premiebestdmd pensionsplan som
innebdr att bolaget varje manad sétter av ett
belopp till lderspension i form av en premie i
en pensionsférsékring. Premien placeras hos
Handelsbanken Liv. Premien utgdrs av 6,5 pro-
cent pa I6nedelar upp till 7,5 inkomstbasbe-
lopp och 32 procent pa I6nedelar mellan 7,5 och
30 inkomstbasbelopp. Utéver alderspension
ingar aven sjukpension, barnpension, efter-
levandepension och trygghetsférsakringar i
bade BTP1 och BTP2.

Not 18 Kapitalavkastning kostnader,
teknisk redovisning

mkr 2024 2023
Kapitalférvaltningskostnader -263 -219
Rantekostnader 0 0
varav kostnader till koncernbolag 0
Valutakursforlust, netto - -2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -2
Realisationsférlust, netto - -2
Summa -263 -223
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Not 19 Kapitalavkastning intakter,
icke-teknisk redovisning

mkr 2024 2023

Rénteintakter 398 299
varav rénteintékter fran koncernbolag 398 319

Valutakursvinst, netto 0 0

Aktier och andelar 8 3

Realisationsvinst, netto 8

Summa 406 302

Not 20 Kapitalavkastning kostnader,
icke-teknisk redovisning

mkr 2024 2023
Kapitalférvaltningskostnader = -1
Réntekostnader -60 -62

varav kostnader till koncernbolag -48 -55
Valutakursférlust, netto -10 0
Summa -7 -63

Not 21 Andra immateriella tillgangar

mkr 2024 2023
Anskaffningsvéarde vid arets bérjan 265 226
Forvarv under aret 114 110
Utrangeringar under aret - -71
Anskaffningsvéarde vid arets slut 379 265
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -20 -64
Arets avskrivningar -49 -13
Utrangeringar under aret - 57
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -69 -20
Ackumulerade nedskrivningar vid arets bérjan -28 -42
Utrangeringar under aret = 14
Ackumulerade nedskrivningar -28 -28
Bokfort varde 282 217

Andra immateriella tillgangar bestar av internt upparbetade utvecklingskostnader. De immateriella tillgadngar som redovisas i Handelsbanken Liv
skrivs av enligt en bedémd nyttjandeperiod pa fem &r. Inga immateriella tillgadngar med obestamd nyttjandeperiod finns.
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Not 22 Aktier och andelari

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterbolag, 2024

koncernforetag

Foretag

mkr Org.nr Sate Antal Kapitalandel Anskaffningsvarde Bokfort varde Eget kapital Arets resultat

Svenska RKA International Insurance

Services AB 556324-2964 Stockholm 500 100% 3 1 0

SHB Liv Forsakrings AB 2478149-7 Helsingfors 1000 100% 128 82 1076 195

Handelsbanken Fastigheter AB 556873-0021 Stockholm 50 000 100% 3151 3151 2985 194

3282 3234

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterbolag, 2023

Foretag

mkr Org.nr Sate Antal Kapitalandel Anskaffningsvarde Bokfért varde Eget kapital Arets resultat

Svenska RKA International Insurance

Services AB 556324-2964 Stockholm 500 100% 3 1 0

SHB Liv Forsakrings AB 2478149-7 Helsingfors 1000 100% 128 82 837 62

Handelsbanken Fastigheter AB 556873-0021 Stockholm 50 000 100% 3151 3151 2791 232

3282 3234

Not 23 Aktier och andelar

Verkligt varde

mkr 2024 2023

Svenska aktier och andelar 552 489

Utlandska aktier och andelar 148 124

Summa 700 613
varav onoterade aktier och andelar 16 18

Anskaffningsvarde

mkr 2024 2023

Svenska aktier och andelar 545 532

Utlandska aktier och andelar 308 291

Summa 853 823
varav onoterade aktier och andelar 274 273
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Not 24 Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

Balansposten inkluderar i enlighet med FFFS 2019:23 andelar i vardepappersfonder om mer &n hélften utgors av rédntebéarande vardepapper

eller liknande instrument.

Ovriga svenska emittenter

mkr 2024 2023
Verkligt varde 4985 5333
Upplupet anskaffningsvérde 4774 5275

varav onoterade
Réantebindningstider per den 31 december
Verkligt varde
mkr 2024 2023
3 méan-1ar 1579 1739
1-5ar 2687 3594
5-10ar 719 -
Summa 4985 5333
Not 25 Villkorad aterbari

I I o f -m . k -

mkr 2024 2023
Fondtillgangar 45812 36 188
Aktier 13484 13067
Ovrigt 2681 2734
Summa 61977 51989
Not 26 Fondforsakringstillga
mkr 2024 2023
Aktiva aktiefonder 74376 63272
Indexfonder 16 168 11964
Blandfonder 130716 113477
Rantefonder 5999 5390
Summa 227 259 194103
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Not 27 Ovriga fordringar

3.0

mkr 2024 2023
Fordran koncernféretag 50 0
Fordran, ej likviderade aktier och fondhandel 89 228
Ovrigt 176 124
Summa 315 352
mkr 2024 2023
Medel pa konto hos koncernforetag 11153 10352
Ovriga likvida medel 50 38
Summa 11203 10390
Not 29 Forutbetald kaffningskostnad

mkr 2024 2023
Anskaffningsvéarde vid arets bérjan 311 281
Arets aktiveringar 110 107
Arets avskrivningar -86 =77
Summa 335 311

Direkta anskaffningskostnader som har ett klart samband med tecknande av férsakringsavtal samt har ett vasentligt varde for framtida intakter
aktiveras och periodiseras 6ver kontraktens uppskattade intjanandetid. Den genomshnittliga intjanandetiden har bedémts uppga till cirka 7 (7) ar,
vilket motsvarar en arlig avskrivning pa 14,3 procent. Avskrivningstiden ar beraknad utifrdn genomsnittlig livslangd for avslutade forsékringsavtal

uppdelat pa olika avtalsgrupper inom Handelsbanken Livs affar.

Not 30 Aktiekapital

mkr 2024 2023

Aktiekapital, mkr 100 100

Antal aktier 100 000 100 000

Kvotvérde, kr 1000 1000

Uppgift om eget kapitals uppdelning mellan bundet och fritt eget kapital framgéar i Rapport 6ver férandringar i eget kapital.
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Not 31 Livforsakringsavsattning

mkr 2024 2023
Ingéende balans 5710 5983
Inbetalningar 16 18
Utbetalningar -513 -494
Tilldelad avkastning 290 314
Realiserat kapitaltillskott 0 0
Forflyttning av villkorad aterbaring -22 -57
Foérandring livsfallsavséattning -13 -4
Avkastningsskatt -24 -16
Ovriga férandringar -21 -34
Utgéaende balans 5423 5710

Livférsakringsavsattning for férsakringar med garanterad rénta utgdrs av det garanterade vérdet, avsattning for framtida livsfallsférluster samt
oférbrukad premie.

Ovan specificerade forandringar bestdende av in- och utbetalningar, tilldelad avkastning och kapitaltillskott avser de totala férandringarna av
forsakringskapitalet inklusive villkorad aterbaring.

Not 32 Avsattning for oreglerade skador

Avsittning for
Icke faststallda skade-, liv- och

mkr Faststallda skador skador sjukrantor Totalt 2024 Totalt 2023
Ingdende balans 13 7 155 245 235
Avrets forandring 0 -3 5 2 10
Utgéaende balans 13 74 160 247 245

Antaganden om framtida skadeutveckling bygger pa erfarenheter fran det egna bestandet. Avsattning for icke faststéllda skador &r diskonterat.
Det odiskonterade beloppet uppgick till 77 mkr (80 mkr).
Avséttning for skade-, liv- och sjukréantor ar diskonterat. Det odiskonterade beloppet uppgick till 180 mkr (173 mkr).

Not 33 Villkorad aterbaring

mkr 2024 2023
Ingéende balans 500 443
Arets férandring 22 57
Utgaende balans 522 500
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Not 34 Villkorad aterbaring avseende
depaforsakringsataganden

mkr 2024 2023
Ingéende balans 51989 45123
Inbetalningar 13 464 10 849
Utbetalningar -8778 -8 507
Véardeférandring inklusive utdelning 6249 5226
Ranteintakter 73 66
Avkastningsskatt -664 -467
Ovriga férandringar -356 -301
Utgéaende balans 61977 51989

varav férfaller inom tolv ménader 10 464 9801

Not 35 Fondforsakringsataganden

mkr 2024 2023
Ingdende balans 194 311 168 771
Inbetalningar 17 408 14 430
Utbetalningar -10145 -7 775
Véardeférandring inklusive utdelning 26 832 19 449
Avkastningsskatt -947 -559
Ovriga férandringar 78 -5
Utgaende balans 227 537 194 311

varav férfaller inom tolv méanader 11880 8952
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mkr 2024 2023
Skattefordran = -
Avséttningar for skatter 367 226
Redovisade skattekostnader i resultatrakningen
mkr 2024 2023
Avrets skattekostnad -87 -63
Uppskjuten skatt 1 -
Justering av skatt hanférlig till tidigare ar -7 4
Summa -93 -59
Forklaring av effektiv skatt
mkr 2024 2023
Resultat fére skatt 1689,0 1478,5
Avgar avkastningsbeskattat resultat -1317,6 -1229,8
Justerat resultat fore skatt 371,4 248,7
Avrets skattekostnad -86,5 -62,8
Effektiv skattesats, % 23,3 25,3
Nominell skattesats Sverige, % 20,6 20,6
Skatt beraknad enligt géllande skattesats -76,5 -51,2
Skillnad mot rets skattekostnad -10,0 -11,6
Skillnaden forklaras av skatteeffekt avseende féljande poster
Ej avdragsgilla kostnader -0,3 -0,3
Ej avdragsgill ranta -9,9 -11,3
Ej skattepliktiga intakter 0,1 0,1
Annan skattesats i utlandet 0,2 -0,2
Ovrigt 0.1 0.1
Summa -10,0 -11,6
Upplysning om avkastningsskatt 1
mkr 2024 2023
Avkastningsskatt -1 636 -1042
Avkastningsskatt, uttagen 1636 1042
Summa 0 0
1) Total avkastningsskatt, med avdrag fér av férsékringstagarna uttagen avkastningsskatt, redovisas i resultatrdkningen som driftskostnad.

m-m
Not 37 Ovriga skulder
mkr 2024 2023
Influtna oreglerade premier 48 31
Skuld till koncernféretag 51 1
Preliminérskatt och socialavgifter 104 89
Oreglerade utbetalningar 184 43
Ej likviderade vardepapperstransaktioner 59 46
Ovrigt 58 112
Summa 504 322
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Not 38 Ovriga upplupna kostnader

och forutbetalda intakter

3.0

mkr 2024 2023
Upplupna driftskostnader 9 7
Upplupna provisionskostnader - 0
Upplupna rantekostnader - 13
Forutbetalda premier 366 347
Ovrigt 5 -
Summa 380 367
Not 39 Stallda sakerhet

mkr 2024 2023
Registerforda placeringstillgéngar for forsakringstagarnas rakning 301594 258 635
Summa 301 594 258 635

Not 40 Eventualférpliktelser och 6vriga ataganden

mkr 2024 2023
Investeringsataganden fér alternativa placeringar 42 41
Summa 42 M
- - Ll
Not 41 Innehav i icke-konsoliderade
trukt de foret
Innehav i fonder

mkr 2024 2023
Aktier och andelar 677 590
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4985 5333
Tillgdngar dér kunden stér vardeforandringsrisken 273 071 230 291
Summa 278733 236 214

Ett strukturerat foretag &r ett féretag som har
utformats sa att roster eller liknande réattigheter
inte ar den dominerande faktorn vid avgdrandet
av vem som har det bestdmmande inflytandet

i féretaget, exempelvis nér réstratten endast
avser administrativa uppgifter och relevanta
aktiviteter regleras genom avtal. Handels-

Handelsbanken Liv

banken Livs innehav i icke-konsoliderade struk-
turerade foretag ar begransat och utgoérs endast
av fondandelar. Fondandelar som &gs genom
fondforsakringsavtal utgor inte grund fér konso-
lidering, och utgér dédrmed icke-konsoliderade
strukturerade féretag. Den maximala expone-
ringen for forlust for alla innehav i icke-konsoli-

Arsredovisning 2024

derade strukturerade foretag ar det redovisade
vardet pa innehaven. De totala tillgangarna for
dessa foretag anses inte som meningsfull infor-
mation for att forsta de relaterade riskerna, och
darfoér har de inte presenterats.
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Finansiella rapporter
Noter
|

Not 42 Tillgangar och skulder
som innehas for forsaljning

Som en del av Handelsbankens férsaljning av verksamhet i Finland sélde Handelsbanken Liv sina finska férsakringsbestand till Fennia Liv under
det andra kvartalet 2023. Affaren slutfordes under 2024. Bolaget har darmed 0 mkr (85 mkr) tillgangar och 0 mkr (3 mkr) skulder som innehas for
férséljning per 2024-12-31.

Not 43 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Not 44 Forslag till vinstdisposition

kr

Till arsstdammans forfogande star for Handelsbanken Liv AB féljande medel:

Balanserade vinstmedel 11 385 401 403
Arets resultat 1595 650 054
Summa 12981 051 457

Styrelsen foreslar att alla medel till arsstdammans férfogande balanseras i ny rakning
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4.0

Styrelsens och VD:s underskrifter

Harmed forsékras att rsredovisningen upprattats i enlighet med god redovisningssed, att &rsredovisningen ger en réttvisande
bild av bolagets stéllning och resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av bolagets
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 19 mars 2025

Dan Lindwall
Ordférande
Katarina Berner Frosdal Kajsa Bohr Viveka Classon
Ledamot Ledamot Ledamot
Magnus Hanson Anders Ohlner Ann-Christin Thorsell
Ledamot Ledamot Arbetstagarrepresentant,
ledamot
Tobias Lindhe

Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 19 mars 2025.

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Handelsbanken Liv Arsredovisning 2024
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4.0

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Handelsbanken Liv Férsékrings AB, org.nr 516401-8284

Ovrigt
Revisionsberittelse

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for
Handelsbanken Liv Forsékrings AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med lagen om arsredovis-
ning i férsékringsféretag och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av
Handelsbanken Liv Férsakrings ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om &rsredovisning i forsakrings-
foretag. Forvaltningsberéattelsen ar férenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman fast-
stéller resultatrakningen och balansrakningen
fér Handelsbanken Liv Férsékrings AB.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredo-
visningen &r férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats
till bolagets styrelse i enlighet med revisors-
férordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standar-
der beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Handelsbanken Liv Férsakrings AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap
och dvertygelse, inga férbjudna tjanster som

Sarskilt betydelsefullt omrade

avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahaéllits det granskade bolaget
eller, i férekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla
vasentlighetsniva och bedéma risken for
vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar
verkstallande direktdren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga
redovisningsméassiga uppskattningar som har
gjorts med utgangspunkt fran antaganden och
prognoser om framtida héndelser, vilka till sin
natur ar osékra. Liksom vid alla revisioner har
vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstéllande direktéren asidosatter den
interna kontrollen, och bland annat évervagt
om det finns beldgg fér systematiska avvikel-
ser som givit upphov till risk for vasentliga
felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en
andamaélsenlig granskning i syfte att kunna
uttala oss om de finansiella rapporterna som
helhet, med hénsyn tagen till bolagets struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paver-
kades av var bedémning av vasentlighet. En
revision utformas for att uppna en rimlig grad
av sdkerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentlig-
heter eller misstag. De betraktas som vasent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndarna fattar med grund i de finan-
siella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme fast-
stéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal,
daribland fér den finansiella rapporteringen
som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa
overvdganden faststéllde vi revisionens inrikt-
ning och omfattning och vara gransknings-
atgérders karaktar, tidpunkt och omfattning,
samt for att beddma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella
rapporterna som helhet.

Siérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen
ar de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen fér den aktuella peri-
oden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stéllningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Vérdering av livférsakringsavsattningar

Per den 31 december 2024 uppgick forsakringstekniska avsattningar till 5 670 mkr, varav

5 423 mkr avser livforsdkringsavsattningar.

Livférsdkringsavsattningar ska motsvara nuvérdet av férsékringsbolagets framtida atagan-
den gentemot forsakringstagarna med hansyn tagen till faktorer som garanterad avkastning,
omkostnader och dédlighet. Avsattningen for ataganden beraknas med hjalp av aktuariella

metoder.

Givet att det kréver att bolaget gér bedémningar och antaganden med vésentlig paverkan

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Vi har utvarderat bolagets process for reservséattning och utvérderat Iampligheten i metoder

och antaganden samt rimlighetsbedémt berakningar av avsattningar géllande de vésentliga

férsakringsklasserna.

Vi har anvént vara egna aktuarier for att bista oss i de granskningsatgarder vi utfért avse-
ende forsakringstekniska avsattningar.

Vi har granskat lamnade upplysningar i de finansiella rapporterna angaende livférsakrings-

avsattningar.

pa redovisade belopp har vérderingen av livférsakringsavséattningarna ansetts vara ett sérskilt

betydelsefullt omrade i var revision.

Se not 1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper (11. Livférsakringsavsattning) samt

not 31 Livférsékringsavséttning.

Annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan infor-
mation &n &rsredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-5 och 49-50. Det &r styrelsen och
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verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

Handelsbanken Liv

| samband med var revision av arsredovis-
ningen &r det vart ansvar att lasa den informa-
tion som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i vasentlig utstréackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi

Arsredovisning 2024



i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i 6vrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rappor-
tera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren
som har ansvaret for att arsredovisningen upp-
réattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansva-
rar dven for den interna kontroll som de bedd-
mer ar nodvandig for att uppréatta en arsredo-
visning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegent-
ligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillamp-
ligt, om férhallanden som kan péverka forma-
gan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagan-
det om fortsatt drift tilldmpas dock inte om sty-
relsen och verkstallande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att
gobra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i
ovrigt, bland annat 6vervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av saker-
het om huruvida &rsredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

4.0

misstag, och att I&mna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig séker-
het &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vésentlig felaktighet om en
s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i ars-
redovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen finns pa Revi-
sorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verk-
stéllande direktorens forvaltning fér Handels-
banken Liv Forsékrings AB for ar 2024 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.

Viftillstyrker att bolagsstdmman disponerar vin-
sten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Handelsbanken Liv
Forsakrings AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande

direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar

Handelsbanken Liv

detta bland annat en bedémning av om utdel-
ningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angelédgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortildpande
beddma bolagets ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation &r utformad
s& att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt
kontrolleras pé ett betryggande satt. Den verk-
stéllande direktoren ska skota den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhadmta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren

i ndgot vésentligt avseende:

Stockholm den 19 mars 2025
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Arsredovisning 2024

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

® panagot annat satt handlat i strid med forsék-
ringsrorelselagen, lagen om arsredovisning
i forsékringsféretag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med
rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget
ar forenligt med forsakringsrorelselagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet,
men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med
forsakringsrorelselagen.

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm, uts&gs till Handelsbanken
Liv Férsakring ABs revisor av bolagsstamman
den 20 mars 2024 och har varit bolagets revi-
sor sedan 23 mars 2022.
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Innehall Forvaltningsberittelse Finansiella rapporter Ovrigt
4 Styrelse och ledning
|

Styrelse

Dan Lindwall Katarina Berner Frosdal  Kajsa Bohr Viveka Classon Magnus Hanson
Fodd 1965 Fodd 1956 Fodd 1968 Fodd 1968 Fodd 1985
Styrelseordférande Invald i styrelsen 2015 Invald i styrelsen 2023 Invald i styrelsen 2017 Invald i styrelsen 2024

Invald i styrelsen 2020

Anders Ohiner Ann-Christin Thorsell
Fodd 1955 Fodd 1965
Invald i styrelsen 2014 Arbetstagarrepresentant

Invald i styrelsen 2020

Ledning

Tobias Lindhe Mattias Sandholm Tommy Holmqvist Linda Hellstrém Joachim Ales
Fodd 1972 Fédd 1973 Fodd 1965 Fédd 1972 Fodd 1972
Verkstéllande direktor Vice verkstallande direktdér ~ Chef Finans Aktuarie & Chef Juridik & Produkt Chef Operations
anstalld 2021 anstalld 2017 Lénsamhetsanalys anstalld 2012 anstalld 2021

anstalld 2024

Nathalie Rodhe
Foédd 1998
Ansvarig HR fragor
anstalld 2022
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Definitioner

Avsaéttning for oreglerade skador

Det berdknade vardet av annu inte utbetalda
férsékringsersattningar for redan intraffade
forsakringsfall.

Férsédkringsteknisk avséttning
Sammanfattande benamning pa posterna liv-
forsékringsavsattning, avsattning for oreglerade
skador, villkorad &terbaring och fondforsakrings-
ataganden.

Foérvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader for administration, anskaffning
och skadereglering i férhallande till det genom-
snittliga vardet pa de forvaltade tillgangarna.

Garanterad ranta

Den rantesats fore avdrag for avgifter och skatt
som anvéands for att rdkna upp det garanterade
kapitalet i en férsakring med garanterad réanta.

Garanterat kapital

En del av férsakringskapitalet i férsakringar
med garanterad ranta. Detta kapital véxer med
garanterad ranta och med premieinbetalningar.
Fran vardet dras avgifter och skatter samt
utbetalda férsakringsersattningar.

Kapitalbas

Kapitalbasen ar det kapital bolaget har for att
tacka kapitalkravet och bestar av den positiva
skillnaden mellan bolagets tillgangar och skul-
der samt férlagslan.

Livforsakringsavsattning

Vardet av framtida garanterade forsakrings-
erséttningar, pensionsbelopp och évriga
garanterade utbetalningar, minskat med vardet
av framtida avtalade premieinbetalningar.

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
ar tva olika nivaer som kapitalbasen minst ska
uppga till. Om solvenskapitalkravet under-
skrids ska tillsynsmyndigheten underrattas och
en atgardsplan tas fram for hur situationen ska
avhjalpas. Minimikapitalkravet &r en lagre niva
an solvenskapitalkravet vars underskridande
medfér annu tuffare krav pa atgardsplan samt
eventuella andra krav p& atgéarder. Om atgards-
planen beddms otillracklig eller om den inte har
kunnat genomfdras inom utsatt tidsram kan till-
sténdet att bedriva forsakringsrorelse aterkallas.

4.0

Solvenskvot

Solvenskvot dr ett matt pa hur stor kapitalbas
bolaget har i férhallande till solvenskapitalkra-
vet. En solvenskvot om 1 innebar att bolaget
precis lever upp till kraven.

Totalavkastning

Summan av vardeférandringar och avkastning
pa de tillgdngar som forvaltas for sparkunder
med garanterad ranta. Avkastningen ar berék-
nad efter uttag av avgifter som &r férknippade
med férvaltningen.

Villkorad aterbéring

Villkorad aterbaring &r i forsakringar med
garanterad ranta skillnaden mellan férsakrings-
kapitalet och garanterat kapital. | depaforsék-
ringar ar hela férsékringens varde villkorad
aterbaring.

Vinstutdelande bolag
| ett vinstutdelande bolag star aktieagarna for
riskkapitalet, och det &r tillatet att dela ut vinst.

®
MIX
Papper | Bidrar till

F ansvarsfullt skogsbruk
FSC® C104421

wwwfscorg
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