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Inledning

1) Rapportens struktur féljer kommissionens delegerade
férordning (EU) nr 2015/35 och genomférandeférordning
2015/2452, EIOPA:s riktlinjer om rapportering och
offentliggérande (EIOPA BoS 15/109) samt Finans-
inspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2019:23)
om tillsynsrapportering i férsakringsforetag.

Godkand av styrelsen i Handelsbanken Liv 2026-03-19
LEl-kod 549300ZREX5LE3QJV792

Handelsbanken Liv

Denna rapport om solvens och finansiell stallning for 2025
innehaller information om férsakringsverksamheten i
Handelsbanken Liv. Syftet med rapporten ar att ge information
om solvens och verksamhet. Rapporten innehaller
beskrivningar av verksamhet och resultat, fore-
tagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for solvensandamal
samt finansiering. Rapporten har upprattats i enlighet med
forsakringsrorelselagens (2010:2043) bestammelserl.

Alla belopp i denna rapport presenteras i tusental svenska
kronor. [ rapporten finns i vissa fall hanvisningar till bolagens
arsredovisningar dar uppgifterna anses likvardiga. Jamforelse-
tal for 2024 ar angivna inom parentes.

Styrelsen i Handelsbanken Liv har godkant rapporten fore
dess offentliggdrande pa bolagets webbplats samt inlamning
till svenska Finansinspektionen (FI)
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Sammanfattning

Figur 1 Riskprofil

|
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Figur 2 Kapitalbas, kapitalkrav

och solvenskvot
tkr
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Verksamhet och resultat 2025

Handelsbanken Liv ar ett helagt dotterbolag

till Svenska Handelsbanken AB (publ) (Handels-
banken). Handelsbanken Liv bedriver sedan
den 2 december 2025 endast forsakrings-
verksamhet i Sverige.

Verksamheten delas in i affarsgrenar dar
den dominerande grenen ar fondférsakrings-
avtal och indexreglerade forsakringsavtal.
Handelsbanken Livs produkter och tjanster
erbjuds framst till Handelsbankens nuvarande
kunder.

Férsalining och kundvard sker via samtliga
Handelsbankens kundmaétesplatser. Affars-
och produktutvecklingen bygger pa bankkon-
torens kunskap om kunderna och deras behov.
En konsekvens av detta &r att Handelsbanken
Liv inte aktivt marknadsfér eller distribuerar
sina produkter via andra forsékringsformedilare
an Handelsbanken. Distributionen av forsak-
ringar till privat- och féretagskunder i Sverige
sker till allra storsta del via Handelsbankens
bankkontor genom att Handelsbanken ar
anknuten forsakringsférmediare till Handels-
banken Liv. Férutom distribution via bankkontor
och telefon distribueras forsakringar dven via
valcentraler och internet. Resultatet fére skatt

6kade under aret till 2 373 779 tkr (1689 047).

Okningen forklaras framst av ett hogre
ovrigt resultat. Forvaltat kapital uppgick till

319 266 346 tkr (295 032 670). Totala premie-
inbetalningar under aret uppgick till 36 560 169
tkr (31462 941). Totala utbetalningar uppgick
till 19 529 180 tkr (19 796 652).

Foretagsstyrningssystem

Handelsbanken Liv ska styras pa ett sunt

och ansvarsfullt satt, vilket sakerstélls genom
bolagets foretagsstyrningssystem. Styrelsen

i Handelsbanken Liv ansvarar for att foretags-
styrningssystemet, inklusive riskhantering,
intern kontroll och rapportering, ar konsekvent
genomfért i bolaget. Handelsbanken Livs fore-
tagsstyrningssystem innehaller dess organisa-
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tionsstruktur och de metoder och den struktur
som bolaget tillampar for att styra verksam-
heten inom bolaget. Bolaget har oberoende
centrala funktioner genom riskhanterings-,
compliance-, aktuarie- och internrevisions-
funktionerna som 6vervakar foretagsstyrnings-
systemet.

Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA)
ar den egna bedémning som bolaget ska gora
av det framtida kapitalboehovet samt av beho-
vet av andra atgarder som kravs for att hantera
befintliga och framtida risker kopplade till verk-
samheten. ORSA utgor ett verktyg for besluts-
fattande och strategisk analys. Resultatet i
2025 ars ORSA foéranleder inte vidtagande av
sarskilda atgarder for styrelsen eller bolagets
verksamhet i 6vrigt, utan bolagets finansiella
styrka anses god.

Utifran affarsstrategin och den verksamhet
som bedrivs har ingen vasentlig férandring
eller uppkomst av nya risker pa lang sikt kunnat
identifieras som tyder pa att redan utarbetade
processer och rutiner inte skulle vara tillrack-
liga. Inga materiella férandringar av féretags-
styrningssystemet har gjorts under aret.

Riskprofil

Riskprofilen, matt med den i Solvens 2 fére-
skrivna standardformeln, domineras av aktie-
risk och annullationsrisk.

Handelsbanken Liv har lag riskaptit. En res-
triktiv syn pa risk innebér att bolaget undviker
att gora affarer med hog risk &ven om ersatt-
ningen i det korta perspektivet ar hég. Den
verkstéllande direktoren tillser och styrelsen
fattar beslut om riskaptit samt risktoleranser
minst en gang per ar i samband med ORSA-
processen.

Styrelsen har identifierat féljiande huvud-
sakliga risktyper: marknadsrisker (finansiella
risker), teckningsrisker (férsakringsrisker),
operativa risker samt dvriga risker. Inom ramen
for dessa riskkategorier har olika langsiktiga
strategier utarbetats. Bolaget ar exponerat for
direkta marknadsrisker genom investeringar
kopplade till traditionell livférsakring och risk-
forsakring samt vid placeringar av kapital for
egen rakning. Nar det galler fond- och depa-
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forsakring star férsakringstagaren for placerings-
risken. Dock uppstar en indirekt marknadsrisk
for bolaget genom att bolagets intakter till stor
del bestar av avgifter fran tillgangar under for-
valtning, vilka paverkas av fondernas varde-
utveckling. Sammanfattningsvis har inga mate-
riella férandringar av riskprofilen skett under
rapporteringsperioden.

Virdering for solvensindamal

Enligt Solvens 2-regelverket ska forsakrings-
foretag ha en kapitalbas som dverstiger ett
kapitalkrav. Forsakringsbolagens kapitalkrav
baseras pa den egna riskprofilen. Handels-
banken Liv tillampar sedan den 1januari
2019 Solvens 2-reglerna fullt ut pa hela sin
verksamhet.

Finansiering

Kapitalbasen som ska tacka det legala kapital-
kravet berdknas i enlighet med varderingsprin-
ciperna for Solvens 2. Samtliga siffror inklusive
jamforelsesiffror redovisade i denna rapport ar
utifran att Solvens 2 tillampas pa hela Handels-
banken Liv.

Solvenskapitalkravet och minimikapital-
kravet &r tva olika nivaer som kapitalbasen
minst ska uppga till.

Vid utgangen av 2025 uppgick kapitalbasen
till 29 811 203 tkr (28 431 029) och kapital-
kravet till 12 867 976 tkr (12 848 923).

Darmed oversteg kapitalbasen med god
marginal det legala solvenskapitalkravet.
Solvenskvoten for Handelsbanken Liv var
vid utgangen av rapporteringsperioden 232
procent (221).

Kapitalbasen bestod i sin helhet av primar-
kapital pa niva 1, for tackning av solvenskapi-
talkravet (SCR) och minimikapitalkravet (MCR).
Det innebér att kapitalbasen i sin helhet bestar
av tillgangar av hég kvalitet med god férmaga
att tacka eventuella forluster.

Handelser efter rapporteringsperiodens slut
Det finns inga handelser att rapportera.

Handelsbanken Liv

20

Rapport om solvens och finansiell stallning 2025

5



Verksamhet
ochresultat

A

A. Verksamhet och resultat

A1 Verksamhet

Handelsbanken Liv Forsékringsaktiebolag
(Bolaget) &r ett férsakringsbolag registrerat i
Sverige med sate i Stockholm, och ar ett hel-
agt dotterbolag till Handelsbanken AB (publ).

Koncernen Handelsbanken dar HB Liv ingar,
ar en borsnoterad internationell bank med riks-
tackande kontorsnat i Sverige, Storbritannien,
Norge och Nederlanderna.

| koncernen tillhor Handelsbanken Liv affars-
omradet Sparande och Finansiering.

| Handelsbanken Liv ingar de helagda dotter-
bolagen Handelsbanken Fastigheter AB (Fastig-
hetsbolaget) och Svenska RKA International
Insurance Services AB (RKA). RKA &r ett av
Handelsbanken Liv helagt dotterbolag och
sedan ett flertal ar ett vilande bolag. Fastighets-
bolaget ager och forvaltar fastigheter.

Handelsbanken Liv bedriver livforsakrings-
verksamhet med bade traditionell férsakring
och fondférsakring i samma bolag. Bolaget
ar vinstutdelande och verksamt i Sverige.
Bolagets forsakringar formedlas pa Handels-
bankens kontor i Sverige. Handelsbanken Liv
erbjuder pension och forsakringslésningar
till privatkunder och foretagskunder.

Bolaget bedriver verksamhet inom de
affarsgrenar och forsékringsklasser som foljer
av tabell 2.

Sverige

Figur 3 Bolagets legala struktur i Handelsbanken koncernen

Svenska Handelsbanken AB (publ)

100%
|

Handelsbanken Liv
Forsakringsaktiebolag

Sverige
Handelsbanken Svenska RKA
Fastigheter AB 100% —L— 100% International Insurance
Sverige Service AB

Sverige (vilande)

Vasentliga handelser
Handelsbanken Liv

For att langsiktigt trygga framtida affar och
hantering av fondférsakringsaffaren, utifran
bland annat 6kade digitaliseringskrav, fortsat-
ter Handelsbanken sin forflyttning av bolagets
forsakringsaffar till standardplattformen
Lumera. Projektet kommer att fortlépa under
flera ar.

Tabell 1 Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag, anknutna foretag och filialer

Handelsbanken Liv har ett stort fokus pa digi-
talisering for 6kad kundnytta, effektivisering av
processer inom bolaget samt férnyelse av den
infrastruktur som stottar affaren. Affarsmodel-
ler ar under férandring pa marknaden och
kommer att fortsatta att utmanas till foljd av
nya regelverk, men dven utifran behov av ékad
digitalisering. For mer detaljerad information
om affarshandelser under rapporteringsperio-
den héanvisas till férvaltningsberattelsen som
finns i Handelsbankens Livs arsredovisning.
Under 2025 likviderades Handelsbanken
Livs helagda dotterbolag SHB Liv AB efter en
lyckad bestandséverlatelse till Fenia Liv.

Namn Org.nr/FO-nr Bolagsform Land

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag Org.nr. 516401-8284 Aktiebolag Sverige
Handelsbanken Fastigheter Aktiebolag Org.nr. 556873-0021 Aktiebolag Sverige
Svenska RKA International Insurance Service Aktiebolag Org.nr. 556324-2964 Aktiebolag (vilande) Sverige

Tabell 2 Forsakringsbolaget bedriver verksamhet inom féljande affarsgrenar och forsakringsklasser

Affarsgren

Forsakring

Forsakring med rétt till andel i 6verskott

Férsakring med indexreglerade férmaner och fondférsakring
Ovriga livforsakringar

Sjukforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd

Traditionell forsakring, efterlevandepension och dodsfallsforsakring

Fondférsakring och depaforsakring

Laneskydd, dédsfallsférsakring, fortidskapital och familiepension

Premiebefrielseforsakring och sjukforsakring

Olycksfallsforsakring
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Externa revisorer
och tillsynsmyndighet

Handelsbanken Liv star under tillsyn av Finans-
inspektionen i Sverige.

Bolagets externa revisor var under 2025
auktoriserade revisorn Magnus Svensson
Henryson, Ohrlings PricewaterhouseCoopers.

Kontaktuppgifter

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm,
e-post: finansinspektionen.se
Telefon: +46 (0) 8 40 898 000
www.finansinspektionen.se

Externarevisorer Torsgatan 21, 113 97 Stockholm
e-post:
magnus.svensson.henryson@pwc.com,
Telefon: +46(0) 8 408 980 00
www.pwc.se

A.2 Forsakringsresultat

Alternativ resultatrakning

Den traditionella resultatréakningen i ett livfor-
sakringsbolag r i regel svar att dverblicka och
analysera. For att underlatta och 6ka forstael-
sen fér hur resultatet uppstatt och utvecklats
har en alternativ resultatrakning upprattats

(se tabell 3).

Handelsbanken Livs arsredovisning &r upp-
rattad i enlighet med lagen (1995:1560) om
arsredovisning for forsakringsforetag (ARFL)
och Finansinspektionens foreskrifter och all-
manna rad (FFFS 2019:23) om arsredovisning
i forsakringsforetag, inklusive andringsfore-
skrifter. Handelsbanken Liv tillampar ocksa RFR
2 Redovisning for juridiska personer samt utta-
landen fran Radet for finansiell rapportering.

| enlighet med Finansinspektionens all-
manna rad tillampar Handelsbanken Liv sa
kallad lagbegrénsad IFRS. For ytterligare infor-
mation om bolagets rakenskaper och férvalt-
ning hanvisas till bolagets arsredovisning.

Resultatet fére skatt 6kade under aret till
2 373 779 tkr (1689 047). Okningen forklaras
av hogre Ovrigt resultat. Forvaltat kapital upp-
gick till 319 266 346 tkr (295 032 670). Totala
premieinbetalningar under aret uppgick till
36 560 169 tkr (31462 941).

Totala utbetalningar uppgick till 19 529 180
tkr (19 796 562).

Handelsbanken Liv

Tabell 3 Alternativ resultatrakning

tkr 2025 2024
Administrationsresultat 1099611 1182807
Riskresultat 138871 167 101
Finansiellt resultat -48 006 5555
Ovrigt resultat 1183303 333584
Resultat fére skatt och

bokslutsdispositioner 2373779 1689047
Bokslutsdispositioner 0 0
Skatt -57 293 -93397

Resultat efter skatt 2316486 1595650

Administrationsresultatet uppgick till 1 099 611
tkr (1182 807). Intakterna sjénk med 35 083
tkr samtidigt som kostnaderna 6kade med

48 113 tkr. Intakter fran provisionsnettot sjonk
under aret.

Kostnaderna 6kade framst till folijd av hogre
it-relaterade kostnader samt hogre avskriv-
ningskostnader hanférliga till systeminveste-
ringar.

Riskresultatet uppgick till 138 871 tkr
(167 101). Resultatet kommer huvudsakligen
fran déds- och sjukfallsresultat. Minskningen
forklaras framst av att verksamheten i Finland
avvecklats under 2024 och ej langre bidrar

med resultat. Det finansiella resultatet uppgick

till -48 006 tkr (5 555). Skillnaden férklaras av
att tillgangsportfoljerna for traditionellt forval-
tad forsakring hade nagot lagre avkastning
under aret. Kapitaltillskottet inom det traditio-
nellt férvaltade bestandet med garanterad
ranta uppgick till -42 844 tkr (-512).

Ovrigt resultat uppgick till 1183 303 tkr
(333 584). Den stora skillnaden bestar av en
engangspost i form av utdelning fran dotter-
bolag som uppstod nar den finska verksam-
heten likviderades.

Resultatet for forsakring med réatt till andel
i 6verskott uppgick till -5 183 tkr (11958).
Resultatminskningen beror pa ett lagre finan-
siellt resultat under aret, vilket uppgick till
-48 006 tkr (5 555).

Den affarsgren som har stérst inverkan pa
resultatutvecklingen ar forsakring med index-

reglerade férmaner samt fondférsakring. Totalt

resultat fére skatt uppgick till 1135 318 tkr

(1227 099). Administrationsresultatet uppgick

till 1133 401tkr (1208 759). Administrativa
intakter uppgick till 1659 644 tkr (1697 163)
och administrativa kostnader uppgick till
-526 243 tkr (-488 404).
Riskresultatet uppgick till 1 917 tkr (18 340).
Ovrig livforsakring avser foretradesvis olika
typer av dodsfallsforsakringar. Det positiva
resultatet fére skatt om 74 069 tkr (78 130)

forklaras uteslutande av ett positivt riskresultat

som uppgick till 85 552 tkr (90 079).

A

Resultatet for sjukforsakring uppgick till

68 369 tkr (49 812). Férandringen férklaras
huvudsakligen av ett hogre riskresultat som
uppgick till 64 256 tkr (52 952).

Olycksfallsforsakringar ar den enda produkt
som erbjuds inom affarsgrenen forsakring
avseende inkomstskydd. | princip hela resulta-
tet inom affarsgrenen uppstar ur ett positivt
riskresultat.

Av det totala resultatet kommer 1183 303
tkr (333 584) fran icke forsakringsrelaterad
verksamhet. Okningen bestar av en engangs-
post i form av utdelning fran dotterbolag
som uppstod nar den Finska verksamheten
likviderades.

Rapport om solvens och finansiell stallning 2025 7



Verksamhet
ochresultat

A

A.3 Investeringsresultat

Tabell 4 Investeringsresultat

tkr 2025 2024

Investeringsresultat 100314 234194

Investeringsresultatet uppgick till 100 314 tkr
(234 194), varav realiserat kapitaltillskott till
de traditionellt férvaltade forsakringarna med
garanterad ranta utgjorde -42 844 tkr (-512).
Det forvaltade kapitalet for traditionellt forval-
tade forsakringar med garanterad ranta upp-
gick den 31 december 2025 till cirka 1,6 pro-
cent av totalt forvaltat kapital.

Enligt Handelsbanken Livs placeringspolicy
ska bolaget sta for langsiktigt vardeskapande
for kunderna. Malet 4r att generera en god
langsiktig avkastning och att risknivan fér
investeringarna ska vara lag. Vidare ska till-
gangarna placeras aktsamt och med hansyn
till radande och framtida marknadsklimat.

Sammanstallningen av Handelsbanken Livs
resultat per tillgangsslag aterges i tabell 8
nedan, tabellen visar de tillgangar dar bolaget

Vid utgangen av 2025 férvaltades drygt 91
procent av kapitalet for traditionellt férvaltade
forsékringar med garanterad ranta i réante-
barande instrument. Resterande delen av
kapitalet var exponerat mot aktiemarknaden
och alternativa investeringar. Tillgangar mot-
svarande eget kapital och riskreserver place-
ras pa konto hos Handelsbanken.

Tillgangar som deponeras pa konto i
Handelsbanken har haft positiv avkastning
under aret till félid av stigande réantor.

Inga terminskontrakt har anvéants under
2025, varpa resultatet fran forwards ar noll.

A.4 Resultat fran
ovriga verksamheter

Ovrigt resultat 6kade till 1183 303 tkr

(333 584). Den stora skillnaden bestar av en
engangspost i form av utdelning fran dotter-
bolag om 1183 303 tkr som uppstod nar den
finska verksamheten likviderades.

Tabell 5 Ovriga intakter och kostnader

Tabell 6 Ovriga intakter och kostnader

tkr 2025 2024

Ovrigt resultat 1183303 333584

A.5 Ovrig information

Bolaget har ingen 6vrig relevant information att
redovisa.

bar placeringsrisken. thr 2025 2024
Resultatet fér fondandelar minskade pa .
i . X i Ovrigt resultat 1183303 333584
grund av negativ aktieutveckling och stigande N
” — varav réntekostnader
rantor. f6r forlagslan - -48184
— varav ovrigt 1183303 381768
Tabell 7 Resultat per affarsgren
Forsakring med
Forsakring med indexreglerade Forsakring
ratt till andel férmaner och Bvrig Sjuk- avseende
tkr ioverskott fondforsakringar livforsakring forsakring inkomstskydd Ej férsakring Totalt 2025 Totalt 2024
Administrativ intakt 30744 1659 644 32594 57 635 3795 1506 1785918 1821001
Administrativ kostnad -58788 -526 243 -44 077 -53522 -3677 -686 307 -638 194
Administrationsresultat -28 044 1133401 -11 483 4113 118 1506 1099611 1182807
Riskresultat -14 529 1917 85552 64 256 1675 138 871 167 101
Finansiellt resultat -48 006 -48 006 5555
Ovrigt resultat 1183303 1183303 333584
Resultat fore skatt -90579 1135318 74069 68 369 1793 1184809 2373779 1689047
Tabell 8 Sammanstilining av gruppens resultat per tillgangsslag
2025 2024
Realiserat Orealiserat Realiserat Orealiserat
tkr Utdelning Raénteintakter resultat resultat Utdelning Rénteintakter resultat resultat
Aktier 7791 -276 166 264 874 8540 0.00 -2527 -2243
Fondandelar 69 446 66611 69 400 214 498
Kassa och deposits 242120 398 648

8 Rapport om solvens och finansiell stallning 2025
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Foretagsstyrnings-
systemet

B. Foretagsstyrningssystemet

BA Allman information om
foretagsstyrningssystemet

| det harkapitlet redogors fér Handelsbanken
Livs foretags styrningssystem.
Bolagsstamman &r det hogsta beslutande
organet i Handelsbanken Liv. Aktieagaren,
Handelsbanken, valjer vid bolagsstamman
bland annat styrelseledaméter och revisor.
Vid stamman behandlas ocksa exempelvis
beslut om &ndringar av bolagets bolagsord-
ning, eventuell aktieutdelning och eventuell
ersattning till styrelseledaméterna.

Interna transaktioner under 2025 till
aktiedgare eller ledaméter i styrelsen

Under fjarde kvartalet 2025, som en foljd av
likvideringen av SHB Liv AB, genomfordes en
utdelning om 1183 303 tkr till Handelsbanken
Liv. Darutdver har det inte skett nagra materi-
ella transaktioner med aktiedgare, med per-
soner som utovar ett betydande inflytande

i bolaget eller med ledaméter i forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet.

Styrelsen

Under 2025 bestod styrelsen av sex stammo-
valda ledaméter, varav en extern utan tidigare
anknytning till Handelsbanken. | styrelsen ingar
aven en arbetstagarrepresentant.

De grundlaggande bestammelserna om
uppgiftsfordelning mellan styrelsen, styrelsens
utskott, ordféranden och den verkstéllande
direktéren kommer till uttryck i styrelsens
arbetsordning samt i instruktionen till den
verkstéllande direktoren.

Styrelsen har tva beredande utskott: ett ersatt-
ningsutskott och ett risk-, revisions- och comp-
lianceutskott (RRC-utskottet). Styrelsen i
Handelsbanken Liv far genom kvartalsvisa
rapporter fran de centrala funktionerna i andra
forsvarslinjen information om vasentliga risker,
konsekvensanalyser och rekommendationer
riktade till verksamheten Handelsbanken Liv.
Internrevisionsfunktionen lamnar hel- och halv-
arsrapporter samt informerar daremellan om
pagaende och avslutade granskningsaktivite-
ter. Styrelsen foljer kvartalsvis upp verksam-
hetens riskreducerande atgarder. Ordférande

i styrelsen ansvarar for att styrelsens arbete
bedrivs effektivt och ser till att styrelsen fullgor
sina skyldigheter.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet bestar av tva styrelsele-
damdter, varav en ar ordférande. Utskottets
arbete styrs av en arbetsordning som har fast-
stéllts av styrelsen. Utskottet ar ansvarigt for
att bista styrelsen vid éversyn, utformning,
genomférande och tillampning av bolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem.
Utskottet har inte nagot beslutsmandat, utan
styrelsen beslutar om erséttningspolicy och
ersattningsfragor. Utskottet har ansvar for att
utvardera hela gruppens ersattningssystem,
bereda beslut om erséttning, utvardera grup-
pens styrdokument som galler ersattning samt
att tillse att eventuella risker pa gruppniva som
har samband med erséttningsfragor behandlas.

Risk-, revisions- och complianceutskottet
(RRC-utskottet)

RRC-utskottet bestar av tre styrelseledaméter,
varav en ar ordférande. Utskottets arbete
styrs av en arbetsordning som har faststallts

av styrelsen. Narvarande vid utskottets moten
ar bolagets verkstallande direktér, CFO och
vice verkstéllande direktor samt de centrala
funktionerna. Utskottet stddjer styrelsen i dess
arbete med att sdkerstalla att bolaget &r orga-
niserat och leds pa ett sadant sitt att alla risker
inom gruppens verksamhet kontrolleras i enlig-
het med styrelsens faststallda riskaptit samt
externa och interna regler. Utskottet ska genom
sitt arbete och i dialog med revisorerna, bolags-
ledningen och de centrala funktionerna séker-
stalla att styrelsen kan fullgéra sina uppgifter

i fraga om sitt dvervakande och uppfdljande
ansvar for foretagsstyrningen av bolaget.
Utskottet 6vervakar den finansiella rapporte-
ringen och effektiviteten i bolagets interna
kontroll och riskhantering. Nar det galler den
externa revisionen har utskottet till uppgift att
bland annat halla sig informerat om revisionen
av arsredovisningen samt om redovisningen
och slutsatserna av revisorsinspektionens
kvalitetskontroll. Utskottet ska dven lamna
rekommendationer och férslag for att saker-
stalla den finansiella rapporteringens tillforlitlig-
het samt informera styrelsen om resultatet av
den externa revisionen, pa vilket satt revisio-
nen bidrar samt vilken funktion utskottet har
haft. Utskottet ska granska och 6vervaka
externrevisorns opartiskhet och sjalvstandig-
het, och da sérskilt uppméarksamma och
behandla om den externa revisorn tillhanda-
haller bolaget andra tjanster an revision samt
bista vid beslutet om revisorsval genom
rekommendationer och bitrade vid eventuellt
anbudsforfarande. Utskottet tar del av kvar-
talsvisa rapporter och muntliga féredragningar
fran de centrala funktionerna.

Figur 4 Foretagsstyrningssystemet
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Figur 5 Organisation per 31 december 2025
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Operativ verksamhet

Bolagets operativa verksamhet ar organiserad
i foljande avdelningar: Juridik, Produkt och
Kommunikation, Operations, Finans, Aktuarie
& Lonsamhetsanalys samt Utveckling. Bolagets
foretagsledning utses av den verkstallande
direktoren.

Handelsbanken Livs ersattningssystem
Principerna for Handelsbanken Livs ersatt-
ningssystem beslutas av styrelsen. Bolagets
ersattningspolicy utgar fran den som géller for
koncernen, men har anpassats till den speci-
fika verksamhet som bedrivs inom bolaget
och dess riskhanteringsstrategi.

Till grund for bolagets beslut om ersatt-
ningspolicy ligger en arlig riskanalys av vilka
risker ersattningspolicyn och ersattningssyste-
met kan vara férknippade med. Utifran denna
riskanalys och utvardering bedoms om ersatt-
ningssystemet ar utformat pa ett satt som
skulle kunna hota bolagets kapitalbas eller
riskstrategi. Compliancefunktionen och risk-
hanteringsfunktionen granskar regelbundet
och sjalvstéandigt ersattningspolicyns efterlev-
nad mot géllande regelverk samt att bolagets
ersattningar och risker dverensstammer med
ersattningspolicyn. Compliance- och riskhan-
teringsfunktionerna rapporterar resultatet av
sina granskningar till ersattningsutskottet.
Handelsbanken Liv har generellt en lag risk-
tolerans, och detta avspeglas i synen pa

Handelsbanken Liv

erséattningar. Fast ersattning utgoér grunden i
bolagets ersattningssystem, och rorlig ersatt-
ning tillampas med stor forsiktighet. Samtliga
anstallda, inbegripet centrala funktioner, har
endast fast ersattning, med undantag for
eventuellt avgangsvederlag och ersattning
fran resultatandelsstiftelsen Oktogonen. Bola-
gets ersattningsvillkor gentemot tjansteleve-
rantdrer &r moderata och uppmuntrar inte till
nagot risktagande i férhallande till bolagets
riskstrategi. Ersattning fran Oktogonen definie-
ras som rorlig ersattning. En férutsattning for
att avsattning till Oktogonen ska ske &r att
Handelsbankens féretagsmal uppnas och att
centralstyrelsen i Handelsbanken beslutar om
avsattning och tilldelning. Handelsbanken Livs
styrelse beslutar utifran Handelsbankens ramar
och kriterier fér Oktogonen samt, efter bered-
ning i ersattningsutskottet, om tilldelning till
medarbetare i bolaget. Beslut om tilldelning
ska gélla alla medarbetare som kan omfattas
av Oktogonen, och de tilldelas lika stort belopp
oavsett arbetsuppgift eller chefsbefattning.
Tilldelningen kan maximalt uppga till det belopp
som Handelsbanken beslutat. Tilldelningen ska
minskas i den man som kravs for att sakerstalla
att bolaget uppratthaller sin férmaga att bibe-
halla 1amplig kapitalbas. Ersattning till styrelse-
ledamaéter for arbete i styrelsen och dess
utskott utgors av ett arligt fast arvode som
beslutas av bolagsstamman. Styrelseleda-
moter som ar anstéllda inom koncernen

Rapport om solvens och finansiell stallning 2025

Handelsbanken erhaller inget arvode fér sina
styrelseuppdrag eller arbete i styrelsens
utskott. Enligt den av styrelsen faststallda
ersattningspolicyn hanférs verkstéllande direk-
tor, vice verkstallande direktér och andra per-
soner i bolagens ledningsgrupper till kategorin
"Anstéllda i ledande positioner”. Kategorin
*Ovriga anstallda som kan paverka bolagens
riskniva” omfattar fér 2025 6vriga anstallda
som i tjdnsten utdvar eller kan utbva ett inte
ovasentligt inflytande pa bolagets riskniva.
Medarbetare inom centrala funktioner hor till
denna kategori. Styrelsen beslutar om ersatt-
ning till verkstéallande direktor, anstallda i
ledande positioner och till de huvudansvariga
for de centrala funktionerna.

Tilldggs- och fortidspensioner
Handelsbanken Liv har ett formansbestamt
och premiebestéamt pensionssystem som féljer
Handelsbankens pensionsavtal.

| avtalet finns regler kring kompletterings-
pension (BTPK — bankernas tjanstepension,
kompletterande alderspension) samt foértida
pension.

1



Foretagsstyrnings-
systemet

Figur 6 Rapporteringsvagar for centrala funktioner i Handelsbanken Liv
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B.2 Lamplighetskrav

Handelsbanken Liv genomfér lamplighets-
prévning vid tillsattning av roller, arligen samt
vid sarskilda skal. Syftet med lamplighets-
prévningen ar att ha effektiva rutiner fér intern
kontroll av att bolagets styrelseledaméter,
eventuella styrelsesuppleanter, anstéllda och
uppdragstagare ar lampliga for de uppdrag
som de utfér eller kommer att utfora. Malsatt-
ningen med Iamplighetsprévningen ar att alla
personer som leder bolaget eller ansvarar for
centrala funktioner ska ha de kvalifikationer,
insikter och erfarenheter inom bolagets verk-
samhetsomraden som #r tillrackliga for att
kunna utéva en sund och ansvarsfull féretags-
ledning och for att tillgodose en lamplig mang-
fald. Personernas anseende och integritet ska
motsvara hogt stéllda krav. Lamplighetsprov-
ningen ar anpassad efter personens funktion
eller uppdrag. Vid bolagets lamplighetsprov-
ning infor tillsattning identifieras, dokumente-
ras och hanteras eventuella intressekonflikter
kopplade till personen i fraga och det tilltankta
uppdraget eller tjansten.

Process och sarskilda krav

Handelsbanken Livs styrelse har beslutat om
en policy dar det bland annat regleras vilka
underlag for lamplighetsprovningen av de olika
personkategorierna som ska inhdmtas och an-
véndas samt vem som ansvarar for att genom-
fora respektive Iamplighetsprévning. | rutiner
beskrivs den praktiska hanteringen och hur
dokumentationen av en genomford lamplig-
hetsprovning ska ske. HR-funktionen i samar-
bete med utsedd funktion i bolaget tar fram
och uppratthaller kravspecifikationer fér

befattningar som kraver Iamplighetsprévning.
Lamplighetsprévning gors innan personen
anstalls eller tillsatts. Under anstallningstiden
genomférs en férnyad lamplighetsprévning ar-
ligen eller nér intraffade handelser utgor skal
for att pa nytt préva att personen ar fortsatt
lamplig. Processen vid lamplighetsprovning ar i
huvudsak likartad oavsett vilken personalkate-
gori som prévningen avser. Prévningen goérs
mot bolagets kravspecifikation for uppdraget
eller befattningen, utdrag fran belastnings-
registret, bakgrundskontroll av externt féretag,
personliga meriter och Finansinspektionens
underlag for I1amplighetsprévning av lednings-
personer och ansvariga fér centrala funktioner.
Intressekonflikter kopplade till den tilltankta
personen och uppdraget eller tjansten i fraga
ska hanteras och dokumenteras. Nedan fram-
gar de uppdrag och befattningar som lamplig-
hetsprovas. For dessa personer galler grund-
laggande krav pa férmaga till helhetssyn och
god strategisk férmaga, analytisk férmaga,
gott anseende och hdg grad av integritet,
kommunikativ férmaga samt sinne fér ordning
och reda. Darutéver galler ytterligare krav pa
kompetens, kunskap och expertis beroende
pa vilket uppdrag eller befattning personen i
fraga ar avsedd att inneha i gruppens bolag.
For styrelsen géller krav pa kunskap inom
omradena forsakrings- och finansmarknaden,
affarsstrategi och affarsmodeller, féretags-
styrning, finansiell och aktuariell analys, IKT-
och informationssakerhet, dataskydd och Al
samt regelverk och krav som géller for forsak-
ringsverksamheten. Styrelsen ska ha en sam-
mansattning som uppfyller krav pa kunskap
inom ovanstaende omraden. Minst en i led-
ningen — vilken bestar av verkstallande direk-
tor, vice verkstallande direktér samt styrelsen
— ska &ven ha relevant kunskap om regelverk
som galler forsakringsdistribution, forsakrings-
marknadens roll och funktion samt kunskap
om de férsakringar som distributionen ska
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avse. For de centrala funktionerna géller att
den ansvariga personen ska ha utbildning med
relevant innehall fér arbetet i funktionen, minst
tva ars relevant arbetslivserfarenhet, forstaelse
for befintliga och kommande externa och
interna regelverk som reglerar det finansiella
omradet och forsakringsomradet, kunskap om
marknad och affarsférutsattningar inom finans-
och férsakringsomradet, kunskap om foretags-
styrning samt kunskap om regelverket inom
funktionens omrade. Fér ansvarig for aktuarie-
funktionen géller ocksa sarskilda krav pa
kompetens och erfarenhet som stallts upp

av Finansinspektionen. For denna tjanst kravs
aven kompetens om och erfarenhet av aktua-
riella analyser och dartill hérande information.
Personer som utfér arbete i centrala funktioner
omfattas ocksa av lamplighetsprévning. For
anstéllda som direkt deltar i foérsakringsdistri-
butionen ska kunskapstest genomféras med
arlig uppdatering. Dessutom ska de inneha
tillracklig kompetens och erfarenhet, vilken
dokumenteras.

B.3 Riskhanteringssystem
inklusive egen risk- och
solvensbedémning

Handelsbanken Livs riskhanteringsfunktion
bestar av en medarbetare. Funktionen ska
bidra till att hoja riskmedvetandet i organisa-
tionen for att stirka bolagets langsiktiga kon-
kurrenskraft och hantering av risk. Funktionen
arbetar proaktivt med att identifiera, mata,
analysera och rapportera marknadsrisker,
kreditrisker, motpartsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. Funktionen féreslar atgarder
for att eliminera och reducera onédiga risker i
verksamheten, bevakar och sékerstéller efter-
levnaden av externa regelverk som ar relevanta

Handelsbanken Liv



for riskomradet samt rapporterar i 6vrigt
vasentliga iakttagelser och avvikelser fran
sund riskhantering. Funktionen kontrollerar
ocksa den operativa verksamhetens hantering
av risk, forutom forsékringsrisk och complian-
cerisk. Funktionen ar direkt understalld verk-
stallande direktéren. Funktionens personal ska
ha adekvata kunskaper och erfarenheter for
att kunna hantera alagda uppgifter. Riskhante-
ringsfunktionen styrs i sitt dagliga arbete av en
av styrelsen beslutad policy for riskhanterings-
funktionen samt en riskpolicy. Regelbunden
rapportering gors kvartalsvis till bolagets verk-
stéllande direktor och styrelse. Funktionen
rapporterar dven I6pande till Handelsbankens
centrala riskkontroll. Riskhanteringsfunktionen
upprattar varje ar en arsplan som funktionen
sedan félier upp och i slutet av aret avrappor-
terar till verkstallande direktorer och styrelser.
Funktionen upprattar aven minst fyra skriftliga
riskrapporter per ar till verkstéllande direktor,
risk-, revisions- och complianceutskott och
styrelse och foredrar dem muntligen. Rappor-
teringen ska ge en samlad och rattvisande
helhetsbild av samtliga risker bolaget ar
exponerat for.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for foretags-
styrningssystemet och saledes ytterst ansva-
rig for riskhanteringssystemet. RRC-utskottet
ansvarar for att overvaka foretagsstyrnings-
systemet, inklusive riskhanteringssystemet
och internkontrollsystemet och &r ett bere-
dande organ till styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen ska genomféra
en arlig sjalvutvardering av riskhanterings-
systemet och rapportera observationer till
verkstéllande direktoren och styrelsen.

Riskaptit och risktoleranser

Styrelsen fattar beslut om riskaptit samt risk-
toleranser minst en gang per ar, i samband
med ORSA-processen (se nedan).

Handelsbanken Liv har lag riskaptit. En res-
triktiv syn pa risk innebar att bolaget undviker
att gora affarer med hog risk aven om ersatt-
ningen i det korta perspektivet ar hog. Bolaget
ska darfor ha en god kontroll 6ver de risker
som ar forknippade med verksamheten och
darigenom férebygga ovantade eller oénskade
resultateffekter och vardefall samt verka for
lag resultatvariation.

Styrelsen har identifierat fyra huvudsakliga
risktyper: marknadsrisker (finansiella risker),
teckningsrisker (férsakringsrisker), operativa
risker samt 6vriga risker. Inom ramen for dessa
kategorier har olika langsiktiga strategier ut-
arbetats.

Bolagets risker har identifierats och sam-
manfattas i den riskkarta som framgar av bola-
gets riskpolicy.

Riskhanteringssystemet &r val integrerat
i beslutsprocessen och omfattar riskhantering
i forsta, andra och tredje forsvarslinjen. Forsta

férsvarslinjen bestar av bolagets affars-
drivande verksamheter. Forsta forsvarslinjen
ager riskerna i affarsverksamheten. Detta inne-
bar ett ansvar for att identifiera, kontrollera och
hantera de risker som uppkommer dar. Detta
ansvar omfattar saval den verkstallande direk-
toéren och andra ledande befattningshavare
som 6vriga anstéllda. Andra forsvarslinjen
utgors av riskhanteringsfunktionen, funktionen
for regelefterlevnad samt aktuariefunktionen.
Tredje forsvarslinjen utgors av internrevisions-
funktionen. Riskhanteringssystemet definieras
som de strategier, processer, rutiner, interna
regelverk, limiter, kontroller och rapporterings-
rutiner som finns for att sékerstélla att bolaget
I6pande identifierar, mater, 6vervakar, styr,
hanterar, kontrollerar och rapporterar de risker
som det exponeras for.

Riskpolicyn, som &r faststélld av styrelsen,
beskriver de risker bolaget ar exponerat for,
definierar styrelsens aptit och tolerans for
dessa risker samt definierar principer och reg-
ler for hur riskhantering ska ske. Principerna for
att identifiera, vardera, atgarda och rapportera
riskerna regleras ocksa i riskpolicyn.

Den verkstéllande direktoren ansvarar for
att implementera riskpolicyn i verksamheten
genom riktlinjer, vilka mer i detalj beskriver
hanteringen av olika risker. Styrelsen alagger
vidare den verkstallande direktdren att utforma
en riskhanteringsfunktion med tillrackliga
resurser fér en andamalsenlig uppfélining av
vasentliga risker som bolaget ar utsatt for.

Figur 7 Riskkarta
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| processen for godkdnnande av nya och
forandrade produkter identifieras risker, vilka
vérderas for att sékerstélla att de ligger inom
ramen for det accepterade risktagandet.

Handelsbanken Liv hanterar sina risker
genom att halla kapital eller genom rutiner, pro-
cesser, limiter och interna regler. Utifran affars-
strategin och den verksamhet som bedrivs har
ingen vasentlig forandring eller uppkomst av
nya risker pa lang sikt kunnat identifieras som
skulle leda till att redan utarbetade processer
och rutiner inte skulle vara tillrackliga.

Egenrisk- och
solvensbedémning

Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA) &r
bolagets egen bedomning av det framtida sol-
vensbehovet och behovet av andra atgarder
for att sakerstalla att bolaget kan verkstalla
den strategi som styrelsen beslutat. Processen
bedrivs parallellt med bolagets verksamhets-
planeringsprocess. ORSA-rapporten och
verksamhetsplanen behandlas pa samma
styrelsemoéte.

ORSA:n &r en central del av riskhanteringen
och ett viktigt verktyg nar styrelsen utvarderar
risk- och solvenssituationen samt mal och
strategier for risktagande och solvens- och
kapitaltdckning.

Ett av syftena med ORSA é&r att identifiera de
risker som uppkommit eller kan férvantas upp-
komma pa medellang till lang sikt (5 ar) med
anledning av affarsstrategin och den verksam-
het som bedrivs, samt att utvardera hur dessa
risker kan hanteras.

Beddmningen av det egna solvensbehovet
tar sin utgangspunkt i berdkningen av det
legala solvenskapitalkravet som féreskrivs
enligt Solvens 2-regelverket.

Styrelsen ar ansvarig for hur processen
organiseras kring ORSA och granskar och
godkanner aven den slutliga ORSA-rapporten.
Det operativa arbetet leds av riskhanterings-
funktionen. CFO, aktuarieavdelningen och
aktuariefunktionen ar delaktiga i processen
och agerar stodjande och kontrollerande i de
analyser och beddémningar som gérs.

ORSA genomférs minst arligen eller vid en
vasentlig forandring av bolagets riskprofil. Han-
delser som kan leda till en vasentlig férandring
av riskprofilen inkluderar atminstone féretags-
forvary, foretagsforsaljningar, kraftigt forand-
rade marknadsforutsattningar eller en genom-
gripande féréndring av bolagets strategi.

Foretagsstyrnings-
systemet

ORSA-arbetet &r indelat i féljande nio huvudsteg:

1. Utveckla 6vergripande forutsattningar uti-
fran verksamhetsplanen.

2. Besluta om scenarier och momentana
stresser (styrelsebeslut).

3. Genomfora bas- och alternativscenarier,
dvriga scenarier samt momentana stresser.

4. Analysera utfall och presentera resultatet for
styrelsen.

5. Sammanstalla ORSA-rapport.

6. Presentera och diskutera forslag till rapport
for ledningsgruppen.

7. Presentera forslag till rapport infor styrel-
sens godkannande.

8. Skicka ORSA-rapport till Finansinspektionen,
senast 14 dagar efter styrelsens godkan-
nande.

9. Utvardera ORSA-processen.

Vid varje genomford ORSA dokumenteras pro-
cessen och en rapport tas fram som samman-
fattar de analyser och slutsatser som gjorts.
| den arliga ORSA-processen har ett antal
relevanta stresstester och scenarioanalyser
genomférts utifran ett antal risker som har
identifierats pa medellang till lang sikt fér bola-
get. Resultatet fran ORSA-processen ger input
till verksamhetsplaneringen och kan komma
att paverka aktiviteterna i verksamhetsplanen.
Informationen i ORSA-rapporten ska dven for-
medlas till berérda medarbetare inom bolaget.
For 2025 upprattades en rapport for ORSA
i en enda handling fér Handelsbanken Liv som
utgjorde bade den interna rapporten och
myndighetsrapporten som skickats till Finans-
inspektionen. Resultatet i 2025 ars ORSA for-
anleder inte vidtagande av sarskilda atgarder
for styrelsen eller bolagets verksamhet i ovrigt,
utan bolagets finansiella styrka anses god.

B.4 Internkontrollsystem

God intern styrning och kontroll &r en utgangs-
punkt for att bolaget ska ha en tillfredsstal-
lande riskhantering och na uppsatta mal samt
efterleva den i lag faststéllda stabilitetsprinci-
pen och ett gott kundskydd.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for
bolagets foretagsstyrningssystem, inklusive
internkontrollsystem, och faststaller interna
regler fér detta. Inom ramen fér bolagets mal
och strategi genomférs foljande huvudsakliga
komponenter inom internkontrollsystemet:
riskbeddmning, kontrollmilj, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt uppféljning.

Den interna kontrollen i bolaget syftar till att
proaktivt sakerstalla en andamalsenlig organi-
sation, tillforlitlig finansiell rapportering, effektiv
drift och forvaltning av informationssystem
samt goda méjligheter att identifiera, mata,
6vervaka och hantera bolagets risker. Den
interna kontrollen syftar aven till att skapa
adekvata mojligheter for bolaget att folja gal-
lande lagstiftning och internt beslutat regel-
verk. Det interna kontrollsystemet omfattar
samtliga processer och avdelningar i saval
utlagd verksamhet som verksamhet som
bedrivs i egen regi. Ansvaret for utférandet
av den interna kontrollen har delegerats fran
styrelsen till den verkstallande direktéren och
darefter vidare till enhets- och avdelnings-
cheferna som ansvarar fér den interna kontrol-
len inom sina respektive avdelningar. Ansvaret
innebar att det ska finnas andamalsenliga
instruktioner, rutiner och processer for verk-
samheten och att efterlevnaden av dessa
ska foljas upp regelbundet. Ansvaret for den
interna kontrollen och efterlevnaden ar

Figur 8 Internkontroll stodjer verksamhetens maluppfyllelse
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darmed en integrerad del av verksamheten
pa alla nivaer inom Bolaget. Verksamheten,
genom avdelningschefer, genomfér varje ar
en utvardering av intern styrning och kontroll
(sjalvutvardering) av hur systemet fungerar

i respektive avdelnings operativa uppdrag
och ansvarsomrade.

Overvakning av
internkontrollsystemet

Bade den andra och den tredje férsvarslinjen
overvakar internkontrollsystemet. De centrala
funktionerna 6vervakar att verksamheten foljer
relevanta regler, har tillrackliga kontroller och
hanterar risker pa lampligt satt. Rutiner och
processer ska dartill vara andamalsenliga och
effektiva. Internrevisionsfunktionen utvarderar
och granskar verksamhetens processer for
riskhantering samt att den interna styrningen
och kontrollen ar tillfredsstéllande. Styrelsen
faststaller omfattningen och frekvensen av
Bolagets 6vervakningsaktiviteter av intern-
kontrollsystemet, bland annat genom att arligen
faststilla internrevisionsfunktionens arsplan.
Den verkstallande direktéren faststaller ars-
planerna fér de centrala funktionerna i den
andra forsvarslinjen och informerar styrelsen
om dessa. De centrala funktionernas rapporter,
med iakttagelser, konsekvensanalyser och
rekommendationer pa atgarder, sammanstalls
och presenteras for styrelsen och den verk-
stallande direktéren.

Funktionen for regelefterlevnad
(compliancefunktionen)

Under forsta kvartalet 2025 atergick tidigare
ansvarig fér compliancefunktionen i tjanst efter
en tids foraldraledighet. Compliancefunktionen
bestod vid denna tidpunkt av tva personer
anstallda i bolaget. Ansvarig fér compliance-
funktionen lamplighetsprovades internt och
av Finansinspektionen.

Handelsbanken Livs compliancefunktion
bestar sedan slutet av andra kvartalet 2025
av en person.

Handelsbanken Liv

Fran och med 2025 utfér en koncerngemen-
sam centralt funktionsansvarig compliancear-
bete avseende atgarder mot penningtvitt och
finansiering av terrorism. Compliancearbete
inom omradet internationella sanktioner utférs
av Handelsbanken genom uppdragsavtal for
bolagets rékning.

Handelsbanken Livs styrelse faststéller en
policy for compliancefunktionen, i vilken de
risker och konsekvenser som kan uppkomma
i verksamheten till foljd av bristande regelefter-
levnad anges. Compliancerisk ar risken for att
bolaget inte lever upp till lagar och férord-
ningar som styr den tillstandspliktiga verksam-
heten och interna regler eller god sed och
standard. Bristande hantering av compliance-
risker kan leda till 6kade operativa risker,
ryktesrisker och risk for ingripande av tillsyns-
myndigheter.

Compliancefunktionen i Handelsbanken Liv
genomfér regelbundna kontroller och 6ver-
vakande aktiviteter samt bistar styrelsen, den
verkstéllande direktdren och verksamheten
med rad och stdd. Funktionen har ett riskbase-
rat arbetssatt och uppdaterar varje ar sitt
arbetsprogram i en arsplan. Hartill upprattar
och foredrar compliancefunktionen kvartals-
visa rapporter till RRC-utskott, styrelse och
verkstéllande direktor.

B.5 Internrevisionsfunktion

Handelsbanken Liv har en utsedd person, som
ar tillikaanstalld i bolaget och banken, som ar
ansvarig for internrevisionsfunktionen inom
bolaget. Funktionen &r direkt understalld sty-
relsen i bolaget. Den ansvariga for internrevi-
sionsfunktionen ar dven revisionsgruppchef
inom Handelsbankens Centrala Revisions-
avdelning.

Handelsbanken Liv kdper internrevisions-
tjanster fran Handelsbankens koncerngemen-
samma internrevisionsavdelning, vilket regle-
ras i avtal mellan Handelsbanken Liv och
Handelsbanken. Avtalet utvarderas arligen.

Internrevisionsfunktionen upprattar arligen
en revisionsplan dver planerade revisions-
ataganden som faststélls av styrelsen i
Handelsbanken Liv. Genomférda gransknings-
aktiviteter avrapporteras Idpande till avdel-
ningar och enheter inom Handelsbanken Liv.
Internrevisionsfunktionen narvarar aven vid
RRC-utskottets sammantraden samt avlamnar
halvars- respektive arsrapport till styrelsen i
Handelsbanken Liv.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen bestar av en person, ar en
del av den andra forsvarslinjen och ar obero-
ende av den verksamhet som ska kontrolleras.

Aktuariefunktionen bedomer tillrackligheten
av de forsakringstekniska avsattningarna och
kontrollerar, inom ansvarsomradet, relevanta
delar av utférda solvenskapitalkravsberak-
ningar samt att berakningarna ar gjorda enligt
géllande regelverk. Funktionen yttrar sig dven
om styrdokumenten for tecknande av forsak-
ring och aterférsakring.

Funktionen ar direkt understalld verkstal-
lande direktéren och rapporterar direkt till
verkstallande direktoren, RRC-utskottet och
styrelsen. Vidare deltar aktuariefunktionen
som adjungerad i en radgivande roll i samman-
traden i nagra av bolagets verksamhets-
kommittéer och i ledningsgruppen.

| aktuariefunktionens ansvar ingar att vali-
dera de forsakringstekniska avsattningarna
genom att bland annat uttala sig om lamplig-
heten och relevansen i metoder, modeller och
antaganden samt kvaliteten pa underliggande
dokumentation och i de data som anvands
vid berakningen. Bolagets aktuariefunktion
upprattar och féredrar minst en gang per ar en
rapport till styrelsen och den verkstallande
direktéren som innehaller:

En analys av graden av tillforlitighet och
lamplighet i berakningarna av FTA och eventu-
ella betankligheter aktuariefunktionen har om
dess tillracklighet.

De materiella uppgifter som aktuariefunktio-
nen har utfort, resultatet av dessa samt rekom-
mendationer pa hur eventuella brister bor
atgardas.
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Foretagsstyrnings-
systemet

B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen i Handelsbanken Liv har faststallt
en policy fér uppdragsavtal. Inom ramen fér
den policyn har bolagets verkstallande direktor
aven faststallt riktlinjer som beskriver hur bola-
gets utlaggning av verksamhet ska genom-
foras och hanteras. Styrdokumenten inkluderar
sa kallade IKT-avtal som reglerar kép av infor-
mations- och kommunikationstjanster (IKT-
tjanster). Syftet &r att sdkerstilla att bolaget
uppfyller skyldigheterna enligt lag och annan
forfattning som galler uppdragsavtal samt

att den utlagda verksamheten bedrivs effek-
tivt. | riktlinjerna beskrivs bolagets process for
utlagd verksamhet fran och med férberedel-
serna infor utldggning av verksamhet, och
IKT-tjénster, till och med avvecklingen av upp-
draget. | riktlinjerna anges ocksa vilka krav som
ska stéllas pa bolaget, uppdragstagaren och
uppdragsavtalet.

Utlagd verksamhet av vasentlig betydelse

Utvardering av foretagsstyrningssystemets
bestandsdelar gors dels av verksamheten
kopplat till respektive ansvarsomrade, dels
av centrala funktioner. Utvardering och risker
inom féretagsstyrningssystemet rapporteras
I6pande till styrelsen och den verkstallande
direktoren av de centrala funktionerna.

Ingen Ovrig vasentlig information finns att
redovisa for bolaget.

B.8 Ovrig Information

Foretagsstyrningssystemets
tillracklighet

Styrelsen i Handelsbanken Liv gér bedom-
ningen att utformningen av bolagets foretags-
styrningssystem &r fullgod och att bolaget
styrs pa ett sunt och ansvarsfullt s4tt. Bolaget
har upprattat styrdokument for foretagsstyr-
ningssystemet som inkluderar bland annat
riskhantering, ersattningssystem, internrevi-
sion och intressekonflikter. Styrdokumenten
utvarderas minst en gang om aret. ORSA-pro-
cessen, dar det aggregerade kapitalbehovet
bedéms med utgangspunkt i riskprofilen, utgor
en viktig del av foretagsstyrningssystemet.

Handelsbanken Liv har lagt ut féljande kritiska eller viktiga operativa funktioner eller verksamheter inom koncernen Handelsbanken

Utlagd verksamhet Skal for utlaggningen

Uppdragsgivare Uppdragstagare

1. Kapitalférvaltning

Bolaget har av effektivitets- och kostnadsskal valt att

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

anlita Handelsbanken som leverantér av denna tjanst.

2. IKT-tjanster

Bolaget har av effektivitets- och kostnadsskal valt att

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

anlita Handelsbanken som leverantér av denna tjanst.

3. Atgarder mot penningtvatt och
terrorismfinansiering

Bolaget har av effektivitets- och kostnadsskal valt att
anlita Handelsbanken som leverant6r av denna tjanst.

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

4. Forsakringsformedling

Bolaget har valt att anlita Handelsbanken och dess

Handelsbanken Liv Foérsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

kontorsnat som distributér. Handelsbanken ar anknuten
forsakringsformedlare till bolaget.

5. Personalfunktion

Bolaget har av effektivitets- och kostnadsskal valt att

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

anlita Handelsbanken som leverantér av denna tjanst.

6. IKT-incidentrapportering

Bolaget har av effektivitets- och kostnadsskal valt att

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

anlita Handelsbanken som leverantér av denna tjanst.

7. Compliancetjanster inom omradet
internationella sanktioner

Bolaget har av effektivitets- och kostnadsskal valt att
anlita Handelsbanken som leverantér av denna tjanst.

Handelsbanken Liv Foérsakringsaktiebolag Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Liv har lagt ut féljande kritiska eller viktiga operativa funktioner eller verksamheter utanfor koncernen Handelsbanken

Utlagd verksamhet Skal for utlaggningen

Uppdragsgivare Uppdragstagare

1. Administration av Handelsbanken
Livs grupplivforsakring
Bolaneskydd Liv

Denna tjianst kops av effektivitets- och kostnadsskal
in av BNP Paribas Cardif Forsakring AB.

Handelsbanken Liv Férsakringsaktiebolag BNP Paribas Cardif Forsakring AB

Avtal av vasentlig betydelse ar anmalda till Finansinspektionen.
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C. Riskprofil

| det har kapitlet ges en beskrivning av Handels-
bankens Livs riskprofil. Bolagets affarsverk-
samhet ger upphov till nedanstaende risker,
dar de storsta utgors av marknadsrisker och
teckningsrisker:

= teckningsrisk

= marknadsrisk

= kreditrisk

= likviditetsrisk

= operativa risker

= Ovriga materiella risker.

Riskprofilen méts med den i Solvens 2 fore-
skrivna standardformeln. Detta innebar att risk-
profilen mats som den effekt ett visst scenario
skulle fa pa bolagets kapitalbas. Bolaget han-
terar risker genom att halla kapital och genom
rutiner, processer, limiter och interna regler.

Inga vasentliga férandringar av bolagets
riskprofil har skett

Tabell 10 Riskkategorier teckningsrisker

Riskprofil

Tabell 9 Riskkategorier

Minskningav Minskning av

kapitalbas kapitalbas
tkr 2025-12-31  2024-12-31
Marknadsrisker 9704263 9483424
Motpartsrisker 617 142 465 650
Teckningsrisker Liv 5902 347 6296 785
Teckningsrisker Halsa 91 282 87 960
Risk immateriella tillgangar 0 0
Operativa risker 140315 115639

C1 Teckningsrisk

Teckningsriskerna bestar framférallt av liv- och
sjukforsakringsrisker och kan delas in visas i
tabell 9. Inga nya materiella teckningsrisker till

folid av bolagets affarsstrategi har identifierats.

Handelsbanken Liv &@r &ven exponerat for
risker kopplade till olycksfallsférsakring och
katastrofrisk for sjukférsakring. Dessa beddms
dock inte vara materiella jamfort med ovriga
risker. Resultatet redovisas i tabell 10 och 11.

Under aret har bolagets teckningsrisker
minskat nagot till félid av naturliga bestands-
forandringar och férandrat rantelage. | 6vrigt
har inga vasentliga forandringar av bolagets
riskprofil skett.

En betydande del av bolagets férsakringar
ar tecknade av mindre foretag och privatper-
soner. De forsakrade ar spridda framforallt i
Sverige. Nagra storre koncentrationsrisker, for-
utom att riskerna har sin tyngdpunkt i Sverige,
har inte identifierats.

For att reducera o6nskade teckningsrisker
har bolaget upprattat ett riskprévningsregel-
verk som anger vilka férutsattningar som
maste galla och vilka riskreducerande atgarder
som ska vidtas vid tecknande av forsékring.
De riskreducerande atgarderna baseras pa
typ av produkt och enskilda riskers karaktar.
Ett exempel pa sadan riskreducerande atgard
ar kravet pa medicinsk riskbedémning for
sarskilda risker. Genom att [6pande félja risk-
resultatutvecklingen kan déds- och livsfalls-
riskerna begransas genom att riskpremierna
korrigeras. Stora déds- och sjukfallsrisker for
ett enskilt liv aterforsakras hos externt ater-

Riskkategori

Beskrivning

Dodsfallsrisk

Risken for forlust eller negativ férandring av férsékringsatagandena till foljd av andrade nivaer och trender eller andrad volatilitet

i fraga om dédlighet, om dkad dédlighet leder till att vardet av férsakringsatagandena dkar.

Livsfallsrisk

Risken for forlust eller negativ férandring av férsékringsatagandena till f6ljd av dndrade nivaer och trender eller ndrad volatilitet

i fraga om dédlighet, om minskad dodlighet leder till att vardet av férsakringsatagandena 6kar.

Invaliditets- och sjuklighetsrisk

for insjuknande och tillfrisknande.

Driftkostnadsrisk

for driftskostnaderna for forsakringsavtal.

Omproévningsrisk

Risken for férlust eller negativ férandring av forsakringsatagandena till féljd av andrade nivaer och trender eller andrad volatilitet
Risken for forlust eller negativ férandring av forsakringsatagandena till f6ljd av andrade nivaer och trender eller andrad volatilitet

Risken for férlust eller negativ férandring av férsakringsatagandena till f6ljd av andrade nivaer och trender fér omprévningar

av periodiska utbetalningar pa grund av dndrade férfattningar, dndrade réttsliga férhallanden eller andrad halsostatus hos de
forsakrade.

Annullationsrisk

om uppehall, upphérande, férnyelse och aterkép.

Katastrofrisk

Risken for férlust eller negativ férandring av forsakringsatagandena till féljd av andrade nivaer eller andrad volatilitet i fraga

Risken for forlust eller negativ férandring av vardet av férsakringsatagandena till fljd av vasentlig oszkerhet i prissattnings-

och avsittningsantagandena i fraga om extrema eller onormala handelser.

Tabell 11 Riskkategorier livsforsakringsrisker

Minskning av kapitalbas Minskning av kapitalbas

Riskkategori (livforsakringsrisker) Scenario 2025-12-31 (tkr) 2024-12-31 (tkr)
Dédlighetsrisk 15% hogre dodlighet for forsakringar med dodsfallsrisk 140 482 136 641
Livsfallsrisk 20% lagre dodlighet for forsakringar med livsfallsrisk 382851 402980
Invaliditets- och sjuklighetsrisk 35% hogre insjuknande 315 286
20% lagre avveckling
Annullationsrisker Omedelbar uppsagning av 70% av de lénsamma kontrakt dar forsakring- 5437725 5786871
stagaren inte ar en fysisk person och uppséagning inte behdéver godkénnas
av formanstagaren.
Omedelbar uppsagning av 40% av 6vriga Ionsamma kontrakt
Driftkostnadsrisk 10% hogre driftskostnader och 1 procentenhet hogre inflationstakt 347 600 410286
Omprovningsrisk 3% hogre formaner 24 21
Katastrofrisk 0,15 procentenheter hdgre dédlighet under de kommande 12 manaderna 563 308 583546
for forsakringar med dodsfallsrisk
Diversifiering -969 958 -1 023 846
Summering av livférsakringsrisk 5902 347 6296 785
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Tabell 12 Riskkategorier sjukférsakringsrisker

Minskning av kapitalbas Minskning av kapitalbas

Riskkategori (sjukférsakringsrisker) Scenario 2025-12-31 (tkr) 2024-12-31 (tkr)
Invaliditets- och sjuklighetsrisk 35% hogre insjuknande 72117 70424
20% lagre avveckling
Annullationsrisker Omedelbar uppsagning av 70% av de Iénsamma kontrakt dar férsakrings- 40601 37591
tagaren inte &r en fysisk person och uppségning inte behdver godkannas
av formanstagaren.
Omedelbar uppsagning av 40% av 6vriga Ilonsamma kontrakt
Driftkostnadsrisk 10% hogre driftskostnader och 1 procentenhet hogre inflationstakt 4798 4808
Omprovningsrisk 4% hogre férmaner 9 407 9139
Diversifiering -40 051 -38 042
Summering sjukforsakringsrisk 86 872 83920

forsakringsbolag. For tillféllet finns inga planer
pa att anvanda andra riskreduceringstekniker
an de befintliga.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser den samlade risken att for-
andringar inom finansiella marknader, till exem-
pel rante-, fastighets-, aktie- och valutarisk,
resulterar i vardeférandringar pa bolagets pla-
ceringstillgangar eller dess ataganden.
Styrelsen ger genom bolagets placerings-
policy och riskpolicy dvergripande anvisningar
om hur tillgangarna ska férvaltas, givet atagan-
dena till forsakringstagarna och lagstadgade
krav. P4 motsvarande sétt ges anvisningar om
hur styrning och kontroll av placeringarna ska
ske samt om hur den totala risknivan i bolagets
samlade tillgangar och ataganden ska hanteras.
Bolaget forvaltar placeringstillgangarna i
enlighet med aktsamhetsprincipen, vilket i stort
innebar att tillgangarna
= endast investeras i finansiella instrument
och andra tillgangar, vars risker bolaget kan
identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontrol-
lera och rapportera samt pa lampligt satt
beakta i den egna risk- och solvensanalysen
= investeras i finansiella instrument och andra
tillgangar sa att Iamplig riskspridning uppnas
= forvaras sa att de ar atkomliga fér bolaget

Tabell 13 Marknadsrisker

= investeras sa att bolagets betalningsbered-
skap &r tillfredsstéllande och den forvantade
avkastningen tillracklig med beaktande av
bolagets férsakringsataganden och férand-
ringar i tillgangarnas framtida varde och
avkastning.

= investeras sa att investeringar i finansiella
instrument och andra tillgangar som inte ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad
halls pa aktsamma nivaer.

For fondférsakring har bolaget inrattat en fond-
urvalskommitté som ansvarar for urvalet av
fonder. Kommitténs utvardering och analys av
fonderna bygger pa en bred analys av fond-
marknaden i stort samt en mer djupgaende
kvantitativ och kvalitativ analys av utvalda
fonders avkastning, risk, investeringsfilosofi
och investeringsprocess.

For traditionell forsakring med garanterad
ranta har bolaget en investeringskommitté som
granskar, utreder och utvarderar investerings-
bara fonder samt 6vriga investeringsinstru-
ment. Investeringskommittén tillhandahaller
rekommendationer om beslut av placerings-
reglementen och férteckning éver godkéanda
instrument.

Handelsbanken Liv ar exponerat for direkta
marknadsrisker genom investeringar kopplade
till traditionell foérsakring med garanterad ranta
samt vid placeringar av tillgangar fér egen
rékning. Investeringar kopplade till traditionell
livférsakring med garanti sker framst i rante-
barande tillgangar, vilka uppgar till cirka 91
procent av totala portféljens varde. | fond-
och depaférsakring star forsakringstagaren for

placeringsrisken, och darav uppstar en indirekt
marknadsrisk fér bolaget kopplad till dessa
forsakringar. Bolagets intdkter inom fond- och
depafdrsakring bestar till stor del av avgifter
som baseras pa tillgangar under foérvaltning
och paverkas darfér av fond- och depainne-
havens vardeutveckling.

Marknadsriskerna delas in i nedanstaende
kategorier och mats med den i Solvens
2-regelverket foreskrivna standardformeln.

De storsta marknadsriskerna fér Bolaget
ar aktierisk och valutarisk.

Kategorier av riskexponeringar

Ranterisk
Réanterisk finns fér samtliga tillgangar och
skulder vars varde ar kansligt for férandringar
i den riskfria rantekurvan och dess volatilitet.
Réantebarande instrument definieras som
penningmarknadsinstrument, férlagsbevis,
obligationer samt aven innehav i fonder och
strukturerade produkter vars huvudsakliga
riskinnehall ar hanforligt till ranterisk.

Aktierisk

Tillgangsslaget aktier definieras som aktier,
aktierelaterade instrument samt innehav i fon-
der och strukturerade produkter vars huvud-
sakliga riskinnehall ar hanforligt till aktierisk.

| tillgangsslaget aktier ingar ocksa alternativa
investeringar sasom hedgefonder, infrastruk-
turfonder, ravaror, private equity/onoterade
aktier samt fastighetsfonder.

Minskning av kapitalbas Minskning av kapitalbas

Riskkategori (marknadsrisker) Scenario 2025-12-31 (tkr) 2024-12-31 (tkr)
Ranterisk Stressfaktor beror pa l6ptid 481 301 524674
Aktierisk 39 % stress for noterade aktier, 49 % stress for onoterade aktier, 8211578 7851715
22 % for aktier som raknas som strategiskt innehav
Fastighetsrisk 25 % stress 0 0
Spreadrisk Stressfaktor beror pa duration och rating fér enskilt vardepapper 172594 182202
Valutarisk 25 % stress 2704279 2875119
Koncentrationsrisk Stressfaktor beror pa typ av exponering mot emittenter inom samma 1009737 1023007
foretagsgrupp, dess kreditrating samt exponeringens storlek i relation
till ett troskelvarde.
Diversifiering -2875226 -2973293
Summering av marknadsrisk 9704263 9483424
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Spreadrisk
Spreadrisk uppkommer fran vardeférandringar
av tillgangar samt finansiella instrument till félid
av niva- eller volatilitetsférandringar av kredit-
spreadar 6ver den riskfria avkastningskurvan.
Som spreadrisk klassificeras samtliga rénte-
barande instrument som inte kvalificerar sig
under kategorin statsrisk.

Valutarisk
Valutarisk uppkommer fran pris- och volatili-
tetsforandringar av valutornas vaxelkurs.
Valutaexponering uppstar i balansrakningen,
for bland annat euro och amerikanska dollar,
framst genom innehav i fonder.
Valutaexponeringen utgors av det totala
marknadsvardet fér samtliga tillgangar nomine-
rade i utlandsk valuta.

Fastighetsrisk

Bolaget ar exponerat mot risker i fastighets-
segmentet genom sitt agande av fastighets-
bolaget. Fastighetsbolagets bestand bestar
framst av attraktiva fastigheter centralt
belagna i Stockholm. Hyresgaster ar huvud-
sakligen olika bolag inom koncernen
Handelsbanken.

Riskkoncentration

Riskkoncentration i bolaget kommer fran inne-
havet i fastighetsbolaget, dar aktierna i dotter-
bolaget ger upphov till riskkoncentration i bola-
get och darigenom en indirekt fastighetsrisk.

Riskreduceringstekniker

For traditionell férsakring med garanti far deri-
vatinstrument anvandas for att minska mark-
nadsriskerna eller effektivisera forvaltningen.
Valutarisk kan begrédnsas genom valutaderivat
for att kurssakra valutor da effekten av valuta-
prisférandringar pa respektive portfélis mark-
nadsvarde ska begransas.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk ar risk for att en motpart inte kan full-
gobra sina ataganden. Till exempel kan en emit-
tent av en obligation eller ett derivatinstrument
fallera. For att minska risken begransas expo-
neringen mot enskilda emittenter och expone-
ringar mot emittenter med samre kreditbetyg.

Vid bedémning av kreditbetyg pa varde-
papper och emittenter anvands i férsta hand
kreditvarderingsinstitutet S&P Global och i
andra hand Moody's.

Riskprofil

Bolaget har direkta kreditrisker som harror
fran tillgangar som férvaltas fér Handelsbanken
Livs traditionella forsdkringar med garanti samt
fran aterférsakrares andel av forsakrings-
tekniska avsattningar.

Handelsbanken Livs aterforsakringslésning
tacker stora dods- och sjukfallsrisker for ett
enskilt liv dver ett faststallt sjalvbehall. Ater-
forsakrares andel av de forsakringstekniska
avsattningarna ar framfor allt hanforlig till bola-
gets bestand med sjuk- och premiebefrielse-
forsakring. Den 31 december 2025 uppgick
aterforsakrares andel av de forsakringstekniska
avsattningarna till cirka 23 miljoner kronor.

Riskkoncentration
Bolagets stérsta kreditrisk (motpartsrisk) finns
mot Handelsbanken.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att bolaget inte kan
fullgéra sina betalningsforpliktelser nar dessa
forfaller utan att drabbas av oacceptabla kost-
nader eller forluster.

Likviditetsrisker hanteras genom en daglig
uppfélining av kommande utbetalningar och
genom att en betydande del av bolagets pla-
ceringstillgangar (for traditionell livférsakring
med garanti) placeras i marknadsnoterade
vardepapper med mycket god likviditet.

Likviditetsrisken i den I6pande verksam-
heten begrénsas genom att bolagen har en
checkkredit som kan nyttjas vid akuta likvidi-
tetsbehov.

Vid berédkningen av de forsakringstekniska
avsattningarna inkluderas framtida premier fér
affarsgrenarna forsakring med ratt till andel i
overskott, dvriga livforsakringar, sjukférsakring
och forsakring avseende inkomstskydd i enlig-
het med vad som beskrivs i avsnitt D.2. De
framtida premierna kopplade till férsakring med
ratt till andel i 6verskott forvantas generera en
forlust, medan framtida premier kopplade till
ovriga affarsgrenar férvantas generera en vinst.
Total férvantad vinst fran framtida premier ar
beraknad till 146 205 tkr vid utgangen av 2025.

C.5 Operativ risk

Operativa risker definieras som risk for for-
luster orsakade av bristfalliga eller felaktiga
interna rutiner och systemlésningar samt fel
begangna av personalen. Operativa risker
inkluderar dven legal risk samt compliancerisk,
det vill saga risk for bristande efterlevnad av
externa och interna regelverk. Operativa risker
kan leda till ekonomiska férluster och minskat
fértroende hos kunderna och pa marknaden.
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Handelsbanken Liv delar in operativa risker

i foliande grupper:

= brister i handlaggning och process
avbrott/storning i verksamhet/system
kunder, produkter och affarspraxis

= extern brottslighet
skada pa materiella tillgangar

+ anstallningsférhallanden och arbetsmiljo
interna bedragerier.

Ansvaret for hanteringen av operativa risker ar
en del av chefsansvaret pa alla nivaer. | ansva-
ret ingar att identifiera, bedéma, rapportera,
atgarda och kontrollera operativa risker.

Varje ar genomfors en kartlaggning av ope-
rativa risker pa processniva. Kartlaggningen
visar vilka operativa risker som finns i varje
process, vilka konsekvenser dessa kan med-
féra och vilka atgarder som planeras for att
eliminera eller minska dem. Genomférande av
atgarder och uppfolining sker sedan i den dag-
liga verksamheten. En fullgod hantering av
operativa risker ar ett satt att sakerstalla intern-
kontrollen inom bolaget. En viktig utgangs-
punkt ar att ansvars- och arbetsférdelningen
definieras utifran kontrollsynpunkt. Férutom
den Iopande kontrollen av operativa risker utfér
alla avdelningar arligen en sjalvutvardering av
den interna kontrollmiljén.

Bolaget har rutiner for hantering av intraf-
fade operativa incidenter och operativa forlus-
ter och anvander samma system som koncer-
nen Handelsbanken i 6vrigt. Det gemensamma
system som bolagen har ar till fér att alla
anstéllda ska ha mgjlighet att rapportera in
operativa incidenter.

Bolaget har kontinuitetsplaner for att saker-
stalla beredskap kopplat till kritiska processer
och system i handelse av allvarligare stor-
ningar. Syftet med dessa kontinuitetsplaner &r
att vid kris kunna aterstalla verksamheten sa
snabbt och smidigt som mgjligt. Planerna upp-
dateras arligen.

Utlagd verksamhet hanteras i enlighet med
en av styrelsen faststalld policy for uppdrags-
avtal. For att hantera allvarliga storningar finns
kris- och kontinuitetsplaner samt permanent
krisstab pa plats for bolaget.

Riskindikatorer anvands for att félja upp och
mata de operativa riskerna. Riskindikatorer ar
en méatbar variabel som férutséger operativ
risk innan en incident intraffar och anvands for
att mata nar risker 6kar och kan utgéra en for-
varningssignal.

Handelsbanken Liv



C.6 Ovriga materiella risker

Handelsbanken Liv definierar 6vriga risker som
risken fér ovantade resultatforandringar som
inte ar hanforliga till de ovan beskrivna risk-
slagen. Ovriga risker ar darmed relaterade till
ovéantade resultatforandringar inom bolaget
som kan uppsta om till exempel efterfragan
eller konkurrensen férandras pa ett ovantat
séatt, med minskade volymer och pressade
marginaler som foljd.

Affarsrisk kan uppsta till félid av andring i
kund- och marknadsbeteenden. Ovriga risker
hanteras genom kontinuerlig utvardering av
beslutad strategi, dar ORSA ar ett viktigt
verktyg. | 6vrigt sker riskhantering genom kon-
kurrent- och marknadsbevakning, medveten
produktutformning och arlig verksamhets-
planering inom varje enhet samt évergripande
for Handelsbanken Liv.

Handelsbanken Liv

Strategiska risker och ryktesrisker ar nara
beslaktade med affarsrisker. Felaktiga strate-
giska beslut kommer inte att synas i [onsamhe-
ten pa kort sikt. Dessa risker behandlas specifikt
i samband med utveckling av nya produkter
eller i samband med eventuella mgjliga forvarv.
Risker kopplade till nyteckning, radgivning,
skadebehandling och penningtvatt hanteras
dels genom de uppdragsavtal som finns upp-
rattade (se avsnitt B.7), dels genom bolagets
riktlinjer, instruktioner och interna kontroller.

C.7 Ovrig information

Ingen 6vrig information finns att redovisa.

Rapport om solvens och finansiell stallning 2025
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D

Vardering for
solvensindamal

D. Vardering for solvensandamal

D1 Tillgangar

Beskrivning av tillampade
principer for vardering av
tillgangar

Vardering av tillgangar, exkluderat férsakrings-
tekniska avséttningar, utfors i enlighet med
internationella redovisningsstandarder (IFRS)
under férutsattning att dessa omfattar varde-
ringsmetoder som ar férenliga med de princi-
per for vardering som anges i Solvens 2-direk-
tivet 2009/138/EG.

Vardering av tillgangar sker till verkligt varde
genom marknadsvardering samt teoretiskt
varde genom modellvardering.

Tillgangar varderas i férsta hand till mark-
nadsviarde genom noterat marknadspris pa
aktiva marknader (niva 1) — dar marknadsdata
for likvida instrument har inhamtats fran obero-
ende externa kallor, exempelvis borser, varde-
ringsinstitut eller oberoende méklare. | denna
grupp ingar marknadsnoterade aktier, investe-
ringsfonder, tillgangar avseende indexregle-
rade avtal och fondforsakringsavtal.

| andra hand tillampas modellvardering base-
rad pa observerbar marknadsdata (niva 2) —
som grundar sig pa underliggande oberoende
marknadsdata som rantekurvor och annan
varderingsinformation. | denna grupp ingar
merparten av rantebarande vardepapper med
teoretisk vardering.

| tredje hand kan vardering dven ske base-
rad péa icke observerbar marknadsdata (niva
3). | denna sistnamnda grupp ingar onoterade
vardepapper i form av aktier och private
equity-fonder samt infrastruktur- och fastig-
hetsfonder. Dessa tillgangars virde baseras
pa externt framtagen vardering som i huvud-
sak folier de principer som ar antagna av
Invest Europe.

Virdering av 6vriga tillgangar

Ovriga tillgédngar som inte ar noterade pa en
aktiv marknad och som har faststallda eller
faststéllbara betalningar varderas till upplupet
anskaffningsvarde, vilket ar en approximation
av verkligt varde.

Foljande poster varderas till upplupet
anskaffningsvarde: likvida medel, fordran
avseende direktforsakring och aterforsakring
samt 6vriga fordringar.

Tabell 14 Tillgangskategorier inom Handelsbanken Liv med Solvens 2-virdering

Skillnader i vardering av
tillgangar fér solvensiandamal
och redovisning enligt IFRS

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar varderas till noll i
Solvens 2-balansrékningen i enlighet med
gallande regelverk.

Immateriella tillgangar i den finansiella
redovisningen avser nedlagda kostnader for
utveckling av it-system. Dessa redovisas som
tillgangar i den utstrackning kraven pa sarskilj-
barhet, framtida ekonomiska fordelar och
kontroll ar uppfyllda samt om det finns teknisk
mojlighet att fardigstalla tillgangen for dess
avsedda dndamal. Alla andra utvecklings-
kostnader kostnadsfors.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Forutbetalda anskaffningskostnader tas inte
upp i Solvens 2-balansrakningen.

Forutbetalda anskaffningskostnader i den
finansiella redovisningen utgors av direkta for-
séliningsprovisioner uppkomna i samband med
tecknandet av nytt forsékringsavtal. Dessa
kostnader aktiveras och periodiseras 6ver kon-
traktets beraknade genomsnittliga intjanings-
tid, vilket i bolaget har bedémts uppga till sju ar.

tkr

Viarde solvens 2-
balansrakning

Kommentarer om skillnader mellan Solvens 2 och den finansiella redovisningen

Uppskjuten skattefordran 755

Immateriella tillgangar - Immateriella tillgangar varderas till O i solvensbalansrékningen. Det leder till att affarsredovisningen
Sverstiger balansposten Immateriella tillgangar i solvensbalansrakningen med 282 167 tkr
Inga skillnader

Materiella anldggningstillgdngar som innehas fér eget bruk 139 Inga skillnader

Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag 8361816 Solvensvarderingen ar 5 210 tkr hogre an i affarsredovisningen till foljd av marknadsvérdering.

Aktier — icke borsnoterade 9165 Inga skillnader

Statsobligationer Inga skillnader

Foretagsobligationer Inga skillnader

Investeringsfonder 5305010 Inga skillnader

Derivat Inga skillnader

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal 313802797 Inga skillnader

och fondférsakringsavtal

Lan och hypotekslan Inga skillnader

Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar 23039 Inga skillnader

Foérsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare 172 408 Inga skillnader
Inga skillnader

Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 39274 Inga skillnader

Kontanter och andra likvida medel 13062567 Inga skillnader

Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans 228 158 Inga skillnader

Summa tillgangar 341005128
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Innehav i anknutna foretag
| Solvens 2-balansrékningen marknadsvérde-
ras aktier med det belopp med vilket tillgang-
arna éverskrider skulderna. | den finansiella
redovisningen varderas aktier i dotterbolag
till anskaffningsvarde med beaktande av
nedskrivningsprévning som sker minst arligen.
Innehav i Svenska RKA (International Insu-
rance Services AB) sker genom bokfért varde.
Aktier i dotterbolaget Handelsbanken Fast-
igheter AB marknadsvarderas genom att sam-
manstélla bolagets substansvarde inklusive
externt framtagna marknadsvarderingar av
agda fastigheter. Avdrag gors for fastigheter-
nas bokférda varde samt en procentschablon
i enlighet med branschstandard.

Tillampliga balansposter
— oversiktlig beskrivning

Tabell 14 askadliggor tillampliga balansposter
i Handelsbanken Liv. | det fall skillnader fore-
kommer mellan Solvens 2 och den finansiella
redovisningen anges det som kommentar.
Solvensbalansrakningens uppstallningsform
tillampas, vilket innebar att det for vissa
balansposter finns klassificeringsskillnader
jamfort med uppstallningsformen i de finan-
siella rapporterna.

D.2 Forsakringstekniska
avsattningar

Allmanna principer

De forsakringstekniska avsattningarna berak-
nade enligt Solvens 2-principer motsvarar det
belopp som bolaget skulle vara tvunget att
betala ett oberoende forsékringsforetag, som
har ett intresse av att transaktionen genom-
fors, for att omedelbart 6verta de forsakrings-
forpliktelser forsakringsforetaget har gentemot
sina férsakrings- och férmanstagare.

Vardet av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna beraknas som summan av en basta
skattning och en riskmarginal. Bésta skatt-
ningen motsvarar det forvantade nuvéardet
av framtida kassafloden. Riskmarginalen ska
motsvara kostnaden for att halla det kapital
som kravs for att klara bolagets ataganden
tills dessa éar slutavvecklade.

Ingen matchnings- eller volatilitetsjustering
anvands och inte heller nagra av évergangs-
reglerna for rantesatser och férsakringstek-
niska avséattningar som omnamns i artikel 308
i Solvens 2-direktivet.

Handelsbanken Liv

Basta skattningen

Den basta skattningen utgors av det forvan-

tade nuvardet av alla framtida kassafléden

som kan foérvantas intraffa till folid av redan

ingangna férsakringsavtal. Utifran indata proji-

ceras sedan manadsvisa kassafléden framat

i tiden med foliande antaganden, dar relevant:

= framtida administrationskostnader

= sannolikhet for utnyttjande av avtalade
optioner i form av flytt, aterkdp och fribrevs-
laggning

= framtida insjuknande och avveckling

= framtida dodlighet

= framtida finansiella marknadsscenarier, vilket
inbegriper statslaneranta, avkastning och
dartill hérande diskontering

= framtida avgifter, fondavgiftsrabatter, distri-
butionsersattning och courtage.

Vid nuvardesberakningen anvands riskfria ran-
tor som publiceras av EIOPA fér att diskontera
de framtida kassaflodena.

Antaganden om framtida kostnader skattas
med utgangspunkt fran egen erfarenhet
och med antagande om framtida kostnads-
forandringar.

Antaganden om sannolikheten for utnytt-
jande av avtalade optioner ar baserade pa
egna erfarenheter och antas ej bero av mark-
nadslaget.

Antaganden om framtida dédlighet och sjuk-
lighet &r baserade pa branschstatistik och
egen erfarenhet.

Riskmarginalen

Riskmarginalen motsvarar det belopp ett annat
forsakringsforetag kan forvantas krava, utéver
den basta skattningen, for att omedelbart
overta gruppens forsakringsforpliktelser. Den
beraknas separat fran basta skattningen
genom kapitalkostnadsmetoden, det vill sdga
genom att berdkna den férvantade kapitalkost-
naden for det kapital ett 6vertagande foretag
skulle behova for att tacka solvenskapital-
kravet fér de 6vertagna atagandena.

Det antas att 6vertagande foretag placerar
tillgangarna sa att marknadsrisken minimeras
och att solvenskapitalkravet darmed fangar
foljande risker:
= de dvertagna kontraktens forsakringsrisker
= oundvikliga marknadsrisker
= operativa risker

D

De framtida solvenskapitalkraven approxi-
meras genom en proportionell framskrivning
av nuvarande solvenskapitalkrav utifran den
basta skattningen av hur respektive risk kom-
mer att utvecklas.

Riskmarginalen férdelas pa enskilda affars-
grenar utifran respektive affarsgrens bidrag till
de framtida solvenskapitalkraven.

Osakerhet i berdkning
av de forsakringstekniska
avsattningarna

Osakerheten i de forsakringstekniska avsatt-
ningarna ar framforallt hanforliga till att den fak-
tiska utvecklingen skiljer sig fran de antagan-
den som legat till grund fér berakningen.
Gruppen genomfor [6pande analyser av hur
kénsliga de forsakringstekniska avsattningarna
ar for olika antaganden. De forsakringstekniska
avsattningarna ar mest kansliga for antagan-
dena om dddlighet, kostnader, flytt och ater-
kép. Det traditionella bestandet ar rantekans-
ligt, men utgdr en relativt liten del av de totala
avsattningarna, samtidigt som 6vriga bestand
inte ar sarskilt rantekansliga.

Aterforsakring

Aterforsakringslésningen tacker stora dods-
och sjukfallsrisker for ett enskilt liv 6ver ett
faststallt sjalvbehall. Aterforsakrares andel av
de forsakringstekniska avsattningarna ar fram-
forallt hanforlig till Handelsbanken Livs bestand
av sjuk- och premiebefrielseforsakring. Den
31december 2025 uppgick aterforsakrares
andel av de forsakringstekniska avsattning-
arna till 23 039 tkr (20 442) och vérderas, i
enlighet med principer i redovisningen enligt
IFRS, till kapitalvardet av den del av respektive
sjuk- och premiebefrielseférman som aterfor-
sakringsbolaget star for.

Materiella férandringar och handelser med
paverkan pa de forsakringstekniska avsatt-
ningarna under rapporteringsperioden

Under aret har inga férandringar eller han-
delser gjorts eller intraffat som haft en materiell
paverkan pa de férsakringstekniska avsatt-
ningarna utéver naturliga bestandsférandringar.
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Forsakringstekniska
avsattningar per affarsgren

Hur Handelsbankens Livs totala férsakrings-
tekniska avsattningar ar beraknade visas i
tabell 15.

Tabell 15 Skuldpost

Solvens- Affars-
tkr vardering redovisningen
FTA 310548 156 320104180
— Basta skattning (netto) 307 127 902 N/A
— Aterforsakrares andel 23039 N/A
— Riskmarginal 3397 215 N/A

Storleken pa de férsakringstekniska avsatt-
ningarna for respektive affarsgren redovisas
i avsnitten nedan.

Forsakring med ratt till andel i 6verskott
Bestandet bestar av traditionell férsakring med
en garanterad férman och rétt till utbetalning
av villkorad aterbaring i form av tillaggsbelopp.
Framtida premier inkluderas i den basta skatt-
ningen for férsakringar med avtalad [6pande
premie.

Framtida féretagsledningsatgérder
Inga framtida foretagsledningsatgarder finns
beslutade eller modellerade.

Férenklingar

En liten del av bestandet (cirka 29 miljoner kro-
nor av kapitalet) modelleras inte. Istéllet juste-
ras de forsakringstekniska avsattningarna pro-
portionellt utifran det omodellerade bestandets
andel av afférsgrenens totala forsakringskapital.

Balansposter
Hur de forsakringstekniska avséattningarna for
denna affarsgren ar beréknade visas i tabell 16.

Tabell 16 Skuldpost

Solvens-  Afféarsredo-
tkr vérdering visningen
FTA 6715193 5588359
— Basta skattning (netto) 6 306 869 N/A
— Riskmarginal 408 324 N/A

Skillnaden mellan IFRS- och Solvens 2-redo-
visningen beror primart pa att kontrakten ses
som investeringsavtal i redovisningen enligt
IFRS och varderas till det hogsta av forsak-
ringskapitalet och upplupet anskaffningsvarde
(garanterat varde). Detta innebér att en diskon-
teringsranta motsvarande den garanterade
réntan anvénds, medan marknadsranta
anvands i Solvens 2.

Forsakring med indexreglerade

férmaner och fondférsakring

Bestandet bestar av fond- och depéaférsakring
som saknar garanterade férmaner. Inga fram-
tida premier inkluderas i den basta skattningen.

Framtida férvaltningsatgérder

Bolaget modellerar framtida férvaltningsatgar-
der kopplat till det sa kallade livsfallsresultatet
som bestar av forfallna risksummor minus till-
delade riskkompensationer. Bolaget har mojlig-
het att Idpande justera antagandena som ligger
till grund for tilldelning av riskkompensation.

De framtida foérvaltningsatgarderna innebar

att berakningarna tar hansyn till att en sadan
justering kommer att ske.

Balansposter
Hur de forsakringstekniska avséattningarna for

denna affarsgren ar berdknade visas i tabell 17.

Tabell 17 Skuldpost

Solvens- Affarsredo-
tkr vérdering visningen
FTA 303610535 314247943
— Bésta skattning (netto) 300674275 N/A
— Riskmarginal 2936 259 N/A

Véarderingen av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna for fond- och depéaférsakring i redo-
visningen enligt IFRS gors till verkligt varde av
de underliggande placeringstillgangarna. Var-
deringen av de forsékringstekniska avsattning-
arna i Solvens 2 gors till marknadsvarde enligt
de allménna principerna tidigare har. | praktiken
innebar detta att varderingen enligt Solvens 2
tar hansyn till eventuell framtida vinst eller for-
lust, vilket redovisningen enligt IFRS inte gor.

Ovriga livférsakringar

Bestandet bestar framforallt av férsékringar

dar engangsutbetalningar sker vid dédsfall,

till exempel i form av laneskyddsforsakring.
Framtida premier medraknas fram till den

tidpunkt da bolaget har ratt att justera premien.

Balansposter
Hur de forsakringstekniska avsattningarna for
denna affarsgren ar berédknade visas i tabell 18.

Tabell 18 Skuldpost

Solvens-  Affarsredo-
tkr vardering visningen
FTA 90862 81172
— Bésta skattning (netto) 58 890 N/A
— Aterférsakrares andel 108 N/A
— Riskmarginal 31 864 N/A

Skillnaden mellan redovisningen enligt IFRS
och solvensredovisningen beror bland annat
pa olika berakningsmodeller samt att basta
skattningen inkluderar framtida premier och
den férvantade vinst eller forlust de medfér.
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Vardering for
solvensindamal

Sjukforsakring
Bestandet bestar framforallt av sjuk- och premie-
befrielseforsakring.

Framtida premier medraknas fram till den
tidpunkt da bolaget har ratt att justera premien.

Balansposter
Hur de forsakringstekniska avsattningarna for

denna affarsgren ar berdknade visas i tabell 19.

Tabell 19 Skuldpost

Solvens-  Affarsredo-
tkr vardering visningen
FTA 127 380 182675
— Basta skattning (netto) 83 846 N/A
— Aterférsakrares andel 22931 N/A
— Riskmarginal 20603 N/A

Skillnaden mellan redovisningen enligt IFRS
och solvensredovisningen beror bland annat
pa olika berakningsmodeller samt att basta
skattningen inkluderar framtida premier och
den férvantade vinst eller forlust de medfor.

Forsakring avseende inkomstskydd
Bestandet bestar av olycksfallsférsakring. Den
basta skattningen bestar av redan intraffade
och framtida skadehandelser. Vardering av
framtida forvantade kassafléden gors med
antaganden om utbetalningsménster av den
totala skadekostnaden.

Framtida premier som antas inkomma fére
den tidpunkt vid vilken bolaget har ratt att jus-
tera avgifter forknippade med forsakrings-
avtalet inkluderas i den basta skattningen.

Férenklingar

En del av olycksfallsbestandet varderas enligt
principer i redovisningen enligt IFRS utan
hansyn tagen till diskonteringseffekter.

Balansposter
Hur de férsakringstekniska avsattningarna for

denna affarsgren ar beraknade visas i tabell 20.

Tabell 20 Skuldpost

Solvens-  Affarsredo-
tkr vardering visningen
FTA 4186 4031
— Basta skattning 4022 N/A
— Riskmarginal 164 N/A

Skillnaden mellan redovisningen enligt IFRS
och solvensredovisningen beror bland annat
pa olika berakningsmodeller samt att basta
skattningen inkluderar framtida premier och
den forvantade vinst eller forlust de medfor.
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D.3 Andra skulder

Beskrivning av tillampade
principer for vardering av 6vriga
skulder

Vardering av 6vriga skulder, exkluderat forsak-
ringstekniska avsattningar, utfors i enlighet
med internationella redovisningsstandarder
(IFRS) under férutsattning att dessa omfattar
vérderingsmetoder som ar férenliga med de
principer for vardering som anges i Solvens
2-direktivet 2009/138/EG.

Vardering av ovriga skulder sker till verkligt
véarde i forsta hand genom marknadsvardering,
i andra hand genom modellvardering. Se
avsnitt D1 for mer utférlig beskrivning av
varderingsmetoderna.

Vardering av 6vriga skulder
Ovriga skulder som inte &r noterade pé en
aktiv marknad och som har faststallda eller
faststéllbara betalningar varderas till upplupet
anskaffningsvarde, vilket ar en approximation
av verkligt varde.

Foljande poster varderas till upplupet
anskaffningsvarde: efterstallda skulder och
ovriga skulder.

Tillampliga balansposter
- oversiktlig beskrivning
| tabell 21 askadliggors tillampliga balansposter
i Handelsbanken Liv. | det fall det forekommer
skillnader mellan Solvens 2 och IFRS anges
det som kommentar.

Tabell 21 Skuldkategorier inom Handels-
banken Liv med Solvens 2-vardering

Tabell 21 Skuldkategorier inom Handelsbanken Liv med Solvens 2-vardering

D

Ovriga vasentliga upplysningar

Handelsbanken Liv har en varderingsskillnad
mellan IFRS och Solvens 2 som galler innehav
i anknutna bolag och immateriella tillgangar
(se avsnitt D1). Bolaget redovisar dock ingen
uppskjuten skatt pa denna varderingsskillnad

i och med att 6verskottet vid en forsalining,
enligt dagens géllande skatteregler, skulle vara
skattebefriat.

D.4 Alternativa
varderingsmetoder

Handelsbanken Liv anvander inte nagon
alternativ varderingsmetod.

D.5 Ovrig information

Handelsbanken Liv har under aret slutfort likvi-
dationen av sitt finska dotterbolag och verkar
ej langre pa den finska marknaden.

tkr

Vérde Solvens 2-
balansrakning

Kommentar om skillnader mellan Solvens 2 och den finansiella redovisningen

Forsakringstekniska avsattningar
Ovriga avsattningar

Se avsnitt D.2

- Inga skillnader

Pensionsavsattningar 7907 Tillgdngar och skulder marknadsvarderas enligt solvensregelverket. Omvardering enligt IAS19.
Skulden &r 10 945 tkr lagre an i affarsredovisningen.

Depaéer fran aterférsékrare 101737 Inga skillnader

Derivat Inga skillnader

Skulder till kreditinstitut Inga skillnader

Ovriga finansiella skulder 66 069 Inga skillnader

Forsakringsskulder och skulder till formedlare 47 068 Inga skillnader

Ovriga skulder till terforsakrare 10232 Inga skillnader

Leverantérsskulder 13691 Inga skillnader

Efterstallda skulder - Inga skillnader

Ovriga skulder och upplupna kostnader 399 065 Inga skillnader

Totala 6vriga skulder 645769

Handelsbanken Liv
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E. Finansiering

EA Kapitalbas

Solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapital-
kravet (MCR) &r tva olika nivaer som kapital-
basen minst ska uppga till. Om solvenskapital-
kravet underskrids ska tillsynsmyndigheten
underrattas och en atgardsplan tas fram fér hur
situationen ska avhjélpas. Minimikapitalkravet
ar en lagre niva an solvenskapitalkravet, vars
underskridande medfér annu hardare krav pa
atgardsplan samt eventuella andra krav pa
atgarder.

Kapitalbasen &r det kapital bolaget har for
att ticka kapitalkravet och bestar av den posi-
tiva skillnaden mellan bolagets tillgangar och
skulder.

Tabell 22 Sammansattning av kapitalbas

De poster som ingar i kapitalbasen maste ha
formaga att tacka forluster. Darfor klassificeras
kapitalbasen enligt olika kvalitetsnivaer (niva 1,
niva 2 och niva 3) beroende pa férlusttéck-
ningsférmaga och efterstalldhet.

Hela kapitalbasen i Handelsbanken Liv mot-
svaras av tillgangar inom niva 1 och ar darmed
helt efterstallda andra skulder och omedelbart
tillgangliga for att tacka forluster. Det innebar
att kapitalbasen ar av sadan kvalitet att den i
sin helhet har férmaga att tacka solvenskapi-
talkrav och miniminiva fér solvenskapitalkrav.

Malet &r att kapitalbasen med marginal ska
técka solvenskapitalkravet.

Handelsbanken Liv genomfér en affarspla-

nering genom vilken mal och strategier definie-

ras. Affarsplaneringen ligger till grund for bola-
gets ORSA. En finansieringsplan tas fram varje

Finansiering

ar, for Handelsbanken Liv, baserad pa resulta-
tet fran ORSA:n, med férdefinierade atgarder
i enlighet med policy for kapitalplanering.

Kapitalbasens sammansattning

Skillnaden mellan redovisat eget kapital enligt

IFRS och kapitalbas i solvensredovisningen

utgors av:

= varderingsskillnaden vid berakning av
forsakringstekniska avsattningar

= varderingen av anknutna foretag

= redovisningen av angivna upplupna
anskaffningskostnader

* immateriella tillgangar.

« vardering av pensionsavsattning (IAS 19)

Total Niva 1 Niva 2 Niva 3
tkr 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Aktiekapital 100 000 100 000 100 000 100 000 - - - -
Overskottsmedel - - - -
Avstamningsreserv 29711203 28 331 029 29711203 28 331 029 - - = -
Kapitalbas 29811203 28431029 29811203 28431029

Avstamningsreserven som ar en del av kapital-
basen bestar av skillnader mellan finansiella
rapporter enligt IFRS och Solvens 2 varde-
ringen. Vid utgangen av ar 2025 uppgick
kapitalbasen till 29 811 203 tkr (28 431 029).

Foérandringen ar huvudsakligen hanférlig till
avstamningsreserven. Under aret reviderades
antagandena om aterképs- och flyttfrekvenser
samt dodlighetsantaganden, vilket hade en
paverkan pa kapitalbasen.

Tabell 23 Kapitalbas for att tacka solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Skillnaden i hur de forsakringstekniska avsatt-
ningarna varderas mellan IFRS och solvens-
redovisning finns beskriven i avsnitt D.2.

Nyckeltal
tkr 2024 2023
Kapitalbas 29811203 28431029
Solvenskapitalkrav (SCR) 12867 976 12848 923
Minimikapitalkrav (MCR) 3216994 3212231
Solvenskapitalkvot 2,32 2,21
Minimikapitalkvot 9,27 8,85
Tabell 24 Brygga fran eget kapital enligt den finansiella redovisningen till kapitalbas enligt solvensregelverket
Effekt pa kapitalbasen till
foljd av skillnad i
tkr Solvens 2 IFRS varderingsprinciper
Overskott av tillgangar jamfért med skulder 29811203 15697 601 14113602
Summa 29811203 15697 601 14113602
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Tabell 25 Skillnad mellan Solvens 2 och IFRS

E

Effekt pa kapitalbasen till
foljd av skillnad i

tkr Solvens 2 IFRS varderingsprinciper
Innehav i anknutna bolag 8361816 3152107 5209710
Forsakringsteknisk avsattning 310548 156 320104 180 9556 025
Upplupna anskaffningskostnader - 336 048 -336 048
Pensionsavsittning (IAS 19) 7 907 18853 10 946
Immateriella tillgangar - 327 029 -327 029
Summa 14113603

E.2 Solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav

| nedanstaende figur 9 ges en beskrivning av
Handelsbanken Livs kapitalkrav. Minimikapital-
kravet ar beraknat utifran vad Solvens 2-regel-
verket foreskriver. Detta innebér att bland
annat indata om forsakringstekniska avsatt-
ningar, risksummor och premieinkomster
anvands vid berakningen.

Figur 9 Kapitalbas och kapitalkrav
tkr

25000 000
20 000 000
15000 000
10 000 000

5000 000

0

@ Kapitalbas @ SCR MCR

De férandringar av solvenskapitalkravet

som skedde under aret ar framférallt hanforliga
till positiv vardeutveckling av férsakrings-
bestandet, och férandring av den symmetriska
justeringen som ligger till grund for aktiekurs-
riskerna. Bolagets samlade solvens- och
minimikapitalkrav framgar av tabell 26 nedan.

Handelsbanken Liv

Tabell 26

tkr

12867 976
3216994

Solvenskapitalkrav (SCR)
Minimikapitalkrav (MCR)

Solvenskapitalkrav uppdelat per riskmodul

| tabell 27 redovisas Handelsbanken Livs sol-
venskapitalkrav, uppdelat per bestandsdel
utifran full Solvens 2-tillampning. Diversifierings-
effekter och justeringsposter till folid av for-
lusttackningskapacitet i de forsakringstekniska
avsattningarna och uppskjutna skatter ar inte
angivna men gar att aterfinna i den kvantitativa
rapporten S.25.01 som finns som bilaga till
denna rapport.

E.4 Skillnader mellan
standardformeln och
anvanda interna modeller

Bolaget anvander sig inte av intern modell.

Tabell 27

tkr

Marknadsrisk 9704263
Livforsakringsrisk 5902 347
Sjukforsakringsrisk 91282
Motpartsrisk 617 142
Skadeforsakringsrisk -
Risk fér immateriell tillgang -
Operativ risk 140315

E.3 Anvandning av under-
gruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

Bolaget anvander sig inte av undergruppen.

E.5 Overtradelse av minimi-
kapitalkravet och solvens-
kapitalkravet

Under perioden har inga 6vertradelser skett
av minimikapitalkravet eller av solvenskapital-
kravet for bolaget.

E.6 Ovriginformation

Ingen 6vrig information finns att redovisa for
bolaget.
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30

Handelsbanken Liv

Forsakringsaktiebolag

S$.02.01.02
Balansrakning

Solvens 2-varde

cooi0
Tillgangar X
Goodwill ROO10 X
Uppskjuten anskaffningskostnad R0O020 X
Immateriella tillgangar RO030
Uppskjutna skattefordringar RO040 755
Overskott av pensionsférmaner RO0O50
Materiella anldggningstillgangar som innehas fér eget bruk RO060 139
Placeringstillgangar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och fondférsakringsavtal) ROO70 13675992
Fastighet (annat &n for eget bruk) R0O080
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag RO090 8361816
Aktier RO100 9165
Aktier — borsnoterade RO110 0
Aktier — icke borsnoterade RO120 9165
Obligationer R0O130
Statsobligationer RO140
Foretagsobligationer RO150
Strukturerade produkter RO160
Vardepapperiserade 1an och lan med stillda sakerheter RO170
Investeringsfonder RO180 5305011
Derivat RO190
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0O200
Ovriga investeringar RO210
Tillgangar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférséakringsavtal RO220 313802797
Lan och hypotekslan R0230
Lan pa forsakringsbrev RO240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra lan och hypotekslan RO260
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0O270 23039
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring R0O280
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring R0O290
Sjukforsakring som liknar skadeférsakring RO300
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring
samt index- och fondférsakringsavtal RO310 23039
Sjukférsakring som liknar livforsakring R0O320 22931
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal RO330 108
Livférsakring med indexreglerade férmaner och fondférsakring R0O340
Depaer hos féretag som avgivit aterférsakring RO350
Férsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare RO360 172 408
Aterforsakringsfordringar RO370
Fordringar (kundfordringar, inte férsékring) RO380 39274
Egna aktier (direkt innehav) RO390
Fordringar avseende priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats RO400
Kontanter och andra likvida medel R0410 13062567
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans R0420 228 158
Summa tillgangar RO500 341005128

Med X avses félt ej tillampbart.
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S.02.01.02
Balansrakning

Solvens 2-varde

cooi0
Skulder X
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring RO510 4186
Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring (exklusive sjukforsakring) R0520
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet RO530
Basta skattning R0O540
Riskmarginal RO550
Forsakringstekniska avséattningar — sjukférsakring (liknande skadeférsakring) RO560 4186
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO570
Basta skattning RO580 4022
Riskmarginal R0590 164
Forsakringstekniska avsattningar — livférsakring (exklusive indexreglerade avtal
och fondférsakringsavtal) RO600 6933435
Forsakringstekniska avsattningar — sjukférsékring (liknande livférsakring) RO610 127 380
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620
Basta skattning RO630 106777
Riskmarginal R0O640 20603
Forsakringstekniska avsattningar — livférsakring (exklusive sjukférsakring
samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) RO650 6 806 055
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet RO660
Basta skattning RO670 6 365 867
Riskmarginal RO680 440 188
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal RO690 303610535
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO700
Basta skattning RO710 300674275
Riskmarginal RO720 2936 259
Ovriga forsakringstekniska avsattningar RO730
Eventualforpliktelser RO740
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar RO750
Pensionsataganden RO760 7907
Depaer fran aterférsakrare RO770 101737
Uppskjutna skatteskulder RO780
Derivat RO790
Skulder till kreditinstitut RO800
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut RO810 66 069
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 47 068
Aterforsakringsskulder R0O830 10232
Skulder (leverantdrsskulder, inte férsakring) R0O840 13691
Efterstéllda skulder R0O850
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet RO860
Efterstéllda skulder som ingar i primarkapitalet RO870
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans RO880 399 065
Summa skulder RO900 311193925
Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder R1000 29811203

Med X avses félt ej tillampbart.

Handelsbanken Liv
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S.05.01.02
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren fér skadeférsakring och aterforsakringsataganden
(direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsakring

Forsakring Trygghets- Ansvars- Ovrig Sjo-, luft-  mot brand
avseende  forsakring  forsakring motor-  farts-och ochannan Allman  Kredit- och
Sjukvards- inkomst-  vid arbets-  for motor- fordons-  transport- skadapa ansvars-for- borgens-
forsakring skydd skada fordon forsakring férsakring egendom sakring  férsakring

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst X X X X X X X X X
Brutto — direkt forsakring RO110 7 209
Brutto — mottagen proportionell terférsakring RO120
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring RO130 X X X X X X X X X
Aterforsakrares andel RO140
Netto RO200 7209
Intjanade premier X X X X X X X X X
Brutto — direkt forsakring RO210 7 208
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220
Brutto — mottagen icke-proportionell terférsakring R0O230 X X X X X X X X X
Aterforsakrares andel R0240
Netto RO300 7208
Intraffade skadekostnader X X X X X X X X X
Brutto — direkt férsakring RO310 2387
Brutto — mottagen proportionell aterférsékring R0320
Brutto — mottagen icke-proportionell terférsakring RO330 X X X X X X X X X
Aterforsakrares andel RO340
Netto R0400 2387
Andringar inom 6vriga avsattningar X X X X X X X X X
Brutto — direkt forsakring RO410
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring R0430 X X X X X X X X X
Aterforsakrares andel R0440
Netto RO500
Uppkomna kostnader RO550 343
Ovriga tekniska kostnader R1210 X X X X X X X X X
Totala tekniska kostnader R1300 X X X X X X X X X

Med X avses filt gj tillampbart.
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S.05.01.02
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren fér skadeférsakring och ater-

forsakringsataganden (direkt férsakring Affarsgren for mottagen
och beviljad proportionell aterférsakring) icke-proportionell aterférsakring Totalt
Forsakring
mot
ekonomiska Sjofart,
Réattsskydds- Assistans-  forluster av Sjuk- luftfart,
forsakring forsakring olika slag forsakring Olycksfall transport Fastigheter
C0100 Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst X X X X X X X X
Brutto — direkt férsakring RO110 X X X X 7 209
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring RO120 X X X X
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring RO130 X X X
Aterforsakrares andel RO140
Netto RO200 7209
Intjanade premier X X X X X X X X
Brutto — direkt forsakring R0210 X X X X 7 208
Brutto — mottagen proportionell terférsakring R0220
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring R0230 X X X
Aterforsakrares andel R0240
Netto RO300 7208
Intraffade skadekostnader X X X X X X X X
Brutto — direkt forsakring RO310 X X X X 2387
Brutto — mottagen proportionell terférsakring R0320 X X X
Brutto — mottagen icke-proportionell terférsakring RO330 X X X
Aterforsakrares andel RO340
Netto R0400 2387
Uppkomna kostnader RO550 343
Bvriga tekniska kostnader R1210 X X X X X
Totala tekniska kostnader R1300 X X X X X X X 343

Med X avses félt ej tillampbart.
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S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Livaterforsakrings-

Affarsgren: livforsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt
Livréntor
Skade- som harrér
livrantor till  fran skade-
folidav  forsakrings-
skade- avtal och som
forsakrings-  avserandra
avtalsom  férsakrings-
Fond- harror  forpliktelser Sjuk-
Forsakring forsakring fran sjuk- an sjuk- férsakring
Sjuk- med ratt till ochindex- Annan  forsakrings-  forsakrings- mottagen Livater-
forsakring overskott forsakring  livférsakring ataganden  forpliktelser aterférsikring forsakring
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst X X X X X X X X X
Brutto R1410 175 346 14121 36022267 370307 36582842
Aterforsakrares andel R1420
Netto R1500 175 346 14121 36022267 370307 36 582042
Intjanade premier X X X X X X X X X
Brutto R1510 175310 14121 36022267 374677 36 586 375
Aterforsakrares andel R1520
Netto R1600 175310 14121 36022267 374677 36 586 375
Intraffade skadekostnader X X X X X X X X X
Brutto R1610 56 155 475675 18718523 268 942 19519295
Aterforsakrares andel R1620
Netto R1700 56 155 475675 18718523 268 942 19519295
Andringar inom 6vriga avsittningar X X X X X X X X X
Brutto R1710
Aterforsakrares andel R1720
Netto R1800
Uppkomna kostnader R1900 6844 1026 43088 -19918 X X X X 31039
Ovriga tekniska kostnader R2510 X X X X 265
Totala tekniska kostnader R2600 X X X X 31 304
Totalt 6verlatelsebelopp R2700 61328 14224453 X 14285781

Med X avses filt gj tillampbart.
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$12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukforsakring

Fondforsakring och indexforsakring

Annan livforsakring

Skadelivrantor

till foljid av
skadefor-
sakringsavtal
som harrér Totalt
fran andra livférsakring
forsakrings- utom sjukfor-
Fond- Avtal utan Avtalutan  Avtalmed ataganden sakring, inkl.
Forsakring forsakring och optioner Avtal med optioner optioner an sjukfor- Mottagen fond- och
med ratt till index- och optioner eller Annan och eller sakrings- ater- index-
overskott forsakring  garantier garantier livforsakring garantier garantier ataganden  forsakring forsakring
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 CO0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet RO010 X X X X
Totala medel som kan aterkréavas
frén aterférsakring/ specialféretag
och finansiell aterférsakring efter
justering for férvantade forluster
till folid av motpartsfallissemang
associerat med forsakrings-
tekniska avsattningar beraknade
som helhet R0020 X X X X
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal X X X X X X X X
Basta skattning X X X X X X X X
Bésta skattning, brutto ROO30 6306869 X 300674275 X 58998 307 040 142
Det totala belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialforetag efter justering for
forvantade forluster till foljd av att
motparten fallerar RO080 X X 108 108
Bésta skattning minus belopp
som kan aterkréavas fran aterf-
orsakring och specialféretag och
finansiell aterforsakring RO090 6306 869 X 300674 275 X 58890 307 040 034
Riskmarginal RO100 408 324 2936 259 X X 31 864 X X 3376448
Forsakringstekniska
avsattningar — totalt RO200 6715193 303610535 90862 310416 590

Med X avses félt ej tillampbart.
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S12.01.02
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Sjukforsakring som liknar livforsakring

Skadelivrantor till
foljd av skade-

forsakringsavtal som Totalt, sjuk-
harror fran Mottagen forsakring
Sjukforsakring som  Avtal utan optioner  Avtal med optioner sjukforsakrings- aterforsakring, som liknar
liknar livforsakring och garantier eller garantier ataganden sjukforsakring livférsakring
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet RO0O10 X X
Totala medel som kan aterkravas
fran aterférsakring/specialféretag
och finansiell aterférsakring efter
justering for férvantade forluster
till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakrings-
tekniska avsattningar berdknade
som helhet R0020 X X
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av bésta
skattning och riskmarginal X X X X X X
Basta skattning X X X X X X
Basta skattning, brutto RO030 X 106777 106777
Det totala belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialféretag efter justering for
forvantade forluster till folid av att
motparten fallerar RO080 X 22931 22931
Bésta skattning minus belopp
som kan aterkravas fran ater-
forsakring och specialféretag och
finansiell aterférsakring RO090 X 83 846 83 846
Riskmarginal RO100 20603 X X 20603
Forsakringstekniska
avsattningar — totalt RO200 127 380 X X 127 380

Med X avses filt gj tillampbart.
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$170102

Forsakringstekniska avsattningar, skadeférsakring

Direkt forszkring och mottagen proportionell aterférsakring

Forsakring
Foérsakring Trygghets- Ansvars- Sjo-, luft-  motbrand
avseende forsdkring  forsakring Ovrig motor- farts-och  ochannan Allmén  Kredit- och
Sjukvards- inkomst-  vid arbets-  for motor- fordons-  transport- skada pa ansvars- borgens-
forsakring skydd skada fordon  forsakring  forsakring egendom  forsdkring  forsakring
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet RO010
Totala medel som kan aterkrévas enligt ater-
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning fér férvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med aterférsakring som helhet RO050
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som
summan av basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Premieavséttningar X X
Brutto RO060
Totala medel som kan aterkrévas enligt ater-
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning fér forvantade
forluster till folid av motpartsfallissemang RO140
Bésta skattning av premieavsattningar netto R0O150
Skadeavséttningar X X X X X X X X X
Brutto RO160 4022
Totala medel som kan aterkrévas enligt ater-
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning fér férvantade
forluster till f6ljd av motpartsfallissemang R0240
Bésta skattning av skadeavséttningar netto R0250 4022
Basta skattning totalt — brutto R0260 4022
Basta skattning totalt — netto RO270 4022
Riskmarginal R0O280 164
Direkt forsdkring och mottagen proportionell aterforsakring
Forsakring
Forsakring Trygghets- Ansvars- Sjo-, luft-  motbrand
avseende  forsdkring  forsakring Ovrig motor- farts-och  ochannan Allméan Kredit- och
Sjukvards- inkomst-  vid arbets-  fér motor- fordons-  transport- skada pa ansvars- borgens-
forsakring skydd skada fordon  forsakring  forsakring egendom  forsdkring  forsakring
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Forsakringstekniska avsattningar — totalt X X X X X X X X X
Forsakringstekniska avséattningar — totalt R0O320 4186
Totala medel som kan aterkrévas enligt ater-
forsakringsavtal/fran specialféretag och finansiell
aterférsakring efter anpassning for férvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang — totalt R0O330
Forsakringstekniska avsattningar minus medel
som kan aterkrévas fran aterforsakring RO340 4186

Med X avses félt ej tillampbart.
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S17.01.02
Forsakringstekniska avsattningar, skadeférsakring

Total skade-
Direkt forsakring och mottagen forsakrings-
proportionell aterforsakring Beviljad icke-proportionell aterférszkring forpliktelse
Forsakring Icke-
mot Icke- Icke-  proportionell Icke-
ekonomiska proportionell proportionell sj6-, luftfarts-  proportionell
Rattsskydds- Assistans- férluster av sjukater- olycksfalls- och transport- egendoms-
forsakring forsakring olika slag forsakring aterforsakring aterférsakring aterférsakring
Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Cco0170 C0180
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet RO010
Totala medel som kan aterkréavas enligt ater-
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterférsakring efter anpassning fér férvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med aterférsakring som helhet RO050
Forsakringstekniska avséattningar berdknade som
summan av basta skattning och riskmarginal X X X X X X X
Basta skattning X
Premieavséttningar X X X X X X X
Brutto RO060 0
Totala medel som kan aterkréavas enligt ater-
forsakring/fran specialféretag och finansiell
aterférsakring efter anpassning for férvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang RO140
Bésta skattning av premieavsattningar netto RO150
Skadeavséttningar X X X X X X X X
Brutto RO160 4022
Totala medel som kan aterkravas enligt ater-
férsakring/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning fér forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang RO240
Bésta skattning av skadeavsattningar netto R0250 4022
Bésta skattning totalt — brutto R0260 4022
Basta skattning totalt — netto R0O270 4022
Riskmarginal R0280 164
Total skade-
Direkt forsakring och mottagen forsakrings-
proportionell aterférsakring Beviljad icke-proportionell aterférsakring forpliktelse
Forsakring Icke-
mot Icke- Icke-  proportionell Icke-
ekonomiska proportionell proportionell sj6-, luftfarts-  proportionell
Rattsskydds- Assistans- forluster av sjukater- olycksfalls- och transport- egendoms-
forsakring forsakring olika slag forsakring aterforsakring aterforsakring aterférsikring
co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Cc0170 C0180
Forsakringstekniska avsattningar — totalt X X X X X X X X
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0320 4186
Totala medel som kan aterkrévas enligt ater-
forsakringsavtal/fran specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning fér férvantade
forluster till f6ljd av motpartsfallissemang — totalt RO330
Forsakringstekniska avsattningar minus medel
som kan aterkravas fran aterférsakring RO340 4186

Med X avses filt gj tillampbart.
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S19.01.21
Skadeforsakringsersattningar. Total skadeforsakringsverksamhet
Skadeér/forsakringsar Z0020 AM_8
Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda foérsakringsersattningar brutto brutto (ej ackumulerade) — innevarande
(ej ackumulerade) — utvecklingsar (absolut belopp) ar, summan av ar (ackumulerad)
Summan
Under inne- av ar (ack-
Ar 0] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ varande ar umulerad)
C0010 C0020 CO030 CO0040 CO0050 CO0060 CO070 CO0080 CO0090 CO0100 CO110 Cc0170 C0180
Foregaende RO100 X X X X X X X X X X RO100
N-9 RO160 64 317 676 292 81 49 18 17 X RO160 1515
N-8 RO170 47 311 468 365 29 0 43 X X RO170 43 1264
N-7 RO180 28 175 376 275 99 71 83 X X X RO180 1108
N-6 RO190 27 302 239 68 84 7 14 X X X X RO190 14 740
N-5 RO200 22 163 279 426 87 76 X X X X X RO200 76 1053
N-4 RO210 30 218 275 217 162 X X X X X X RO210 162 902
N-3 RO220 12 121 203 272 X X X X X X X RO220 272 608
N-2 RO230 38 209 457 X X X X X X X RO230 457 705
N-1 RO240 25 291 X X X X X X X X X RO240 291 316
N RO250 28 X X X X X X X X X X RO250 28 28
Totalt R0O260 1343 8239
Skadeér/forsakringsar Z0020 AM_8
Bruttodiskonterad basta skattning av
Bruttodiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto skadeavsattningar brutto — innevarande
(ej ackumulerad) — utvecklingsar (absolut belopp) ar, summan av ar (ackumulerad)
Arets slut
(diskonterade
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ data)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 CO0250 C0260 C0270 C0280 C0290 CO0300 C0360
Foregaende RO100 X X X X X X X X X X RO100
N-9 RO160 1645 1455 837 586 291 131 167 45 14 12 X RO160 12
N-8 RO170 1301 1411 674 468 157 151 131 47 12 X X RO170 12
N-7 RO180 467 728 445 268 149 111 130 52 X X X RO180 52
N-6 RO190 1566 1373 416 223 104 96 76 X X X X RO190 76
N-5 RO200 1003 684 358 273 173 137 X X X X X RO200 137
N-4 R0210 1609 975 384 239 162 X X X X X X RO210 162
N-3 RO220 771 458 276 202 X X X X X X X R0O220 202
N-2 RO230 2132 912 607 X X X X X X X RO230 607
N-1 R0240 1364 1219 X X X X X X X X X RO240 1219
N R0250 1542 X X X X X X X X X X RO250 1542
Totalt RO260 4022

Med X avses félt ej tillampbart.
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S.23.01.01
Kapitalbas
Niva 1 — utan Nival -
Totalt begransningar begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primarkapital fore avdrag for agarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i den delegerade férordningen (EU) nr 2015/35 X X X X X
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 100 000 100 000 X X
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0O030 X X
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost
for dmsesidiga och liknande féretag R0O040 X X
Efterstéllda medlemskonton RO050 X
Overskottsmedel RO070 X X X
Preferensaktier RO090 X
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110 X
Avstamningsreserv R0O130 29711203 29711203 X X X
Efterstéllda skulder RO140 X X
Ett belopp som ar lika med véardet av uppskjutna skattefordringar netto R0O160 X X X
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som priméarkapital
som ej specificeras ovan RO180
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingé i avstamningsreserven
och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il X X X X
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga i avstamningsreserven
och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il R0O220 X X X X
Avdrag X X X X
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0O230
Totalt primarkapital efter avdrag R0O290 29811203 29811203 X
Tillaggskapital X X X X X
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begéran R0O300 X X X
Obetalt och €] infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primarkapitalpost for émsesidiga och liknande féretag, som kan inlésas pa begaran RO310 X X X
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inldsningsbara pa begaran R0320 X X
Ett rattsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for efterstallda skulder RO330 X X
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0O340 X X X
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0O350 X X
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket
i direktiv 2009/138/EG RO360 X X X
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra &n enligt artikel 96.3 forsta
stycket i direktiv 2009/138/EG RO370 X X
Annat tillaggskapital R0O390 X X
Totalt tillaggskapital R0O400 X X
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas X X X X X
Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO500 29811203 29811203
Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO510 29811203 29811203 X
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0540 29811203 29811203
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO550 29811203 29811203 X
Solvenskapitalkrav R0O580 12867 976 X X X X
Minimikapitalkrav R0O600 3216994 X X X X
Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav R0620 231,67% X X X X
Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav R0640 926,68% X X X X
C0060
Avstamningsreserv X
Belopp med vilket tillgangar éverskrider skulder RO700 29811203
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710
Foérutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter RO720
Andra primarkapitalposter RO730 100 000
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende
pa matchningsjusteringsportfélier och separata fonder RO740
Avstamningsreserv RO760 29711203
Forvantade vinster X
Férvantade vinster som ingér i framtida premier — livférsakringsverksamhet RO770
Férvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeférsakringsverksamhet RO780
Totala férvéantade vinster som ingdr i framtida premier R0O790

Med X avses falt ej tillampbart.
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S.25.01.21
Solvenskapitalkrav — for foretag som omfattas av standardformeln
Solvenskapitalkrav Foretagsspecifika
brutto Forenklingar parametrar
C0110 C0120 C0090
Marknadsrisk RO010 9704 263
Motpartsrisk R0O020 617 142 X
Teckningsrisk for livforsakring RO0O30 5902 347 Teckningsrisk for livforsakring RO030
Teckningsrisk for sjukférsakring R0O040 91 282 Teckningsrisk for sjukforsakring RO040
Teckningsrisk for skadeférsakring RO050 Teckningsrisk for skadeforsakring RO050
Diversifiering RO060 -3524616
Immateriell tillgangsrisk RO070
Primart solvenskapitalkrav RO100 12790418
Berakning av solvenskapitalkrav coio0
Operativ risk R0O130 140315
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska RO140 -62 756
avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i R0O160
direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0O200 12867 976
Kapitaltillagg redan infort RO210
varav, kapitaltilligg redan infért — Artikel 37 (1) Typ a RO211
varav, kapitaltilligg redan infért — Artikel 37 (1) Typ b R0212
varav, kapitaltilligg redan infért — Artikel 37 (1) Typ d R0213
varav, kapitaltilligg redan infért — Artikel 37 (1) Typ ¢ R0214
Solvenskapitalkrav R0220 12867 976
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad R0O400
aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav R0410
for aterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav R0420
for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav R0O430
for matchningsjusteringsportfolier
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering R0440
av nSCR separata fonder for artikel 304
Tillampning avseende skattesats Ja/nej
C0109
Tillampning baserad pa genomsnittlig skattesats R0O590 Nej
Berakning av forlusttéackningskapacitet av LACDT
uppskjutna skatter C0130
LAC DT R0640
LAC DT motiverad genom aterféring av uppskjutna skat- R0650
teskulder
LAC DT motiverad genom hanvisning till sannolik framtida R0660
beskattningsbar vinst
LAC DT motiverad genom carry-back innevarande ar RO670
LAC DT motiverad genom carry-back framtida ar R0O680
Maximal LAC DT R0690

Med X avses félt ej tillampbart.
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S.28.01.01
Minimikapitalkrav — enbart livférsakringsverksamhet eller enbart skadeférsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterférsakringsférpliktelser fér skadeférsikring

MCR-komponenter

cooi0
MinimikapitalkravNL Resultat RO010 1140
Basta skattning och
forsakringstekniska avsatt-
ningar netto (efter ater- Premieinkomst netto
forsakring/specialféretag) (efter aterforsakring) under de
berdknade som helhet senaste 12 manaderna
Bakgrundsinformation C0020 C0030
Sjukvardsférsékring och proportionell aterférsakring R0020
Férsakring avseende inkomstskydd och proportionell dterférsakring RO030 4022 7 209
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterférsakring R0O040
Ansvarsférsakring for motorfordon och proportionell aterforsakring RO050
Ovrig motorfordonsforsakring och proportionell aterforsakring R0O060
Sj6- Iuftfarts- och transportférszkring och proportionell aterférsakring RO0O70
Férsakring mot brand och annan skada pa egendom RO080
och proportionell terférsakring
Allman ansvarsférsiakring och proportionell aterférsakring RO090
Kredit- och borgensférsakring och proportionell aterforsakring RO100
Réattsskyddsférsakring och proportionell aterférsakring RO110
Assistansférsikring och proportionell aterférsakring R0O120
Forsakring mot ekonomiska férluster av olika slag RO130
och proportionell terférsakring
Icke-proportionell sjukaterférsakring R0140
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring RO150
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterférsakring RO160
Icke-proportionell egendomséterférsakring RO170
Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterférsakringsforpliktelser for livforsakring
C0040
Minimikapitalkrav L Resultat RO200 2609874
Basta skattning och
forsakringstekniska avsatt-
ningar netto (efter ater- Premieinkomst netto
forsakring/specialféretag) (efter aterforsakring) under
Totalt kapital (riskexponerat) for alla liv(ater)férsakringsataganden beridknade som helhet de senaste 12 manaderna
C0050 C0060
Forpliktelser med rtt till andel i Sverskott — garanterade férmaner RO210 6123325 X
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — diskretiondra formaner R0220 183543 X
Férsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och fondférsakring R0230 300674 275 X
Annan liv(&ter)férsakrings- och sjuk(ater)forsakringsférpliktelser R0240 165775 X
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)férsakringsférpliktelser R0O250 X 406 648 519
Oversikt: berakning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0O300 2611014
Solvenskapitalkrav RO310 12867 976
Hogsta minimikapitalkrav R0320 5790589
Lagsta minimikapitalkrav RO330 3216994
Kombinerat minimikapitalkrav R0O340 3216994
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 43700
Minimikapitalkrav R0400 3216994

Med X avses filt gj tillampbart.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen

Principen syftar till att forsakringsforetagets
tillgangar ska investeras pa ett aktsamt sitt,
vilket i praktiken innebar att investeringarna
ska géras med omsorg och skicklighet av per-
soner med goda kunskaper om den specifika
verksamheten.

Alternativa varderingsmetoder

Metoder for vardering av tillgangar dar note-
rade priser pa aktiva marknader for identiska
eller liknande instrument inte finns tillgangliga.

Bésta skattning av forsikringsataganden
Nuvardet av forsakringsavtalens samtliga
kassafloden beraknade med realistiska
antaganden.

Depaférsakring

Forsakring dar forsdkringstagaren sjalv kan
valja att placera premien i till exempel aktier,
obligationer och strukturerade placeringar.
Premien &r till viss del avdragsgill, och utbetal-
ningar fran depaférsakringen beskattas som
inkomst av tjanst. Du betalar ingen kapital-
vinstskatt nar du byter fonder eller saljer var-
depapper, och du betalar ingen skatt pa utdel-
ning i fonder eller aktier. Varje ar betalas istallet
en avkastningsskatt pa sparande oavsett hur
vérdeutvecklingen har sett ut.

Diskonteringsranta
Ranta som anvands vid nuvardesberakning av
forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA

The European Insurance and Occupational
Pensions Authority — den europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten — som
ar en av tre tillsynsmyndigheter pa det finan-
siella omradet inom EU.

Handelsbanken Liv

Fondforsakring

En fondférsékring ar en typ av pensionsforsak-
ring som ar knuten till fonder och som skoéts av
en fondforvaltare. Normalt valjer du sjélv vilka
fonder du vill spara i och har da inte nagon
garanti foér vilken avkastning du far.

Forwards

En sorts skraddarsydda terminskontrakt som
ofta anpassas till bade saljarens och kdparens
behov utifran volym, kvalitet och leveransdatum.

Forsakringsteknisk avsattning

Varje férsakringsavtal som ingas ger upphov
till ett férsakringsatagande gentemot respek-
tive kund. Detta atagande vérderas och ger

upphov till en skuld i balansrakningen. Skulden,

forsakringsteknisk avsattning, varderas utifran
av lagstiftare foreskrivna regler. De forsak-
ringstekniska avsattningarna beraknas i tva
olika sammanhang och da utifran relevanta
regler: en regel for affarsredovisning och en
regel for solvensandamal.

Kapitalbas

Kapitalbasen &r det egna kapitalet som forsak-
ringsbolaget kan nyttja for att férhindra even-
tuellt uppkomna forluster fran de risker bolaget
utsatts for. Kapitalbasen bestar av primart
kapital och eventuellt tillaggskapital. Primar-
kapitalet motsvarar det belopp med vilket till-
gangar éverskrider skulder i solvensbalans-
réakningen efter eventuella avdrag eller tillagg.

Kapitalférsakring

En kapitalfoérsékring &r ett sparande i en for-
sdkring hos ett forséakringsbolag. For en kapi-
talforsakring galler andra skatteregler an for
vanligt sparande.

Kapitalkrav

Det kapital som kravs utifran ett férsakrings-
foretags verksamhet och risker for att det ska
ha tillracklig férmaga att sta for sina ataganden
till forsakringstagarna.

4.0

ORSA
Own Risk and Solvency Assessment — egen
risk- och solvensbedémning.

Riskaptit

En av styrelsen beslutad niva fér den risk som
styrelsen ar beredd att exponera foretaget for
i syfte att uppna dess strategiska mal.

Riskforsakring
Forsakring som inte involverar ett sparande, till
exempel sjuk- eller premiebefrielseforsakring.

Riskmarginal

Riskmarginalen ska motsvara det belopp som
ett annat férsakringsforetag kan forvantas
kréava, utdver den bésta skattningen av fram-
tida kassafloden, for att ta 6ver och infria for-
sakringsforetagets ataganden mot forsakrings-
tagarna och andra ersattningsberattigade.

Risktolerans

De limiter som satts av styrelsen eller av den
verkstallande direktéren inom ramen for den
riskaptit som styrelsen beslutat.

Solvens 1
Aldre regelverk for berakning av kapitalkrav
och kapitalbas.

Solvens 2

Solvensregler for forsadkringsforetag som
arbetats fram inom EU och som tradde i kraft
den 1januari 2016.

Solvensbalansrakning
En balansréakning med verkliga varden som
maste upprattas enligt solvensregelverken.
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4.0

Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Solvenskapitalkravet (SCR — Solvency Capital
Requirement) och minimikapitalkravet (MCR —
Minimum Capital Requirement) &r tva olika nivaer
som kapitalbasen minst ska uppga till enligt
Solvens 2-regelverket. Om solvenskapital-
kravet underskrids ska tillsynsmyndigheten
underrattas och en atgardsplan tas fram for hur
situationen ska avhjalpas. Minimikapitalkravet
ar en lagre niva an solvenskapitalkravet, vars
underskridande medfér annu tuffare krav pa
atgardsplan samt eventuella andra krav pa
atgarder. Om atgardsplanen beddms otillrécklig
eller om den inte har kunnat genomféras inom
utsatt tidsram kan tillstandet att bedriva férsak-
ringsrorelse aterkallas.

Solvenskvot

Solvenskvot ar ett matt pa hur stor kapitalbasen
ar i férhallande till solvenskapitalkravet. Vid
solvenskvot 1 eller hdgre &r solvenskapital-
kraven uppfyllda.

Solvensmarginal

Enligt Solvens 1 ska ett férsakringsféretag ha
en tillracklig kapitalbas som minst ska uppga
till en niva som beraknas med utgangspunkt i
verksamhetens omfattning och art. Denna niva
kallas den erforderliga solvensmarginalen.

Sparforsakring
Forsakring som involverar ett sparande, till
exempel pensionsforsakring.

Standardformeln

De regler som ska tillampas for att berakna
solvenskapitalkravet (SCR) enligt Solvens
2-regelverket, om en intern modell inte anvands.

Traditionell forsakring

Traditionell forsékring innebar att forsékrings-
foretaget har ansvaret for att férvalta kunder-
nas kapital, som placeras i bland annat réntor,
aktier eller fastigheter. Kunden kan inte vélja
fonder eller pa annat satt paverka placeringen.

Valutahedgning
Att minska eller eliminera valutakursrisk med
hjalp av mot- eller tackningsaffarer.

Overgangsregler

De sa kallade 6vergangsreglerna innebér att
forsakringsbolag har majlighet att tillampa
aldre bestammelser av forsakringsroérelsela-
gens solvensregler (Solvens 1) fér den del av
verksamheten som avser tjanstepension.
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