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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening far
harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2023. Siffror inom parentes avser foregaende ar om
inget annat anges.

Andamalet fér Pensionskassan SHB
Tjanstepensionsforening (Pensionskassan) ar att
tillhandahalla alders-, sjuk- och efterlevandepension
enligt géllande kollektivavtal fraimst BTP2, om inte
annat avtalats mellan arbetsgivare och befattnings-
havare. Medlemmar i Pensionskassan ar
Handelsbanken och dess dotterbolag som ingatt
anslutningsavtal med Pensionskassan (gemensamt
bendmnda arbetsgivarna) samt de personer som
nagon av arbetsgivarna anmalt for intrade i
foreningen.

Pensionskassan har en |ang historia och bildades i
januari 1921. N&r den nya lagen om tjanstepensions-
foretag (2019:742) tradde i kraft i december 2019
ansokte Pensionskassan darefter om att fa
omvandlas till tjanstepensionsforening. Tillstand tili
omvandling erholls i januari 2021 och som foljd av
detta skedde dven en namnandring till
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening

Organisation

Styrelsen bestar av sex personer, av vilka tre utses av
Handelsbankens Centralstyrelse och tre av
Finansforbundets koncernklubb i Handelsbanken.
Under aret hade styrelsen 6 (6) protokoilforda
sammantraden.

Pensionskassans styrelse har huvudansvaret for verk-

samheten och faststéller arligen interna styrdokument,

policyer och riktlinjer. Pensionskassan har valt att via

uppdragsavtal ldgga ut verksamhet till uppdragstagare

utanfor féreningen. Verksamhetens arbete leds av en
verkstéllande direktor vars arbetsordning faststalls av
styrelsen &rligen. Uppféljning av verksamheten sker
inom de ramar som styrelsen faststallt.

Pensionskassan har en riskhanteringsfunktion som
utvarderar systemet for riskhantering. | funktionens
ansvar ingar bland annat att identifiera, mata,

analysera och rapportera vasentliga risker till styrelsen

och verksamheten. Analys och kontroli av

forsakringsrisker sker av aktuariefunktionen men dven

I6pande av riskhanteringsfunktionen.

Vidare har Pensionskassan en compliancefunktion med
ansvar for att sakerstélla regelefterlevnaden.

Pensionskassan har en funktion for internrevision
med ansvar for att sjalvstandigt granska
Pensionskassans verksamhet och redovisning. Har
ingar att granska och utvardera huruvida processer
for riskhantering samt intern styrning och kontroll ar
tillfredsstallande. Foreningsstamman utsag tva
ordinarie revisorer och tva suppleanter.

Risker i verksamheten

De visentligaste riskerna som ar forknippade med
verksamheten &r finansiella risker, forsakringsrisker
samt operativa risker. Pensionskassan star under
Finansinspektionens tilisyn och det riskkénsliga
kapitalkravet dr en del av Finansinspektionens
metodik fér matning av forsakringsverksamheters
exponering mot olika risker.

Ett kapitalkrav berdknas utifran hur balansrakningen
dr sammansatt och stalls i forhallande till
verksamhetens kapitalbuffert. Kapitalbuffert i
farhallande till kapitalkrav ska vara

betryggande fér att inte Finansinspektionen ska
ingripa. | den ldpande uppféljningen ingdr savél
berakningar av kapitalbehov som uppféljning av
samtliga vasentiiga finansielia risker.

Finansiella risker

Placering av Pensionskassans medel i olika finansiella
instrument innebdr en exponering for olika typer av
risker. De finansiella riskerna delas upp i marknads-
risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Marknadsrisken ar
den storsta finansiella risken for Pensionskassan och
den domineras av aktiekursrisken.

Vid berikning av den forsakringstekniska avsattning-
en utgdr forandring i diskonteringsranta en ranterisk
som har stor inverkan pa avsattningens storlek samt
pa den premie som debiteras férsékringstagarna.
Pensionskassan féljer de foreskrifter for val av
rantesats for diskontering som fortsatt galler for
tjianstepensionsforetag.

Forsdkringsrisker

Forsakringsrisker dr osakerheten i forsakringsutfall
pa grund av de forsakrades liv och hélsa. Inom
ramen for Pensionskassans verksamhet dr livsfalls-
risken, det vill séga att de forsakrade lever langre &n
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vad som antagits vid berdkning av de férsakrings-
tekniska avsattningarna, den ojamforligt storsta
forsakringsrisken.

Genom att félja upp respektive forsakringsrisk med
avseende p& antaganden och utfall samt |6pande
prova lampligheten i gjorda antaganden erhalis en
god bild dver Pensionskassans forsakringsrisker.
Sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina ataganden mot forsakringstagarna och
de forsakrade beddms vara begransad. Det beror
framforallt pa att placeringstillgangarna med god
marginal dverstiger de forsakringstekniska
avsattningarna.

Operativa risker

Med operativ risk menas konsekvensen av brister i
intern kontroll, fel i arbetsprocesser och sddana
risker som kan leda till ekonomisk férlust, utebliven
intdkt, verksamhetsavbrott eller skadat fortroende.
Operativa risker ska identifieras, bedémas, rappor-
teras och kontrolleras. Har ar uppfoljning av utlagd
verksamhet vésentlig och foljer av lag, foreskrifter
och de policyer och riktlinjer som styrelsen faststallt.

Ytterligare upplysningar om risker och riskhantering
framgar av not 2.

Visentliga hindelser under aret

Aret har praglats av féljderna fran den pagaende
invasionen av Ukraina och av volatilitet pa
aktiemarknader likval som rantemarknader.
Marknadsrdrelser har haft en positiv effekt pa
Pensionskassans placeringstillgangar.

Resultatutveckling

Arets resultat okade jamfért med foregdende ar och
uppgick till +863 mnkr (-587) efter avdrag for skatt
med 32 mnkr (13). Det tekniska resultatet, fore
boksiutsdispositioner och skatt, uppgick till +300 mnkr
(-566).

Till skillnad mot féregaende ar med orealiserade
forluster sa redovisar Pensionskassan en positiv
totalavkastning pa placeringstiligdngar for 2023.
Totalavkastningen okade fran -1 613 mnkr till + 1 412
mnkr innevarande ar (not 9).

Utbetalda férsékringsersattningar bestar av ersattning
vid alderspension, sjukdom, dodsfall och drifts-
kostnader for skadereglering. Utéver forsakrings-
ersattningar utbetalas ocksa pensionstillagg.
Pensioner under utbetalning, intjdnade pensionsratter

och kompletteringspension intjanad mellan 1991-01-
01 och 1999-12-31 har for rakenskapsaret 2023
raknats upp med 10,84 % (2,51).

Av utbetalda foérsakringsersattningar utgjorde
utbetalda pensionstillagg 92 mnkr (59), not 10.

Utbetalningar gjordes under aret till 6 306 personer
(6 195) och totalt antal forsakrade i féreningen uppgick
vid arsskiftet till 12 157 personer.

Forsakringsteknisk avsattning ar hogre for
rakenskapséret 2023 jamfért med foregaende ar
framst som en féljd av vardesakring av intjédnad
pension men dven som foljd av nagot lagre
diskonteringsrintor jamfort med foregdende arsskifte
(not 19).

Antal anslutna arbetsgivare inom Handeisbankens
koncern uppgick till 8 (9).

Totala driftskostnaderna uppgick till 11 mnkr (12).
Beloppet avser administrationskostnader i
forsakringsrorelsen och beskrivs narmare under not
12. Administrativa tjanster och internrevision kops
bland annat fran Handelsbanken. Uppgifter om
transaktioner med néarstaende beskrivs narmare
under not 3. Det utgar inga styrelsearvoden och
Pensionskassan har inte betalat ut nagon ersattning
till anstdlida.

Pensionskassans verksamhet delas i resultatanalysen
pa sidan 7 upp i tva rorelsegrenar, formansbestamd
forsakring respektive riskforsakring. Riskforsakring
avser resultatet fran premiebefrielseforsékring och
sjukforsikring. For riskforsakringsgrenen kan
avsattning ske till sikerhetsreserv. Se vidare under
not 21.

Kapitalférvaltning

Placeringsstrategi

Pensionskassans @ndamal &r att tillhandahalla
alders-, sjuk- och efterlevandepension till anstallda i
Handelsbankskoncernen. Pensionerna dr formans-
bestamda vilket innebar att resultatet fran
kapitalférvaltning av tillgangar inte paverkar
storleken pa utbetalda pensioner.

Placeringar ska ske pa ett aktsamt satt och styrelsen
féljer lopande utvecklingen av Pensionskassans
placeringar i forhallande till de utfastelser som
Pensionskassan ska trygga. Ambitionen dr att
avkastningen pa medellang och lang sikt minst ska
motsvara forvantad utveckling for Pensionskassans
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ataganden med en tillracklig buffert for att
sakerstalla vardesakring av intjanade pensioner 6ver
tid.

Av femarsoversikt framgar placeringstillgadngarnas
utveckling samt motsvarande uppgifter for vardet pa
Pensionskassans ataganden. Vardet pa de samlade
tillgangarna inklusive upplupna rantor och inldning
dkade med 1 069 mnkr till 16 302 mnkr (15 233).

Tillgdngarna var placerade pa foljande satt:
Belopp marknadsvérden mnkr

%-uell %-uell
WETLGED 2023 andel 2022 andel
Aktierelaterat 3829 23,5% 3366 22,1%
Rinterelaterat 11785 72,3% 11136 73,1%
Fastigheter 688 4,2% 731 4,8%
Summa 16302  100,0% 1;;; 1050%

Belopp inklusive inldning och upplupna rintor. Fastigheter avser
hdr aktier i onoterade fastighetsbolag.

Placeringstillgdngarnas varde exklusive upplupna
rantor och inlaning oversteg livforsakrings-
avsittningen med 8 512 mnkr (8 195) vilket
motsvarar en konsolidering pa 222 % (234).

Aktiemarknad

Pensionskassans aktieportfélj bestar i huvudsak av
investeringar i ett begrénsat antal aktier noterade pa
Nasdag OMX Nordisk Bors i Stockholm. Det storsta
enskilda innehavet ar Industrivirden, vilket utgjorde
25 % (22) av aktieportféljens marknadsvarde.
Marknadsvirdet pa Pensionskassans aktieinnehav
uppgick till 3 829 mnkr (3 366) vilket motsvarar en
andel av samtliga placeringstillgangar pa 24 % (22).

Rédntemarknad

De rinterelaterade tillgdngarna bestar av
marknadsvarderade obligationer, rantefonder och
inlaning. Vardet pa de ranterelaterade tillgdngarna
uppgick till 11 785 mnkr (11 136). Av de
rianterelaterade placeringarna var 48 % {48) placerat
i fonder administrerade av Handelsbanken.

Visentliga hindelser efter rakenskapsarets
utgang

Det rader en fortsatt osakerhet i hur
omvirldsfaktorer kan komma att paverka de
finansiella marknaderna och dérmed
Pensionskassans verksamhet och nyckeltal framgent.

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat uppgar till 863 422 187 kr och férs mot
konsolideringsfond.
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Femarsoversikt

Tkr om ej annat anges

Utdrag ur resultatrikningen 2023 2022 2021 2020 2019
Premieinkomst 753923 272 966 141 612 79692 67 494
Kapitalavkastning 1412284 -1613379 1764594 878475 3119533
Forsakringsersattningar -390 144 -355535 -342 364 -341 968 -337 379
Tekniskt resultat 900 292 -565 893 1972561 361 096 2284239
Arets resultat 863 422 -587 480 1960947 349 877 2275090
Ekonomisk stéllning 2023 2022 2021 2020 2019
Placeringstiligangar 15511709 14331172 16690448 15280557 14803943
Forsakringsteknisk avsdttning 6999 787 6135934 7 280 532 7704 419 7 460 732
Konsolideringskapital/ eget kapital 9278642 9080354 9850575 7919675 7569798
Erforderlig solvensmarginal - - - 314 279 304 500
Minimikapital 285757 250491 298 306 5 -
Riskkansligt kapitalkrav 1769021 1599 756 2301354 7 -
Nyckeltal % 2023 2022 2021 2020 2019
Forvaltningskostnadsprocent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Direktavkastning 1,2% 1,0% 1,4% 0,6% 2,9%
Totalavkastning 9,0% -10,0% 10,8% S,7% 22,9%
Konsolidering 221,6% 233,6% 229,2% 198,3% 198,4%

Jamférelsetal fér 2021 har réknats om som féljd av dndrad redovisningsprincip fér 2022, se vidare under not 1.

Definitioner

Erforderlig solvensmarginal

Minimikapital

Riskkansligt kapitalkrav

Forvaltningskostnadsprocent

Direktavkastning i procent

Totalavkastning

Konsolidering

Beriknas utifran verksamhetens art och omfattning i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter fram till och med rékenskapsér 2020.
Efter Pensionskassans omvandling till tjinstepensionsféretag berdknas
istallet ett minimikapital fér verksamheten i enlighet med regelverk for
tjdnstepensionsforetag.

Minimikapital berdknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2019:21 som giller for tjanstepensionsféreningar

Riskkansligt kapitalkrav beréknas i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2019:21.

Pensionskassans totala driftskostnader i forhallande till det
genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgdngar och bankmedel.

Rinteintakter och aktieutdelning i férhallande till det genomsnittliga
verkliga vardet pa placeringstillgdngar och bankmedel.

Rinteintikter, aktieutdelning, realisationsresultat och vardeférandring i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgéngar

och bankmedel.

Visar forhallandet mellan placeringstillgangarnas marknadsvarden och
den forsdkringstekniska avsattningen.
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Resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01
tkr -2023-12-31 -2022-12-31
Teknisk redovisning av livférsdkringsrorelsen
Not 3,9
Premieinkomster Not 4 753923 272 966
Kapitalavkastning, intdkter Not 5 330374 395969
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar Not 6 1115108 -
Utbetalda forsakringsersattningar Not 10 -390 144 -355 535
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar Not 11 -863 853 1144 598
Driftskostnader Not 12 -11 090 -11750
Kapitalavkastning, kostnader Not 7 -34 026 -2793
Orealiserade forluster pa placeringstitigangar Not 8 - -2 009 348
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 900 292 -565 893
Icke-teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 900 292 -565 893
Bokslutsdisposition Not 21 -4 427 -8426
Skatt -32 443 -13 161
Arets resultat 863 422 -587 480
Totalresultat
Arets resultat 863 422 -587 480
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 863 422 -587 480
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Resultatanalys

Férmansbestdmd
tkr Totalt forsikring Riskforsakring *)
Premieinkomster 753923 743 955 9 968
Kapitalavkastning, intdkter 330374 328701 1673
Orealiserade vinster pd placeringstillgangar 1115108 1109 458 5650
Utbetalda forsakringsersattningar -390 144 -387 569 -2575
Férandringar i andra forsakringstekniska
avsattningar -863 853 -850 658 -13 195
Driftskostnader -11 090 -11034 -56
Kapitalavkastning, kostnader -34 026 -33854 -172
Orealiserade forluster pa placeringstiligangar - - =
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 900 292 898 999 1293
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 900 292 898 999 1293
Bokslutsdisposition -4 427 - -4.427
Skatt -32443 -32540 97
Arets resultat 863 422 866 459 -3 037
*Avser tjlinsteanknuten premiebefrielseforsikring samt sjukférsékring
Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 6 964 324 6964 324 -
Avsattning for oreglerade skador 35463 : 35463
Summa forsikringstekniska avsattningar 6 999 787 6964 324 35463
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Balansrakning

tkr 2023-12-31 2022-12-31

Tillgangar Not 13

Placeringstillgangar Not 14

Aktier och andelar Not 15 4516 658 4096 946

Obligationer och andra rantebarande vdrdepapper Not 16 10995 051 10234 226

Summa Placeringstillgdngar 15 511 709 14 331172

Fordringar

Ovriga fordringar Not 17 158 17

Andra tillgangar

Kassa och bank 761622 879344

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 13,18 32140 25 346

Summa tillgangar 16 305 629 15 235 879

Eget kapital, avséttningar och skulder

Eget kapital

Konsolideringsfond 8415 219 9667 834

Arets resultat 863 423 -587 480

Summa eget kapital 9278 642 9 080 354

Obeskattade reserver

Sakerhetsreserv Not 21 12 853 8426

Forsakringstekniska avsattningar Not 19

Livforsakringsavsattning 6964 324 6113 666

Avsattning for oreglerade skador 35463 22 268

Summa forsakringstekniska avsattningar 6 999 787 6135934

Skulder

Ovriga skulder Not 20 13574 10584

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 773 581

Summa eget kapital, avsittningar och skulder 16 305 629 15 235 879

Poster utanfor balansridkningen

Ansvarsforbindelser, ounyttjat kapitall6fte - 3
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Rapport dver férandringar i eget kapital

tkr Konsolideringsfond Arets resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2022 7 889 628 1960 947 9850575
Disposition av 2021 ars resuitat 1960 947 -1960 947 0
Beslutad vardesdkring -182 741 - -182 741
Resultat for ar 2022 - -587 480 -587 480
Utgdende balans per 31 december 2022 9667 834 -587 480 9 080 354
Ingéende balans per 1 januari 2023 9667 834 -587 480 9 080 354
Disposition av 2022 &rs resultat -587 480 587 480 0
Beslutad vardesakring -665 135 - -665 135
Resultat for ar 2023 - 863 423 863423
Utgdende balans per 31 december 2023 8415 219 863 423 9278 642
Frén och med 2022 redovisas beslutad virdesdkring av pensioner éver konsolideringsfond.

Ingéende balanser har justerats och jimforelsetal riiknats om.
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Noter

tkr om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag
och Finansinspektionens foreskrifter och alimédnna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag och
tjanstepensionsforetag (FFFS 2019:23) | enlighet
med Finansinspektionens allmanna rad tillampas
godkidnda internationella redovisningsstandarder
(IFRS} i den utstrackning det ar mojligt enligt
svensk ratt, samt RFR 2 om kompletterande
redovisningsregler fran Radet for finansiell
rapportering.

Andrade redovisningsprinciper

Den nya standarden IFRS 17, avseende redovisning
av férsakringsavtal, ar inte tilldmplig pa
Pensionskassan. IFRS 9, avseende redovisning av
finansiella instrument, tilldmpas fran 1 januari
2023. Detta innebar dock ingen materiell
férandring da Pensionskassan likt tidigare ar
redovisar placeringstillgangar till verkligt vérde.
Pensionskassan viljer darfor undantaget och
redovisar ingen retroaktiv effekt.

Viisentliga uppskattningar och bedémningar
Den mest betydande effekten pa de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna kommer fran
de antaganden som anvands vid berdkningen av
den férsakringstekniska avsattningen. Vid
berdkning anvédnds antaganden om ranta, dodlig-
het, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.
Férandringar i dessa antaganden kan paverka
befintliga avsdttningar och foretagets redovisade
resultat. En mer utforlig beskrivning av
Pensionskassans risker aterfinns i not 2.

Redovisning och virdering av forsdkringsavtal

De avtal som finns dr att betrakta som forsdkrings-
avtal. Vid férmansbestamd forsakring ar formanen
given enligt kollektivavtal och premien faststalls
utifran férsakringstekniska antaganden om rénta,
dédlighet, sjuklighet och driftskostnader.
Premierna betalas in manadsvis och redovisas som
premieinkomst nar betalning erhallits.

Virdering av férsdkringstekniska avsdttningar
De forsakringstekniska avsattningarna motsvaras
av det belopp som kravs for att foretaget vid varje
tidpunkt ska kunna uppfylla alla ataganden som
skiligen kan forvantas uppkomma med anledning
av ingangna forsakringsavtal och bestar i allt

vasentligt av livforsakringsavsattning.
Avsittningarna ar beraknade enligt vedertagna
aktuariella principer. Det innebar att
avsattningarna beraknas som det forvantade
nuvirdet av de framtida kassafléden som kan
uppkomma med anledning av ingdngna
forsakringsavtal och att berdkningarna baseras pa
forsakringstekniska antaganden om rénta,
dodlighet, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.

Livforsdkringsavsdttning
Livforsakringsavsattningen motsvaras av det
forvintade nuvérdet av de framtida kassafléden
som kan uppkomma med anledning av ingangna
forsdkringsavtal avseende forsdkringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader under
resten av avtalsperioden for |6pande forsakringar.
Vardering sker enligt Lag om
Tjanstepensionsforetag (2019:742) med sa kallade
aktsamma antaganden. Detta har framforallt
paverkan pa valet av diskonteringsrénta. Av
Finansinspektionens gallande foreskrift (FFFS
2019:21) avseende val av rantesats vid berakning
av forsakringstekniska avsattningar framgar pa
vilket satt rantekurvan ska faststéllas. Denna anger
att vid bestimmande av diskonteringsrantekurvan
ska Pensionskassan utga fran marknadsnoteringar
for ranteswappar. Fran diskonteringsrantekurvan
gors avdrag for avkastningsskatt och omkostnader.
Periodens forandrade avsattning redovisas i
resultatrakningen.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgors i balansrakningen av uppskattade slutliga
kostnader for att tillgodose alla krav som beror pa
handelser som har intraffat fore rakenskapsarets
utgang med avdrag for belopp som redan
utbetalats med anledning av ersattningskrav.

Obeskattade reserver

Pensionskassan kan i enlighet med
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2021:4 gora
avsattning till sdkerhetsreserv for rorelsegren
riskforsdkring. Berakning sker utifran premier och
avsattning for oreglerade skador.

Skatt

Pensionskassans verksamhet delas i
resultatanalysen pa sidan 7 upp i tva rorelsegrenar.
Den formansbestamda forsakringsgrenen
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beskattas enligt lagen om avkastningsskatt och
riskforsakringsgrenen beskattas med inkomstskatt.
Avkastningsskatten berdknas pa de finansiella
nettotillgdngarna virderade till marknadsvérde vid
beskattningsarets ingang.

Redovisning och virdering av placeringstillgdngar
Samtliga finansiella placeringstillgangar i
Pensionskassan tillhor kategorin Finansiella till-
gangar varderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen. Denna kategori bestar av tva under-
grupper, finansiella tillgdngar som innehas for
handelsandamal respektive identifierade. Gruppen
identifierade avser har tillgdngar som vid
anskaffningstillfallet definierats som tillgdngar som
redovisas till verkligt varde i resultatrakningen . For
det fall att Pensionskassan innehar derivat sa
redovisas dessa som innehav for handelsandamal.

Pensionskassan har som princip att hédnfora
samtliga finansiella placeringstillgangar till
kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen. Detta dels
darfor att Pensionskassan |6pande utvarderar
kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av
verkliga varden och dels darfor att nar det géller
rantebadrande tillgdngar sa reducerar detta en del
av den redovisningsmassiga inkonsekvens och
volatilitet som annars uppstar nar livforsakrings-
avsattningen lopande omvarderas genom en
diskontering med aktuell rénta.

Kop och férsiljning av penning- och kapital-
marknadsinstrument pa avista marknaden
redovisas med tillampning av affarsdagsredo-
visning. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld i balans-
rakningen.

Virdering sker i férsta hand till noterat marknads-
pris (niva 1), dar marknadsdata for likvida
instrument har inhamtats fran oberoende externa
kallor, exempelvis borser, varderingsinstitut eller
oberoende miklare. | andra hand (niva 2) tillampas

modellvardering baserad pa observerbar
marknadsdata som grundar sig pa underliggande
oberoende marknadsdata som réntekurvor och
annan varderingsinformation. | tredje hand (niva 3)
sker vardering delvis baserad pa ej observerbar
marknadsdata. Tillimpade varderingstekniker
beskrivs narmare i not 14.

Savil realiserade som orealiserade vardeforan-
dringar redovisas over resultatrékningen.

Aktier och andelar vérderas till verkiigt varde via
resultatrdkningen. Ackumulerade vardeforand-
ringar fér aktier utgdrs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt vérde.

Utdelningar redovisas som erhallna utdelningar i
posten kapitalavkastning, intakter. Aven ater-
betalning av villkorade aktiedgartillskott redovisas
som utdelning.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
virderas till verkligt varde via resultatrékningen.
Ackumulerade virdeférandringar for rantebdrande
instrument utgors av skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvarde och verkligt varde.

Derivattransaktioner varderas till verkligt varde via
resultatrdkningen. Transaktioner med positivt
marknadsvérde vid balanstidpunkten redovisas
som placeringstillgadngar medan transaktioner med
ett negativt marknadsvarde redovisas som skulder.

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta har réknats
om till svenska kronor efter balansdagens valuta-
kurs. Realiserade och orealiserade vardeforan-
dringar till fljd av forandringar i valutakurser
redovisas netto i resultatrakningen under kapital-
avkastning intakter eller kapitalavkastning
kostnader.

Ovriga fordringar och skulder

Ovriga fordringar och skulder vérderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterfoljande perioder till upplupet anskaffnings-
varde.
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Not 2 Risker och riskhantering

Finansiella risker

De finansiella riskerna for Pensionskassan delas upp i
marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk vilka
beskrivs narmare nedan.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses ofordelaktiga vérde-
forandringar som hiarrér fran forandringar i priser pa
de finansiella marknaderna. Marknadsriskerna
brukar delas upp i rante-, aktiekurs-, valutakurs- och
ravaruprisrisker.

De vasentligaste marknadsriskerna for
Pensionskassan ar rante- och aktiekursrisken.
Pensionskassan har inga direkta exponeringar mot
andra valutor 4n svenska kronor. Viss valuta-
exponering kan férekomma genom placeringar i
rantefonder.

Av diagrammet nedan framgar att 24 % (22) av
tillgangarna ar placerade i aktier.

0% 4%

A
¥

n Aktierelaterat

= Ranterelaterat <1 &
39% Ranterelaterat 1-5 ar
Ranterelaterat 5-10 &

» Ovrigt

En aktiekursnedgéng med 10 % skulle minska véardet
pa motsvarande placeringstillgangar med 383 mnkr
(337). En motsvarande aktiekursuppgang skulle ge
motsvarande dkning av vardet. Pensionskassan har
inte sdkrat sig mot effekter vid forandrade
aktiekurser varfor en vardeférandring paverkar
balans- och resultatrakning direkt.

Andelen placeringar i rdnterelaterade tillgangar
ligger pa samma niva som foregaende ar. Den
genomsnittliga aterstaende 16ptiden uppgick vid
utgangen av riakenskapsaret till 1,6 ar (1,8). En
uppgéang av marknadsrantorna med 100 bp hade
minskat vardet pa de rdnterelaterade
placeringstillgdngarna med cirka 177 mnkr {183). En
minskning av motsvarande marknadsrantor skulle ge
motsvarande okning av vérdet.

Pa skuldsidan ar ranterisken dominerande och
kopplad till den diskonteringsrdnta som anvands for
att berdkna Pensionskassans forsakringstekniska
avsattning.

Den forsakringstekniska avsattningen uppgick vid
arsskiftet till 7 000 mnkr (6 136). En minskning av
diskonteringsriantan med 100 rantepunkter skulle
oka skuldens storlek med 934 mnkr (821). En tkad
diskonteringsranta skulle ge en minskad skuld med
764 mnkr (671).

Tillgdngar och skulders kontraktsenliga
rantebindningstider framgar av not 16 samt 19.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses risken
for att en motpart helt eller delvis inte i tid fullgor en
forfallen fordran.

%-uell

Kreditrisk, wir 2023 andel

Obligationer 5376 48,8% 4894 47,7%
Rantefonder 5648 51,2% 5362 52,3%
S}:nn;;A a B 11024 100,0% 10256 100,—0%

Pensionskassans placeringsriktlinjer satter ramverket
for vilka piaceringar som kan goras. Rantebdrande
placeringar gors i fonder och obligationer och andra
skuldférbindelser utfirdade av emittenter som har
en extern rating minst motsvarande sa kallad
”investment grade”.

Obligationer utgdrs av 22 innehav (21) med ett totalt
nominelit belopp pa 5 587 mnkr (5 415). Kreditrisken
i obligationerna uttryckt som genomsnittlig kredit-
spread uppgar till 50 baspunkter (142).

Rantefonderna dr administrerade av Handelsbanken
som betygssitter de flesta fonderna genom fond-
informationsforetaget Morningstar. Ratingen visar
fondens utveckling i sin kategori i forhallande till risk
pa en skala fran 1-5 dér 5 ar bést.

Rantefonderna utgors av kortrantefonder, en
specialfond, ranteavkastningsfond och féretags-
obligationsfond. Kortrantefonderna placerar i korta
rantebdrande virdepapper dar den genomsnittliga
aterstdende rantebindningstiden for respektive
fonds placeringar varierar mellan en dag upp till ett
ar. Fonderna kategoriseras som lagriskfonder.
Rinteavkastningsfonden ar en medelliang réntefond
med nagot hégre risk och med en genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens placeringar pa upp till
sju ar. Genomsnittlig kreditspread i rantefonderna
uppgar till 85 baspunkter (183).

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken for att Pensionskassan inte
kan klara sina ataganden utan oacceptabla
kostnader eller forluster. Utbetalningar, huvudsak-
ligen pensionsutbetalningar och skattebetalningar
liksom inbetalningarna, huvudsakligen forsékrings-
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premier, utdelningar och réntor, ar alla férutsagbara
nar i tiden de intraffar. Dessa forhallanden kombi-
nerat med konservativa placeringsriktlinjer och
likvida tillgdngar gor att likviditetsrisken ar
begransad.

Direktavkastning sammantaget med premieinbetal-
ningar dverstiger i normalfallet utbetalningarna pa
arsbasis. Pensionskassan haller en rullande rorelse-
likviditet motsvarande tre manaders nettobehov. Av
placeringstillgdngarna pa totalt 16 302 mnkr (15 233)
utgor 96 % (95) tillgdngar som kan avyttras inom 14
dagar.

Tillgdngar och skulders forfallostruktur redovisas i
tabellform nedan.

Forfalostrustur 2023

Belopp mnkr < 1ar 1-54r 5-104r >10 ar Totalt

Tillgéngar

Ak’ﬂT 4 Sl; - . - 4517
Obligationer 1307 4069 i - -5 3}6
gantefonder 5;348 T o - ;648
inlaning 62 B - 762
Ovriga fordringar ) A; - 3
Summa tiigngar 12237 4069 = - 16 306
Skader a T -
Forsakringsteknisk avsattning 393 1435 1595 3577 7000
Korta skulder_ o o J 14 - I - 14
Summa sku|der 407 1435 1595 __3‘5—7_7 7_013
Forfallostrubtur 2022

Belopp mnkr < 1ar 1-53r 5-104r >10 ar Totalt

Tillgdngar

Akt;r’ o 4097 - - - 4097
Obligationer 528 4366 = - 4 8;4
Rantefonder s362 El 5362
Inlé:;g o 879 - - 5 e
Gvriga fo;dnngar T _4 - o N —4
Summa tillgdngar 10870 4366 - - 15236
Skulder - - )
Forsakringsteknisk avsattning 355 1260 137% 3146 6136
kl;; skulder —_1.1— P T —— I—l

Summa skulder 366 1260 1375 3146 6147

Borsnoterade aktier har inget kontraktuellt forfallo-
datum utan de kan avyttras vid anmodan. Detsamma
géller andelar i rantefonder som kan avyttras med
kort varsel.

Den forsakringstekniska avsattningen ar [Optids-
férdelad utifran genomsnittlig duration i enlighet
med FFFS 2019:21.

Forsdkringsrisk

Pensionskassans andamal ar att tillhandahalla
alders-, sjuk-, och efterlevandepension for de
arbetstagare inom Handelsbankskoncernen som
dess arbetsgivare anmalt for intrade i féreningen.
Samtliga forsakringar ar uttryckta i svenska kronor
och avser enbart svenska arbetsgivare.

Forsakringarna foljer av bankanstélldas kollektivavtal
om tjanstepension om inte annat avtalats mellan
Handelsbanken och befattningshavaren.

Av de forsakringsformer Pensionskassan tillhanda-
haller utgér livsfallsrisken den stérsta forsékrings-
risken. Med livsfallsrisk menas osakerheten i
férsakringsutfall i férhallande till de antaganden som
gjorts av de forsikrades livslangd. Eftersom alla
pensioner som forsdkrats i Pensionskassan dar
formansbestamda finns risken att det avsatta
kapitalet inte racker till for att tacka de livsvariga
utbetainingarna.

Till forsdkringsriskerna hor dven dodsfalls- och
sjukfallsriskerna. Dodsfallsrisken &r risken for att
dédligheten underskattats i de berdkningar som
ligger till grund for de forsakringstekniska avsatt-
ningarna. Sjukfallsrisken dr dels risken att sjuka
forsakrade kvarstar som sjuka langre tid dn berdknat
och dels risken att de insjuknar i hogre grad an vad
som antagits.

Tabellen nedan visar effekten pa forsakringsteknisk
avsattning, FTA, vid olika scenarios. Belopp i mnkr.

Fordndring i FTA

Kinslighet forsakringsrisker 2023 2022
15 % minskad dédlighet {langlevnadsrisk) +272 +232
15 % minskad avveckling {sjuklighetsrisk) +2 +0
15 % okad invaliditetsgrad (sjuklighetsrisk) +1 +1

Premier och avsattningar beraknas mot bakgrund av
gallande regelverk samt interna policyer och
riktlinjer. Berdknade driftskostnader ar en faktor vid
berikning av premier samt forsakringsteknisk
avsittning varfér denna post dr en del i analysen av
forsakringsriskerna.

Riskerna analyseras genom regelbunden uppfdljning
av utfall i férhatlande till gjorda antaganden. Skilina-
den mellan antaganden och utfall for verksamhetens
forsakringsrisker sammanfattas i resultatanalys
nedan.

Belopp mnkr

LIt Torsibiinesrisker

Livsfalt -33,9 -26,6 33 9,4 -18,5
Dodsfall 17,3 17,0 -0,7 6,1 75
Sjukfall 1.3 15,4 0,6 8,1 10,9
Driftskostnader 2,4 15 2,4 4,9 58
Summa -15,5 7.3 7775,7577 97 57

Det samlade resultatet fran analysen av forsakrings-
riskerna uppgick till -15,5 mnkr (7,3) och dr en
funktion av faktiskt utfall i forhallande till gjorda
antaganden respektive ar.
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Solvens och konsolidering

Virdet pa placeringstillgangarna overstiger med god
marginal den férsakringstekniska avsattningen varfor
sannolikheten fér att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina forsakringsataganden bedéms vara
begransad. Detta underbyggs av styrelsens egna risk-
och solvensbeddmning som visar pa en fortsatt stark
finansiell stallning.

Konsolideringsnivan uppgick vid arsskiftet till 222 %
(234) att jamforas med Pensionskassans
konsolideringspolicy som anger att konsoliderings-
nivan fér formansbestamda forsékringar inte ska
understiga 125 %. Konsolideringskapitalet motsvarar
eget kapital vilket uppgar till 133 % (148) av den
forsakringstekniska avsattningen.

Kapitalkrav

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och berikning av riskkédnsligt kapitalkrav foljer
av Lag (2019:742) om Tjanstepensionsforetag och
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:21.

Berakning av riskkénsligt kapitalkrav sker baserat pa
olika scenarios for respektive riskkategori i enlighet
med Finansinspektionens anvisningar. Det samlade
kapitalkravet stélls i relation till Pensionskassans
kapitalbas och rapporteras kvartalsvis. For det fall att
kapitalbasen bedéms vara for 1ag i forhallande till
riskkédnsligt kapitalkrav vidtas atgérder i enlighet

med gillande lag och stadgar.

Foére Pensionskassans omvandling till tjdanste-
pensionsforening beraknades kapitalkrav i enlighet
med den sa kallade trafikljusmodellen. Av
diagrammet nedan framgar kapitalbas och
kapitalkrav berdknat enligt vid var tid gallande
regelverk. Belopp i mnkr.

Kapitalbas e Kapitalkrav
10 000

8 000
6 000

4000
2 000 \_
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Det minskade kapitalkravet de senaste aren &r
framst en foljd av omallokeringar mellan
tillgdngsslag. Diagrammet visar att Pensionskassans
kapitalbas dverstiger kapitalkravet med god
marginal.

Operativ risk

Pensionskassan har tillikaanstalld personal men som
inte uppbdr ersattning fran Pensionskassan. Utlagd
verksamhet utvarderas enligt de policyer och
riktlinjer som Pensionskassans styrelse faststallt.
Utlagd verksamhet regleras genom uppdragsavtal
och kodpta tjanster kvalitetsgranskas Iopande av
verksamheten. Vidare utfér uppdragstagarna en
egen kontroll fér att minimera de operativa riskerna.

Riskhanteringsfunktionen granskar och analyserar de
operativa riskerna i sitt {dpande arbete och
rapporterar sina iakttagelser och forslag pa atgarder
till styrelsen. Férutom operativa risker forknippade
med placeringstillgangar och pensionsutfastelser
utgdr pensionsadministrationen en nyckelprocess i
verksamheten.
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Belopp i tkr om inget annat anges

Not 3 Upplysningar om nérstaende 2023 2022
Nirstaende intdkter och kostnader

Premieinbetalningar 88 788 90 225
Kop av administrativa tjanster -9394 -9 587
Nettoresultat 79394 80638
Fordringar p3 och skulder till ndrstaende

Inldning 231506 366 938
Summa tiligangar 231506 366 938
Ovriga skulder -7 065 -8575
Summa skulder -7 065 -8575

Med nirstiende avses transaktioner med Svenska Handelsbanken AB med dotterbolag. Forsékringstagare i Pensionskassan utgors av

Svenska Handelsbanken med dotterbolag. Pensionskassan har ingen egen personal vilket innebér att all administration har lagts ut.
Administrativa tjanster och internrevision kdps av Handelsbanken och regleras genom uppdragsavtal. Intdkter fran inldningskonton

redovisas som kapitalavkastning och framgér av not 5. Administrativa kostnader redovisas narmare under not 12.

Not 4 Premieinkomster 2023 2022
Inbetalda och tillgodoforda premier 88788 90 225
Tilldelad aterbiring genom vérdesdkring 665 135 182 741
Summa 753 923 272 966

virdesakring inkluderar intjdnad pensionsratt (fribrev), pensioner under utbetalning och indexering av kompletteringspension intjanad

1991 -1999.

Not 5 Kapitalavkastning, intdkter 2023 2022
Erhéalina utdelningar 108 135 106 045
Rénteintdkter

Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 39801 48 071
Ovriga rénteintakter - ) 33813 12688
Summa ranteintdkter 73614 60 759
Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 148 625 229 165
_Obligationer och andra rantebérande vérdepapper - =
Summa realisationsvinst, netto 148 625 229 165
Summa 330374 395 969
Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2023 2022
Aktier och andelar 518 027 -
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 597 081 -
Summa 1115108 -
Not 7 Kapitalavkastning, kostnader 2023 2022
Férvaringstjanster -827 -2793
Ovriga rantekostnader -11 -
Realisationsforlust, netto

Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rédntebarande vérdepapper -33188 -
Summa realisationsforiust, netto -33 188 -

Summa -34 026 -2793
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Not 8 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 2023 2022
Aktier och andelar - -1399 200
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper - -610 148
Summa - -2 009 348
Not 9 Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

2023 2022

Varderat till verkligt varde |
resultatrikningen uppdelat pa

Virderat till verkligt varde i
resuitatrakningen uppdelat pa

Innehav for Upplupet innehav i Upplupet

Finansiella tillgangar handels- Identifierade ! anskaffnings- Summa = - |dentifierade anskaffnings- Summa

" = : handels-gndamal -

andamal varde varde
Aktier och andelar - 774 787 774 787 - -1063 989 = -1063 983

ligati d

Ofligationer ochiandra - 614 445 614446 - -551292 = -551292
rantebdrande virdepapper
Likvida medel 23061 23 061 - - 1902 1902
Summa - 1389233 23061 1412294 - -1 615281 1902 -1613 379

Finansiella skulder

1) Med ”Identifierade” avses tiligangar som vid anskaffningstillfallet bestamts tillhora kategorin finansiella instrument virderade till verkligt

virde i resultatrakningen.

Beloppen i tabellen ovan utgdr en specifikation av de belopp avseende finansielta instrument som redovisas i resultatrakningen som (i)
kapitalavkastning intdkter, (ii) orealiserade vinster pa placeringstillgangar, {iii) kapitalavkastning, kostnader, (iv) orealiserade forluster pa
placeringstillgdngar med undantag fér (a) eventuella av- och nedskrivningar och (b)kapitalforvaltningskostnader.

Not 10 Utbetalda forsakringsersattningar 2023 2022
Alderspension -365 480 -333 858
Efterlevandepension -19 789 -17 164
Sjukpension, premiebefrielse mm -2575 <2213
Driftskostnader for skadereglering -2 300 -2 300
Summa -390 144 -355 535
Varav totalt utbetalda pensionstilligg -91 589 -58 806
Not 11 Fordndring i andra livforsdkringstekniska avsattningar 2023 2022
Forindring av livforsdkringsavsattning -850 658 1134117
Forandring av riskforsakring -13195 10481
Summa -863 853 1144 598
Not 12 Driftskostnader 2023 2022
Administrationskostnader =11 090 -11 750
Summa driftskostnader -11 090 -11 750
Driftskostnader per kostnadsslag:
Ledning och 6vriga stodfunktioner -5490 -5479
Aktuariella kostnader -1482 -1 605
Juridisk radgivning -41 -288
Konsultkostnader -460 -690
Portfoljadministration -2 340 -2410
Revisionsarvoden -430 -417
Redovisningstjanster -375 -375
Andra administrationskostnader -472 -486
Summa driftskostnader per kostnadsslag -11 090 -11 750
Totala driftskostnader:
Driftskostnader for skadereglering -2 300 -2 300
Administrationskostnader -11 090 -11 750
Summa totala driftskostnader -13 390 <14 050
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Not 13 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

2023 2022
Vérderat till verkiigt varde via Varderat tll verkligt varde via
resultatrakningen uppdelat pa resultatrakningen uppdelat pa
Uppl g Uppl t
’ . q Innehav for 1 BRERS Innehav for 1 RRLURS
Finansiella tillgdngar . Identifierade anskaffnings- Summa ;. Identifierade anskaffnings- Summa
handelsandamal handelsandamal
varde varde
Aktier ach andelar - 4516 658 B 4516 658 - 4096 946 - 4096 946
h b

OBfigatteriochlandial ety ndel s 10995 051 - 10995 051 10234 226 - 10234 226
vardepapper

Ovriga fordringar - - 32298 32298 - - 25363 25363
Likvida medel = - 761622 761622 - - 879 344 879344
Summa 2 15511709 793920 16 305 629 b 14331172 904 707 15 235 879

" 3 Innehav for innehav for ”
Finansiella skulder - Identifierade Andra skulder Summa 5 Identifierade Andra skulder Summa
handelsandamal handelsandamal

Skulder - - - - - - - -
Surnma - - - - - - - -

1) Med "identifierade” avses tillgingar som vid anskaffningstillfallet bestamts tillhora kategorin finansiella instrument varderade till verkligt
vérde i resultatrakningen.

Not 14 Virdering av finansiella tillgangar och skulider till verkligt varde

2023 2022
Finansiella tiligdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Nivd 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 3828915 - 687743 4516 658 3365799 : 731147 4096946
ligati d teba
Obflationer och andra MtebFande 10995051 - - 10995051 10234 226 - - 10234226
vardepapper
Summa 14 823 966 - 687 743 15511709 13 600025 - 731147 14331172

Finansiella skulder - - - - - - - S

Niva 1; Vardering utifran noterade marknadspriser.
Niva 2; Virdering baserad pé observerbara marknadsdata
Niva 3; Vardering delvis baserad pa ej observerbara data

Innehav i niva 1utgors framst av borshandfade aktier men dven av obligationer och fonder. Innehav i nivd 2 utgors av innehav som ar
noterade men utan aktiv handel varfér virderingen sker utifran observerbara marknadsdata. Innehav virderade i nivé 3 utgdrs av aktier
och andelar dir virderingen av aktieinnehavet delvis sker baserat pa ej observerbara data. Innevarande ar utgdrs innehav i niva 3 av aktier
i Intea Fastigheter AB. Redovisning av férandringar i niva 3 framgar av tabellen nedan:

2023 2022

o . - Aktier och — - Ovriga finansiella Finansiella Aktier och N . Ovriga finansiella Finansiella
Foeandring av innehav [ niva 3 andelar Obligarioner placermgstillg skulder andelar (0L ig3HbhET placeringstillg skulder
Redovisat varde vid drets ingdng 731147 - o . 611213 - 0 -
Nyanskaffning 0 - - - 85712 - B -
Avyttrat under aret - - - - - - - -
Forfallet under aret 5 - - - g - =
Realiserad vardeforandring - - - - e 3 - -
Oreakiserad vardeforandring -43 404 - - - 34222 - o -
Vardeforandring redovisat t ovrigt totalresultat & - - - = - - -
Flyttat fran niva 1 eller 2 - - - - = - - -
Flytta till niva 1 eller 2 - 5 3 - - - - -
Redovisat varde vid &rets utgng 687 743 = o - 731147 - 0 -
*} Med obligationer avses hir obligationer och andra rdntebdrande vdrdepapper.
Not 15 Aktier och andelar

Verkligt varde tkr Anskaffningsvirde tkr
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Noterade aktier 3828915 3365799 1413774 1512088
Onoterade aktier 687 743 731147 418 384 418 384
Summa 4516 658 4 096 946 1832 158 1930472
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Not 16 Obligationer och andra rintebdrande virdepapper

Verkligt virde tkr

Anskaffningsvarde tkr

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Noterade vardepapper 10995051 10 234 226 10 844 730 10 680 986
Onoterade virdepapper - - - -
Summa 10 995 051 10 234 226 10 844 730 10 680 986

Verkligt virde tkr

Anskaffningsvirde tkr

Rintebindningstider per den 31 december 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Mindre dn 1 ar 4 620 036 4962 852 4 444 419 4978730
1-5 ar 6375015 5271374 6400 311 5702 256
5-10 ar = - 5 -
Mer &n 10 ar - - - -
Summa 10 995 051 10 234 226 10844 730 10 680 986
Not 17 Ovriga fordringar 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar 158 17
Summa 158 17
Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna utdelningar 3351 3351
Upplupna rénteintakter 28 789 21994
Summa 32140 25 346
Not 19 Forsikringsteknisk avsdttning 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende avsdttning 6135934 7280532
Inbetalda premier 88 788 90 225
Utbetalda forsakringsersattningar -390 144 -355 535
Férandrat ranteantagande 357189 -1157 138
Premierdnta 221135 139984
Uttag f6r avkastningsskatt -33 303 -21254
Kostnadsuttag -16 652 -18 322
Viardesakring 665 135 182741
Andra férandringar *) -28 295 -5 299
Utgadende avsattning 6999 787 6135934
*} Posten avser riskresultat samt poster av engéngskaraktar. Riskresultatet redovisas i tabellforminot 2.

Diskonterat kassafléde - forfallostruktur 2023-12-31 2022-12-31
0-13&r 392 979 354 659
1-54r 1434758 1259592
5-10 ar 1594 693 1375541
>10ar 3577357 3146142
Summa 6999 787 6135934
Not 20 Ovriga skulder 2023-12-31 2022-12-31
Leverantorsskuld 7397 8959
Skatteskuld avkastningsskatt 5948 1103
Skatteskuld inkomstskatt 223 522
Ovriga skulder 6 &
Summa 13574 10584

Beskattning av Pensionskassans verksamhet beskrivs narmare under not 1.
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Not 21 Sdkerhetsreserv 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende balans 8426 0
Forandring av sakerhetsreserven 4427 8426
Utgdende balans 12853 8426
Avsittning till sikerhetsreserv avser Pensionskassans rorelsegren for riskforsékring.

Not 22 Stdllda panter 2023-12-31 2022-12-31
Aktier och andelar 2 436 590 2 166 086
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10850951 10027 429
Kassa och bank 419 987 368 156
Summa 13 707 528 12561671
Skuldtackningsgillt virde pa registerforda tillgangar for forsékringstagarnas rékning.
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Revisionsberittelse

Till foreningsstamman i Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening, org.nr 802005-5565

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforening fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
farsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Pensionskassan SHB
Tjanstepensionsforenings finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for
aret enligt tagen om arsredovisning i férsakringsféretag. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen for Pensionskassan
SHB Tjanstepensionsférening.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har éverlamnats till féreningens styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och ¢vertygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tilhandahallits den granskade
foreningen eller, | forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omréaden.



Viirdering av livforsikringsavsdttningar

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lamnas i arsredovisningen. Upplysningar om
livférsakringsavsattningar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not 2 Risker och riskhantering samt i not

19 Forsakringsteknisk avsattning

Siirskilt betydelsefullt omréade

Per den 31 december 2023 (2022) uppgick
forsakringstekniska avsattningar till 6 999 787 (6
135 934) tkr varav 6 964324 (6 113 666) tkr avser
livférsakringsavsattningar och 35 463 (22 268) tkr
avser avsattningar for oreglerade skador.

Livforsakringsavsattningar ska motsvara nuvéardet
av férsakringsféreningens framtida ataganden
gentemot férsakringstagarna med hansyn tagen till
faktorer som garanterad avkastning, omkostnader
och dadlighet. Berakning gors genom diskontering
av forvantade aterstdende premie- och
formanskassafioden med diskonteringsranta enligt
Finansinspektionens réantekurva

Avsattningen for framtida ataganden beréknas med
hjalp av aktuariella metoder. Det redovisade

Hur vér revision beaktade det sirskilt
betydelsefulla omradet

Vi har utfért, bland annat, féljande
gransknings-atgéarder:

° Utvarderat lampligheten i metoder och
antaganden som tillampas vid berékningen.

° Utvarderat foreningens process for
berakning av livforsakringsavsattningar.

° Bedomt tillampade redovisningsprinciper.

° Testat och bedémt kvaliteten av indata till
berakningsmodellen.

° Utvarderat utformningen och
implementeringen av nyckelkontroller
relaterade till forsakringstekniska
avsattningar.

beloppet innehaller vasentliga bedémningsinslag
och har déarfor ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt .
omrade i var revision.

Granskat lamnade upplysningar i
arsredovisningen avseende
livforsakringsavsattningar.

| var revision har vi anvant vara interna aktuarier
for att bista oss i de granskningsatgéarder vi utfért.

Styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i férsakringsforetag. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar daven fér den interna kontroll som de beddmer ar nédvéndig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
foreningens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera foreningen,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror péa
oegentligheter elter misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och

® inhamtar revisionsbevis som ar tilirackliga och andamalsenliga for att utgora en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern kontroli.



e skaffar vi oss en forstdelse av den del av féreningens interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e  utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e  drar vien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en siutsats, med grund i de inhamtade

® revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser s&dana handelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om féreningens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
s&dana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gdra att en férening inte langre kan fortsatta verksamheten.

e  utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och innehallet i &rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall &tgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som dérfér utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening for ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att foreningsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Pensionskassan SHB Tjanstepensionsférening enligt god
revisorssed | Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och d@ndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som foreningens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av féreningens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och forvaltningen av féreningens angelégenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma féreningens ekonomiska situation, och att tillse att féreningens
organisation ar utformad s& att bokféringen, medelsforvaltningen och féreningens ekonomiska angelagenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den [6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att
foreningens bokforing ska fullgéras i dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa
ett betryggande sétt.



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

+ féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot foreningen

+ pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om tjanstepensionsféretag, lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag eller féreningens stadgar.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av féreningens vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med lagen om
tjanstepensionsforetag.

Rimlig sakerhet ar en hag grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot féreningen, eller att ett forslag till dispositioner av fdreningens vinst eller forlust inte
ar forenligt med lagen om tjanstepensionsféretag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionelit omdéme och har en
professionelit skeptisk installning under heta revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av féreningens vinst eller foriust grundar sig framst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka
tilkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgéngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden
som &r vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
fdreningens situation. Vi g&r igenom och provar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande féreningens vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &ar
férenligt med lagen om tjidnstepensionsforetag.

Johan Rippe utsags till Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforenings revisor av féreningsstdémman den 18
april 2023 och har varit féreningens revisor sedan 7 april 2020.

Malin Luning utsags till Pensionskassan SHB Tjanstepensionsforenings revisor av foreningsstamman den 18
april 2023 och har varit fsreningens revisor sedan 18 april 2023.
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