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INFORMATIONSBLAD, enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden — Januari 2016

Vardepapper med havstang och "Knock-out”,
MINI Futures och Turbowarranter

Introduktion

Vérdepapper med hévstang och "Knock-out” (MINI Futures och Turbowarranter) &r
komplicerade finansiella instrument som kan vara kopplade till olika tillgangsslag t
ex aktier, ravaror eller valutor. Instrumenten &r konstruerade fér att ge en sa kallad
"havstang” pa placeringen. Med "havstang” menas att vardet pa ett finansiellt
instrument &ndras mer an prisutvecklingen pa den underliggande tillgdngen nar
tillgangens vérde stiger eller faller. Det innebér att du har méjligheten till en hogre
vinst med en lagre kapitalinsats men med stérre risk att forlora hela ditt insatta
kapital.

Vardepapper med havstang och "Knock-out” ges vanligtvis ut (emitteras) av en
bank som darigenom utfaster sig att vid [6ptidens slut aterbetala ett belopp enligt
produktens villkor. Olika vardepapper har olika konstruktioner, risknivaer och
faktorer som paverkar avkastningen. Darfor &r det viktigt att du tar reda pa vad som
galler for just den produkt som du véljer att investera i. For en fullstdndig
beskrivning av produkten och hur vardet pa produkten beraknas, se produktens
slutliga villkor. Det &r &ven viktigt med val av utgivare av en havstangsprodukt da du
tar en risk pa utgivarens forméaga att kunna betala Gverenskommet belopp vid
[6ptidens slut.

Utmarkande for vardepapper med "Knock-out”

® Avkastningen &r framst beroende av utvecklingen pa den underliggande
tillgangens Kurs.

® Normalt &r vardepapper noterade pa en marknadsplats och handlas pa samma
sétt som aktier.

o Dessa instrument ar konstruerade for att ge "havstang” pa en placering. Genom
havstangen kan du som investerare ta del av en underliggande tillgangs
kursrorelser utan att investera hela det kapital som skulle behdvas for att kdpa
den underliggande tillgdngen direkt men till en hogre risk.

® Med "knock-out” menas att vardepapper har egenskapar som gor att de kan
upphora att existera vid en sarskild handelse eller da de uppfyller vissa specifika
villkor. Detta gor att vardepapper med "knock out” aldrig kan bli varda mindre &n
0 kronor.

MINI Futures

Havstangen indikerar i fallet med MINI Futures hur manga procent kursen pa
produkten rér sig nar kursen pa den underliggande tillgdngen rér sig en procent. Om
havstangen &r 2 innebar det att MINI Long pé en enskild handelsdag kan forvantas
stiga 2 % om den underliggande tillgangen stiger 1 % och omvant, falla 2 % om den
underliggande tillgangen faller 1 %. Samma férhallande fast omvant galler for MINI
Short. Havstangen kan darmed anvandas som ett riskmétt, ju hogre havstang,
desto hogre risk.

En MINI Future motsvarar oftast inte en aktie, utan prissétts i allmanhet som en
andel av en aktie, till exempel fem eller tio MINI Futures pa en aktie. Vi kallar det for
"antal MINI Futures per underliggande”. Ibland anvands ocksa begreppet
multiplikator som &r 1 dividerat med antalet MINI Futures per underliggande.

® MINI Futures finns béde som MINI Long och MINI Short.

® MINI Futures har normalt ingen forutbestdmd faststalld slutdag.

@ Slutdagen kan faststallas pa tre olika sétt, antingen om Handelsbanken
faststaller en slutdag eller om innehavaren begar Iosen eller om kursen nar en
pa forhand bestamd niva som utloser en kop/salj affar.

® MINI Futures har en inbyggd "stop loss” funktion (en pa férhand bestamd niva
som utléser en kdp/salj affar) som innebar att din forlust aldrig kan bli storre &n
det investerade beloppet.

® For MINI Futures &r det framfor allt prisutvecklingen pa den underliggande
tillgangen och rantan som paverkar vardet.
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® MINI Futures har en inbyggd havstang. Havstangseffekten innebr att nar du
handlar en MINI Future s& kravs det en mindre kapitalinsats an om du skulle
kopa den underliggande tillgdngen direkt. Du kan darmed tillgodogéra dig
motsvarande avkastning som den underliggande tillgdngen uppvisar med
mindre investerat kapital men till hogre risk.

MINI Long

En MINI Long kan ge hdg avkastning om den underliggande tillgdngen stiger i
varde men innebar samtidigt en hog risk om den underliggande tillgangen faller i
vérde.

I en MINI Long ingar ett 1an som finansierar skillnaden mellan kapitalinsatsen och
priset pa den underliggande tillgangen. Lanet kallas fér finansieringsniva. Rantan
pa lanet betalar du genom att den adderas till MINI Futurens finansieringsniva pa
daglig basis.

Vardet pa en MINI Long beréaknas enligt féljande: slutkurs pa underliggande
tillgang - finansieringsniva, multiplicerat med multiplikatorn.

MINI Long har en inbyggd stop loss-niva. Varje manad justeras stop loss- nivan,
beroende pé den aktuella finansieringsnivan. Om kursen pa den underliggande
tillgangen nar aktuell stop loss-niva forfaller MINI Long i fértid och ett eventuellt
kvarstaende restvarde beraknas.
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Exempel havstang — MINI Long

Du tror att aktien pa foretaget Aktiebolaget AB kommer att ga upp den narmsta
manaden. Du investerar i en MINI Long for att du vill ha en stérre procentuell
avkastning an om du hade investerat direkt i aktien. Du vill ha en havstang pa ditt
satsade kapital och &r samtidigt villig att ta en hdg risk.

Aktiebolaget AB -> Vérde pa aktien: 100 kr

En MINI Long i det har exemplet har en stop loss-niva pa 85 kr, en
finansieringsniva pa 80 kr och en multiplikator pa 0,1. Vardet pa en MINI Long vid
inkopstillfallet beraknas enligt féljande:

Aktiekurs: 100 kr, Finansieringsniva: 80 kr, Varde MINI Long: (100 - 80)*0,1 = 2 kr,
Havstang: 100/(2x10) = 5

-> Aktien stiger till 110 kr (en uppgang pa 10 %) — Finansieringsnivan justeras till
81 kr — MINI Futurens varde stiger till 2,9 kr — Tank pa att havstangen fran och med
nu har &ndrats.

Aktiekurs: 110 kr, Finansieringsnivé: 81 kr, Varde MINI Long: (110 - 81)*0,1=2,9
kr, Havstang: 110/(2,9 x10) = 3,8

Hade du investerat direkt i aktien skulle avkastningen bli 10 kr eller 10 %
(110 kr-100 kr) /200 kr=10 %.

Investeringen i MINI Futuren stiger ocksa 10 kr, men dé det investerade kapitalet
ar mindre, blir avkastningen istallet 45 %.
(120 kr - 81 kr)*0,1 = 2,9 kr, (2,9 kr — 2 kr) / 2 kr = 45 %
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MINI Long

En MINI Long kan ge hdg avkastning om den underliggande tillgdngen stiger i
vérde men innebér samtidigt en hog risk om den underliggande tillgangen faller i
varde.

| en MINI Long ingér ett Ian som finansierar skillnaden mellan kapitalinsatsen och
priset pa den underliggande tillgangen. Lanet kallas for finansieringsniva. Rantan
pa lanet betalar du genom att den adderas till MINI Futurens finansieringsniva pa
daglig basis.

Vérdet pa en MINI Long berdknas enligt féljande: slutkurs p& underliggande
tillgang - finansieringsniva, multiplicerat med multiplikatorn.

MINI Long har en inbyggd stop loss-niva. Varje manad justeras stop loss- nivan,
beroende pa den aktuella finansieringsnivan. Om kursen pa den underliggande
tillgdngen nar aktuell stop loss-niva forfaller MINI Long i fortid och ett eventuellt
kvarstaende restvarde beraknas.

W Koparens tillgodohavande
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MINI Short Tillgodohavande

Exempel havstang — MINI Short

Du tror att aktien pa foretaget Aktiebolaget AB kommer att falla den narmsta
manaden. Du investerar i en MINI Short for att du vill ha en stérre procentuell
avkastning &n om du blankade aktien (séljer en aktie du inte har via ett aktielan).
Du vill ha en havstang pa ditt satsade kapital och &r samtidigt villig att ta en hog
risk.

Aktiebolaget AB -> Varde pa aktien: 100 kr

En MINI Short i det har exemplet har en stop-loss niva pa 115 kr, en
finansieringsniva pa 120 kr och en multiplikator p 0,1. Vardet p& en MINI Short vid
inkopstillfallet beraknas enligt féljande:

Aktiekurs: 100 kr, Finansieringsniva: 120 kr, Varde MINI Short: (120 - 100)*0,1 = 2
kr, Havstang: 120/(2x10) = -6,0

-> Aktien faller till 90 kr (en nedgang pa 10 %) — Finansieringsnivan justeras till 121
kr — MINI Futurens vérde stiger till 3,1 kr — Tank pa att havstangen fran och med nu
har &ndrats.

Aktiekurs: 90 kr, Finansieringsniva: 121 kr, Varde MINI Short: (121 - 90)*0,1 = 3,1
kr, Havstang: 90/(3,1x10) = -2,9

Hade du investerat direkt i aktien via blankning (allt annat lika) skulle avkastningen
bli 10 kr eller 10 % (100 kr — 90 kr)/100 kr = 10 %.

Investeringen i MINI Futuren stiger ocksa 10 kr, men da det investerade kapitalet
ar mindre, blir avkastningen istéllet 55 %.
(121 kr—90 kr)*0,1 = 3,1 kr, (3,1 kr — 2 kr)/ 2 kr =55 %

Turbowarranter

Havstangen indikerar i fallet med Turbowarranter (Turbo) hur manga procent
kursen pa produkten ror sig nar kursen pa den underliggande tillgngen ror sig en
procent. Om havstangen &r 2 innebar det att Képwarranten pa en enskild
handelsdag kan forvantas stiga 2 % om den underliggande tillgangen stiger 1 %
och omvant, falla 2 % om den underliggande tillgangen faller 1 %. Samma
forhallande fast omvant galler for Saljwarranter. Havstangen kan darmed anvéandas
som ett riskmatt, ju hogre havstang, desto hégre risk.

En Turbowarrant motsvarar oftast inte en aktie, utan prissatts i allmanhet som en
andel av en aktie, till exempel fem eller tio warranter pa en aktie. Exempelvis

www.handelsbanken.se

Kundens exemplar
24

brukar tio Ericssonturbowarranter motsvara en Ericssonaktie. Vi kallar det for "antal
warranter per underliggande”. Ibland anvands ocksa begreppet multiplikator som ar
1 dividerat med antalet warranter per underliggande.

En turbowarrant har en knockout-nivd. Om kursen pa den underliggande
tillgangen nar knockout-nivan sa forfaller turbowarranten vardels.

Turbo Kop

Turbo Kop kan ge hog avkastning om den underliggande tillgangen stiger i varde,
samtidigt kan de falla kraftigt i varde om den underliggande tillgdngen faller i vérde.
Ett exempel: Om Turbo Kop kostar en tiondel (10 %) av vad den underliggande
tillgangen kostar, resulterar en 1 % uppgang i underliggande tillgangs pris i en 10
% Gkning av vardet pa Turbo Kép. P& samma sétt kommer en 1 % nedgéng i
underliggande pris att ge en 10 % nedgang i vardet p& Turbo Kép. Detta betyder
att havstangen ar 10.

P slutdagen &r vardet pa en Turbo Kop skillnaden mellan den underliggande
tillgangens slutkurs och losenpriset pa Turbon, multiplicerat med multiplikatorn.

Om kursen pé& den underliggande tillgdngen nar en viss niva (barridr) under
[6ptiden forfaller Turbon i fortid. Turbon avnoteras da pa marknadsplatsen och ett
belopp som motsvarar skillnaden mellan den underliggande tillgangens slutkurs
och I6senpriset pa Turbo Kép utbetalas. Om den underliggande tillgangens
slutkurs &r I&gre &n lésenkursen forfaller Turbon utan varde och hela det placerade
beloppet gar forlorat.

Turbo Salj

Turbo Salj kan ge hog avkastning om den underliggande tillgangen faller i vérde,
samtidigt kan de falla kraftigt i vérde om den underliggande tillgdngen stiger i
vérde. Ett exempel: Om Turbo Sélj kostar en tiondel (10 %) av vad den
underliggande tillgdngen kostar, resulterar en 1 % nedgéng i underliggande
tillgangs pris i en 10 % Gkning av vardet pa Turbo Slj. Detta betyder att
havstangen &r 10.

P& slutdagen ar vardet pa en Turbo Salj skillnaden mellan 16senpriset pa Turbon
och den underliggande tillgdngens slutkurs, multiplicerat med multiplikatorn.

Om kursen pa den underliggande tillgdngen nar en viss niva (barriar) under
|6ptiden forfaller Turbon i fortid. Turbon avnoteras da pa marknadsplatsen och ett
belopp som motsvarar skillnaden mellan lsenpriset pa Turbo Salj och den
underliggande tillgdngens slutkurs utbetalas. Om den underliggande tillgdngens
slutkurs &r hogre &n 1senkursen forfaller Turbon utan vérde och hela det
placerade beloppet gar forlorat.

Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska mycket i véarde. Ett storre risktagande
medfdr ofta stdrre mdjligheter till en hdg avkastning men samtidigt 6kar risken att
forlora mycket pengar.

Det finns alltid en risk att du kan forlora hela det investerade beloppet eller att du
inte kan sélja det finansiella instrument du innehar.

® Ju hogre risk, desto storre kursrorelser kan man forvéanta sig.
® Julagre risk, desto jamnare kursutveckling kan man forvanta sig.

Generellt kan s&gas att handel med havstangsprodukter ger majlighet till hog
avkastning samtidigt som risken att forlora en stor del eller hela det investerade
beloppet &r hdg.

Nar du kdper en havstangsprodukt tar du en kreditrisk pa utgivaren (kallas dven
emittentrisk).

Under vissa perioder kan det vara svart, eller omgjligt, att sélja produkterna. Det
kan till exempel intraffa vid bristande likviditet i marknaden, eller d& handeln pa
marknadsplatsen stangs eller alaggs restriktioner under en tid. Aven tekniska fel
kan stéra handeln. Detta kallas likviditetsrisk.
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En valutarisk kan ocksa uppsta i de produkter dar underliggande tillgang handlas i
annan valuta &n svenska kronor eftersom vardet paverkas av valutakursforandringar
mellan den aktuella valutan och svenska kronor.

® Ju hogre risk, desto storre kursrorelser kan man férvanta sig.

For- och nackdelar med havstangsprodukter

Ger mdjlighet till hog avkastning med ett relativt litet placerat kapital.
Havstangsprodukter kan forfalla utan varde pa slutdagen.

Kursen rér sig mer &n utvecklingen pa den underliggande tillgangen.
Kan anvéndas som skydd mot nedgangar.

Kostnad

Se Slutliga villkor fér respektive produkt och géllande prislista.

Tank pa
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Om du vill ha hjalp med att hitta en riskniva som passar just dig, hjalper vara
radgivare dig gama.

Be alltid om kompletterande marknadsféringsmaterial eller ytterligare information
som narmare beskriver det finansiella instrument som du &r intresserad av.

Vill du lasa mer om risk, se Avtal — Handel med finansiella instrument och valuta.
Avtalet far du pa ditt kontor eller hamtar pd www.handelshanken.se

Lar dig mer om pa www.handelshanken.se, se dven grundprospektet for Svenska
Handelshanken AB (publ) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram.

Du hittar alla detaljer kring placeringen i dess Slutliga Villkor, ett dokument som
kompletterar emittentens Grundprospekt och som finns registrerat hos
Finansinspektionen.

Havstangseffekten ger en majlighet till hogre avkastning, men innebar ocksa en storre risk att forlora investerat kapital.
Havstangsprodukter ar komplicerade produkter och konstruktionerna kan vara svara att forsta

® Ettfinansiellt instruments historiska avkastning &r inte en garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade oka och minska och det &r inte sakert att du far tillbaka det

investerade kapitalet.

Kontrollera uppgifterna pa avrékningsnotan och reklamera omgéende eventuella fel.
Bevaka fortlopande dina innehav och positioner.

Du &r sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.

www.handelsbanken.se

Du ansvarar sjélv for att ta reda pé vilka skatteméssiga féljder innehavet i instrumentet innebar for dig.

Du maste sjélv sétta dig in i Handelsbankens avtal — Handel med finansiella instrument och valuta, samt de 6vriga avtal och villkor som kan gélla for handel med finansiella instrument.

Handelsbanken
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Kunskap och erfarenhet av vardepapper med havstang och ”Knock-Out”, MINI Futures och Turbowarranter

For att du ska fa handla med finansiella instrument ar det bankens skyldighet att sakerstélla att du har tillracklig kunskap och erfarenhet om de instrument du vill handla med.

Erfarenhet

Jag har erfarenhet av handel med med Vardepapper med havstang och "Knock-Out” genom ett relevant yrke eller utbildning.

Jag har genomfort mer &n 3 affarer om minst 10 000 kr vardera i Vardepapper med havstang och "Knock-Out” de senaste tva aren.

Ja

Nej

0

Vardepapper med havstang och ”Knock-Out”, MINI Futures och Turbowarranter

Svar

Kunskap

1. Hur mycket av ditt investerade kapital kan du forlora nér du investerar i MINI Futures eller Turbowarranter?

A: Max 30 % av det investerade kapitalet.
B: Hela det investerade kapitalet.

2. Vilken MINI Future kdper jag vid en fallande marknad?

A: MINI Long.
B: MINI Short.

3. Vad innebdr finansieringskostnaden fér en MINI Long?

A: For en MINI Long motsvarar finansieringskostnaden rantan for Ianet som emittenten implicit ger for att képa underliggande tillgangar fér att skapa
havstangen.
B: For en MINI Long motsvarar finansieringskostnaden den rantan for lanet som emittenten implicit ger for att skapa sakerhet genom stop loss-nivan.

4. Hur paverkar en utdelning min MINI Future?

A: Vanligtvis justeras finansieringsnivan och stop loss-nivan nedat i storlek med utdelningen.
B: Utdelningen betalas ut till anslutet depakonto.

5. Vad péverkar priset pa en MINI Future?

A: Volatiliteten och priset pa den underliggande tillgangen.
B: Priset pa den underliggande tillgangen.

6. Har innehavaren av en Turbowarrant eller MINI Future kreditrisk pA Handelsbanken?

A: Ja, pa hela vérdet av placeringen.
B: Nej, innehavaren har ingen kreditrisk.

7. Vid vilket tillfalle kan en Turbowarrant knockas i fortid?

A: Turbowarranten kan forfalla i fortid om underliggande tillgang faller/stiger under/over en viss forutbestamd kurs/niva (barriar).
B: Turbowarranten kan férfalla i fortid om ranteldget forandras markant.
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