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INFORMATIONSBLAD, enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden — Januari 2016

Vardepapper med havstang utan "Knock-out”,

Warranter

Introduktion

Warranter &r komplicerade finansiella instrument som kan vara kopplade till aktier
eller index. Instrumenten &r konstruerade for att ge en sa kallad "havstang” pa
placeringen och gér darfor under samlingsnamnet "Vardepapper med havstang
utan "Knock-out”. Med "havstang” menas att vardet pa ett finansiellt instrument
andras mer an prisutvecklingen pa den underliggande tillgdngen nér tillgdngens
varde stiger eller faller. Det innebdr att du har méjligheten till en hogre vinst med en
lagre kapitalinsats men med stérre risk att férlora hela ditt insatta kapital.

Vérdepapper med havstang utan "Knock-out” ges vanligtvis ut (emitteras) av en
bank som darigenom utfaster sig att vid Ioptidens slut aterbetala ett belopp enligt
produktens villkor. Olika havstangsprodukter har olika konstruktioner, risknivaer och
faktorer som paverkar avkastningen. Darfor ar det viktigt att du tar reda pa vad som
galler for just den produkt som du véljer att investera i. For en fullstédndig
beskrivning av produkten och hur vardet pa produkten beraknas, se produktens
slutliga villkor. Det &r &ven viktigt med val av utgivare av en havstangsprodukt da
du tar en risk pa utgivarens formaga att kunna betala Gverenskommet belopp vid
[6ptidens slut.

Utmarkande for vardepapper med havstang utan
"Knock-out”

® Avkastningen &r framst beroende av utvecklingen pa den underliggande
tillgangens kurs.

® Normalt &r vardepapper noterade pa en marknadsplats och handlas pa samma
sétt som aktier.

® Dessa instrument ar konstruerade for att ge "havstang” pa en placering. Genom
havstangen kan du som investerare ta del av en underliggande tillgangs
kursrorelser utan att investera hela det kapital som skulle behdvas for att kdpa
den underliggande tillgdngen direkt men till en hogre risk.

® Vardepappret utan "knock-out” kan inte "knockas” i fortid, dock kan vardepappret
forfalla vérdeldst pa slutdagen beroende pa hur underliggande aktier eller index
utvecklas.

Warranter

Havstangen indikerar i fallet med Warranter hur ménga procent kursen pa
produkten rér sig nar kursen pa den underliggande tillgdngen rér sig en procent. Om
havstangen &r 2 innebar det att Képwarranten pa en enskild handelsdag kan
férvantas stiga 2 % om den underliggande tillgangen stiger 1 % och omvant, falla 2
% om den underliggande tillgangen faller 1 %. Samma forhallande fast omvant
galler for Saljwarranter. Havstangen kan darmed anvandas som ett riskmatt, ju
hogre havstang, desto hdgre risk.

En warrant motsvarar oftast inte en aktie, utan prissatts i allménhet som en andel av
en aktie, till exempel fem eller tio warranter pa en aktie. Exempelvis brukar tio
Ericssonwarranter motsvara en Ericssonaktie. Vi kallar det fér "antal warranter per
underliggande”. Ibland anvénds ocksé begreppet multiplikator som &r 1 dividerat
med antalet warranter per underliggande.

e Warranter finns bade som kép och sélj.

® \Warranter har en begransad Ioptid och en faststélld slutdag.

e Om du behaller en Warrant till slutdagen utbetalas ett eventuellt
aterbetalningsbelopp kontant.

e Avkastningen p& en Warrant beror till storsta delen pa prisutvecklingen pa den
underliggande tillgdngen. Under I6ptiden har &ven faktorer som tid kvar till
slutdag, kursrorelser i marknaden, réntan och eventuella aktieutdelningar
betydelse for Warrantens vérde.
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Koépwarrant

Kopwarranten kan ge hog avkastning om den underliggande tillgangen stiger i
vérde. Pa slutdagen ar vardet pa Kopwarranten normalt skillnaden mellan kursen
pa den underliggande tillgdngen och I5senpriset pa Warranten, multiplicerat med
multiplikatorn. Ar den underliggande tillgngens slutkurs I4gre eller lika med
[6senpriset forfaller Kopwarranten utan varde och hela det placerade kapitalet gar
forlorat. For att berékna aktiens slutkurs, det vill saga den kurs som warrantens
slutliga varde avraknas mot, anvands normalt aktiens genomsnittliga
stangningskurs under de 10 sista handelsdagarna av warrantens loptid. Detta
kallas for faststallelseperiod for slutkurs.

Saljwarrant

Saljwarranten kan ge hog avkastning om den underliggande tillgangen faller i
vérde.

P4 slutdagen &r vérdet pa Séljwarranten normalt skillnaden mellan lsenpriset p&
Warranten och kursen pa den underliggande tillgdngen Warranten, multiplicerat
med multiplikatorn. Ar den underliggande tillgangens slutkurs hogre eller lika med
I6senpriset forfaller Saljwarranten utan vérde och hela det placerade kapitalet gar
forlorat. For att berékna aktiens slutkurs, det vill saga den kurs som warrantens
slutliga varde avraknas mot, anvands normalt aktiens genomsnittliga
stangningskurs under de 10 sista handelsdagarna av warrantens [optid. Detta
kallas for faststallelseperiod for slutkurs.

Vardet under I6ptiden

Det finns flera faktorer som paverkar vardet pa en warrant under loptiden

e Ldsenpris
Kopwarrant: Hogre losenpris ger lagre pris pa warranten da sannolikheten att
warranten kommer att ha realvérde pa slutdagen minskar (om realvarde, se
nedan).

Séaljwarrant: Lagre l6senpris ger lagre pris pa warranten da sannolikheten att
warranten kommer att ha realvarde pa slutdagen minskar (om realvarde, se
nedan).

® | optid
Tidsvardet ar hogst pa warranter med lang &terstaende I6ptid. Darfor betingar
warranter med lang IGptid ett hogre pris. Detta géller bade kop och
séljwarranter.

o \olatilitet (aktiens rorlighet)
En hojning av volatiliteten har en positiv inverkan pa warrantens pris (galler for
bade kap och saljwarranter). Det motsatta géller om volatiliteten sjunker.

e Marknadsrantan
En hojning av réantan har en positiv inverkan pa képwarrantens pris, men en
negativ prisinverkan pa séljwarranten. Detta beror pa att den teoretiska
finansieringskostnaden okar.

o Utdelningar
Den som dger warranter har ingen rétt till utdelning i den underliggande
tillgangen. Langa warranter ar diremot ofta rabatterade utifrdn en prognos pa
vad utdelningen ska bli och nér den avskiljs.
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Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska mycket i véarde. Ett storre risktagande
medfér ofta storre méjligheter till en hog avkastning men samtidigt 6kar risken att
forlora mycket pengar.

Det finns alltid en risk att du kan forlora hela det investerade beloppet eller att du inte
kan sélja det finansiella instrument du innehar.

® Ju hégre risk, desto storre kursrorelser kan man férvanta sig.
® Ju lagre risk, desto jamnare kursutveckling kan man forvénta sig.

Generellt kan sagas att handel med havstangsprodukter ger mgjlighet till hog
avkastning samtidigt som risken att forlora en stor del eller hela det investerade
beloppet &r hdg.

Nar du képer en warrant tar du en kreditrisk pa utgivaren (kallas aven emittentrisk).

Under vissa perioder kan det vara svart, eller omdjligt, att sélja produkterna. Det kan
till exempel intraffa vid bristande likviditet i marknaden, eller d& handeln pa
marknadsplatsen sténgs eller alaggs restriktioner under en tid. Aven tekniska fel kan
stora handeln. Detta kallas likviditetsrisk.
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En valutarisk kan ocksa uppsta i de produkter dar underliggande tillgang handlas i
annan valuta &n svenska kronor eftersom vérdet paverkas av
valutakursférandringar mellan den aktuella valutan och svenska kronor.

Om du vill ha hjalp med att hitta en riskniva som passar just dig, hjalper véra
radgivare dig gama.

Be alltid om kompletterande marknadsféringsmaterial eller ytterligare information
som narmare beskriver det finansiella instrument som du &r intresserad av.

Vill du lasa mer om risk, se Avtal — Handel med finansiella instrument och valuta.
Avtalet far du pa ditt kontor eller hamtar p& www.handelshanken.se

Lar dig mer om pd www.handelshanken.se,se &ven grundprospektet for Svenska
Handelsbanken AB (publ) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram.

Du hittar alla detaljer kring placeringen i dess Slutliga Villkor, ett dokument som
kompletterar emittentens Grundprospekt och som finns registrerat hos
Finansinspektionen.

For- och nackdelar med vardepapper med havstang utan "Knock-out”

o Ger mgjlighet till hog avkastning med ett relativt litet placerat kapital.
® Havstangsprodukter kan forfalla utan varde pa slutdagen.

® Kursen ror sig mer &n utvecklingen pa den underliggande tillgangen.
® Kan anvandas som skydd mot nedgangar.

® Hivstangseffekten ger en mojlighet till higre avkastning, men innebér ocksa en storre risk att forlora investerat kapital.
o Vardepapper med havstang och utan "Knock-out” &r komplicerade produkter och konstruktionerna kan vara svéra att forsta

Kostnad

Se Slutliga villkor for respektive produkt och géllande prislista.

Tank pa

® Ett finansiellt instruments historiska avkastning &r inte en garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade oka och minska och det &r inte sakert att du far tillbaka det

investerade kapitalet.

Kontrollera uppgifterna p& avrakningsnotan och reklamera omgaende eventuella fel.
Bevaka fortlopande dina innehav och positioner.

Du &r sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.

www.handelsbanken.se

Du ansvarar sjélv for att ta reda pé vilka skattemassiga féljder innehavet i instrumentet innebar for dig.

Du maste sjélv sétta dig in i Handelsbankens avtal — Handel med finansiella instrument och valuta, samt de 6vriga avtal och villkor som kan gélla for handel med finansiella instrument.
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Kunskap och erfarenhet av vardepapper med havstang utan "Knock-Out”, Warranter

For att du ska fa handla med finansiella instrument ar det bankens skyldighet att sakerstélla att du har tillracklig kunskap och erfarenhet om de instrument du vill handla med.

Kunskap Ja Nej

Jag har har erfarenhet av handel med Vardepapper med havstang utan "Knock-Out” genom ett relevant yrke eller utbildning. |:| |:|

O JB, VB .88 8881 RS ne e

Jag har genomfort mer &n 3 affarer om minst 10 000 kr vardera i Vardepapper med havstang utan “Knock-Out” de senaste tva aren. |:| |:|
Vardepapper med havstang utan ”Knock-Out”, Warranter Svar

Kunskap A B ?
1. Hur paverkar [6senpriset for en kopwarrant, med 6 manaders IGptid, dess vérde under loptiden? |:| D |:|

A: Ett hogt Iosenpris ger ett hogre varde pa warranten.
B: Ett 1agt I6senpris ger ett hogre varde pa warranten.

2. Hur paverkar volatiliteten i marknaden vérdet pa en saljwarrant under Ioptiden? D D D

A: Okad volatilitet ger ett ¢kat vérde.
B: Minskad volatilitet ger ett tkat vérde.

3. Hur paverkar losenpriset for en saljwarrant med 6 manaders I6ptid dess varde under 1optiden? |:| D |:|

A: Ett hogt Iosenpris ger ett hogre varde pa warranten.
B: Ett lagt I6senpris ger ett hogre vérde pa warranten.

4. Vem fér stalla ut warranter? D D D

A: Privatpersoner, foretag och banker/fondkommissionarer.
B: Banker/fondkommissionarer.

5. Hur pa verkar volatiliteten i marknaden vardet pa en kdpwarrant under loptiden? 0 OO O

A: Okad volatilitet ger ett 6kat vérde.
B: Minskad volatilitet ger ett 6kat vérde.

6. Tarinnehavaren av en warrant en kreditrisk pa Handelsbanken? |:| D |:|

A: Ja, pa hela vardet av placeringen.
B: Nej, innehavaren har ingen kreditrisk.

www.handelsbanken.se
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