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Informationsblad och passandebeddmning — december 2018

Valutaderivat

For oss &r det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du
arintresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du
genomfor en affar. Har kan du I8sa mer om valutaderivat.

Introduktion

Derivat &r komplicerade finansiella instrument och &r ett samlingsnamn
for bland annat terminer, swappar och optioner. Kénnetecknande for
derivat &r att de ar kopplade till handelser eller forutsattningar vid en
specifik tidpunkt eller en tidsperiod i framtiden.

Derivatets vérde baseras pa underliggande tillgang (en eller flera valutor).
Priset paverkas bland annat av rantenivan, aterstaende 16ptid och
volatilitet (beskriver hur mycket underliggande tillgangs pris forvantas
variera under |optiden).

Valutaderivat anvands bland annat for att sékra en framtida betalning
eller fordran i utlandsk valuta eller for att &ndra valutaexponering Gver
tiden.

Valutaderivat skraddarsys efter kundens behov avseende I6ptid, niva,
belopp, med mera. Valutaderivat &r oftast onoterade instrument som
avtalas mellan tva parter.

1. Vilket av nedan stammer for valutaderivat?
A)  De handlas vanligtvis pa en bors.
B)  De far séljas vidare i andrahand.
C)  De skraddarsys efter kundens dnskemal och behov.

Olika typer av Valutaderivat
Valutaterminer

Valutaterminer ar avtal som innebar att bade képare och séljare forbinder
sig att kdpa respektive salja en viss mangd valuta till ett pa forhand
avtalat pris med leverans vid ett pa férhand avtalat datum. Bada parter ar
skyldiga att fullgéra givna ataganden enligt avtalet.

Skillnaden mellan dagens kurs (avistakurs) och terminskurs bestar av ett
avdrag eller paslag raknat till terminens forfallodag. Terminskursen ar
den valutakurs du avtalar om att véxla till pa terminens forfallodag. Hur
stort avdrag eller paslag det blir beror pa skillnaden i ranta mellan
valutorna. Terminskursen paverkas av valutans avistakurs och av
skillnaden i ranta mellan valutorna fér den aktuella [6ptiden.

Syftet med en valutatermin &r oftast att sékra en framtida betalning eller
fordran till en k&nd valutakurs och darmed minska en valutarisk.
Valutaterminen underlattar ddrmed planering av kassafléden och
prissattning eftersom den verkliga kostnaden eller intakten ar kand pa
forhand. Véljer du att anvanda valutaterminer i syfte att skapa dkad
avkastning innebér det hdgre risk.

Valutaterminer fdrekommer aven i mer strukturerade eller skraddarsydda
former. Ett sadant exempel ar flexibel termin som &r en kombination av
en valutatermin och en valutaoption (se nedan for mer information om
valutaoptioner). En flexibel termin ger i likhet med en vanlig valutatermin
ett pa forhand avtalat pris for leverans vid et senare datum. Optionsdelen
i en flexibel termin gor att utfallet kan bli bade hogre och lagre &n for en
motsvarande valutatermin.
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Valutaswappar

Valutaswappar &r avtal som innebar att bade kdpare och séljare forbinder
sig att under en tidsperiod byta betalningsfléden med varandra i tva olika
valutor. Bada parter ar skyldiga att fullgora sina ataganden enligt avtalet.

Valutaswappar bestar av bade ett kop av en valuta och en forsaljning av
en annan, vid tva olika datum. Priset for valutaswappar utgérs av
skillnaden i ranta mellan de tva valutorna for den aktuella loptiden,
antingen som ett paslag eller som ett avdrag.

Syftet med valutaswappar &r oftast att &ndra valutafldden éver en viss tid,
exempelvis om man vill senare- eller tidigareldgga valutaterminsaffarer
som forfaller. Valutaswappar kan aven vara lampligt for bolag med
kostnader i en valuta och intékter i en annan. Véljer du att anvanda
valutaswappar i syfte att skapa 6kad avkastning innebéar det hogre risk.

2.  Oftast anvands valutaterminer och swappar for att minska
risken. Vilket pastaende stimmer inte om dessa instrument?
(flera svarsalternativ kan vara ratt)
A)  Koparen av en valutatermin ar skyldig att kopa
underliggande valuta pa forfallodagen.
B)  En valutaswap bestar av bade ett kp och en forsaljning.
C)  Terminskursen bestéms forst pa forfallodagen.

3. Attséljaen valuta pa termin ar ett satt att hantera valutarisken
av forséljning till utlandet. Det forekommer dock att
betalningen sker senare an forfallodagen pa den utstallda
fakturan. Vilket av foljande pastaende stammer for hur du kan
hantera en termin som ska férfalla och som behover
senareldggas for att mota en forsenad betalning?

A)  Detfinns inget att gora for att mota den forsenade
betalningen.

B)  Med en valutaswap gar det att flytta fram det valutafldde som
terminen innebar for att méta den forsenade betalningen.

C)  Genom att betala en sarskild straffskatt pa 0,8 procent av
nominellt varde kan foretaget 16sa alla skyldigheter som
terminen medfor.

Valutaoptioner

En valutaoption &r ett avtal mellan tva parter och innebér olika rattigheter
och skyldigheter. Priset pa optionen kallas for premie och betalas av
innehavaren av optionen (kGparen) till utfardaren av optionen (saljaren).

En valutaoption ger innehavaren:

o Rattighet men inte skyldighet att kdpa (kpoption) eller sélja
(saljoption) en valuta i utbyte mot en annan valuta till ett i forvag
bestamt pris (I6senpris), vid en i forvag bestamd tidpunkt
(forfallodag).

e Om valutakursen pa forfallodagen skulle vara Iagre an 16senpriset
for kdpoptionen eller hdgre an [dsenpriset for saljoptionen forfaller
optionen utan varde och betald premie gar forlorad. Premien gar
ocksa forlorad om kursen pa forfallodagen ar lika med losenpriset for
kop- eller séljoptionen.
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En valutaoption ger utfardaren:

o Skyldighet men inte rattighet att sélja (kopoption) eller képa
(séljoption) valuta till ett i forvag bestamt pris (I6senpris), vid en i
forvag bestamd tidpunkt (forfallodag).

e Enutférdad kdpoption innebér att utfardaren maste salja valuta till
innehavaren till 1dsenpriset om valutakursen pa forfallodagen &r
hdgre &n 6senpriset.

e Enutfardad saljoption innebar att utfardaren maste kdpa valuta till
|6senkursen om valutakursen pa forfallodagen r lagre &n
|6senkursen.

Syftet med valutaoptioner &r oftast att forsékra framtida betalningar eller
infloden i utliandsk valuta mot ofordelaktiga valutakursforandringar.
Genom en valutaoption kan foretaget forsakra en framtida valutakurs och
darmed minska valutarisken. Valutaoptionen underlattar planering av
prisséttning, till exempel i samband med en offert, eftersom optionen
forsakrar valutakursen utan den skyldighet som en termin innebar. Véljer
du att anvanda valutaoptioner i syfte att skapa okad avkastning innebar
det hégre risk.

Valutaoptioner ar normalt av europeisk typ, vilket innebar att optionen
endast kan utnyttjas eller I6sas in mot kontanter pa forfallodagen.

4.  Koparen av en valutaoption betalar en premie. Vad av nedan

stdmmer om valutaoptioner? (flera svarsalternativ kan vara ratt)

A)  Priset pa en séljoption stiger om priset pa underliggande
valuta stiger.

B)  Eninnehavd kdpoption ger rattighet, men inte skyldighet, att
képa underliggande valuta.

C)  Envalutaoption &r normalt av europeisk typ som endast kan
utnyttjas eller Iosas in pa forfallodagen.

Risk

Begreppet risk innebér i investeringssammanhang sannolikheten for att
det investerade kapitalet kommer att minska i vérde. Ett storre
risktagande medfdr ofta storre méjligheter till en hdgre avkastning men
samtidigt 6kar risken att férlora pengar. Risk nar det galler valutaderivat
skilier sig en hel del fran risk nar det galler investeringsprodukter
eftersom valutaderivat primért anvénds for att minska en befintlig risk
(valutarisk).

En risk med valutaderivat &r att de sékrade valutaflédena inte blir som
planerat och att det darfér vid véaxlingstidpunkten saknas delar eller hela
det belopp som man avtalat om att véxla. Man kan séga att risken ar att
fléden oavsett om de ansags som sékra eller prognostiserade inte sker
som planerat. Detta kallas flddesrisk och kan leda till 6kade kostnader.

Det finns &ven en risk att motparten i ett valutaderivat inte fullféljer sina
ataganden.

Risken kan variera kraftigt mellan olika derivat. Genom att anvanda
valutaderivat kan du minska den risk som ligger i en framtida
valutakursforandring. Valjer du att anvénda valutaderivat i syfte att skapa
oOkad avkastning innebér det hdgre risk.

For innehavare av valutaoptioner utgér betald premie den maximala
forlusten, samtidigt som férlustrisken for utfardaren av optioner ar
obegrénsad. Vardeforandringen kan vara storre &n underliggande
tillgangen da optionen har en inbyggd hévstang.
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Du som kund kan vanligtvis ta dig ur den marknadsposition som ett
derivatkontrakt innebar. Vill du som kund ta dig ur en position skapad av
ett OTC-kontrakt gor du en ny affar med banken, i motsatt riktning till din
ursprungsaffar (en spegelvand affar). Pa sa satt astadkommer du en
neutral position vilket innebar en position dér du varken kan forlora eller
tidna pengar. Vill du som kund ta dig ur en position skapad av ett
bérshandlat derivat séljer du istallet instrumentet pa marknaden.
Kostnaden for att pa nagot av dessa satt ta dig ur en derivatposition beror
pa samma faktorer som nar du gick ingick kontraktet, det vill sdga de ar
marknadsmassiga och varierar beroende pa instrument och
marknadslage.

5. Beroende pa hur de anvands kan valutaderivat bade 6ka och
minska din risk. Vad mer stdmmer nér det géller risken med
valutaderivat? (flera svarsalternativ kan vara rétt)

A)  Om en forvantad forséljning som ar sakrad genom en
valutatermin blir [agre an prognosticerat maste valutan kdpas
pa marknaden, med risk for en 6kad kostnad.

B)  En valutatermin ar alltid battre an en kopt valutaoption,
eftersom den senare innehaller en premie som ska betalas.

C)  Enrisk med valutaderivat &r att motparten inte kan fullfélja
sina ataganden.

6.  Hur jag tanker kring mina kommande affarer
Affarer i finansiella instrument kan géras av flera anledningar och
fylla flera syften och behov:

e Som enskild placering dar det &r viktigt att det finansiella
instrumentets risk dverensstammer med min riskvilja.

e  Som en del av mina totala placeringar dar hansyn tas till min
samlade ekonomi och den enskilda placeringen kan fylla en
funktion trots en hogre risk &n min riskvilja.

e |syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dar det
finansiella instrumentet da utgdr riskhantering snarare &n
placering.

D Fér mig som kund stdémmer en eller flera av ovanstaende
anledningar in pa mina affarer. Jag &r aven medveten om att risken
med enskilda instrument kan avvika fran min riskvilja, men &nda
gora att affarerna som helhet r i linje med mina syften och behov.
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