Kundens exemplar
1(3)

Informationsblad och passandebeddmning — december 2018

Rantederivat

For oss ar det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du ar
intresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du
genomfor en affar. Har kan du lasa mer om réntederivat.

Introduktion

Derivat &r komplicerade finansiella instrument och &r ett samlingsnamn for
bland annat terminer, swappar, optioner och swaptioner. Kénnetecknande for
derivat &r att de ar kopplade till handelser eller forutséttningar vid en specifik
tidpunkt eller tidsperiod i framtiden.

Derivatets vérde baseras pa underliggande tillgang (en eller flera réntor) och
priset paverkas bland annat av rantenivan, aterstaende Ioptid och volatilitet
(beskriver hur mycket réantan uppskattas variera under I6ptiden).Réntederivat
anvands bland annat for att forandra eller skydda rantan pa ett lan utan att
behdva forandra villkoren pa det underliggande lanet. Det finns flera olika typer
av rantederivat, nedan redogdr vi for de vanligaste varianterna. Rantederivat
handlas vanligtvis inte pa en bors.

| vissa derivat, bland annat optioner och swaptioner, finns en havstangseffekt.
Det innebar att det relativa vardet vid en investering i en option kan paverkas
mer an det relativa vérdet av en investering i det underliggande
ranteinstrumentet nar det underliggande ranteinstrumentets varde stiger eller
faller.

Vid affarer i vissa rantederivat kravs att du stéller sakerheter. Sakerhetskravet
andras i takt med att rantan pa den underliggande tillgangen féréndras, vilket
gor att du kan behdva stlla mer eller mindre sakerhet.

1. Rantederivat finns i manga olika varianter. Vilka pastaenden
stammer om rantederivat? (flera svarsalternativ kan vara ratt)
A)  De handlas normalt pa en bors.
B)  De kan anvandas for att forandra eller skydda rantan pa ett lan.
C)  De haren eller flera rantor som underliggande tillgang.

Olika typer av Rantederivat

Ranteterminer

En rantetermin &r ett avtal mellan tva parter som innebar att bade kopare och
saljare forbinder sig att kdpa respektive slja den underliggande tillgangen.
Kopet respektive forsaljningen sker till en pa forhand avtalad ranta med
leverans pa forfallodagen. Skillnaden i ranta mellan en termin och dagskursen
bestar till storsta delen av ett rantepaslag som raknas ut fram till terminens
slutdag.

Det finns flera olika typer av ranteterminer:

FRA (Forward Rate Agreement) - &r en rantetermin avseende en framtida
ranta, till exempel tre manaders STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate).
FRA betalas som regel pa slutdagen.

Forwards - &r en termin dér betalning sker pa slutdagen.

Futures - &r en termin dar daglig avrakning sker. Futures avseende svenska
stats- och bostadsobligationer betalas i regel manatligen med slutbetalning pa
slutférfallodagen.

For handel i ranteterminer krévs att du har ett limitutrymme. Ibland innebéar
detta att du som kund behdver stélla sakerheter till banken.
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Syftet med en réntetermin &r att &ndra en rénteexponering och sakerstélla en
viss ranteniva for att pa sa satt minska ranterisken. Valjer du att anvanda
ranteterminer i syfte att skapa 6kad avkastning innebar det hdgre risk.

Ranteswappar

Rénteswappar innebér att parterna kommer dverens om att byta
betalningsstrommar och d&rmed risker med varandra genom att exempelvis
erlagga betalningar till varandra beréknade pa fast respektive rérlig rénta.

En swap ar alltid ostandardiserad och darmed onoterad och handlas OTC
(Over The Counter) utanfér marknadsplats.

Syftet med en ranteswap &r att &ndra en ranteexponering och rantefldden for
att pa sa satt minska ranterisken. Valjer du att anvanda ranteswappar i syfte att
skapa 6kad avkastning innebér det hagre risk.

Fér handel i rdnteswappar krévs att du har ett limitutrymme. Ibland innebar
detta att du som kund behdver stélla sakerheter till banken.

2.  Bade swappar och terminer ar ett avtal mellan tva parter. Vad galler
for dess egenskaper? (flera svarsalternativ kan vara ratt)

A)  Enrénteswap innebar ett byte av betalningsstrommar.

B)  Vid en terminsaffar har bada parterna skyldigheter, den ena maste
erhalla och den andra maste betala den underliggande réantan pa
slutdagen.

C)  Dukan behéva ha en limit eller stalla sakerheter vid handel med
ranteterminer eller ranteswappar.

Ranteoptioner

En ranteoption &r ett avtal mellan tva parter och innebér olika rattigheter och
skyldigheter. Priset pa optionen kallas for premie och betalas av innehavaren
av optionen (kdparen) till utfardaren av optionen (saljaren).

En ranteoption ger innehavaren:

o Rattighet men inte skyldighet att erhalla (képoption) eller betala
(sljoption) en underliggande ranta pa en i forvag bestamd niva
(I6senranta), vid en i forvag bestdmd tidpunkt (slutdag).

En rénteoption ger utférdaren:

e Skyldighet att betala (kopoption) eller erhalla (saljoption) en underliggande
ranta pa en i forvag bestdmd niva (I6senranta), vid en i forvag bestdmd
tidpunkt (slutdag).

Rénteoptioner &r normalt av europeisk typ. Det betyder att optioner endast kan
|6sas pa forfallodagen. Optioner av amerikansk typ kan losas nar som helst
under hela optionens Iptid. Ranteoptioner ar sallan av amerikansk typ.

Vid utfardande av optioner kravs att utstéllaren har ett limitutrymme. Ibland
innebar detta att du som kund behdver stélla sakerheter till banken.

Syftet med en ranteoption &r att ha méjligheten att &ndra sin
ranteexponering/rantefloden i enlighet med ett forutbestamt avtal. Valjer du att
anvanda ranteoptioner i syfte att skapa okad avkastning innebar det hogre risk.
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3. Koparen av en option betalar en premie till den som stillt ut
optionen. Vilket av nedan stammer? (flera svarsalternativ kan vara
ratt)

A)  Rénteoptioner kan vanligtvis I6sas nar som helst under Ioptiden.

B)  Eninnehavd kdpoption ger ratten men inte skyldigheten att erhalla
den underliggande réntan.

C)  Enutfardad séljoption ger skyldigheten att betala underliggande
ranta.

Réanteswaptioner

En ranteswaption ger innehavaren rattighet att inga en réanteswap med
forutbestdmda villkor. Det &r innehavaren som bestdmmer om swaptionen ska
nyttjas eller ej. Priset p& swaptionen kallas for premie och betalas av kbparen
av swaptionen (innehavaren) till séljaren av swaptionen (utfardaren).

En swaption ger innehavaren:

e Rattighet men inte skyldighet att betala fast ranta och fa rérlig rénta (payer
swaption) eller fa fast ranta och betala rérlig ranta (receiver swaption).
Denna réttighet géller en i forvag bestamt rénta (I6senranta) vid en i forvag
bestdmd tidpunkt (slutdag).

e  Om faktisk ranta pa slutdagen skulle vara lagre (kdpt payer swaption),
hogre (kopt receiver swaption) eller lika med I6senrantan forfaller
optionen/swaptionen utan varde och hela premien gar forlorad.

Avtalet innebér for utfardaren:

o Skyldighet att betala fast rénta och fa rorlig ranta (reciever swaption) eller
fa fast ranta och betala rorlig ranta (payer swaption) pa en i forvag
bestamd niva (I6senrénta), vid en i forvag bestamd tidpunkt (slutdag).

e Om rantan pa slutdagen skulle vara hogre (sald payer swaption)/eller
lagre (sald receiver swaption) an [6senrantan maste utfardaren
erhalla/betala till innehavaren till 1dsenrantan.

Syftet med en ranteswaption ar att ha méjligheten att &ndra
ranteexponering/rantefldde i enlighet med ett forutbestamt avtal. Valjer du att
anvanda en ranteswaption i syfte att skapa 6kad avkastning innebar det hogre
risk.

Strukturerade rantederivat

Ett strukturerat derivat bestar av en kombination av olika derivat i ett "paket ”
med en specificerad rante-/betalningsprofil. Ett strukturerat rantederivat kan
sattas ihop sa att specifika dnskemal tillgodoses exempelvis avseende
rantesakring.

De finansiella egenskaperna och riskerna forknippade med strukturerade
derivat &r en kombination av de egenskaper och risker som delama uppvisar.
Se foljande exempel pa strukturerade rantederivat:

Réntetak

Ett avtal som ger kdparen ratt att fa erséttning om referensrantan, till exempel
STIBOR, vid avlasningstillfallena ligger 6ver l6senpriset. Det ar vanligt att
lantagare med rorligt 3 manaders STIBOR lan kdper en serie rantetak for att
sakra en hogsta ranteniva under hela eller delar av lanets 16ptid.

Réntekorridor

Ett avtal som innehaller bade en kdpt option och en sald option. Det &r en
rantestruktur dar lantagaren/kdparen betalar STIBOR mellan ett rantetak och
ett rantegolv och ger investeraren/saljaren eller utfardaren avkastningen mellan
rantegolvet och rantetaket.

Mixranteswap

Ett avtal mellan tva parter om att byta rantestrdmmar dar den ena parten
betalar fast ranta pa en del av det nominella beloppet och rrlig ranta pa
resterande del av beloppet. Den rorliga delen skyddas av ett rantetak, vilket
innebar att en ersattning betalas ut om referensrantan ligger hogre &n den
valda Iésenréntan (nivan pa réntetaket). Samtidigt erhaller samma part rorlig
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ranta pa hela det nominella beloppet. Motparten far en position som ar
spegelvand jamfort med ovan.

Performance swap

Ett avtal mellan tva parter om att utbyta rantestrémmar med varandra.
Léantagare &r vanligtvis kdpare av en performance swap. Kparen av en
performance swap betalar antingen fast eller rorlig rénta. Vilken rénta som
kunden kommer att betala avgors av om referensréantan (vanligtvis 3 manaders
STIBOR) ligger dver eller under en viss niva vid en aktuell ranteperiods bérjan.

Bermudan swap

Ett avtal mellan tva parter om att utbyta rantestrémmar med varandra.
Léantagare &r vanligtvis kdpare av en bermudan swap. Kdparen av en
bermudan swap betalar fast ranta och erhaller rérlig rénta (vanligtvis 3
manaders STIBOR). Som erséttning for detta far kdparen betala en rabatterad
fast ranta. Saljaren av en bermudan swap, erhaller fast ranta och har
rattigheten att under swappens I6ptid stdnga swappen vid flera forutbestamda
datum.

Férlangningsbar swap

Ett avtal mellan tva parter om att utbyta rantestrémmar med varandra.
Lantagare &r vanligtvis kdpare av en forlangningsbar swap och képaren av en
forlangningsbar swap betalar en rabatterad fast ranta och erhaller en rorlig
ranta (vanligtvis 3 manaders STIBOR). Saljaren av den forldngningsbara
swappen far som motprestation ratten att forlanga swappen till ett i forvag
bestamt nytt forfallodatum.

4.  Ett strukturerat rantederivat kan utformas av olika typer av
rantederivat. Hur kan en sadan utformning fungera? (flera
svarsalternativ kan vara ratt)

A)  Dukan genom att kdpa ett rantetak sakra en hogsta ranteniva.

B) Innehavaren av ett rantetak far erséttning om referensrantan ligger
Gver 16senpriset.

C)  Den som genomfor en férlangningsbar swap har ratt att forlanga
swappen.

Risk

Begreppet risk innebér i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska i vérde. Ett storre risktagande medfor
ofta storre méjligheter till en hdgre avkastning men samtidigt kar risken att
forlora pengar. Risk nar det géller rantederivat skiljer sig en hel del fran risk nar
det galler investeringsprodukter eftersom rantederivat primart anvands for att
minska en befintlig risk (ranterisk).

Det finns en risk for att motparten i ett rantederivat inte fullfdljer sina
ataganden, vilket kan paverka priset under [dptiden. For ranteterminer och
ranteswappar &r risken i stort sett densamma som for den underliggande
tillgangen. For ranteoptioner kan kursrrelserna vara storre for optionen an
dess underliggande tillgang. Képaren av en option kan maximalt forlora den
betalda premien. For den som saljer (stéller ut) en option kan férlusten vara
obegransad.

Risken kan variera mycket kraftigt mellan olika derivat. Derivat kan anvandas
bade till att 6ka eller minska risken. Genom att anvanda rantederivat kan du
minska den risk som ligger i en framtida ranteforéndring. Valjer du att anvanda
rantederivat i syfte att skapa en 6ka avkastning tar du en hdgre risk.

Du som kund kan vanligtvis ta dig ur den marknadsposition som ett
derivatkontrakt innebér. Vill du som kund ta dig ur en position skapad av ett
OTC-kontrakt gor du en ny affar med banken, i motsatt riktning till din
ursprungsaffar (en spegelvand affar). Pa sa sétt skapar du en neutral position
vilket innebar en position dar du varken kan forlora eller tjana pengar.
Kostnaden for att pa nagot av dessa satt ta dig ur en derivatposition beror pa
samma faktorer som nar du gick ingick kontraktet, det vill sdga de ar
marknadsmassiga och varierar beroende pa instrument och marknadslage.
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5.  Med derivat kan du bade oka och minska din risk. Vad galler for
risken med rantederivat? (tva svarsalternativ stdmmer)
A)  Enutstalld ranteoption innebar en storre risk &n en innehavd.
B)  Réntederivat med en optionsdel kan inte ha storre kursrorelser an
den underliggande tillgangen.
C)  Att motparten i ett réntederivat inte kan fullfdlja sina 4taganden &r
en risk.

6.  Vilket av nedan pastaende stimmer inte vad galler risken med

rantederivat?
A)  Priset pa en kdpoption kan ga ner trots att kursen pa tillgangen gar
upp.

B)  Risken vid terminshandel &r ungefar lika stor som vid kép av den
underliggande tillgangen.

C)  Detarbara utvecklingen i den underliggande tillgangen som
paverkar derivatets pris under |6ptiden.

7. Hur jag ténker kring mina kommande affarer

Affarer i finansiella instrument kan géras av flera anledningar och fylla

flera syften och behov:

e Som enskild placering dar det &r viktigt att det finansiella
instrumentets risk dverensstammer med min riskvilja.

e  Som en del av mina totala placeringar dar hansyn tas till min
samlade ekonomi och den enskilda placeringen kan fylla en
funktion trots en hdgre risk &n min riskvilja.

. | syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dér det finansiella
instrumentet da utgdr riskhantering snarare an placering.

|:| For mig som kund stémmer en eller flera av ovanstaende anledningar in
pa mina affarer. Jag ar aven medveten om att risken med enskilda
instrument kan avvika fran min riskvilja, men &nda gora att afféarerna som
helhet &r i linje med mina syften och behov.
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