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Informationsblad och passandebedémning — december 2018

Ravaruderivat

For oss &r det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du &r
intresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du
genomfor en affér. Har kan du lasa mer om ravaruderivat.

Introduktion

Ravaruderivat ar komplicerade finansiella instrument och ar ett
samlingsnamn for bland annat terminer och optioner. Kannetecknande for
derivat &r att de ar kopplade till handelser eller forutsattningar vid en
specifik tidpunkt eller en tidsperiod i framtiden.

Derivatets varde baseras pa underliggande tillgang (en eller flera ravaror).
Priset paverkas bland annat av utbud och efterfrdgan samt ett paslag eller
avdrag med hansyn taget till faktorer som ranta och lagringskostnad.

Ravaruderivat anvands framst for att minska prisexponering mot ravaror.
Valjer du att anvénda ravaruderivat i syfte att skapa okad avkastning
innebar det hgre risk.

Ravaruderivat kan skraddarsys efter kundens behov avseende till
exempel Ioptid, volym och valuta. Ravaruderivat kan bade handlas pa
bors och som kontrakt mellan tva parter (OTC-kontrakt).
Ravaruterminer och ravaruoptioner med Handelsbanken som motpart
ar alltid OTC-kontrakt.

1. Vérdet pa ravaruderivat baseras framst pa underliggande
tillgang. Vad av nedan staémmer? (flera svarsalternativ kan vara
ratt)

A) | Handelsbanken handlas alltid ravaruderivat (terminer och
optioner) pa borsen.

B)  Ravaruderivat kan skraddarsys efter kundens dnskemal och
behov.

C)  Faktorer som paverkar priset pa ravaruderivat ar till exempel
lagringskostnad samt utbud och efterfragan.

Olika typer av Ravaruderivat
Ravaruterminer

Ravaruterminer ar avtal som innebar att bade kopare och séaljare forbinder
sig att kdpa respektive salja underliggande ravara till ett pa forhand avtalat
pris vid ett pa forhand avtalat datum. Ravaruterminer hos Handelsbanken
ar kontantavréknade, vilket innebar att vinst eller forlust betalas istallet for
att leverera den fysiska ravaran. Betalningen sker vid forfallodagen och
bada parter &r skyldiga att fullgora givna ataganden enligt avtalet.

Ravaruterminer kan exempelvis anvandas av kunder som lagerhaller,
koper eller saljer ravaror. Med_ravaruterminer kan den risk som ligger i en
ravaruprisforandring minskas. Valjer du att anvanda ravaruterminer i syfte
att skapa dkad avkastning innebar det hgre risk.

Ravaruterminer med genomsnittsavrikning

Ravaruterminer med genomsnittsavrakning kan passa kunder som
|6pande koper eller séljer ravaror. Skillnaden mellan genomsnittskontrakt
och vanliga ravaruterminer &r att motaffaren inte gors till ravarans pris pa
forfallodagen, utan till ett genomsnittspris for en i férvag bestdmd period.
Differensen mellan det genomsnittliga avrékningspriset och det ingangna
terminspriset skapar ett kassaflode vid forfall som betalas till kunden eller
till Handelsbanken
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Med genomsnittskontrakt kan den risk som ligger i en ravaruprisforandring
minskas. Véljer du att anvanda genomsnittskontrakt i syfte att skapa 6kad
avkastning innebar det hdgre risk.

2. Det vanliga ar att ravaruterminer anvands for att minska risken.
Vilket pastaende staimmer inte om dessa instrument? (flera
svarsalternativ kan vara ratt)

A)  Révaruterminer med Handelsbanken som motpart ar
kontantavraknade.

B)  For genomsnittskontrakt gérs motaffaren pa forfallodagen il
eft genomsnittspris for en i forvag bestdmd period.

C)  Vid terminsaffarer med Handelsbanken sker fysisk leverans av
ravaran vid forfallodagen.

3. Aftanvinda ravaruderivat for att skapa meravkastning innebar
hogre risk. Vad mer stdmmer om dessa instrument? (flera
svarsalternativ kan vara ratt)

A)  For genomsnittskontrakt avgdrs det pris som motaffaren gérs
till av ravarans genomsnittspris under aktuell
avrakningsperiod.

B)  Med ravaruterminer kan den risk som ligger i en
ravaruprisforandring minskas.

C)  For ravaruterminer med Handelsbanken som motpart sker
betalning vid forfallodagen.

Ravaruoptioner

OTC-handlade ravaruoptioner ar avtal mellan tva parter och innebar olika
rattigheter och skyldigheter. Priset pa optionen kallas for premie och
betalas av innehavaren av optionen (kdparen) till utfardaren av optionen
(saljaren). Att utfarda en option kallas aven att stalla ut en option.

Ravaruoptioner ger innehavaren:

o Rattighet men inte skyldighet att kdpa (kdpoption) eller salja
(sljoption) en underliggande ravara (termin) till ett i forvag bestamt
pris (I6senpris), vid en i forvag bestdmd tidpunkt (forfallodag).

e Om kursen pa forfallodagen skulle vara lagre (kopoption) eller hogre
(saljoption) an eller lika med I6senpriset, forfaller optionen utan varde
och hela den betalda premien gar forlorad.

Ravaruoption ger utfardaren:

o Skyldighet att sélja (kpoption) eller kdpa (séljoption) en
underliggande ravara (termin) till ett i forvag bestémt pris (I6senpris),
vid en i forvag bestdmd tidpunkt (férfallodag).

e Om kursen for en kdpoption pa forfallodagen skulle vara hogre an
|6senpriset maste utfardaren salja tillgangen till innehavaren till
|6senpriset. Om kursen for en séljoption pa forfallodagen skulle vara
lagre an losenpriset maste utfardaren kopa tillgangen av innehavaren
till I6senpriset.

Ravaruoptioner ar produkter som exempelvis kan anvandas av kunder
med en exponering mot ett ravarupris. Med ravaruoptioner kan den risk
som ligger i prisforandringar minskas. Véljer du att anvanda ravaruoptioner
i syfte att skapa 6kad avkastning innebér det hdgre risk.

Ravaruoptioner ar normalt av europeisk typ. Det betyder att optioner
endast kontantavraknas pa forfallodagen. Kontantavrakning innebar att
vinst eller forlust betalas istéllet for att leverera den underliggande
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tillgangen. Vill du sékra hem en vinst innan forfallodagen kan du sélja
tillbaka optionen till banken.

Kursrorelsema for optioner kan vara kraftigare an for dess underliggande
tillgéngar. Kdper du en option kan du maximalt forlora din betalda premie.
Séljer du en option kan forlusten vara obegransad.

4, Koparen av en ravaruoption betalar en premie till séljaren. Vad
mer av nedan stdmmer om ravaruoptioner? (flera svarsalternativ
kan vara ratt)

A)  Priset pa en séljoption dkar om priset pa underliggande révara
stiger, allt annat lika.

B)  Eninnehavd képoption ger rattighet, men inte skyldighet, att
kopa underliggande tillgang.

C)  Enravaruoption ar normalt av europeisk typ och kan darmed
bara utnyttjas pa forfallodagen.

Risk

Begreppet risk innebér i investeringssammanhang sannolikheten for att
det investerade kapitalet kommer att minska i varde. Storre risktagande
medfor ofta storre mojligheter till hogre avkastning men samtidigt okar
risken att forlora pengar. Risk nar det géller ravaruderivat skiljer sig en hel
del fran risk nér det géller investeringsprodukter, da ravaruderivat primart
anvands for att minska ravaruprisrisker.

En risk med ravaruderivat &r att priset pa derivatet inte alltid ror sig exakt
som den fysiska vara som du prissékrar. Som exempel kan variationen i
terminspriset pa vete, som till exempel handlas i Paris, skilja sig fran
variationen i det fysiska vetepriset i Sverige. Denna risk kallas for
basisrisk. En annan risk med ravaruderivat &r att du ni prissékrar for lite
eller for mycket. Det kallas for volymrisk och kan bero pa att det ar svart att
prognosticera till exempel hur stor en skdrd kommer att bli.

Risken kan variera kraftigt mellan olika derivat och derivat kan anvandas
bade for att 6ka eller minska risken. Med ravaruderivat kan du minska den
risk som ligger i en framtida foréndring i ravarupriset. Valjer du att istallet
anvanda ravaruderivat i syfte att skapa 6kad avkastning innebéar det hogre
risk.

For optioner kan kursrorelsema vara kraftigare an for underliggande
tillgangar. Kdper du en option kan du maximalt forlora din betalda premie.
Séljer du en option kan forlusten vara obegransad.

Det finns risk for att motparten i ett ravaruderivat som handlas OTC inte
fullfdljer sina ataganden.
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Du som kund kan vanligtvis ta dig ur den marknadsposition som ett
derivatkontrakt innebér. Vill du som kund ta dig ur en position skapad av
ett OTC-kontrakt gor du en ny affar med banken, i motsatt riktning till din
ursprungsaffar (en spegelvand affar). Pa sa satt skapar du en neutral
position vilket innebdr en position dar du varken kan férlora eller tjdna
pengar. Kostnaden for att pa nagot av dessa sétt ta dig ur en
derivatposition beror p4 samma faktorer som nar du gick ingick kontraktet,
det vill sga de ar marknadsmassiga och varierar beroende pa instrument
och marknadslége.

5. Beroende pa hur ravaruderivat anvinds kan de bade 6ka och
minska din risk. Vad mer stammer nér det galler risken med
ravaruderivat? (flera svarsalterativ kan vara ratt)

A)  Detfinns risk att ravaruderivat inte alltid ror sig exakt som den
fysiska ravara som du vill prissakra.

B)  Forlusten kan bli obegransad om du séljer en option. Kdper ni
en option kan ni som mest forlora den betalda premien.

C)  Enrisk med ravaruderivat som handlas OTC &r att motparten
inte kan fullfolja sina ataganden.

7. Hur jag tanker kring mina kommande afférer
Affarer i finansiella instrument kan goras av flera anledningar och
fylla flera syften och behov:

. Som enskild placering dar det ar viktigt att det finansiella
instrumentets risk dverensstdmmer med min riskvilja.

. Som en del av mina totala placeringar dar hansyn tas till min
samlade ekonomi och den enskilda placeringen kan fylla en
funktion trots en hdgre risk &n min riskvilja.

e |syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dar det
finansiella instrumentet da utgdr riskhantering snarare &n
placering.

D For mig som kund stémmer en eller flera av ovanstaende
anledningar in pa mina affarer. Jag ar aven medveten om att risken
med enskilda instrument kan avvika fran min riskvilja, men anda
gora att affarerna som helhet &r i linje med mina syften och behov.
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