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INFORMATIONSBLAD, enligt lagen om vardepappersmarknaden — maj 2012

Kreditderivat

Introduktion

Ett kreditderivat &r ett komplicerat finansiellt instrument. Det forsékrar
képaren av kontraktet (koparen av kreditskydd) mot att en kredit drabbas
av en "kredith&ndelse” till exempel konkurs i ett bolag under en
forutbestdmd tidsperiod. For detta betalar kdparen en premie. Séljaren av
kreditskydd férbinder sig att ersétta kdparen vid en "kredithéndelse”
under den férutbestamda tidsperioden, for detta erhaller séljaren en
premie.

S& har fungerar kreditderivat

e Ettkreditderivat &r ett avtal mellan tva parter.

o Kreditderivat anvénds for att minska/ 6ka kreditrisker.

e  Saljare av kreditderivat kan vara stora forsakringsholag och
pensionsfonder.

e  Kopare av kreditderivat kan vara banker som vill minska sin
kreditrisk.

e Med kredithdndelse menas till exempel att det bolag som krediten
avser gar i konkurs eller om bolaget inte kan betala rénta pé sina lan
eller om bolaget rekonstrueras.

o Storleken pé& premien for kreditderivat beror pa risken for att en
kredithdndelse ska intréffa. Hog risk for kredithéndelse innebéar en
hdg premie och vice versa.

e  Prissattningen av kreditderivat &r normalt néra relaterat till
prisséttningen av foretagets obligationer.

Olika derivatinstrument har olika risknivaer och faktorer som péaverkar
avkastningen. Darfor &r det viktigt att du tar reda pa vad som géller for det
derivat du ska investera i.

Credit default swap

Med en credit default swap (CDS) kan du ta en kreditrisk, sélja ett kredit
skydd, saval som skydda dig mot en kreditrisk eller kipa ett skydd i
referensholag.

Vid en credit default swap far kiparen av en CDS betalning endast om en
utldsande kredith&ndelse intréffar, t.ex. konkurs, obetald rénta eller
amortering. Saljaren av en CDS far normalt ersattning i form av en
periodisk betalning (en premie).

Om en kredithandelse officiellt konstateras under kontraktets loptid, ska
séljaren betala till kdparen de enligt avtalet kvarvarande fodringarna mot
referensholaget till koparen. Dessa skulder kan vid en konkurs bade vara
efterstéllda eller inte efterstallda beroende pa vad parterna avtalat om.

Om ingen kredithdndelse konstateras under kontraktets I6ptid sker endast
de Igpande betalningarna fran képaren till séljaren.

En swap &r alltid ostandardiserad och darmed onoterad.
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Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten fér att
det investerade kapitalet kommer att minska i varde. Ett storre
risktagande medfor ofta stdrre mojligheter till en hég avkastning men
samtidigt 6kar risken att forlora pengar.

Risken kan variera mycket kraftigt mellan olika derivat. Derivat kan
anvandas béde till att 6ka eller minska risken.

Genom att anvanda kreditderivat kan man undvika den risk som ligger i
en framtida kreditexponering. Valjer man att anvanda kreditderivat i
spekulativt syfte tar man en hégre risk. Risken i olika derivat och krediter
kan variera mycket kraftigt.

Det finns en risk for att motparten i ett kreditderivat inte fullfdljer sina
ataganden.

Om du vill ha hjalp med att hitta en riskniva som passar just dig, hjalper
vara radgivare dig gama.

Be alltid om kompletterande marknadsféringsmaterial eller ytterligare
information som narmare beskriver det finansiella instrument som du &r
intresserad av.

Vill du lasa mer om risk, se Avtal — Handel med finansiella instrument
och valuta. Avtalet far du pa ditt kontor eller hamtar pa
www.handelsbanken.se
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For- och nackdelar med kreditderivat

e  La&mpar sig bra som ett riskfordelningsinstrument

e  Kan skapa skydd for ett innehav

e Kan stalla stora krav pa bevakning av prisutveckling och kreditvardighet hos referensholag
e Kan anvéandas bade for att 6ka och minska kreditrisker

Tank pa

e Ettfinansiellt instruments historiska avkastning &r inte en garanti for framtida avkastning. Vardet pa finansiella instrument kan bade ¢ka och minska och det &r inte sékert att du far
tillbaka det investerade kapitalet.

o Du maste sjalv satta dig in i Handelsbankens avtal - Handel med finansiella instrument och valuta, samt de 6vriga avtal och villkor som kan gélla for handel med finansiella

instrument.

Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan och reklamera omgaende eventuella fel.

Bevaka fortlopande dina innehav och positioner.

Du ansvarar sjélv fér att ta reda pé vilka skatteméssiga féljder innehavet i instrumentet innebar for dig.

Du &r sjalv ansvarig for att vidta de atgarder som kravs for att minska risken for forluster.
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Passandebeddmning

Finansiella institut ar enligt lag skyldiga att ta reda p& om du har erfarenhet och/eller kunskap for att forsta risken med handel i finansiella instrument.

Om du som kund &r kategoriserad som icke professionell kund och fér férsta gdngen handlar med kreditderivat i Handelsbanken, ska vi ga igenom féljande frégor
tilsammans med dig:

1. Har du erfarenhet av och har gjort affarer i kreditderivat under de senaste 2 aren och/eller har kunskap om instrumentgruppen?
2. Arduinférstddd med den risk det innebér att gora affarer i kreditderivat?

Om du inte har erfarenhet och/eller kunskap for att forsta risken gar vi igenom hur kreditderivat fungerar och vilka risker det innebér att géra affarer i kreditderivat.

Kreditderivat — Komplicerade instrument Svar

Kunskap Ja nej ?
1. Erh3ller saljare av ett kreditderivat en premie? O O O
2. Okar premien for forséljning av kreditderivat i det aktuella bolaget om bolagets kreditvardighet minskar? O O 4d
3. Handlas kreditderivat normalt p& en bors? O O O
4. Kan banker slja kreditrisk via kreditderivat? O O O
5. Kan banker kopa kreditrisk via kreditderivat? O O O
6. Agerar forsakringsbolag pa marknaden for kreditderivat? O O O
7. Arkonkurs en kredithandelse? O O O
8. Maste en kredithandelse konstateras officiellt? O O O

Risk

1. Kan den maximala forlusten for séljare av ett kreditderivat 6ka under avtalets 1optid?

2. Kan kreditvardigheten i referensholaget variera under kontraktets 16ptid?

3. Kan vardet pa ett kreditderivat variera under kontraktets I6ptid?

4. Ar premien for bolag med Iag kreditvérdighet normalt lagre &n for bolag med hég kreditvérdighet?

5. Kan man dka risken med hjélp av kreditderivat?

OO 0o o g d
OO 0o o g d
OO 0o o g d

6. Kan olika kreditderivat ha olika risknivaer?
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