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Informationsblad och passandebeddmning — oktober 2021

Komplicerade fonder

For oss ar det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du ar
intresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du genomfdr en
affar. Har kan du lasa mer om komplicerade fonder.

Introduktion

En fond kan beskrivas som en "portfdlj” eller samling vardepapper eller tillgangar.
De kan till exempel vara aktier, ravaruindex, andra fondandelar eller rantepapper
med lang eller kort [6ptid. | fonder far du stdrre riskspridning &n placeringar i
enskilda tillgangar. Det finns fonder med olika inriktningar (sdsom bransch, land eller
region) och med olika risknivaer.

Placerar du i en fond ager du en del av fonden (du &r andelségare) och later
fondbolagets forvaltare bestamma Gver sammanséttningen av vardepapper i fonden.
Vad fonden har for inriktning och hur férvaltaren far placera framgar av
fondbestdmmelserna som du hittar pa handelsbanken.se/fonder.

Det finns huvudsakligen tva kategorier av fonder, vérdepappersfonder och
alternativa investeringsfonder (AIF). De flesta fonder ar vérdepappersfonder och de
maste folja lagen om vardepappersfonder. Specialfonder ar en form av alternativ
investeringsfond och far, efter tillstand av Finansinspektionen, agera utanfor de
regler som normalt géller fér vardepappersfonder, till exempel nér det géller
riskspridning. | specialfondens fondbestdmmelser anges undantagen fran reglerna.
AlF:er som inte &r specialfonder har &nnu bredare placeringsmdjligheter, bland
annat nar det galler vilka tillgangar som ér tillatna och hur finansiell havstang far
anvandas. Dessa fonder maste dock ha Finans-inspektionens tillstand for att kunna
marknadsféras i Sverige for icke-professionella investerare.

De vanligaste fondtyperna
Aktiefonder

Aktiefonder placerar huvudsakligen i aktier och aktierelaterade vardepapper.
Aktiefonder kan ha stora kursrorelser vilket betyder att vérdet pa kort sikt kan variera
kraftigt.

Réantefonder

Réntefonder placerar i rantebarande finansiella instrument med olika ptider, sasom
obligationer eller penningmarknadsinstrument.

Blandfonder

Blandfonder placerar bade i aktier och rantebarande instrument. De flesta
blandfonder har vissa riktvarden som anger hur stor del som normalt ska placeras i
aktier respektive i rantebarande instrument.

Fond i fonder

Fond i fonder placerar huvudsakligen i andra fonder, till exempel aktie- eller
rantefonder.

Indexfonder

Indexfonder foljer utvecklingen for ett visst index. Index kan till exempel besta av ett
antal aktier eller rantebarande instrument. De flesta indexfonder féljer ett aktieindex,
vilket innebar att fondens mal &r att utvecklas pa samma séatt som aktier i till
exempel en bransch, land eller region.

Borshandlade fonder

Borshandlade fonder kdps och séljs pa borser och priset varierar dver dagen pa
samma satt som for aktier. Bérshandlade fonder &r vanligtvis indexfonder som féljer
utvecklingen for ett visst index.
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Hedgefonder

Hedgefonder &r oftast specialfonder och har mer flexibla placerings-méjligheter &n
traditionella fonder. Hedgefonder har vanligtvis som mal att ge positiv avkastning
oavsett om marknaden stiger eller sjunker i vérde. Trots att sa kallad hedging avser
att skydda mot ovantade férandringar i marknaden kan hedgefonder ha hog risk.

Fonder med havstang

Vissa fonder kan ha en upprékningsfaktor, sa kallad havstang, som innebar att
fondens varde stiger eller sjunker med en bestdmd upprakningsfaktor i forhallande
till ett angivet index. Ta en fond med havstang 2 som ett exempel. Om fondens
underliggande tillgangar stiger 1 procent sa stiger fonden 2 procent i varde. Om
samma fonds underliggande tillgangar faller 1 procent sa faller fonden 2 procent i
vérde. Med havstang blir fondens kursrérelser alltsa kraftigare at bada hallen.

Komplicerade fonder

Komplicerade fonder kan generellt sett vara mer riskfyllda och svarare att forsta
jamfort med okomplicerade fonder. Komplicerade fonder kan till exempel ha féljande
egenskaper:

® De har méjlighet att anvanda blankningsstrategier som innebér att sélja aktier
som de inte ager.

® De kan ha garantier eller skyddsnivaer. Detta kan innebéra en garanti for
avkastning eller att fonderna anvander en forvaltningsteknik for att begransa
eventuella nedgangar.
De kan ha en havstang som ar storre an 100 procent.
De &r i vissa avseenden undantagna fran lagen om vardepappersfonder vilket
gor att motpartsrisker eller koncentration av fondernas innehav kan 6ka
vasentligt.

o De kan inte alltid kopas och saljas regelbundet.

Risk

Begreppet risk innebér i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska i varde. Storre risktagande medfor ofta
storre mojligheter till hog avkastning men dkar samtidigt risken att férlora pengar.
Det finns alltid risk att du kan férlora hela ditt placerade kapital eller att du inte kan
sdlja det finansiella instrument du innehar.

® Ju hégre risk, desto storre kursrorelser kan du férvanta dig.
e Julagre risk, desto jdmnare kursutveckling kan du forvanta dig.

Risken i rantebéarande instrument utgérs dels av den kursforandring som kan
uppkomma under I6ptiden beroende pa forandringar av marknadsrantorna och dels
av kreditrisken pa utgivaren. Under I6ptiden paverkas rantebarande instrument av
olika faktorer, till exempel férandrad kreditvardighet (kreditrisk) hos utgivaren,
konjunktur och riksbankernas agerande.

Kreditrisken &r risken att utgivaren inte klarar av att betala tillbaka det utlanade
beloppet och innestaende réanta. Risknivan beror pa marknadsforutséttningar och
utgivarens aterbetalningsférmaga.

Svenska rantebarande instrument utgivna av stat, kommun och
bostadsfinansieringsbolag anses normalt ha relativt lag risk. Risken hos
rantebarande instrument utgivna av andra foretag och utlandska utgivare kan
variera kraftigt, till exempel kan risken avseende olika stater och féretag skilja sig at.

Placerar du i rantebarande instrument som noteras i en utlandsk valuta tar du dven
en valutarisk. Placeringen kan oka eller minska i varde vid valutakursforandringar.
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1. Ifondbestdmmelserna kan du lasa om hur fonden ar uppbyggd och hur
den forvaltas. Vilket pastaende stimmer om fonder?

A) Fonder kan vara riktade mot olika marknader, till exempel
rantemarknaden, ravarumarknaden och aktiemarknaden.

B) Koper du andelar i en fond kan du sjélv paverka vad fonden ska
investera i.

2. Det finns manga olika typer av fonder. Vilket pastaende stimmer?

A) Indexfonder kan vara inriktade mot aktiemarknaden i ett visst land.
B) Alla fonder kan handlas pa bérsen.

3. Komplicerade fonder har ofta en eller flera egenskaper som gor de mer
riskfyllda eller svarare att forsta &n okomplicerade fonder. Vad av foljande
ar exempel pa egenskaper hos komplicerade fonder?

A) De kan ha betydligt farre innehav &n vad som ar tillatet for
okomplicerade fonder.
B) De kan inte ha havstang
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Nar du placerar i fonder handlar risk om sannolikheten for att det
placerade kapitalet kommer att minska i varde. Vilket pastaende stdmmer?

A) Vanligtvis ar risken mer spridd, och darmed lagre, i fonder an i enskilda
instrument.

B) Kursutvecklingen hos en fond beror frémst pa hur manga som vill kdpa
eller sélja den.

Skillnaden i risk mellan olika fonder kan variera mycket. Vad mer stdmmer
om risken hos fonder?

A) Képer du fonder med hdg risk kan du férvanta dig storre kursrorelser.

B) Att valutakurser svanger kan aldrig paverka vérdet pa placeringar i
utléndska fonder eller fonder som ager utlandska véardepapper.

Hur jag ténker kring mina kommande placeringar

Placeringar i finansiella instrument kan goras av flera anledningar och fylla flera
syften och behov:

e Som enskild placering dar det &r viktigt att det finansiella instrumentets risk
dverensstammer med min riskvilja.

® Som en del av mina totala placeringar dér hansyn tas till min samlade
ekonomi och den enskilda placeringen kan fylla en funktion trots en hdgre
risk an min riskvilja.

® | syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dar det finansiella
instrumentet da utgor riskhantering snarare an placering.

For mig som kund stammer en eller flera av ovanstaende anledningar in pa
mina placeringar. Jag ar &ven medveten om att risken med enskilda
instrument kan avvika fran min riskvilja, men &nda géra att mina totala
placeringar &r i linje med mina syften och behov.
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