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INFORMATIONSBLAD, enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden — Januari 2016

Certifikat med marknadsdeltagande

Introduktion

Ett certifikat &r ett komplicerat finansiellt instrument dér avkastningen vanligtvis &r
kopplad till kursutvecklingen i en aktie, en korg av aktier eller till ett eller flera index.
Ett certifikat kan aven kopplas till andra tillgdngar, exempelvis ravaror, rantor,
krediter, valutor eller till kombinationer av olika underliggande tillgangar. Certifikat
noteras vanligtvis pa en marknadsplats.

Nar du koper ett certifikat kdper du ratten till de i certifikatet underliggande
tillgangarnas vérdeutveckling, positiv eller negativ, utan att kopa de underliggande
tillgdngarna. Vissa certifikat paverkas aven av valutakursforandringar.

Certfikat anvands for att uppna en viss 6nskad risk- och avkastningsprofil i ett och
samma paket, istallet for att kopa de underliggande tillgangarna direkt. Ett certifikat
har till skillnad fran de flesta underliggande tillgangarna en bestamd optid.

Ett certifikat ges vanligtvis ut (emitteras) av en bank som dérigenom utféster sig att
vid Ioptidens slut &terbetala ett belopp enligt certifikatets villkor. Olika certifikat har
olika villkor, risknivaer och faktorer som paverkar avkastningen. Darfor ar det viktigt
att du tar reda pa vad som galler for just det certifikat som du ska investera i. Det &r
aven viktigt med val av utgivare av ett certifikat d& du tar en risk pa utgivarens
férmaga att kunna betala 6verenskommet belopp vid 16ptidens slut.

Sa har fungerar certifikat

o Certifikat kan vara konstruerade pa4 méanga olika satt for att ge en viss
avkastnings- och riskprofil. Sarskilda villkor avseende exempelvis skyddsniva,
barriar, deltagandegrad och maxniva kan paverka certifikatets varde.

® Vissa villkor kan gélla enbart vid [6ptidens slut medan andra géller under hela
|optiden.

© Under I6ptiden kan vardet pa ett certifikat paverkas bland annat av utvecklingen
och kursrérligheten i den underliggande tillgangen, aterstaende loptid, forvantade
aktieutdelningar, marknadsranta och valutakursforandring. Vardet under loptiden
paverkas dven av utbud och efterfragan.

Certifikat med marknadsdeltagande

Certifikat delas ofta upp i olika kategorier beroende pa dess egenskaper. En av
dessa kategorier ar "Certifikat med marknadsdeltagande”. Ett certifikat med
marknadsdeltagande ger innehavaren ett "deltagande” i den underliggande
tillgangen. Den underliggande tillgangen kan vara ett specifikt index, aktie, ravara
eller liknande. | grunden ror sig ett certifikat med marknadsdeltagande lika mycket
som den underliggande tillgangen, vilket géller bade i uppgang som i nedgang. Det
finns certifikat med marknadsdeltagande som enbart foljer den underliggande
tillgangen, t ex ett Long-certifikat. De andra instrumenttyperna under kategorin
Certifikat med marknadsdeltagande foljer i grunden ocksa den underliggande
tillgdngen, men har anvander emittenten framtida forvantade utdelningar till att
skapa t.ex. en havstang vid en positiv utveckling, en "skyddsniva" mot kursfall eller
en premie sa lange som underliggande inte faller under en viss niva.

Exempel pa olika typer av certifikat med
marknadsdeltagande

Férutom nedanstaende exempel finns ocksa certifikat med avkastningshojande
egenskaper samt certifikat med havstang (som brukar delas upp i tre olika
kategorier — Havstang utan knock-out, sa kallade warranter; Havstang med knock-
out, sa kallade Mini Futures; Konstant havstang, sa kallade Bull & Bear certifikat).
Dessa kréver separata passandebeddémningar.
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Indexcertifikat

Indexcertifikat foljer det underliggande indexets vardeutveckling. Om det
underliggande indexets vérde stiger under Idptiden, utbetalas placerat belopp samt
vardedkningen.

Om det underliggande indexets varde sjunker under loptiden, utbetalas placerat
belopp reducerat med véardeminskningen.

Vissa Indexcertifikat har ett kursfallsskydd, vilket innebér att indexet kan falla i
varde till en viss niva utan att du forlorar pengar.

Long & Short-certifikat

Handelsbankens Long och Short-certifikat foljer den underliggande tillgdngen pa
daglig basis utan havstang. Den har typen av certifikat ger mgjlighet till exponering
mot en specifik tillgdng i bade upp- och nedgang.

o Long - okar i varde nar underliggande tillgéng stiger.
o Short — ¢kar i varde nér underliggande tillgang faller.

Om den underliggande tillgdngen i ett Long-certifikat stiger 3 % en dag okar vérdet
pa Long-certifikatet med 3 % den dagen, fore eventuell valutapaverkan eller
avgifter.

For Short-certifikaten ar kopplingen till underliggande tillgang minus ett ( -1) pa
daglig basis. Det betyder att om underliggande tillgang faller 3 % en dag ¢kar
vérdet pa Short-certifikatet med 3 % den dagen, fére eventuell valutapaverkan eller
avgifter. Mérk dock att detta inte & samma sak som att produkten féljer den
omvanda utvecklingen hos den underliggande marknaden 6ver tid. Ju stérre
kursrérlighet och langre tidsperiod desto stérre blir skillnaden i avkastning. Short-
certifikat [ampar sig darfor i huvudsak for kortsiktiga investeringar.

Spreadcertifikat

Ett Spreadcertifikat ar kopplat till tva underliggande tillgangar, en Iang och en kort.
Certifikatets varde gynnas om kursen i den 1anga tillgangen stiger och/eller kursen i
den korta tillgangen faller. Certifikatets varde kommer att réra sig som skillnaden
mellan den dagliga procentuella férandringen i den langa och korta tillgangen, fore
avgift och eventuell valutapaverkan.

De underliggande tillgdngarna kan vara av olika typ som exempelvis aktier,
aktieindex, ravaror eller valutor. Den I&nga och korta exponeringen behéver inte
vara av samma typ.

Om exempelvis den langa tillgangen gar upp 3 % pa en enskild dag och den korta
tillgdngen gar ner med 1 % pa samma dag sa kommer vérdet pa certifikatet att ga
upp med 4 % den dagen (3 % - (-1 %) = 4 %), fore avgift och eventuell
valutapaverkan.

Ett annat exempel ar om den langa tillgngen gar ner med 2 % pa en enskild dag
och den korta tillgdngen gér upp med 1 % pa samma dag s& kommer vardet pa
certifikatet att g& ner med 3 % den dagen (-2 % - (+1 %) = -3 %), fore avgift och
eventuell valutapaverkan.

Premiumcertifikat

Ett Premiumcertifikat foljer en underliggande tillgang i upp- och nedgang och ger i
vissa fall en premie som motsvarar en fast avkastning pa det placerade beloppet.
Férutsattningen &r att den underliggande tillgdngen inte ndgon gang under IGptiden
fallit under en pa férhand bestamd niva (barriar).
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Tillvaxtcertifikat

Ett Tillvaxtcertifikat har en deltagandegrad vilket gér att certifikatet kan 6ka mer i
vérde an den underliggande tillgdngen nér marknaden gar upp.Om den
underliggande tillgangen istallet faller under startkursen féljer Tillvaxtcertifikatet den
underliggande tillgangen.

V-certifikat

Ett V-certifikat kan ge en positiv avkastning bade i det fall da den underliggande
tillgangen gatt upp eller fallit. Forutséttningarna for en positiv avkastning dven om
underliggande tillgang har fallit i varde &r att den underliggande tillgangen inte
nagon gang under loptiden fallit under en barriar (en pa forhand bestamd niva).

Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska i vérde. Ett storre risktagande medfér ofta

stdrre mojligheter till en hdg avkastning men samtidigt okar risken att forlora pengar.

® Ju hogre risk, desto storre kursrorelser kan du forvéanta dig.
® Ju lagre risk, desto jamnare kursutveckling kan du forvénta dig.

Olika typer av certifikat har olika risknivaer. Risken beror bland annat pa
utvecklingen pa den underliggande tillgdngens vérde och pa respektive certifikats
specifika villkor avseende exempelvis barriar och maxniva.

For- och nackdelar med certifikat
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En valutarisk kan ocksa uppsta i de produkter dar underliggande tillgang handlas i
annan valuta an svenska kronor eftersom vardet paverkas av
valutakursférandringar mellan den aktuella valutan och svenska kronor.

De pengar som investeras i certifikat kan bade 6ka och minska i varde och det &r
inte sékert att du far tillbaka det investerade beloppet. Det finns alltid en risk att du
kan férlora hela ditt insatta kapital.

Under vissa perioder vara svart, eller omdjligt, att sélja ett certifikat. Det kan till
exempel intréffa vid bristande likviditet i marknaden, eller d& handeln pa
marknadsplatsen sténgs eller alaggs restriktioner under en tid. Aven tekniska fel
kan stéra handeln. Detta kallas likviditetsrisk.

Nar du koper ett certifikat tar du en kreditrisk (Aven kallad motpartsrisk) pa
utgivaren (emittenten) av certifikatet.

Om du vill ha hj&lp med att hitta en riskniva som passar just dig, hjalper vara
radgivare dig gama.

Be alltid om kompletterande marknadsforingsmaterial eller ytterligare information
som narmare beskriver det finansiella instrument som du ar intresserad av.

Vill du lasa mer om risk, se Avtal — Handel med finansiella instrument och valuta.
Avtalet far du pa ditt kontor eller hamtar p& www.handelsbanken.se

Lar dig mer om pa www.handelshanken.se, se &ven grundprospektet for Svenska
Handelshanken AB (publ) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram.

Du hittar alla detaljer kring placeringen i dess Slutliga Villkor, ett dokument som
kompletterar emittentens Grundprospekt och som finns registrerat hos
Finansinspektionen.

o Certifikat kan ge majlighet till en hogre avkastning och/eller ha lagre risk &n att placera direkt i den underliggande tillgéngen.

o Vara certifikat & normalt bérsnoterade och handlas da pa samma satt som aktier.

e Certifikat &r en grupp av finansiella instrument som inbérdes kan vara mycket olika till sin konstruktion och kan darfor vara svéra att forsta. Det ar darfor extra viktigt att ta del

av den enskilda produktens broschyr och slutliga villkor.
o Nar du kdper ett certifikat tar du en kreditrisk pa utgivaren.

@ Qlika certifikat med olika utgivare (emittenter) kan vara svéra att jamfora med varandra eftersom produkternas villkor alltid ar unika. Olika emittenter kan ocksa ha olika
kreditbetyg vilket betyder att de beddms ha olika formaga att aterbetala, det vill saga har olika kreditrisk.

e Sma fordndringar i den underliggande tillgdngen kan resultera i stora forandringar i certifikatets varde, saval positivt som negativt.

® Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat, t.ex. vid illikviditet i marknaden.

Kostnad

Se Slutliga villkor for respektive produkt och géllande prislista.

Tank pa

® Ftt finansiellt instruments historiska avkastning &r inte en garanti for framtida avkastning. Vérdet pa finansiella instrument kan bade 6ka och minska och det &r inte sékert att du far tillbaka det

investerade kapitalet.

Kontrollera uppgifterna pa avrakningsnotan och reklamera omgaende eventuella fel.
Bevaka fortlépande dina innehav och positioner.

Du &r sjalv ansvarig for att vidta de atgérder som kravs for att minska risken for férluster.

www.handelsbanken.se

Du ansvarar sjélv for att ta reda pa vilka skattemassiga féljder innehavet i instrumentet innebér for dig.

Du maste sjélv sétta dig in i Handelsbankens avtal — Handel med finansiella instrument och valuta, samt de 6vriga avtal och villkor som kan galla for handel med finansiella instrument.
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Kunskap och erfarenhet av Certifikat med marknadsdeltagande
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For att du ska fa handla med finansiella instrument &r det bankens skyldighet att sakerstalla att du har tillracklig kunskap och erfarenhet om de instrument du vill handla med.

Kunskap

Jag har erfarenhet av handel med Certifikat med marknadsdeltagande genom ett relevant yrke eller uthildning.

Jag har genomfrt mer &n 3 affarer om minst 10 000 kr vardera i Certifikat med marknadsdeltagande de senaste tva aren.

Ja Nej

Certifikat med marknadsdeltagande

Svar

Kunskap

1. Underliggande fér ett indexcertifikat har utvecklats positivt pa slutdagen men har under I6ptiden varit under skyddsnivan. Vilket pastaende stammer?

A: | det dgonblick d& underliggande handlades under skyddsnivan férlorade vardepappret sitt skydd.
B: Underliggande kan handlas under skyddsnivan under I6ptiden utan att det paverkar skyddet, dock maste underliggande Gverstiga skyddsnivan pa
slutdagen for att skyddet ska gélla.
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2. Ett tillvaxtcertifikat &r konstruerat s att investeraren far en havstang pa uppgangen i den underliggande tillgdngen. Hur stor havstangen blir bestams
av den sé kallade deltagandegraden. Vilket pastaende stammer?

A: Deltagandegraden &r densamma under hela I6ptiden.
B: Deltagandegraden kan komma att foréandras under I6ptiden.

3. Om den underliggande tillgdngen okar mer &n premienivan for ett premiumcertifikat sa &r avkastningen begransad till premienivan. Stimmer det?

A: Ja, premienivan &r den maximala avkastningen.
B: Nej, om den underliggande tillgngen 6kar mer &n premienivan blir avkastningen lika mycket som den underliggande tillgdngen okat i varde.

4. Om den underliggande tillgdngen i ett premiumcertifikat faller under barriaren, utbetalas ingen premie. Stammer det?

A: Ja, det staimmer. D4 blir certifikatets utveckling samma som for den underliggande tillgangen.
B: Nej, men premienivan reduceras i motsvarande mén som den underliggande tillgdngen minskat.

5. Indexcertifikat har ofta ett inbyggt skydd. Vad innebér detta vid en negativ utveckling fér underliggande?

A: Det innebér att om underliggande marknad inte faller under skyddsnivan far du nda tillbaka investerat belopp pé aterbetalningsdagen.
B: Det innebar att man alltid &r garanterad en lagsta niva pa avkastningen.

6. Stiger ett Long-certifikat i varde om den underliggande tillgdngen faller pa en enskild handelsdag?

A: Ja.
B: Nej.

7. Lampar sig ett Short-certifikat i huvudsak for kortsiktiga placeringar?

A: Ja.
B: Nej.

8. Vid vilka fall kan ett V-certifikat ge en positiv avkastning?

A: Om underliggande varken har ¢kat eller minskat i varde fran startdagen.
B: Om underliggande har stigit eller fallit.

9. Ger ett V-certifikat utdelning under I6ptiden om underliggande tillgang &r aktier?

A Ja.
B: Nej.

www.handelsbanken.se

Handelsbanken





