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Informationsblad och passandebeddmning — december 2018

Aktiederivat

For oss &r det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du &r
intresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du
genomfor en affar. Har kan du l&sa mer om aktiederivat.

Introduktion

Derivat &r komplicerade finansiella instrument och &r ett samlingsnamn fér
bland annat terminer, swappar och optioner. Kannetecknande for derivat ar
att de &r kopplade till handelser eller forutsattningar vid en specifik tidpunkt
eller en tidsperiod i framtiden.

Derivatets varde baseras pa underliggande tillgang (en eller flera aktier eller
aktieindex). Priset paverkas bland annat av aktiekursen, rantenivan,
aterstaende I6ptid och volatilitet (beskriver hur mycket underliggande
tillgangs pris forvéantas variera under IGptiden).

Derivat ar avtal mellan tva parter. Till skillnad fran vardepapper kan derivat
inte dverlatas fritt. Vid affarer i vissa derivat krévs att du staller sékerheter,
ill exempel genom att pantsétta vardepapper eller en depa.
Sékerhetskravet andras i takt med att priset pa underliggande tillgang
forandras.

Aktiederivat kan anvéndas for att ka eller minska exponeringen i en enskild
aktie eller aktiemarknad. De kan anvéndas for att skydda befintliga
aktieinnehav mot kursnedgangar eller for att sakra vinster. De kan ocksa
anvéndas for ett mer effektivt utnyttjande av kapital, da du bland annat kan
forsakra dig om ett framtida pris genom att kdpa eller sélja aktier eller
aktieindex pa termin.

1. Med derivat kan du bade 6ka och minska din exponering mot en
enskild tillgang eller marknad. Vad mer stimmer om derivat?
A)  Derivat far alltid séljas vidare i andra hand.
B)  Vardet pa derivat baseras pa underliggande tillgang.
C) Detfinns inga derivat dar sakerheter behdver stéllas.

Olika typer av Aktiederivat
Aktieterminer

Aktieterminer ar avtal mellan tva parter som innebér att bade koparen och
séljaren forbinder sig att kdpa respektive salja aktier. Kopet och
forsaljningen sker till ett pa forhand avtalat pris med leverans eller
kontantavrakning vid ett senare datum. Skillnaden i priset pa en termin och
priset pa underliggande aktie beror bland annat pa rantenivan och
forvantade utdelningar under terminens I6ptid. Det finns aven terminer pa
aktieindex, sa kallade aktieindexterminer.

Forwards &r terminer med betalning och leverans pa forfallodagen.
Futures ar terminer med daglig avrékning.

2. Vilket pastdende stimmer om aktieterminer? (flera svarsalternativ

kan vara ratt)

A)  Du kan alltid angra dig och avsta fran att utnyttja terminen mot
en mindre avgift.

B)  Den kurs som bytet ska ske till i framtiden bestams pa
forfallodagen.

C)  Vill du ha instrument dar avrakning och betalning sker forst pa
forfallodagen sé ska du valja forwards och inte futures.
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Totalavkastningsswappar

Totalavkastningsswappar ar avtal mellan tva parter dar parterna har kommit
Overens om att byta avkastning pa tva tillgangar med varandra.

| totalavkastningsswappar med aktier som underliggande erhaller den ena
parten totalavkastningen, det vill sdga prisférandringen inklusive eventuella
utdelningar, pa en enskild aktie, pa en korg av aktier eller ett aktieindex.
Samma part betalar ranteersattning till motparten. Réntan beraknas pa det
nominella vardet av swappen (antal aktier eller enheter multiplicerat med
startpriset).

Totalavkastningsswappar &r ostandardiserade finansiella instrument.
Ostandardiserade instrument handlas generellt utanfor handelsplatser och
ar en affar mellan tva parter, sa kallad OTC-handel (Over-The-Counter).

Aktieoptioner

En aktieoptions pris kallas fér premie och betalas av innehavaren av
optionen (kdparen) till utfardaren av optionen (séljaren).

Det finns olika typer av optioner. Optioner av amerikansk typ innebér att de
kan 16sas nar som helst under |6ptiden. Standardiserade aktieoptioner i
Sverige &r vanligen av amerikansk typ. Det finns ocksa optioner av
europeisk typ, vilket innebér att de bara kan losas pa optionens forfallodag.

En kopoption for en specifik aktie &r ett avtal mellan tva parter dar:

e Innehavaren har rattighet men inte skyldighet att kdpa aktien till ett i
forvag bestamt 16senpris vid en i forvag bestdmd forfallodag, alternativt
under 1&ptiden. Fér denna rattighet betalar innehavaren av optionen en
premie till utfardaren.

e Utfardaren har skyldighet att sélja aktien ill ett i forvag bestamt
|6senpris vid en i forvag bestdmd forfallodag, alternativt under Ioptiden.
For denna skyldighet far utfardaren en premie av innehavaren.

En kdpoption innebér alltsa att innehavaren far kdpa aktien till Idsenpriset
aven om aktiekursen vid tidpunkten for [6sen ar hogre an 16senpriset.

3. Vid optionshandel &r réttigheter och skyldigheter vasentliga
begrepp. Vad stimmer om en kdopoption for aktier? (flera
svarsalternativ kan vara ratt)

A)  Premien for en option betalas av innehavaren fill utfardaren.

B)  Det ar utfardaren av en képoption for en viss aktie som
bestdmmer om du som innehavare ska fa kdpa aktien pa
optionens forfallodag, alternativt under 16ptiden.

C) Attinneha en képoption &r generellt bra om du tror att priset pa
aktien kommer att stiga.

En saljoption for en specifik aktie ar ett avtal mellan tva parter dar:

e Innehavaren har rattighet men inte skyldighet att sélja aktien till ett i
forvag bestamt 16senpris vid en i forvag bestamd forfallodag, alternativt
under 16ptiden. For denna rattighet betalar innehavaren av optionen en
premie till utfardaren.

e Utfardaren har skyldighet att kopa aktien il ett i forvag bestamt
|6senpris vid en i forvag bestdmd forfallodag, alternativt under Ioptiden.
For denna skyldighet far utfardaren en premie av innehavaren.

En séljoption innebér alltsa att innehavaren far salja aktien till Iosenpriset
aven om kursen pa aktien pa forfallodagen ar lagre an losenpriset.
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Aktieoptioner har en sa kallad havstangseffekt. Det innebar att vardet pa
optionen kan forandras procentuellt mer an den procentuella
prisférandringen hos underliggande aktie.

Forutom optioner pa enskilda aktier finns det dven optioner pa aktieindex,
s& kallade aktieindexoptioner.

4.  Priset pa optioner kallas for premie. Vad mer stimmer om

aktieoptioner? (flera svarsalternativ kan vara ratt)

A)  Attinneha en saljoption ar generellt bra om du tror att priset pa
aktien kommer att falla.

B)  Det vanligaste ar att standardiserade aktieoptioner i Sverige
bara kan lésas pa forfallodagen.

C)  Attvardet pa optioner rér sig procentuellt mer an for dess
underliggande tillgang kallas for havstangseffekt.

Risk

Begreppet risk innebér i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska i vérde. Storre risktagande medfor
ofta stdrre mojligheter till hogre avkastning men samtidigt okar risken att
forlora pengar.

e Ju hogre risk, desto storre vardeforandringar kan du férvanta dig.
e Ju lagre risk, desto jamnare vardeutveckling kan du forvanta dig.

Risken kan variera kraftigt mellan olika derivat. Derivat kan anvandas bade
for att Oka eller for att minska risken i ditt sparande. Genom att anvanda
aktiederivat kan du minska den risk som ligger i en framtida
aktiekursforandring. Véljer du att anvanda aktiederivat i syfte att skapa dkad
avkastning innebér det hdgre risk.

Det finns risk for att motparten i aktiederivat som handlas OTC inte fullféljer
sina ataganden.

Du som kund kan vanligtvis ta dig ur den marknadsposition som ett
derivatkontrakt innebar. Vill du ta dig ur en position skapad av ett OTC-
kontrakt gér du en ny affar med banken, i motsatt riktning till din
ursprungsaffar (en spegelvand affar). Pa sa satt astadkommer du en neutral
position vilket innebar en position dar du varken kan forlora eller tjana
pengar. Vill du som kund ta dig ur en position skapad av ett bdrshandlat
derivat saljer du istallet instrumentet pa marknaden. Kostnaden for att for
nagot av dessa satt ta dig ur en derivatposition beror pa samma faktorer
som nér du ingick kontraktet, det vill sdga de ar marknadsmassiga och
varierar beroende pa instrument och marknadslage.

5. Skillnaden i risk varierar mycket mellan olika derivat. Vad
stammer generellt om aktiederivat? (flera svarsalternativ kan vara

ratt)

A)  Aktiederivat kan bara anvéndas for att minska eller undvika
risk.

B)  En del aktiederivat har en havstangseffekt som kan ge dig stora
kursrorelser.

C)  Det arinte sakert att motparten i aktiederivat som handlas OTC
kan fullfdlja sina ataganden.

Terminer
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| stort sett ar risken for terminer densamma som for underliggande tillgang
(som aktie, aktiekorg eller aktieindex).

Swappar

Risken i swappar utgdrs av summan av de olika delama.
Totalavkastningsswappar har samma risk som motsvarande aktieinnehav,
belanat till 100 procent. Den som erhaller avkastningen pa underliggande
tillgang riskerar att forlora hela det nominella beloppet. For den som betalar
avkastningen pa underliggande tillgang kan risken vara obegrénsad.

Optioner

For innehavare av aktieoptioner utgor betald premie den maximala
forlusten, samtidigt som forlustrisken for utfardaren av en kdpoption ar
obegrénsad. Fér utfardaren av en séljoption &r den maximala forlusten
|6senpriset pa den underliggande tillgangen multiplicerat med antalet
kontrakt. Vardeforandringen kan vara storre an for underliggande tillgang da
optionen har en inbyggd havstang.

6.  Vad stimmer om risken med olika aktiederivat? (flera
svarsalternativ kan vara ratt)
A)  Risken kan vara obegransad for den som betalar avkastningen
i totalavkastningsswappar.
B)  Forlusten kan vara obegransad for utfardare av optioner.
C) Risken med aktieterminer ar mycket lagre &n for underliggande
tillgang.

7. Hur jag tanker kring mina kommande afférer
Affarer i finansiella instrument kan gdras av flera anledningar och fylla
flera syften och behov:

e Som enskild placering dar det &r viktigt att det finansiella
instrumentets risk dverensstdmmer med min riskvilja.

. Som en del av mina totala placeringar dar hansyn tas till min
samlade ekonomi och den enskilda placeringen kan fylla en
funktion trots en hdgre risk &n min riskvilja.

e |syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dar det
finansiella instrumentet da utgdr riskhantering snarare &n
placering.

D For mig som kund stémmer en eller flera av ovanstaende anledningar
in pa mina afférer. Jag ar &ven medveten om att risken med enskilda
instrument kan avvika fran min riskvilja, men &nda gora att affarerna
som helhet &r i linje med mina syften och behov.
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