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Rantebarande instrument

For oss ar det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du ar
intresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du genomfor en
affar. Har kan du lasa mer om rantebarande instrument.

Introduktion

Nar du koper rantebarande instrument lanar du ut pengar till den som &r utgivare
(aven kallad emittent) av det rantebarande instrumentet. Det finns da risk att
utgivaren inte kan betala tillbaka de pengar du lanat ut. Utgivare kan till exempel
vara foretag, banker, stater eller kommuner.

Den avkastning som du far vid placeringar i rantebarande instrument &r oftast
uttryckt som en ranta. De rantebetalningar du far kallas ofta for kuponger eller
kupongutbetalningar. Avkastningen ar vanligtvis kénd pa forhand under forutsattning
att du behaller placeringen ill férfallodagen. Forfallodagen &r den dag da utgivaren
betalar tillbaka lanet och instrumentet slutar att existera.

Réntebarande instrument gar vanligtvis att sélja under instrumentens livslangd
(6ptid). Valjer du att salja instrumentet under 16ptiden kan din avkastning bli bade
hégre eller lagre an forvantat. Om marknadsréntorna stiger kommer vardet pa ditt
rantebarande instrument, allt annat lika, att falla. Omvant galler att om
marknadsrantorna faller kommer vardet, allt annat lika, att stiga. Marknadsréantorna
paverkas av manga olika faktorer, bland annat Riksbankens agerande, ekonomiska
faktorer som konjunkturutsikter och inflationsforvéntningar och av olika handelser i
var omvarld.

Det finns olika typer av rantebarande instrument. Exempelvis skiljer de sig at
beroende pa vem som &r utgivare, eventuell sakerhet som utgivaren stallt for lanet,
utgivarens kreditvérdighet, Ioptiden fram till férfallodagen och formen fér
utbetalningen av réntan.

Olika typer av rantebdrande instrument

Penningmarknadsinstrument

Léptiden pa penningmarknadsinstrument ar upp till ett ar.

Penningmarknadsinstrument ges ut till underkurs, till exempel 99 procent av det
nominella beloppet. Det nominella beloppet &r det belopp du normalt &r saker pa att
fa tilbaka pa forfallodagen. Det innebér att skillnaden mellan underkurs och
nominellt belopp &r avkastningen. Beroende pa utgivare har
penningmarknadsinstrument olika namn.

Penningmarknadsinstrument Utgivare

Statsskuldsvéxlar Svenska staten

Bostadscertifikat Bolaneinstitut, till exempel
Stadshypotek och Spintab

Féretagscertifikat Kommuner, landsting, banker och
andra foretag

Obligationer

Léptiden pa en obligation &r vid utgivningstilifallet dver ett ar. Exempel pa
obligationskonstruktioner:

Obligation med fast kupong

Avkastningen betalas vanligtvis ut pa arsbasis. Under forutséttning att du behaller
obligationen till slutforfallodatum vet du vilken avkastning som erhalls.
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FRN (Floating Rate Note)

Kupongutbetalningarna foljer vanligtvis en tremanaders referensranta, till exempel
Stiborréntan (Stockholm Inter Bank Offered Rate). Kupongréntan bestéms oftast
for ett kvartal i taget.

Nollkupongobligationer

Nollkupongobligationer ges ut till underkurs, till exempel 92 procent av det
nominella beloppet. Det nominella beloppet &r det belopp du normalt ar saker pa
att fa tilbaka pa forfallodagen. Det innebér att skillnaden mellan underkurs och
nominellt belopp ar avkastningen.

Realranteobligationer

Ger ett inbyggt skydd mot inflation, det vill séga kapitalet behaller sin verkliga
kopkraft. Bade det nominella beloppet och kupongréntan réknas upp med
Konsumentprisindex (KPI).

Obligationer Utgivare

Statsobligationer Stater

Bolaneinstitut, till exempel
Stadshypotek och Spintab

Bostadsobligationer

Institut som har tillstand fran Finans-
inspektionen att ge ut sadana for att
finansiera sin verksamhet, till exempel
bolaneinstitut

Sakerstallda obligationer

Foretagsobligationer Féretag, banker, kommuner och

landsting med flera

Privatobligationer Bolaneinstitut och foretag

Premieobligationer Svenska staten

Risk

Begreppet risk betecknar i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska i vérde. Ett storre risktagande medfor ofta
stdrre mojligheter till en hdg avkastning men dkar samtidigt risken att forlora pengar.
Det finns alltid en risk att du kan forlora hela ditt insatta kapital eller att du inte kan
sélja det finansiella instrument du innehar.

® Ju hégre risk, desto stdrre kursrorelser kan du forvanta dig.
o Ju lagre risk, desto jamnare kursutveckling kan du forvénta dig.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den kursforandring som kan
uppkomma under Idptiden beroende pa ranteforandringar, dels av kreditrisken pa
utgivaren. Under I6ptiden paverkas rantebarande instrument av olika faktorer te x
forandrad kreditvardighet (kreditrisk) hos utgivaren, konjunktur och riksbankernas
agerande.

Kreditrisken innebar att utgivaren inte klarar av att betala tillbaka det utlanade
beloppet och innestaende rénta. Kreditrisken kan andras beroende pa
marknadsforutsattningar och utgivarens aterbetalningsformaga.

Svenska rantebarande instrument utgivna av stat, kommun och
bostadsfinansieringsholag anses normalt ha relativt lag risk. Risken pa andra
rantebérande instrument utgivna av andra foretag och utléndska utgivare kan
variera kraftigt te x kan risken avseende olika stater och foretag skilja sig at.
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Placerar du i rantebarande instrument som noteras i en utlandsk valuta tar du aven
en valutarisk. Placeringen kan oka eller minska i varde pa grund av
valutakurssvangningar.

1.

Den som vill lana pengar genom att ge ut réntebérande
instrument kallas for utgivare eller emittent. Vilket pastaende
stammer?

A) Normalt kan du bara salja instrumentet pa forfallodagen.
B) Om du behaller instrumentet till dess forfallodag sa vet du vanligtvis hur
stor din avkastning blir.

Vérdet pa réntebarande placeringar paverkas av flera faktorer.
Vad staimmer om vérdet pa réntebarande placeringar?

A) Om marknadsrantorna stiger kommer vérdet pa din placering, allt annat
lika, att stiga.

B) Om marknadsrantorna stiger kommer vérdet pa din placering, allt annat
lika, att falla.

Det finns manga olika typer av rantebarande instrument. Vad
stammer om olika typer av obligationer?

A) Alla obligationer ger en arlig rénteutbetalning.
B) Det finns obligationer vars varde skyddas mot inflation.
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4.

6.
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Risken kan skilja sig mycket at mellan olika rantebarande
instrument. Vilket pastaende stimmer om risken hos dessa
instrument?

A) Nér stat och kommun ger ut svenska rantebérande instrument anses de
i normala fall ha relativt hog risk.

B) Valutakursférandringar kan paverka vardet pa placeringar i utidndska
rantebérande instrument.

Vilket pastaende stimmer om rantebérande instrument?

A) Det finns risk att utgivaren av rantebérande instrument inte kan betala
tillbaka de pengar som du lanat ut.
B) Utgivarens kreditvardighet paverkar inte risken

Hur jag tanker kring mina kommande affarer

Affarer i finansiella instrument kan goras av flera anledningar och fylla flera syften
och behov:

Som enskild placering dar det &r viktigt att det finansiella instrumentets risk
Gverensstdmmer med min riskvilja.

Som en del av mina totala placeringar dér hansyn tas till min samlade ekonomi
och den enskilda placeringen kan fylla en funktion trots en hdgre risk an min
riskvilja.

| syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dar det finansiella instrumentet
da utgor riskhantering snarare an placering.

[] For mig som kund stdmmer en eller flera av ovanstaende anledningar in pa

mina afférer. Jag &r d&ven medveten om att risken med enskilda instrument
kan avvika fran min riskvilja, men dnda gora att affarerna som helhet &r i linje
med mina syften och behov.
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