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Informationsblad och passandebeddmning — oktober 2021

Aktier och konvertibler

For oss ar det viktigt att du har kunskap om de finansiella instrument du ar
intresserad av. Lika viktigt ar det att du forstar riskerna redan innan du genomfdr en
affar. Har kan du lasa mer om aktier och konvertibler.

Aktier

Aktier i aktiebolag ger &garen rétt till andelar av bolaget. Gar bolaget med vinst
lamnar bolaget vanligen utdelning till aktiedgarna, oftast i form av pengar. Aktier ger
ocksa ratt att narvara och rosta pa foretagets bolagsstdmma. Aktier kan ha olika
rostvarde, antal roster pa bolagsstdmman, dar aktieslaget A-aktier normalt har hogre
réstvarde &n B-aktier.

Det finns ocksa en sarskild typ av aktier som heter preferensaktier. De har normalt
lagre réstvérde an A- och B-aktier och ger generellt fast utdelning. Preferensaktier
har normalt rétt till utdelning framfor A- och B-aktier. Villkoren for preferensaktier star
i bolagsordningen och kan se ut p4 manga olika sétt. Det &r viktigt att du tar del av
preferensaktiens villkor.

Det finns publika och privata aktiebolag och det ar aktier i vissa publika aktiebolag
som képs och saljs pa handelsplatser. Handelsplatser kan vara handelsplattformar
eller reglerade marknader (till exempel borser) och det ar pa dessa aktuella kdp- och
séljkurser normalt noteras. Vissa aktier kan vara svarare att kopa och sélja &n
andra, beroende pa till exempel tidpunkt for handel eller utbud och efterfragan.

Kursen pa aktier paverkas av flera faktorer som bland annat forvantningar pa
framtida vinster, konjunktur, rantans utveckling, politiska beslut, psykologiska
faktorer och borskurser i utlandet.

Om bolag behdver ytterligare kapital kan de till exempel géra nyemission. Oftast far
aktiedgarna teckningsratter som antingen kan anvéndas for att kdpa aktier i
nyemissionen till en faststalld emissionskurs eller séljas pa handelsplatsen fore
teckningstidens slut. Det &r viktigt att kénna till villkoren for teckningsratter du fatt
eller kdpt. | de flesta fall tecknar Handelsbanken automatiskt nya aktier for de
teckningsratter som finns i din depa en viss avstamningsdag. Darfor ar det viktigt att
bade forsta villkoren och att se ill att tillrdckliga medel finns tillgangliga pa
likvidkontot for att teckna de nya aktierna.

Automatisk teckning av teckningsrétter galler ej for den som:

e inom angiven tidsgrans svarat om att j delta i erbjudandet

® har tecknat tillaggsavtal till depa om att aldrig delta i nyemissioner

® innehar onoterade och/eller utlandska teckningsratter. | dessa tva fall maste du
aktivt svara pa erbjudandet till banken om du avser att delta.

Observera att det inte alltid & gynnsamt att kopa eller att nyttja teckningsratter.
Onskar du inte delta i en nyemission kan du vanligtvis salja teckningsrétterna pa
borsen under en viss tidsperiod. Om du misslyckas med att sélja dina
teckningsratter och inte vill delta i nyemissionen ar det viktigt att du meddelar detta
till kontoret inom angiven tid.

Split och sammanlaggning &r begrepp du som aktiedgare kan komma i kontakt med.
Anledningen till att bolag gor en split kan vara att minska kursen pa aktien till en mer
attraktiv niva for att 0ka handeln i aktien pa borsen. Bolaget okar da antalet aktier
utan att aktiekapitalet andras. Vid en split 2:1 far du tva aktier per innehavd aktie,
det vill saga efter spliten har du dubbelt s& manga aktier som fore. Omvant kan en
sammanlaggning, en sa kallad omvénd split, av aktier goras till exempel om kursen
har sjunkit kraftigt.
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Konvertibler

Konvertibler &r rantebarande instrument som ger dig som innehavare réattighet att
under en forutbestdmd tidsperiod byta ut konvertibler mot aktier i bolaget till en i
forvag bestamd kurs (konverteringskursen).

Under konvertibelns livslangd far du avkastning i form av ranta i procent pa det
nominella vardet (ursprungliga vardet). Rantan &r vanligen hégre an utdelningen i
bolagets aktier.

Konvertibeln ger till skillnad fran aktier ingen rstratt pa bolagstdmman. Kop- och
saljkursen uttrycks i procent av det nominella vérdet pa konvertibeln. Kursen
paverkas bland annat av den underliggande aktiens (den aktie som konvertibeln &r
baserad pa) kurs och av marknadsrantan.

Handelsplatser

Handelsplatser

Handelsplatsens huvuduppgift &r att erbjuda en saker, transparent och effektiv plats
for handel med aktier och konvertibler. Exempel pa handelsplatser:

Reglerade marknader

For aktier och konvertibler som handlas pa reglerade marknader stélls hoga krav
géllande storlek pa bolaget, verksamhetshistoria, agarspridning och offentlig
redovisning. Exempel pa en reglerad marknad i Sverige &r Nasdag OMX
(Stockholmsbarsen).

Handelsplattformar

For aktier och konvertibler som handlas pa handelsplattformar (MTF, Multilateral
Trading Facility) stélls inte lika hoga krav, till exempel géllande informationsgivning
och verksamhetshistoria, som pa aktier och konvertibler pa reglerade marknader.
Handelsplattformar tillhandahalls av en bérs eller av ett vardepappersinstitut.

Exempel pa handelsplattformar i Sverige ar NGM Nordic MTF, Spotlight Stock
Market (tidigare Aktietorget) och Nasdagq First North.

Systematisk internhandlare

En systematisk internhandlare (SI) ar ett vardepappersinstitut som Iépande och i
vasentlig omfattning handlar fér egen rakning nar det utfér kundorder utanfér en
reglerad marknad eller handelsplattform. Bade aktier och konvertibler kan handlas
paen Sl.

Risk

Begreppet risk innebér i investeringssammanhang sannolikheten for att det
investerade kapitalet kommer att minska i varde. Storre risktagande medfor ofta
stdrre mojligheter till hdg avkastning men 6kar samtidigt risken att forlora pengar.
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En likviditetsrisk finns da det under vissa perioder kan det vara svart eller oméjligt att
sélja en aktie eller konvertibel. Det kan till exempel intraffa nar det finns fa kopare pa
marknaden eller da handeln pa handelsplatsen stangs eller alaggs restriktioner.

Aven tekniska fel kan forsvara din méjlighet att salja.

Det finns alltid risk att du kan férlora hela ditt placerade kapital eller att du inte kan
sélja det finansiella instrument du innehar.

® Ju hogre risk, desto storre kursrérelser kan du férvanta dig.
® Ju lagre risk, desto mindre kursrorelser kan du forvanta dig.

Aktier

Risken varierar mellan olika bolags aktier. Du kan minska risken genom att placera i
flera olika bolag och branscher for att pa s& satt bolagens sammanlagda
kursrorelser att jamnas ut. Pa kort sikt kan aktiekurser variera kraftigt. De pengar
som placeras i aktier kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du
far tillbaka det placerade beloppet. Skulle ett aktiebolag ga i konkurs kan du férlora
alla de pengar du placerat i bolaget. Som innehavare av preferensaktier har du
normalt strre chans att fa tillbaka pengar vid en konkurs &n innehavare av A- och
B-aktier, eftersom preferensaktier vid en konkurs har foretrade till tillgangar framfor
andra aktieslag (som A- och B-aktier).

Placerar du i aktier som noteras i utlandsk valuta tar du &ven en valutarisk.
Placeringen kan oka eller minska i varde pa grund av valutakursforandringar.

Konvertibler

Konvertibler har oftast Iagre risk an aktier eftersom du far tillbaka det nominella
beloppet pa forfallodagen om konvertering inte gjorts. Detta &r dock under
forutsattning att bolaget inte har ekonomiska problem och darfér inte kan betala
tillbaka sin skuld. Skulle det intréffa kan du forlora hela eller delar av det placerade
beloppet. Vid en konkurs har konvertibelagarna oftast foretrade framfér aktiedgarna
men efter bolagets att Gvriga skulder ar betalda.

Kursen pa konvertibler paverkas av flera faktorer som till exempel det allmanna
rantelaget samt bolagets stéllning och ekonomi. De pengar som placeras i
konvertibler kan bade 6ka och minska i varde om du valjer att salja under Ioptiden.
Placerar du i konvertibler som noteras i utlidndsk valuta tar du &ven en valutarisk.
Placeringen kan ¢ka eller minska i vérde pa grund av valutakursforandringar.
Olika konvertibler har olika villkor sa det &r viktigt att du tar del av de olika villkoren
innan du gér din placering.
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1.

Vilka ager ett aktiebolag?

A) De som lanat ut pengar till bolaget.
B) De som &ger aktier i bolaget.

En del aktier handlas pa reglerade marknader, till exempel en bors. Vilket
pastaende stimmer om hur aktier handlas?

A) Du kan alltid salja dina aktier nér du vill.
B) Om fa eller inga kdpare finns av dina aktier ar det svart eller omgjligt att
sélja.

Det kan vara skillnad pa olika typer av aktier i ett och samma aktiebolag.
Vad ar skillnaden mellan A-aktier och B-aktier?

A) De ger oftast innehavaren olika rostratt pa bolagstamman.
B) A-aktier far alltid hdgre utdelning fran bolaget.

Till skillnad fran aktier ger konvertibler dig ingen rostratt pa
bolagsstamman. Vilket pastaende stimmer om konvertibler?

A) De ger innehavaren rattighet, men inte skyldighet, att vid en period byta
konvertibler mot aktier.
B) Kursen for konvertibler paverkas aldrig av marknadsréantan.

Risken varierar mellan olika bolags aktier. Vilket pastaende stammer om
risken med aktier?

A) Risken med aktier kan vanligtvis minskas genom att du placerar i olika
bolag och branscher.

B) Vid konkurs &r du som aktiedgare garanterad att fa tillbaka dina
placerade pengar.

Vad ér sant for placeringar med valutarisk?

A) Avkastningen kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursforandringar.
B) Avkastningen kan inte paverkas av valutakursforandringar.

Hur jag ténker kring mina kommande placeringar

Placeringar i finansiella instrument kan géras av flera anledningar och fylla flera
syften och behov:

e Som enskild placering dar det &r viktigt att det finansiella instrumentets risk
dverensstammer med min riskvilja.

® Som en del av mina totala placeringar dér hansyn tas till min samlade
ekonomi och den enskilda placeringen kan fylla en funktion trots en hogre
risk &n min riskvilja.

® | syfte att hantera risken pa ett specifikt omrade dar det finansiella
instrumentet da utgdr riskhantering snarare an placering.
For mig som kund stammer en eller flera av ovanstaende anledningar in pa
mina placeringar. Jag ar &ven medveten om att risken med enskilda
instrument kan avvika fran min riskvilja, men &nda gora att mina totala
placeringar ar i linje med mina syften och behov.
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