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Allménna villkor for handel med finansiella instrument

Definitioner
| dessa allmanna villkor forstas med

a) vardepapper

dels finansiellt instrument sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. 1) dverlatbara vardepapper som kan
bli féremal for handel pa kapitalmarknaden, 2)
penningmarknadsinstrument, 3) andelar i foretag for kollektiva
investeringar (fondandelar) 4) finansiella derivatinstrument och 5)
utslappsratter,

dels vardehandling, varmed avses handling som inte kan bli féremal
fér handel pa kapitalmarknaden, dvs. 1) aktie eller enkelt skuldebrev
som enligt definitionen ovan inte ar finansiellt instrument 2)

borgensforbindelse, 3) gavobrev, 4) pantbrev eller liknande handling.

b) avrakningsnota besked om att en order/ett affarsuppdrag har
utforts.

c) reglerad marknad sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES
som sammanfor eller majliggér sammanférande av ett flertal kdp-
och séljintressen i finansiella instrument fran tredjepart -
regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke skénsmassiga
regler - sa att det leder till ett kontrakt.

d) handelsplats sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. en reglerad marknad, en multilateral
handelsplattform (MTF-plattform) eller en organiserad
handelsplattform (OTF-plattform).

e) utférandeplats en handelsplats, en systematisk internhandlare
eller en marknadsgarant inom EES eller en annan person som
tillhandahaller likviditet inom EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

g) MTF-plattform sadsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES
som sammanfor flera tredjeparters kdp- och séljintressen i finansiella
instrument inom systemet och i enlighet med icke skénsmassiga
regler sa att det leder till ett kontrakt.

h) OTF-plattform, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES
som inte ar en reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom
vilket flera tredjeparters kop- och saljintressen i obligationer,
strukturerade finansiella produkter, utslappsratter eller derivat kan
interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sasom definierat i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, dvs. ett vardepappersinstitut som i en
organiserad, frekvent, systematisk och vasentlig omfattning handlar
for egen rakning nar det utfor kundorder utanfor en reglerad
marknad eller en handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt
system.

j) multilateralt system, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett system dar flera tredjeparters kop-
och séljintressen i finansiella instrument kan interagera inom
systemet.

k) férvaring av vardepapper, saval forvaring av fysiska
vardepapper som sadant forvar av dematerialiserade vardepapper
som uppkommer genom registrering i depa.

1) depaférande tredjepart, vardepappersinstitut som pa uppdrag av
banken eller annan depaférande tredjepart forvarar vardepapper i
depa for kunders rékning.

m) vardepappersinstitut, vardepappersbolag, svenska kreditinstitut
med tillstand att driva vardepappersrorelse och utlandska foretag
som driver vardepappersrorelse fran filial eller genom att anvanda
anknutna ombud etablerade i Sverige, samt utlandska féretag med
tillstand att bedriva verksamhet som motsvarar vardepappersrorelse.
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n) vardepapperscentral, sdsom definierat i lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, dvs. detsamma som i artikel

2.1.1 i férordningen om vardepapperscentraler, i den ursprungliga

lydelsen. cc

o) bankdag, dag i Sverige som inte ar séndag eller allmén helgdag
eller som vid betalning av skuldebrev ar likstalld med allman helgdag
(sadana likstallda dagar ar f n I6rdag, midsommarafton, julafton samt
nyarsafton).

p) central motpart (CCP), sdsom definierat i Europaparlamentets
och radets foérordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (Emir), dvs. en
juridisk person som trader emellan motparterna i kontrakt som ar
foremal for handel pa en eller flera finansmarknader och blir kdpare
till varje saljare och séljare till varje kdpare.

1. Uppdraget m.m.

Allmént
Dessa allmanna villkor galler for uppdrag om handel med finansiella
instrument som kunden lamnar till banken.

| forekommande fall, nar en kund ger banken uppdrag om handel
med finansiella instrument under Avtalet och inom ramen for ett avtal
om individuellt pensionssparande, s& utgor Avtalet en del av sadan
kunds avtal om individuellt pensionssparande.

Order fran kunden om handel med finansiella instrument ska lamnas
pa det satt banken har anvisat. En sadan order innebar ett atagande
for banken att forsdka traffa avtal i enlighet med de instruktioner som
kunden har Iamnat. Banken ar inte skyldig att acceptera uppdrag om
handel med finansiella instrument. Banken lamnar inte nagon garanti
for att en mottagen order leder till handel.

Banken far avsaga sig mottaget uppdrag om kunden ar i dréjsmal
med de skyldigheter som ankommer pa kunden avseende uppdraget
enligt dessa allmanna villkor eller det annars foreligger skalig
anledning till detta. Banken far dessutom avsaga sig uppdrag utan
att ange skalet for det, om banken skulle misstanka att ett utférande
av uppdraget kan sta i strid med gallande lagstiftning (t.ex. om
marknadsmissbruk), tilldampliga marknadsregler, god sed pa
vardepappersmarknaden, om kunden inte tillhandahaller den
information eller handlingar som kravs for att banken eller kunden
ska kunna fullgdra sina skyldigheter enligt detta avtal eller som foljer
av tillamplig EU-férordning, lag, féreskrifter, allmanna rattsprinciper,
eller regelverk hos utférandeplats, vardepapperscentral eller central
motpart (CCP) eller om banken av annan anledning anser att det
foreligger sarskilda skal.

Banken spelar in och bevarar telefonsamtal och annan elektronisk
kommunikation som kan antas leda till transaktion, exempelvis i
samband med att kunden lamnar banken uppdrag om handel eller
instruktioner avseende kundens depa och anslutna konton. Kopior
av inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation med
kunden kommer att finnas tillgéngliga pa begéran under en period
pa fem ar. Kunden har ratt att pa begaran fa ta del av inspelade
samtal och bevarad elektronisk kommunikation for vilket banken har
ratt att ta ut en skalig avgift.

Banken utfor uppdraget i enlighet med god sed pa marknaden. Vid
utférande av order fér kunder som av banken behandlas som icke-
professionella eller professionella kunder géller bankens vid var tid
gallande sarskilda riktlinjer for utférande av order samt
sammanlaggning och fordelning av order. Banken ska pa kunds
begaran tillhandahalla kunden gallande riktlinjer och villkor som
avses i detta stycke.

Vidare galler tillampliga regler antagna av svensk eller utlandsk
emittent, utférandeplats, central motpart (CCP) eller
vardepapperscentral. Dessa regler tillhandahalls av berért institut,
emittent, handelsplats, central motpart (CCP) eller
vardepapperscentral. Pa kundens forfragan kan banken lamna
kunden uppgift om var informationen finns tillganglig, t.ex. hemsida
eller kontaktuppgifter.
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En order géller under den tidsperiod som éverenskommits mellan
kunden och banken. Om sadan éverenskommelse inte traffats galler
ordern den dag den tas emot, dock langst till den tidpunkt samma
dag da banken avslutar sin handel med det slag av finansiellt
instrument som ordern avser.

Nar banken utfort ett uppdrag Idmnar banken information om
utférandet genom avrakningsnota eller motsvarande redovisning.

Om uppdraget utférts genom avtal direkt med banken anges det pa
avrakningsnotan eller motsvarande redovisning att uppdraget utforts
i egen rakning, genom intern affar eller med banken som kundens
motpart. Om uppdraget utférts genom avtal med en annan kund hos
banken (daribland en juridisk person i bankens féretagsgrupp) anges
det pa avrakningsnotan eller motsvarande att uppdraget utforts
genom inbdrdes avslut eller intern affar. Vad som sags i detta stycke
galler dock inte om uppdraget utférts inom ramen for ett
handelssystem med anonym handel och i konkurrens.

Om banken efter sarskild dverenskommelse med kund upprattat
avrakningsnota utan att ha kopt eller salt de finansiella instrumenten
for kundens rakning anges detta férhallande pa avrakningsnotan
exempelvis genom angivande av att banken endast medverkar vid
utvaxling av likvid och finansiella instrument.

Vad som sags om emittent, utférandeplats, central motpart (CCP)
eller vardepapperscentral i dessa allmanna villkor ska aven galla for
motsvarande eller liknande aktorer utanfér EU.

Limiter

Banken har ratt att satta en limit, begransning, rorande storleken pa
och omfattningen av de order som banken atar sig att utféra. Banken
har ratt att ensidigt och utan féregadende meddelande hoja eller
sanka limiten tillfalligt eller tills vidare.

Kunden atar sig att inte I&mna order som &verskrider asatt limit.
Banken har dock alltid ratt, men inte skyldighet, att acceptera en
order och utféra en transaktion (trots att limiten har dverskridits). Om
Kunden ldmnar order som Overskrider asatt limit har banken réatt att
annullera kundens order.

Marknadsdata - avstaende av talerétt och ansvarsbegréansning
mm

F&r kund som far tillgang till prisinformation, s.k. marknadsdata,
(Prisinformation) via banken galler foljande. All upphovsratt och
ovriga immateriella rattigheter tillhér banken eller utomstaende
leverantorer. Kunden atar sig att inte sprida Prisinformation vidare.
Kunden atar sig att inte stalla ansprak mot nagon fran banken
utomstaende leverantor eller rattighetsinnehavare av
Prisinformation. Kunden forklarar sig inforstadd med dels att det
foregaende ar ett avstaende till forman for sadan leverantor eller
rattighetsinnehavare av Prisinformation och att denne kan komma
att gora denna ratt gallande mot kunden och att leverantér och
rattighetsinnehavare av Prisinformation kan komma att vidta
rattsliga atgarder, inklusive krav pa skadestand, gentemot kunden
om kunden Sprider Prisinformation.

Den Prisinformation som kunden far tillgang till via banken ar en
service som banken tillhandahaller sina kunder. Banken kan dock
inte garantera att denna information alltid ar korrekt. Kunden
forklarar sig darfor inforstadd med att Prisinformation kan var
inkorrekt och att kunden maste sjalv ta ansvar for att bedéma och
kontrollera om Prisinformationen stdmmer. Banken samarbetar dock
med leverantorer av Prisinformation som banken bedémer vara
professionella marknadsaktorer.

Banken kan inte sjélv kontrollera att Prisinformation &r korrekt.
Banken friskriver sig for allt ansvar for inkorrekt Prisinformation,
bade savitt avser direkt och indirekt skada, som kunden eller
utomstaende kan komma att vidkénnas.

2. Handel i kommission m.m.

Vid kommissionsuppdrag far banken utféra uppdraget i eget namn
foér kunds rakning (kommission), med en annan kund hos banken (s.
k. kombination) eller genom att banken sjalvt intrader som kdpare
eller séljare (s.k. sjalvintrade).
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3. Kopuppdrag
Nar kunden ("kdparen”) har lamnat uppdrag om kép av finansiella
instrument galler féljande.

Betalning

Banken far fran mottagandet av ett kdpuppdrag reservera medel
som motsvarar det totala likvidbeloppet (inkl. courtage och avgifter)
pa konto som kdparen har i banken.

Koparen ska till banken senast likviddagens morgon kl. 08.00 betala
i avrakningsnotan angivet totalbelopp. Har uppdraget utférts i annan
valuta &n svenska kronor anges valutaslaget i avrékningsnotan. Vid
vaxling av valuta anvands den av banken vid var tid tillampade
vaxlingskursen.

Banken far &ven som betalning av den fordran som uppstar till foljd
av ett kdpuppdrag, med det totalbelopp som framgar av
avrakningsnotan belasta av kdparen anvisat konto som denne har i
banken. Om sadant konto inte anvisats eller medel saknas pa
anvisat konto, far annat konto som koéparen har i banken belastas.

Fullgér kdparen inte sin betalningsskyldighet gentemot banken, har
banken ratt till ranta pa sin fordran enligt vad som framgar nedan.

Overféring av finansiella instrument

De finansiella instrument som uppdraget omfattar éverfors till
kdparen, i den man annat inte foranleds av lag, myndighets
foreskrifter, sarskilda regler for ifrdgavarande instrument eller
sarskild dverenskommelse med képaren enligt foljande:

®  for instrument som ska &garregistreras hos

vardepapperscentral/motsvarande eller instrument som ska
registreras i depa/motsvarande hos banken, genom att banken
utfér nddvandiga registreringsatgarder,

®  {or instrument som ska registreras i depa/motsvarande hos
depafdrande tredje part, genom att kdparen instruerar den
tredje parten om mottagande av de instrument som uppdraget
omfattar, och

®  for instrument som utfardats i dokumentform, genom
overlamnande till kbparen.

Bankens pantratt

Banken har pantratt i de kdpta instrumenten som sakerhet for sin
fordran pa kdparen med anledning av uppdraget. Banken har rétt att
vidta nddvandiga atgarder for att fullborda denna pantratt. Fullgor
kdparen inte sin betalningsskyldighet gentemot banken, far banken -
pa det satt och vid den tidpunkt banken finner Iampligt - salja
berdrda instrument eller vidta andra dispositioner for att avveckla
affaren. Banken far for sadant andamal teckna kdparens namn och
vidta de 6vriga atgarder som kan vara nédvandiga i samband med
avvecklingen. Banken har i sadant fall ratt att ur erhallen likvid
tillgodogora sig vad som kravs for betalning av bankens fordran
jamte ranta och, i forekommande fall, ersattning for bankens arbete,
kostnader och valutakursforluster.

Om likviden, vid forsaljning eller andra dispositioner, inte tacker
bankens hela fordran, ska kdparen svara for mellanskillnaden jamte
ranta. Banken far i sadant fall belasta av koparen anvisat konto som
denne har i banken. Om sadant konto inte anvisats eller medel
saknas pa anvisat konto, far annat konto som kdparen har i banken
belastas.

Vad ovan sagts innebar inte nagon inskrankning i de rattigheter som
kan tillkomma banken pa grund av EU-férordning, lag eller
foreskrifter.

4. Siljuppdrag
Nar kunden ("saljaren”) lamnat uppdrag om férsaljning av finansiella
instrument galler féljande.

Overféring av finansiella instrument
Banken ska med anledning av uppdraget fa fri dispositionsratt till de
instrument som uppdraget omfattar.

Ar instrumenten &garregistrerade hos vardepapperscentral/
motsvarande genom banken som kontoférande institut eller
registrerade i depa hos banken, har banken ratt att utféra
noédvandiga registreringsatgarder.
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| 6vriga fall ska séljaren samtidigt med att uppdraget lamnas vidta de
atgarder som kravs for att banken ska fa fri dispositionsratt till
instrumenten. Darvid ska saljaren

e for instrument registrerade i depa/motsvarande hos
depaférande tredje part, omgaende instruera den tredje parten
om skyndsam 6verforing till banken av de instrument som
uppdraget omfattar

®  for instrument &garregistrerade hos vardepapperscentral/
motsvarande genom nagot annat kontoférande institut an
banken, tillse att banken erhaller fullmakt dver instrumenten
eller instruera banken om skyndsam &verféring till banken av de
instrument som uppdraget omfattar, och

®  for instrument som utfardas i dokumentform, éverlamna dessa
till banken.

Om banken inte samtidigt med uppdraget fatt fri dispositionsratt till
instrumenten har banken ratt att fullgéra avtalet gentemot motparten
pa det satt banken finner lampligt. Saljaren ska ersatta banken
kostnaden for detta jamte réanta. Om banken far betala erséttning
och/eller avgifter till en marknadsaktér inom eller utom Sverige -
exempelvis vardepapperscentral (eller deltagare hos en sadan),
central motpart (CCP) (eller clearingmedlem hos en sadan), eller
utférandeplats (eller deltagare hos en sadan), annan motpart eller
vardepappersinstitut pa grund av att leverans av finansiella
instrument inte har skett i tid och detta inte beror pa banken ska
saljaren ersatta banken for dessa kostnader jamte ranta. Séljaren
ska dessutom utge ersattning fér bankens arbete och kostnader
samt i féorekommande fall fér valutakursférluster. Banken far belasta
av saljaren anvisat konto i banken for att erhalla betalning for sin
fordran pa saljaren. Om medel saknas pa anvisat konto eller om
konto inte anvisats, far annat konto som saljaren har i banken
belastas.

Likvid

Séljaren far fran banken senast kl. 18.00 pa likviddagen det
nettobelopp som angivits i avrakningsnotan. Har uppdraget utforts i
annan valuta an svenska kronor anges valutaslaget i
avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anvands den av banken vid
var tid tillampade vaxlingskursen.

Har séljaren inte i ratt tid utfort de atgarder som ar nddvandiga for att
banken ska fa fri dispositionsratt till de instrument som uppdraget
omfattar, far séljaren likviden tidigast andra bankdagen efter det att
banken fick tillgang till instrumenten, dock tidigast pa angiven
likviddag. Om saljaren utfért nddvandiga atgarder senare an kl.
12.00 en bankdag kan detta anses ha skett forst pafoljande
bankdag.

5. Transaktioner med utldndsk anknytning
Avsteg fran ovan angivna villkor betraffande kdp- respektive

saljuppdrag kan forekomma vid transaktioner med utlandsk
anknytning.

6. Avgifter och skatter m.m.

Kunden ska betala courtage och andra avgifter till foljd av uppdraget
i enlighet med vid var tid gallande prislista eller i enlighet med vad
banken och kunden sérskilt kommit 6verens om.

Kunden svarar dessutom for nédvandiga kostnader, avgifter och
utldgg som uppstar i samband med uppdragets utférande samt for
skatter som féljer av svensk eller utlandsk lagstiftning.

7. Drojsmalsranta
Om kunden ar i drojsmal har banken ratt till ranta enligt féljande

e vid kdpuppdrag berdknas ranta fran den likviddag som anges i
avrakningsnotan eller den senare dag, da instrumenten fanns
tillgangliga for kdparen, till och med den dag betalning sker.

e vid séljuppdrag beréknas rénta pa kostnader som uppstar till
foljd av att banken inte erhallit fri dispositionsratt fran den dag
da kostnaden uppstod till och med den dag da betalning sker.

3(31)

Villkor
Galler fran 17 juni 2026

Rantan ska beraknas efter en arlig rantesats som med atta
procentenheter dverstiger STIBOR-rantan (Stockholm Interbank
Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststallts tva bankdagar
fore den forsta dagen i varje sadan period. Rénta utgar dock inte for
nagon dag efter lagre rantesats &n som motsvarar den av
Riksbanken faststéllda, vid varje tid gallande referensrantan enligt 9
§ rantelagen (1975:635) med tillagg av atta procentenheter.

8. Kundens ratt att aterkalla uppdrag
Kunden har ratt att aterkalla uppdraget om kunden har utfort

noédvandiga atgarder i samband med uppdraget och banken inte
inom skalig tid efter avslut har traffats

e vid kdpuppdrag, utfért de atgarder som ankommer pa banken for
att tillhandahalla kdparen instrumenten som uppdraget omfattar,
eller

® vid saljuppdrag, erlagt likvid med anledning av uppdraget.

Om kunden i sadana fall aterkallar ett uppdrag befrias kunden fran
sina skyldigheter med anledning av detta.

Kunden har dock inte ratt att, utan bankens medgivande, aterkalla
ett kdpuppdrag sa lange ett ersattningskopsforfarande pagar.

Aterkallelse enligt denna bestdmmelse ska ske i enlighet med
beaktande av géallande EU-férordningar (t.ex.
marknadsmissbruksforordningen), lag eller foreskrift.

9. Kunds uppgiftsskyldighet och utlamnande av
uppgift till annan
Det aligger kunden att pa begaran av banken 1dmna den information,
inkluderande skriftliga handlingar, som banken bedémer vara
noédvandig for att fullgéra de skyldigheter som aligger banken enligt
Avtalet eller som féljer av tillamplig EU-forordning, lag, féreskrifter,
allmanna rattsprinciper, avtal eller regelverk hos utférandeplats,
annat institut till vilket banken vidarebefordrat kundens uppdrag,
vardepapperscentral eller central motpart (CCP).

Sadan information, jamte handlingar, kan éven avse kundens
bakomliggande kund om kundens uppdrag till banken avsett ett
uppdrag for en kunds rakning.

Kunden ér inférstadd med och accepterar att banken kan vara
skyldigt att till annan lamna uppgift om kundens (eller kundens
kunds) férhallanden pa grund av uppdrag relaterat till dessa
allmanna villkor.

10. Clearing och avveckling av utférda uppdrag

Allméant

En utférandeplats regler for clearing och avveckling av transaktioner
som genomforts pa utférandeplatsen maste foljas av banken.
Sadana regler kan bl.a. innebara krav pa att anvanda en central
motpart (CCP). Slutlig avveckling av en transaktion goérs genom en
vardepapperscentral (eller flera). Mellan kunden och banken fullgérs
utfort uppdrag efter vad som ovan anges betraffande kdp- respektive
saljuppdrag, i den man inte annat dverenskommits eller anges
nedan.

Kunden och banken &r bundna av utférandeplatsens, den centrala
motpartens (CCP) eller berérd vardepapperscentrals regelverk samt
EU:s forordning (EU) 2018/1229 om avvecklingsdisciplin.

Ersattningskop, delleverans eller kontantersattning

Enligt EU:s foérordning (EU) 2018/1229 om avvecklingsdisciplin ska
berdrda parter - clearingmedlem, handelsplatsdeltagare respektive
motpart i enskild vardepappersaffar - i de fall en vardepappersaffar
inte kan avvecklas i sin helhet - genomféra ersattningskop* Att
berérda parter ska genomféra affaren genom ersattningskop galler
fran det att de bestdmmelserna i EU:s férordning (EU) 2018/1229
om avvecklingsdisciplin trader i kraft. Vid tidpunkten fér
godkannandet av denna version av de allmanna villkoren i januari
2022 pagar en 6versyn av den aktuella férordningen och reglerna

* - Att berorda parter ska genomféra affaren genom ersattningskop galler fran det att de bestdmmelserna i EU:s férordning (EU) 2018/1229 om
avvecklingsdisciplin tréder i kraft. Vid tidpunkten fér godkdnnandet av denna version av de allmanna villkoren i januari 2022 pagar en éversyn
av den aktuella férordningen och reglerna om ersattningskdp har annu inte tratt i kraft.
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om ersattningskop har annu inte tratt i kraft. , avveckla den del av
vardepappersaffaren som kan avvecklas eller betala
kontantersattning.

| de fall en vardepappersaffar inte kan fullgéras och avvecklas i sin
helhet kommer den del av vardepappersaffaren som gar att avveckla
genom delleverans att fullgéras och avvecklas. Den part som &r
skyldig att leverera vardepapper ska i de fallen anses ha delvis
fullgjort vardepappersaffaren och sin leveransskyldighet med de
levererade vardepapperna. Den resterande delen av
vardepappersaffaren fullgérs (i) genom ersattningskép och
kontantersattning och savitt avser en vardepappersaffar som
regleras av EU:s férordning (EU) 909/2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i enlighet med den och andra tillampliga
férordningar, och (ii) i 6vrigt enligt vad som tidigare angetts i dessa
allmanna villkor eller 6verenskommelse mellan parterna, eller enligt
vardepapperscentrals, central motparts (CCP) eller utférandeplats
regelverk eller marknadspraxis.

Sanktionsavgift vid forsenad leverans

Enligt EU:s férordning (EU) 909/2014 om forbattrad
vardepappersavveckling ska en vardepapperscentral debitera
respektive kreditera sina deltagare (vardepappersinstituten)
sanktionsavgifter vid férsenad avveckling av vardepappersaffarer.

Sanktionsavgifter som banken mottagit fran en vardepapperscentral
kan banken komma att férdela ut till berérda kunder nér och pa det
satt banken beddémer som praktiskt mojligt och lampligt, bl.a. med
iakttagande av kundens intresse, storleken pa avgiften och
férseningens inverkan pa kunden. Banken har darvid ratt att beakta
kostnader for leveransforseningar, t.ex. for ersattningskop,
vardepapperslan eller tidigare sanktionsavgifter som banken inte
vidaredebiterat.

Som framgar i punkt 6. Avgifter och Skatter m.m. och punkt 4.
Saljuppdrag har banken ratt att vidaredebitera kunden sadana
avgifter som debiterats banken i samband med séljuppdrag av
kundens vardepappersaffarer.

Sarskilda regler om avsluts- och fordelningsinformationsutbyte
| artikel 2 och 3 i EU:s férordning (EU) 2018/1229 finns sarskilda
regler om utbyte av skriftlig information rorande utférda transaktioner
och deras avveckling ("Informationsreglerna”). Dessa regler galler
dock inte i de fall kunden har sitt férvar av vardepapper hos banken.

| de fall banken och kunden anvander sig av ett elektroniskt
bekraftelsesystem och iakttar tidsgréanserna i Informationsreglerna ar
det bankens uppfattning att bada parter uppfyller de krav som
Informationsreglerna staller.

Banken och kunden (géller endast professionell kund) &r 6verens
om att i de fall kunden lamnat fullstdndiga avvecklingsinstruktioner
till banken innan banken utfért kundens order behdver inget utbyte
av affars- och avvecklingsinformation enligt Informationsreglerna
goras.

| 6vriga géller nedanstaende.

En icke-professionell kund som inte har sitt forvar i banken ar skyldig
att tillstalla banken fullstandiga avvecklingsinstruktioner i god tid
innan kunden lagger en order om kop eller forséljning av
vardepapper till banken.

Banken och kunden (géller endast professionell kund) atar sig att
folja Informationsreglerna da de undantagssituationer som beskrivs i
forsta till tredje stycket inte ar tillampliga.

Pa forfragan fran kunden tillhandahaller banken information om
Informationsreglerna.

11. Annullering av order och makulering av avslut
Banken har ratt att annullera kundens order eller makulera avslut

som traffats for kundens rakning i den omfattning som ordern
annullerats eller avslutet makulerats av aktuell utférandeplats.
Detsamma galler om banken i annat fall finner annullering av order
eller makulering av avslut vara nédvandig med hansyn till att ett
uppenbart fel begatts av banken, marknadsmotpart eller av kunden
sjalv, om banken skulle missténka att kunden handlat i strid med
géllande EU-férordning, lag eller annan forfattning eller om kunden i
ovrigt brutit mot god sed pa vardepappersmarknaden.
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Om order annullerats eller avslut makulerats, ska banken utan
oskaligt drojsmal informera kunden om detta. Om utférandeplatsen,
till foljd av handelsstopp, tekniskt fel eller liknande, annullerat
samtliga order som berérs kommer banken normalt inte informera
kunden.

12. Reklamation och havning
Kunden ska bevaka att avrakningsnota eller motsvarande

redovisning erhalls samt granska denna. Kunden ska omgaende
underratta banken om eventuella fel eller brister som framgar av
avrakningsnota, att avrékningsnota eller motsvarande redovisning
uteblivit eller eventuella évriga fel eller brister vid uppdragets
utférande (reklamation).

Om kunden vill hava ett utfort kdp- eller saljuppdrag ska sadan
begéaran framforas uttryckligen till banken i samband med att banken
underrattas om felet eller bristen. For utfort kommissionsuppdrag
lamnat av en konsument i egenskap av icke-professionell kund
galler dock att begaran om havning far framforas till banken utan
dréjsmal och att begaran om annat pris far framféras till banken
inom skalig tid efter det att kunden insag eller borde ha insett de
omstandigheter som legat till grund for aktuell begaran.

Om reklamation, begaran om havning eller begaran om annat pris
inte lamnas inom tid som anges ovan forlorar kunden ratten att
begéra ersattning, hava utfort uppdrag eller krdva andra atgarder
fran banken sida.

13. Begransning av bankens ansvar m.m.
Banken ar inte ansvarig for skada som beror pa svenskt eller

utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstéandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om banken sjalv ar féremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av banken, om
banken varit normalt aktsam.

Banken ansvarar inte fér skada som orsakats av svensk eller
utlandsk handelsplats, depaférande institut, vardepapperscentral,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som banken med tillborlig
omsorg anlitat eller som anvisats av kunden. Detsamma galler
skada som orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Banken ansvarar inte for skada
som uppkommer for kunden eller annan med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot banken
betraffande finansiella instrument.

Banken ansvarar inte for indirekt skada. Denna begransning galler
dock inte om den indirekta skadan har orsakats av grov vardsloshet.
Begransningen galler inte heller vid uppdrag som ldmnats av
konsument om den indirekta skadan orsakats av bankens
vardsloshet.

Om ett ersattningskdpsforfarande enligt EU:s férordning (EU)
2018/1229 om avvecklingsdisciplin har genomforts men inte
resulterat i avsedd leverans ar bankens ansvar begransat till det
kontantersattningsbelopp som banken har mottagit.

Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid
kommissionsuppdrag i férhallande till konsument ankommer det pa
banken att visa att skadan inte uppkommit pa grund av bankens
vardsloshet.

Foreligger hinder for banken, pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, att helt eller delvis utféra kop- eller saljuppdrag
avseende finansiella instrument far atgard uppskjutas till dess
hindret har upphért. Om banken till féljd av sadan omstandighet ar
forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning/leverans, ska varken
banken eller kunden vara skyldiga att betala ranta.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Se aven vad som anges om marknadsdata ovan i punkt 1.
Marknadsdata - avstdende av taleratt och ansvarsfriskrivning m m .
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14. Meddelanden

Meddelande fran banken

Banken lamnar meddelanden till kunden via bankens internettjanst
eller via e-post till av kunden i Avtalet (eller i annat avtal tecknat med
banken) angiven e-postadress eller annan e-postadress eller via
annan elektronisk kommunikation som kunden meddelat institutet,
nér institutet beddmer att sddan kommunikation ar lamplig. En icke-
professionell kund kan begara att sadan information som institutets
ska ge enligt 9 kapitlet lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, t ex information om institutet och dess
tjanster samt kostnader férknippade med tjansterna, tillhandahalls
kostnadsfritt &ven pa papper.

| de fall banken ldmnar information till kunden i pappersformat kan
det ske med rekommenderat brev eller vanligt brev till kundens
folkbokforingsadress (eller motsvarande) eller, om detta inte ar
mojligt, till den adress som anges i Avtalet. Kunden och banken kan
aven komma dverens om att meddelanden ska skickas till en annan
adress.

Meddelande som skickats av banken med rekommenderat brev eller
vanligt brev ska kunden anses ha fatt senast femte bankdagen efter
avsandandet, om brevet sants till den adress som angivits ovan.

Meddelande genom bankens internettjanst, e-post, eller annan
elektronisk kommunikation ska kunden anses ha fatt vid
avsandandet om det sants till av kunden uppgivet nummer eller
elektronisk adress. Om kunden far ett sddant meddelande vid en
tidpunkt som inte ar bankens normala kontorstid i Sverige ska
kunden anses ha fatt meddelandet vid bérjan av paféljande
bankdag.

Meddelande till banken

Kunden kan lamna meddelanden till banken, genom att besdka
nagot av bankens kontor eller genom att skicka brev. Brev till
banken ska stéllas till den adress som anges Avtalet, om banken
inte begéart svar till annan adress. Kunden kan endast lamna
meddelande till banken via e-post efter sarskild 6verenskommelse
med banken.

Meddelande fran kunden ska banken anses ha fatt den bankdag
meddelandet kommit fram till nAmnda adress. Aven i annat fall ska
banken anses ha fatt meddelandet fran kunden om kunden kan visa
att meddelandet skickats pa ett andamalsenligt séatt. | sadant fall ska
banken anses ha fatt meddelandet den bankdag kunden kan visa att
banken borde fatt det.

For meddelande avseende reklamation och havning med anledning
av kommissionsuppdrag som konsument lamnat i egenskap av icke
professionell kund enligt bankens kategorisering enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, galler att meddelande kan
gobras gallande om kunden kan visa att det skickats pa ett
andamalsenligt satt, aven om det férsenats, férvanskats eller inte
kommit fram. Kunden ska dock, om denne har anledning att anta att
banken inte fatt meddelandet eller att det férvanskats, skicka om
meddelandet till banken.
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15. Distansavtalslagen

Enligt lagen om distansavtal och avtal utanfor affarslokaler har
konsumenter ratt att frantrada vissa avtal om finansiella tjanster med
Banken (angerratt) om avtalet ingatts pa distans eller pa annan plats
an i Bankens afférslokaler. Angerrétten fér avtal utanfér Bankens
lokaler géller endast om det pris som konsumenten ska betala enligt
avtalet overstiger 400 kr. Med distansavtal avses avtal som
uppkommer nar Banken och kunden inte traffas personligen, t ex.
nar avtal om en finansiell tjanst ingar via Internet eller telefon.

Om konsumenten utévar sin angerratt har Banken rétt till ersattning
foér den avtalade tjansten for den tid som konsumenten utnyttjat
tjansten och for kostnader fram till dess angerratten utnyttjades.

Den som vill utéva sin angerratt enligt lagen kan kontakta Banken
inom 14 dagar fran den dag da avtalet ingicks med Banken eller det
exakta avtalsinnehallet blev kant for konsumenten/tillganglig for
konsumenten. Kunder med Internet- och Mobiltjansten kan utdéva sin
angerratt genom att skicka ett meddelande darom till Banken i
Inkorgen i Internet- och Mobiltjansten. Kunder kan ocksa uttva sin
angerratt genom att ringa personlig service pa

telefon, 0771-77 88 99, eller genom att kontakta sitt bankkontor.

Angerratten galler bara det inledande avtalet och inte de
transaktioner, tjanster eller motsvarande som banken pa
konsumentens begéran fullgjort under angerfristen.

Du har ingen angerréatt avseende transaktioner i finansiella
instrument. Om du i 6vrigt utdvar din angerratt sa galler alltjamt
dessa villkor for de transaktioner du genomfort och de order
avseende transaktioner du [dmnat till banken.

16. Andring av villkoren och avgifter
Dessa allmanna villkor och avgifter &ndras pa satt som foreskrivs i
Avtalet (under rubrik Villkorsandring).

17. Tillamplig lag

Tolkning och tillampning av dessa villkor och bankens sarskilda
riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning och férdelning
av order ska ske enligt svensk rétt.
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Allmanna villkor for kontrakt om avista, option och termin i valuta

Allméanna bestammelser
Dessa allmanna villkor (Villkoren) ska tillampas pa samtliga

valutakontrakt om valutaoptioner, valutaterminer och avistaaffarer i
valuta ("Kontrakt”) mellan banken och kunden i de fall kunden inte
tecknat ett sarskilt ramavtal med banken som reglerar aktuellt
Kontrakt. | Kontrakt ingar aven olika kombinationer av ndmnda
valutatransaktionstyper och andra typer av Kontrakt som enligt
overenskommelse mellan parterna och enligt aktuell Bekraftelse ar
hanforlig till valuta. Vad som avtalats vid Avslut och i Avtalet och
Villkoren utgér gemensamt villkoren for ett inganget Kontrakt.
Onskar parterna, vid Avslut, avvika fran Avtalet med Villkoren ska
sarskild skriftlig 6verenskommelse traffas. Varje Avslut ska
dokumenteras i en Bekraftelse. Samtliga ingangna Avslut rérande
Kontrakt ska ses som ett mellanhavande. Vid en eventuell avvikelse/
motstridighet mellan Bekréaftelsens innehall och Avtalet med
Villkoren galler vad som framgar av Bekraftelsen.

Banken provar fritt, i varje enskilt fall, om banken vill inga Avslut. Om
banken efter en sadan provning finner att den inte vill inga ett
Kontrakt ska banken inte vara skyldig att redogéra for orsaken till
detta.

Villkoren ska endast tillampas pa utestaende Kontrakt forst efter det
att kunden ingatt ett nytt Kontrakt och det hanvisats till Villkoren i
Bekraftelsen for det nya Kontraktet.

Vad som ségs i Avtalet galler aven Kontrakt som avser avistaaffarer
i valuta.

1. Definitioner

Amerikansk Bankdag

Alla dagar utom lérdagar, séndagar och dagar som The Securities
Industry and Financial Markets Association (eller en eftertradare)
rekommenderaratt medlemmarnas ranteavdelningar ar stangda

under hela dagen for syftet att handla med amerikanska statspapper.

Amerikansk Option
Optionskontrakt enligt vilket Losen kan ske under hela optionens
Loptid, i enlighet med aktuell Bekraftelse.

Avslut
Avtal om Kontrakt.

Avslutsdag
Bankdag da Avslut om Kontrakt ingas mellan parterna.

Avtalet

Det mellan parterna traffade avtalet om handel med finansiella
instrument och valuta samt vid var tid tillhérande géllande allmanna
villkor.

Avveckling

Metod fér avveckling av Kontrakt genom Kontantavrakning eller
Leverans av underliggande Kontrakt, vilket som ar tillampbart i
enlighet med vad som specificerats i aktuell Bekraftelse.

Bankdag

En Tillamplig Bankdag, inklusive en TARGET-Dag for betalning i
euro och Amerikansk Bankdag for betalning i USD, jamte dag da
banker i Stockholm éar allmént 6ppna fér handel och betalningar i
valuta.

Bekréftelse
En bekraftelse som anger de for Avslutet specifika villkoren, se
punkt 2.

Bermuda Option
Optionskontrakt enligt vilken Losen kan ske endast pa vissa dagar, i
enlighet med aktuell Bekraftelse.

Europeisk Option
Optionskontrakt enligt vilket Lésen kan ske endast pa Slutdagen, i
enlighet med aktuell Bekraftelse.

Forfall
Datum specificerat som sadant i aktuell Bekraftelse och pa vilket
Kontrakt I6per ut.

Kontantavréakning

Utférs av Banken for att bestdmma likvid att betalas pa Likviddagen.
Om det belopp som ar resultatet av en Kontantavrakning ska betalas
av den berérda parten till den andra parten ar Kontantavrakningen
negativ. Om beloppet ska betalas av den andra parten till den
berérda parten &r Kontantavrakningen positiv.

Kvittning
Upphdrande av alla de réattigheter och skyldigheter som foljer av ett
Avslut, genom Avslut av ett likalydande motstaende Kontrakt.

Leverans
Leverans enligt 6verenskommelse mellan parterna och enligt uppgift
i aktuell Bekraftelse.

Leveransdag
Dag da Leverans av visst slag skall fullgoras av part enligt uppgift i
aktuell Bekraftelse eller vid Losen.

Likviddag

Dag da betalning eller leverans av valuta skall utféras av part enligt
uppgift i aktuell Bekraftelse eller vid Losen, dock att om sadan dag
inte ar en Bankdag, eller (om betalnings ska utféras i Euro)
TARGET-dag, skall Likviddag vara narmast paféljande Bankdag
respektive TARGET-dag.

Loptid
Tiden fran och med Startdag till och med Slutdag.

Lésen

Utnyttjande av ratt enligt Optionskontrakt eller fullgérande av
Terminskontrakt genom Kontantavrakning eller Leverans av
underliggande vilket som ar tillampbart.

Loésendag
Avser den Bankdag under Loptiden da Optionskontrakt utnyttjas for
Lésen.

Losenpris
Ett for Optionskontrakt avtalat pris vilket anvands for avrakning vid
Kontantavrakning eller vid Leverans for det fall Losen pakallas.

Optionskontrakt

Kontrakt enligt vilket Képaren (innehavaren) av optionsréatten, mot
erlaggande av Premie, &ger ratt att erhalla eller betala valuta och

enligt vilket motparten (Saljaren) ar skyldig att utféra motstaende

prestation, bada i enlighet med aktuell Bekréftelse.

Premie
Belopp (avgift) som, enligt uppgift i aktuell Bekraftelse, skall erlaggas
av part i ett Optionstrakt.

Premielikviddag
Dag da Premie skall betalas enligt uppgift i aktuell Bekraftelse.

Slutdag
Bankdagen da Kontraktet I6per ut enligt Bekraftelsen.

Startdag
Dag da Kontrakt borjar 16pa enligt uppgift i aktuell Bekraftelse.

Sakerheter
Se punkt 7.

TARGET-Dag
Dag da TARGET2 ar 6ppet for erlaggande avbetalning i Euro.

Terminskontrakt

Kontrakt réorande kop/forsaljning av valuta som avses fullgéras vid
en bestamd tidpunkt mot ett i aktuell Bekraftelse angivet
Terminspris.
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Terminspris
Pris specificerad som sadant i aktuell Bekréaftelse och som ligger till
grund for Avveckling;

Tid for Forfall
Tid specificerad som sadan i aktuell Bekraftelse.

Tillamplig Bankdag
En Bankdag i det principala finansiella centrumet for relevant valuta,
inklusive valutan for den relevanta Referensrantan.

Utfardare

Part som iklader sig skyldigheten att vid Lsen sélja (képoption)
respektive skyldigheten att kdpa (saljoption) underliggande varde till
Losenpriset.

2. Bekriaftelse

Avslut kan géras muntligen eller skriftligen mellan banken och
kunden. Varje avslut ska bekraftas genom att Banken tillstaller
Kunden en Bekraftelse avseende Kontraktet. Banken ansvarar for
att utfarda och tillstalla Kunden Bekréftelsen sa snart som mgjligt
efter avslut. Det aligger Kunden att omedelbart till Banken patala
eventuella brister i erhallen Bekraftelse och da iakttaga i
Bekraftelsen angiven rutin. Om Kontrakt inte bekraftas inom den i
bekraftelsen angivna tidsramen sa anses Kunden acceptera de i
Kontraktet angivna villkoren. Banken férbehaller sig ratten att
bestamma sattet pa vilket Kunden ska erhalla Bekraftelsen
avseende Kontrakt.

Parterna ar inforstadda med att ett Kontrakt med sina specifika
villkor kommit till stand vid sjélva Avslutet och inte forst i och med att
Bekraftelsen utvaxlats mellan dem.

3. Rapportering

Nar banken utfort ett uppdrag Idmnar banken information om
utférandet genom avréakningsnota/bekraftelse eller motsvarande
redovisning. Redovisning lamnas i enlighet med i tillamplig
lagstiftning fastslagen periodicitet, om inte annat dverenskommits
med kunden.

4. Premie
Premien ska pa Premielikviddagen betalas av innehavaren till

utfardaren pa det satt som anges i Bekraftelsen. Underlater
innehavaren, trots papekande av utfardaren om bristande betalning
av Premien for Optionskontraktet, att senast andra Bankdagen efter
sadant papekande betala Premien, ar Kontraktet forfallet och
utfardaren har ratt att begara ersattning for uppkomna kostnader pa
grund av detta samt géra en uppsagning i enlighet med punkt 14.

5. Losenforfarande

Onskar innehavaren begéra Lésen pa sina Optionskontrakt nar
villkoren for Kontraktet sa tillater ska detta ske under Loptiden och
meddelas per telefon eller telefax till angivet nummer enligt
Bekraftelsen.

De Optionskontrakt for vilka Lésen inte pakallats senast pa
Kontraktets Slutdag upphor pa Slutdagen att galla genom forfall.

Optionskontrakt som kvittas genom ett motstaende Kontrakt, upphor
att galla efter genomférd Kvittning.

6. Overlatelse av Kontrakt
Overlatelse av Kontrakt till annan far inte ske utan bankens

samtycke. Sker dverlatelse utan samtycke ar banken inte skyldig att
fullgora sina ataganden enligt Bekréaftelsen och banken har ratt att
omedelbart sédga upp Kontraktet enligt punkt 14. Kunden har inte ratt
att pantsatta sina rattigheter eller skyldigheter enligt ingangna
Kontrakt till annan utan samtycke av banken.

7. Sakerheter och pantforskrivning
Banken far foreskriva att kunden ska stélla sékerhet till forman for

banken. Sakerheten syftar till att bereda banken mgjlighet att vid
bristande fullgérande fran kundens sida avveckla de ifragavarande
Kontrakten.

Vid Avslutet faststaller banken om sékerhet ska stallas och vad som
ska utgora sakerhet samt hur kunden ska stélla sékerhet till banken
for att uppfylla bankens sékerhetskrav.
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Banken far vidare nar som helst féreskriva att kunden under
Loptiden, ska stélla sakerhet som banken kan acceptera, for
kundens samtliga ataganden enligt ingangna Kontrakt. Vidare har
banken ratt att, om enligt bankens bedémning stalld sékerhet for
kundens forpliktelser inte Iangre ar betryggande eller om risk enligt
banken féreligger att kunden inte ska kunna fullgéra sina forpliktelser
enligt gjorda ataganden, att begara att kunden staller ytterligare
sakerhet som av banken bedéms vara betryggande.

Stéllande av sakerhet ska ske pa den Bankdag som banken
foreskriver. Skulle stallda sékerhetskrav inte uppfyllas av kunden
inom den tid som banken foreskrivit far banken vidta de
handelsatgarder som enligt bankens uppfattning kravs for att halla
banken fri fran skada. Banken har ratt till ersattning for den fordran
som kvarstar pa kunden efter handelsatgarderna liksom for bankens
samtliga kostnader i samband med handelsatgarderna. Dessa
belopp ska vara omedelbart forfallna till betalning. Ska beloppet
tillfalla banken har banken réatt att omedelbart debitera kundens
konto i banken med beloppet och realisera stalld sakerhet for att
erhalla slutreglering av beloppet. Ska beloppet istéllet tillgodogdras
kunden ska Overskottet omgaende dverlamnas till kunden liksom
eventuellt Gverskott efter realisation av stélld sékerhet.

Kunden atar sig att medverka i de atgarder som behdvs for att
banken ska erhalla en fullgod sékerhet for ataganden som kunden
har enligt Kontrakten.

Kunden pantférskriver harmed - oberoende av vad som angivits i
foregaende stycken i denna punkt - samtliga ansprak mot banken pa
grund av vid var tid ingangna Kontrakt som gors under Avtalet till
sakerhet for de forpliktelser som kunden vid var tid har gentemot
banken pa grund av sadana Kontrakt.

8. Kostnader och dréjsmalsrdanta m m
Kund som traffat Avslut med banken enligt Avtalet, svarar for alla

kostnader som kan uppsta for denne i samband med Avtalet,
inklusive skatter och andra avgifter. Banken ar inte ansvarig for eller
pa annat satt skyldig att betala nagon skatt, palaga, kostnad,
kallskatt eller annan avgift som kan uppsta pa grund av kundens
agarskap, overforing eller utnyttjande av Kontrakt.

Drojsmalsranta pa forfallna belopp ska utga fran och med
forfallodagen till den dag som betalning sker, enligt den rantesats
som banken vid var tid tillampar.

9. Andring av Villkor m m
Skulle nagon av bestammelserna i Villkoren befinnas vara eller

komma att bli ogiltiga, ska giltigheten av évriga bestdmmelser i
Villkoren inte paverkas av detta.

Banken har rétt att &ndra Villkoren. Andring av Villkoren ska ha
verkan gentemot Kunden 40 Bankdagar efter det att kunden enligt
Avtalet ska anses ha mottagit meddelande om a&ndring. Sadan
andring ska endast ha verkan gentemot kunden savitt avser Kontrakt
som ingétts efter den dag meddelandet anses ha mottagits av
kunden enligt punkt Avtalet, om inte &ndringen eller tillagget
foranleds av andrad lag, férordning, rattsakt, domstols dom,
myndighetsbeslut. Andring som féranleds av &ndrad lag, férordning,
rattsakt, domstols dom, myndighetsbeslut kan ha verka mot kunden
kortare tid &n ovan angivna 40 Bankdagar pa dag som anges i
underrattelsen till kunden. Om andring av Villkoren aven omfattar
utestaende Kontrakt har Kunden ratt att stdnga utestdende Kontrakt
eller sdga upp Avtalet i sin helhet. Onskar Kunden stanga Kontrakt
eller séga upp Avtalet i sin helhet ska Kunden meddela Banken det
inom 5 Bankdagar efter det att Kunden enligt Avtalet ska anses ha
mottagit meddelande om andring. Sker uppsagning enligt denna
punkt 9 ska bestammelserna 14. dga motsvarande tillampning,
varvid banken ska utféra erforderliga berakningar.

10. Myndighetspabud

Om férutséattningarna for fullgérande av Kontrakt skulle bortfalla eller
avsevart forandras pa grund av atgard eller pabud av svensk eller
utlandsk statsmakt, centralbank eller myndighet eller andrad svensk
eller utlandsk lag eller svenskt eller utlandskt domstolsavgorande
som &r tillampligt pa banken, har banken ratt, om banken inte valjer
att andra Villkoren enligt punkt 9, att efter meddelande till kunden
saga upp samtliga eller av banken valda Kontrakt till upphérande pa
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dag som anges av banken i sddant meddelande. Vid sadan
uppsagning ska punkt 14, fjarde stycket aga motsvarande
tilldampning.

11. Sarskilda utfastelser

Skulle kundens finansiella stallning vasentligen forsamras eller
nagon omstandighet intréffa som kan paverka kundens méjlighet att
fullgéra ataganden enligt Kontraktet ska kunden snarast underratta
banken om detta.

12. Avréakning

For det fall betalningar i en och samma valuta enligt tva eller flera
Kontrakt ska betalas samma Likviddag ska pa begéran av banken
avrakning ske sa att den part som har att fordra ett lagre
sammanlagt belopp &n den andra parten till den senare ska betala
det belopp som utgdr mellanskillnaden. Berakning ska ske pa det
satt banken bestammer. Banken ska framstalla en sadan begaran
senast tredje Bankdagen fore Likviddag.

13. Bekraftelser, portfoljavstamning och

tvistelosning
Banken tillstaller kunden en portféljsammanstalining en gang om

aret, eller med annan frekvens som féljer av gallande ratt, avseende
samtliga med kunden utestaende Kontrakt samt i forekommande fall
en sammanstallning éver stallda sékerheter. | samband med varje
Avslut om ett nytt Kontrakt tillstaller banken aven kunden en
Bekréftelse avseende Kontraktets villkor (i enlighet med punkt 2
ovan).

Kunden ska utan dréjsmal granska mottagna dokument och snarast
mojligt patala fel och brister samt i forekommande fall invéanda mot
av banken angivna varden rérande Kontrakten och lamnade
sammanstaliningar dver stallda sékerheter. Om inte kunden
kontaktat banken inom fem Bankdagar - eller inom annan tid eller
rutin som angetts i dessa Villkor eller Bekraftelsen - fran
mottagandet av en handling ska kunden, om annat inte sarskilt
overenskommits mellan parterna, anses ha accepterat av banken
angivna uppgifter och varden.

Sedan fel och brister patalats eller invandningar framstallts av
kunden enligt det féregaende ska parterna omedelbart inleda samtal
med varandra i syfte att komma 6verens i den aktuella fragan. Har
en dverenskommelse inte traffats inom tre Bankdagar fran
samtalens inledande ska fragan, i forekommande fall, hanskjutas till
respektive dverordnad chef.

Om parterna inte kommit dverens inom fem Bankdagar fran
samtalens inledande men ingen av parterna inom 30 dagar fran
samtalens inledande hanskjutit fragan till tvisteldsning i enlighet med
detta avtal, ska tvisten savitt avser andra fragor én varderingsfragor
anses bilagd och av banken angivna uppgifter gélla. Betraffande
oldst tvist avseende varderingsfragor géller foljande.

Om kunden har ifragasatt av banken angivna varden, ska banken
inhamta vardeutlatanden (quotes) fran minst tva och hogst fyra pa
omradet oberoende och valrenommerade finansiella institutioner.
Om dessa varden per varderingsdagen i vasentlig man avviker fran
av banken angivna omtvistade varden, ska ett genomsnitt av dessa
gélla och banken ska sta kostnaden for varderingarna. Om vardena
inte avviker pa angivet satt ska bankens varderingar galla och
kunden i stallet sta kostnaderna.
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14. Uppséagning m m

Utover vad som anges under rubriken Uppsagning i Avtalet ovan
galler foljande. Sags Avtalet upp géller det dock alltjamt for redan
ingangna Kontrakt till dess att de avvecklats eller forfallit samt
parterna i 6vrigt fullgjort samtliga sina ataganden gentemot varandra
enligt Avtalet och ingangna Kontrakt.

Fullgér part inte i behdrig ordning sina forpliktelser enligt ett Kontrakt
eller bryter mot bestdmmelser i Avtalet och har parten inte vidtagit
rattelse senast tre Bankdagar efter mottagandet av skriftlig erinran
darom eller har part instéllt sina betalningar har den andra parten
ratt att sdga upp samtliga eller vissa Kontrakt och Avtalet till
upphdérande vid tidpunkt (nedan kallad "Upphdrandedagen") som
anges i uppsagningen.

Banken har aven ratt att saga upp samtliga Kontrakt och Avtalet om
kunden inte fullgoér annat avtal mellan banken och kunden eller om
det enligt bankens beddémning, féreligger risk att kunden inte
kommer att i behdrig ordning fullgéra nagon forpliktelse gentemot
banken och kunden inte vid anfordran staller sékerhet for
forpliktelsens fullgérande, eller om eventuell stalld sakerhet, enligt
bankens beddémning, inte langre ar betryggande. Om part forsatts i
konkurs (eller ans6ker om konkurs for egen del) ska samtliga
Kontrakt upphdra automatiskt per den dag sadan handelse intraffar
utan att uppsagning behover ske.

Vid uppségning och vid automatiskt upphérande enligt andra stycket
ovan vidtar banken avrakning och beraknar vardet av Kontrakt enligt
gallande regler och marknadspraxis for Kontrakt och summan av
banken respektive kunden tillkommande belopp per
upphérandedagen. Darefter ska den part som har att fordra ett Iagre
sammanlagt belopp an den andra parten omgaende till denne betala
skillnaden mellan respektive part tilkommande belopp. Det
framréknade beloppet &r omedelbart forfallet till betalning. Bankens
beréakning ska om nagot fel inte féreligger vara bindande fér kunden.
Avrakningsfordran som kan tillkomma den uppségande parten enligt
foregaende stycke kan anvandas kvittningsvis av denne genom
avrakning mot samtliga, aven icke forfallna, skulder till den andra
parten an saddana som omfattas av Avtalet. P4 motsvarande satt ska
den uppsagande parten ha rétt att fran den eventuella fordran som
tillkommer den andra parten enligt verkstalld avrakning kvittningsvis
avrakna, aven icke forfallna, fordringar pa motparten pa grund av
andra avtal och férbindelser &n de som omfattas av Avtalet. Med
uppségande part enligt foregaende stycke avses den av parterna
som enligt ovan sager upp Avtalet till upphérande eller, om Avtalet
upphdr automatiskt enligt andra stycket, den av parterna som inte
féranlett att Avtalet automatiskt upphort. Uppségning ska, om
automatiskt upphérande utan uppségning inte sker enligt ovan, ske
genom skriftligt meddelande till motparten och innehalla uppgift om
pa vilken grund och per vilken upphérandedag (som ska infalla
senast sjunde Bankdagen efter sddant meddelande) Kontrakt ska
upphoéra att galla.
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Allmanna villkor for handel och registrering av fondandelar

Dessa villkor galler fér handel och registrering av fondandelar.

1. Féwaltarregistrering
Forvaltarregistrering sker av sddana fondandelar i

vardepappersfonder, specialfonder och motsvarande utldandska
fonder vilka inte férvaltas av fondbolag inom
Handelsbankskoncernen (externa fonder) och som banken vid var
tid bestammer kan forvaltarregistreras och som kunden uppdragit at
banken att férvara. Sadant uppdrag lamnas genom undertecknande
av "Flyttanmalan fonder” eller genom forvarv, via banken, av saddana
fondandelar. Forvaltarregistrering kan aven ske av fondandelar som
forvaltas av fondbolag inom Handelsbankskoncernen och som
banken vid var tid bestdmmer ska férvaltarregistreras och som
kunden uppdragit at banken att férvara. Ovan namnda fondandelar
benamns nedan gemensamt for Fondandelar.

Banken kan komma att férvaltarregistrera kundens innehav av
Fondandelar. Andelarna forvaltarregistreras da i bankens namn for
kunds rakning. Kundens Fondandelar far registreras tillsammans
med andra kunders andelar i samma fond. Banken far i stallet for att
registrera fértecknade Fondandelar pa det satt som anges ovan lata
forteckna kundens Fondandelar hos annan forvaltare, t ex. annat
vardepappersinstitut i Sverige eller utomlands. Sadant institut utses
av banken efter eget val. med iakttagande av de skyldigheter som
aligger Banken enligt EU-férordning, lag och féreskrifter.
Forvaltarregistrerande institut kan i sin tur anlita annan tredjepart for
forvaring av kundens fondandelar. Forteckning av sadant institut
sker normalt i bankens namn for kunds rakning. | sadant fall far
kundens fondandelar registreras tillsammans med andra agares
fondandelar, exempelvis pa samlingskonto. Banken far &ven uppdra
at en annat forvaltarregistrerande institut att i bankens stalle lata sig
registreras for kundens fondandelar. | sarskilda fall far banken aven
lata kundens fondandelar inga i ett for flera &gare gemensamt
dokument..

Vid férvar hos annat férvaltarregistrerande institut i utlandet (inom
eller utanfér EES) omfattas kundens fondandelar av tillamplig
nationell lag, vilket kan innebara att kundens rattigheter avseende
dessa fondandelar kan variera jamfért med vad som skulle gélla vid
en forvaring i Sverige.

Vid forvaring av kundens fondandelar pa samlingskonto hos annat
forvaltarregistrerande institut féljer kundens rattigheter av tillamplig
nationell lagstiftning. Da kundens fondandelar férvaras tillsammans
med andra kunders fondandelar och om det skulle uppsta en brist sa
att det totala innehavet pa samlingskontot inte motsvarar samtliga
kunders ratta innehav, regleras den bristen mellan innehavarna i
enlighet med lag eller marknadspraxis hos forvaltarregistrerande
institut. Detta kan komma att innebéra att innehavarna inte far
tillbaka hela sitt innehav utan att bristen férdelas mellan innehavarna
i forhallande till storleken pa var och ens innehav.

Huruvida kunden har en sakrattsligt skyddad separationsratt i
héndelse av att banken eller férvaltarregistrerande institut skulle
forsattas i konkurs eller drabbas av annan atgard med motsvarande
rattsverkningar kan variera och ar beroende av tillamplig nationell
lag.

| Sverige foreligger sakrattsligt skyddad separationsratt under
forutsattning att fondandelarna halls avskilda fran det
forvaltarregistrerande institutets eller bankens egna fondandelar. Vid
férvaring hos forvaltarregistrerande institut i utiandet kan det ocksa,
till foljd av tillamplig utlandsk lag, vara omdjligt att identifiera kunders
fondandelar separat fran det forvaltarregistrerande institutets eller
bankens egna fondandelar. | sadant fall finns en risk att kundens
fondandelar vid en konkurssituation eller annan atgard med
motsvarande réattsverkningar skulle kunna komma att anses inga i
det forvaltarregistrerande institutets eller bankens tillgangar.

Férvaltarregistrerande institut kan ha sékerhet i eller kvittningsratt
avseende kundens fondandelar och till dem kopplade fordringar. |
sadant fall kan kundens fondandelar komma att tas i ansprak for
sadana rattigheter.

2. Forvaltning

Bankens atagande avseende forvaltarregistrerade Fondandelar ar
att forvara andelarna, 1amna redovisning av innehaven och att i
samband med sammanlaggning eller nedlaggning av fonder
underratta kunden samt bitrada denne med 6nskade atgarder i
samband darmed.

For forvaltarregistrerade Fondandelar kommer all utdelning efter
avdragen skatt att reinvesteras oavsett om kunden tidigare har valt
att fa utdelningen utbetald.

Vid utdelning som aterinvesteras direkt i fonden forflyter viss tid
mellan ifragavarande fonds avstdmningsdag och den dag banken
gor avrakning. Kunden bar risken for eventuella férandringar i
valutakursen och/eller fondkursen.

3. Direktregistrering
Banken far lata registrera kundens innehav av sadana fondandelar

som férvaltas av fondbolag inom Handelsbankskoncernen och som
inte ska forvaltarregistreras, direkt i andelsagarregistret for
respektive fond.

4. Utforande av order m.m.

Pa uppdrag av kunden utfér banken kdp och forsaljning av
Fondandelar fér kundens rakning. Vid utférande av sadant uppdrag
galler bankens riktlinjer for utférande av order och orderhantering.
For handeln galler utdver detta avtal vid var tid gallande villkor for
handel med ifragavarande Fondandelar, férvaltande fondbolags
(eller motsvarande) regler samt ev. annat vardepappersinstituts
regler for sadan fondhandel. Det aligger kunden att halla sig
informerad om innehallet i och félja namnda villkor. Vid vaxling av
valuta anvands den av banken eller vardepappersinstitutet vid var tid
tillampade vaxlingskursen.

Kunden ansvarar for att erforderliga medel finns tillgéngliga vid kop
av fondandelar. Banken far helt eller delvis underlata att vidta en
atgard, om det pa angivet konto inte finns erforderliga medel eller
erforderligt kreditutrymme for atgarder eller om banken inte i god tid
forses med de uppgifter som kravs for atgarden.

Vid handel i extern fond géller inte de bryttider for handel som anges
i faktabladet for fonden.

Om banken i ett enskilt fall forbehallit sig valméjlighet i ett sarskilt
meddelande till kunden och denne inte Idamnat instruktion om annat
inom den svarstid som anges i meddelandet, far banken pa eget
initiativ och efter egen bedémning for kundens rakning valja att vidta
nagon av ndmnda valméjligheter eller att underlata att vidta i
meddelandet angiven atgard. Kunden &r bunden av atgard som
banken vidtagit eller underlatit att vidta pa samma séatt som om
kunden sjalv gett uppdrag om atgarden.

Kunden ar inférstadd med att dennes rattigheter avseende utlandska
fondandelar kan variera beroende pa vilken jurisdiktion som dessa
andelar omfattas av. Kunden &r aven inférstadd med att banken
avseende utlandska fondandelar gentemot kunden ofta kan komma
att tilldmpa andra tidsfrister an de tidsfrister som tilldampas i det land
dar en atgard ska verkstallas.

5. Fondinformation

Kunden avstar genom godkannande av dessa villkor fran information
som det foérvaltande fondbolaget enligt lagen om
vardepappersfonder eller motsvarande utlandska lagstiftning ska
skicka till sina kunder och som banken inte enligt géllande forfattning
maste vidarebefordra till kund. Banken tillhandahaller sadan
information pa sarskild begéaran fran kunden.

6. Pantsattning

Kunden pantférskriver samtliga Fondandelar i externa fonder till
sakerhet for kundens forpliktelser mot banken. Férutom bankens ratt
att realisera denna pant fér bankens fordringar pa kunden har
banken aven en kvittningsratt avseende dessa Fondandelar.

Avkastning av pant och andra rattigheter som grundas pa panten
omfattas ocksa av pantsattningen och utgér pant.
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Bankens atagande i egenskap av panthavare avseende pantsatt
egendom ar inte mer omfattande &n vad banken atagit sig i
egenskap av forvaltare och som framgar av dessa villkor.

Om kunden inte fullgér sina férpliktelser enligt dessa villkor eller
annars uppkomna i samband med kundens transaktioner med
Fondandelar i externa fonder far banken ta panten i ansprak pa det
satt banken finner lampligt. Banken ska harvid férfara med omsorg
och, om sa ar mgjligt och det enligt bankens bedémning kan ske
utan nackdel fér banken, i férvag underratta kunden om detta.
Banken far bestdmma i vilken ordning stéllda sakerheter ska tas i
ansprak.

Vid tillampning av vad som ovan sagts kan pantsatta Fondandelar i
externa fonder forsaljas i annan ordning an genom inlésen hos det
forvaltande fondbolaget.

Banken bemyndigas att sjalv eller genom nagon som banken utser,
teckna kundens namn, da detta kravs for att genomfora
pantrealisation eller for att annars tillvarata eller utdva bankens ratt
med avseende pa pantsatt egendom.

Om kunden till annan pantsatt forvaltarregistrerade Fondandelar far
banken, aven om kunden invant mot detta, uttamna/ éverféra
Fondandelarna till panthavaren eller annan efter instruktioner fran
panthavaren. Redovisning av sadant utidmnande/6verforing ska
sandas till kunden.

Kunden far inte till annan &n banken pantsatta eller i 6vrigt férfoga
over pantsatta Fondandelar utan bankens samtycke i varje sarskilt
fall. Sadant samtycke Iamnas normalt om kunden inte har nagra
forpliktelser mot banken som omfattas av ovanstaende pantsattning.

For pantsattning enligt ovan av Fondandelar som tillhor kund vilken
foretréads av férmyndare/ forvaltare/god man enligt Féraldrabalken
géller avsnitt 7 nedan. Pantséttning av Fondandelar nedsatta i 6ppet
forvar i banken tillhérande person vilken foretrads av férmyndare/
forvaltare/god man kan endast ske med 6verférmyndarens
samtycke.

7. Sarskilda bestammelser for forvaltning som

kontrolleras av 6verféormyndare mm
For kund som féretrads av férmyndare/férvaltare/god man galler

forutom dessa villkor vad som foreskrivs i foraldrabalken.

Banken ska nar avtal traffas om tilldmpning av dessa bestammelser
till stallféretradaren/na éverlamna sammanstalining utvisande de
fondandelar som kunden innehar. Fondandelarna far endast
overlatas, pantsattas eller annars dverforas fran kunden efter
samtycke fran éverférmyndaren. Nar samtycke fran
overférmyndaren kravs enligt dessa bestammelser ska detta vara
skriftligt och normalt uppvisas fér banken senast i samband med
uppdrag eller underrattelse till banken. Banken 6versander arligen
ett arsbesked till kundens stallféretradare.

Dessa bestammelser galler fram till den dag dverférmyndarsparren
upphévs antingen genom att kunden blir myndig eller nar
overférmyndarsparren upphavs av annan anledning och banken
tagit del av 6verformyndarens beslut harom. Darefter galler
oinskrankt Avtal - handel med finansiella instrument inklusive dessa
Allméanna villkor fér handel och registrering av fondandelar. Banken
ar skyldig att underratta 6verférmyndaren nar banken eller
stallféretradaren sager upp Avtalet vid andra tidpunkter &n de som
har anges.

8. Redovisning

lamnas i enlighet med i tillamplig lagstiftning fastslagen periodicitet,
om inte annat dverenskommits med kunden.Vid kép och férséljning
av fondandelar, férutom vid kép under regelbundet sparande,
o6versander banken avrakningsnota. Information om kép under
regelbundet sparande kan erhallas fran banken.

9. Andring av villkoren
| tillagg till vad som anges ovan om andring av villkoren galler

féljande.

Om kunden inte godtar &ndring av villkoren ager kunden saga
uppuppdraget for banken att forvaltarregistrera kundens innehav av
Fondandelar. Vid uppségning far banken for det fall kunden inte
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instruerar banken om att dverféra Fondandelarna till en annan, lata
kundens innehav registreras direkt i andelsagarregistret for
respektive fond.

10. Uppséagning och avbrytande av tillgang till
fondinnehav

A. Allmant

Utover vad som vad som galler mellan kunden och banken enligt
dessa allméanna villkor fér handel och registrering av fondandelar,
Avtalet i 6vrigt och annat avtal som kunden tecknat for forvar/
registrering av sina fondandelar, nedan benamnt "villkoren”, galler
for forvaltarregistrerade eller direktregistrerade fondandelar, nedan
benamnt "fondinnehavet”, féljande.

Trots vad som anges under Uppsagning i Avtalet om parts ratt att
saga upp annu inte utfort uppdrag kan en begaran om forsaljning
eller inlésen endast aterkallas av kunden om fondbolaget medger
det.

Som anges i Avtalet har banken rétt att med tva manaders
uppsagningstid skriftligen saga upp Avtalet. Uppsagningen kan ske i
sin helhet eller for viss fond. Kunden ska efter uppmaning fran
banken ge banken skriftlig anvisning om till vilket institut
fondandelarna ska éverféras. Har banken inte erhallit sddan
anvisning eller om &verféring till annat institut inte kan ske senast tva
manader efter den dag Avtalet upphort har banken réatt att salja (I6sa
in) berérda fondandelar pa det satt banken finner 1ampligt. Vid
forsaljning galler aven andra och tredje stycket i punkt 15 C nedan.

B. Avbrytande av tillgang till fondinnehavet

Banken har réatt att omedelbart avbryta kundens méjlighet att
disponera 6ver fondinnehavet annat &n for forsaljning av innehavet
med insattning av likviden pa konto i Banken om:

a kunden har vasentligt asidosatt villkoren eller andra
instruktioner eller dverenskommelser som kan galla for
fondhandeln eller fondinnehavet,

b det finns skalig anledning att anta att kunden inte kommer att
fullgéra sina betalningsskyldigheter mot banken,

c kunden har varit ohederlig mot banken,

d misstanke finns om penningtvatt eller finansiering av terrorism
eller att det finns risk for att Banken genom att tillhandahalla
handel eller forvar rérande fondinnehavet pa nagot satt framjar
sadant brott,

e misstanke finns enligt bankens beddmning om att
fondinnehavet eller fondhandeln kommer att anvandas for eller
i samband med brottslig verksamhet eller i 6vrigt i strid med
géllande lagstiftning eller pa annat satt som kan orsaka skada
for banken eller annan,

f Banken, enligt bankens bedémning, inte har tillrécklig
kadnnedom om kunden enligt lag (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism.

Om det enligt bankens bedémning ar praktiskt maéjligt och 1ampligt
ska kunden informeras i forvag om bankens beslut att avbryta
kundens tillgang till fondinnehavet. | annat fall ska kunden
informeras i efterhand.

C. Uppségning av Avtalet i sarskilda fall

Banken har réatt att med omedelbar verkan skriftligen séga upp
Avtalet och eventuellt tecknat avtal om forvaring av fondandelarna
om:

a kunden avsiktligt har anvant handeln med fondandelar, konto/
depa for forvaring av fondandelar for olagliga andamal,

b kunden har lamnat felaktiga uppgifter i samband med att
Avtalet ingicks, och korrekta uppgifter skulle ha lett till att
kunden inte hade fatt inga Avtalet och inleda handel med
fondandelar,

c det enligt bankens bedémning inte &r tillrackligt att avbryta
kundens méjlighet att disponera &ver sitt fondinnehav och
nagon av punkterna i punkt 10. B. a), c) och f) ovan ar
tillampliga,
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d férandringar betraffande kundens skatterattsliga hemvist
intraffat som medfor att banken inte langre kan fullgéra sin
skyldighet att for kundens rékning vidta atgarder betraffande
skatt eller att fullgérandet av sadan skyldighet avsevart
férsvaras.

Om banken sager upp Avtalet och eventuellt tecknat avtal om
férvaring enligt denna punkt 10.C. har banken réatt att sélja (I6sa in)
kundens fondinnehav vid tidpunkt som banken valjer. Banken
kommer om det &r mgjligt att a) satta in beloppet fran forsaljningen
av fondinnehavet pa konto som kunden har i banken eller b) betala
ut beloppet till kunden enligt av banken tillampad betalningsrutin
eller i enlighet med kundens instruktioner om banken finner det
praktiskt mojligt och lampligt.
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Vid férsaljning (inlésen) av fondinnehavet ska banken férfara med
normal aktsamhet. Banken ansvarar dock inte fér den
vardeutveckling som fondinnehavet kan komma att ha efter
forsaljningen eller for eventuell reavinst- eller kapitalbeskattning
(eller andra skattekonsekvenser).
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Principer for utforande av ordrar

Godkdnnanden

12 (31)

Villkor
Galler fran 17 juni 2026

Jag bekraftar att jag har mottagit och accepterar dessa principer for utférande av ordrar.

Jag accepterar dessutom att:

e mina ordrar, och del av order, kan komma att utféras utanfér en reglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF) eller en

organiserad handelsplattform (OTF).

e mina ordrar, avseende vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handlas pa en reglerad marknad, MTF eller
OTF och som inte kan utféras omedelbart pa grund av radande marknadsférhallanden, inte offentliggérs omedelbart.

1. Inledning

Dessa principer ger information om hur Svenska Handelsbanken AB
(publ) ("Banken”) efterstravar att uppna basta méjliga resultat for
sina kunder pa en kontinuerlig basis nar Banken genomfor eller
férmedlar kundordrar i finansiella instrument, enligt kraven i EU:s
direktiv 2014/65 om marknader for finansiella instrument ("MiFID 117)
och dartill hérande regelverkskrav.

Denna del av Bankens riktlinjer for utférande av ordrar ger en allman
information rérande Bankens tillvdgagangssatt for basta méjliga
utférande. Den allménna delen kompletteras av bilagor som ger
ytterligare detaljer kring vara hansynstaganden inom respektive
tillgangsslag. De specifika bilagorna ska lasas parallellt med den
allmanna riktlinjerna for utférande av ordrar.

2. Vad ar basta mojliga utforande?
Basta mdéjliga utférande &r kravet pa vardepappersféretag, sasom

Banken, att vidta alla atgarder som behdvs for att uppna basta
mojliga resultat for sina kunder pa kontinuerlig basis nar de utfor
ordrar for kunds rakning, detta krav galler ocksa nar Banken
formedlar kundordrar till andra juridiska personer. For att sakerstalla
basta mojliga utférande ska hansyn tas till ett antal s k
utférandefaktorer for att avgora deras relativa vikt baserat pa
kundens egenskaper, typ av finansiellt instrument och vilka
marknader som Banken har till férfogande. De utférandefaktorer
som ska beaktas ar: pris, kostnader, snabbhet, sannolikhet for att
ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas,
storlek samt andra 6vervaganden som galler utférandet av ordern.

Banken ska uppratta och implementera effektiva rutiner och
principer for att folja kraven ovan. Det kravet innebéar inte att Banken
maste erhalla det basta mdéjliga resultatet for kunder vid varje givet
tillfélle. Banken behover istallet 6vervaka hur dess rutiner och
principer for utférande av order fungerar i praktiken.

Banken ska publicera tva typer av rapporter som rér basta majliga
utférande; en kvartalsrapport om kvaliteten pa utférandet (endast s k
utférandeplatser, sdsom nar Banken &r systematisk internhandlare,
marknadsgarant eller annan likviditetsleverantor) och minst arligen
publicera de fem framsta handelsplatserna/maklare i fraga om
handelsvolym déar order har utforts (alla vardepappersforetag).

| tillagg till reglerna om basta méjliga utférande ska féretagen alltid
respektera den 6vergripande skyldigheten att agera hederligt, rattvist
och professionellt i enlighet med kundernas basta intressen.

3. Omfattning av Bankens krav pa basta mojliga
utforande

a Vardepappersforetag: Svenska Handelsbanken AB (publ) (dvs
Banken)

b  Kundtyper: Dessa principer géller savél professionella som
icke-professionella kunder. Kunderna har fatt ett formellt
meddelande fran Banken dar de upplyses om sin
kundkategori. Om inte annat anges géller dessa principer pa
samma satt oavsett om de ar en icke-professionell kund eller
en professionell kund. Notera att principerna inte galler
jambordiga motparter; féljaktligen har Banken inte skyldighet
att tillhandahalla basta méjliga utférande i transaktioner som
ingatts med jambodrdiga motparter, savida Banken inte avtalat

annat. Icke desto mindre kommer Banken att agera hederligt,
rattvist och professionellt och kommunicera pa ett satt som ar
rattvist, korrekt och tydligt med hénsyn tagen till den jambdérdiga
motpartens beskaffenhet och dennes verksamhet.

c Investeringstjanster: Kraven pa basta mdjliga utférande galler
foljande investeringstjéanster (och kombinationer darav) fran
Banken:

1. Utférande av order for kunds rakning. Det &r till
exempel fallet nér Banken &r medlem/handelsdeltagare pa
en handelsplats och utfor orderna i eget namn fér kundens
rakning. Andra exempel ar nar Banken koper eller saljer
andelar i investeringsfonder for kunds rakning direkt fran
fondbolaget och nar Banken tar emot anméiningssedlar
fran en kund for att kopa aktier i en nyemission.

2. Mottagande och vidarebefordran av order. | det fallet tar
Banken emot kundordern och vidarebefordrar den till ett
annat foretag for utférande, t ex nar Banken inte ar
medlem pa den handelsplats dar instrumentet handlas. Det
géller aven sammanférande av tva eller fler placerare for
att darigenom fa till stand en transaktion mellan de
placerarna dar sa ar tillampligt. Observera att savida inte
annat sagts, eller &r uppenbart givet sammanhanget,
innefattar begreppet “utférande av order” eller liknande i
dessa principer aven mottagande och vidarebefordran av
order.

3. Handel for egen rékning. Kraven pa basta mojliga
utférande galler aven nar Banken handlar for egen rékning
och kunden hyser en befogad férvantan att Banken ska
tillvarata dennes intressen vad galler utférandet av en
transaktion. For att avgora huruvida kunder hyser befogad
forvantan pa ett vardepappersforetag har EU-
kommissionen lagt fram ett test bendmnt “test om
befogad forvantan” ("legitimate reliance test”). | syfte att
avgora huruvida Banken ar skyldig att uppfylla kraven pa
basta mojliga utférande gentemot en kund nar Banken
handlar i egen bok bedémer Banken saledes foljande
faktorer:

®  vilken part som initierar transaktionen;

®  huruvida det finns en sedvana pa marknaden att géra
prisjamforelser;

e den relativa pristransparensen pa den specifika
marknaden ; och

® informationen som lamnats av Banken och eventuella
ingangna avtal.

Icke-professionella kunder

For att agera i kundernas basta intresse tillampar Banken béasta
mdjliga utférande i alla affarer for icke-professionella kunders
rakning, om inget annat har angetts.

Professionella kunder

Nar professionella kunder ber om fasta eller indikativa
priskvoteringar forutsatts att ingen befogad férvantan foreligger. Det
ar i allmanhet Bankens priser, baserade pa Bankens
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standardmassiga riskparametrar, snarare an att de nédvandigtvis ar
representativa for de basta priserna pa marknaden. Givet
tiansternas och marknadernas beskaffenhet som praglas av
férhandling med kvalificerade motparter med god pristransparens pa
marknaden och ofta alternativa handelsméjligheter éppna for dem,
samt att Banken agerar for egen rékning (och dérmed motpart) i de
transaktioner som uppstar, har Banken bedomt att reglerna om
basta mdjliga utférande inte galler de flesta transaktioner som ingas
med den har typen av kunder. Men Banken kommer att 6vervaga
om det finns nagra situationer dar de professionella kunderna icke
desto mindre hyser befogad forvantan pa Banken och, nar alla
relevanta faktorer beaktats, och slutsatsen blir att kunder faktiskt
hyser sddan kommer principerna att tilldmpas pa relevanta
priskvoteringar.

d Produkter som omfattas: Regler om basta majliga utférande
galler utférande av kundorder i finansiella instrument. En
uttémmande lista 6ver finansiella instrument finns i bilaga 1 i
principerna och tacker dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, andelar i kollektiva investeringar,
olika typer av derivat och utslappsratter oavsett om de ar
bérsnoterade eller inte.

Observera att vissa transaktioner i valuta inte betraktas som
finansiella instrument enligt definitionen ovan. Oaktat darav
kommer Banken att strava efter att tillampa motsvarande krav
aven vad galler transaktioner i valuta.

Transaktioner som dock inte omfattas av dessa principer ar t ex
laneavtal och inlaning, vilka inte betraktas som finansiella
instrument. Observera att oavsett om principerna géller
produkten i fraga, ar Banken angelagen att agera hederligt,
rattvist och professionellt i enlighet med kundernas basta
intressen i all sin verksamhet.

Givet skillnader i marknadsstruktur eller strukturen pa finansiella
instrument ar det svart att identifiera och applicera en enhetlig
standard och forfarande for basta méjliga utférande som skulle
vara giltig och verksam for alla slag av finansiella instrument.
Skyldigheterna tillampas darfor pa ett satt som beaktar de olika
omstandigheter som ror utférande av order som galler den
sarskilda typen av finansiellt instrument (se vidare i bilagorna).

Finansiella instrument som (i) inte ar upptagna fér handel eller
(ii) inte handlas pa nagon handelsplats som kallas “Over the
Counter Products” (OTC-produkter). MiFID Il kraver att foretag
som utfor order eller handlar for egen rakning i OTC-produkter,
dar basta mojliga utférande galler, kontrollerar att priset som
erbjuds kunden ar réattvist. Det ska géras genom att samla in
marknadsdata for att uppskatta priset pa aktuell produkt och,
dar sa ar mojligt, genom att jamféra med liknande och
jamforbara produkter ("checking the fairness of price”). Banken
har rutiner for att sakerstalla detta som del av sin pagaende
uppfdljning av basta mojliga utférande.

4. Kundspecifika instruktioner

Om kunden lamnar en specifik instruktion, antingen en generell
instruktion eller en instruktion avseende ett visst affarsuppdrag
kommer en sadan instruktion att ha foretrade framfoér vad som anges
i detta dokument och Banken kommer att f6lja instruktionen sa langt
det ar rimligt genomférbart nar affaren utférs. Dar kundens
instruktion géller endast en del av ordern kommer Banken fortséatta
att tillampa principerna for utférande av order pa de delar av ordern
som inte técks av den specifika instruktionen. Exempel pa sadana
instruktioner ar dnskemal om att utféra ordern pa en sarskild
handelsplats, anvandande av en specifik algoritm/ordertyp eller att
utféra en order under en sarskild tidsram.

Genom att folja kundens specifika instruktion kommer Banken att ha
uppfyllt kravet att ge det basta mojliga utférandet i den delen. En
specifik instruktion kan saledes komma att innebara att Banken inte
kan vidta de atgarder som angetts i detta dokument for att uppna
bésta mojliga resultat vad géller den delen av affaren som tacks av
kundens specifika instruktion.
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5. Utférande av order - att erhalla basta méjliga

resultat
Med forbehall for eventuella specifika instruktioner som kan 1amnas

av kunden (se ovan), vid utférande av order fér kunds rakning,
kommer Banken att vidta alla atgarder som behdvs for att uppna
basta madjliga resultat med beaktande av utférandefaktorerna som
raknas upp i § 6 nedan.

Banken faststaller den relativa betydelsen av de olika
utférandefaktorerna genom anvandande av Bankens affarsmassiga
omddme och erfarenhet med beaktande av tillganglig
marknadsinformation och de utférandekriterier som anges i § 6
nedan.

6. Utforandefaktorer, utforandekriterier och relativ
vikt

De utférandefaktorer som ska beaktas nar order utfors ar:

pris, kostnader, snabbhet i utférandet, sannolikhet for utférande och

avveckling, storlek, art och alla andra 6vervaganden som Banken

beddmer ar av vikt for utférandet av ordern.

Icke-professionella kunder

Nar en order hanteras eller utfors for en icke-professionell kunds
rakning faststalls tillhandahallandet av basta méjliga utférande i
termer av “total erséattning”, som utgor priset for det finansiella
instrumentet plus kostnader i samband med utférandet (nar och om
de vidaredebiteras till kunden), Dessa kostnader ska inbegripa
kundens alla utgifter som hanfér sig direkt till orderns utférande
(daribland handelsplatsens avgifter, clearing- och
avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats till
tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern).

For order fran icke-professionella kunder ges skyndsamhet,
sannolikhet for utférande och avveckling, orderns storlek och
beskaffenhet, paverkan pa marknaden och andra implicita
transaktionskostnader foretrade fore det omedelbara priset och
kostnadsbeaktanden endast i s& matto som de bidrar till att leverera
det basta maojliga resultatet i termer av total ersattning.

Professionella kunder

For att uppna basta méjliga utférande vid utférande av en order for
en professionell kunds rékning ska den relativa vikten av
utférandekriterier avgoras baserat pa ett antal utférandekriterier,
namligen egenskaperna hos:

® kunden, bl a klassificering och erfarenhet;

® ordern, bl a eventuella strategier eller specifika instruktioner,
orderns storlek och den sannolika effekten pa marknaden;

® de finansiella instrumenten, bl a likviditet, handelsmonster och
transparens som galler for det specifika finansiella instrumentet;
samt

® handelsplatsen for utférandet, marknaden eller motparten till
vilken ordern kan riktas.

Normalt sett anger Banken pris som det mest betydande kriteriet vid
utférande av en order for en professionell kunds rakning. Det kan
dock finnas omsténdigheter dar den framsta utférandefaktorn kan
variera och priset ska inte langre vara den dominerande
utférandefaktorn; t ex vid utférande i illikvida vardepapper eller for
stora order blir sannolikheten for utférande och effekt pa marknaden
viktigare. | syfte att vidta alla atgarder som behdvs ska Bankens
personal, med kundens basta fér dgonen, anvanda sin erfarenhet
och sitt affarsmassiga omdodme for att utvardera den tillgangliga
marknadsinformationen for att uppna den basta balansen av ett
antal, ibland motstridiga, utférandefaktorer. Det betyder inte att
uppna eller garantera basta pris for varje kundorder, men det basta
méjliga resultatet som rimligen kan férvantas givet sammanhanget
och de resurser som tillgangliga for Bankens front office.

7. Metoder for utforandet

7.1 Handel pa handelsplats eller OTC

For att uppna basta méjliga resultat har Banken mgjlighet att utféra
ett affarsuppdrag genom att anvanda en eller en kombination av de
metoder som beskrivs i detta dokument for utférandet.

®  Order som utfors direkt pa en eller flera reglerade marknader,
MTF:er eller OTF:er (handelsplatser) kan goras nar
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Banken utfor ordern direkt pa en handelsplats eller - dar
Handelsbanken inte &r medlem eller handelsaktér - genom
tredje part.

o Order som utfors utanfér en reglerad marknad, MTF eller OTF
far utféras genom att en order matchas mot en annan kunds
order; genom att utféra ordern mot en systematisk
internhandlare (“SI”, d v s ett vardepappersféretag som i en
organiserad, frekvent, systematiskt och vasentlig omfattning
handlar for egen rakning nar det utfor kundorder utanfor en
reglerad marknad, en MTF- eller OTF-plattform utan att utnyttja
ett multilateralt system) (vilket innefattar Bankens egen Sl);
utford pa nagot annat satt for Bankens egen rakning (t ex
genom att Banken staller pris); eller genom att utféra order mot
ett vardepappersbolag som &r tredje part (maklare), savida inte
kunden har instruerat Banken att ordern inte far utféras utanfor
en reglerad marknad, MTF eller OTF. Genom att godta detta
dokument godkanner kunden dven sadant utférande utanfor en
reglerad marknad, MTF eller OTF.

En transaktion anses som utférd pa en handelsplats om den
genomférs genom handelsplatsens system eller enligt dess regler.
Darfor behdver en transaktion inte utforas i en handelsplatsens
orderbok for att betraktas som utférd pa en handelsplats; dven
transaktioner som férhandlats utanfor orderboken men rapporterats
till handelsplatsen i enlighet med dess regler omfattas. Sadana
manuella affarer maste dock tilldmpa ett undantag fran
transparensskyldigheten, t ex undantag vid férhandlade priser
(negotiated price waiver) eller order av storre storlek &n normalt i
marknaden (large in scale waiver).

For vissa finansiella instrument som handlas pa flera handelsplatser
anvander Banken sig av en s k "Smart Order Router” (SOR) for
optimering av orderhantering. SOR:en kan dela upp den
ursprungliga ordern i flera mindre ordrar for att kunna utféra
kundorder enligt principerna for utférande av ordrar.

Banken ska inte diskriminera mellan handelsplatser utan fattar ett
beslut grundat pa beaktande av de utférandefaktorer och
utférandekriterier som rér handelsplatsens egenskaper, t ex dess
avvecklingsarrangemang, handelssparrar, schemalagda auktioner
eller andra relevanta beaktanden. Dessa faktorer kommer i
allmanhet att vara sekundéra i forhallande till de allmanna
utférandefaktorer som listas ovan.

7.2 Handelskapacitet
Vid utférandet av kundordrar kan banken agera som kommissionar
eller for egen rakning.

Handel som kommissionar

Nar Banken agerar som kommissionar handlar den i eget namn for
kundens rakning. Det ar fallet nar Banken utfor en order for en kunds
rékning eller tar emot eller vidarebefordrar en order. Med de
begransningar som foljer av eventuella specifika instruktioner har
Banken alltid skyldighet att tillhandahalla basta méjliga utférande nar
den agerar som kommissionar.

Handel for egen réakning och systematisk internhandel

Banken kan ocksa agera for egen rakning och utféra kundordrar mot
sina egna bocker, daribland som systematisk internhandlare eller
marknadsgarant/likviditetsleverantér. Handel fér egen rékning
exponerar vanligtvis Banken for marknadsrisk. | vissa fall kan
Banken emellertid agera som en s k riskless principal eller matched
principal (dvs. inga en transaktion pa marknaden fér egen rakning
men pa basis av att Banken har en motsvarande transaktion med en
kund). Atagande att tillhandahalla basta utférande kommer &ven att
uppkomma under omstandigheter dar banken agerar som riskless/
matched principal.

For professionella kunder och kvoteringsbaserade baserade
marknader, se testet om befogad férvantan ovan.

Banken kan bli systematisk internhandlare (Sl) for ett eller fler
finansiella instrument. Under dessa omstandigheter kan Banken,
savida inga andra instruktioner ges och alltid i dverensstammelse
med denna policy, valja att internalisera en kunds order genom att
utféra den helt eller delvis mot Bankens huvudbok.
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7.3 Direkt elektroniskt tilltradde (Direct Electronic Access,
”"DEA”)

Direkt elektroniskt tilltrade (DEA) innebar ett arrangemang dar

Banken, sasom medlem eller deltagare pa en handelsplats, tillater

en person att anvanda sin handelskod sa att personen pa

elektronisk vag kan skicka ordrar hanférliga till ett finansiellt

instrument direkt till handelsplatsen.

Direkt elektroniskt tilltrade kan delas in i:

® DMA (Direct Market Access, direkt marknadstilltrade): ordern
skickas med hjalp av medlemmens infrastruktur, eller

® SA (Sponsored Access, sponsrat tilltrade): ordern skickas utan
medlemmens infrastruktur, dvs. personen ar ansluten direkt till
handelssystemet.

Dar Banken erbjuder DEA specificeras detta i tillamplig bilaga.

7.4 Smart Order Router ("SOR”)

En Smart Order Router (SOR) ar en algoritm som anvands for
optimering av orderhantering till olika handelsplatser for att kunna
utféra basta mojliga utférande. En SOR kan dela upp den
ursprungliga ordern i flera mindre ordrar for att kunna utféra
kundorder enligt dessa principer.

7.5 Order och RFQ-system

Order

Som redan har noterats aligger det Banken att tillhandahalla basta
mojliga utférande nar Banken utfor ordrar for en kunds rakning eller
tar emot och vidarebefordrar sddana ordrar till andra enheter. Rent
generellt definieras en order som en bindande instruktion fran en
kund till Banken att kdpa eller sélja ett finansiellt instrument.

Request for Quote, RFQ-system (Anbudsinfordran)

Basta mojliga utférande kan galla nar Banken deltar i handel for
egen rakning genom att stélla priser pa RFQ-basis. Rent generellt &r
en RFQ en inbjudan att tillhandahalla ett exekverbart anbud om att
kopa eller sélja ett specifikt finansiellt instrument. For att kunna
utgdra en RFQ maste tillracklig information tillhandahallas for att
gora det mojligt for Banken, om den sa valjer, att tillhandahalla ett
exekverbart anbud i utbyte. Banken kan ocksa vélja att erbjuda sa
kallade "streaming quotes” (I6pande anbud) (dar kunden erhaller en
strédm av anbud som &r giltiga under en begransad tid, i stallet for ett
enda anbud) eller att delta i eller erbjuda RFQ-handelssystem (vilket
ar ett handelssystem dar ett eller flera anbud tillhandahalls som svar
pa en begéran om ett anbud som har lamnats av en eller flera
medlemmar eller deltagare; dar anbudet enbart ar exekverbart av
den medlem eller deltagare som efterfragar det).

8. Utforande av order, allmant
Banken kommer normalt att hantera order i finansiella instrument

genom att:

e omgaende skicka ordern - antingen direkt eller via tredjepart -
till den eller de handelsplatser som Banken anser mojliggor
bésta mdjliga utférande, varvid ordern, om den inte genomfors i
sin helhet omedelbart, kan komma att skickas till en eller flera
andra handelsplatser

® |3agga samman ordern med andra ordrar och darefter skicka
ordern till de handelsplatser som Banken anser mojliggor basta
mojliga utférande,

® genomfora ordern genom flera separata transaktioner pa nagon
av handelsplatserna

e genomfdra ordern mot Bankens eget lager eller mot annan
kunds order till ett pris som motsvarar marknadspriset varvid
den mest likvida externa handelsplatsens pris kommer att
anvandas for att bestdmma referenspris eller motsvarande.

Betraffande order avseende vardepapper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller handlas pa en reglerad
marknad, MTF eller OTF, dar kunden har angett ett Iagsta pris vid
férsaljning eller ett hdgsta pris vid kop (limit) som inte
Overensstammer med radande marknadsvillkor och som darmed inte
utan dréjsmal utfors av Banken godkanner kunden att Banken inte
offentliggér dessa omedelbart genom att godta detta dokument.
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| vissa fall staller Banken, indikativa eller fasta, priser direkt mot
kunden. Darefter gérs en 6verenskommelse mellan parterna,
antingen nar kunden godtar ett fast pris som anges av Banken eller,
i fallet med ett indikativt pris, nar Banken har bekraftat priset till
kunden och kunden har godkant priset. Priset aterspeglar kostnaden
for kapital och motpartsrisk, liksom vinstmarginal pa
marknadsmassiga villkor. | dessa situationer ingas ett avtal mellan
tva parter. | férhallande till professionella kunder som ber om
priskvoteringar har Banken faststallt, i enlighet med testet om
befogad forvantan, att i de flesta transaktioner som ingas med den
typen av kund utfor Banken inte ordern fér kundens rakning och
basta mojliga utférande ar inte tillampligt. Banken kommer att
overvaga om det finns nagra situationer dar kunderna icke desto
mindre hyser sadant befogad férvéntan pa Banken. Nar alla
relevanta faktorer beaktats, och slutsatsen blir att kunder faktiskt
hyser sadan befogad forvantan pa Banken, kommer principerna for
utférandet av ordrar att tillampas pa relevanta prisforfragningar som
kunder begéar. For icke-professionella kunder sakerstaller Banken
béasta orderutférande.

Pa kunds begéaran ska Banken kunna visa att Banken har verkstallt
kundens order i enlighet med Bankens principer for utférande av
ordrar och pa en behoérig myndighets begaran kunna beldgga
efterlevnaden av reglerna.

9. Handelsplatser som huvudsakligen anvénds av
Banken for utférande av ordrar och 6versyn av

handelsplatser
Banken deltar i handel pa diverse reglerade marknader och andra

handelsplatser. Banken utvarderar regelbundet (minst en gang om
aret och nar det sker storre férandringar) de handelsplatser som ska
anvandas for utférande av ordrar. | samband harmed ska Banken
beakta kvalitativa faktorer sasom avvecklingsarrangemang,
handelssparrar, schemalagda auktioner eller andra relevanta
beaktanden. Banken ska ocksa analysera de kvartalsvisa rapporter
over kvaliteten pa utférandet som handelsplatserna ska
offentliggdra.

For en lista 6ver de handelsplatser som huvudsakligen anvands av
Banken se www.handelsbanken.se eller kontakta nagot av Bankens
kontor. Denna lista 6ver handelsplatser ar inte uttmmande men
omfattar de handelsplatser som gor det mojligt fér Banken att
stadigvarande uppna basta mgjliga resultat vid utférande av
kundordrar.

For att kunna genomféra transaktioner i instrument som handlas pa
handelsplatser dar Banken inte deltar i handel kommer Banken att
vidarebefordra ordern till en handelsaktor (méaklare) med direkt
atkomst till dessa handelsplatser. Val av maklare baseras pa
objektiva kriterier, sdsom tillgang till handelsplatser och
marknadstéckning, och Banken ska sakerstalla att méaklaren ska
tillhandahalla basta mojliga utférande pa kontinuerlig basis, med
beaktande av utférandefaktorerna. | detta syfte kommer Banken att
samla in och granska méaklarens utférandepolicy och arrangemang,
sa att Banken kan forsékra sig om att kravet pa basta moéjliga
utférande konsekvent uppfylls samt att eventuella intressekonflikter
hanteras pa lampligt satt.

10. Handelsskyldighet i aktier och vissa derivat
EU:s férordning nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument

("MIFIR”) féreskriver handelsskyldighet for vissa typer av instrument.
Exempelvis ska i regel aktier som ar godkéanda fér handel pa en
reglerad marknad eller som handlas pa en handelsplats handlas pa
reglerade marknader, MTF eller med en SI. OTC-handel med aktier
ar endast majligt dar handeln antingen:

a  aricke-systematisk, ad-hoc, oregelbunden och sallan
forekommande, eller

b bedrivs mellan jambordiga och/eller professionella motparter
och inte bidrar till prisbildningsprocessen.

Enligt MiFIR galler &ven handelsskyldighet for vissa derivat som &r
féremal for clearingkravet i enlighet med EMIR och vilka betraktas
som tillrackligt likvida i enlighet med MIFID Il. Om derivatet paverkas
av handelsskyldigheten kan derivatet enbart handlas pa en reglerad
marknad, MTF eller OTF (inte genom en systematisk
internhandlare). Kommissionen kommer att anta tekniska standarder
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avseende vilka derivat som kommer att paverkas av
handelsskyldigheten for derivat.

Banken ska sékerstélla att den handel som den deltar i
Overensstdmmer med en sadan handelsskyldighet.

11. Utforande av order avseende fondandelar som
inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller MTF (Multilateral

handelsplattform)
Banken kommer att utféra ordrar med avseende pa fondandelar

genom att vidarebefordra ordern till det relevanta
fondférvaltningsbolaget (eller motsvarande) eller genom att
vidarebefordra ordern till ett annat vardepappersinstitut for
vidarebefordran till fondférvaltningsbolaget for utférande i enlighet
med fondférordningarna (eller motsvarande). Se bilaga for ytterligare
information.

12. Portfélf'férvaltni

n
Nar Banken tillhandahaller cﬁskretionér portféljférvaltning och
samtidigt utfor mottagna order eller beslut att handla gallande
kundportféljen kommer det att géras i enlighet med detta dokument.

13. Avslutshantering, sammanlaggning samt
fordelning av order
Banken ska utfora kundordrar snabbt, effektivt och rattvist och
utférda ordrar ska registreras och fordelas snabbt och korrekt.
Jamforbara ordrar utférs omgaende och i den tidsordning de togs
emot savida detta inte omajliggdrs av orderns egenskaper, radande
marknadsforhallanden eller om nagot annat kravs pa grund av
kundens intressen.

Banken kan ldgga samman en kunds order med andra kunders
ordrar och/eller med transaktioner for Bankens egen rakning savida
det ar osannolikt att sammanlaggningen generellt kommer att vara
till nackdel fér en enskild kund vars order &r inkluderad.
Sammanlaggningen kan vara till nackdel med avseende pa en
enskild order.

En sammanlagd order som utforts i sin helhet fordelas pa det
genomshnittliga priset. Om en sammanlagd order endast kunnat
utféras delvis kommer den del som utforts att fordelas lika pa det
genomsnittliga priset. Om Banken lagger samman en kundorder
med en transaktion fér egen rakning och den sammanlagda ordern
bara utfoérs delvis ska Banken vid fordelningen av de berérda
affarerna prioritera kunden framfér Banken, med annat an att
Banken pa rimliga grunder kan visa att det utan denna kombination
inte skulle ha kunnat utféra ordern till lika férdelaktiga villkor, eller
Overhuvudtaget, i vilket fall Banken ager rétt att fordela transaktionen
for egen rakning proportionellt i enlighet med faststallda
férdelningsprinciper. En fordelning av berdrda affarer far inte ske pa
ett satt som ar till nackdel for kunden.

14. Storningar i marknaden eller handelssystem
Vid stérningar pa marknaden eller i Bankens egna system pa grund

av, till exempel, avbrott eller otillracklig tillgang till tekniska system
kan det, enligt Bankens asikt, vara omdgjligt eller olampligt att utféra
ordrarna i enlighet med de metoder som beskrivs i detta dokument.
Banken kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att utféra
ordrarna pa basta méjliga villkor fér kunden.

15. Andringar

Banken kommer regelbundet att se 6ver och, vid behov, uppdatera
principerna for utférande av ordrar, liksom detta dokument. Sadana
andringar kommer att finnas tillgangliga pa Bankens webbplats
www.handelsbanken.com eller pa Bankens kontor. Kunder som
Banken har en fortldpande kundrelation med ska meddelas vid varje
vasentlig férandring av Bankens arrangemang eller principer for
utférande av ordrar. Andringar géller fran det att de publiceras pa
hemsidan.

16. Rapporteringsskyldighet avseende potentiellt

marknadsmissbruk
Inom EU finns en skyldighet for bland annat banker, andra

vardepappersinstitut och marknadsplatser m.fl. att rapportera till
lokal myndighet om de upptécker ordrar eller transaktioner som kan
antas utgora eller ha samband med insiderbrott eller
marknadsmanipulation. Rapportering kan t.ex. komma att ske av
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order och eller transaktioner dar kund handlar med sig sjalv (lagger
in kdp- respektive saljorder i samma vardepapper). Sadana
transaktioner kan utgéra otillborlig marknadspaverkan. Fér mer
information se EU:s férordning nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(MAR) och direktiv 2014/57/EU om straffrattsliga paféljder for
marknadsmissbruk (CS MAD) av den 3 juli 2016.

17. Rapportering avseende basta méjliga utférande
Banken ska arligen sammanfatta och offentliggora, for varje klass av

finansiella instrument sasom det anges i bilagorna, de fem de fem
framsta handelsplatserna/méaklarna i termer av handelsvolymer dar
banken har utfért kundordrar under det féregaende aret. Banken
kommer ocksa att publicera en sammanfattning av deanalyser som
har gjorts och de slutsatser som har dragits av Bankens 6vervakning
av de handelsplatser dar banken utférde kundordrar under
foregadende ar. Dessa ska publiceras pa Bankens webbplats i
maskinlasligt elektroniskt format, tiligéngligt for allmanheten fér
nedladdning.
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Vidare ska banken, dar denna agerar som systematisk
internhandlare, marknadsgarant eller annan typ av
likviditetsleverantor, pa kvartalsmassig basis, per den forsta dagen i
februari, maj, augusti och november, kostnadsfritt for allménheten
offentliggora data avseende kvaliteten pa transaktionerna pa den
handelsplatsen for varje marknadssegment dar Banken bedriver
sadan verksamhet och for varje enskild typ av finansiella instrument.

18. Overvakning och dversyn
Banken har implementerat ett styrningsramverk och en

kontrollprocess for att dvervaka vilken kvalitet pa utférandet som
uppnas, samt kvaliteten pa och lampligheten i dess
utférandearrangemang och dessa principer, for att identifiera och
korrigera eventuella brister. Banken ska gora en dversyn av
arrangemangen och principerna minst en gang per ar eller da en
vasentlig férandring intréffar som paverkar Bankens forutsattningar
att fortsatta att uppna basta majliga resultat for sina kunder.

Om en gor en rimlig och proportionerlig begéaran om upplysningar
om Bankens principer eller arrangemang och hur Banken ser éver
dem ska Banken svara pa ett tydligt satt och inom rimlig tid.
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BILAGOR

| bilagorna erbjuder Banken en 6versikt éver nar och hur vi kan tillhandahalla det basta méjliga utférandet i férhallande till transaktioner som
utfors for olika klasser av finansiella instrument och for olika aktiviteter i forhallande till dessa.

Observera att det inom tillgangsklasserna kan finnas vissa transaktioner som inte kommer att vara féremal fér den generella bedémningen och
Banken lyfter da fram dessa dar det ar mgjligt.

Under begransade omstandigheter kan det ocksa finnas specifika fakta i férhallande till en viss order som kan éndra den generella bedémning
som har angetts.
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Bilaga 1 Finansiella instrument

Instrument for vilka Bankens principer for utférande av ordrar géller

Principerna tillampas pa féljande uttdmmande lista 6ver finansiella instrument enligt MiFID 2 (se bilaga 1, avsnitt C).

1.

2
3.
4

10.

1.

Overlatbara vardepapper;
Penningmarknadsinstrument;
Andelar i féretag for kollektiva investeringar;

Optioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och varje annat derivatkontrakt som avser vardepapper, valutor, rantor eller avkastningar,
utslappsratter, eller andra derivatinstrument, finansiella index eller finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant;

Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant eller kan avvecklas
kontant pa en av parternas begaran av ett annat skal an fallissemang eller ndgon annan handelse som leder till kontraktets upphérande;

Optioner, futures, swappar och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror som kan avvecklas fysiskt, forutsatt att de handlas pa en
reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform, med undantag for de grossistenergiprodukter som handlas pa en OTF-
plattform och som maste avvecklas fysiskt;

Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat derivatkontrakt som avser ravaror, som kan avvecklas fysiskt, som inte omnamns i 6
ovan och som inte har kommersiella &ndamal, vilka anses ha samma egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument;

Derivatinstrument for 6verforing av kreditrisk;
Finansiella kontrakt avseende prisdifferenser (CFD:er);

Optioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och varje annat derivatkontrakt som avser klimatvariabler, fraktavgifter eller inflationstakten
eller nagon annan officiell ekonomisk statistik, som maste avvecklas kontant eller kan avvecklas kontant pa en av parternas begaran (av
ett annat skal an fallissemang eller nagon annan handelse som leder till kontraktets upphdrande), samt varje annat derivatkontrakt som
avser tillgangar, rattigheter, skyldigheter, index och atgarder som inte tidigare omnamnts i detta avsnitt, vilkka anses ha samma egenskaper
som andra finansiella derivatinstrument, med utgangspunkt i bland annat om det handlas pa en reglerad marknad, OTF-plattform eller en
MTF-plattform;

Utslappsratter som bestar av enheter som erkants med avseende pa kraven i direktiv 2003/87/EG (system for handel med utslapssratter).

Utdver det ovanstaende, och i enlighet med principerna, kommer Banken att stréva efter att tillAmpa motsvarande krav dven vad géller andra
transaktioner i valuta, sdsom avistatransaktioner i valuta.
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Bilaga 1.X
Kapitalmarknader — Aktier och Depabevis

SKULDINSTRUMENT (i) Obligationer

(ii) Penningmarknadsinstrument

RANTEDERIVAT (i) terminer och optioner godkanda for handel pa en handelsplats

(i) swappar, terminer och &vriga réantederivat

KREDITDERIVAT (i) terminer och optioner godkanda for handel pa en handelsplats

(i) 6vriga kreditderivat

VALUTADERIVAT (i) terminer och optioner godkanda for handel pa en handelsplats
(i) swappar, terminer och 6vriga valutaderivat

STRUKTURERADE FINANSIELLA INSTRUMENT

AKTIEDERIVAT (i) terminer och optioner godkanda fér handel pa en handelsplats

(i) swappar och 6vriga aktiederivat

VARDEPAPPERISERADE DERIVAT (i) teckningsoptioner och certifierade derivat

(iiyovriga vardepapperiserade derivat

RAVARUDERIVAT (i) terminer och optioner godkanda for handel pa en handelsplats

(i) 6vriga ravaruderivat

CFD-KONTRAKT ("CONTRACTS FOR DIFFERENCE”)

BORSHANDLADE PRODUKTER (bérshandlade fonder, borshandlade skuldférbindelser och borshandlade ravaror)
UTSLAPPSRATTER
OVRIGA INSTRUMENT (i) transaktioner med vardepapperslan

(ii) repotransaktioner

(iii) dmsesidiga fondandelar/UCITS som inte ar godkénda for handel pa en
handelsplats
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Information till kund som handlar med finansiella instrument

Innan du som kund gor affarer med finansiella instrument med banken bér du kanna till féljande:

Kontaktuppgfter
Svenska Handelsbanken AB (publ)

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

+46 8 701 1000
Organisationsnummer: 502007-7862
www.handelsbanken.se

Verksamhet
Handelsbanken har ett brett utbud av tjanster som tacker hela

bankomradet med traditionella foretagsaffarer, investment banking
och trading, samt privata affarer inklusive livforsakringar.

Tillstand och tillsyn

Banken har Finansinspektionens tillstand att bedriva vardepappers-
rorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och star
under Finansinspektionens tillsyn. Finansinspektionen har adress
Box 7821, 103 97 Stockholm och telefonnummer

+46 8 40898000.

Hantering av intressekonflikter

Handelsbankens styrelse har faststéllt en policy fér hantering av
intressekonflikter som ska tillampas inom Handelsbanken-
koncernen. Nedan foljer en sammanfattning av denna policy. Policyn
finns tillganglig i sin helhet p4 www.handelsbanken.se

Intressekonflikter ar en naturlig del i en affarsdrivande verksamhet
vilket innebar att denna typ av konflikter kan uppkomma inom
koncernens verksamhetsomrade. Intressekonflikter kan uppsta
mellan Handelsbankens kunder, samt mellan Handelsbanken eller
Handelsbankens kunder & ena sidan och a andra sidan
Handelsbankens (andra) kunder, aktiedgare, styrelseledaméter,
saval ledande befattningshavare som annan personal, viktigare
leverantorer och affarspartner samt andra narstaende parter (t.ex.
koncernbolag).

En intressekonflikt som kan ge upphov till att en eller flera kunders
intressen paverkas negativt kan foreligga i t.ex. situationer da
Handelsbanken, anstéllda, uppdragstagare eller narstadende bolag

e sannolikt kan erhalla en ekonomisk vinst eller undvika en
ekonomisk forlust pa kundens bekostnad, t.ex. genom att handla
fér egen rakning i vardepapper med utnyttjiande av information
om kunders kommande handelsfléden,

e kan ha ett annat intresse an kunden av resultatet av den tjanst
som tillhandahalls kunden eller av den transaktion som
genomfors for kundens rékning, t.ex. genom att férsaljning av en
viss investeringsprodukt till kunden ger hogre intern erséttning an
en annan produkt som skulle passa kunden béttre,

e kan ha ett ekonomiskt eller annat incitament att gynna en annan
kund eller kundgrupps intressen framfér kundens intressen, t.ex.
genom att ge en viss kund mer férdelaktiga kurser i utbyte mot
framtida eller fortsatta affarsforbindelser, tjanster eller
investeringar till forfang fér en annan kund eller kundgrupp,
bedriver samma slag av verksamhet som kunden, eller

e tar emot eller kommer att ta emot incitament av nagon annan &én

® kunden i samband med en tjanst till kunden, i form av pengar,
varor eller tjanster utdver standardmassig avgift eller kommission
for berord tjanst eller verksamhet.

Generellt om hantering av intressekonflikter

Hantering av intressekonflikter sker i forsta hand genom att ansvarig
enhetschef tillser att rutiner tilldmpas och atgarder vidtas som
forhindrar att kundernas intressen paverkas negativt. Det aligger
varje enhetschef i koncernen att I6pande i sin verksamhet identifiera
potentiella intressekonflikter och uppmarksamma och hantera
intressekonflikter vilka kan ge upphov till att en eller flera kunders
intressen paverkas negativt som en f6ljd av koncernens verksamhet.
Identifieras en intressekonflikt ska ansvarig enhetschef i férsta hand
se till att kundens intressen inte paverkas negativt. Ar det inte mgjligt
ska kunden informeras om intressekonflikten pa ett satt som gor det

mojligt for kunden att férsta och spara informationen och darigenom
fa majlighet att fatta beslut om Handelsbankens tjanst eller produkt
med beaktande av den identifierade intressekonflikten. Kan en
identifierad intressekonflikt inte undvikas ska ansvarig enhetschef
dessutom I6pande félja upp intressekonflikten med malsattningen att
den ska upphora.

Exempel pa i Handelsbankenkoncernen férekommande
intressekonflikter och hanteringen av desamma
Nedanstaende forteckning innehaller en upprakning av
intressekonflikter som &r centrala i Handelsbankenkoncernens
verksamhet med angivande av hur de hanteras.

Sannolikt kan erhalla en ekonomisk vinst eller undvika en
ekonomisk forlust pa kundens bekostnad

Analysverksamheten - bankens position
Analysen kan gynna Handelsbankens positioner/verksamhet men
missgynna vissa kunder.

®  Analysunderlaget ska alltid lamna information om
intressekonflikter

® Interna regler reglerar bland annat oberoende,
informationshantering, motstridiga uppgifter och kontroller

Corporate finance-uppdrag

Intressekonflikter gentemot annan verksamhet, exempelvis genom
att kunden omfattas av bankens analysverksamhet, &r foremal for
investeringsradgivning, dess finansiella instrument ingar i
fondutbudet eller att Handelsbanken ar kreditgivare och har ett eget
intresse av utfallet i affaren.

® Corporate financeverksamheten omgéardas av chinese walls
® Kreditbeslut och investeringsradgivning utgar enligt interna
regler fran kundens intressen och behov

Rad vid investeringar och férvaltning
Forslag kan 1amnas eller forvaltning ske utifran vad som ar mest
Iénsamt fér Handelsbanken istallet for vad som ar bast for kunden.

® Rekommendation vid investeringsradgivning,
férsakringsformedling och forvaltning ska alltid vara lamplig for
kunden

® Radgivningen dokumenteras och kontrolleras

®  Kunden informeras om intressekonflikten

Har ett annat intresse a@n kunden av resultatet av den tjanst som
tillhandahalls kunden eller av den transaktion som genomfors
for kundens rékning

Ersattning till anstalld
Interna ersattningssystem kan paverka utférandet av arbetsuppgifter
och medféra att egna intressen gynnas framfér kundens.

®  Hantering genom att rekommendation vid
nvesteringsradgivning och forsakringsférmedling alltid ska vara

® |amplig for kunden

Ersattningspolicy och ersattningssystem som beaktar

intressekonflikter

Radgivning dokumenteras

Sidouppdrag och javsfragor

Anstallda och andra personer som utévar agarkontroll,
styrelseuppdrag, dgande i bolag med konkurrerande verksamhet, m.
fl. kan ha intressen som ar motstridiga intressena hos kunden som
kan medféra javssituationer.

®  Forbjudet for anstéllda och andra relevanta personer att:

o hantera fragor for Handelsbanken i fall dar denne eller
narstaende kan ha intressekonflikt med Handelsbanken
delta i annan affarsverksamhet for egen eller tredje part
utan samtycke fran 6verstalld chef och personalavdelning

o
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° ta emot uppdrag utanfér anstéllningen/uppdraget utan

samtycke fran dverstalld chef och personalavdelning

®  Kreditinstruktion och regler om funktionars- och javskrediter

Handel fér egen rakning

En handlare far ersattning som gor att Handelsbankens intressen i
handel med finansiella instrument prioriteras framfér kundens
intressen.

® Regler for basta orderutférande och regler for hantering av

kunders order, samt regler fér egen handel
®  Ersattningspolicyn och ersattningssystemet beaktar
intressekonflikter

Insiderinformation

Enhet inom Handelsbanken mottar insiderinformation som forhindrar
Handelsbanken eller fondbolaget att i alla situationer agera for
kundens eller andelsagarnas basta.

®  Tydliga regelverk for chinese walls och upprattande av loggbok
Har ett ekonomiskt eller annat skal att gynna en annan kunds
eller kundgrupps intressen framfor kundens intressen

Kunder med motstaende intressen

Anstalld kan fa information om olika kunders motstaende intressen i
exempelvis foretagsforvarvssituationer. Kontor eller en region kan
behdva hantera kunder som ar konkurrenter.

®  Vid corporate finance-uppdrag hanteras intressekonflikten med

reglerna om chinese walls och loggbok

Risk finns att medarbetare satter intresset for en viss kund fore den
andras intresse.

® Samtliga kundférhallanden omfattas av banksekretess

Orderhantering

Gynnande av viss kund framfér annan kund vid exempelvis
orderhantering, genomférande eller vid fordelning av vardepapper
vid transaktioner i marknaden.

® Interna regler om basta orderutférande och utférande av
portféljtransaktioner

®  Front running regleras inom ramen for reglerna om
marknadsmissbruk

Tar emot eller kommer att ta emot incitament av nagon annan
an kunden i samband med en tjéanst till kunden, i form av
pengar, varor eller tjanster utéver standardkommissionen eller
avgiften for den berorda tjansten eller verksamheten ifraga

Gavor eller annan vinning

Gauvor eller utsikter att erhalla gavor till anstélld kan medfora en
intressekonflikt vid exempelvis beslut vid val av motpart vid
orderlaggning.

®  Regler for incitament, mottagande av gava, policy for etik samt

I6pande utvardering av motpart enligt faststallda kriterier
Intressekonflikter hanfoérliga till koncerninterna forhallanden

Uppdragsavtal

Vid utvarderingen av ett koncerninternt uppdragsavtal kan den
uppdragsgivande parten behdva expertstod for att utvardera avtalet.
Om detta stéd soks fran en koncernfunktion séker man i praktiken
stdd fran uppdragstagaren.

® Uppdragsgivande bolag ska alltid ha erforderlig kompetens for
att utvardera uppdragsavtal.

Om behov av specialistkompetens finns ska detta stdd stkas
fran oberoende part om risk for intressekonflikt foreligger.

Styrelsearbete

En ledamot i internstyrelse kan ha annat uppdrag i Handelsbanken
som gor att denne har ett intresse som star i strid med
lojalitetsplikten mot dotterbolaget.

Lamplighetsbedémning, inklusive av eventuella jav, gors innan ny
ledamot tillsatts och da befintlig ledamot far &ndrade operativa
uppdrag.
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Intressekonflikter i forhallande till andra intressenter dn kunder

Leverantorer

En anstalld mottar gavor eller bjuds pa representation av en
leverantor med syfte att fa den anstallde att inga ett avtal som ar
oférmanligt for Handelsbanken.

®  For att undvika beroendestélining till leverantérer ska anstéllda
iaktta regler for mottagande och givande av gavor samt
representation

® FEtiska regler ger bestammelser om givande och tagande av
muta. All representation ska praglas av mattfullhet

Incitament

Under vissa forutsattningar far banken i samband med tjanster
avseende finansiella instrument betala eller ta emot incitament, t.ex.
avgifter och kommission fran andra an kunden. Incitament kan besta
av saval monetara som icke-monetéra formaner. Om incitament
utges till eller tas emot av tredje part kravs att ersattningen ska syfta
till att héja kvaliteten pa tjansten och att den inte hindrar banken fran
att tillvarata kundens intressen. Kunden ska informeras om de
ersattningar som banken tar emot.

Nar banken tillhandahaller portfoljférvaltning far banken i samband

med en sadan tjanst endast ta emot och behalla en erséattning eller
férman fran nagon annan an kunden om det ror sig om mindre icke-
monetéra formaner som kunden informerats om.

Mindre icke-monetéra formaner kan besta av nagot av foljande.

® Uppgifter eller dokumentation om ett finansiellt instrument eller
en investeringstjanst, som ar av allman karaktar.

Skriftligt material som framstallts av en tredjepart som ar
emittent for att marknadsféra en nyemission.

Deltagande i konferenser och seminarier som galler ett visst
instrument eller en viss investeringstjanst

® Representation upp till ett rimligt varde.

Betraffande distributionsersattning for fondhandel géller féljande:

For fonder som forvaltas av fondbolag utanfér
Handelsbankskoncernen (externa fonder) och som banken
formedlar far banken ersattning. Ersattningen erhalls av det
forvaltande fondbolaget eller fran ett vardepappersinstitut som
formedlar det externa fondbolagets fonder och utgar med ett belopp
som berdknas som en procentsats av forvaltningsavgiften.

Kund betalar endast férvaltningsavdgift till fondbolaget enligt den
procentsats som framgar av faktabladet for respektive fond. Den
ersattning som banken erhaller innebar ingen ytterligare kostnad for
kunden.

Klagomalshantering
Alla muntliga och skriftliga klagomal ska i férsta hand hanteras av

ditt bankkontor. Mer information om bankens hantering av
kundklagomal m m finns pa bankens hemsida
www.handelsbanken.se.

Sprak
Det sprak som anvands i dokumentationen och i kontakterna mellan
banken och kunden ar svenska.

Ljudupptagning m m

Banken spelar in och bevarar telefonsamtal och annan elektronisk
kommunikation som kan antas leda till transaktion, exempelvis i
samband med att kunden ldmnar banken uppdrag om handel eller
instruktioner avseende kundens depa och anslutna konton. Kopior
av inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation med
kunden kommer att finnas tillgéngliga pa begaran under en period
pa fem ar. Kunden har ratt att pa begaran fa ta del av inspelade
samtal och bevarad elektronisk kommunikation for vilket banken har
ratt att ta ut en skalig avgift.

Beskattning

Innehavet av och avkastningen pa ett finansiellt instrument kan vara
foremal for beskattning. Skattesatser och andra skatteregler beror
pa flera faktorer, bland annat dina individuella férhallanden, aktuellt
finansiellt instrument och i vilken form sparande sker. Reglerna kan
aven férandras under den tid som ett finansiellt instrument innehas.
Du bdér radgéra med professionella radgivare om de skattemassiga



F103 11.2 2026-06-17

Handelsbanken

konsekvenserna som handel med och innehav av finansiellt
instrument kan innebara.

Legal Entity Identifier

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for féretag
och andra organisationer som har introducerats pa G20-landernas
initiativ. Enligt gallande EU-reglering ska juridiska personer ha en
LEI kod for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadan
kod inte finns far Banken inte utféra transaktionen at kunden.

Banker och vardepappersbolag kommer darfor kréva att foretag,
foreningar, stiftelser samt i en del fall enskilda firmor m.fl. har en LEI
for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

For att gora derivataffarer har krav pa LEI redan inforts. For att gora
andra vardepapperstransaktioner infors kravet fran den 3 januari
2018.

Den kund som behéver skaffa en LEI kan vanda sig till nagon av de
leverantérer som finns pa marknaden. Via denna lank hittar du
godkanda institutioner for det globala LEI-systemet
http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20131003_2.pdf.
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En avgift tas ut nar man skaffar en LEI. Vid handel i derivat behéver
man aven betala en arlig fornyelseavgift. Hur hog avgiften ar framgar
av den prislista som finns hos varje leverantor.

Mer information om kravet pa en LEI kan finnas pa bankens
hemsida eller Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Havstangsinstrument mm
Banken ska informera kunder nar ett innehav i ett s k

havstangsinstrument eller s k evenutalforpliktelsetransaktioner
sjunker med en viss niva.

Kunden och banken &r dverens om att berakningsmetoden for den
procentuella nedgang som ska utlésa informationsutskick till kunden
ska berdknas i enlighet med den metod, med avseende pa enskilt
instrument, typ av instrument, portféljen i sin helhet eller den metod i
ovrigt som banken vid var tid anser lamplig bl a med iakttagande av
kundens intresse. Pa kundens forfragan ska banken informera om
berdrd berakningsmetod.
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Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

® att investeringar eller andra positioner i finansiella
instrument sker pa din egen risk och det ar darfor viktigt att
du forstar de finansiella instrumentens egenskaper och
risker innan du investerar i dem

® att du som kund sjilv noga maste satta dig in i
vardepappersforetagets allmanna villkor for handel med
finansiella instrument och i forekommande fall information i
prospekt samt 6vrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att du
kontrollerar all rapportering avseende dina transaktioner
och innehav samt omgaende reklamerar eventuella fel

att det ar viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar pa
innehav av och positioner i finansiella instrument

att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken for forluster

1. Risker med finansiella instrument

1.1 Allmant om risker

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk
risk, vilket beskrivs i detta informationsdokument. Du som kund
ansvarar sjalv for risken i dina investeringar och maste darfor sjalv ta
del av och darmed skaffa dig kdnnedom om de allméanna villkor,
faktablad, prospekt eller liknande, som galler fér handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper och risker. Du kan fa
informationen via det vardepappersféretag som du har anlitat. Du
maste ocksa fortldpande bevaka dina investeringar i sddana
instrument. Detta géaller &ven om du fatt investeringsradgivning vid
investeringstillfallet. Om du sjalv férvaltar dina investeringar och det
skulle visa sig behovas, ar det ditt eget ansvar att vara beredd att
snabbt vidta atgarder, exempelvis genom att se 6ver dina
investeringar och géra en bedémning om det finns skal att salja
instrument som utvecklas negativt.

Det finns en uppdelning pa sa kallade icke-komplexa finansiella
instrument (vanligtvis t.ex. aktier och vardepappersfonder)
respektive komplexa finansiella instrument (vanligtvis t.ex.
derivatinstrument). Uppdelningen belyser bl.a. att instrumenten ar
forenade med olika nivaer av risk och det kan ockséa vara svarare att
forsta riskerna med komplexa finansiella instrument. Nar det galler
handel med finansiella instrument ar det ocksa viktigt att beakta den
risk det kan innebara att handla med finansiella instrument pa en
annan handelsplats an en reglerad marknad, dar kraven som stalls
generellt ar lagre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning eller
ranta. Harutdver kan marknadspriset (kursen) pa instrumentet 6ka
eller minska i forhallande till priset nar investeringen gjordes. | den
fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet investering aven eventuella
korta positioner (negativa exponeringar) som tagits i instrumentet,
jamfor t.ex. vad som sags om blankning i avsnitt 4 nedan. Den totala
avkastningen ar summan av utdelning eller ranta och prisférandring
pa instrumentet.

Vad investeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som
ar positiv, d.v.s. att investeringen ger vinst, helst sa hég som majligt.
Men det finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir negativ,
d.v.s. att det blir en forlust pa investeringen. Risken for forlust
varierar med olika instrument. Vanligen ar méjligheten till vinst pa en
investering i ett finansiellt instrument kopplad till risken for forlust.
Generellt ar méjligheten till vinst respektive risken for forlust storre ju
langre du behaller investeringen, men for vissa instrument finns det
en rekommenderad innehavstid som kan paverka hur lang tid det ar
lampligt att du behaller investeringen. | investeringssammanhang
anvands ibland ordet risk som uttryck for saval férlustrisk som

mdjlighet till vinst. | den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet
risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika sétt att
investera som minskar risken. Vanligen anses det battre att inte
investera bara i ett enda eller ett fatal finansiella instrument, utan att
i stallet investera i flera olika finansiella instrument. Dessa
instrument bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte samla
risker som kan utlésas samtidigt. En spridning av investeringarna till
utlandska marknader minskar normalt ocksa risken i den totala
portféljen, &ven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument tillkommer en valutarisk.

1.2 Olika typer av riskbegrepp m m

| samband med den riskbedémning som du som kund bér géra infér
en investering i finansiella instrument, och aven fortldépande under
innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra faktorer
som du bor beakta och sammanvéaga. Nedan féljer en kort
beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar sdmre an
férvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som &r relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar samre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som &r relaterade till bolag i branschen darmed kan falla i
varde.

Hallbarhetsrisk - risken att en miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den skulle
intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa en investerings varde. Exempel pa hallbarhetsrisk ar
konsekvenserna av miljoéforstoring, (t.ex. férbud som gor att
verksamhet maste stélla om eller avvecklas, minskad efterfragan,
svarighet att erhalla finansiering eller fysisk risk som utarmning av
resurser och naturkatastrofer), konsekvenser av brott mot manskliga
rattigheter, arbetstagares rattigheter, jamstalldhet, korruption och
mutor samt konsekvenserna av bristande bolagsstyrning. Det
innebar att bade miljérelaterade, sociala eller styrningsrelaterade
handelser som harror fran exempelvis ett bolags egen verksamhet
och sadana som intraffar oberoende av den verksamhet som
bolaget bedriver kan innebéra en hallbarhetsrisk for bolaget.

Havstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som
gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande
tillgangen far ett stérre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga hos till exempel
en emittent eller en motpart. Bristande betalningsférmaga for en
emittent eller motpart kan inneb&ra konkurs eller
foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedsattning av
fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och vardepappersbolag
kan i stallet bli féremal fér resolution. Det innebar att staten kan ta
kontroll Gver institutet och dess forluster kan komma att hanteras
genom att dess aktie- och fordringsagare far sina innehav
nedskrivna och/eller for fordringséagare sina fordringar konverterade
till aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning eller bail-in).

Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar
ner.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att andras.

Likviditetsrisk - risken att du inte kan sélja eller kdpa ett finansiellt
instrument vid en viss 6nskad tidpunkt.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller den del
darav dar du som kund har din investering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svangningar i kursen/priset
pa ett finansiellt instrument kan paverka investeringen negativt.
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Ranterisk - risken att det finansiella instrument du investerat i
minskar i varde p.g.a. férandringar i marknadsrantan.

Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara
eller kan komma att andras.

Valutakursrisk - risken att en utlandsk valuta som ett innehav ar
relaterat till (t.ex. fondandelar i en fond som investerar i amerikanska
vardepapper noterade i USD) férsvagas.

2. Finansiella instrument

2.1 Fonder och fondandelar

En fond &r en "portfélj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier och
obligationer. Fonden ags gemensamt av alla som sparar i fonden,
andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag eller en AlF-forvaltare.
Fondandelségarna far det antal andelar i fonden som motsvarar
andelen insatt kapital i férhallande till fondens totala kapital. Det ar
viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som
galler for en fond som du vill investera i. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag och AIF-
férvaltare som forvaltar specialfonder ar skyldigt att sjalvmant
erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser fonden. |
faktabladet framgar &ven fondens risk/avkastningsprofil dar
sambandet mellan risk och mdéjlig avkastning i fonden anges i form
av en skala mellan 1 och 7, dar 7 innebar hdgst majlig avkastning
men ocksa hogst risk for dig som investerare. Se aven avsnitt 1.1
och 1.2 ovan.

Olika slags fonder styrs av olika regelverk:

Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-
direktivets krav pa bl.a. investeringsbestammelser och riskspridning.
Saval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand
i sitt hemland inom EES) far, efter anmalan till behérig myndighet,
séljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-léander.

Alternativa investeringsfonder (AIF) ar fonder som har friare
investeringsregler eftersom forvaltaren kan investera i fler typer av
tillgangar och anvanda olika investeringsstrategier, utan UCITS-
direktivets krav pa, exempelvis, riskspridning. Den som forvaltar en
AlF kallas for AlF-forvaltare och ska folja reglerna i AIFM-direktivet.
Det ar sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka
investeringsregler som en AlF du avser att investera i kommer att
iaktta. Detta framgar av fondens informationsbroschyr/prospekt och
faktablad. Alternativa investeringsfonder far inte marknadsféras och
saljas fritt till icke-professionella kunder utanfér Sverige.

Svenska specialfonder ar en typ av AlF. De uppfyller delvis
UCITS-direktivets krav pa bl.a. investeringsbestdmmelser och
riskspridning men har fatt tillstand att pa ett eller flera satt avvika fran
reglerna i UCITS-direktivet. Det ar sarskilt viktigt for dig som kund att
ta reda pa vilka investeringsregler som en svensk

specialfond du avser att investera i kommer att iaktta. Detta framgar
av fondens informationsbroschyr/prospekt och faktablad. Svenska
specialfonder far inte marknadsféras eller saljas fritt till icke-
professionella kunder utanfor Sverige.

Du kan kdpa eller I6sa in andelar i olika slags fonder pa olika satt:

Andelarna i en fond kan kdpas och I6sas in genom
vardepappersforetag som distribuerar andelar i fonden eller direkt
hos fondbolaget. Vissa fonder handlas dagligen eller manatligen
medan andra fonder kan ha forutbestdmda tidpunkter da fonden ar
"6ppen” for kdp och inlésen, varfor det inte alltid ar mojligt med
regelbunden handel. Ett fondbolag kan i vissa undantagsfall stanga
eller senarelagga handeln med andelarna i en fond. Det innebér att
om du lagt en kop- eller inlésenorden kommer ordern inte utféras
forran handeln med fonden ar i gang igen. For att fa stanga en fond
for handel kravs det att det finns "sérskilda omsténdigheter” eller
"sarskilda skal”, exempelvis att en marknad fungerar
ofillfredsstallande sa att en fond far likviditetsproblem. Ett fondbolags
mojlighet att stdnga en fond for handel ska framga av fondens
fondbestammelser.

Andelarnas aktuella varde beraknas regelbundet av fondbolaget och
baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i
fonden. Det kapital som investeras i en fond kan bade 6ka och
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minska i varde och det ar darfor inte sékert att du som investerare
far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonder med en basvaluta
annan an SEK tillkommer en valutarisk vid handel av fondandelar.

En s.k. ETF (Exchange Traded Fund), eller borshandlad fond,
skiljer sig fran hur en vanlig fond handlas. Andelar i ETF:er handlas
over bérsen pa samma satt som man handlar aktier. Dock kan de i
vissa fall aven koépas och lésas in direkt hos fondbolaget.

Olika fonder har olika investeringsinriktning. Med
investeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument som
fonden investerar i. Nedan redogors i korthet for nagra av de
vanligaste typerna av investeringsinriktningar for fonder. Utdver
dessa finns det dven fonder som investerar i speciella branscher,
marknader och regioner.

| aktiefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument. Férvaltningen av fonden
sker efter analys av forvantningar om framtida marknadsutveckling.
Att investera i en aktiefond, som har investerat i flertalet olika aktier,
minskar den bolagsspecifika risken for investeraren jamfort med
risken for aktiedgaren som direktinvesterar i en eller i ett fatal aktier.
Darutdver slipper andelsagaren att sjalv valja ut, kdpa, sélja och
bevaka aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

| rantefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i
obligationer eller rantebarande instrument. Principen for rantefonder
ar densamma som for aktiefonder: investering sker i olika
rantebarande instrument for att fa riskspridning i fonden och
férvaltningen i fonden sker efter analys av férvantningar om framtida
ranteutveckling.

blandfonder kan kapitalet investeras i saval aktier, ranterelaterade
instrument som andra fonder.

| indexfonder forvaltas inte fondkapitalet aktivt, utan kapitalet
investeras istéllet i finansiella instrument som foljer
sammansattningen i ett visst bestamt index.

| fond-i-fonder investeras kapitalet i andra fonder. En fond-i-fond
kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att investera i flera olika
fonder. En investerare kan darmed uppna den riskspridning som en
val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns fond-i-fonder
med olika investeringsinriktningar och risknivaer.

Hedgefonder &r AlF:er med mycket fria investeringsregler, som kan
ge forvaltaren méjlighet att investera i fler typer av tillgangar och
anvanda i stort sett vilka investeringsstrategier som helst. Hedge
betyder skydda pa engelska. Trots att hedging ar avsett att skydda
mot ovantade férandringar i marknaden kan en hedgefond vara en
fond med hdg risk, da hedgefonder ofta ar hogt belanade.
Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder och det finns
aven hedgefonder med lag risk. Tanken med hedgefonder ar att
investerare ska kunna fa avkastning oavsett om marknaderna gar
upp eller ner. Investeringsinriktningen kan vara allt fran aktier,
valutor och rantebarande instrument till olika arbitragestrategier
(spekulation i férandringar av t.ex. rantor och/eller valutor).
Hedgefonder anvander sig ofta av derivatinstrument i syfte att 6ka
eller minska fondens risk. Blankning ar ocksa ett vanligt inslag. Las
mer om derivatinstrument i avsnitt 5 och blankning i avsnitt 8.

For ytterligare information om fonder, se Fondbolagens Férenings
hemsida, www.fondbolagen.se.

2.2 Aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren réatt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen
utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstamman,
som ar det hdgsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier agaren
har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och résterna har
aktiedgaren. Beroende pa vilken serie som aktierna tillhér kan
rostratten variera. Aktiebolag kan antingen vara privata eller publika.
Endast publika bolag far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

Aktiekursen
Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur,
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atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En akties
vardering grundas framst pa marknadens analyser och bedémningar
av bolagets méjligheter att géra framtida vinster. Den framtida
utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning,
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller
tjanster och ar darfér av grundlaggande betydelse for
kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen.
Om marknadsréntorna stiger ger rantebarande finansiella
instrument, som ges ut samtidigt (emitteras), battre avkastning.
Normalt sjunker da kurserna pa aktier som handlas regelbundet och
pa redan utgivna rantebarande instrument. Skélet ar att den dkade
avkastningen pa nyemitterade réantebarande instrument relativt sett
blir battre an avkastningen pa aktier och pa utgivna rantebarande
instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av att
réntorna pa bolagets skulder 6kar nar marknadsrantorna gar upp,
vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra forhallanden som ar knutna direkt till bolaget, t.ex.
férandringar i bolagets ledning och organisation,
produktionsstérningar m.m., kan paverka bolaget negativt.
Aktiebolag kan i varsta fall ga sa daligt att de maste forsattas i
konkurs. Aktiekapitalet, d.v.s. aktiedgarnas insatta kapital, ar det
kapital som da forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta
leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa stérre utlandska reglerade marknader eller
handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera
svenska aktiebolag ar noterade dven pa utldndska marknadsplatser
och prisutjamningar sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa
aktier i bolag som tillhér samma branschsektor paverkas ofta av
férandringar i kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna
paverkan kan aven galla for bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att investera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa férhallanden,
som aven innefattar hur bolaget varderas, bidrar till att det finns
savél kdpare som séljare. Ar investerarna daremot samstammiga i
sina uppfattningar om kursutvecklingen sa vill de antingen képa och
da uppstar ett kdptryck fran manga kopare, eller sa vill de sélja och
da uppstar ett séljtryck fran manga saljare. Vid kdptryck stiger
kursen och vid saljtryck faller den.

En akties omsattning, d.v.s. hur mycket som kdps och séljs av en
viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hég omsattning minskar
skillnaden, aven kallad spread, mellan den kurs som kdparna ar
beredda att betala (kdpkursen) och den kurs som saljarna begar
(séljkursen). En aktie med hég omséattning, dar stora belopp kan
omsattas utan stérre inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar
darfor 1att att kdpa respektive att sélja. Bolagen pa de reglerade
marknadernas listor har ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan
under dagen, eller under langre perioder, uppvisa olika rérlighet
(volatilitet) i kurserna d.v.s. upp- och nedgangar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser som aktierna har handlats till (betalkurser), sdsom hogst/
lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kop/saljkurser
samt uppgifter om handlad volym publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna och pa olika internetsidor som upprattas av
marknadsplatser, vardepappersféretag och medieféretag. Hur
aktuella dessa kursuppgifter ar kan variera beroende pa sattet de
publiceras pa.

Olika aktieserier

Aktier i ett bolag kan finnas i olika serier, vanligen A- och B-aktier
med olika rostratt. A-aktier ger normalt en rést medan B-aktier ger
en begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i
roststyrka beror bl.a. pa att man vid agarspridning vill varna om
grundarnas eller agarnas inflytande éver bolaget genom att ge dem
en starkare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett Iagre rostvarde
an den ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller D etc.

Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop
Marknadsintroduktion (eng. Initial Public Offering, IPO) innebar att
aktier i ett bolag introduceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till
handel pa en reglerad marknad eller en annan handelsplats.
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Allmanheten erbjuds da att teckna (kdpa) aktier i bolaget. Oftast ror
det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en
reglerad marknad eller annan handelsplats, dar dgarna beslutat att
vidga agarkretsen och underlatta handeln i bolagets aktier.

Om ett statligt agt bolag introduceras pa marknaden kallas detta for
privatisering.

Uppkop gar i regel till sa att nagon eller nagra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att salja sina aktier pa vissa villkor. Om
uppkoparen far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta
bolaget, kan uppkdparen begara tvangsinldsen av kvarstaende
aktier fran de agare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Vid
tvangsinlosen efter ett uppkdpserbjudande ska I6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget i uppkdpserbjudandet, om inte
sarskilda skal motiverar nagot annat.

Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
en nyemission. Oftast far de gamla dgarna teckningsratter som ger
foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far
tecknas satts normalt i férhallande till hur manga aktier agaren
tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs),
oftast lagre an marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt
efter det att teckningsratterna - som normalt har ett visst
marknadsvarde - avskilts fran aktierna, sjunker vanligen kursen pa
aktierna. Samtidigt 6kar antalet aktier for de aktiedgare som tecknat.
De aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden, som
oftast pagar nagra veckor, sélja sina teckningsratter pa den
marknadsplats dar aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller
teckningsratterna och blir darmed obrukbara och vardelosa.

Aktiebolag kan aven genomféra en s.k. riktad nyemission, vilket
genomférs som en nyemission men enbart riktad till en viss krets
investerare. Aktiebolag kan aven genom s.k. apportemission ge ut
nya aktier for att férvarva andra bolag, affarsrérelser eller tillgangar i
annan form an pengar. Saval vid riktad nyemission som vid
apportemission sker utspadning av befintliga aktiedgares andel av
antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier
och marknadsvardet pa det investerade kapitalet paverkas normalt
inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat
mycket i varde, kan bolaget féra 6ver en del av vardet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det
hansyn till antalet aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet nya
aktier som tillkommer genom fondemissionen satts i férhallande till
hur manga aktier agaren tidigare hade. Genom fondemissionen far
aktiedgaren fler aktier, men agarens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sanks vid en
fondemission, men genom okningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett oférandrat marknadsvarde pa sitt investerade kapital.
Ett annat satt att genomféra fondemission ar att bolaget skriver upp
kvotvardet pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett
oférandrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt investerade
kapital.

Kvotviarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom att dividera
aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen &ndra
kvotvardet, t.ex. darfor att kursen har stigit kraftigt. Genom att dela
upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sénks kursen pa aktierna. Aktiedgaren har
dock kvar sitt kapital oférandrat efter en split, men detta ar férdelat
pa fler aktier som har ett Iagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanléaggning av aktier, s.k. omvénd split, géras
om kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en
aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanlaggning av aktier
samma kapital kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har ett
hogre kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC)

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag) ar skalbolag
som noteras pa en handelsplats med intentionen att i framtiden
férvarva en inkomstdrivande affarsverksamhet, t.ex. ett annat bolag.
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Bakom SPAC-bolagen star ofta personer med gedigen erfarenhet
och kunskap om den ekonomiska sektorn. Det ar expertisen hos
denna bolagsledning som ska locka till sig investerare att investera
kapital i SPAC-bolaget for att mojliggéra for bolagsledningen att i
framtiden genomféra bolagsférvarv som kan generera inkomster.
Den som investerar kapital i ett tomt SPAC-bolag gor det séledes
utan vetskap om vad det ar for typ av verksamhet som SPAC-
bolaget kommer att bedriva i framtiden.

Ett SPAC-bolags livscykel delas vanligtvis upp i tre faser:

1. Det forsta steget ar en marknadsintroduktion déar investerare
erbjuds mojlighet att teckna aktier i det tomma SPAC-bolaget
som ska noteras.

2. Det andra steget ar nar det noterade SPAC-bolaget soker efter
ett malbolag att forvarva.

3. Det tredje och sista steget ar forvarvet av malbolaget som
vanligtvis genomférs genom en fusion.

SPAC-bolagets olika faser ar forknippade med olika nivaer av risk.
Generellt sett &r de tva forsta faserna forknippade med hogst risk.
Detta ar for att investeringen i detta skede enbart ar spekulativ -
investeraren vet inte med sakerhet vilken verksamhet som kommer
bedrivas av bolaget och kan inte heller géra nagra konkreta analyser
av vad bolagets framtida inkomster och kostnader kan komma att
uppga till. Darutdver ar investeraren exponerad mot
forvarvsrelaterade risker eftersom denne inte vet nar det tilltankta
bolagsforvarvet kommer att ske (eller ens om det éver huvud taget
kommer att ske). SPAC-bolagen har ibland som mal att ett
bolagsforvarv ska ske inom exempelvis 36 manader fran
marknadsintroduktionen, men SPAC-bolaget kan inte Iamna nagra
garantier darom. Det finns saledes en risk att det tomma SPAC-
bolaget tvingas tréda i likvidation och avnoteras fran handelsplatsen
utan att ett bolagsférvarv ens lyckas genomféras.

Om SPAC-bolaget hittar ett lampligt malbolag och lyckas forvarva
det 6vergar dock SPAC-bolagets riskprofil till den hos ett vanligt
noterat aktiebolag.

2.3 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar
avkastningen i stallet for ranta ar beroende av t.ex. ett aktieindex.
Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Indexobligationer benadmns
ofta ocksa som kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp
avses att, oavsett om produkten ger avkastning eller inte, sa
aterbetalas det nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet
minskat med eventuellt erlagd 6verkurs pa inldsendagen.
Indexobligationer har pa sa satt en begransad forlustrisk jamfért med
t.ex. aktier och fondandelar. Risken med en investering i en
aktieindexobligation kan, forutom eventuellt betald dverkurs och
kostnader, definieras som den alternativa avkastningen, d.v.s. den
avkastning som investeraren skulle ha fatt pa det investerade
beloppet om denne investerade kapitalet nagon annanstans.
Observera dock att kapitalskyddet inte galler om emittenten forsatts i
konkurs eller blir foremal for foretagsrekonstruktion med offentligt
ackord (nedsattning av fordringsbeloppet).

Indexobligationer kan ha olika benamningar som
aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer,
kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer o.s.v. beroende pa vilket underliggande
tillgangsslag som bestdmmer obligationens avkastning.

2.4 Depabevis

Svenskt depabevis ar ett bevis om ratt till utiandska aktier, som
utgivaren av beviset férvarar/innehar fér innehavarens rakning.
Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller
handelsplats och prisutvecklingen féljer normalt prisutvecklingen pa
den utlandska marknadsplats dar aktien handlas. Utéver de
generella risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsratter bor eventuell valutakursrisk beaktas.

2.5 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom
en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa

26 (31)

Villkor
Galler fran 17 juni 2026

konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan, ar vanligen hégre an
utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent
av det nominella vardet pa konvertibeln.

2.6 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en
aktieinvestering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller
flera underliggande aktier eller index. Denna investering ger en
ranta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande
aktierna eller indexen utvecklas positivt aterbetalas det investerade
beloppet plus den fasta avkastningen. Om de underliggande
aktierna eller indexen daremot skulle falla, finns det en risk att
innehavaren i stallet for det investerade beloppet, utdver en pa
férhand faststalld avkastning, kan fa en eller flera aktier som ingar i
den omvanda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

2.7 Aktieoptioner och Aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kdpoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kdpa redan
utgivna aktier till ett pa férhand bestamt pris. Séljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod
salja aktier till ett pa férhand bestamt pris. Mot varje forvarvad option
svarar en utfardad option. Risken for den som forvarvar en option ar
att den minskar i varde eller forfaller vardelos pa slutdagen, om inte
riskbegransande atgarder vidtas. | det senare fallet &r den premie
som betalas for optionen vid férvarvet helt forbrukad. Utfardaren av
en option I6per en risk som i vissa fall kan vara obegransat stor, om
inte riskbegransande atgarder vidtas. Kursen pa optioner paverkas
av kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index, men
oftast med storre kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer aven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter
(kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index.
Se aven avsnitt 5 om derivat.

2.8 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebar att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal
med varandra om kop respektive forsaljning av en underliggande
tillgang till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet
angiven tidpunkt (stdngningsdagen). Nagon premie betalas inte
eftersom parterna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas for futures
och forwards. Skillnaden mellan en future och en forward bestar i
hur avrakningen gar till, det vill sdga nar man som part i ett kontrakt
far betalt eller betalar beroende pa om positionen gett vinst eller
forlust. For en future sker en daglig avrékning i form av I6pande
betalningar mellan kdpare och séljare pa basis av vardeférandringen
dag for dag av underliggande tillgang. For en forward sker avrakning
forst i anslutning till instrumentets slutdag. Se aven avsnitt 5 om
derivat.

2.9 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med
langre loptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan
utnyttjas for att kdpa eller sélja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt
i forhallande till warrantens I6senpris. Teckningsoptioner (eng.
subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier. Se aven
avsnitt 5 om derivat.

2.10 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa fall
bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kép- och en
saljoption och &r beroende av en underliggande tillgang, t.ex. en
aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt
belopp. Havstangscertifikat ska inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev som kan ges ut av
féretag i samband med att foretaget Ianar upp pengar pa
kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursférandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevarda
férandringar i vardet pa innehavarens investering. Dessa
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forandringar i vardet kan vara till investerarens férdel, men de kan
ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare bér vara séarskilt
uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla i varde och aven
forfalla helt utan varde. Hela eller delar av det investerade beloppet
kan da forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall galla
aven for optioner och warranter. Se aven avsnitt 5 om derivat.

3. Kryptotillgadngar och finansiella instrument
med kryptotillgdngar som underliggande
tillgang

Kryptotillgangar (eller kryptovalutor) saknar en allmant accepterad

definition. Enkelt sett kan de dock beskrivas som en digital tillgang

som kan Overforas och lagras elektroniskt med hjalp av teknik for
distribuerad liggare (t.ex. blockchain) eller liknande teknik.

Kryptotillgangar kan variera valdigt mycket i pris. Det ar mojligt att

férvarva och sjalv aga kryptotillgangar och pa sa satt direkt dra nytta,

eller lida, av tillgangarnas upp- respektive nedgangar. Ofta valjer
dock investerare i stéllet att férvarva finansiella instrument med
kryptotillgangen som underliggande tillgang.

Oavsett pa vilket satt investeraren exponerar sig mot
kryptotillgangen, ar investeringen riskfylld av flera anledningar. Bland
annat finns risker kopplade till genomlysningen av kryptotillgangen,
dess volatilitet och vardering samt bristande konsumentskydd. Detta
innebar att instrument som har kryptovaluta som underliggande
tillgang ska handlas med stor forsiktighet. Dessa instrument, framst
certifikat och s.k. trackercertifikat, &r komplexa i sig och far
ytterligare en dimension av komplexitet nar den underliggande
tillgangen i sig ar svarvarderad och svar att forsta. Se aven avsnitt 5
om derivat.

4. Ranterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt pa
utgivaren (emittenten) av ett 1an. Avkastning Iamnas vanligtvis i form
av ranta. Det finns olika former av rantebarande instrument
beroende pa vilken emittent som gett ut instrumentet, den sékerhet
som emittenten kan ha stallt for lanet, 16ptiden fram till
aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rantan. En vanlig
typ av rantebérande finansiellt instrument ar obligationer.
Obligationer kan t.ex. utfardas av bolag (féretagsobligationer), en
stat (statsobligationer) eller en kommun (kommunobligationer), i
stallet for annan typ av skuldfinansiering. Obligationer &r I6pande
skuldebrev som intygar att innehavaren har lanat ut pengar till den
som har utfardat obligationen. Det finns olika typer av obligationer
och det ar viktigt att du som investerare forstar vilken typ av
obligation du kommer att investera i och vilka risker investeringen
innebar. Se nedan om olika typer av rantebarande instrument och
risker.

Risken i ett rantebarande instrument utgdrs dels av den
kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma under [6ptiden pa
grund av att marknadsrantorna férandras, dels av att emittenten
kanske inte klarar att géra rantebetalningar eller aterbetala lanet
(kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet foér aterbetalningen har
stallts ar typiskt sett mindre riskfyllda &n lan utan sékerhet. Generellt
anses risken for forlust pa réntebarande instrument vara lagre an for
aktier. Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent med hég
kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ fér den som vill
minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att
foredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt sparande dar
kapitalet inte ska &ventyras, t.ex. for pensionsataganden, &r inslag
av rantebarande investeringar mycket vanliga. Nackdelen med en
réantebarande investering ar att den i regel ger en lag vardestegring.
Exempel pa réantebérande investeringar ar sparkonton,
privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls I6pande saval pa instrument med kort 16ptid
(mindre an ett ar), t.ex. statsskuldvaxlar, som pa instrument med
langre I6ptider, t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och
obligationsmarknaden. Marknadsréntorna paverkas av analyser och
beddmningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktérer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer sasom inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i
andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och lang sikt.
Riksbanken vidtar &ven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsrantorna sa att inflationen haller sig
inom faststallda mal. De finansiella instrument som handlas pa
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penning- och obligationsmarknaden, t.ex. statsobligationer,
statsskuldvaxlar och bostadsobligationer, handlas ofta i mycket stora
poster (mangmiljonbelopp).

En form av rantebarande instrument ar s.k. diskonteringspapper dar
instrumentet saljs med rabatt. Vid forsaljningen beréknas priset pa
instrumentet genom att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad
ranta till nuvarde. Nuvardet eller kursen ar lagre an det belopp som
erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och
statsskuldvaxlar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Det férekommer aven ranteinstrument och andra sparformer dar
rantan ar skyddad mot inflation och investeringen darfér ger en fast,
real ranta.

Om marknadsréantorna gar upp kommer kursen pa tidigare utgivna
rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast ranta,
eftersom nya lan ges ut med en rantesats som foljer aktuell
marknadsranta och darmed ger hogre ranta an vad det utgivna
instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utgivna instrument nar
marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad galler
aterbetalningen, vilket saledes géller for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter an stater och kommuner kan
ibland, vid utgivning av obligationer, stalla sakerhet i form av andra
finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsakerhet).

Det finns aven andra rantebarande instrument som innebar en hogre
risk an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala
lanet, t.ex. forlagsbevis, eftersom de lanen aterbetalas forst efter det
alla andra fordringsagare fatt betalt. Villkorade konvertibla
obligationer (eng. contingent convertibles), s.k. cocos, ar en annan
typ av komplex produkt med risker som kan vara mycket svara att
forsta. | grunden ar de obligationer som under vissa férutbestdmda
handelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora hela eller delar av sitt
varde, eller omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument ar sakerstallda obligationer.
Dessa ar férenade med en sarskild férmansratt enligt speciell
lagstiftning. Regelverket kring sakerstallda obligationer syftar till att
en investerare ska fa full betalning enligt avtalad tidplan dven om
obligationens utgivare skulle ga i konkurs, férutsatt att den egendom
som sékerstaller obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument vars varde &r beroende
pa en annan underliggande tillgang. Derivatinstrument kan t.ex. vara
optioner, terminer, warranter, swappar, contracts for difference
(CFD). Det forekommer olika slag av underliggande tillgang, t.ex.
aktier, obligationer, ravaror och valutor. Derivatinstrument kan t.ex.
anvandas for att skapa ett skydd mot en odnskad prisutveckling pa
den underliggande tillgangen eller for att uppna vinst eller avkastning
med en mindre kapitalinsats an vad som kravs for att géra en
motsvarande affar direkt i den underliggande tillgangen.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i den
underliggande tillgangen. En sarskild omstandighet &r att
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast ar kraftigare an
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen. Prisgenomslaget
kallas havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt kapital
an om investeringen hade gjorts direkt i den underliggande
tillgangen. Dock kan havstangseffekten lika val medféra stérre
forlust pa derivatinstrumenten jamfoért med vardeférandringen pa den
underliggande tillgadngen, om prisutvecklingen pa den underliggande
tillgangen blir annorlunda an den férvantade. Havstangseffekten, d.
v.s. derivatinstrumentets forhojda prisforandring jamfort med
prisforandringen i den underliggande tillgangen, varierar beroende
pa derivatinstrumentets konstruktion och anvandningsséatt. Stora
krav stalls darfér pa bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande tillgangen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta
under dagen, om investeringen i derivatinstrument skulle komma att
utvecklas i oférdelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin
riskbedémning beakta att mojligheten att avveckla en position/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.
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For ytterligare information om derivatinstrument, se Information om
handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument.

6. Handel med finansiella instrument
Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organiserad

form vid en handelsplats. Handeln sker genom de
vardepappersféretag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som
kund maste du normalt kontakta ett sadant vardepappersforetag for
att kdpa eller sélja finansiella instrument. For mer information om var
just ditt vardepappersforetag utfor dina order, se aktuell policy for
béasta orderutférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra
platser utgdér en andrahandsmarknad for finansiella instrument som
ett bolag redan gett ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden
fungerar val, d.v.s. det ar latt att hitta kdpare och séljare och det
noteras anbudskurser fran kdpare och saljare samt avslutskurser
(betalkurser) fran gjorda afférsavslut fortidpande, har aven bolagen
en fordel genom att det blir lattare att vid behov emittera nya
instrument och darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas den marknad
dar kdp/teckning av nyemitterade instrument sker.

7. Handelsplatser och andra utforandeplatser
Med handelsplatser avses reglerade marknader och de tva formerna

av handelsplattformar: MTF-plattform och OTF-plattform. Dartill kan
kunders handel utféras via ett vardepappersféretag som agerar som
systematisk internhandlare (Sl), marknadsgarant eller annan person
som tillhandahaller likviditet.

7.1 Reglerad marknad

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. For finansiella instrument som har getts ut av aktiebolag
ar det endast instrument som har getts ut av publika aktiebolag som
kan noteras och handlas pa en reglerad marknad. Det stalls stora
krav pa sadana bolag, bl.a. avseende bolagets storlek,
verksamhetshistoria, agarspridning och offentlig redovisning av
bolagets ekonomi och verksamhet.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader: NASDAQ
Stockholm AB (Stockholmsbdrsen) och Nordic Growth Market NGM
AB (NGM).

7.2 MTF-plattform

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som
organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett
vardepappersforetag. Det stélls typiskt sett lagre krav, i form av t.ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pa en handelsplattform jamfért med
finansiella instrument som handlas pa en reglerad marknad.

| Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight, First North och
Nordic MTF.

7.3 OTF-plattform

En OTF-plattform (OTF) &r pa manga satt lik en MTF-plattform. Men
pa en OTF-plattform far bara finansiella instrument som inte ar aktier
eller aktierelaterade vardepapper handlas, sasom obligationer och
derivatinstrument. Vidare far OTF-plattformen ha friare regler for
handeln inklusive ordermatchningen an vad reglerade marknader
och MTF-plattformar far ha.

7.4 Systematisk internhandlare, marknadsgarant eller annan
person som tillhandahaller likviditet
En systematisk internhandlare (SI) ar ett vardepappersforetag som
pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen
rékning genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad
eller en handelsplattform. En systematisk internhandlare ar skyldig
att offentliggdra marknadsmassiga anbud, d.v.s. kdp- och séljpriser,
for likvida finansiella instrument som handlas pa en handelsplats och
som den systematiska internhandlaren bedriver systematisk
internhandel for.

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra kunder kan &ven
aga rum genom ett vardepappersforetag utan att det ar fraga om
systematisk internhandel. Institutet i fraga utgor i sadant fall
marknadsgarant eller annan tillhandahallare av likviditet.
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7.5 Handels- och noteringslistor

Nar det galler aktier delar vanligen handelsplatser in aktierna i olika
listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i
dagstidningar och andra medier. Avgérande for pa vilken lista ett
bolags aktier handlas kan vara bolagets borsvarde, t.ex.
Stockholmsbérsens Large-, Mid- och Small cap. De mest omsatta
aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa
vardepappersforetag publicerar aven egna listor éver finansiella
instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten
handlas etc. Aktier pa listor med hdga krav och hdg omsattning
anses normalt kunna innebara en lagre risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra typer
av finansiella instrument, exempelvis fondandelar, optioner och
obligationer, publiceras ocksa regelbundet via t.ex.
handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra medier.

8. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och
samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till Iangivaren
aterlamna instrument av samma slag, saljer de lanade instrumenten.
Vid férsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for
aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett
lagre pris an det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle
priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig
prishojning kan bli avsevard.

Till skillnad fran vissa delar av véarlden ar det inom EU i princip
otillatet med s.k. naken blankning. Naken blankning innebar att
saljaren vid tidpunkten for blankningen inte har lanat vardepappret
eller forsakrat sig om att det kan lanas.

9. Belaning

Det gar att belana finansiella instrument. For att gora det kravs dock
en godkéand kreditbedémning och ett kreditavtal. Detta innebar att
lantagaren lanar pengar med de finansiella instrumenten som
sakerhet (pant). Med de lanade pengarna kan lantagaren investera
mer pengar i finansiella instrument an vad denne hade haft méjlighet
till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument innebar
detta, utdver maojligheten till hgre avkastning, aven att du utsatter
sig for hogre risk. Denna utokade risk fungerar pa liknande satt som
vid handel av finansiella instrument med inbyggd havstang (se
exempelvis avsnitt 2.10 om havstangscertifikat).

Om du har finansierat en investering med lanade pengar och
investeringen darefter sjunker kraftigt i varde, kan detta fa som
konsekvens att langivaren pa egen hand séljer de vardepapper som
du pantsatt som sakerhet for lanet och du kan dven behdva skjuta till
ytterligare likvida medel for att 1aka sakerhetsbristen.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jamte forslag till
ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa
Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida, www.
konsumenternas.se och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess emittenter
finns i utgivna prospekt, som lattas kan hittas pa den aktuella
handelsplatsens hemsida och berért bolags hemsida.
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Information om handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

® att investeringar eller andra positioner i derivatinstrument
sker pa egen risk och det ar darfor viktigt att du forstar
derivatinstrumentens egenskaper och risker innan du
investerar i dem

® att du som kund sjédlv noga maste satta dig in i
informationen om aktuellt derivatinstrument och dess
egenskaper och risker, samt vardepappersforetagets
allmanna villkor for handel med finansiella instrument

® att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att

kontrollera all rapportering avseende dina transaktioner,

innehav och positioner samt omgaende reklamera

eventuella fel

att det ar viktigt att fortiopande bevaka vardeforandringar

pa innehav och positioner i aktuella instrument och vara

beredd pa att snabbt agera

att du som kund maste uppfylla sakerhetskrav inom

avtalade ramar

® att du som kund sjilv maste initiera de atgirder som
erfordras for att minska risken for forluster

1. Allmant om handel och risker med

derivatinstrument
Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med

eller forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en
kursnedgang pa marknaden kan kdpa saljoptioner som okar i varde
om marknaden faller. For att minska eller slippa risken for
kursnedgang betalar kdparen en premie, d.v.s. vad optionen kostar.
Derivatinstrument klassificeras som sa kallade komplexa finansiella
instrument. Komplexa finansiella instrument kan vara férenade med
en hogre riskniva an icke-komplexa finansiella instrument och det
kan ocksa vara svarare att forsta riskerna med komplexa finansiella
instrument.

Handel med derivatinstrument ar férknippad med sarskilda risker,
vilka beskrivs 6vergripande i detta informationsdokument. Du som
kund ansvarar sjalv for riskerna i dina investeringar och maste darfor
sjalv ta del av och skaffa dig kannedom om de villkor, faktablad,
prospekt eller liknande, som géller fér handel med sadana
instrument och om instrumentens egenskaper samt de risker som de
ar férknippade med. Du kan fa informationen via det
vardepappersforetag som du har anlitat. Du maste ocksa fortldpande
bevaka dina investeringar (positioner) i sddana instrument. Detta
galler aven om du fatt investeringsradgivning vid investeringstillfallet.
Information fér bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via
handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra media samt
fran det vardepappersféretag som du har anlitat. Om du sjalv
forvaltar dina investeringar och det skulle visa sig behdvas, ar det
ditt eget ansvar att vara beredd att snabbt vidta atgarder, exempelvis
genom att se 6ver dina investeringar och géra en bedémning om det
finns skal att t.ex. stalla ytterligare sakerhet eller att avsluta dina
investeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stdnga dina positioner).

Det finns bade standardiserade och icke-standardiserade
derivatkontrakt. Handeln med standardiserade derivat sker vid en
handelsplats, som ocksa ar den som bestammer vilka villkor som
ska galla for de standardiserade derivatkontrakten. |
handelsplatsens produktbeskrivningar finns information som
narmare beskriver villkoren for sadana derivat, innefattande t.ex. de
underliggande tillgangarna, I6ptiden och I6senpriset. Icke-
standardiserade derivat kan handlas vid en handelsplats eller mellan
tva parter (eng. Over the counter, OTC), d.v.s. direkt mellan kdpare
och saljare.

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i
allmanhet, olika riskbegrepp och riskresonemang, se aven
Information om egenskaper och risker avseende finansiella
instrument.

2. Karaktéristiska egenskaper hos
derivatinstrument
Handel med derivat kraver sarskild sakkunskap. Fér den som avser

att handla med derivatinstrument ar det darfor viktigt att
uppmarksamma féljande karaktaristiska egenskaper hos sadana
instrument.

Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den
underliggande tillgangen far genomslag i kursen eller priset pa
derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i
forhallande till insatsen (erlagd premie) an vad vardeférandringen ar
pa den underliggande tillgangen. Prisgenomslaget kallas darfor
havstangseffekt och kan leda till storre forlust pa derivatinstrumenten
jamfort med vardeférandringen pa den underliggande tillgangen, om
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen blir annorlunda &n
den forvantade. Havstangseffekten kan ocksa leda till storre vinst pa
insatt kapital &n om investeringen hade gjorts direkt i den
underliggande tillgangen. Havstangseffekten varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav
stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande tillgangen. Du som
investerare bor vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om
investeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas
negativt. Det ar ocksa viktigt att du i din riskbedémning beaktar att
det kan vara svarare att avveckla en position/ett innehav vid en
negativ prisutveckling. Exempel pa finansiella instrument med
havstang ar bevis/certifikat och warranter.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en option
eller inga ett terminsavtal ar fran borjan tvungen att stalla sakerhet
for sitt atagande. | takt med att priset pa den underliggande
tillgangen utvecklas uppat eller nedat och saledes vardet pa
derivatinstrumentet 6kar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa
sakerhet. Ytterligare sakerhet i form av en tilldggssakerhet kan
darfor komma att kravas. Havstangseffekten gor sig saledes
géllande aven pa sakerhetskravet, som kan foérandras snabbt och
kraftigt. Om inte du som kund stéller tillracklig sékerhet, kan
motparten eller vardepappersforetaget ha forbehallit sig ratten att,
utan att ta kontakt med dig som kund, avsluta investeringen (stanga
positionen) for att minimera skadan. Som kund bér du saledes noga
folja prisutvecklingen dven med avseende pa sakerhetskravet for att
undga en ofrivillig stdngning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till
flera ar. Vissa derivat ar s.k. open-ended och I6per utan nagon
faststalld slutdag. Prisférandringarna ar ofta storst pa instrument
med kort 16ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i
allmanhet allt snabbare mot slutet av I16ptiden p.g.a. att det s.k.
tidsvardet avtar. Du som kund bor darfér bevaka aven I6ptiden pa
derivatinstrumenten noga.

3. Anvéandning av derivatinstrument
Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjélva avtalet ar
foremal for handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar
knutet till en underliggande tillgang eller ett underliggande varde.
Denna tillgang eller detta varde kan utgdras av ett finansiellt
instrument, nagon annan tillgang med ekonomiskt varde, t.ex. valuta
eller ravara, eller nagon form av vardematare, t.ex. ett index.
Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett skydd mot en
obnskad prisutveckling pa den underliggande tillgangen. De kan
ocksa anvandas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre
kapitalinsats an vad som kravs for att géra en motsvarande affar
direkt i den underliggande tillgangen. Derivatinstrument kan ocksa
anvandas for andra syften. Anvandningen av derivatinstrument
bygger pa en viss férvantning om hur priset pa den underliggande
tillgangen kommer att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan
handel pabdrjas med derivatinstrument ar det saledes viktigt att du
som kund sakerstaller att du forstar syftet med det aktuella
derivatinstrumentet och vilken prisutveckling pa den underliggande
tillgangen som du férvantar dig samt grundat pa detta véljer ratt
derivatinstrument eller kombination av sadana instrument.
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4. Olika slag av derivatinstrument

4.1 Optioner

En option &r ett avtal som innebar att den ena parten (utfardaren av
ett optionskontrakt) atar sig att kopa eller sélja den underliggande
tillgangen av eller till den andra parten (innehavaren av kontraktet)
till ett pa férhand bestamt pris (I6senpriset). Optioner finns av olika
slag. Kopoptioner (eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en
viss tidsperiod kdpa den underliggande tillgangen, t.ex. redan
utgivna aktier, till ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod
sélja de underliggande tillgangarna till ett pa férhand bestamt pris.
Mot varje forvarvad option svarar en utfardad option. Avtalet kan,
beroende pa slag av option, antingen utnyttjas nar som helst under
I6ptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen (europeisk
option). Innehavaren betalar en ersattning (premie) till utfardaren
och far en ratt att utnyttja kontraktet men har ingen skyldighet att
gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att infria kontraktet om
innehavaren begar det (I6ser optionen). Avgorande for optionens
vardeutveckling ar normalt vardeutvecklingen pa den underliggande
tillgangen.

Risken fér den som forvarvar en option ar att optionen minskar i
varde eller forfaller vardelds pa slutdagen, om inte riskbegransande
atgarder vidtas. Om optionen forfaller vardelds ar den premie som
betalades for optionen vid forvarvet helt forbrukad. Utfardaren av en
option Iéper en risk som i vissa fall kan vara obegransat stor, om inte
riskbegransande atgarder vidtas. Kursen pa optioner paverkas av
kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index i samma
eller motsatt riktning, men oftast med stérre kurssvangningar och
prispaverkan an dessa.

Exempel pa olika typer av optioner ar aktieoptioner,
aktieindexoptioner, ranteoptioner och valutaoptioner. Den mest
omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer aven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter
(kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett underliggande index.

4.2 Terminer

En termin innebar att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal
med varandra om kop respektive forséljning av en underliggande
tillgang till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet
angiven tidpunkt (stdngningsdagen). Nagon premie betalas inte
eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer: futures och forwards.
Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur avrékningen
gar till, det vill sdga nar man som part i ett kontrakt far betalt eller
betalar beroende pa om positionen gett vinst eller forlust. For en
future sker en daglig avrékning i form av I6pande betalningar mellan
képare och saljare pa basis av vardeférandringen dag for dag av
den underliggande tillgangen. For en forward sker avrakning forst i
anslutning till instrumentets slutdag.

Exempel pa olika typer av terminer ar aktieterminer,
aktieindexterminer, ravaruterminer och valutaterminer.

4.3 Swapavtal

Ett swapavtal innebar att parterna 6verenskommer om att [6pande
erlagga betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast
respektive rorlig ranta (ranteswap), eller att vid en viss tidpunkt
utbyta (pa engelska: to swap) nagon form av egendom med
varandra, t.ex. olika slag av valutor (valutaswap), aktier (aktieswap)
eller ravaror (ravaruswap).
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4.4 Warranter

Handel férekommer ocksa med vissa kop- och saljoptioner med
langre I6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter
skiljer sig aven fran optioner och terminer pa sa satt att de ar utgivna
av en emittent, vanligen en bank eller ett vardepappersbolag, och ar
bérsnoterade. Warranter kan utnyttjas for att kdpa eller sélja
underliggande tillgang, men i praktiken anvands de for att ta del av
warrantens vardeutveckling utan att den underliggande tillgangen
kops eller saljs. Om warranten har haft en positiv vardeutveckling
kan innehavaren I6sa in warranten pa Idsendagen och enbart erhalla
en kontant avrakning motsvarande warrantens prisdkning.

Warranter ska inte blandas ihop med teckningsoptioner - som pa
engelska kallas subscription warrants. Teckningsoptioner kan inom
en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna
vardepapper.

4.5 Certifikat/Bevis

Ett certifikat (vilket ocksa kan kallas bevis) &r ett bérshandlat
vardepapper vars varde, liksom andra derivatinstrument, foljer
vardet av en underliggande tillgang. De ar vanligtvis strukturerade sa
att de bestar av dels en obligationsdel, dels en derivatdel, vilka ger
en exponering mot den underliggande tillgangen. Den underliggande
tillgangen kan bland annat vara en enskild aktie, ravara, ranta,
valuta, index eller en korg av traditionella tillgangar.

Certifikat kan vara strukturerade sa att det finns begransningar
avseende hur stor avkastning de kan ge eller hur mycket de kan falla
i varde. De kan aven struktureras sa att certifikaten ger avkastning i
en sidledes marknad.

Certifikat har ibland ett s.k. kursfallsskydd som gor att den
underliggande tillgadngen kan sjunka i varde innan forlust uppstar.

Nagot som sarskiljer certifikat fran vissa andra typer av vardepapper
ar att den underliggande tillgadngen kan vara en mer alternativ
tillgang, vilken annars kan vara svar att investera i eller exponera sig
emot genom andra slags finansiella instrument. Sadana alternativa
tillgangar kan t.ex. vara kryptotillgangar och speciella index som
saknar direkt finansiell koppling (ex. ESG-index).

4.6 Havstangscertifikat

| vissa certifikat, s.k. havstangscertifikat eller bull- & bear-certifikat,
finns en konstant, daglig havstang inbyggd. Havstangen kan variera
i storlek mellan olika havstangscertifikat och den kan ibland vara
mycket hdg. | vissa havstangscertifikat kan havstangen uppga till en
faktor om 20, vilket innebar att en prisforandring i den underliggande
tillgadngen orsakar en 20 ganger sa kraftig prisféorandring i
havstangscertifikatet. Du som kund bor vara uppmérksam pa att
spreaden, d.v.s. skillnaden mellan kép- och saljkursen, for
havstangscertifikat kan vara stor.

| havstangscertfikat brukar det finnas derivatinslag, dar certifikatet
kan vara strukturerat sa att det har inslag av t.ex. en swap, en termin
och/eller en kop- eller séljoption. Utvecklingen pa
havstangscertifikatet brukar ocksa vara beroende av en
underliggande tillgang, t.ex. en aktie, ett index eller en ravara.
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4.7 Autocalls

Autocalls ar en typ av instrument strukturerade for att ge majlighet till
en avkastning i en sidledes eller mattligt fallande marknad. Risken
for att en stor del eller hela av det nominella beloppet gar forlorat
kan vara betydande vid en investering i en autocall. Vanligtvis
erbjuds autocalls med ett villkorat kapitalskydd ner till en viss niva,
barriar. Detta skydd upphér om barridaren underskrids.

4.8 Trackers

Trackers ar en borshandlad produkt som ar upptagen till handel pa
en handelsplats och som féljer vardeférandringen i en underliggande
tillgangs prisrérelse. Den underliggande tillgangen kan t.ex. vara en
aktie, ett aktieindex, en ravara, en valuta eller en kombination av
olika underliggande tillgangar. Trackers har vanligtvis inget faststallt
slutdatum. Det kallas open-ended, och innebar att de I6per tillsvidare
eller fram till dess att emittenten eventuellt véljer att avnotera
vardepappret. Trackers kan antingen generera mgjlighet till
avkastning i stigande marknad alternativt nedatgaende marknad.

4.9 Kreditbevis/Rantebevis

Ett kreditbevis (vilket ocksa kan kallas rantebevis) ar ett bevis som
ar kopplat till kreditrisken i t.ex. ett bolag, en korg av bolag eller ett
kreditindex. Ett kreditbevis avkastning ar beroende av kupongnivan,
underliggande kreditrisk samt kredithdndelser. En kredithdndelse
kan bl.a. vara dréjsmal med betalningar eller att bolaget forsatts i
foretagsrekonstruktion eller konkurs. Om kredithandelser sker
minskas det belopp som betalas ut till innehavaren pa kreditbevisets
slutdag. Om tillrackligt manga kredithéndelser sker kan
kreditbevisets nominella varde ga forlorat helt och hallet. Om ett
kreditbevis har ett kursfallsskydd utgdrs det av hur manga
kredithandelser som kan ske fér underliggande kreditkorg innan
forlust uppstar.
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4.10 Kombinerade derivatinstrument

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa en
exponering i syfte att uppna ett visst ekonomiskt resultat i
férhallande till den férvantade prisutvecklingen pa den
underliggande tillgangen.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att satta sig in i
produktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall
kan bestandsdelarnas samverkan innebara en hogre risk an varje
bestandsdel for sig. En narmare beskrivning av en viss produkts
olika bestandsdelar och pa vilket satt dessa samverkar kan fas fran
bl.a. utfardande emittent eller vardepappersforetaget.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jamte forslag till
ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa
Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenternas.se och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess emittenter
finns i utgivna prospekt, som lattas kan hittas pa den aktuella
handelsplatsens hemsida och berért bolags hemsida.



