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Forvaltningsberattelse

Styrelsen foér Pensionskassan SHB Férsakringsférening far harmed avge &rsredovisning for rakenskapsaret 2018.

Andamalet for Pensionskassan SHB, Forsékringsforening (Pensionskassan) ar att tillhandahalla alders-, sjuk- och
efterlevandepension enligt géllande kollektivavtal, om inte annat avtalats mellan arbetsgivare och befattnings-
havare. Medlemmar i Pensionskassan r Handelsbanken och dess dotterbolag som ingatt anslutningsavtal med
Pensionskassan (gemensamt bendmnda arbetsgivarna) samt de personer som nagon av arbetsgivarna anmélt for

intréde i foreningen.

Verksamhetsaret 2018

Kommande reglering

En ny forsakringsrorelselag (2010:2043) tradde i
kraft den 1 april 2011 samtidigt som den tidigare
forsakringsrorelselagen (1982:713) och lagen om
understddsforeningar (1972:262) upphivdes.
Pensionskassan vars grundférfattning &r lagen om
understddsféreningar far liksom andra tjénste-
pensionskassor fortsatta driva verksamhet som
tidigare enligt 6vergangsbestimmelser som
forldngts. Innan 6vergangstidens utgang ska en
ansokan om tillstand att bedriva verksamhet enligt
den nya forsakringsrorelselagen eller enligt den
foreslagna nya lagen om tjénstepensionsféretag ha
ldmnats in, om inte féreningen ska trada i
likvidation. En lagradsremiss avseende den
foreslagna nya lagen om tjinstepensionsféretag
véntas under varen 2019 och de nya reglerna viéntas
trada i kraft under andra halvaret 2019.

Overtag av pensionsutfdstelser

Pensionskassan har under 2018 beslutat om att
6vertaga pensionsutfastelser som tidigare tryggats
av Svenska Handelsbankens Pensionsstiftelse.
Overtagna utfastelser uppgick till 0,6 mdkr beriknat
enligt regelverket for forsdkringstekniska avsatt-
ningar. | samband med dvertaget beviljades en
premierabatt pd motsvarande den engangsavgift
som i annat fall hade debiterats férsikringstagaren.
Rabatten &r redovisad direkt mot eget kapital.

Inga vésentliga handelser har intraffat efter riken-
skapsarets utgang.

Resultatutveckling

Arets resultat minskade jamfort med féregdende &r
och uppgick till -1 049 mnkr (1 392) efter avdrag for
avkastningsskatt med 10 mnkr (9). Det tekniska
resultatet, fére avkastningsskatt, uppgick till -1 039
mnkr (1 401). Det negativa resultatet férklaras av
orealiserade forluster pa placeringstillgdngar samtidigt
som den forsdkringstekniska skulden 6kat med negativ
resultateffekt som foljd.

Pensioner under utbetaining, intjdnade pensionsritter
och kompletteringspension intjanad mellan 1999-01-
01 och 1999-12-31 har for rakenskapsaret 2018
raknats upp med 2,12 %.

Antal anslutna arbetsgivare inom Handelsbankens
koncern uppgick till 10 (11). Premieinkomster
exklusive engéngsavgift for dvertagna utfastelser
minskade nagot till 51 mnkr (58). Utbetalda
forsakringsersattningar 6kade till 308 mnkr (281).

Utbetalningar gjordes till 3 924 personer (3 937) som
var aktiva i koncernen vid pensioneringstillfillet och
darutdver till ytterligare 1 722 personer (1 514).
Tabell 6ver medlemstal framgar nedan:

Tabel Gver medlemstal 2018 2017 2016 2015 2014
Aktiva i dotterbolag 450 519 480 513 553
Aktiva fribrevsinnehavare 3696 3722 3953 4109 4226
Pensiondrer 3924 3937 3914 3866 3974
.Summa 8070 8178 8347 8488 8753

"Aktiva i dotterbolag” ér de som per den 31 december var aktiva
och upparbetade sin pension i Pensionskassan. Med “aktiva
fribrevsinnehavare” avses medarbetare i Handelsbankskoncernen
som har ndgon del av sin framtida pension upparbetad i
Pensionskassan och fortfarande arbetar i koncernen men i en del
ddr intjdnad pension tryggas i bankens Pensionsstiftelse.

Totala driftskostnaderna uppgick till 10 mnkr (9).
Beloppet inkluderar kostnader for kapitalférvaltning,
skadereglering och 6vriga administrationskostnader i
forsdkringsrorelsen. Administrativa tjinster och
internrevision kdps fran Handelsbanken. Uppgifter
om transaktioner med narstadende beskrivs ndrmare
under not 3.

Det utgar inga styrelsearvoden och Pensionskassan
har inte haft ndgon anstalld.

Kapitalforvaltning

Placeringsstrategi

Pensionskassans dndamal ar att tillhandahalla
alders-, sjuk- och efterlevandepension till anstillda i
Handelsbankskoncernen. Pensionerna &r formans-
bestdmda vilket gor att ett internt avkastningsmal
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saknar egentlig relevans for de erséttningsberitti-
gade s& [dnge som solvenskravet &r uppfylit.
Placeringar ska ske p& ett aktsamt sétt och styrelsen
foljer utvecklingen av Pensionskassans placeringar
noga och jamfor utfallet med relevanta index.
Ambitionen &r att avkastningen pa medellang och
Iang sikt minst skall motsvara utvecklingen fér
Pensionskassans ataganden.

For de ersattningsberattigade finns det utdver det
formella solvenskravet ytterligare trygghet genom
att Svenska Handelsbanken AB (publ) har tecknat en
bristtdckningsgaranti. Enligt denna ska banken
genast tdcka en eventuell brist om Pensionskassans
tillgdngar inte tacker de forsikringstekniska
avsattningarna.

Av femarsoversikt framgar placeringstillgadngarnas
utveckling samt motsvarande uppgifter for virdet pé
Pensionskassans dtaganden. Virdet pé de samlade
tillgangarna minskade med 803 mnkr till 12 200
mnkr (13 003).

Placeringstillgdngarnas varde 6versteg livforsakrings-
avsattningen med 5 123 mnkr (6 673) vilket
motsvarar en solvensgrad pa 174 % (209).

Tillgangarna var placerade pé féljande sitt:
Belopp marknadsvirden mnkr

Seell

Markinod 201& andel
Svensk aktiemarknad 8557 70,1% 9326 71,7%

Utlandsk aktiemarknad

Svensk rantemarknad 3182 26,1% 3385 26,0%
Fastigheter 461 3,8% 292 2,3%
Summa 12200 100,0% 13003 100,0%

Belopp inklusive inléning och upplupna réntor. Fastigheter avser
hdr aktier i KlaraBo samt aktier, upplupna rintor och dgarldn i
Intea fastigheter.

Aktiemarknad

Pensionskassans aktieportfélj bestar i huvudsak av
investeringar i ett begransat antal aktier noterade pa
Nasdaq OMX Nordisk Bors i Stockholm. Det stdrsta
enskilda innehavet ar Industrivarden, vilket utgjorde
19 % av aktieportfoljens marknadsvérde.
Marknadsvéardet pa Pensionskassans aktieinnehav
uppgick till 8 557 mnkr (9 326) vilket motsvarar en
andel av samtliga placeringstillgédngar pa 70 % (72).

Réintemarknad

De rdnterelaterade tillgangarna bestar av marknads-
virderade obligationer och rdntefonder. Vérdet pa
de rénterelaterade tillgdngarna uppgick till 3 182
mnkr (3 385). Av de rénterelaterade placeringarna
var 87 % (87) placerat i fonder administrerade av
Handelsbanken.

Risker i verksamheten

De vésentligaste riskerna som ar férknippade med
verksamheten ar finansiella risker, forsakringsrisker
samt operativa risker.

Finansiella risker

Placering av Pensionskassans medel i olika finansiella
instrument innebér en exponering for olika typer av
risker. De finansiella riskerna delas upp i marknads-
risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Marknadsrisken ar
den storsta finansiella risken for Pensionskassan och
den domineras av aktiekursrisken.

Vid berakning av den forsakringstekniska avsattning-
en utgor fordndring i diskonteringsrénta en ranterisk
som har stor inverkan p3 avsdttningens storlek samt
pa den premie som debiteras forsdkringstagarna.
Pensionskassan foljer de foreskrifter for val av
rantesats for diskontering som fortsatt galler for
understddsfoéreningar.

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och den sa kallade trafikljusmodellen &r en del
av Finansinspektionens metodik for métning av
forsakringsverksamheters exponering mot olika
risker. Genom trafikljusmodellen berdknas ett
kapitalkrav fram utifran hur balansrikningen &r
sammansatt och stélls i forhallande till verksam-
hetens kapitalbuffert. Kapitalbuffert i férhallande till
kapitalkrav ska vara betryggande for att inte
Finansinspektionen ska ingripa. | den lI6pande
uppféljningen ingar saval berdkningar av kapital-
behov som uppféljning av samtliga vdsentliga
finansiella risker.

Forsdkringsrisker

Forsakringsrisker dr osdkerheten i férsakringsutfall
pa grund av de forsakrades liv och hilsa. Inom
ramen for Pensionskassans verksamhet &r livsfalls-
risken, det vill sdga att de forsdkrade lever langre &n
vad som antagits vid berdkning av de forsakrings-
tekniska avsattningarna, den ojamforligt stdrsta
forsakringsrisken.

Genom att folja upp respektive forsakringsrisk med
avseende pa antaganden och utfall samt lépande
préva lampligheten i gjorda antaganden erhills en
god bild 6ver Pensionskassans forsakringsrisker.
Sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina ataganden mot férsékringstagarna och
de forsakrade bedéms vara begrédnsad. Det beror
framforallt pa att placeringstillgangarna med god
marginal dverstiger de forsakringstekniska
avsattningarna.
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Operativa risker

Med operativ risk menas konsekvensen av brister i
intern kontroll, fel i arbetsprocesser och sddana
risker som kan leda till ekonomisk forlust, utebliven
intdkt, verksamhetsavbrott eller skadat fortroende.
Operativa risker ska identifieras, bedémas, rappor-
teras och kontrolleras. Har &r uppféljning av utlagd
verksamhet vdsentlig och féljer av de policyer och
riktlinjer som styrelsen faststillt.

Ytterligare upplysningar om risker och riskhantering
framgar av not 2.

Organisation

Styrelsen bestar av sex personer, av vilka tre utses av
Handelsbankens Centralstyreise och tre av
Finansférbundets koncernklubb i Handelsbanken.
Under aret hade styrelsen 9 protokollférda samman-
traden.

Pensionskassans styrelse har huvudansvaret fér verk-
samheten och faststéller rligen interna styrdokument,
policyer och riktlinjer. Pensionskassan har valt att via
uppdragsavtal ldgga ut hela verksamheten till
uppdragstagare utanfor féreningen. Verksamhetens
arbete leds av en verkstillande tjansteman vars
arbetsordning faststalls av styrelsen &rligen. Uppfélj-
ning av verksamheten sker med utgéngspunkt fran de
policyer och riktlinjer som styrelsen faststéllt.

Pensionskassan har en oberoende riskkontrollfunktion
med ansvar for att bland annat identifiera, mata,
analysera och rapportera vdsentliga risker till styrelsen
och verksamheten. Vidare har Pensionskassan en
compliancefunktion med ansvar for att sikerstilla
regelefterlevnaden. Analys och kontroll av férsakrings-
risker sker av riskkontrollen men &ven l6pande av
Pensionskassans ansvarige aktuarie. Pensionskassans
ansvarige aktuarie ar, enligt Finansinspektionens
medgivande, Stefan Jansson (SPP Konsult).
Pensionskassan har dven genom uppdragsavtal tillgang
till Handelsbankens koncernaktuarie.

Pensionskassan har en funktion fér internrevision
med ansvar for att sjélvstidndigt granska
Pensionskassans verksamhet och redovisning. Har
ingar att granska och utvdrdera huruvida processer
for riskhantering samt intern styrning och kontroll &r
tillfredsstallande. Foreningsstamman utsag tre

ordinarie revisorer och tre suppleanter. //

Férslag till resultatdisposition

Arets resultat uppgar till -1 048 825 785 kr och
balanseras i ny rdakning.
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Femarsoversikt

Tkr om ej annat anges

Utdrag ur resultatrikningen

2018 2017 2016 2015 2014

Premieinkomst
Kapitalavkastning
Forsdkringsersattningar
Tekniskt resultat

Arets resultat

Ekonomisk stillning

561 681 57 946 52 005 50706 55937
-525420 1676637 1558939 389975 104 384
-307 747  -280798  -274328 -270334  -163733

-1038881 1400940 816 484 718412 -2591818
-1048826 1392269 807 575 693 867 -2622393

2018 2017 2016 2015 2014

Placeringstillgangar
Forsdkringsteknisk avsattning

Solvensmarginal

Kapitalbas/konsolideringskapital

12027728 12818290 11459790 10113285 10057 714
6904498 6145010 6099252 5585736 6139681
282284 249 255 247 399 225773 249 885

2018 2017 2016 2015 2014

Eget kapital
Varav arets resultat
Varav Overskottsfond

5294708 6854688 5462419 4654844 3960977
-1048826 1392269 807 575 693 867 -2622393
6343534 5462419 4654844 3960977 6583370

Nyckeltal % 2018 2017 2016 2015 2014
Forvaltningskostnadsprocent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Direktavkastning 2,6% 2,3% 2,6% 3,7% 2,9%
Totalavkastning -4,2% 13,7% 14,3% 3,8% 1,0%

Solvensgrad

Definitioner

Forvaltningskostnadsprocent

Direktavkastning i procent

Totalavkastning

Solvensgrad

Erforderlig solvensmarginal

174,2% 208,6% 187,9% 181,1% 163,8%

Pensionskassans totala driftskostnader i forhéllande till det
genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgdngar och bankmedel.

Rénteintédkter och aktieutdelning i forhallande till det genomsnittliga
verkliga vérdet pa placeringstillgdngar och bankmedel.

Rénteintdkter, aktieutdelning, realisationsresultat och virdeférandring i
forhéllande till det genomsnittliga verkliga vérdet pa placeringstillgéngar
och bankmedel.

Visar férhallandet mellan placeringstillgdngarnas marknadsvarden och
den forsdkringstekniska avsittningen.

Berdknas utifran verksamhetens art och omfattning i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter. Med det avses att virdet p3 alla
disponibla tillgadngar med marginal ska dverstiga virdet av den
forsakringstekniska avsattningen. Om kapitalbasen for ett férsakrings-
foretag understiger den erforderliga solvensmarginalen ingriper

Finansinspektionen/\/
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Pensionskassan SHB Forsakringsférening
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Resultatrakning

2018-01-01 2017-01-01
tkr -2018-12-31 -2017-12-31 Férandr.

Teknisk redovisning av livférsikringsrorelsen

Not 3,9

Premieinkomster Not 4 561 681 57 946 >100%
Kapitalavkastning, intdkter Not 5 415 693 847 652 -51%
Orealiserade vinster pa placeringstillgadngar Not 6 0 901 032 -100%
Utbetalda forsakringsersattningar Not 10 -307 747 -280798 10%
Férandringar i andra forsakringstekniska

avsittningar Not 11 -759 488 -45 758 >100%
Driftskostnader Not 12 -7 907 -7139 11%
Kapitalavkastning, kostnader Not 7 0 -929 830 >100%
Orealiserade forluster pd placeringstillgdngar Not 8 -941 113 857 835 >-100%
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat -1 038 881 1400 940 >100%

Icke-teknisk redovisning av livférsikringsrérelsen

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -1 038 881 1400940 >-100%
Skatt -9 945 -8 671 15%
Arets resultat -1 048 826 1392 269 >-100%
Totalresultat

Arets resultat -1 048 826 1392 269 >-100%

Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -1 048 826 1392 269 >-100%
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Resultatanalys
Formansbestimd

tkr Totalt forsakring Riskforsdkring *)
Premieinkomster 561 681 559 348 2333
Kapitalavkastning, intdkter 415 693 414 108 1585
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 0 0 0
Utbetalda forsakringsersattningar -307 747 -304 565 -3182
Féréndringar i andra forsdkringstekniska

avsédttningar -759 488 -754 343 -5145
Driftskostnader -7 907 -7 877 -30
Kapitalavkastning, kostnader 0 0 0
Orealiserade forluster pad placeringstiligdngar -941 113 -937 524 -3589
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -1 038 881 -1030853 -8028
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -1038 881 -1030 853 -8 028
Skatt -9945 -9945 -
Aretsresultat -1048 826 -1040 798 -8 028

*Avser tidnsteknuten premiebefrielseférsikring samt sjukférsékring
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Balansrakning

tkr 2018-12-31 2017-12-31
Tillgdngar Not 13

Placeringstillgangar Not 14

Aktier och andelar Not 15 8778477 9418932
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper Not 16 3013 349 3203590
Ovriga finansiella placeringstiligdngar Not 17 235902 195 768
Summa Placeringstillgangar 12 027 728 12 818 290
Fordringar

Ovriga fordringar Not 18 693 18
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter Not 13,19 17 229 17 199
Summa Fordringar 17 922 17 217
Andra tillgangar

Kassa och bank 155001 167 787
Summa tillgangar 12 200 651 13 003 294
Eget kapital, avsdttningar och skulder

Eget kapital

Overskottsfond 6343534 5462419
Arets resultat -1048 826 1392269
Summa eget kapital 5294708 6854 688
Forsakringstekniska avsittningar Not 20

Livférsdkringsavséattning 6878 164 6123821
Avsdttning for oreglerade skador 26334 21189
Summa forsakringstekniska avsittningar 6904 498 6145010
Langfristiga skulder

Ovriga Iangfristiga skulder -

Kortfristiga skulder

Skatter Not 21 876 888
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 569 2708
Summa kortfristiga skulder 1445 3596
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 12 200 651 13 003 294
Poster utanfdr balansrikningen

Ansvarsforbindelser, ounyttjat kapitall5fte 109 579

161 084
//

8/20

%



Pensionskassan SHB Forsikringsférening
Org.nr 802005-5565

Forandring Eget kapital

tkr Overskottsfond Arets resultat Totalt
Ingaende balans per 1 januari 2017 4 654 844 807575 5462 419
Disposition av 2016 ars resultat 807 575 -807 575
Resultat for ar 2017 1392 269 1392 269
Utgaende balans per 31 december 2017 5462 419 1392 269 6 854 688
Ingaende balans per 1 januari 2018 5462419 1392 269 6 854 688
Disposition av 2017 &rs resultat 1392 269 -1392 269
Nyttjad del av 6verskottsfond * -511 154 -511 154
Resultat for ar 2018 -1 048 826 -1048 826
Utgaende balans per 31 december 2018 6343534 -1048 826 5294 708
*) Avser premierabatt motsvarande engéngsavgiften fér under 2018 évertagna pensionsutfistelser.
Kassaflédesanalys
2018-01-01 2017-01-01

tkr -2018-12-31 -2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Arets resultat fore skatt -1038 881 1 400 940
Justering av poster som inte ingér i kassaflédet

Orealiserade vinster/forluster pd placeringstillgdngar 941 113 -1758 867

Féréndring av forakringsteknisk avséttning 759 488 45758

Engdngsavgift dvertagna utfastelser, nyttjande av dverskottsfond -511 154 -
Betald skatt -9957 -7 825
K"as.faflo.de fran d.en nlopande verksamheten fore 140 609 .319 994
fordndringar av tillgangar och skulder
Férandringi finansiella placeringstillgdngar -150 549 400 367
Férdndring i dvriga rorelsefordringar -706 -2514
Férdndring i dvriga rorelseskulder -2 140 2293
Kassafléde fran den lopande verksamheten -153 395 400 146
Arets kassaflode -12 786 80 152
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 167 787 87635
Arets kassaflode -12 786 80152
Likvida medel vid arets slut 155 001 167 787,

Under perioden erhélina rintor 30 762 tkr (24 352)
Under perioden betalda réiintor 0 tkr (0)
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Noter

tkr om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i férsakringsforetag
med dndringar tom den 30 april 2011 och
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS
2008:26 med andringsforeskrift FFFS 2009:12). |
enlighet med Finansinspektionens allminna rad
tillimpas godkanda internationella redovisnings-
standarder (IFRS) med dndringar tom den 30 april
2011 i den utstrackning det ar mojligt enligt svensk
ratt, samt RFR 2 om kompletterande redovisnings-
regler fran Radet for finansiell rapportering.

Andrade redovisningsprinciper

IFRS 9 Finansiella instrument ersétter IAS39
Finansiella instrument fran den 1 januari 2018 och
ar den nya standarden fér redovisning och virde-
ring av finansiella instrument. Pensionskassan har
valt att fortsatta tillampa IAS39 utifran gillande
dvergangsregler. Tillimpade redovisningsprinciper
ar oféréndrade jamfort med féregdende ar.

Kommande redovisningsregelverk

IFRS 4 om redovisning av forsdkringsavtal har
omarbetats och den nya standarden bendmns IFRS
17. Inférandet av den nya standarden har skjutits
upp till den 1 januari 2022 vilket ven innebér att
forsakringsforetag kan skjuta upp tillimpningen av
IFRS 9 fram till detta datum. Férindringar som kan
félja av exempelvis en ombildning av
Pensionskassan har inte beskrivits da det
fortfarande &r oklart vad som kommer att gilla.

Visentliga uppskattningar och bedémningar
Den mest betydande effekten pa de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna kommer frén
de antaganden som anvinds vid beridkningen av
den férsakringstekniska avsattningen. Vid
berékning anvénds antaganden om rinta, dodlig-
het, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.
Fordndringar i dessa antaganden kan paverka
befintliga avsattningar och féretagets redovisade
resultat. En mer utforlig beskrivning av
Pensionskassans risker aterfinns i not 2.

Redovisning och viirdering av férsikringsavtal
De avtal som finns &r att betrakta som férsikrings-
avtal. Vid formansbestdmd forsikring ar férmanen
given enligt kollektivavtal och premien faststalls

utifran forsakringstekniska antaganden om rénta,
dodlighet, sjuklighet och driftskostnader.
Premierna betalas in manadsvis och redovisas som
premieinkomst nar betalning erhallits.

Vidrdering av forsdkringstekniska avsdttningar

De forsdkringstekniska avsattningarna utgérs av
kapitalvérdet av ataganden fér gillande férsik-
ringsavtal och bestar i allt vasentligt av livférsék-
ringsavsattning. Avsattningarna ir beriknade
enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebér
att avsdttningarna nuvardesberdknas och att
berdkningarna baseras pa forsikringstekniska
antaganden om rdnta, dodlighet, sjuklighet, skatter
samt driftskostnader.

Livférsdkringsavsdttning

Livforsakringsavsattning avser kapitalvirdet av
utfdsta formaner enligt ingédngna avtal inklusive
forvantade framtida driftskostnader minskat med
kapitalvardet av framtida premier fér dessa for-
maner. Den forsakringstekniska avsittningen
faststélls nar ratt till ersattning uppstar. Virdering
sker enligt EU’s tjdnstepensionsdirektiv med s
kallade aktsamma antaganden. Detta har framfor-
allt paverkan pa valet av diskonteringsrinta. Av
Finansinspektionens gallande foreskrift (FFFS
2008:23) avseende val av rantesats vid berdkning
av forsakringstekniska avsattningar framgar pa
vilket s&tt rantekurvan ska faststallas. Denna anger
att rantan kan valjas utifran marknadsrintor fér
statsobligationer, swapkontrakt eller sikerstéllda
bostadsobligationer och &r beroende av foérsikring-
arnas kassaflodesprofil. Pensionskassan anvinder
liksom tidigare ar en kombination av statsobliga-
tioner och bostadsobligationer. Fran ranteanta-
gandet gors avdrag for avkastningsskatt och
omkostnader. Periodens fordndrade avséttning
redovisas i resultatrakningen.

Avsdttning for oreglerade forséikringsfall

Utgdrs i balansrékningen av uppskattade slutliga
kostnader for att tillgodose alla krav som beror pa
Handelser som har intraffat fore rakenskapsarets
utgdng med avdrag for belopp som redan
utbetalats med anledning av erséttningskry/
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Avkastningsskatt

Kassan bedriver livforsikringsverksamhet och
beskattas endast enligt lagen om avkastningsskatt.
Skatten berdknas pé de finansiella nettotillgang-
arna varderade till marknadsvérde vid beskatt-
ningsarets ingang. Kostnaden redovisas som
skattekostnad.

Redovisning och vdrdering av placeringstillgéngar
Samtliga finansiella placeringstillgangar i
Pensionskassan tillhér kategorin Finansiella till-
géangar vdrderade till verkligt virde via resultat-
rakningen. Denna kategori bestar av tva under-
grupper, finansiella tillgdngar som innehas fér
handel respektive identifierade. Gruppen identifi-
erade avser andra finansiella tillgangar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori
(enligt den sa kallade Fair Value Optionen). Derivat
som innehas av Pensionskassan redovisas i under-
gruppen finansiella tillgdngar som innehas fér
handel.

Pensionskassan har som princip att hinfora
samtliga finansiella placeringstillgangar till
kategorin finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatridkningen. Detta dels
darfor att Pensionskassan I6pande utvirderar
kapitalférvaltningens verksamhet p3 basis av
verkliga varden och dels darfor att nir det géller
rantebarande tillgéngar sa reducerar detta en del
av den redovisningsmissiga inkonsekvens och
volatilitet som annars uppstar nar livférsakrings-
avsattningen I6pande omvarderas genom en
diskontering med aktuell rinta.

K&p och forsaljning av penning- och kapital-
marknadsinstrument p& avista marknaden
redovisas med tillampning av affirsdagsredo-
visning. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld i balans-
rékningen.

Vérdering sker i forsta hand till noterat marknads-
pris (niva 1), dar marknadsdata for likvida
instrument har inhamtats fran oberoende externa
killor, exempelvis bérser, varderingsinstitut eller
oberoende méklare. | andra hand (niva 2} tillimpas
modellvérdering baserad p& observerbar
marknadsdata som grundar sig pa underliggande
oberoende marknadsdata som rintekurvor och
annan vérderingsinformation. | tredje hand (niva 3)
sker vérdering delvis baserad pé ej observerbar
marknadsdata. Tillampade varderingstekniker
beskrivs ndrmare i not 14.

Saval realiserade som orealiserade virdeforan-
dringar redovisas Over resultatrikningen.

Aktier och andelar varderas till verkligt virde via
resultatrikningen. Ackumulerade vardeférand-
ringar for aktier utgérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt vérde.

Utdelningar redovisas som erhalina utdelningar i
posten kapitalavkastning, intdkter. Aven ater-
betalning av villkorade aktiedgartillskott redovisas
som utdelning.

Obligationer och andra rantebérande virdepapper
vérderas till verkligt varde via resultatrikningen.
Ackumulerade vardeforandringar fér rintebarande
instrument utgdrs av skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvérde och verkligt virde.

Derivattransaktioner varderas till verkligt virde via
resultatrdkningen. Transaktioner med positivt
marknadsvarde vid balanstidpunkten redovisas
som placeringstillgdngar medan transaktioner med
ett negativt marknadsvarde redovisas som skulder.

Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta har riknats
om till svenska kronor efter balansdagens valuta-
kurs. Realiserade och orealiserade virdeféran-
dringar till f6ljd av forandringar i valutakurser
redovisas netto i resultatrdkningen under kapital-
avkastning intékter eller kapitalavkastning
kostnader.

Ovriga fordringar och skulder

Ovriga fordringar och skulder virderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterféljande perioder till upplupet anskaffnings-
varde.
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Not 2 Risker och riskhantering

Finansiella risker

De finansiella riskerna for Pensionskassan delas upp i
marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk vilka
beskrivs ndrmare nedan.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses oférdelaktiga varde-
férandringar som hérror fran foréndringar i priser pa
de finansiella marknaderna. Marknadsriskerna
brukar delas upp i rénte-, aktiekurs-, valutakurs- och
ravaruprisrisker. De vidsentligaste marknadsriskerna
for Pensionskassan ar rinte- och aktiekursrisken dar
den sistndmnda dominerar pa tillgdngssidan da 70 %
(72) av Pensionskassans tillg&ngar &r placerade i
aktier. En aktiekursnedgang med 10 % skulle minska
vérdet pd motsvarande placeringstillgdngar med 856
mnkr (933). En motsvarande aktiekursuppgéng skulle
ge motsvarande 6kning av vardet. Pensionskassan
har inte sakrat sig mot effekter vid férindrade
aktiekurser varfor en vardefériandring paverkar
balans- och resultatrikning direkt.

Pensionskassan har inga kvarvarande exponeringar
mot andra valutor &n svenska kronor.

Rénterisken i placeringstillgdngarna &r begrinsad
och 37 % (34) av de rénterelaterade placerings-
tillgangarna utgors av korta rintefonder. Den
genomsnittliga dterstaende I6ptiden uppgick vid
utgangen av rakenskapsaret till 1,1 &r (1,2). En
uppgang av marknadsréntorna med 100 bp hade
minskat virdet pa de rénterelaterade placerings-
tillgdngarna med cirka 34 mnkr (38). En minskning av
motsvarande marknadsrantor skuile ge motsvarande
okning av vérdet.

P& skuldsidan &r ranterisken dominerande och
kopplad till den diskonteringsrénta som anvands for
att berékna Pensionskassans forsikringstekniska
avséttning. Den forsdkringstekniska avsittningen
uppgick vid arsskiftet till 6 904 mnkr (6 145). En
minskning av diskonteringsrantan med 100 rinte-
punkter skulle 6ka skuldens storlek med 1 027 mnkr
{945). En okad diskonteringsréinta skulle ge en
minskad skuld med 825 mnkr (757). Om
Pensionskassan hade begért dispens om att fa
tilldmpa den nya foreskriften FFFS 2013:23 fér
forsdkringsforetag, hade den férsakringstekniska
avsattningen vid arsskiftet uppgétt till 6 752 mnkr
(6 069). Tillgangar och skulders kontraktsenliga
rantebindningstider framgér av not 16 samt 20.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses risken
for att en motpart helt eller delvis inte i tid fullgér en
forfallen fordran. Rdntebérande placeringar gérs
huvudsakligen i fonder men ocksé i obligationer och
andra skuldforbindelser utfardade av emittenter
som har en extern rating pa eller 6ver s& kallad
"investment grade”. Pensionskassans placerings-
riktlinjer satter ramverket for vilka placeringar som
kan goras. Direktinvesteringar i virdepapper med
kreditrisk utgor en relativt liten del av de rinterela-
terade innehaven och ar liksom féregdende &r
koncentrerade till fa emittenter.

I tabellen nedan redovisas innehav med kreditrisk.

Yo-uel: Ya-ueil

Kreditrisk, varden mnkr 2018 andel 2017 andel
Obligationer 82 2,7% 103 3,2%
Efterstalld obligation 166 5,5% 180 5,6%
Rantefonder 2779 91,8% 2935 91,2%
Summa 3027 100,0% 3218 100,0%

Raden obligationer ovan avser en féretagsobligation
som forfaller till inlésen i juni 2019. Efterstélld
obligation &r emitterad av Handelsbanken och kan
aterkallas i sin helhet av emittenten 2019.
Handelsbankens I3ngfristiga rating fran kreditvirde-
ringsinstitutet Moody’s uppgar till Aa2. Specifikation
av innehav framgéar av not 16.

Réntefonderna dr administrerade av Handelsbanken
som betygssatter de flesta fonderna genom fond-
informationsféretaget Morningstar. Ratingen visar
fondens utveckling i sin kategori i férhallande till risk
pa en skala frén 1-5 dér 5 &r bast.

Réntefonderna utgérs av tva kortrintefonder, en
specialfond och en rénteavkastningsfond. De b&da
kortréntefonderna placerar i korta rantebdrande
virdepapper dar den genomsnittliga aterstdende
réntebindningstiden for respektive fonds placeringar
varierar mellan en dag upp till ett &r. Fonderna
kategoriseras som lagriskfonder med rating 1 frén
Morningstar. Ranteavkastningsfonden &r en
medellang rantefond med nagot hogre risk och med
en genomsnittlig aterstaende I6ptid for fondens
placeringar pa upp till sju ar. Fonden har en rating 3
fradn Morningstar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken for att Pensionskassan inte
kan klara sina dtaganden utan oacceptabla
kostnader eller férluster. Utbetalningar, huvudsak-
ligen pensionsutbetalningar och skattebetalningar
liksom inbetalningarna, huvudsakligen forsékrings-

premier, utdelningar och réntor, &r alla f6rutségba?i{/_,
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nér i tiden de intréffar. Dessa férhallanden kombi-
nerat med konservativa placeringsriktlinjer och
likvida tillgangar gor att likviditetsrisken ar
begréansad.

Direktavkastning sammantaget med premieinbetal-
ningar overstiger utbetalningarna pa arsbasis.
Pensionskassan haller en rullande rérelselikviditet
motsvarande tre manaders nettobehov. Av
placeringstiligdngarna pa totalt 12 200 mnkr (13 003)
utgor 96 % (98) tillgdngar som kan avyttras inom 14
dagar.

Borsnoterade aktier har inget kontraktuellt férfallo-
datum utan de kan avyttras vid anmodan. Detsamma
géller andelar i rantefonder som kan avyttras med
kort varsel. Den forsakringstekniska avsattningen ar
I6ptidsférdelad utifran genomsnittlig duration i
enlighet med FFFS 2008:23.

Tillgédngar och skulders férfallostruktur redovisas i
tabellform nedan.

Farfalloatruktur <1br 5 4 5 =10 4r Tetalt

Tillgangar

Aktier 8779 . . . B779
Obligationer 248 - - - 248
Réntefonder 2779 . - - 2779
Inkining 155 - - = 155
Ovriga fordringa r 240 - 240
Summa tiligangar 12201 - - - 12201
Skulder

Férsakringsteknisk avsattning 352 1294 1452 3806 6904
Korta skulder 1 B - . 1
Ovriga langfristiga skulder . - - 0
Summa skulder 353 1294 1452 3806 6905

Forfallostrukiu <1 154 SA04r Totalt

Tillgangar

Aktier 9418 . . - 9418
Obligationer 20 263 - . 283
Réntefonder 2935 - s - 2935
inldning 168 - - 168
Ovriga tillgdngar 199 - - E 199
Summa tiligangar 12740 263 - = 13003
Skulder

Férsakringsteknisk avsattning 299 1088 1238 3520 6145
Korta skulder 4 - : 2 4
Ovrlga langfristiga skulder . - - 0
Summa skulder 303 1088 1238 3520 6149
Forsdkringsrisk

Pensionskassans andamal &r att tillhandahalla
alders-, sjuk-, och efterlevandepension for de
arbetstagare inom Handelsbankskoncernen som
dess arbetsgivare anmdlt for intride i féreningen.
Samtliga forsdkringar ar uttryckta i svenska kronor
och avser enbart svenska arbetsgivare.

Forsakringarna foljer av bankanstalldas kollektivavtal
om tjdnstepension om inte annat avtalats mellan
Handelsbanken och befattningshavaren.

Av de forsakringsformer Pensionskassan tillhanda-
haller utgor livsfallsrisken den storsta forsdkrings-
risken. Med livsfallsrisk menas osdkerheten i
forsakringsutfall i forhallande till de antaganden som
gjorts av de forsakrades livslangd. Eftersom alla
pensioner som forsakrats i Pensionskassan &r
formansbestamda finns risken att det avsatta
kapitalet inte racker till for att ticka de livsvariga
utbetalningarna.

Till forsdkringsriskerna hér daven dédsfalls- och
sjukfallsriskerna. Dodsfallsrisken &r risken for att
dodligheten underskattats i de berdkningar som
ligger till grund for de férsakringstekniska avsatt-
ningarna. Sjukfallsrisken ar dels risken att sjuka
forsakrade kvarstar som sjuka langre tid @n berdknat
och dels risken att de insjuknar i hégre grad &n vad
som antagits.

Premier och avsattningar berdknas mot bakgrund av
gdllande regelverk samt interna policyer och
riktlinjer. Berdknade driftskostnader &r en faktor vid
berdkning av premier samt forsakringsteknisk
avsattning varfér denna post ar en del i analysen av
forsakringsriskerna.

Riskerna analyseras genom regelbunden uppféljning
av utfall i forhallande till gjorda antaganden. Skillna-
den mellan antaganden och utfall fér verksamhetens
forsakringsrisker sammanfattas i resultatanalys

nedan.

Belopp mnkr

Uthall foreBkelngsriskiar 20148 2017 1016

Livsfall 9,5 -12,6 -20,4 -21,2 -15,4
Dédsfall 4,6 6,8 7.7 11,0 10,0
Sjukfall 5,7 54 7,8 7,7 8,4
Driftskostnader 5,2 5,8 53 7,5 1,0
Summa 6,0 5,4 0,4 5,0 4,0

Det samlade resultatet fran analysen av férsakrings-
riskerna uppgick till 6,0 mnkr (5,4) dér livsfallsrisken
underskattats och antaganden for dddsfalls- samt
sjukfallsrisken dverskattats jamfort med utfall.
Pensionskassans driftskostnader dr vasentligt lagre
dn vad som antagits.

Solvens och konsolidering

Vérdet pa placeringstillgangarna dverstiger med god
marginal den forsakringstekniska avsattningen varfor
sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina forsakringsataganden bedéms vara
begrdnsad. Konsolideringskapitalet motsvarar eget
kapital vilket uppgar till 76 % (112) av den
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forsakringstekniska avsattningen. Pensionskassans
kapital 6verstiger med god marginal vad som krévs i
enlighet med Finansinspektionens féreskrifter dér
kapitalbasen minst ska motsvara erforderlig solvens-
marginal. Kvoten mellan kapital och solvensmarginal
uppgick till 19 (28).

Kapitalkrav

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och den sa kallade trafikljusmodellen &r en del
av Finansinspektionens metodik fér matning av
forsakringsverksamheters exponering mot olika
risker. Utifran verkligt varde pa tillgangar och
skulder, berdknas en kapitalbuffert. Darefter sker
berdkningar utifran olika scenarios som
Finansinspektionen bestamt. Utfallet sammanriknas
till ett samlat kapitalkrav pa verksamheten. Om inte
kapitalbufferten ar tillracklig visar modellen rétt ljus
varvid atgdrder maste vidtas.

Som framgatt tidigare har Pensionskassan foér avsikt
att ansdka om dispens for att f3 tillampa féreskriften
FFFS 2013:23 om val av rantesats for berdkning av
forsakringsteknisk avsattning i redovisningen. Denna
metodik &r sedan tidigare tvingande enligt de nya
anvisningarna for trafikljusrapportering som gélier
frdn och med rapportering per den sista december
2013. Férutom att metodiken enligt
trafikljusmodellen dndrats avseende
forsakringsteknisk avsattning tillkommer dven ett
schablonmassigt riskpaslag.

Skillnaden mellan redovisningen i balansrikning och
rapporteringen enligt trafikljusmodellen innebar att
kapitalbufferten enligt trafikljusmodellen &r 185
mnkr (228) lagre an den enligt redovisat eget kapital,

Nedan framgar kapitalkrav och kapitalbuffert per
den sista december.

Kapitalkray mnks Dectsd Decl?

Rénterisk 393 383 2,4%
Aktiekursrisk 2854 3134 -8,9%
Kreditrisk 43 69 -36,9%
Valutakursrisk 0 0

Forsdkringsrisk 348 306 13,7%
Totalt Kapitalkrav 3638 3892 6,5%
Kapitalbuffert 5043 6627 -23,9%

Overskott / Solvensbuffert 1405 2735 -48,6%

Av tabellen ovan framgar att de samlade riskerna dr
nagot hogre jamfort med foregédende &r samt att
kapitalbufferten 6kat. Kapitalbufferten dversteg
kapitalkravet med 1 405 mnkr (2 735) vilket

motsvarar en trafikljuskvot pa 1,4 (1,7) och darmed
marginal till rétt ljus.

Operativ risk

Pensionskassan har inga anstéllda vilket innebéar att
all verksamhet ar utlagd och utvdrderas enligt de
policyer och riktlinjer som Pensionskassans styrelse
faststallt. Utlagd verksamhet regleras genom
uppdragsavtal och kopta tjdnster kvalitetsgranskas
I6pande av verksamheten. Vidare utfér uppdrags-
tagarna en egen kontroll for att minimera de
operativa riskerna.

Den oberoende riskkontrollen granskar och
analyserar de operativa riskerna i sitt I6pande arbete
och rapporterar sina iakttagelser och férslag pa
atgarder till styrelsen. Férutom operativa risker
forknippade med placeringstillgangar och pensions-
utféstelser utgdr pensionsadministrationen en
nyckelprocess i verksamheten

/\/‘
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Not 3 Upplysningar om nérstaende 2018 2017
Nérstdende intdkter och kostnader

Premieinbetalningar 50527 57 946
Engdngsavgift 6vertagna utfastelser 511154 -
Kdép avadministrativa tjanster -8970 -7 989
Réntenetto inldningskonton 21 23
Nettoresultat 552732 49980
Fordringar pa och skulder till nérstaende

Inldning 155001 167787
Summa tillgangar 155001 167 787
Ovriga skulder 569 -2708
Summa skulder -569 -2708

Med narstdende avses transaktioner med Svenska Handelsbanken AB med dotterbolag. Férsikringstagare i Pensionskassan utgdrs av
Svenska Handelsbanken med dotterbolag. Pensionskassan har ingen egen personal vilket innebér att all administration har lagts ut.
Administrativa tjénster och internrevision kdps av Handelsbanken och regleras genom uppdragsavtal. Intikter frén inlaningskonton

redovisas som kapitalavkastning och framgar av not 5. Administrativa kostnader redovisas nirmare under not 12.

Not 4 Premieinkomster 2018 2017
Inbetalda och tillgodoférda premier 50527 57 946
Engdngsavgift dvertagna utfistelser 511154 -
Summa 561681 57946
Not 5 Kapitalavkastning, intdkter 2018 2017
Erhdllna utdelningar 290614 253 856
Rénteintékter

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 18667 19011
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 12074 5318
Ovriga ranteintikter - B 212 23
Summa ranteintdkter 30762 24352
Valutakursvinst, netto 0 31
Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 94317 569413
Summa realisationsvinst, netto 94317 569413
Summa kapitalavkastning, intikter 415693 847652
Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2018 2017
Aktier och andelar - 901032
Obligationer och andra rdntebédrande virdepapper - -
Summa 0 901032

-
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Not 7 Kapitalavkastning, kostnader 2018 2017
Depékostnader - 52
Valutakursforiust, netto =

Realisationsforlust, netto

Aktier och andelar -929 882
Summa realisationsférlust, netto -929 882
Summa kapitalavkastning, kostnader 0 -929 830
Not 8 Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 2018 2017
Aktier och andelar -918004 -
Aterldggningtidigare forluster - 869936
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper -23109 -12101
Summa 941113 857 835
Not 9 Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

2018 2017
Véarderat till verkligt virde i Virderat till verkligt virde i
resultatrikningen uppdelat pa resultatrékningen uppdelat pa
FInanslella tillgangar Innehav for Identifierade . ‘}ndra Summa iRnehaviey Identifierade . Andra Summa
handel tillgdngar handel tillgdngar

Aktier och andelar -533073 -533073 1664 385 1664385
Obligationer och andra

" " N 4421 4421 7141 7141
réntebarande vérdepapper

Ovriga finansiella placeringstil 12074 12074 5318 5318
Ovriga fordringar - B - -
Likvida medel - S = . .
Summa -525420 -525 420 1676844 1676844
Finansiella skulder insnay for identifierade  Andra skulder Summa ipnehayist Identifierade  Andra skulder Summa

handelsindamal

handelséndamal

Ovriga langa skulder
Ovriga korta skulder

Summa

Beloppen i tabellen ovan utgér en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatrikningen som (i)
kapitalavkastning intékter, (ii) orealiserade vinster pa placeringstillgangar, (iii) kapitalavkastning, kostnader, (iv) orealiserade férluster pa
placeringstillgangar med undantag f&r (a) eventuella av- och nedskrivningar och (b)kapitalférvaitningskostnader.

Not 10 Utbetalda férsdkringserséattningar 2018 2017
Alderspension -290077 -266 118
Efterlevandepension -12063 -10301
Sjukpension -3307 -2079
Driftskostnader for skadereglering -2300 -2 300
Summa -307 747 -280 798
Not 11 Férdndring i andra livforsakringstekniska avséttningar 2018 2017
Férdndringav livforsédkringsavsédttning -754 343 40161
Foréndringav riskforsakring -5145 -5597
Summa -759 488

45 758/‘_,\,
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Not 12 Driftskostnader 2018 2017
Administrationskostnader -7 907 -7139
Summadriftskostnader -7907 -7139
Driftskostnader per kostnadsslag:
Redovisningstjanster -375 -375
Portfsljférvaltning 451 -158
Aktuariella kostnader -1141 -1319
Revisionsarvoden 401 413
Andra administrationskostnader * -5539 -4 874
Summa driftskostnader per kostnadsslag -7907 -7139
Totala driftskostnader:
Driftskostnader foér skadereglering ** -2300 -2300
Kapitalférvaltningskostnader *** - 52
Administrationskostnader **** -7 907 -7 139
-10 207 -9 387

Summa totala driftskostnader

*) Avser forutom tillsynsavgifter kostnader fér verkstillande tjansteman, juristkostnader, riskkontroll, compliance och andra tjénster som
tillhandahalls av Handelsbanken genom uppdragsavtal. **) Kostnader fér skadereglering redovisas i resultatrakningen under rubriken
Utbetalda férsékringsersattningar. ***) Depakostnader redovisas i resultatrikningen under rubriken Kapitalavkastning, kostnader ****)

Administrationskostnader, se ovan

Not 13 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

2018

2017

Vérderat till verkligt virde via
resultatrdkningen uppdelat pa

Varderat till verkligt virde via
resultatrikningen uppdelat pa

" | ) And
Finansiellatillgngar Innehav for Identifierade . ’}"dra Summa mnSavee Identifierade . _n i Summa
handel tillgdngar handel tillgangar

Aktier och andelar - 8778477 - 8778477 - 9418932 - 9418 932
olieafonenoch andra 3013349 . 3013349 - 3203590 . 3203590
rdntebdrande virdepapper
Ovriga finansiella placeringstillg - 235902 - 235902 - 195768 1957638
Ovriga fordringar - 17229 - 17 229 - 17199 - 17199
Likvida medel - 155001 155001 - 167787 167787
Summa - 12044957 155001 12199958 12835489 167787 13003276
Fi ‘ellaskuld Innehav f6r \dentifiarad Andra Su Innehav f6r Identifierad Andra s

INSHSIENaSKEcE handelsdndamal entiierade skulder Sy handelsdndamal entifierade skulder e
Bvriga I3nga skulder - - . - - B - -
Gvriga korta skulder - - 569 569 - - 2708 2708
Summa - - 569 569 * 2708 2708
Not 14 Virdering av finansiella tillgdngar och skulder till verkligt viirde

2018 2017

Finansiellatillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 8557263 - 221214 8778477 9325784 ' 93148 9418932
Obligationer och andra 2860867 166447 e 3027314 3038157 179696 3217853
réntebdrande virdepapper
Ovriga finansiella placeringstillg - - 239 166 239166 - - 198704 198704
Summa 11418130 166447 460380 12044957 12363941 179696 291852 12835489

Finansiellaskulder - 5

Niva 1; Vardering utifrdn noterade marknadspriser.
Niva 2; Vardering baserad pa observerbara marknadsdata
Niva 3; Virdering delvis baserad pa ej observerbara data

Innehav i nivd 1utgdrs frimst av borshandlade aktier men dven av obligationer och fonder. Innehav i niva 2 utgdrs av obligationer som &r
noterade men utan aktiv handel varfor varderingen sker utifrdn observerbara marknadsdata. Innehav vérderade i niva 3 utgérs av aktier
och andelar dar vdrderingen av aktieinnehavet delvis sker baserat pa ej observerbara data. Innevarande ar utgérs innehav i niv3 3 av aktier
och dgarldn i Intea Fastigheter AB och aktier i KlaraBo. Innehav i aktier i East Capital Financials Fund AB som redovisast | niva 3 avyttrades

under 2017. Redovisning av férandringar i niva 3 framgar av tabellen neda

n:

/\./”
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Pensionskassan SHB Férsikringsforening
Org.nr 802005-5565

2018 2017
a . N
Foréndring avinnehav i niva3 Aktisroch Obligationer * ﬁna:z‘:::: Enansiella Aktieroch Obligationer * ﬁna::::lgla Einansiella
andelar iacaringseill skulder andelar acaringstill skulder
Redovisat viirde vid drets ingang 93148 198 704 61745 - &
Nyanskaffning 61371 40462 93148 198704 -
Avyttrat under dret - - 61745 -
Férfallet underaret -
Realiserad virdeférindring -
Orealiserad virdefrindring 66695
Vérdef6randring redovisat i Gvrigt
totalresultat
Flyttat fran nivd 1 elter 2 -
Flytta till nivd 1 eller 2 - - s
Redovisat vérde vid drets utging 221214 - 239166 93148 198 704
*) Med obligationer avses hir obligationer och andra réntebirande védrdepapper.
Not 15 Aktier och andelar
Antal Marknadsvirde tkr Anskaffningsvirde tkr
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Bergman & Beving 1390000 1390 000 117 733 119 540 89430 89 430
Boliden 345 000 - 66 233 3 69 550 -
Dids Fastighet 8096 827 8 096 827 456 256 451398 245 359 245 359
Ericsson A 6965 570 6965 570 539135 370917 137934 137934
Essity A 1303 000 1303 000 284 054 301905 248 984 248984
Fabege 3840 000 1920 000 453 735 335232 197 500 197500
H&M B 1717 000 1217 000 216 376 206 038 363075 292936
ICA - 900 000 - 268 110 - 203 080
Industrivarden A 8661626 8 661626 1586 810 1832 800 721009 721009
Intea Fastigheter 1137 124 1137124 121214 43 148 54 519 43 148
Investor B 812 000 812 000 304 987 303769 252 266 252266
M 1564 000 884 000 270572 165 220 379968 250 187
KlaraBo 4836 829 2564 102 100 000 50 000 100 000 50 000
Lundbergs B 994 000 497 000 259633 304 661 195 449 195 449
Momentum Group B 1390 000 1390 000 111895 161935 41122 41122
Peab B 2957 000 1607 000 214087 113454 207 395 107 631
Ratos B 908 000 908 000 21138 32543 51609 51609
Sandvik 12 392 342 12392342 1565 773 1780 780 672213 672213
SCAA 1303 000 1303 000 93 165 123785 66 811 66 811
SCAB 3576 950 3576950 245 808 302431 230802 230802
SHB A 577 500 577 500 56 768 64 796 75 816 75 816
SHB B 573435 573435 58 032 64 798 73113 73113
Skanska B 1227000 1227000 173 007 208 590 142 893 142 893
Skistar B 434 567 434567 89 955 68 661 40 254 40 254
Volvo A 11 394 000 11 394 000 1323983 1744421 1130967 1130967
Wihlborgs fast 470 000 48 128 = 50024 -
Summa 8778477 9418932 5838 062 5560514
Varav onoterade aktier 221214 93 148 154519 93 148
Not 16 Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Nominelit / Andelar Marknadsvirde tkr Anskaffningsviirde tkr
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Obligationer
Rodamco 190603 80000000 80 000 000 80 667 82374 79925 79925
ICAA3,5 180625 - 19 000 000 - 19334 - 18 944
Handelsbanken 11% 20190319 150000000 150 000 000 153522 166 817 150 334 150334
Réntefonder
SHB Kortrante Criteria 3872432 5310040 403 353 553943 399074 547227
SHB Kortrantefond SE 5434 460 5434 460 783 758 785 062 763274 763274
SHB Rédntestrategi Cri A2 9771668 9771668 999 153 1005993 1001399 1001399
SHB Rénteavkastning A7 311569 311569 592 896 590 067 436 005 436 005
Summa 3013 349 3203 590 2830011 2997 108

Varav onoterade

/o
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Pensionskassan SHB Forsakringsforening
Org.nr 802005-5565

Marknadsvirde tkr

Anskaffningsvirde tkr

Réntebindningstider per den 31 december 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Mindre dn 1 ar 2420453 2364 332 2394 006 2330844
1-5 ar 592 896 839 258 436 005 666 264
5-10 &r = a

Mer dn 10 ar = s : 5
Summa 3013349 3203590 2830011 2997 108
Not 17 Ovriga finansiella placeringstillgangar 2018-12-31 2017-12-31
Rantebdrande aktiedgarldn 235902 195768
Summa 235902 195768
Not 18 Ovriga fordringar 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar 693 18
Summa 693 18
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna rénteintdkter rantebarande vardepapper 17229 17199
Summa 17 229 17199
Not 20 Livférsdkringsavsattning 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende avsittning 6145010 6099 252
Premieinkomst 50527 57 946
Utbetalda forsdkringsersattningar *) -307 747 -280798
Effekt av dndrad diskonteringsrénta 165813 58 165
Premierédnta 138590 130576
Uttag for avkastningsskatt -20627 -19435
Kostnadsuttag -15430 -15183
Vardesdkring 130274 36715
§6,7, och 8 pensionarer 5417 31073
Bestdndsdverldtelse **) 547 844 -
Andra forandringar **¥) 64 827 46 699
Utgdende avsittning 6904 498 6145010

*) Posten avser endast forsakringsersattningar. Driftskostnader avseende skadereglering ing8r ej.**) Avser dvertagna utfastelser fran byte
av tryggandeform. ***) Posten avser riskresultat, fortidspensioner samt poster av engéngskaraktér. Riskresultatet redovisas i tabellform i

not 2.

Diskonterat kassaflode - forfallostruktur 2018-12-31 2017-12-31
0-13ar 352068 299054
1-54r 1293655 1087 969
5-10 &r 1452580 1237729
>104r 3806195 3520258
Summa

6904498 6145 ?/
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Pensionskassan SHB Farsakringsforening
Org.nr 802005-5565

Not 21 Skatter 2018-12-31 2017-12-31
Skatteskuld avseende avkastningsskatt 876 888
Summa 876 888

Pensionskassan beskattas enligt Lagen om avkastningsskatt p& pensionsmedel. Skatten beriknas pa de finansiella nettotillgdngarna
vérderade till marknadsvirde vid beskattningsarets ingang.

Not 22 Innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag

Ett strukturerat féretag &r ett foretag som har utformats s3 att roster eller liknande rittigheter inte dr den dominerande faktorn vid
avgdrandet av vem som har det bestimmande inflytandet i féretaget, exempelvis nir réstritten endast avser administrativa uppgifter och
refevanta aktiviteter regleras genom avtal. Pensionskassans innehav i icke-konsoliderade strukturerade féretag utgérs av innehav i
rantefonder specificerade i not 16.

Not 23 Stéllda panter 2018-12-31 2017-12-31
Aktier och andelar 5148146 4823690
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 3027314 3215814
Kassa och bank 155001 167 787
Summa 8330461 8207 291

Skuldtéckningsgillt varde pa registerforda tillgangar for férsakringstagarnas rikning.
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Revisionsberattelse

Till foreningsstamman i Pensionskassan SHB Forsakringsforening, org.nr 802005-5565

Rapport om arsredovisningen
tttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Pensionskassan SHB Forsékringsforening for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
erllighet med lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag
med andringar t.o.m. 30 april 2011 och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av foreningens finansiella stallning
per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag med &ndringar t.o.m. 30 april 20117,
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Grundd Tny wttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till foreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styielsens ansval

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag med andringar t.o.m, 30
april 2011, Styrelsen ansvarar dven for den interna kontrolt
som de bedomer ar nodvandig for att uppréatta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedvmningen av foreningens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksam-
heten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. An-
tagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
avser att likvidera foreningen, upphtra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Deir auktoniserade revisoring atisvar

Mitt mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
véntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransknings-
atgdrder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till folid av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

= skaffar jag mig en forstaelse av den del av foreningens
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

s utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

s drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet av
arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
foreningens formaga att fortsatta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
os#kerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden géra att en forening inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar jag den overgripande presentationen, struk-
turen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.



Rapport om andra krav enligl lagar och andra
[orfattningan

Uitalande

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning av Pensionskassan SHB
Forsakringsforening for ar 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att foéreningsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Gruivid lor tttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till foreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar titlrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sty odsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som foreningens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av féreningens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for foreningens organisation och
forvaltningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma fdéreningens ekonomiska
situation, och att tillse att féreningens organisation &r
utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och
foreningens ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande séatt.

Rovisorns ansval

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis

Stockholm den 19 mars 2019

Tord
Revisor

Jepper Njisson
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for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foéranleda erséttningsskyldighet mot

féreningen.

pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om
understodsforeningar, lagen om  arsredovisning i
forsakringsforetag med andringar t.o.m. 30 april 2011
eller stadgarna.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av foreningens vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma om
forslaget ar forenligt med lagen om understodsforeningar,

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot foreningen, eller att
ett forslag till dispositioner av foreningens vinst eller forlust
inte ar forenligt med lagen om understodsforeningar.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av foreningens
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som
utfors baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtrdadelser skulle ha sarskild betydelse for
foreningens situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag (il
dispositioner betraffande féreningens vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med lagen om
understodsforeningar.

Helene Hedin
Revisor
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