Arsredovisning

for
Pensionskassan SHB Forsakringsforening

802005-5565

Rakenskapsadret 2019

119



Pensionskassan SHB Forsdkringsforening
Org.nr 802005-5565

Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Pensionskassan SHB Férsakringsforening far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2019.

Andamalet fér Pensionskassan SHB, Férsakringsforening (Pensionskassan) ér att tillhandahalla alders-, sjuk- och
efterlevandepension enligt géllande kollektivavtal, om inte annat avtalats mellan arbetsgivare och befattnings-
havare. Medlemmar i Pensionskassan dr Handelsbanken och dess dotterbolag som ingatt anslutningsavtal med
Pensionskassan (gemensamt benamnda arbetsgivarna) samt de personer som n&gon av arbetsgivarna anmalt fér

intrade i féreningen.

Verksamhetsaret 2019

Ny rérelsereglering

Pensionskassan vars grundforfattning ar den
upphéavda lagen (1972:262) om underst6ds-
féreningar, har liksom andra tjanstepensionskassor
fatt fortsatta driva verksamhet som tidigare enligt
Overgangsbestammelser som géller tom den 30 april
2020. Pensionskassan har for avsikt att dessforinnan
anséka om omvandling till tjanstepensionsforening
under den nya lagen (2019:742) om tjanstepensions-
foretag som tradde i kraft i december 2019.

Jamférelsestorande poster

Pensionskassan beslutade 2018 om att 6vertaga
pensionsutfastelser som tidigare tryggats av Svenska
Handelsbankens Pensionsstiftelse. Overtagna
utfastelser uppgick till 0,6 mdkr berdknat enligt
regelverket for forsakringstekniska avsattningar. |
samband med Gvertaget beviljades en premierabatt
pa motsvarande den engangsavgift som i annat fall
hade debiterats forsakringstagaren. Rabatten
redovisades direkt mot eget kapital. Under 2019 har
inga ytterligare pensionsutfastelser dvertagits.

Vidsentliga héindelser efter rdkenskapsdrets utgdng
Volatilitet pa aktiemarknaden har paverkat
marknadsvardet pa placeringstiligangarna negativt
men den finansiella stallningen ar fortsatt stark.

Resultatutveckling

Arets resultat 6kade jamfért med féregaende &r och
uppgick till 2 275 mnkr (-1 049) efter avdrag for
avkastningsskatt med 9 mnkr (10). Det tekniska
resultatet, fére avkastningsskatt, uppgick till 2 284
mnkr (-1 039). Under aret omallokerade placerings-
tillgdngar har genererat stora realiserade vinster
samtidigt som marknadsvardet pa tillgangar 6kat
markant vilket ar framsta forklaringen till resultat-
férbattringen jamfort med foregdende ar. Pensioner
under utbetalning, intjdnade pensionsratter och
kompletteringspension intjanad mellan 1999-01-01
och 1999-12-31 har for rakenskapsaret 2019 raknats
upp med 2,32 % (2,12).

Antal anslutna arbetsgivare inom Handelsbankens
koncern uppgick till 9 (10). Manatliga premie-
inkomster 6kade till 67 mnkr (51). Utbetalda
forsakringsersattningar okade till 337 mnkr (308).

Utbetalningar gjordes till 3 943 personer (3 924) som
var aktiva i koncernen vid pensioneringstillfallet och
darutdver till ytterligare 1 679 personer (1 722).
Tabell 6ver medlemstal framgar nedan:

Tabell dver medlemstal 2019 J01E 017

Aktiva i dotterbolag 429 450 519 480 513
Akthva fribrevsinnebavane 3567 3696 3722 3953 4109
Pensionirer 3943 3924 3937 3914 3866
Summa 7939 8070 8178 8347 8488

"Aktiva i dotterbolag” dr de som per den 31 december var aktiva
och upparbetade sin pension i Pensionskassan. Med “aktiva
fribrevsinnehavare” avses medarbetare i Handelsbankskoncernen
som har ndgon del av sin framtida pension upparbetad i
Pensionskassan och fortfarande arbetar i koncernen men i en del
ddr intjdnad pension tryggas i bankens Pensionsstiftelse.

Totala driftskostnaderna uppgick till 11 mnkr (10).
Beloppet inkluderar kostnader for kapitalférvaltning,
skadereglering och 6vriga administrationskostnader i
forsakringsrorelsen. Administrativa tjanster och
internrevision képs fran Handelsbanken. Uppgifter
om transaktioner med narstaende beskrivs narmare
under not 3.

Det utgar inga styrelsearvoden och Pensionskassan
har inte haft nagon anstalid.

Kapitalforvaltning

Placeringsstrategi

Pensionskassans andamal ar att tillhandahalla
alders-, sjuk- och efterlevandepension till anstéllda i
Handelsbankskoncernen. Pensionerna ar formans-
bestamda vilket gor att ett internt avkastningsmal
saknar egentlig relevans for de erséttningsberatti-
gade sa lange som solvenskravet ar uppfyllt.
Placeringar ska ske pa ett aktsamt satt och styrelsen
foljer utvecklingen av Pensionskassans placeringar
noga och jamfor utfallet med relevanta index.

Ambitionen &r att avkastningen pa medellang och 62
7y \ N
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l&ng sikt minst skall motsvara utvecklingen for
Pensionskassans ataganden.

For de erséttningsberattigade finns det utdver det
formella solvenskravet ytterligare trygghet genom
att Svenska Handelsbanken AB (publ) har tecknat en
bristtackningsgaranti. Enligt denna ska banken
genast técka en eventuell brist om Pensionskassans
tillgdngar inte tacker de forsakringstekniska
avsattningarna.

Av femarsoversikt framgar placeringstillgangarnas
utveckling samt motsvarande uppgifter for vardet pa
Pensionskassans ataganden. Vardet pa de samlade
tillgangarna 6kade med 2 830 mnkr till 15 030 mnkr
(12 200).

Placeringstillgdngarnas véarde 6versteg livforsakrings-
avsdttningen med 7 343 mnkr (5 123) vilket
motsvarar en solvensgrad pa 198 % (174).

Tillgadngarna var placerade pa foljande satt:
Belopp marknadsvérden mnkr

KTk

Svensk aktiemarknad 9 450 62,9% 8557 70,1%

Sversk rantermarknad 5157 34,3% 3182 26,1%
Fastigheter 423 2,8% 461 3,8%
Summa 15030 100,0% 12200 100,0%

Belopp inklusive inldning och upplupna réntor. Fastigheter avser
hdr aktier i KlaraBo samt aktier, upplupna rdntor och dgarldn i
Intea fastigheter.

Aktiemarknad

Pensionskassans aktieportfolj bestar i huvudsak av
investeringar i ett begransat antal aktier noterade pa
Nasdagq OMX Nordisk Bors i Stockholm. Det stérsta
enskilda innehavet &r Industrivarden, vilket utgjorde
21 % av aktieportfoljens marknadsvarde. Marknads-
vardet pa Pensionskassans aktieinnehav uppgick till
9 450 mnkr (8 557) vilket motsvarar en andel av
samtliga placeringstillgangar pa 63 % (70).

Réntemarknad

De ranterelaterade tillgangarna bestar vanligtvis av
marknadsvarderade obligationer och rantefonder.
Vidrdet pa de ranterelaterade tillgdngarna uppgick till
5157 mnkr (3 182). Av de ranterelaterade
placeringarna var 96 % (87) placerat i fonder
administrerade av Handelsbanken.

Risker i verksamheten

De vasentligaste riskerna som ar férknippade med
verksamheten ar finansiella risker, férsakringsrisker
samt operativa risker.

Finansiella risker

Placering av Pensionskassans medel i olika finansiella
instrument innebar en exponering for olika typer av
risker. De finansiella riskerna delas upp i marknads-
risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Marknadsrisken ar
den storsta finansiella risken for Pensionskassan och
den domineras av aktiekursrisken.

Vid berakning av den forsakringstekniska avsattning-
en utgor forandring i diskonteringsrénta en ranterisk
som har stor inverkan p& avsattningens storlek samt
pa den premie som debiteras forsakringstagarna.
Pensionskassan foljer de foreskrifter for val av
rantesats for diskontering som fortsatt galler for
understddsforeningar.

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och den sa kallade trafikljusmodellen &r en del
av Finansinspektionens metodik for matning av
forsakringsverksamheters exponering mot olika
risker. Genom trafikljusmodellen berdknas ett
kapitalkrav fram utifran hur balansrakningen &r
sammansatt och stélls i férhallande till verksam-
hetens kapitalbuffert. Kapitatbuffert i forhallande till
kapitalkrav ska vara betryggande for att inte
Finansinspektionen ska ingripa. | den I6pande
uppféljningen ingar saval berakningar av kapital-
behov som uppfoljning av samtliga vasentliga
finansiella risker.

Farséikringsrisker

Forsakringsrisker ar osakerheten i férsakringsutfall
pa grund av de forsakrades liv och hélsa. Inom
ramen for Pensionskassans verksamhet ar livsfalls-
risken, det vill sdga att de forsdkrade lever langre &n
vad som antagits vid berdkning av de forsakrings-
tekniska avsattningarna, den ojamforligt storsta
forsékringsrisken.

Genom att folja upp respektive forsakringsrisk med
avseende pa antaganden och utfall samt I6pande
prova lampligheten i gjorda antaganden erhalls en
god bild dver Pensionskassans forsakringsrisker.
Sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina dtaganden mot forsakringstagarna och
de forsakrade beddms vara begransad. Det beror
framforallt pa att placeringstillgangarna med god
marginal dverstiger de forsakringstekniska

avséttningarna./L
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Operativa risker

Med operativ risk menas konsekvensen av brister i
intern kontroll, fel i arbetsprocesser och sadana
risker som kan leda till ekonomisk férlust, utebliven
intakt, verksamhetsavbrott eller skadat fortroende.
Operativa risker ska identifieras, bedémas, rappor-
teras och kontrolleras. Har ar uppfoljning av utlagd
verksamhet vasentlig och féljer av de policyer och
riktlinjer som styrelsen faststallt.

Ytterligare upplysningar om risker och riskhantering
framgar av not 2.

Organisation

Styrelsen bestar av sex personer, av vilka tre utses av
Handelsbankens Centralstyrelse och tre av
Finansférbundets koncernklubb i Handelsbanken.
Under aret hade styrelsen 8 protokollférda samman-
traden.

Pensionskassans styrelse har huvudansvaret for verk-
samheten och faststaller arligen interna styrdokument,
policyer och riktlinjer. Pensionskassan har valt att via
uppdragsavtal lagga ut hela verksamheten till
uppdragstagare utanfor foreningen. Verksamhetens
arbete leds av en verkstéllande tjansteman vars
arbetsordning faststélls av styrelsen arligen. Uppfolj-
ning av verksamheten sker med utgangspunkt fran de
policyer och riktlinjer som styrelsen faststallt.

Pensionskassan har en oberoende riskkontrollfunktion
med ansvar for att bland annat identifiera, mata,
analysera och rapportera vasentliga risker till styrelsen
och verksamheten. Vidare har Pensionskassan en
compliancefunktion med ansvar for att sikerstilla
regelefterlevnaden. Analys och kontroll av férsakrings-
risker sker av riskkontrollen men aven I6pande av
Pensionskassans ansvarige aktuarie. Pensionskassans
ansvarige aktuarie ar, enligt Finansinspektionens
medgivande, Stefan Jansson (SPP Konsult).
Pensionskassan har dven genom uppdragsavtal tiligdng
till Handelsbankens koncernaktuarie.

Pensionskassan har en funktion for internrevision
med ansvar for att sjalvstandigt granska
Pensionskassans verksamhet och redovisning. Har
ingar att granska och utvérdera huruvida processer
for riskhantering samt intern styrning och kontroll &r
tillfredsstallande. Foreningsstamman utsag tre
ordinarie revisorer och tre suppleanter. "

Forslag till resultatdisposition

Arets resultat uppgar till 2 275 090 195 kr och

balanseras i ny rékning.%
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Femarsoversikt

Tkr om ej annat anges

Utdrag ur resultatrakningen 2019 2018 2017 2016 2015
Premieinkomst 67 494 561 681 57 946 52 005 50 706
Kapitalavkastning 3119533 -525420 1676637 1558939 389975
Forsdkringsersattningar -337 379 -307 747 -280 798 -274 328 -270 334
Tekniskt resultat 2284239 -1038881 1400940 816 484 718 412
Arets resultat 2275090 -1048826 1392269 807 575 693 867
Ekonomisk stéllning 2019 2018 2017 2016 2015
Placeringstillgangar 14803 943 12027728 12818290 11459790 10113285
Forsakringsteknisk avsattning 7460732 6904498 6145010 6099252 5585736
Solvensmarginal 304 500 282 284 249 255 247 399 225773
Kapitalbas/konsolideringskapital 2019 2018 2017 2016 2015
Eget kapital 7569798 5294708 6854688 5462419 4654844
Varav arets resultat 2275090 -1048826 1392269 807 575 693 867
Varav Overskottsfond 5294708 6343534 5462419 4654844 3960977
Nyckeltal % 2019 2018 2017 2016 2015
Férvaltningskostnadsprocent 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Direktavkastning 2,9% 2,6% 2,3% 2,6% 3,7%
Totalavkastning 22,9% -4,2% 13,7% 14,3% 3,8%
Solvensgrad 198,4% 174,2% 208,6% 187,9% 181,1%

Definitioner

Forvaltningskostnadsprocent

Direktavkastning i procent

Totalavkastning

Solvensgrad

Erforderlig solvensmarginal

Pensionskassans totala driftskostnader i férhallande till det
genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgangar och bankmedel.

Ranteintakter och aktieutdeining i forhallande till det genomsnittliga
verkliga vardet pa placeringstillgangar och bankmedel.

Ranteintakter, aktieutdelning, realisationsresultat och vardeférandring i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa placeringstillgangar

och bankmedel.

Visar forhallandet mellan placeringstillgangarnas marknadsvarden och
den forsakringstekniska avsattningen.

Berdknas utifran verksamhetens art och omfattning i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter. Med det avses att vardet pa alla
disponibla tillgangar med marginal ska Overstiga vardet av den
forsakringstekniska avsattningen. Om kapitalbasen for ett férsakrings-
féretag understiger den erforderliga solvensmarginalen ingriper

Finansinspektionen.

i3
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Resultatrikning

2019-01-01 2018-01-01
tkr -2019-12-31 -2018-12-31
Teknisk redovisning av livforsdkringsrorelsen
Not 3,8
Premieinkomster Not 4 67 494 561681
Kapitalavkastning, intd kter Not 5 1448 400 415693
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 6 1671133 0
Utbetalda forsakringserséattningar Not 9 -337 379 -307 747
Féréndringar i andra forsakringstekniska avsattningar Not 10 I g 488
Driftskostnader Not 11 -9175 -7 907
Orealiserade forluster pa placeringstillgadngar Not 7 0 -941 113
Livforsdkringsrérelsens tekniska resultat 2284 239 -1038 881
Icke-teknisk redovisning av livforsikringsrorelsen
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 2284239 -1 038 881
Skatt -9 149 -9 945
Arets resultat 2275090 -1 048 826
Totalresultat
Arets resultat 2275090 -1 048 826
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 2275090 -1048 826 rw

A
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Resultatanalys

Forménsbestimd
tkr Totalt forsikring Riskforsdkring *)
Premieinkomster 67 494 65 335 2159
Kapitalavkastning, intdkter 1448 400 1441660 6 740
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1671133 1663 357 7776
Utbetalda forsdkringsersattningar -337379 -335281 -2.098
Forandringar i andra forsdkringstekniska
avsattningar -556 234 -547 852 -8 382
Driftskostnader -9175 -9132 -43
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 0 0 0
Livforsdkringsrérelsens tekniska resultat 2284 239 2 278 087 6 152
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 2284239 2278 087 6 152
Skatt -9 149 -9 149 -
Arets resultat 2 275 090 2268 938

*Avser tidnsteknuten premiebefrielseforsikring samt sjukférsikring

5152%
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Balansrdkning

tkr 2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar Not 12

Placeringstillgangar Not 13

Aktier och andelar Not 14 9670744 8778 477
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper Not 15 4933 166 3013 349
Ovriga finansiella placeringstillgdngar Not 16 200 033 235902
Summa Placeringstillgdngar 14 803 943 12 027 728
Fordringar

Ovriga fordringar Not 17 1848 693
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 12,18 3 000 17 229
Summa Fordringar 4848 17 922
Andra tillgangar

Kassa och bank 223 435 155001
Summa tillgédngar 15 032 226 12 200 651
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Overskottsfond 5294 708 6343534
Arets resultat 2 275 090 -1048 826
Summa eget kapital 7 569 798 5294 708
Forsdkringstekniska avsattningar Not 19

Livforsdkringsavsattning 7 426 016 6 878 164
Avsattning for oreglerade skador 34716 26 334
Summa forsdakringstekniska avséttningar 7 460 732 6904 498
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Skatter Not 20 749 876
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 947 569
Summa kortfristiga skulder 1696 1445
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 15 032 226 12 200 651
Poster utanfor balansridkningen

Ansvarsforbindelser, ounyttjat kapitallofte 151 481

109 579 /Q
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Forandring Eget kapital

tkr Overskottsfond Arets resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2018 5462 419 1392 269 6 854 688
Disposition av 2017 &rs resultat 1392 269 -1 392 269

Nyttjad del av dverskottsfond * -511 154 -511 154
Resultat for ar 2018 -1048 826 -1048 826
Utgaende balans per 31 december 2018 6343534 -1 048 826 5294 708
Ingdende balans per 1 januari 2019 6343534 -1 048 826 5294 708
Disposition av 2018 ars resultat -1 048 826 1048 826

Resultat for ar 2019 2 275090 2275090
Utgdende balans per 31 december 2019 5294 708 2275 090 7 569 798

*) Avser premierabatt motsvarande engdngsavgiften for under 2018 dvertagna pensionsutfdstelser.

Kassaflodesanalys
2019-01-01 2018-01-01

tkr -2019-12-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Arets resultat fore skatt 2284239 -1038 881
Justering av poster som inte ingdr i kassafl6det

Orealiserade vinster/férluster pd placeringstillgdngar -1671 133 941 113

Forandring av férakringsteknisk avsattning 556 234 759 488

Engangsavgift 6vertagna utfastelser, nyttjande av 6verskottsfond - -511 154
Betald skatt -9 275 -9 957
K"as"saﬂ?de fran d.enulopande verksamheten fére 1 160 065 140 609
forandringar av tillgangar och skulder
Forandring i finansiella placeringstillgdngar -1105 083 -150 549
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 13 075 -706
Forandring i 6vriga rorelseskulder 377 -2 140
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -1 091 631 -153 395
Arets kassaflode 68 434 -12 786
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid 3rets bérjan 155 001 167 787
Arets kassaflode 68 434 -12 786

Likvida medel vid &rets slut

Under perioden erhdlina rintor 16 429 tkr (30 762)
Under perioden betalda rdntor O tkr (0)

223 435 155 001 %
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Noter

tkr om inget annat anges
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag
med andringar tom den 30 april 2011 och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS
2008:26 med andringsforeskrift FFFS 2009:12). |
enlighet med Finansinspektionens allmanna rad
tillampas godkanda internationella redovisnings-
standarder {IFRS) med andringar tom den 30 april
2011 i den utstrackning det dr méjligt enligt svensk
ratt, samt RFR 2 om kompletterande redovisnings-
regler fran Radet for finansiell rapportering.

Andrade redovisningsprinciper
Tillampade redovisningsprinciper ar oférandrade
jamfort med féregaende ar.

Kommande redovisningsregelverk

IFRS 4 om redovisning av forsakringsavtal har
omarbetats och den nya standarden benamns IFRS
17. Inférandet av den nya standarden har skjutits
upp till den 1 januari 2022 vilket dven innebar att
forsakringsforetag kan skjuta upp tillampningen av
IFRS 9 fram till detta datum. Féréndringar som kan
folja av planerad omvandling av Pensionskassan till
en tjanstepensionsférening har inte beskrivits.

Visentliga uppskattningar och bedémningar
Den mest betydande effekten pa de belopp som
redovisas i de finansiella rapporterna kommer fran
de antaganden som anvénds vid berakningen av
den forsakringstekniska avsattningen. Vid
berdkning anvands antaganden om ranta, dodlig-
het, sjuklighet, skatter samt driftskostnader.
Foréndringar i dessa antaganden kan paverka
befintliga avsattningar och féretagets redovisade
resultat. En mer utforlig beskrivning av
Pensionskassans risker aterfinns i not 2.

Redovisning och vdrdering av férsékringsavtal

De avtal som finns &r att betrakta som forsadkrings-
avtal. Vid férmansbestamd férsakring &r formanen
given enligt kollektivavtal och premien faststalls
utifran forsakringstekniska antaganden om ranta,
dodlighet, sjuklighet och driftskostnader.
Premierna betalas in manadsvis och redovisas som
premieinkomst nar betalning erhallits.

Virdering av férsdkringstekniska avsdttningar

De forsakringstekniska avsdttningarna utgdrs av
kapitalvérdet av ataganden for gallande forsak-
ringsavtal och bestar i allt vasentligt av livforsak-
ringsavséattning. Avsattningarna ar berdknade
enligt vedertagna aktuariella principer. Det innebar
att avsattningarna nuvardesberdknas och att
berakningarna baseras pa forsakringstekniska
antaganden om ranta, dodlighet, sjuklighet, skatter
samt driftskostnader.

Livférsdkringsavséttning

Livforsakringsavsattning avser kapitalvardet av
utfasta formaner enligt ingadngna avtal inklusive
forvantade framtida driftskostnader minskat med
kapitalvardet av framtida premier for dessa fér-
maner. Den forsakringstekniska avsattningen
faststalls nar ratt till ersattning uppstar. Vardering
sker enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv med sa
kallade aktsamma antaganden. Detta har framfor-
allt paverkan pa valet av diskonteringsrdnta. Av
Finansinspektionens gallande féreskrift (FFFS
2008:23) avseende val av réntesats vid berakning
av forsakringstekniska avsattningar framgar pa
vilket s&tt rantekurvan ska faststallas. Denna anger
att réntan kan véljas utifrdn marknadsrantor for
statsobligationer, swapkontrakt eller sdkerstallda
bostadsobligationer och ar beroende av férsakring-
arnas kassaflodesprofil. Pensionskassan anvander
liksom tidigare ar en kombination av statsobliga-
tioner och bostadsobligationer. Fran ranteanta-
gandet gors avdrag for avkastningsskatt och
omkostnader. Periodens férandrade avsattning
redovisas i resultatrakningen.

Avsdttning fér oreglerade férsékringsfall

Utgors i balansrakningen av uppskattade slutliga
kostnader for att tillgodose alla krav som beror pa
handelser som har intraffat fore rakenskapsarets
utgang med avdrag for belopp som redan
utbetalats med anledning av ersdttningskrav.

Avkastningsskatt

Kassan bedriver livforsakringsverksamhet och
beskattas endast enligt lagen om avkastningsskatt.
Skatten berdknas pa de finansiella nettotillgang-
arna varderade till marknadsvérde vid beskatt-
ningsarets ingang. Kostnaden redovisas som
skattekostnad.
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Redovisning och virdering av placeringstillgdngar
Samtliga finansiella placeringstillgéngar i
Pensionskassan tilthor kategorin Finansiella till-
gangar varderade till verkligt virde via resultat-
rakningen. Denna kategori bestar av tva under-
grupper, finansiella tillgangar som innehas for
handel respektive identifierade. Gruppen identifi-
erade avser andra finansiella tillgangar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori
(enligt den sa kallade Fair Value Optionen). Derivat
som innehas av Pensionskassan redovisas i under-
gruppen finansiella tillgangar som innehas for
handel.

Pensionskassan har som princip att hanféra
samtliga finansiella placeringstillgangar till
kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen. Detta dels
darfor att Pensionskassan ldpande utvarderar
kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av
verkliga varden och dels darfor att nar det galler
rantebadrande tillgangar sa reducerar detta en del
av den redovisningsmassiga inkonsekvens och
volatilitet som annars uppstar nar livforsakrings-
avsadttningen l6pande omvarderas genom en
diskontering med aktuell ranta.

K6p och forsaljning av penning- och kapital-
marknadsinstrument pa avista marknaden
redovisas med tillampning av affarsdagsredo-
visning. Ej likviderade affarer per balansdagen
redovisas som fordran respektive skuld i balans-
rakningen.

Vardering sker i forsta hand till noterat marknads-
pris (niva 1), dar marknadsdata for likvida
instrument har inhamtats fran oberoende externa
kallor, exempelvis borser, varderingsinstitut eller
oberoende maklare. | andra hand (niva 2) tillampas
modellvardering baserad pa observerbar
marknadsdata som grundar sig pa underliggande
oberoende marknadsdata som rantekurvor och
annan varderingsinformation. | tredje hand (niva 3)
sker vardering delvis baserad pa ej observerbar
marknadsdata. Tillampade varderingstekniker
beskrivs narmare i not 14.

Saval realiserade som orealiserade vardeféran-
dringar redovisas Over resultatrakningen.

Aktier och andelar varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Ackumulerade vardeforand-
ringar for aktier utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och verkligt varde.

Utdelningar redovisas som erhallna utdelningar i
posten kapitalavkastning, intakter. Aven ater-
betalning av villkorade aktieagartillskott redovisas
som utdelning.

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
varderas till verkligt vdrde via resultatrakningen.
Ackumulerade vardeforandringar for rantebédrande
instrument utgors av skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvarde och verkligt varde.

Derivattransaktioner varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. Transaktioner med positivt
marknadsvarde vid balanstidpunkten redovisas
som placeringstiligdngar medan transaktioner med
ett negativt marknadsvarde redovisas som skulder.

Tillgangar och skulder i utldndsk valuta har réknats
om till svenska kronor efter balansdagens valuta-
kurs. Realiserade och orealiserade vardeféran-
dringar till foljd av forandringar i valutakurser
redovisas netto i resultatrakningen under kapital-
avkastning intakter eller kapitalavkastning
kostnader.

Ovriga fordringar och skulder

Ovriga fordringar och skulder varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterféljande perioder till upplupet anskaffnings-

vérde./é/ ﬁ\
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Not 2 Risker och riskhantering

Finansiella risker

De finansiella riskerna fér Pensionskassan delas upp i
marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk vilka
beskrivs narmare nedan.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses oférdelaktiga varde-
férandringar som harror fran forandringar i priser pa
de finansiella marknaderna. Marknadsriskerna
brukar delas upp i rante-, aktiekurs-, valutakurs- och
ravaruprisrisker. De vasentligaste marknadsriskerna
fér Pensionskassan &r rante- och aktiekursrisken dar
den sistnamnda dominerar pa tillgangssidan da 63 %
(70) av Pensionskassans tillgangar ar placerade i
aktier. En aktiekursnedgang med 10 % skulle minska
vardet pa motsvarande placeringstillgangar med 945
mnkr (856). En motsvarande aktiekursuppgang skulle
ge motsvarande 6kning av vardet. Pensionskassan
har inte sakrat sig mot effekter vid férandrade
aktiekurser varfér en vardeforandring paverkar
balans- och resultatrdkning direkt.

Pensionskassan har inga kvarvarande exponeringar
mot andra valutor dn svenska kronor.

Ranterisken i placeringstiligangarna ar begrénsad
och 38 % (37) av de ranterelaterade placerings-
tillgadngarna utgors av kortrantefonder. Den
genomsnittliga aterstdende |16ptiden uppgick vid
utgangen av rakenskapsaret till 1,2 &r (1,1). En
uppgang av marknadsrantorna med 100 bp hade
minskat vardet pa de ranterelaterade placerings-
tillgangarna med cirka 58 mnkr (34). En minskning av
motsvarande marknadsrantor skulie ge motsvarande
Okning av vardet.

Pa skuldsidan ar ranterisken dominerande och
kopplad till den diskonteringsranta som anvands for
att berdkna Pensionskassans forsakringstekniska
avsattning. Den forsakringstekniska avsattningen
uppgick vid arsskiftet till 7 461 mnkr (6 904). En
minskning av diskonteringsrantan med 100 rante-
punkter skulle 8ka skuldens storlek med 1 178 mnkr
(1027). En 6kad diskonteringsranta skulle ge en
minskad skuld med 937 mnkr (825). Om
Pensionskassan hade begart dispens om att fa
tilldmpa den nya féreskriften FFFS 2013:23 for
forsakringsforetag, hade den férsakringstekniska
avsattningen vid arsskiftet uppgatt till 7 085 mnkr
(6 752). Tillgangar och skulders kontraktsenliga
rantebindningstider framgar av not 15 samt 19.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses risken
for att en motpart helt eller delvis inte i tid fullgor en
forfallen fordran. Rantebarande placeringar gors
huvudsakligen i fonder men ocksa i obligationer och
andra skuldforbindelser utfardade av emittenter
som har en extern rating pa eller éver sa kallad
“investment grade”. Pensionskassans placerings-
riktlinjer satter ramverket for vilka placeringar som
kan goras. Direktinvesteringar i vardepapper med
kreditrisk har forfallit till inldsen under aret.

| tabellen nedan redovisas innehav med kreditrisk.

Keodfineisk, vinrden ks

Obligationer - - 82 2,7%
Efterstilld obligation - - 166 5,5%
Réntefonder 4933 100,0% 2779 91,8%
Summa 4933 100,0% 3027 100,0%

Raden obligationer ovan avser fér 2018 en foretags-
obligation med forfall i juni 2019. Efterstalld
obligation ar emitterad av Handelsbanken och
aterkallades i sin helhet 2019.

Rantefonderna ar administrerade av Handelsbanken
som betygssatter de flesta fonderna genom fond-
informationsforetaget Morningstar. Ratingen visar
fondens utveckling i sin kategori i forhallande till risk
pa en skala fran 1-5 d&r 5 &r bast.

Rantefonderna utgdrs av kortrantefonder, en
specialfond, ranteavkastningsfond och foretags-
obligationsfond. Kortrantefonderna placerar i korta
rantebarande vardepapper dar den genomsnittliga
aterstaende rantebindningstiden for respektive
fonds placeringar varierar mellan en dag upp till ett
ar. Fonderna kategoriseras som lagriskfonder.
Ranteavkastningsfonden ar en medellang rantefond
med nagot hogre risk och med en genomsnittlig
aterstaende loptid for fondens placeringar pa upp till
sju ar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken for att Pensionskassan inte
kan klara sina ataganden utan oacceptabla
kostnader eller forluster. Utbetalningar, huvudsak-
ligen pensionsutbetalningar och skattebetalningar
liksom inbetalningarna, huvudsakligen forsakrings-
premier, utdelningar och rantor, ar alla férutsagbara
nar i tiden de intraffar. Dessa férhallanden kombi-
nerat med konservativa placeringsriktlinjer och
likvida tillgangar gor att likviditetsrisken ar

begransad. »
= \
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Direktavkastning sammantaget med premieinbetal-
ningar dverstiger utbetalningarna pa arsbasis.
Pensionskassan haller en rullande rorelselikviditet
motsvarande tre manaders nettobehov. Av
placeringstiligangarna pa totalt 15 030 mnkr (12 200)
utgodr 97 % (96) tillgangar som kan avyttras inom 14
dagar.

Borsnoterade aktier har inget kontraktuellt forfallo-
datum utan de kan avyttras vid anmodan. Detsamma
galler andelar i rantefonder som kan avyttras med
kort varsel. Den forsakringstekniska avsattningen ar
I16ptidsfordelad utifran genomsnittlig duration i
enlighet med FFFS 2008:23.

Tillgangar och skulders forfallostruktur redovisas i
tabellform nedan.

Forleiostroid

B mugs

Tillgangar

Aktier 9670 - - - 9670
Obligationer - - - - 0
Rantefonder o 4933 - - - 4933
Inldning _223_ . . . 2231-
Ovriga tillgdngar 206 - - . 206
Summa tillgingar 15032 - - - 15032
Skulder

Férsikringsteknisk avsdttning 357 1319 1506 4279 7461
Korta skulder 2 . - - 2
Summa skulder 359 1319 1506 4279 7463

Tiligdngar

Aktier 8779 - - - 8779
-Obliga tioner - 248 - - . 248.
Rﬁnte_fonder 2779 . - - 2779
Inlaning 155 - = . 155
bwiuﬁ fordringar 240 - - . 240
Summa tillgangar 12201 - - -« 12201
Skmer

Forsakringsteknisk avsattning 352 1294 1452 3806 6904
Korta skulder 1 - - . 1
Summa skulder 353 1294 1452 3806 6905
Forsdkringsrisk

Pensionskassans andamal &r att tillhandahalla
alders-, sjuk-, och efterlevandepension for de
arbetstagare inom Handelsbankskoncernen som
dess arbetsgivare anmalt for intrade i foreningen.
Samtliga forsakringar ar uttryckta i svenska kronor
och avser enbart svenska arbetsgivare.
Forsakringarna foljer av bankanstallidas kollektivavtal
om tjdnstepension om inte annat avtalats mellan
Handelsbanken och befattningshavaren.

Av de forsakringsformer Pensionskassan tillhanda-
haller utgdr livsfallsrisken den storsta forsakrings-
risken. Med livsfallsrisk menas osakerheten i

forsakringsutfall i férhallande till de antaganden som
gjorts av de forsakrades livslangd. Eftersom alla
pensioner som forsdkrats i Pensionskassan ar
formansbestamda finns risken att det avsatta
kapitalet inte racker till for att tacka de livsvariga
utbetainingarna.

Till forsakringsriskerna hor dven dodsfalls- och
sjukfallsriskerna. Dddsfallsrisken &r risken for att
dodligheten underskattats i de berakningar som
ligger till grund for de forsakringstekniska avsatt-
ningarna. Sjukfallsrisken ar dels risken att sjuka
forsakrade kvarstar som sjuka langre tid an beraknat
och dels risken att de insjuknar i hogre grad an vad
som antagits.

Premier och avsattningar berdknas mot bakgrund av
géllande regelverk samt interna policyer och
riktlinjer. Berdknade driftskostnader ar en faktor vid
berakning av premier samt forsakringsteknisk
avsattning varfor denna post ar en del i analysen av
forsakringsriskerna.

Riskerna analyseras genom regelbunden uppféljning
av utfall i forhallande till gjorda antaganden. Skillna-
den mellan antaganden och utfall for verksamhetens
forsakringsrisker sammanfattas i resultatanalys
nedan.

Belopp mnkr

(8T E TR T

Livsfall -18,5 -9,5 -12,6 -20,4 -21,2
Dédsfall 75 4,6 6,8 7,7 110
Sjukfall 10,9 5,7 54 7.8 7.7
Driftskostnader 58 52 58 53 75
.Summa 57 6,0 54 0,4 5,0

Det samlade resultatet fran analysen av forsakrings-
riskerna uppgick till 5,7 mnkr (6,0) déar livsfallsrisken
underskattats och antaganden for dodsfalls- samt
sjukfallsrisken dverskattats jamfért med utfall.
Pensionskassans driftskostnader ar vasentligt lagre
an vad som antagits.

Solvens och konsolidering

Vardet pa placeringstillgangarna 6verstiger med god
marginal den forsakringstekniska avsattningen varfér
sannolikheten for att Pensionskassan inte ska kunna
uppfylla sina forsakringsataganden beddéms vara
begransad. Konsolideringskapitalet motsvarar eget
kapital vilket uppgar till 101 % (76) av den
forsakringstekniska avsattningen. Pensionskassans
kapital dverstiger med god marginal vad som kravs i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter dar
kapitalbasen minst ska motsvara erforderlig solvens-
marginal. Kvoten mellan kapital och solvensmarginal

uppgick tili 25 (19). ﬂv
v
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Kapitalkrav

Pensionskassan star under Finansinspektionens
tillsyn och den sa kallade trafikljusmodellen &r en del
av Finansinspektionens metodik for méatning av
forsakringsverksamheters exponering mot olika
risker. Utifran verkligt varde pa tiligangar och
skulder, beraknas en kapitalbuffert. Darefter sker
berdkningar utifran olika scenarios som
Finansinspektionen bestamt. Utfallet sammanraknas
till ett samlat kapitalkrav pa verksamheten. Om inte
kapitalbufferten ar tillracklig visar modellen rott ljus
varvid atgarder maste vidtas.

Som framgatt tidigare har Pensionskassan for avsikt
att ansdka om dispens for att fa tillampa foreskriften
FFFS 2013:23 om val av rantesats for berakning av
forsakringsteknisk avsattning i redovisningen. Denna
metodik &r sedan tidigare tvingande enligt de nya
anvisningarna for trafikljusrapportering som géller
frdn och med rapportering per den sista december
2013. Férutom att metodiken enligt trafikljus-
modellen andrats avseende forsakringsteknisk
avséattning tillkommer dven ett schablonmassigt
riskpaslag.

Skillnaden mellan redovisningen i balansrakning och
rapporteringen enligt trafikljusmodelien innebar att
kapitalbufferten enligt trafikljusmodellen ar 21 mnkr
(-185) hogre an den enligt redovisat eget kapital.

Nedan framgar kapitalkrav och kapitalbuffert per
den sista december.

Wapntakeay ks

Rénterlsk 185 393 -52,9%
Aktiekursrisk 3276 2854 14,8%
Kreditrisk 114 43 165,1%
Valutakursrisk 0 0

Forsakringsrisk 401 348 15,2%
Totalt Kapitalkrav 3976 3638 9.,3%
Kapitalbuffert 7568 5043 50,1%
Overskott / Solvensbuffert 3592 1405 155,7%

Av tabellen ovan framgar att de samlade riskerna &r
nagot hogre jamfort med féregaende ar samt att
kapitalbufferten dkat. Kapitalbufferten 6versteg
kapitalkravet med 3 592 mnkr (1 405) vilket
motsvarar en trafikljuskvot pa 1,9 (1,4) och ddrmed
marginal till rott ljus.

Operativ risk

Pensionskassan har inga anstéllda vilket innebar att
all verksamhet ar utlagd och utvarderas enligt de
policyer och riktlinjer som Pensionskassans styrelse
faststallt. Utlagd verksamhet regleras genom
uppdragsavtal och kopta tjanster kvalitetsgranskas
I6pande av verksamheten. Vidare utfor uppdrags-
tagarna en egen kontroll fér att minimera de
operativa riskerna.

Den oberoende riskkontrollen granskar och
analyserar de operativa riskerna i sitt I6pande arbete
och rapporterar sina iakttagelser och forslag pa
atgarder till styrelsen. Férutom operativa risker
forknippade med placeringstillgangar och pensions-
utfastelser utgdr pensionsadministrationen en
nyckelprocess i verksamheten.%
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Belopp i tkr om inget annat anges

Not 3 Upplysningar om ndrstaende 2019 2018
Nérstdende intdkter och kostnader

Premieinbetalningar 67 494 50527
Engdngsavgift dvertagna utfistelser - 511 154
Kop av administrativa tjdnster -11 475 -8 970
Réntenetto inldningskonton -291 21
Nettoresultat 55 728 552 732
Fordringar pa och skulder till ndrstdende

Inlaning 223 435 155 001
Summa tillgdngar 223435 155 001
Ovriga skulder -946 -569
Summa skulder -946 -569

Med narstaende avses transaktioner med Svenska Handelsbanken AB med dotterbolag. Forsikringstagare i Pensionskassan utgdrs av
Svenska Handelsbanken med dotterbolag. Pensionskassan har ingen egen personal vilket innebér att all administration har lagts ut.
Administrativa tjanster och internrevision kps av Handelsbanken och regleras genom uppdragsavtal. Intékter fran inlaningskonton
redovisas som kapitalavkastning och framgar av not 5. Administrativa kostnader redovisas ndrmare under not 12.

Not 4 Premieinkomster 2019 2018
Inbetalda och tillgodoforda premier 67 494 50527
Engangsavgift 6vertagna utfastelser - 511 154
Summa 67 494 561 681
Not 5 Kapitalavkastning, intdkter 2019 2018
Erhdllna utdelningar 370148 290 614
Rénteintdkter

Obligationer och andra réantebédrande vardepapper 4335 18 667
Ovriga finansiella placeringstillgangar 12 094 12 074
Ovriga ranteintakter -291 2
Summa ranteintdkter 16 138 30762
Valutakursvinst, netto 0 0
Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 1062 114 94 317
Summa realisationsvinst, netto 1062 114 94 317
Summa kapitalavkastning, intédkter 1448 400 415 693
Not 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2019 2018
Aktier och andelar 1671024 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 109

Summa 1671133 0
Not 7 Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 2019 2018
Aktier och andelar - -918 004
Obligationer och andra rantebarande virdepapper - 23109
Summa 0 941113

¥
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Not 8 Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

2019

2018

Virderat till verkligt vérde i
resultatrékningen uppdelat p&

Virderat till verkligt vérde i
resultatrikningen uppdelat pa

Finansiella tillgdngar Innehav fér handel Identifierade Andra tillgangar Summa Innehav fér handel Identifierade Andra tillgdngar Summa
Aktier och andelar » 3103 286 = 3103 286 -533 073 -533073
Obligati h and

) Igauloner OC.. andra 4153 | 4153 442 4421
rintebirande vérdepapper

Ovriga finansiella placeringstillg - 12 094 . 12094 12074 12074
Ovriga fordringar - o
Likvida medel - - . - - -
Summa - 3119533 - 3119533 -525 420 =525 420
. . Innehav for . Innehav for .
Finansiella skulder Identifierade Andra skulder Summa Identifierade Andra skulder Summa

handelséndamal

Ovriga langa skulder
Qvriga korta skulder

handelséndamal

Summa B

Beloppen i tabellen ovan utgdr en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatrdkningen som (i}
kapitalavkastning intékter, (i) orealiserade vinster pd placeringstillgangar, (iii) kapitalavkastning, kostnader, (iv) orealiserade forluster pd
placeringstillgdngar med undantag for (a) eventuella av- och nedskrivningar och (b)kapitalférvaltningskostnader.

Not 9 Utbetalda férsakringsersattningar 2019 2018
Riderspension -314 974 -290 077
Efterlevandepension -17 841 -12 063
Sjukpension -2 264 -3307
Driftskostnader for skadereglering -2 300 -2 300
Summa -337 379 -307 747
Not 10 Férdndring i andra livforsdkringstekniska avsdttningar 2019 2018
Foréndring av livforsdkringsavsattning -547 852 -754 343
Foréndring av riskforsdkring -8 382 -5 145
Summa -556 234 -759 488
Not 11 Driftskostnader 2019 2018
Administrationskostnader 9175 -7907
Summadriftskostnader 9175 -7907
Driftskostnader per kostnadsslag:

Redovisningstjdnster -375 -375
Portféljférvaltning -616 451
Aktuariella kostnader -1291 -1141
Revisionsarvoden -443 -401
Andra administrationskostnader * -6 450 -5539
Summa driftskostnader per kostnadsslag 9175 -7907
Totaladriftskostnader:

Driftskostnader for skadereglering ** -2 300 -2300
Administrationskostnader *** 9175 -7 907
Summa totaladriftskostnader -11475 -10207 %

*) Avser forutom tillsynsavgifter kostnader for verkstallande tjdnsteman, juristkostnader, riskkontroll, compliance och andra tjanster som
tillhandahalls av Handelsbanken genom uppdragsavtal. **) Kostnader for skadereglering redovisas i resultatrdkningen under rubriken
Utbetalda forsdkringserséttningar. ***) Administrationskostnader, se ovanIL

16/19
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Not 12 Klassificering av finansiella tiligdngar och skulder

2019

2018

Vérderat till verkligt virde via
resultatrékningen uppdelat pa

Varderat till verkligt virde via
resultatrdkningen uppdelat pa

Finansiella tllig&ngar Innehav for handel |dentifierade . Andra Summa Innehav fér handel Identifierade ) Andra Summa
tiligangar tillgdngar

Aktier och andelar - 9670744 - 9670744 8778477 - 8778477
Oubllgatmner och andra réntebdrande 41533866 4933166 3013 349 3013349
virdepapper

Ovriga finansiella placeringstillg - 200033 200 033 235902 235 902
Ovriga fordringar - 3000 . 3000 17 228 2 17229
Likvida medel - - 223 435 223 435 - = 155 001 155 001
Summa - 14 806 943 223435 15030 378 - 12 044 957 155 001 12 199 958

o [¢]
Finansiella skulder Innehav"for Identifierade Andra skulder Summa Innehav"f ' Identifierade Andra skulder Summa
handelsandamal handelsdndamal
Ovriga langa skulder - - - .
Ovriga korta skulder 946 946 - 569 569
Summa . 946 946 - 569 569
Not 13 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt viirde
2019 2018

Finanslella tillgdngar Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Summa Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
Aktier och andelar 9449934 220810 9670744 8557263 221214 B778 477
Obligationer och andra réntebérande 4933166 4933 166 2860 867 166 447 2 3027314
vérdepapper

Ovriga finansiella placeringstilig 203 033 203 033 . . 239 166 239 166
Summa 14 383 100 0 423 B43 14 806 943 11418 130 166 447 460 380 12 044 957

Finansiella skulder

Niva 1; Vardering utifran noterade marknadspriser.
Niva 2; Vardering baserad pa observerbara marknadsdata
Niva 3; Vérdering delvis baserad p8 ej observerbara data

Innehav i niva 1utgors frimst av borshandlade aktier men &ven av obligationer och fonder. Innehav i niva 2 utgérs av obligationer som &r
noterade men utan aktiv handel varfor varderingen sker utifrdn observerbara marknadsdata. Innehav virderade i nivd 3 utgérs av aktier
och andelar dér vérderingen av aktieinnehavet delvis sker baserat pd ej observerbara data. Innevarande &r utgérs innehav i niva 3 av aktier
och &garlan i Intea Fastigheter AB och aktier i KlaraBo. Redovisning av féréndringar i niva 3 framgér av tabellen nedan:

2019 2018

Aktier och ik Flnanslella Akter och Ovriga finansiella Finansiella

Férandring av Innehav I nivi 3 Obligatloner * finansiella Obligationer *
andelar skulder andelar placeringstlig skulder
placeringstllig

Redovisat viirde vid drets ingdng 221214 - 239 166 93 148 - 198 704 -
Nyanskaffning - - 61371 40 462
Avyttrat under Aret -6033 -36 133 - .
Forfallet under dret . - -
Realiserad virdefrandring - - - -
Orealiserad vardeférandring 5629 - 66 695
Vérdeférindring redovisat i Gvrigt totalresultat - - - - -
Flyttat fran niva 1 eller 2 - - - - B
Flytta Ul nivh 1 eller 2 - - - - - -
Redovisat virde vid drets utgdng 220810 - 203 033 - 221214 - 239 166 .

*} Med obligationer avses hér obligationer och andra rantebdrande virdepapper.

Not 14 Aktier och andelar

Marknadsvérde tkr Anskaffningsvirde tkr
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Noterade aktier 9449 934 8557 263 4910 821 5683 543
Onoterade aktier 220 810 221214 148 486 154 519
Summa 9670744 8778477 5059 307
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Not 15 Obligationer och andra rintebirande virdepapper

Marknadsvirde tkr

Anskaffningsvirde tkr

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Noterade virdepapper 4933 166 3013349 4749 752 2 830011
Onoterade virdepapper - - - -
Summa 4 933 166 3013 349 4749 752 2 830 011

Marknadsvarde tkr

Anskaffningsvirde tkr

Réntebindningstider per den 31 december 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Mindre n 1 &r 3938194 2420453 3913 747 2 394 006
1-5 ar 994 972 592 896 836 005 436 005
5-10 ar

Mer &n 10 ar - - - -
Summa 4933 166 3013 349 4749 752 2830011
Not 16 Ovriga finansiella placeringstillgingar 2019-12-31 2018-12-31
Rantebdrande aktiedgarlan 200 033 235 902
Summa 200033 235 902
Not 17 Ovriga fordringar 2019-12-31 2018-12-31
Ovriga kortfristiga fordringar 1848 693
Summa 1848 693
Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna rénteintakter 3000 17 229
Summa 3000 17 229
Not 19 Livforsdkringsavsdttning 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende avsittning 6904 498 6 145 010
Premieinkomst 67 494 50527
Utbetalda forsdkringserséttningar *) -337 379 -307 747
Effekt av dndrad diskonteringsrénta 548 128 165 813
Premierdnta 122 717 138 590
Uttag for avkastningsskatt -18 026 -20 627
Kostnadsuttag -17 333 -15430
Vardesdkring 160 184 130274
§ 6,7, och 8 pensionarer 2211 5417
Bestandséverlatelse **) - 547 844
Andra férandringar ***) 28 238 64 827
Utgdende avsittning 7460 732 6 904 498

*) Posten avser endast forsakringsersattningar. Driftskostnader avseende skadereglering ingar ej.**) Avser évertagna utfastelser frén byte
av tryggandeform. ***) Posten avser riskresultat, reserv for premiebefrielse, fértidspensioner samt poster av engdngskaraktér.

Riskresultatet redovisas i tabellform i not 2.

Diskonterat kassaflode - forfallostruktur 2019-12-31 2018-12-31

0-1ar 356 475 352 068

1-5 &r 1318828 1293 655

5-10 &r 1505 972 1452 580

>104ar 4279 457 3806 195

Summa 7460 732 6904 4972/ [N
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Not 20 Skatter 2019-12-31 2018-12-31
Skatteskuld avseende avkastningsskatt 749 876
749 876

Summa
Pensionskassan beskattas enligt Lagen om avkastningsskatt pa pensionsmedel. Skatten berdknas pa de finansiella nettotiligdngarna
varderade till marknadsvdrde vid beskattningsarets ingang.

Not 21 Innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag

Ett strukturerat féretag &r ett féretag som har utformats sa att roster eller liknande rattigheter inte dr den dominerande faktorn vid
avgoérandet av vem som har det bestimmande inflytandet i féretaget, exempelvis ndr réstratten endast avser administrativa uppgifter och
relevanta aktiviteter regleras genom avtal. Pensionskassans innehav i icke-konsoliderade strukturerade foretag utgdrs av innehav i

rantefonder specificerade i not 16.

Not 22 Stillda panter 2019-12-31 2018-12-31
Aktier och andelar 6374 378 5148 146
Obligationer och andra rantebdrande vérdepapper 4933 166 3027314
Kassa och bank 223 435 155 001
Summa 11 530 979 833046
Skuldtackningsgillt vdarde pa registerférda tillgdngar for forsakringstagarnas rakning. IN\

Rt 12fs 2410 i ( ~
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Pa¥ Boman Magnus Ericson
Ordférande
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Revisor
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Revisionsberattelse

Till foreningsstamman i Pensionskassan SHB Forsakringsforening, org.nr 802005-5565

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har wutfért en revision av arsredovisningen for
Pensionskassan SHB Férsakringsforening for ar 2019.

Enligt var uppfattning har A&rsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag
med andringar t.o.m. 30 april 2011 och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av foreningens finansiella stéllning
per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for &ret enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag med &ndringar t.o.m. 30 april 2011.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med éarsredovisningens
ovriga delar.

Grund for uttatanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till foreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en réttvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i férsakringsféretag med &ndringar t.o.m. 30
april 2011. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedémer ar nodvandig for att upprétta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av foreningens formaga att fortsdtta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formégan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. An-
tagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
avser att likvidera foreningen, upphora med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Den avktoriserade revisorns ansvar

Mitt mal ar att uppna en rimlig grad av sadkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att lamna en revisionsberattetse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer jag riskerna foér vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor gransknings-
&tgdrder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till folid av oegent-
ligheter ar hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror
pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av foéreningens
interna kontroll som har betydelse fér min revision for att
utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte fér att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

¢ utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
foreningens formaga att fortsatta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maéste jag i revisionsberattelsen fdsta uppmarksamheten
péa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina
slutsatser baseras péa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden goéra att en forening inte
léngre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar jag den Overgripande presentationen, struk-
turen och innehallet i &rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i

den interna kontrollen som jag identifka;:/\



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens férvaltning av Pensionskassan SHB
Forsakringsférening for ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust.

Vi tilistyrker att foreningsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till féreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de
krav som foreningens verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av foreningens egna Kkapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for foreningens organisation och
forvaltningen av foreningens angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma foreningens ekonomiska
situation, och att tillse att foreningens organisation &r
utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och
féreningens ekonomiska angeldagenheter i ovrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dédrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis

Stockholm den Z mars 2020

ktoriSerad fevisor

Tord Joner
Revisor

for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
foreningen.

e pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om
understodsforeningar, lagen om  arsredovisning i
forsdkringsforetag med &ndringar t.o.m. 30 april 2011
eller stadgarna.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av foreningens vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med lagen om understodsforeningar.

Rimlig sédkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot foreningen, eller att
ett forslag till dispositioner av féreningens vinst eller forlust
inte ar forenligt med lagen om understodsféreningar.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdoéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av foreningens
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
réakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som
utférs baseras pa& var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r véasentliga for verksamheten och déar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
foreningens situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréaffande féreningens vinst eller foriust har vi
granskat om forslaget &r foérenligt med lagen om
understodsforeningar.

Helene Hedin
Revisor



